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Resumen

El estudio tuvo como propoésito analizar las fuentes de financiamiento de la
empresa constructora Dabad S.R.L de la ciudad de Cusco, en tiempos de la Covid-
19, siendo estas las fuentes de financiamiento interno y las fuentes de
financiamiento externo, teniendo en cuenta el periodo 2020-2021. La metodologia
fue de tipo aplicada, no experimental-transversal; se empleé como técnica de
recoleccion el analisis documental de los estados financieros. Los resultados
mostraron que, las fuentes de financiamiento utilizadas por la empresa fueron
internas y externas; proveniente de utilidades reinvertidas y lineas de créditos
bancarias y no bancarias. Las fuentes internas en el periodo 2021 fueron las
aportaciones de los socios mediante la reinversion de utilidades en 43% por cada
socio; por ultimo, se analizd6 que las fuentes de financiamiento externo utilizadas
fueron préstamos del Banco de Crédito del Peru por un monto de S/150,000.00 a
pagar en 3 afos y la Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE por el valor de S/ 30,000
a pagar en 2 afios con una tasa de interés anual de 14,90%. Se concluyo que, las
fuentes de financiamiento utilizadas por la empresa permitieron hacer frente a una

serie de obligaciones financieras producto de la Covid-19.
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Abstract

The purpose of the study was to analyze the sources of financing of the
construction company Dabad S.R.L. of the city of Cusco, in times of Covid -19, being
these the internal sources of financing and the external sources of financing, taking
into account the period 2020-2021. The methodology was applied, non-
experimental-transversal; documentary analysis of the financial statements was
used as a collection technique. The results showed that the sources of financing
used by the company were internal and external; from reinvested earnings and bank
and non-bank credit lines. The internal sources in the period 2021 were the
contributions of the partners through the reinvestment of profits in 43% for each
partner; finally, it was analyzed that the external financing sources used were loans
from Banco de Crédito del Peru for an amount of S/ 150,000.00 to be paid in 3 years
and the Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE for the amount of S/ 30,000 to be
paid in 2 years with an annual interest rate of 14.90%. It was concluded that the
sources of financing used by the company made it possible to meet a series of

financial obligations arising from Covid-19.

Keywords: financing sources, financial analysis, bank loan, working capital, own

funds
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l. INTRODUCCION

Uno de los temas importantes para las instituciones es contar con la
disponibilidad de liquidez y el acceso a recursos financieros que les permitan crecer
y desarrollarse continuamente (Kokot-Stepien, 2022). Con la pandemia de la Covid-
19 las estructuras productivas de los paises se han visto afectadas severamente, y
en Ameérica Latina, de acuerdo con la CEPAL (2021), mas de 2,7 millones de
empresas tuvieron que cerrar por problemas financieros. En cuanto a la
construccion, en Latinoamérica y el Caribe el sector es relevante, con un 28% del
gasto total invertido en infraestructura y un 19,7% en construccion de vivienda y
servicios comunitarios (Richter, 2020); ante la pandemia, muchas constructoras han
tenido que cerrar por falta de liquidez, por lo que se necesitan politicas de acceso
financiero para impulsar su recuperacion (Rojas L., 2017).

En ese contexto, la construccién gana relevancia por ser un sector que
realiza grandes contribuciones al crecimiento de la economia de un estado.
Asimismo, la industria de la construcciébn es un sector que se impulsa por
inversiones que son de interés para el gobierno; puesto que realiza la contratacion
de esta industria para que se levanten infraestructuras asociadas a los sectores
salud, educacion, transporte, etc. Este sector es diversificado porque involucra a
numerosos clientes como constructores, promotores, proveedores de materiales y
contratistas inmobiliarios, pues brinda soluciones rentables en las que la clientela
desempefia un rol activo para garantizar el éxito del contrato. Asimismo,
construcciones atractivas llaman la atencion de inversionistas internos para los
negocios; por lo que se construye muy bien una infraestructura, el entorno de
trabajo es saludable y aumenta la flexibilidad y la productividad (Gomez & Del
Aguila, 2020).

En Perd, el sector en mencion es una actividad con mayores y mas rapidas
tasas de recuperacion en medio de la pandemia, registrando en el primer trimestre
de 2021 un crecimiento de 41,89% respecto al afio 2020 (El Peruano, 2021), esto
se debe al avance de la inversion publica a través de programas como Reactiva
Perd, el Fondo de Apoyo Empresarial a las MYPE y el Programa de Apoyo
Empresarial a las micro y pequefias empresas (El Banco De Desarrollo Del Peru

[COFIDE], 2022); cuya finalidad era incentivar el financiamiento para reponer el



capital de trabajo para empresas que debian cumplir con pagos y obligaciones a
corto plazo, evitando asi el cierre (CEPAL, 2017). Sin embargo, muchas empresas
del sector construccion no pudieron acceder a este beneficio publico, motivo por el
cual optaron por buscar el apoyo de bancos con altas tasas de interés, vender
bienes de la empresa y en muchos casos cerrarla.

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) destaca que el Programa
Reactiva Peru asegurd la continuidad en la cadena de pagos en la economia
nacional, la garantia que otorgaba el programa para las microempresas, considero
como criterio para otorgar el crédito, que las empresas cuenten con una categoria
“‘Normal” segun la clasificacion en la central de riesgo de la Superintendencia de
Banca y Seguros (SBS); asi como no mantener deudas tributarias administradas
por la SUNAT por periodos anteriores del 2020 mayor a 1 UIT(S/ 4300), también,
el monto equivalente a tres veces la contribucion anual de la empresa a EsSalud
en el afio 2019; asi como también el monto equivalente a un mes de ventas
promedio mensual del afio 2019 (MEF, 2020).

La Constructora Dabad S.R.L. no logr6 ser beneficiada por el programa
Reactiva en el periodo 2020, debido a que su clasificacion en la central de riesgo
de la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) fue determinada como
deficiente; a causa de una deuda que mantuvo desde el afio 2016 al 2019, debido
a que presentd6 morosidad de mas de 30 dias; por lo que decidié recurrir a
financiamiento externo, proveniente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE
quien tiene como primer requisito ser socio de la cooperativa; asi como tener las
aportaciones al dia; con lo que logré6 mejorar su puntaje crediticio logrando acceder
al crédito del Banco de Crédito del Perl para el siguiente afio.

Es evidente que la construccion es una industria naturalmente volatil que
responde a las fluctuaciones en la confianza de consumidores y empresas. El bajo
crecimiento econémico sostenido generalmente conduce a una recesion de la
construccion y el alto crecimiento econdémico conduce a una rapida aceleracion de
la actividad de la construccion. Si bien los formuladores de politicas
gubernamentales buscan politicas que ayuden a estabilizar la actividad de
construccion, esto no se logra a largo plazo en el pais, debido a que no se ha
realizado un trabajo mas intensivo en mano de obra que tome largos periodos para

llevar a cabo (por ejemplo, reparacion y mantenimiento) o un fondo comun



financiero para proporcionar fondos para un cronograma prioritario acordado de
proyectos a largo plazo y es que la financiacion es una parte fundamental para las
empresas constructoras y su desarrollo dentro del pais.

La Constructora Dabad S.R.L. ha estructurado su financiamiento
principalmente a través de préstamos de instituciones financieras, los cuales son
utlizados para ejecutar proyectos relacionados con la construccion de
edificaciones, urbanizaciones vy trabajar con el Estado. No obstante, actualmente la
pandemia afectdy no pudo acceder al financiamiento otorgado por el gobierno, por
lo tanto, su principal problema es que la falta de liquidez se refleja en la falta de
capital y la falta de materiales de construccién, incumplimiento de obligaciones,
carencia en unidades de transporte y maquinarias pesadas. Por otro lado, también
existe una falta de conocimiento del apoyo financiero y los subsidios disponibles
para las mypes por parte del gobierno vy la falta de registro comercial para presentar
a las instituciones financieras como evidencia del éxito comercial pasado.

Los efectos de esta situacion se reflejan en los frecuentes retrasos en la
ejecucion de los proyectos, problemas en la cadena de suministro que aumentan
los retrasos para el desarrollo de las construcciones, asi como la detencion de
diferentes obras; retraso en las facturas, reduccion de las carteras de trabajo,
disminuyen los ingresos que reducen los flujos de caja futuros, entre otros, todo ello
finalmente repercute en las utlidades de la empresa, su rentabilidad y las
posibilidades de supervivencia en el mercado. Es necesario que se realice una
investigacion con el proposito de tener conocimiento del estado actual de la
compafiia, y tomar decisiones con el fin de determinar las fuentes de financiamiento
gue sean adecuadas para desarrollar las operaciones normales. De esta manera
se lograra que la Constructora Dabad S.R.L logre el éxito en el financiamiento y
beneficiara a las ganancias futuras de los trabajadores, sus familias y la sociedad.

El problema general queda definido de la siguiente manera: ¢ Cuales son las
fuentes de financiamiento de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la Covid -19? Problemas especfficos: ¢Cuales son las
fuentes de financiamiento interna de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la
ciudad de Cusco, en tiempos de la Covid -19? ¢(Cuales son las fuentes de
financiamiento externo de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de

Cusco, en tiempos de la Covid -19?



El estudio se justifica de forma tedrica ya que haria un aporte significativo a
la comunidad académica y cientifica al aportar el conocimiento obtenido de la
investigacion realizada, ampliando asi otros estudios, se crean estudios previos
para futuras investigaciones. En el aspecto practico, la investigacion sera la base y
fundamento para realizar mejoras en las finanzas de la empresa constructora
Dabad S.R.L. Asi otras empresas podran evitar una problematica similar. La
relevancia social radica en los beneficios que la investigacién aporta a las empresas
constructoras, a los trabajadores y al mercado inmobiliario. Finalmente, desde un
punto de vista metodoldgico, se justifica que la investigacién estara enmarcada
dentro del método cientifico, ademas, se desarrollara y aplicara un instrumento
validado y confiable, que podra ser utlizado por otros investigadores que
encuentren un problema similar.

Se planted el objetivo general: Analizar las fuentes de financiamiento de la
empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en tiempos de la Covid-
19. Asimismo, se plantearon los objetivos especificos: Conocer las fuentes de
financiamiento interna de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de
Cusco, en tiempos de la Covid-19. Y, Conocer las fuentes de financiamiento externo
de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en tiempos de la
Covid-19.



Il. MARCO TEORICO

Para los antecedentes internacionales tenemos.

En Ecuador, Santo (2019) en la investigacion sobre factores que determinan
la toma de decisiones de financiamiento a largo plazo en el sector de la
construccion, los resultados revelaron que, las empresas constructoras requieren
préstamos a largo plazo de entidades financieras para poder asumir sus
obligaciones, pero por montos pequefios que no superan sus activos en su
posesion, ademas, son muy pocas las empresas que estan fuertemente
endeudadas, adicionalmente, entre las limitantes de la mayor adquisicion de activos
se encuentra las dificultades de acceso a financiamiento. Concluy6 que, entre los
factores que més afectan las decisiones financieras se encuentran la estabilidad de
la industria, la escasez de oportunidades de crecimiento en la industria de la
construccion, la demanda inestable en el rubro construccion, asi como la relacion
existente entre las finanzas de corto y largo plazo que existen.

En Venezuela, Torres et al. (2017) en la investigacion sobre financiamiento
utilizado por pymes, los resultados revelaron que, en cuanto al financiamiento
interno, el 70% de gerentes ferreteros sefialan que usan aportaciones de socios, el
55% realiza reinversion de utilidades; por parte del financiamiento externo, el 45%
sefiala que emplea crédito comercial y 35% indica optar por linea de crédito;
ademas el 85% sefiald6 nunca usar bonos, el 95% nunca vende acciones para
financiarse, el 80% nunca emplea arrendamiento financiero y el 70% no usa
hipoteca. Concluyeron que, la pyme Ferreteria de la Ciudad de Trujillo utilizo
fuentes internas y externas de financiamiento, utilizando donaciones de socios,
reinversion de utilidades, crédito comercial, préstamos bancarios y lineas de
crédito; se presenta escaso empleo de instrumentos a largo plazo como venta de
acciones, bonos, arrendamiento financiero e hipotecas.

En Colombia, Lemus (2018) en la investigacion sobre fuentes de
financiamiento de proyectos de vivienda con alternativas metodologicas, los
resultados mostraron que, implementando la propuesta RAC existe posibilidad de
lograr una reduccion de manera significativa en el financiamiento de créditos
bancarios a partir de aportes de los beneficiarios o clientes, en especial, para el

caso de las Pymes que son las empresas constructoras con menores



oportunidades y mayores dificultades de acceso al sistema financiero; asimismo,
con dicha alternativa de financiamiento es posible generar ventajas otorgando
garantias y beneficios a los clientes, finalmente, el sistema se autofinancia, pero
puede atraer la atencién de los bancos una vez que aumente la solvencia de las
empresas. Concluyé que, el sistema RAC es una opcion util para el financiamiento
de proyectos de vivienda en el sector construccion.

En Ecuador, Vega (2017) en su estudio sobre fuentes de financiamiento de
compafias constructoras, los resultados mostraron que, el 36% del total de los
préstamos efectuados por instituciones financieras se destinaron a inversiones.
Durante el periodo 2010-2016, los activos totales mostraron fluctuaciones anuales
positivas hasta el 2013, mientras que, la caida en el periodo 2014-2015 fue de
8,19%. La deuda y las acciones siguieron la misma tendencia negativa a la baja,
finalizando en 10,6% y 4,9% el aflo pasado, respectivamente. El volumen de
vivienda se redujo considerablemente alcanzando a ser 33.5% menos que el afio
anterior, por dultimo, se encontr0 que el indice de morosidad aumento
sostenidamente. Concluyé que la banca privada se constituye como la fuente
principal de financiacion externa de las constructoras, lo que les ayuda a mejorar
tanto sus ingresos como su empleo y asumir sus obligaciones.

En Malaysia, Lasa et al. (2018) se plantearon investigar las fuentes de
financiamiento para proyectos de asociacion publica/privada en Malasia e
identificar las barreras involucradas en el financiamiento de proyectos de asociacion
publica/privada. Evidenciaron en sus resultados que, la mayoria de los proyectos
de infraestructura de Malasia estdn asociados a un alto costo del proyecto que
asciende a 6 mil millones y las relaciones de deuda-capital estan en el rango de
80:20 y 90:10. Esto exige que la empresa privada haga una reestructuracion del
financiamiento del proyecto a través de una combinacion de pocas fuentes, deudas
(es decir, Sukuk, bonos, préstamos a plazo sindicado y préstamos de respaldo del
gobierno) y capital de los accionistas. Concluyé que, las restricciones de
financiacién se ven afectadas por la complejidad en evaluacion crediticia, altos
costos de financiamiento y limitadas facilidades de financiamiento adecuadas lo
cual representa aspectos negativos para las empresas.

Como parte de los antecedentes nacionales tenemos.



En Piura, Tacilla y Ramos (2021) en la investigacion sobre financiamiento
privado para reactivar el sector construccion en épocas de crisis, se evidencié en
los resultados que el 40% de los encuestados casi siempre utilizan el capital social.
En cuanto a la capacidad de nuevos socios de capital de trabajo, solo el 4% de los
encuestados dijo que siempre ha pensado en incorporar nuevos socios. El 52 % de
los encuestados a veces esta de acuerdo con incorporar nuevos socios. El 36% de
nunca ha recibido los beneficios que ofrece el programa, y éste es ofrecido a través
de las entidades financieras. Concluyd que, para la reactivacion econémica del
sector construccion existen fuentes de financiacion de capital privado,
financiamiento externo de la empresa, en las que se utilizan las utilidades no
distribuidas y las reservas legales. Se tiene en cuenta la contribucion del capital
legal de socios, el financiamiento es tradicional.

En Trujillo, Diestra y Yupanqui (2021) en la investigacion sobre la incidencia
de las fuentes de Financiamiento sobre la Rentabilidad de una compafia, los
resultados mostraron que, la rentabilidad aumento, asi como, el rendimiento de los
activos aumento6 del 28 % al 35 %, mientras que el rendimiento del capital aumenté
del 37% al 42 % gracias al financiamiento de Scotiabank y al incremento en la
contribucion de capital de los socios, ademas, la empresa empled como fuentes de
financiacién externa al sector bancario y no bancario y los aportes de los socios
como fuente interna de financiamiento. Concluyeron que, las fuentes de fondeo
tienen un impacto significativo a nivel positivo en la utlidad corporativa de
Corporacion LD&R S.A.C., reflejando un incremento en el desempefio economico
y financiero, asi como un incremento en el margen de utilidad neta de 6.34. % a
6,44%, respectivamente, dentro de la corporacion.

En Piura, Zufiga (2018) en el estudio sobre la aplicacion de fondos propios
como financiacion con el propésito de obtener liquidez y rentabilidad en una
compafia. Se evidencia en los resultados de la encuesta que el 68% afirma que
utiliza sus fondos propios para financiarse, el 55% sefiala que se usa la informacion
financiera; ademas, para atraer negocios en varios concursos de licitacion que
oferta el estado, es necesario contar con suficiente financiamiento separado para
poder respaldar dichos contratos, asi como utilizar fondos privados. Concluy6 que,
la financiacion de su patrimonio con fondos propios en lugar de fondos externos

permite una posicion prudente en la toma de decisiones de financiacion, como



demuestra el incremento de las ratios de liquidez un 14% vy el fondeo se redujo al
43% gracias a la financiacién interna dentro de la constructora.

En Lima, Mamani (2021) en la investigacion de la incidencia de las
alternativas de financiamiento sobre la rentabilidad de las empresas Constructoras.
Los resultados mostraron que, las utilidades retenidas como base de financiacion
el 27.27% esta en desacuerdo, el 30.30% esta ni de acuerdo ni en desacuerdo y el
21.21% esta de acuerdo. Los préstamos bancarios son el medio de financiamiento
mas usados, ya que de los encuestados se observo que el 36.36% esta en
desacuerdo, el 21.21% esta de acuerdo y el 9.09% esta totalmente de acuerdo.
Concluy6 que, las alternativas financieras afectan la rentabilidad de la Constructora
Amafe Contratistas Generales S.A.C. y que las alternativas financieras (tanto
internas como externas) afectan la rentabilidad econémica, financiera y social de la
Constructora Amafe Contratistas S.A.C.

En Chimbote, Tasaico (2018) en la investigacion sobre las fuentes de
financiamiento de las empresas del sector servicios - rubro constructoras en el
Perq, los resultados mostraron que, las referencias la coincidencia se debe en gran
parte a que las empresas financien inversiones en el sector de la construccion, con
el fin de mejorar y aumentar la rentabilidad. En la empresa, la fuente de
financiamiento es de tipo externa y se brinda a través de una linea de crédito
hipotecario emitida por el banco y fondos municipales aprobados para la solvencia
econdmica, que ha logrado levantar el capital de trabajo. Concluy6 que la empresa
tiene que recurrir a un préstamo financiero, préstamo que generan costos con cada
banco o caja municipal, tales como los intereses, las comisiones y los costos de
gestion tomando la prevision del caso de no incurrir en el riesgo de que las
inversiones pasen a posesion de un tercero en caso de que la empresa no pueda
hacer frente a su obligacion financiera.

La base tedrica que fundamenta el presente estudio respecto a la primera
variable, Gonzales (2016) defini6 al financiamiento, desde una perspectiva
profesional como una opcion de desarrollo de estrategias de inversion realizando
inversiones que logren aumentar significativamente la produccion, desarrollar,
expandir, adquirir bienes inmuebles o realizar otras inversiones rentables para la
empresa, aprovechando oportunidades competitivas en el mercado. Por su parte,

Haro y Rosario (2017), lo definieron como los recursos necesarios para que puedan



continuar operando Yy creciendo de manera continua en el mercado, de modo que
pueda satisfacer las necesidades que enfrenta la empresa o cumplir con las
obligaciones de la empresa, por lo que se requiere de un andlisis dimensional para
realizar una medicion de esta variable.

Segun Allen et al. (2010) indic6 que el financiamiento es la obtencién de los
fondos necesarios para invertir, desarrollar operaciones y promover el crecimiento
de la empresa; los cuales pueden obtenerse a partir de recursos propios, capital
propio, recursos del negocio propio y de los aportes de empresas que estan
afiliadas, la emision de acciones o recursos externos que generan deudas
saludables. Constituye en una organizacion, la proveedora de fondos para levantar
proyectos inversionistas, especificamente en caso de las microempresas (Empresa
gue funciona con menos de diez trabajadores) es parte importante de su existencia,
porque proporciona el flujo efectivo necesario para obtener capital de trabajo como
de activos de capital activos fijos, y produciendo el ciclo operativo de la empresa;
ademas de renta, ganancias Yy el éxito empresarial (Chagerben-Salinas et al., 2017).

También se sabe que, este recurso es provisto por terceros o entidades que
no son propietarias de la empresa, como es el caso de los bancos u otras
organizaciones similares de caracter financiero, para las actividades productivas de
una organizacion que busque competir en el mercado (Ristol y Hervas, 2019).
Asimismo, el financiamiento es el aporte de fondos propios o externos a una entidad
econOmica para iniciar, desarrollar o continuar adecuadamente su emprendimiento
empresarial dentro del mercado (Pérez, 2016). El financiamiento este encargado a
un grupo de personas u organizaciones que recolectan y protegen los recursos
financieros, y brindan estos recursos a todos aquellos que los necesitan por
diversas razones, siempre que la deuda se pague a una tasa de interés adicional a
la cuota de amortizaciébn y un plazo de pago especifico para determinadas
operaciones o produccion (Alvarado, 2016).

La importancia de financiacion radica en que esta sirve para determinar la
viabilidad del proyecto a corto y largo plazo, también este tiende a afectar el tiempo
de corte de algunos proyectos. Por un lado, se tiene las decisiones de financiacion,
las cuales como funcion basica deben satisfacer necesidades financieras reales
(Pérez, 2016). Respecto a los tipos de fuentes de financiamiento, se tienen que

estos se dividen en dos partes, en primer lugar, se tienen los fondos internos y en



segundo lugar se tienen los fondos externos cuyos costos especificos se pueden
determinar (Gonzales, 2017). Las fuentes de financiacion pueden ser internas o
externas (Flérez, 2017). Las internas corresponden a la generacion interna de
recursos (Florez, 2017). Asimismo, los fondos creados por la propia empresa, y no
por un tercero, pueden ser considerados como autofinanciamiento (Dinero de la
empresa) (Acosta, 2020).

Seguidamente se tiene los siguientes indicadores, empezando por los
fondos propios; los cuales se refiere a aportes de los accionistas al momento de la
constitucion legal de la empresa o mediante nuevos aportes para incrementarla,
préstamos familiares; las empresas buscan personas que estén mas cerca de ellas
y que cobren tasas de interés mas bajas para el capital de trabajo; es la cantidad
de dinero de que dispone una empresa para realizar sus funciones en relacion con
la venta de bienes o servicios, y la utilidad restante; es la ganancia total obtenida
en el periodo normal de operaciones, la utilidad después de impuestos que no ha
sido devuelta a los propietarios, venta de activos; son bienes, bienes tangibles o
derechos comerciales que no estan destinados ala venta, a veces debido al avance
tecnoldgico se vuelven obsoletos y es necesario venderlos para recuperar el dinero
(Acosta, 2020).

El financiamiento interno desempeiia un papel fundamental en las
inversiones de una empresa, son empleadas que se emplean antes de buscar el
financiamiento externo; esto debido a que se obtiene de las utilidades retenidas,
depreciacion o de los socios de la empresa; debido a que se busca la generacion
de utilidades, el incremento de la rentabilidad y la reduccion del financiamiento
externo (Gill et al., 2019). Sus indicadores se dividen en aportacién de los socios;
el cual facilita el logro de cohesion financiera; utilidades reinvertidas; el cual hace
referencia a una parte de las ganancias provenientes del capital invertido; reservas
de capital; se sustenta en las reducciones de capital producto de la devolucion de
aportes a socios haciendo uso de recursos disponibles; incremento de capital,
consisten en los nuevos aportes provenientes en efectivo o bienes en beneficio de
la sociedad y por ultimo; venta de activos; el cual se fundamenta en el cumplimiento
de las obligaciones financieras a través de la venta de terrenos, edificios, vehiculos

o maquinarias (Erossa, 2020), capital social; los propietarios estan dispuestos a
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desprenderse de los activos de sus empresas a cambio del dinero de los
inversionistas.

El financiamiento externo corresponde a recibir crédito en el sector financiero
(Flérez, 2017). Estos fondos se recaudan fuera de la empresa (Acosta, 2020),
pueden obtenerse de recursos externos a través de lineas de crédito o con la
participacion de terceros en el capital empresarial (Florez, 2017). Seguidamente se
tiene los siguientes indicadores; prestamos, una entidad de crédito permite la
entrega de dinero recibido, intereses pagados y crédito comercial; los productores
otorgan este tipo de crédito para financiar la produccion y distribucion, inversiones
y proveedores; son los acreedores que adeudan el concepto de compra a plazos,
crédito bancario; los emiten los bancos en forma de préstamos, para consumo o
personales y permiten comprar y pagar bienes (Acosta, 2020).

El financiamiento externo a corto plazo se refiere a los créditos comerciales,
lineas de crédito, pagares, deudas, papeles comerciales e inventario. Se utiliza
cuando el gasto de capital excede los fondos disponibles; si la inversion es superior
a los fondos disponibles, la empresa utiliza fondos externos (Zetlin-Jones &
Shourideh, 2017). El financiamiento externo a largo plazo son los recursos
obtenidos por bancos o entidades financieras en la que el tiempo de devolucion es
mayor a un afio, empleado mayormente para proyectos en expansion, para la
comprade inmueble o para dar inicio a un nuevo negocio (Aguirre y Romero, 2016).
Las ventajas que tiene el financiamiento a largo plazo es que hace posible realizar
proyectos de gran volumen de inversidbn y obtener mejores resultados; en la
mayoria de los casos requiere de una garantia; debido a que acceder al
financiamiento a largo plazo es necesario que se cumplan exigencias, tales como
un proyecto sustentable o el historial crediticio (Rojas K. , 2019). Las formas de
financiamiento a largo plazo son por hipoteca, el cual consiste en el traslado
condicionado de una propiedad otorgada por el deudor al acreedor, con la finalidad
de garantizar el pago del prestamos en la fecha pactada, lo otro son las acciones,
el cual hace mencion a la participacion patrimonial de capital de un accionista
dentro de la compafiia y por otra parte estan los bonos, el cual es considerado un
instrumento elaborado como una promesa incondicional, certificada, con la que el
prestatario firma un compromiso a pagar, junto al pago de intereses de una tasa

establecida y en una fecha futura (Moreno, 2018).
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Il METODOLOGIA

3.1. Tipoydisefio de investigacion

3.1.1. Tipo: Sera aplicada, puesto que plantea problematicas concretas que
necesitan ser solucionadas de manera inmediata y son especificas. Este tipo de
investigacion presta atencion alas posibilidades de que se pongan en practica las
teorias generales, destinando sus esfuerzos a que se resuelvan las necesidades
planteadas en la sociedad (Baena, 2017).

3.1.2. Disefio: el estudio respondera a un disefio no experimental-
transversal, las variables no serdn manipuladas intencionalmente, por el contrario,
serdn observadas tal y como se presentan en su entorno natural para ser
posteriormente analizadas (Hernandez y Mendoza, 2018). Ademas, los datos seran
recolectados en un nico momento, por lo tanto, los resultados obtenidos permitiran
explicar el comportamiento de las variables en dicho momento particular (Perez et
al., 2020).

3.2. Variables y operacionalizacion
Variable 1: Fuentes de financiamiento
e Definicion conceptual: Aportaciéon de fondos propios 0 ajenos a un
sujeto economico con la finalidad de iniciar, desarrollar o continuar su
proyecto empresarial de manera adecuada (Pérez, 2016).

e Definicion operacional: Existen dos tipos de fuentes de financiamiento,
el financiamiento interno y el financiamiento externo (Gonzales, 2016).

e Indicadores, Fuentes internos (Fondos propios, Préstamos familiares,
Capital de trabajo, Utillidad retenida, Venta de activos, Capital social) y
Fuentes externos (Prestamos, Crédito comercial, Proveedores, Créditos
bancarios)

e Escala de medicién: Nominal

1=Si
2= No

La operacionalizacién de la variable se consigna en el Anexo 01.
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3.3. Poblacién, muestra y muestreo

Poblacion

La poblacion es entendida como el conjunto de unidades de andlisis que
relnen una serie de caracteristicas en comun que son requeridas por la
investigacion (Naupas et al., 2018). En el estudio, la poblacion la conformaran los
estados financieros de la Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco,
ademas documentos contables relacionados a las fuentes de financiamiento.

Muestra

La muestra es entendida como una proporcion representativa de la poblaciéon
y sus elementos tienen las mismas caracteristicas (Naupas et al., 2018). En el
estudio, la muestra la conformaran los estados financieros y documentos contables
de la empresa correspondientes al periodo 2020-2021.

Muestreo

Para determinar el muestreo, se emplea el muestreo no probabilistico por
conveniencia, que consiste en tomar en cuenta el criterio del investigador para
seleccionar los elementos de la muestra, sin considerar criterios de probabilidad
(Naupas et al., 2018).

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccidén de datos

Técnicas

Las técnicas de recoleccion de datos a emplear es el analisis documental
(estados financieros) permitird recolectar la informacion consignada en los
documentos contables y financieros de la empresa.

Instrumentos

El instrumento de recoleccion de datos a utilizar seré la ficha de analisis
documental (estados financieros) y la guia de entrevista. El instrumento se validara
mediante juicio de expertos, quienes seran profesionales especializados en
metodologia de la investigacion y en la materia de estudio. Los aspectos para

calificar seran la pertinencia, claridad y relevancia de los items.
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3.5. Procedimientos

Antes de la recoleccion, se procedera a informar a la empresa sobre la
investigacion y sus objetivos, se solicitara la autorizacion y acceso a la informacion
contable de la empresa. Posteriormente, se realizard la validacion del instrumento
de recoleccion de datos, solicitando la calificacion de expertos en metodologia vy el
tema de estudio, después, se haran las correcciones correspondientes tomando en
cuenta las sugerencias de los validadores. El siguiente paso serd coordinar una
reunion con el gerente y personal del area contable para obtener los documentos
contables y financieros de la empresa y poder hacer el respectivo registro de

informacion en los instrumentos de recoleccién de datos.

3.6. Meétodos de analisis de datos

Para analizar los datos, se hara uso del Microsoft Excel que permitira
sistematizar la informacién recolectada, posteriormente se procesara la informacion
mediante la estadistica descriptiva que permitira conocer la estructura de
financiamiento de la empresa y dar respuesta a las preguntas de investigacion
planteadas.

3.7. Aspectos éticos

El desarrollo de la investigacion tomard en cuenta aspectos éticos
fundamentales, entre ellos, se garantizara la originalidad del documento respetando
los derechos de autor a través de la correcta referencia de las fuentes consultadas.
De igual modo, se respetara la autonomia de la empresa para decidir participar en
el estudio, la informacion recolectada solo se usara con fines académicos, sin
vulnerar a la empresa. Finalmente, los datos e informacién presentada en la

investigacion seran veridicos, respetando la honestidad y moral.
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V. RESULTADOS

4.1. Analisis descriptivo

Resultado del objetivo general

En base al objetivo general: analizar las fuentes de financiamiento de la

empresa constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en tiempos de la Covid-

19.

Tabla 1

Andlisis del Financiamiento de la constructora Dabad S.R.L

PASIVOS 2021 2020 VARIACION
Otra deuda financiera Corto Plazo 16,040 16,040 0
Tributos por pagar 37,932 33,588 4,344 13%
Remuneraciones y part por pagar 11,072 11,072 0
Cuentas por pagar comerciantes 270,302 273,057 -2,755 -1%
Cuentas por pagar diversas 57,976 -57,976 0
Otros pasivos corrientes 57,976 57,976 0
Pasivo Corriente 393,322 375,693 17,629 5%
Bancos deuda financiera Largo Plazo | 112,743 334,518 | -221,775 -66%
Pasivo No Corriente 112,743 334,518 -221,775 -66%
TOTAL PASIVO 506,065 710,211 -204,146 -29%
Capital 170,000 100,000 70,000 | 70%
Utilidad de ejercicios anteriores 342,860 130,715 212,145 162%
Utilidad del Ejercicio (Neto) 361,299 152,145 209,154 137%
Patrimonio 874,159 382,860 491,299 128%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,380,224 1,093,071 287,153 26%

En la tabla 1, se observé que la empresa constructora Dabad S.R.L contd

con financiamiento externo e interno en los periodos 2020 al 2021. Asimismo, se

observo que en el periodo 2020 la empresa mantuvo una deuda a largo plazo de
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periodos anteriores que requeria de financiamiento, para que no perjudique las
inversiones a futuro; esto debido a que sus ingresos disminuyeron en 19% con
respecto al periodo 2020 a causa de la paralizacion de los proyectos en la que la
constructora estaba trabajando antes del inicio de la crisis sanitaria por el Covid-19.
Para el 2021 se observé que las obligaciones a largo plazo disminuyeron en S/
221,775 soles; siendo un 66% de la deuda presentada en el afio 2020, por otra
parte, las deudas a corto plazo incrementaron; asi como el capital de los socios,
este dltimo incremento en 70% con respecto al afio 2020; siendo el monto de S/
70,000 Soles.

Por otro lado, de acuerdo a la entrevista realizada al gerente general de la
constructora Dabad S.R.L con respecto a las fuentes de financiamiento utilizadas a
lo largo del periodo 2020 — 2021 en tiempos de la Covid -19, mencion6 que, la
empresa conté con financiamiento proveniente de aportacién de socios, préstamos
bancarios y no bancarios con la finalidad de hacer frente a las obligaciones de corto
y largo plazo; asimismo, menciono que el capital proveniente de los socios
anteriormente era de S/ 100,000.00 Soles, pero se tomo la decision de aumentar a
S/.170,000.00 soles, para el 2021 con lo que se cuenta hasta la actualidad, muy
contrario al financiamiento externo, el cual disminuyo.

Resultado del objetivo especifico 1
Con relacion al objetivo especifico 1: Analizar las fuentes internas de
financiamiento de la empresa constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en

tiempos de la Covid-19.

Tabla 2
Financiamiento interno de la empresa constructora Dabad S.R.L

soclos o DIVIDENDO DIVIDENDO APORTACON o6 pE
b 2021 2020 APORTACION
2021
SOMO 509 180650 81073 35000 43%
SOLI0 505 180650 81073 35000 43%
TOTAL 100% 361299 162145 70000
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En la tabla 2 se observé que en el afio 2020 la utilidad fue S/ 162,145.00
Soles y para el afio 2021 fue de S/361,299.00 Soles distribuyéndose en su totalidad
en dividendos para los socios. Para el afio 2021 los socios reinvirtieron sus
utilidades, aportando un 43% de la utilidad obtenida en el afio 2020, con la finalidad
de poder hacer frente a sus obligaciones a corto plazo; el monto total que se aportd
entre los socios fue de S/ 70,000.00 Soles.

Segun laentrevista realizada al gerente general se mencioné que la empresa
si tienen la politica de reinvertir sus utilidades obtenida al afio con finalidad de poder
restablecer la liquidez de la compafia frente a crisis externas econdmicas que no
se pueden manejar; esto con la finalidad de poder mantenerse en el sector
construccion y proyectarse a seguir invirtiendo en nuevos proyectos; la aportacion

no debe superara el 50% de las utilidades divididas para cada socio.

Se presenta las utilidades obtenidas mediante el analisis del estado de

resultado para el periodo 2020 y 2021.

Tabla 3

Estado de resultado

ESTADO DE PERDIDAS Y

GANANCIAS 2021 2020 VARIACION
Ventas Totales 5606739 2,556,911 3’0496828'0 19%
- Costo de ventas y/o servicios 4,933,930 2,249,570 2’6846360'0 19%
Utilidad Bruta 672,809 307,341 365,468.00 19%
- Gastos de Ventas 32,532 14,996 17,536.00 17%
- Gastos de Administracion 164,950 61,877 103,073.00 67%
Utilidad Operativa 475,327 230,468 244,859.00 6%
- Gastos Financieros 15,537 47500 15,062.00 67%
Utilidad Ordinaria 459,790 229,993 229,797.00 100%
-Imp y participaciones o
corriente 98,490 67,848 30,642.00 45%
-Imp y participaciones diferido 0 0 0.00

Utilidad / pérdida neta 98,490 67,848 30,642.00 45%
-Interés minoritario

Utilidad / pérdida empresa

dominante 361,300 162,145 199,155.00 | 23%
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En la tabla 3 se observé que las utilidades del 2020 al 2021 incrementaron
en S/ 199,155.00 Soles, por lo que se puede determinar que la constructora Dabad
S.R.L recupero las perdidas monetarias que tuvo a causa de la paralizacion de sus
obras en el periodo 2020.

Tabla 4

Indicadores Financiero

ESTRUCTURA FINANCIERA 2021 2020
Ratio de liquidez 1.83 1.08
Capital de trabajo 324,572.36 29,114.21
Ratio de solvencia 27.3% 15.4%
Ratio de endeudamiento del activo 37% 65%
Ratio de endeudamiento patrimonial 58% 86%
Ratio de endeudamiento del activo fijo 16% 47%
Periodo promedio de cobranza (dias) 5.38 10.99
Periodo promedio de cobranza (rotacion 66.93 32.77
anual)

Rotacion de activo fijo 8.47 3.72
Rotacion de activo total 4.06 2.34
Margen utilidad bruta 12% 12%
Margen utilidad neta 6% 6%
Rendimiento sobre activos (ROI) 26% 15%
Rendimiento sobre capital contable (ROE) 21% 16%

El ratio de liquidez para el 2021 fue de 1,83 veces mas grande que el pasivo
corriente; lo que nos indica que por cada unidad monetaria la empresa cuenta con
1,83 unidades monetarias para pagar, y de esta manera solventar la deuda; para el
2020 fue de 1.08 unidades monetarias.

Para el periodo 2021, el endeudamiento del activo total fue 37% lo cual
implica que la empresa ha asignado més de la tercera parte a capital tercero para
su financiamiento; esto se puede ver que para el 2020 fue superior, llegando a 65%.

Por parte de la rotacién por activo, la empresa tuvo para el 2021 un nivel de
rotacion de 8,47 veces con respecto al promedio de la industria, lo que nos
demuestra que sus niveles de ventas son superiores a otras empresas; pero que
en el 2020 disminuyo a 3,72.

Al realizar el andlisis de rentabilidad financiera se puede verificar que para
el periodo 2021 fue de 21% y para el caso del periodo 2020 fue de 16%, lo que nos
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demuestra que a pesar del periodo critico de la pandemia del Covid-19, la empresa
pudo tener financiamiento externo.

Resultado del objetivo especifico 2

En cuanto al objetivo especifico 2: Analizar las fuentes de financiamiento
externo de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en
tiempos de la Covid-19.
Tabla5

Financiamiento externo de la empresa constructora Dabad S.R.L

Entidad Periodo Préstamo Tiempo
Banco de Crédito 2021 150000 36 meses
del Pera

Cooperativa  de 2020 30000 24 mese
Ahorro y Crédito

DILE.

En la tabla 5 se observé el financiamiento externo que la constructora Dabad
S.R.L. tuvo en el periodo 2020 al 2021, proveniente del Banco de Crédito del Peru
por un monto de S/ 150,000.00 Soles a pagar en 36 meses y con la Cooperativa de
Ahorro y Crédito DILE, por un monto de S/ 30,000.00 Soles a pagar en 24 meses.

En la misma linea, segun la entrevista realizada al gerente general de la
empresa constructora Dabad S.R.L mencioné que la empresa en la mayoria de los
casos tiene financiamiento externo, proveniente de bancos o cajas de ahorro y
crédito; para el afio 2020 se requirié el financiamiento para el pago de obligaciones
a corto plazo, como es la ndmina y para el periodo 2021 se adquirié un préstamo
para financiar nuevos proyectos de construccion que logrardn incrementar la
liguidez que la empresa requiere para mantener su giro econémico.

Se presenta la amortizacion del préstamo adquirido en el afio 2020 mediante

la Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE.

Tabla 6
Amortizacion del préstamo en soles de la Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE
CUOTAS
MONTO 30,000 MENSUAL
TASA ANNUAL 14.90% MES 1,440

TASA MENSUAL 0.0116
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PERIODO (Meses) 24

TIEMPO/PERIOD AMORTIZACIO INTERE cuoT SALD
s SALDO . S A 0
FINAL
0 30,000 30000 30,000
1 28.909 1,091 349 1440 28,909
2 27 806 1,103 337 1440 27,806
3 26,690 1,116 324 1440 26,690
4 25 560 1,129 311 1,440 25560
5 24 418 1,142 208 1440 24418
6 23262 1,156 284 1440 23262
7 22.003 1,169 271 1440 22093
8 20,910 1,183 257 1440 20910
9 19.714 1197 243 1440 19714
10 18,503 1,210 230 1440 18503
11 17,279 1,225 215 1440 17,279
12 16,040 1,239 201 1440 16,040
13 14.787 1,253 187 1440 14787
14 13519 1,268 172 1440 13519
15 12.236 1.283 157 1440 12.236
16 10,939 1,298 142 1440 10,939
17 9.626 1313 127 1440 9626
18 8,298 1328 112 1440 8298
19 6,955 1,343 97 1,440 6,955
20 5,596 1,359 81 1,440 5596
21 4221 1375 65 1440 4221
22 2.830 1.391 49 1,440 2,830
23 1.423 1.407 33 1440 1423
24 0 1423 17 1440 0

La Cooperativa de Ahorro y Crédito DILE otorgd el préstamo a la empresa
constructora Dabad S.R.L en el afio 2020, por un periodo de 24 meses a una tasa
anual de 14,90%; lo que estableci6 que la empresa constructora pague
mensualmente una cuota de S/.1,440.00 Soles y de esta manera logre hacer frente
a sus obligaciones a corto plazo.

Se presenta la amortizacion del préstamo adquirido en el afio 2021 mediante

el Banco de Crédito del Peru.

Tabla 7

Amortizacion del préstamo en soles del Banco de Crédito del Peru
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MONTO 150,000 CUOTAS MENSUAL

TASA ANUAL 31.00% MES 6,149
TASA MENSUAL 0.0228
PERIODO (Meses) 36

TIEMPO/PERIODOS SALDO AMORTIZACION INTERES CUOTA SALDO FINAL

0 150,000 -150,000 150,000
1 147,265 2,735 3,414 6,149 147,265
2 144,468 2,797 3,351 6,149 144,468
3 141,607 2,861 3,288 6,149 141,607
4 138,681 2,926 3,223 6,149 138,681
5 135,688 2,993 3,156 6,149 135,688
6 132,627 3,061 3,088 6,149 132,627
7 129,497 3,130 3,018 6,149 129,497
8 126,295 3,202 2,947 6,149 126,295
9 123,021 3,275 2,874 6,149 123,021
10 119,672 3,349 2,800 6,149 119,672
11 116,246 3,425 2,723 6,149 116,246
12 112,743 3,503 2,645 6,149 112,743
13 109,160 3,583 2,566 6,149 109,160
14 105,496 3,664 2,484 6,149 105,496
15 101,748 3,748 2,401 6,149 101,748
16 97,915 3,833 2,316 6,149 97,915
17 93,994 3,920 2,228 6,149 93,994
18 89,985 4,010 2,139 6,149 89,985
19 85,884 4,101 2,048 6,149 85,884
20 81,690 4,194 1,954 6,149 81,690
21 77,400 4,290 1,859 6,149 77,400
22 73,013 4,387 1,761 6,149 73,013
23 68,526 4,487 1,662 6,149 68,526
24 63,937 4,589 1,559 6,149 63,937
25 59,243 4,694 1,455 6,149 59,243
26 54,442 4,800 1,348 6,149 54,442
27 49,533 4,910 1,239 6,149 49,533
28 44,511 5,021 1,127 6,149 44,511
29 39,376 5,136 1,013 6,149 39,376
30 34,123 5,253 896 6,149 34,123
31 28,751 5,372 77 6,149 28,751
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32 23,257 5,494 654 6,149 23,257

33 17,637 5,619 529 6,149 17,637
34 11,890 5,747 401 6,149 11,890
35 6,012 5,878 271 6,149 6,012
36 0 6,012 137 6,149 0

El Banco de Crédito del Peru otorgd un préstamo a la empresa constructora
Dabad S.R.L en el afio 2021, por un periodo de 36 meses a una tasa efectiva anual
de 31%; siendo el monto de la cuota mensual de S/.6,149.00 Soles, de esta manera
la empresa Constructora Dabad S.R.L. pueda asumir sus obligaciones a corto y

largo plazo.

V. DISCUSION

En este capitulo se procedio a contrastar los resultados encontrados con los
antecedentes de la investigacion, haciendo énfasis en los resultados obtenidos
mediante el financiamiento externo e interno de empresas del sector construccion.

En cuanto al objetivo general se menciona que las fuentes de financiamiento
de la empresa constructora Dabad S.R.L provienen de financiamiento externo
mediante préstamos del sector bancario y no bancario, asi como financiamiento
interno, mediante las utilidades reinvertidas; generando una incidencia positiva en
la rentabilidad econdémicay financiera de la empresa; lograndose del periodo 2020
al 2021 un incremento de 5% de la rentabilidad; debido a que su rentabilidad
financiera para el 2020 fue de 16% y para el 2021 fue de 21%. Asimismo, al realizar
la entrevista al gerente general, menciondé que las fuentes de financiamiento
utilizadas a lo largo del periodo Covid-19 (2020-2021), fueron de aportacion de
socios y préstamos bancarios y no bancarios con la finalidad de hacer frente a las
obligaciones de corto y largo plazo; asimismo, menciond que el capital proveniente
de los socios incrementd, con el objetivo de disminuir el financiamiento externo.

Estos resultados fueron similares al estudio de Vega (2017) debido a que en
su investigacion se determiné que el financiamiento recibido de las empresas
constructoras de la ciudad de Guayaquil es interna como externa, y que el 36% del
total de los préstamos de instituciones financieras se destinan a inversiones que

ayudaron a favorecer la rentabilidad de las compafiias; siendo la banca privada el
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mejor aliado para el financiamiento de las constructoras y las utilidades reinvertidas.
Asimismo, en la investigacion sobre el financiamiento utilizado por las pequefas y
medianas empresas de las pymes ferreteras ubicadas en el municipio de Trujillo,
se determin6 que el 70% de gerentes sefialan que usan aportaciones de socios, el
55% reinversion de utilidades; por parte del financiamiento externo, el 45%
emplearon créditos comerciales y 35% linea de crédito; ademés el 85% sefiald
nunca us6 bonos, el 95% nunca vende acciones para financiarse, el 80% nunca
emplea arrendamiento financiero y el 70% no ha usado el financiamiento de
hipoteca, con lo que se puede establecer que las empresas ferreteras del municipio
de Trujillo utilizan mas inversion financiera interna que externa, debido a que mas
del 50% optan por financiarse de recursos propios (Torres et al. 2017) .

Por otra parte, Tacilla y Ramos (2021) en su articulo de investigacién, en el
cual tuvo como objetivo plantear estrategias de financiamiento privado para la
reactivacion economica del sector de la construccién; determind que el 40% de las
10 empresas encuestadas en el distrito de Sullana, casi siempre utilizan el capital
social y que el 36 % no reciben beneficios de las entidades financieras debido a
gue no alcanzan a completar los requisitos pedidos por el sistema financiero. La
importancia de financiacion radica en que sirve para determinar la viabilidad de un
proyecto a corto y largo plazo, por un lado, se tiene las decisiones de financiacion,
las cuales como funcién béasica deben satisfacer necesidades financieras reales,
por otra parte, el financiamiento externo corresponde recibir créditos por parte del
sector financiero para hacer frente nuevos proyectos planteados por la organizacion
o la compra de muebles o equipos que ayudaran a incrementar los beneficios
econdmicos gue necesita las empresas (Pérez, A. 2016).

El financiamiento esta encargado a un grupo de personas u organizaciones
gue recolectan y protegen los recursos financieros, y brindan estos recursos a todos
aguellos que los necesitan por diversas razones, ya sea para determinadas
operaciones o produccion (Alvarado, 2016).Esto se puede ver presentado en la
investigacion titulada las fuentes de financiamiento para proyectos de asociaciones
publicas o privadas en Malaysia, en la que se identificd las barreras involucradas
en el financiamiento de proyectos, siendo los altos costos de produccion,
ascendiendo a los 6 mil millones a nivel nacional y las relaciones de deuda -capital

estan en el rango de 80:20 y 90:10. Esto exige que las empresas privadas de
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construccion realicen una reestructuracion del financiamiento del proyecto a través
de una combinacién de pocas fuentes, deudas proveniente de bonos, préstamos a
plazo sindicado, préstamos de respaldo del gobierno o que se dé uso del capital de
los accionistas; por lo que determina que, las restricciones de financiacién se ven
afectadas por la complejidad en evaluacion crediticia, por los altos costos y
limitadas facilidades de financiamiento adecuadas; lo que representa aspectos
negativos para las empresas constructoras de Malaysia Lasa et al. (2018).

En cuanto al primer objetivo especifico, se analiz6 las fuentes internas de
financiamiento, comprobandose que la fuente de financiamiento interna incremento
del periodo 2020 al 2021, en 70%; con este aumento los socios de la empresa
priorizaron el control sobre sus recursos; logrando hacer frente a sus obligaciones
de corto y largo plazo. Debido a ello, se establece un porcentaje de la aportacion
del 43% de las utilidades obtenidas en el 2020, siendo el monto en efectivo de S/
35,000.00 Soles entre los dos socios de la empresa constructora Dabad S.R.L. de
la ciudad de Cusco; con el objetivo de reinvertirlas y realizar una inversion rentable
gue les ayude a solventar todas las perdidas obtenidas en el periodo de la Covid-
19. Asimismo, al realizar la entrevista al gerente general, mencion6 que la empresa
tiene la politica de reinvertir sus utilidades obtenidas al afio con la finalidad de poder
restablecer la liquidez de la compafiia frente a crisis externas que no se pueden
manejar; esto con la finalidad de poder mantenerse en el sector econdmico y
proyectarse a seguir invirtiendo en nuevos proyectos; por ello, la aportacion no debe
superar el 50% de las utilidades divididas para cada socio.

Los resultados obtenidos son similares a lo determinado por Diestra y
Yupanqui (2021) en su investigacion titulada, las fuentes de Financiamiento y su
Incidencia en la Rentabilidad de la empresa corporaciéon LD & R SAC, afio 2019,
en la que establece que el rendimiento de sus activos incrementd del 28 % al 35 %,
debido a las utilidad reinvertidas utilizadas; por lo que establece que las fuentes
internas tienen un impacto significativo en la rentabilidad economica de toda
empresa. Asimismo, en la investigacion realizada por Zufiiga (2018) en la que se
analizé la aplicacion de fondos propios como fuente de financiamiento para obtener
liguidez y rentabilidad empresarial, se determind que el 68% del total de empresas
encuestadas afirman que se utiliza fondos propios como fuente de financiamiento;

por lo que concluy6 que financiarse confondos propios en lugar de fondos externos
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permite una posicion prudente en la toma de decisiones de financiamiento, los
resultados se observaron mediante el incremento de los ratios de liquidez en un
14% vy la reduccion del fondeo en 43%. La aplicacion del financiamiento interno
ayuda a la lograr una cohesion financiera, esto se puede demostrar mediante
utilidades reinvertidas, el cual hace referencia a una parte de las ganancias
provenientes del capital invertido; reservas de capital; se sustenta en la reduccion
de capital debido a la devolucién de aportaciones a los socios empleando recursos
disponibles; incremento de capital; consisten en los nuevos aportes provenientes
en efectivo o bienes en beneficio de la sociedad y por Ultimo; venta de activos; el
cual se fundamenta en el cumplimiento de las obligaciones financieras mediante la
venta de terrenos, edificios 0 maquinarias propios de la organizacion (Erossa, 2020)

El financiamiento interno desempeiia un papel fundamental en las
inversiones de una empresa, son empleadas antes de buscar el financiamiento
externo; esto debido a que se obtiene de las utilidades retenidas, depreciacién o de
los socios de la empresa; debido a que se busca la generacion de utilidades, el
incremento de la rentabilidad y la reduccién del financiamiento externo (Gill et al.,
2019). Sus indicadores se dividen en aportacién de los socios; el cual facilita el
logro de cohesion financiera; utilidades reinvertidas; el cual hace referencia a una
parte de las ganancias provenientes del capital invertido; reservas de capital; se
sustenta en las reducciones de capital producto de la devolucion de aportes a
socios haciendo uso de recursos disponibles; incremento de capital, consisten en
los nuevos aportes provenientes en efectivo o bienes en beneficio de la sociedad y
por ultimo; venta de activos; el cual se fundamenta en el cumplimiento de las
obligaciones financieras a través de la venta de terrenos, edificios o maquinarias
(Erossa, 2020)

En cuanto al segundo objetivo especifico, se analiz6 las fuentes de
financiamiento externas durante el periodo 2020 al 2021 de la empresa constructora
Dabad S.R.L, determinandose que para el periodo 2020 recibieron financiamiento
no bancarizado y para el 2021 financiamiento bancarizado; lo que ayudo a
incrementar la liqguidez de la empresa en 1,83 unidades; esto nos indicé que la
constructora si pudo hacer frente al endeudamiento que obtuvo mediante los
préstamos a largo y corto plazo. En la misma linea, segun la entrevista realizada al

gerente general de la empresa constructora Dabad S.R.L mencioné que la empresa
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en la mayoria de los casos tiene financiamiento externo, proveniente de bancos o
cajas de ahorro y crédito; para el afio 2020 se requirid el financiamiento para el
pago de obligaciones a corto plazo, como es la némina y para el periodo 2021 se
adquirié un préstamo para financiar nuevos proyectos de construccion que lograran
incrementar la liquidez que la empresa requiere para mantener su giro econémico.

Los resultados obtenido fueron similares a lo determinado por Tasaico
(2018) en su trabajo de investigacion titulado Fuentes de financiamiento de las
empresas del sector servicios - rubro constructoras en el Peru; en el cual menciono
gue gran parte de las empresas constructoras peruanas financian su inversiones
con fuente de financiamiento externa, que se brinda através de una linea de crédito
hipotecario emitida por el banco y fondos municipales aprobados para la solvencia
econdmica de la empresa constructora, logrando levantar el capital de trabajo y de
esta manera gestionar su inversion. Asimismo, en el trabajo de investigacion
titulado los factores determinantes en la toma de decisiones de financiamiento a
largo plazo en el sector de la construccion de Santo en el periodo 2019, revela que
las empresas constructoras requieren préstamos a largo plazo de entidades
financieras para poder asumir sus obligaciones, pero por montos pequefios gue no
superaron sus activos en su posesion, ademas, son muy pocas las empresas que
estdn fuertemente endeudadas; debido a que las deudas tienen un impacto
negativo sobre la estabilidad contable de la industria por la inestabilidad de la
demanda de las constructoras; por lo que el financiamiento a largo plazo solo son
tomadas con la idea de generar inversiones rentables. Los fondos recaudados fuera
de la empresa pueden obtenerse de recursos externos a traves de lineas de crédito
emitidos por los bancos en forma de préstamos o con la participacién de terceros
en el capital de la empresa; ya que los propietarios estan dispuestos a
desprenderse de los activos de la empresa a cambio de dinero (Acosta, 2020).

El financiamiento es la obtencion de los fondos para invertir en una empresa
a partir de recursos propios o bancarios; siendo el caso de muchas empresas
constructoras que presentan sus proyectos de viviendas, no todas pueden acceder
al financiamiento externo bancarizado ya que no cumplen con los requisitos
exigidos, por lo que la mayoria opta por presentar una garantia proveniente de sus
propios activos: para incrementar el porcentaje de crédito; el cual mediante una

administracién y planificacién correcta logran la solvencia que toda empresa
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necesita, atrayendo la atencion de banco y financieras, encargadas de otorgar
financiamiento a pequefias y medianas empresas (Lemus 2018).
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VI. CONCLUSIONES

Primera: Se analiz6 que las fuentes de financiamiento solicitadas por la
empresa fueron fuentes internas y externas; proveniente de utilidades reinvertidas
y lineas de créditos bancarias y no bancarias, con la finalidad de cumplir con sus
obligaciones financieras a largo plazo obtenidas antes de la Covid 19 y con el
objetivo de invertir su capital en nuevos proyectos rentables, logrando incrementar
su financiamiento interno en un 70% entre los periodos 2020-2021 y logrando
disminuir en S/ 221775 las deudas a largo plazo, logrando respaldar los contratos

de licitaciones y minimizando los riesgos financieros de la empresa.

Segundo: Se analizdé que las fuentes de financiamiento interno utilizadas en
la empresa constructora Dabad S.R.L fueron las utilidades reinvertidas; se tomo el
43% de las utilidades obtenidas en el periodo 2020 por cada socio, siendo S/ 70000
el monto establecido como aporte de socios para el afio 2021; lo que redujo la
inversion de fuentes externas; teniendo resultados positivos en la empresa
constructora Dabad S.R.L e incrementando su ratio de liquidez de un 1,08 a 1,83
veces; lo qgue demuestra que la empresa si pudo hacer frente las deudas de corto

y largo plazo obtenidas por la compafia durante la pandemia de la Covid-19.

Tercero: Se analiz6 que las fuentes de financiamiento externo utilizadas por
la empresa constructora Dabad S.R.L fueron prestamos de instituciones bancarias
como es el caso de Banco de Crédito del Perd con un monto de 150,000.00 soles
a pagar en 3 afios con una tasa de interés efectiva anual de 31% y la Cooperativa
de Ahorro y Crédito DILE por el valor de 30,000.00 soles a una tasa de interés
efectiva anual de 14,90% a devolver en 2 afos; logrando hacer frente a deudas
provenientes de periodos pasados, asi como al pago de obligaciones tributarias,

deudas a corto plazo como es la nbmina y respaldo de nuevas inversiones.
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Vil. RECOMENDACIONES

Primera: Se recomienda a los socios de la empresa constructora Dabad
S.R.L revisar el material informativo sobre las distintas tasas de interés y seguros
relacionados con préstamos de entidades bancarias dentro del sistema financiero
nacional y local junto a la asesoria de un profesional capacitado del area contable,
con el proposito de tomar la decisidon correctas ante la posibilidad de lograr alcanzar
el financiamiento externo a largo plazo que se necesita para realizar proyectos de

inversion segun el giro econdémico de la organizacion.

Segunda: Se recomienda a los socios de la empresa constructora Dabad
S.R.L implementar un modelo de planificacion financiera que tome en cuenta los
riesgos externos de la economia nacional; mediante el andlisis de documentos
historicos que reflejen las crisis econédmicas mas frecuentes en el pais, asimismo,
se debe establecer politicas de gestion empresarial que permitan mantener un

control de las obras, ingresos y costos generadas por las obras de construccion.

Tercera: Se recomienda a los socios de la empresa constructora Dabad
S.R.L realizar evaluaciones periodicas sobre los niveles de endeudamiento que
presenta la organizacién, con el propdésito de optimizar la toma de decisiones de
financiamiento interno mediante el aporte de capital propio, logrando hacer frente a
las obligaciones a corto plazo que afectan la liquidez de la compafiia y de eta forma

no perjudicar la rentabilidad y solvencia de la empresa constructora Dabad S.R.
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ANEXOS

Anexo 01. Matriz de operacionalizacion de variables

TITULO: Analisis de las fuentes de financiamiento de laempresa Constructora
Dabad S.R.L.delaciudad de Cusco, entiempos de la Covid-19.
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Anexo 02. Matriz de consistencia

TITULO: Andlisis de las fuentes de financiamiento de laempresa Constructora Dabad S.R.L. de laciudad de Cusco, en tiempos de la COVID-19.

PROBLEMAS

OBJETIVOS

VARIABLES E INDICADORES

Problema General:

¢ Cudles son las fuentes de
financiamiento  de la
empresa Constructora
Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la
Covid-19?

Problemas especificos:
PE1l:. ¢Cuales son las
fuentes internas de
financiamiento  de la
empresa Constructora
Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la
Covid-19?

PE2: ¢Cuales son las
fuentes de financiamiento
externo de la empresa
Constructora Dabad S.R.L.
de la ciudad de Cusco, en
tiempos de la Covid-19?

Objetivo general:
Analizar cuéles son las
fuentes de financiamiento
de la empresa constructora
Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la
Covid-19.

Objetivos Especificos:
OE1: Analizar las fuentes
internas de financiamiento
de la empresa constructora
Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la
Covid-19.

OE2: Analizar las fuentes
de financiamiento extemo
de la empresa Constructora
Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, entiempos de la
Covid-19 S.R.L. de Ila
ciudad de Cusco, en
tiempos de la Covid-19

VARIABLE 1: Fuentes de financiamiento

‘ ESCALA DE NIVELESY
DIMENSIONES INDICADORES ITEMS MEDICION RANGOS
Fondos propios
Préstamos familiares
Capital de trabajo
FUENTES DE Capital de trabajo
FINANCIAMIENTO Venta de activos 1-4
INTERNO Capital social
Ordinal Razén
Prestamos
Crédito comercial
Proveedores
FUENTES DE Créditos bancarios
FINANCIAMIENTO 5-10
EXTERNOS




Anexo 03. Estados Financieros

MTENG CONSTRLCTION & (NWRONSENT

Engineering Solutions in Mining
Construction and Environment

DABAD S.R.L
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresadoen Nuevos Soles)

0 PERIODO AL PERIODO AL PASIVO Y PATRIMONIO PERIODO AL PERIODO AL
Jnaen 3uvizame 3unaner 3112200
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 278.065.15 Cuentas por Pagar Comerciales 270.302.00
Existencias Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema 37.932.20
Cuentas por cobrar Comerciales 1,083,774.00 Cuentas por Pagsr Diversas 3 terceros 57.976.00
Remuneraciones y Beneficios por pagar 11,072.00
Otras cuentas por cobear diversas 10.513.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 3772
Otros activos comientes 6.547.10 PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE T 137889925 000 Obligaciones Finsncierss a largo plazo 334,518.00
ACTIVO NO CORRIENTE Otrss cuentas por pagar 3 bargo plazo
Inmueble, Maquinaria y Equipo (Neto) 695.814.99 Ingresos diferidos
Otros sctivos no comentes 33.485.35 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE T smssoe o0
TOTAL PASIVO T onsew T 060
PAT 10 NETO
Capital 1.114,029.00
Total Activo No Corriente T 6231961 0.0 Apories
T T Utilidsd & ejercicios anterions 208.811.30
Utilidad del Ejescicio (Neto) 6.588.39
Total Patrimonio TTiapdase 060
TOTAL ACTIVO T 204122889 0.0 TOTALPASIVOY PATRIMONIO NETO Tz 000
DABAD S.R.L
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresadoen Nuevos Soles)
ACT! PERIODO AL PERIODO AL PASIVO Y PATRIMONIO PERIODO AL PERIODO AL
311220 vizaen” Jvnasae e
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 292,848.00 Cuentas por Pagar Comerciales 273,057.00
Existencias Tributos, contraprestacionss y sportes al sistema 33,588.00
Cuentss por cobrar Comerciales 1,083.002.00 Cuentas por Pagar Diversas a terceros 57.976.00
Remuneraciones y Beneficios por pagar 11072.00
Otras cuentas porcobear diversas TOTAL PASIVO CORRIENTE GG
Otros activos comientes 10.513.00 PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE T 138636300 000 Obligaciones Financierss a largo plazo 334,518.00
ACTIVO NO CORRIENTE T O cuentss porpagar & largo plazo
Inmucble, Maquinaria y Equipo (Neto) $09,714.00 Ingresos diferidos
Depreciscién de 1.2 ¢ IME scumulado 96,055.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE T asasison
TOTAL PASIVO B T T T Y T
PATRIMONIO NETO
Capital 1,181.000.00
Total Aetivo No Corriente 00 Aportes
Utilidad de gavicios anueriones 167,384.00
Utilidad del Ejercicio (Neto) 41,427.00
Total Patrimonio LT
TOTAL ACTIVO

2,100,022.00 0.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMO!

7 Urb. Zaguin del Cigla

2,100,022.00

F
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Anexo 04. Certificado de Validez de Instrumentos

JURADO 1

ASPECTO GLOBAL DEL INSTRUMENTO

Deficiente Regular Buena Muy Buena Excelente
INDICADORES CRITERIOS 1 2 3 4 '
e oie arbopiads oy . 3 x D
1.CLARIDAD pres
2 OBJETIVIDAD Esta expresado en conductas observables X
3 ACTUALIDAD Adecuado al avance de la ciencia y la tecnologia. X
4 SUFICIENCIA Compesnde ko o Yiomidad X
5 ORGANIZACION Presentacion ordenada X
Adecuado para valorar aspectos de las estrategias, x
6.INTENCIONALIDAD los datos permiten un L ico perti
7. CONSISTENCIA Basado en aspectos teérico-cientificos X
8 COHERENCIA Entre los indices, indicadores y las dimensiones. X
La g al posito del =
9. METODOLOGIA diagnéstico
Eli es i para el ito de la X
10. PERTINENCIA investigacion.
PROMEDIO DE VALORACION: ..... MUY BUENA... .. OPINION DE
APLICABILIDAD:
( X)) El instrumento puede ser aplicado, tal como esta elaborado.
() Elinstrumento debe ser mejorado antes de seraplicado.
)
ABOGADO
CAL. 64092
ASPECTO GLOBAL DEL INSTRUMENTO
Deficiente Regular Buena Muy Buena Excelente
INDICADORE S CRITERIOS 1 2 3 4 [
Esta formulado con lenguaje apropiado, especifico y ¥
1.CLARIDAD comprensible
3 OBJETIVIDAD Esth expresado en conductas observables. X
3 ACTUALIDAD Adecuado al avance de |a ciencia y la tecnologia. X
4 SUFICIENCIA Comprende los aspecios en cantidad y calidad
5 ORGANIZACION Presentacion ordenada
Adecuado para valorar  aspechos de las estrategias,
BINTENCIONALIDAD los datos permiten un tratamients estadistics pertinente
7 CONSISTENCIA Basado en aspecios tedrico-cienlificos X
5 COHERENCIA Entre los indices, indicadores y las dimensiones.
La estrategia responde &l  propdsito del
9. METODOLOGIA diagndstico
El mstrumento es funcional para el proposito de la %
10. PERTINENCIA imvestigacion, -

Apellidos y Nombres del juez experto: LUCAS DIEGO MERCEDES
Especialidad del juez experto: AUDITORIA, TRIBUTACION Y CONTABILIDAD
Grado del juez experto: DOCTORA EN CONTABILIDAD Y FINANZAS

irma y Nombre dél Jue? expeérto




JURADO 3

ASPECTO GLOBAL DEL INSTRUMENTO

Deficients Regular Buena Muy Buena Excelents
INDICADORE S CRITERIOS 1 2 3 4 5
Esta formulado con lenguaje apropiado, especifico y x
1.CLARIDAD comprensible.
2 OBJETIVIDAD Esla expresada en conductas observables.
3 ACTUALIDAD Adecuado al avance de la ciencia y la tecnologia. X
4 SUFICIENCIA [« los en y calidad X
5 ORGANIZACION Presentacion ordenada 4
Adecuado para wvalorar  aspectos de las estrategias,
G.INTENCIONALIDAD los datos permiten un iratamiento estadistico perfinente.
7. CONSISTENCIA Basado en aspecios tedrico-cientificos X
8.COHERENCIA Entre los indices, indicadores y las dimensiones. L
La esirategia responde al  proposito del
9 METODOLOGIA diagndstico
El instrumento &3 funcional para el proposito de la "
10. PERTINENCIA IMVESHOAcHN,
PROMEDIO DE VALORACION: . MUY BUENA_____ OPINION DE

APLICABILIDAD:

( X)Elinstrumento puede ser aplicado, tal como esta elaborado.

() Elinstrumento debe ser mejorado antes de ser aplicado.

- ,-xu-;f:cr.é —

Firma del Experto Informante.
DNI. N*08762007




Anexo 05. Permisos y Autorizaciones de la Empresa

SOLICITUD DE PERMISO PARA UTILIZAR EL NOMBRE DE LA EMPRESA Y RECOJO
DEINFORMACION PARA UNA INVESTIGACION ACADEMICA

Cusco

Gerente General
Yandri Marleni Chamorro Colqui

DABAD S.R.L
De mi consideracién

Yo, Eveling Camacho Vera, con DNI N® 45460817, solicito a usted el permiso
correspondiente parapoder utilizarelnombre de laempresa y recojo de informacion
para una investigacion académica, que tiene como titulo, “Analisisde las fuentes de
financiamiento de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad de Cusco, en
tiempos de la Covid-19”, que tiene como finalidad obtenerel titulo profesional de
contador publico motivo, por el cual agradezco de forma anticipada las facilidades
brindadas. En esa linea, el estudio tiene como objeto analizaren esencia la tematica
plantada, el cual servird como guia e informe para que en base a ello se puedan
tomar decisiones.

Seguro de su respuesta favorable a la presente, anticipo mis agradecimientos
y suscribo.

Atentamente
%@m{

Eveling Camacho Vera
DNI 45460817




Engineering Solutionsin Mining
Construction and Environment

SH
MINING CONSTRUCTION & ENVIRONMENT

“Ario del fortalecimiento de la soberania nacional”

EVELING CAMACHO VERA
DNI 45460817
Estudiante de la Escuela Profesional de Contabilidad

Universidad Cesar Vallejo

Presente: Autorizacion para realizar trabajo de investigacion.
Referencia: Solicitud de permiso para utilizar el nombre de la empresa y recojo de

informacién para una investigacion académica

De mi especial consideracién:

Es grato dirigirme a usted para saludarla cordialmente, Yo, Yandri Marleni Chamorro
Colqui, identificada con DNI Nro. 43959454, en mi calidad de Gerente General de la
empresa DABAD S.R.L. con RUC 20600478053 y en atencién al documento de la
referencia, se comunicaque mediante el presentedocumento se le AUTORIZA y se brinda
todas las facilidades para que efectué el trabajo de investigacion “Anélisis de las fuentes
de financiamiento de la empresa Constructora Dabad SRL de la ciudad de Cusco, en
tiemposde la Covid-19".

Sin otro particular, me despido de usted reiterdndole las muestras de mi especial

consideracién y estimas personal, deseandole lo mejor de los éxitos en lo académico.

Cusco, 10 de mayo del 2022.

Atentamente.

Urb. Zaguan del Cielo Mz Q, Lote 9, Cusco
084-256631
www.dabad.com / dabadcusco@hotmail. com



ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Autenticidad del Asesor

Yo, QUILIA VALERIO JHOANSSON VICTOR MANUEL, docente de la FACULTAD DE
CIENCIAS EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la
UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO SAC - LIMA NORTE, asesor de Tesis titulada: "Analisis
de las fuentes de financiamiento de la empresa Constructora Dabad S.R.L. de la ciudad
de Cusco, en tiempos de la Covid-19.", cuyos autores son ARAGON SALAS ARLYN
ANDY, CAMACHO VERA EVELING, constato que la investigacion tiene un indice de
similitud de 14.00%, verificable en el reporte de originalidad del programa Turnitin, el cual
ha sido realizado sin filtros, ni exclusiones.

He revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas no
constituyen plagio. A mi leal saber y entender la Tesis cumple con todas las normas para
el uso de citas y referencias establecidas por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido, asumo la responsabilidad que corresponda ante cualquier falsedad,
ocultamiento u omision tanto de los documentos como de informacion aportada, por lo
cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la Universidad
César Vallejo.

LIMA, 10 de Octubre del 2022

Apellidos y Nombres del Asesor: Firma
QUILIA VALERIO JHOANSSON VICTOR MANUEL Firmado electronicamente
ORCID: 0000-0001-8255-2578 2022 10:45:13

Cdbdigo documento Trilce: TRI - 0433321

oo INVESTIGA
.m.' ucv






