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RESUMEN 

La investigación presentada ha sido realizada con el objetivo de: Determinar que 

las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la empresa Transmodal 

Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. El sector del comercio exterior siempre ha 

sido un punto clave en nuestra economía y refleja nuestro comportamiento 

comercial a nivel mundial. Parte del trabajo de importar y exportar requiere que se 

realicen diferentes etapas para que un bien sea transportado, es por ello se busca 

una empresa que se encargue del proceso logístico y los costos que implican. 

Siendo así que este sector requiere de grandes financiamientos para poder asumir 

el impacto de los pagos a realizar y tener un monto disponible sin reducir nuestra 

liquidez inmediata. El estudio es cuantitativo, no experimental, explicativo – causal; 

se realizó el método de la encuesta usando como herramienta el cuestionario 

planteado a 30 trabajadores de las áreas administrativo contables. Para finalizar 

podemos afirmar que existe una relación significativa con un resultado de Chi 

cuadrado 197,245 entre las variables fuentes de financiamiento y liquidez. 

Palabras clave: Financiamiento, liquidez, arrendamiento, préstamo. 
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ABSTRACT 

The research presented has been carried out with the objective of: Determining that 

the sources of financing have an effect on the liquidity of the company Transmodal 

Logistics Peru SAC, San Isidro 2022. The foreign trade sector has always been a 

key point in our economy and reflects our commercial behavior worldwide. Part of 

the work of importing and exporting requires that different stages be carried out for 

a good to be transported, which is why a company is sought that is in charge of the 

logistics process and the costs involved. This sector requires large financing to be 

able to assume the impact of the payments to be made and have an amount 

available without reducing our immediate liquidity. The study is quantitative, not 

experimental, explanatory - causal; The survey method was carried out using as a 

tool the questionnaire posed to 30 workers from the accounting-administrative 

areas. Finally, we can affirm that there is a significant relationship with a result of 

Chi square 197,245 between the variables sources of financing and liquidity. 

Keywords: Financing, liquidity, leasing, loan
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I. INTRODUCCIÓN

En el ámbito internacional, el costo de los fletes ha incrementado desde la segunda 

mitad del año 2020, según estudios de Macroconsult, las tarifas del transporte de 

carga internacional, en especial las marítimas provenientes de Asia, se han elevado 

debido al fenómeno mundial producido por el Covid 19 y el incremento del precio 

del combustible. Las restricciones y cuidados sanitarios han generado demora en 

los procesos logísticos y actividades portuarias y como consecuencia, hay retrasos 

en la salida e ingreso de contenedores, escasez de espacios y congestión en las 

principales rutas marítimas.  

Debido al creciente aumento en los precios del transporte internacional vía marítima 

se han visto afectados los costos de importación de diversos productos y servicios, 

generando que los insumos lleguen al consumidor final en precios excesivos. 

Las agencias de carga internacional se vieron afectadas debido a la crisis financiera 

a nivel mundial y al ser estas tercerizadoras del comercio se han visto sin los medios 

suficientes para poder financiar los altos fletes. 

En el Perú, se considera uno de los elementos de mayor impacto económico al 

rubro de transacciones internacionales debido a una gran cantidad de recursos y 

materias primas exportables. 

En cuanto a la actividad de los agentes de carga en el comercio internacional, no 

se origina en normas legales sino en prácticas comerciales, es decir, prácticas 

comerciales reconocidas a normas jurídicas. Es por ello que la relación de sujetos 

considerados como comerciantes por el Código de Comercio se interpretó de 

manera enunciativa y no tributaria.  

La función principal del Agente de Carga se basa en realizar todas las fases del 

traslado de la mercancía, desde que se recoge un bulto desde un puerto de inicio 

o almacén hasta que llega a su destino final. El comercio exterior es tan importante
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debido a su labor en la logística, puesto que es el acto de trasladar una cosa de un 

lugar a otro, dentro de un menor tiempo, costo y riesgo.  

Respecto a las acciones y funciones realizadas por el Agente de Carga son 

similares con aquellas realizadas en los contratos de intermediación y tercerización: 

contratos de comisión mercantil, de agencia y de representación.  

Lo manifestado anteriormente puso en evidencia los requerimientos del 

financiamiento en el menor tiempo posible a través de las fuentes de financiamiento 

para las agencias carga del país, que les ha permitido mejorar sus niveles 

operatividad, pero a la vez también se buscó ventajas económicas que mejoraron 

sus niveles de rentabilidad y liquidez. 

La empresa Transmodal Logistics Perú es una empresa que actualmente maneja 

volúmenes de ordenes por financiar, haciendo imposible cubrir y cumplir con las 

obligaciones con sus proveedores, embarques y retiros de contenedores. 

Actualmente la empresa requiere de un financiamiento que le permita viabilizar la 

aplicación de los mismos a sus niveles de operaciones comerciales. Dentro de la 

problemática se ha considerado a determinadas fuentes de financiamiento, que les 

ofrecen mayor rapidez en cubrir sus necesidades de liquidez.  

El problema general es ¿En qué medida las fuentes de financiamiento tienen efecto 

en la liquidez de la Empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San isidro 2022? Y 

los problemas específicos son: ¿En qué medida las fuentes de financiamiento 

tienen efecto en la liquidez corriente de la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, 

San Isidro 2022?, ¿En qué medida las fuentes de financiamiento tienen efecto en 

la liquidez seca de la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022? 

El objetivo general del estudio es determinar que las fuentes de financiamiento 

tienen efecto en la liquidez de la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San 

Isidro 2022 y en cuanto a los objetivos específicos son: Demostrar que las fuentes 

de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente de la empresa Transmodal 
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Logistics Perú, San Isidro 2022, Demostrar que las fuentes de financiamiento tienen 

efecto en la liquidez seca de la empresa Transmodal Logistics Perú, San Isidro 

2022.  

Por último, se han definido la hipótesis general y las hipótesis específicas. Siendo 

la primera que Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la 

empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. Y las hipótesis 

especificas son: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente 

de la empresa Transmodal Logistics Perú, San Isidro 2022, Las fuentes de 

financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa Transmodal Logistics 

Perú, San Isidro 2022. 
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II. MARCO TEÓRICO

Para poder realizar la siguiente investigación nos hemos basado en los siguientes 

antecedentes nacionales e internacionales, trabajos que serán referencia y 

explicación relacionada al como las fuentes de financiamiento tienen efecto en la 

liquidez de una empresa. 

Martínez (2019) Autor de la tesis: Modelo de fuentes financieras en base al 

progreso de las obligaciones operativas de fondos: el caso de las empresas 

farmacéuticas en España, de la Universidad Complutense de Madrid, España. El 

cual tiene como objetivo crear un patrón de Fuentes financieras que logre brindar 

la representación e diversas opciones de administración y mejora de las NOF. El 

diseño del estudio es Experimental, su muestra está compuesta por 30 empresas 

farmacéuticas de Madrid. El instrumento que se utilizo es la encuesta y la aplicación 

del modelo. Entre los resultados obtenidos se determina que la ratio de liquidez con 

la implementación del modelo toma un valor de 3.4 y su nivel de endeudamiento 

(solvencia) es de 0.43. Determinando que el modelo si es compatible al sistema de 

las empresas farmacéuticas 

Sariago (2017) Autora del trabajo de investigación: estudio del origen de los 

recursos de una compañía productora y expendedora de prótesis médicas 

denominada PMD SA. Córdoba, Argentina. Con el objetivo de estudiar el origen de 

financiamiento de una compañía productora y expendedora de prótesis médicas en 

Córdoba para el año 2017. Es un estudio con diseño exploratorio, la muestra 

compuesta por 150 laboradores de la compañía PMD S.A. y se les evaluó mediante 

una encuesta dando por resultado lo siguiente: las compañías requieren de capital 

para realizar para con sus labores operativas y de financiación. El 85% de los 

encuestados señala que los bienes que son la base de financiamiento o son propias 

o de terceros. El 10 % elegiría una fuente de financiamiento de acuerdo al costo y

el 90% dependen de la condición establecidas por los proveedores de dichos 

recursos, y las metas tácticas de la compañía. 
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Rodríguez (2020). En su trabajo de investigación titulada Herramientas de 

financiación para Mipymes en Colombia. El cual tiene como objetivo establecer los 

diversos instrumentos de crédito tradicional y no tradicionales actuales para las 

micro y medianas empresas en dicho país, que les brinde acceso a resolver a la 

dificultad del crédito. La investigación tiene un diseño No experimental descriptivo 

y se escogió como muestra 43 empresas del sector industrial. Se usó como 

instrumento la recolección de información dando como resultado que catorce entre 

las dieciséis herramientas halladas en el análisis brindan el soporte oportuno a las 

micro y medianas empresas en los periodos de desarrollo. Del mismo modo se notó 

que doce de las 16 herramientas están orientadas a las micro y mediana empresa, 

y las 4 ultimas herramientas logran ser ofrecidas para las pequeñas y medianas 

empresas. 

Contreras (2020) autor del trabajo de investigación recursos de crédito y 

productividad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastián 

Cusco 2020, de la Universidad Continental. Estudio que tiene como objetivo 

consolidar la existencia entre la correspondencia de los recursos de créditos 

financieros con la productividad de las casas de estudio particulares de la zona de 

San Sebastián - Cusco, 2020. La investigación tuvo un diseño no experimental con 

una población de cuarenta y ocho casas educativas particulares del distrito de San 

Sebastián de la Provincia de Cusco a los cuales se les aplico un cuestionario como 

herramienta del análisis, obteniendo una correspondencia alta y considerable entre 

las dos características de estudio ya que el p-valor fue de (0,001), el cual es un 

grado bastante bajo de significancia que es (α=0,050), por lo cual se puede deducir 

que los recursos de créditos y productividad serán superiores e casa de estudio 

particulares de la zona de San Sebastián – Cusco. 

Porras (2018) en su trabajo de investigación para el grado de Bachiller 

titulado Organización financiera y los recursos internos de la la institución educativa 
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particular Sagrada Familia en la provincia de Chupaca en el año 2017, teniendo 

como objetivo determinar la correspondencia que existe entre la organización 

financiera y los recursos internos que tiene la institución. para ello se empleó el 

procedimiento científico, con enfoque cuantitativo y cualitativo, de grado descriptivo 

correlacional, tipo básica, con un diseño no experimental, transversal correlacional. 

Realizo el proceso de encuesta empleando un cuestionario a una muestra de veinte 

laboradores de la I.E.P. Teniendo como resultado la existencia de una correlación 

significativa con un coeficiente de relación impecable de 0,923 entre la organización 

financiera y los recursos propios de la I.E.P. Sagrada Familia en la provincia de 

Chupaca. 

Castro (2019) con su trabajo de investigación Las fuentes de crédito y su 

efecto en el desarrollo de las micro y pequeña empresa en la zona de Lima Norte, 

tuvo como objetivo analizar el tamaño de los recursos de crédito en el desarrollo de 

la de las micro y pequeñas empresas en Lima Norte. El análisis aplico un diseño no 

experimental, la población está constituida por las micro y pequeñas empresas en 

la zona de Lima Norte. El universo poblacional sería de 222,488 Mypes. El 

instrumento usado fue un cuestionario. Los resultados de la investigación fueron 

que la el recurso fundamental del crédito que logran alcanzar las micro y pequeñas 

empresas estudiadas son fuentes propias, el 69% de la población analizada lo 

subvenciono de ese modo. El otro recurso de crédito son los préstamos de familia 

directa y amistades (20%) y al final se tiene los préstamos de una empresa 

financiera (11%) y el 80% de las micro y pequeñas empresas analizadas estiman 

que los diferentes recursos de créditos de terceros en la mayor parte apoyan el 

desarrollo de las Mypes, por otro lado, el 11% estima no hay recursos que ayuden 

o aporten al desarrollo de las mismas.

Como soporte para la investigación, se explicarán algunas teorías sobre las 

variables y dimensiones en los que se basa nuestro trabajo. 
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Para ampliar nuestra teoría financiera, tenemos a Saavedra (2019), él nos 

da a conocer que el financiamiento en los últimos años a vareado de acuerdo a 

nuestras necesidades y estas engloban nuevas mejoras para su acceso. A 

diferencia de siglos anteriores, los financistas daban a entender este concepto 

como un aspecto tradicional donde solo se requería para hacer ciertas 

transacciones de comercio. Este aspecto cambio debido a que el mundo fue 

evolucionando y se ve a las finanzas como un aporte para las empresas y su 

crecimiento en rentabilidad. Usar un buen concepto en financiamiento nos va a 

permitir alcanzar diversas operaciones en el mercado bursátil y ampliar 

posibilidades. (p.46). 

Otro punto de vista no los da Sauza (2021) donde nos describe a la teoría 

del financiamiento como el requisito para que las empresas logren una cultura de 

inversión y un buen historial crediticio. Si una entidad pone en práctica una buena 

gestión financiera quiere decir que ha evaluado todos sus aspectos para la 

obtención de recursos, empezando a revisar en primera instancia la capacidad 

propia, es decir los fondos internos para cubrir sus obligaciones. Si estos no fueran 

suficientes, se verá en la necesidad de recurrir a fuentes terceras creando un 

compromiso de pago con bancos o cualquiera que nos brinde un crédito. Como 

resultado o conclusión a su teoría se puede determinar que las fuentes de liquidez 

tienen niveles y estas deben de plantearse o buscarse conforme a su requerimiento 

o inversión. (p.33).

Castro (2016), nos da entender que el financiamiento es un procedimiento o 

manera para recaudar medios que ayuden económicamente a la entidad a no 

detener su productividad. 

Court (2010) menciona que los recursos para la financiación de terceros 

deben ser escogidos de acuerdo al que mejor minimice los costos de la empresa, 

uno de estos recursos es el plazo de pago para proveedores, deducción de los 
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pagos por el cumplimiento de obligaciones, incremento de días para la fecha límite 

de cuentas por pagar, factoring, préstamos sin aval, etc. (p.148-152). 

Incluyendo como otra definición sobre las finanzas corporativas, tenemos a 

Ross (2010) que nos dice que es la manera como una organización puede invertir 

a corto y largo plazo en diversas materias como lo son edificaciones, terrenos, 

maquinaria que nos serán útiles para el movimiento y giro del negocio. Un tema 

importante que menciona es el ciclo de cobranza, si este no es constante y no se 

gestiona de la mejor manera nunca se podrá decir que una empresa es capaz de 

mantenerse por sus fuentes propias lo que repercute a que no se cumplirá con el 

compromiso a sus proveedores. 

Soriano (2010) nos dice que los recursos propios están conformados por la 

disponibilidad de fondos que podamos obtener por nosotros mismos como entidad, 

se puede incluir al incremento de capital aportado por accionistas o la reinversión 

de las ganancias obtenidas por la empresa. (p.188). 

Siguiendo con la referencia del financiamiento interno, Gamero (2019) nos 

explica que son los recursos generados propiamente por la compañía, sin tener que 

recurrir a intermediarios financieros. 

Briceño (2017) nos presenta que la inyección de aportes de los socios es 

una de las principales fuentes de financiamiento propia que puede tener una 

empresa ya que esta aumenta el capital de trabajo. Este puede ser recurrente y 

cuando sea necesario. (p. 290) 

Otro indicador a tomar en cuenta son los recursos externos, hay varios 

autores que nos dan una amplia definición y propuestas sobre que fuente es la 

mejor para el rubro de cada compañía y el propósito que se les quiere dar. 
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Ponce (2019), nos dice que son fondos obtenidos por un tercero, 

explícitamente por una entidad bancaria siendo los más frecuentes los préstamos, 

factoring, leasing, bonos y pagares. Los anteriormente mencionados van a ser 

otorgados mediante un compromiso de pago y un incremento generado por la tasa 

de interés. (p. 78). 

Ortiz (2017) plantea que la financiación crediticia es demandada por 

cualquier rubro empresarial sin importar su régimen, los cuales tras una evaluación 

podrán acceder a estos créditos de acuerdo a su capacidad. (p. 47). 

Otro recurso externo más demandado es el leasing o arrendamiento 

financiero, la firma KPMG (2019), nos indica que este es un acuerdo donde un 

arrendador le transfiere un patrimonio a un tercero, asumiendo riesgos y beneficios 

sobre este bien. Este contrato puede tener una vigencia no menor a dos años y con 

una opción de compra al finalizarse. 

La Fundación de Normas Internacionales de Información Financiera (2019), 

sostiene que el leasing se considera de forma efectiva tan pronto como no transfiera 

todos sus riesgos y beneficios inherentes al bien adquirido. (p. 8 y 9). 

Adentrándonos un poco a la definición de una dimensión propia al giro del 

negocio, tenemos diferentes conceptos de financiamiento para empresas 

relacionadas al comercio exterior: 

BBVA (2022), nos dice que un pagaré COMEX es un recurso que le permite 

a las organizaciones solventar y obtener una liquidez inmediata para pagos 

exclusivamente generados por fuente extranjera. Es decir, este medio de 

financiamiento apoya a las empresas importadoras, exportadoras y agencias afines 

a este rubro. 
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Mincetur (2016) menciona que este programa de financiamiento les brinda a 

los negocios la cobertura necesaria para solventar sus operaciones y promover que 

el Perú sea un país reconocido por sus operaciones internacionales. 

HSBC BANK PERÚ (2009) expone que el propósito de este recurso es 

brindar créditos con el fin de mejorar las transacciones comerciales de origen 

externo. Estas cubren gastos con proveedores no domiciliados de manera 

inmediata y se le otorga un plazo módico para que este préstamo sea devuelto sin 

perjudicar su economía. 

Pascale (2009) define a la liquidez como el elemento para el intercambio de 

bienes o servicios de manera inmediata permitiendo que las actividades sean 

eficaces y se puedan cumplir con los pasivos al tiempo debido (p.577). 

Court (2010) nos dice que la ratio de liquidez corriente se obtiene dividiendo 

el activo corriente de la empresa entre su pasivo corriente, esta ecuación nos da 

por resultado la capacidad que tiene la misma de cumplir con sus obligaciones en 

el periodo más breve. (p.29) 

Ecuación: 

Court (2010) menciona que la liquidez seca, más conocida como prueba 

acida, se determina o mejora a la razón corriente cuando en esta no se incluye a 

los inventarios como fuente. Sino que se apoya solo en el efectivo real. (p.30). 

Ecuación: 

Activo Corriente

Pasivo Corriente

(Activo Corriente - Inventarios)

Pasivo Corriente
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Tras las definiciones anteriormente mencionadas, se puede brindar aspectos 

conceptuales propios entendidos tras la investigación: 

Puedo decir que el activo corriente son aquellos recursos cuya función es 

otorgarnos una disposición de efectivo de manera oportuna y ágil en el momento 

que sea requerido sin descuidar la parte operativa de una compañía. 

Capital de trabajo, es la fuente propia inyectada a la empresa con la cual se 

puede visualizar cuanto de activo corriente neto se tiene. 

Arrendamiento financiero, es el medio por el cual se puede obtener un bien 

siendo financiados por un tercero. Según el plazo contractual, el tercero será 

propietario del bien asumiendo todo lo que implica, pero otorgado para el uso de la 

empresa. El arrendador tendrá la opción de comprar este bien al finalizar el 

convenio entre ambas partes. 

Financiamiento al comercio exterior o más conocido como pagare COMEX, 

es el recurso creado para el apoyo a empresas del rubro de relaciones exteriores 

cuyo fin es que puedan cumplir con las obligaciones de pago con proveedores no 

residentes dentro del país. 

Pasivo corriente, son los pagos a realizar con efecto inmediato no menor a 

un año, se puede considerar en este campo a los sueldos de trabajadores, pago 

proveedores, deudas bancarias a vencimiento aproximado o pago de tributos. 

Liquidez se puede definir como el dinero líquido, que se tiene en el momento 

y es necesario para cumplir con sus deberes de pago. 
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III. METODOLOGÍA

3.1. TIPO Y DISEÑO DE INVESTIGACIÓN 

3.1.1. TIPO DE INVESTIGACIÓN 

El trabajo considera un tipo de investigación aplicada ya que observa 

problemas del ámbito, aplicando bases teóricas y conceptuales en la 

circunstancia para concluir en resultados que apoyen la situación.  

Arroyo, 2020, (p. 100) señala, “La investigación aplicada tiene una base 

teórica y busca aplicabilidad de esta en una realidad concreta”. 

3.1.2. DISEÑO DE LA INVESTIGACIÓN 

Se ha planteado como diseño no experimental, transversal; 

explicativo causal, debido a que no se manipularan las variables para una 

experimentación, en su lugar se ha analizado una situación real dentro de la 

empresa Transmodal Logistic Perú SAC. 

3.2. VARIABLES Y OPERACIONALIZACIÓN 

3.2.1. VARIABLE 1: Fuentes de financiamiento 

- Definición Conceptual

Las fuentes de financiamiento son los recursos o medios para otorgar

capital a una entidad y esta pueda cubrir sus obligaciones y continuar sus

operaciones. Estas pueden provenir de manera interna o externa pero su

finalidad siempre será respaldar las necesidades en el omento adecuado.

- Definición Operacional

En variable 1 se va a obtener realizando una recolección de datos usando

un instrumento de evaluación y se reflejaran los resultados de la

investigación.
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Dimensión 1: Recursos Internos 

Los recursos internos o financiación interna son las que genera la propia 

empresa, también consideradas como reservas que pueden ser 

inyectadas al capital, aportes de los socios o utilidades no distribuidas. 

Otras opciones son las amortizaciones, depreciaciones o la venta de 

activos fijos. 

- Dimensión 2: Recursos Externos

Son los recursos captados de manera externa a la empresa, estos son

financiados por terceros y nos genera una obligación a corto o largo

plazo. Como ejemplo se pueden dar: prestamos, cartas fianza, leasing,

pagares, préstamos y sobregiros bancarios.

3.2.2. VARIABLE 2: Liquidez 

- Definición Conceptual

La liquidez es un indicador financiero que determina el efectivo disponible

para el desempeño económico de la empresa. También considerado

como el activo inmediato de acuerdo a su necesidad.

- Definición Operacional

En variable 2 se va a obtener realizando una recolección de datos usando

un instrumento de evaluación y se reflejaran los resultados de la

investigación.

- Dimensión 1: Liquidez Corriente

Mide en cuanto la empresa es capaz de afrontar sus obligaciones a corto

plazo con el dinero obtenido. Esta se determina dividiendo el activo

corriente entre el pasivo corriente y su resultado representa el nivel de

agilidad que tiene la empresa para solventar sus gastos.
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- Dimensión 2: Liquidez Seca

La liquidez seca o también conocida como prueba acida, nos ayuda a

medir la capacidad que tiene la empresa para realizar sus pagos y

obligaciones sin necesidad de intervenir sus inventarios o su venta.

3.3. POBLACIÓN, MUESTRA, MUESTREO, UNIDAD DE ANÁLISIS

 3.3.1. POBLACIÓN 

La población de la investigación está conformada por los 30 trabajadores de 

la agencia de carga internacional “Transmodal Logistics Perú SAC.” 

P=30 

3.3.2. MUESTRA 

La muestra está constituida por 30 trabajadores del área administrativa, 

contable, tesorería y gerencial. 

M=30 

3.3.3. MUESTREO 

Se considera un tipo de muestreo no probabilístico por conveniencia. 

3.3.4. UNIDAD DE ANÁLISIS 

Agencia de carga internacional “Transmodal Logistics Perú SAC.” 

3.4. TÉCNICAS E INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE DATOS

3.4.1. TÉCNICA 

Bernal (2010) señala que “La encuesta se fundamenta en un cuestionario o 

conjunto de preguntas que se preparan con el propósito de obtener 

información de las personas” (p. 194). 

Es por ello que la técnica a usar será la encuesta para la recolección de 

datos dirigida a los gerentes, administradores, contadores y tesoreros del 

área relacionada a la investigación. 
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3.4.2. INSTRUMENTO 

El instrumento que se aplicó para encuestar a las personas fue un 

cuestionario. 

3.5. PROCEDIMIENTOS 

Para el estudio se ha determinado realizar un sondeo en línea mediante 

Google Forms con la escala de Lickert, la cual ha sido validada y verificada 

por estadísticos especializados en la materia, se ingresaron los datos al 

SPSS, luego se determinó la confiabilidad de los resultados mediante el Alfa 

de Cronbach y se concluyó con la interpretación y determinación de 

conclusiones y recomendaciones. 

3.6. MÉTODO DE ANÁLISIS DE DATOS 

Después del proceso de recolección de datos realizada a los trabajadores 

de la empresa Transmodal Logistics Peru SAC.se empleo el apoyo del 

procedimiento estadístico a través del software SPSS. 

3.7. ASPECTOS ÉTICOS 

Esta investigación cumple con respetar la ética profesional y la estructura del 

trabajo se ha realizado mediante la guía práctica de investigación elaborada 

por la universidad. 



16 

IV. RESULTADOS

4.1 PRUEBA DE CONFIABILIDAD 

Tabla 1 

Estadística de fiabilidad para fuentes de financiamiento 

Fiabilidad 

Alfa de Cronbach N 

0,893 8 

 Fuente: Elaboración propia 

Interpretación: Conforme a la tabla 1, se consideró 8 elementos donde se logró un 

resultado mayor a 0,70; por ello se puede inferir que el instrumento para medir 

fuentes de financiamiento tiene una confiabilidad aceptable con un total de 0,893.  

Tabla 2 

Estadística de fiabilidad para liquidez 

Fiabilidad 

Alfa de Cronbach N 

0,893 8 

 Fuente: Elaboración propia 

Interpretación: Conforme a la tabla 1, se consideró 8 elementos donde se logró un 

resultado mayor a 0,70; por ello se puede inferir que el instrumento para medir 

fuentes de financiamiento tiene una confiabilidad aceptable con un total de 0,893.  
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4.2 ANALISIS DESCRIPTIVO 

Tabla 3 

La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos de inversión 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 3 1 0,1 0,1 

A veces 7 2,3 0,23 0,33 

Casi siempre 8 2,7 0,27 0,6 

Siempre 12 4,0 0,4 100 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 1 

La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos de inversión 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 3 y figura 1, muestra como resultado que el 

0.40% de personas encuestadas afirman que la compañía utiliza fondos de 

detracción para recuperar costos de inversión, el 0.24% afirma que solo casi 

siempre, por otro lado, otros 0.23% perciben que solo a veces y por último solo el 

0.10 de encuestados señalan que nunca se utiliza dichos fondos para recuperar 

costos de inversión.  
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Tabla 4 

La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de impuestos 

y/o multas 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 4 0,13 0,13 0,13 

A veces 8 0,27 0,27 0,4 

Casi siempre 6 0,20 0,20 0,6 

Siempre 12 0,40 0,40 100 

30 1,00 1,00 

Figura 2 

La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de impuestos 

y/o multas 
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Interpretación: En base a la tabla 4 y figura 2, muestra como resultado que el 

0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa ha recurrido a su cuenta 

de detracciones para el pago de impuestos y/o multas, el 0.20% afirma que solo 

casi siempre, por otro lado, otros 0.27% perciben que solo a veces y por último solo 

el 0.13% de encuestados señalan que nunca se ha recurrido a su cuenta de 

detracciones para el pago de impuestos y/o multas. 
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Tabla 5 

La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
3 0.1 0.10 0.1 

A veces 
5 0.17 0.17 0.27 

Casi siempre 
10 0.33 0.33 0.6 

Siempre 
12 0.40 0.40 100 

30 1,00 1,00 

Figura 3 

La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos anteriores 

Interpretación: En base a la tabla 5 y figura 3, muestra como resultado que el 

0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa capitaliza las utilidades 
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obtenidas en periodos anteriores, por otro lado, el 0.33% afirma que solo casi 

siempre, por otro lado, otros 0.17% perciben que solo a veces y por último solo el 

0.1% de encuestados señalan que nunca se capitaliza las utilidades obtenidas en 

periodos anteriores. 
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Tabla 6 

En el último periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
3 0.1 0.10 0.1 

A veces 
5 0.17 0.17 0.27 

Casi siempre 
10 0.33 0.33 0.6 

Siempre 
12 0.40 0.40 100 

30 1,00 1,00 

Figura 4 

En el último periodo los accionistas han incrementado el capital de trabajo 

Interpretación: En base a la tabla 6 y figura 4, muestra como resultado que el 0.4% 

de personas encuestadas afirman que en el último periodo los accionistas han 
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incrementado el capital de trabajo, por otro lado, el 0.33% afirma que casi siempre, 

por otro lado, otros 0.17% perciben que a veces y por último solo el 0.1% de 

encuestados señalan que en el último periodo los accionistas nunca han 

incrementado el capital de trabajo 
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Tabla 7 

La empresa tiene créditos con sus proveedores 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0.03 0.03 0.03 

A veces 
7 0.23 0.23 0.27 

Casi siempre 
7 0.23 0.23 0.5 

Siempre 
15 0.50 0.50 1 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 5 

La empresa tiene créditos con sus proveedores 

 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el 

0.50%de personas encuestadas afirman que la empresa tiene créditos con sus 
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proveedores, el 0.23% afirma que solo casi siempre, así mismo, otros 0.23% 

perciben que solo a veces y por último solo el 0.03% de encuestados señalan que 

nunca se tiene créditos con sus proveedores. 
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Tabla 8 

Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la 

empresa 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
2 0.07 0.07 0.07 

A veces 
7 0.23 0.23 0.3 

Casi siempre 
6 0.20 0.20 0.5 

Siempre 
15 0.50 0.50 1 

  30 1,00 1,00  

 

 

Figura 6 

Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la 

empresa 
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Interpretación: En base a la tabla 8 y figura 6, muestra como resultado que el 

0.50% de personas encuestadas afirman que los créditos otorgados por los 

proveedores generan gastos financieros a la empresa, el 0.20% afirma que casi 

siempre, así mismo, otros 0.23% perciben que solo a veces y por último el 0.07% 

de encuestados señalan que los créditos otorgados por los proveedores generan 

gastos financieros a la empresa. 
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Tabla 9 

Se hace una revisión periódica de los créditos vencidos y se examinan la causa 

de falta de pago 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0.03 0.03 0.03 

A veces 
8 0.27 0.27 0.30 

Casi siempre 
9 0.30 0.30 0.60 

Siempre 
12 0.40 0.40 1 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 7 

Se hace una revisión periódica de los créditos vencidos y se examinan la causa 

de falta de pago 
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Interpretación: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el 

0.40% de personas encuestadas afirman que se hace una revisión periódica de los 

créditos vencidos y se examinan la causa de falta de pago, el 0.30% afirma que 

casi siempre, así mismo, otros 0.27% perciben que solo a veces y por último el 

0.03% de encuestados señalan que nunca se hace una revisión periódica de los 

créditos vencidos y se examinan la causa de falta de pago. 
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Tabla 10 

La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0.03 0.03 0.03 

A veces 
8 0.27 0.27 0.30 

Casi siempre 
9 0.30 0.30 0.60 

Siempre 
12 0.40 0.40 1 

  30 1,00 1,00  

 

 

Figura 8 

La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas 
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Interpretación: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el 

0.40% de personas encuestadas afirman que la empresa obtiene financiamiento a 

través de inversionistas, el 0.30% afirma que casi siempre, así mismo, otros 0.27% 

perciben que solo a veces y por último el 0.03% de encuestados señalan que nunca 

la empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas. 
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Tabla 11 

Cada cuanto tiempo la empresa necesita los créditos bancarios 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0,03 0,03 0,03 

A veces 
3 0,10 0,10 0,13 

Casi siempre 
11 0,37 0,37 0,50 

Siempre 
15 0,50 0,50 1,00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 9 

Cada cuanto tiempo la empresa necesita los créditos bancarios 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 7 y figura 5, muestra como resultado que el 

0.50% de personas encuestadas afirman que la empresa siempre necesita créditos, 

el 0.37% afirma que casi siempre, así mismo, otros 0.10% perciben que solo a 
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veces y por último el 0.03% de encuestados señalan que la empresa nunca 

necesita créditos bancarios. 

 

Tabla 12 

Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios. 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
1 0.03 0.03 0.03 

Casi siempre 
4 0.13 0.13 0.17 

Siempre 
25 0.83 0.83 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 10 

Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios. 
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Interpretación: En base a la tabla 12 y figura 10, muestra como resultado que el 

0.83% de personas encuestadas afirman que siempre la empresa analiza las 

ventajas y desventajas que obtiene al recibir los créditos bancarios, el 0.13% afirma 

que casi siempre, por otro lado, otros 0.03% perciben que solo a veces y por último 

el 0.00% nunca necesita créditos bancarios. 
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Tabla 13 

La empresa cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos 

según el régimen 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0,03 0,03 0,03 

A veces 
10 0,33 0,33 0,37 

Casi siempre 
12 0,40 0,40 0,77 

Siempre 
7 0,23 0,23 1,00 

30 1,00 1,00 

Figura 11 

La empresa cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos 

según el régimen 

Interpretación: En base a la tabla 13 y figura 11, muestra como resultado que el 

0.23% de personas encuestadas afirman que la empresa siempre cuenta con una 
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Carta de Fianza para garantizar sus despachos según el régimen, el 0.40% afirma 

que casi siempre, por otro lado, otros 0.33% perciben que solo a veces y por último 

el 0.03% nunca cuenta con una Carta de Fianza para garantizar sus despachos 

según el régimen. 

 

Tabla 14 

Analizan las facilidades de una carta fianza para los regímenes temporales 
 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
2 0,07 0,07 0,07 

A veces 
8 0,27 0,27 0,33 

Casi siempre 
11 0,37 0,37 0,70 

Siempre 
9 0,30 0,30 1,00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 12 

Analizan las facilidades de una carta fianza para los regímenes temporales 
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Interpretación: En base a la tabla 14 y figura 12, muestra como resultado que el 

0.30% de personas encuestadas afirman que la compañía analiza las facilidades 

de una carta fianza para los regímenes temporales, el 0.37% afirma que casi 

siempre, por otro lado, otros 0.27% perciben que solo a veces y por último el 0.07% 

nunca analizan las facilidades de una carta fianza para los regímenes temporales. 
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Tabla 15 

Cree usted que el factoring permitirá manejar la disponibilidad del efectivo para 

cubrir sus costos operativos 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
2 0,07 0,07 0,07 

A veces 
9 0,30 0,30 0,37 

Casi siempre 
11 0,37 0,37 0,73 

Siempre 
8 0,27 0,27 1,00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 13 

Cree usted que el factoring permitirá manejar la disponibilidad del efectivo para 

cubrir sus costos operativos 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 15 y figura 13, muestra como resultado que el 

0.27% de personas encuestadas afirman que el factoring permitirá manejar la 
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disponibilidad del efectivo para cubrir sus costos operativos, el 0.37% afirma que 

casi siempre, por otro lado, otros 0.30% perciben que solo a veces y por último el 

0.07% que nunca el factoring permitirá manejar la disponibilidad del efectivo para 

cubrir sus costos operativos. 
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Tabla 16 

La empresa cuenta con líneas de crédito suficientes que financien sus 

obligaciones 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0.03 0.03 0.03 

A veces 
3 0.10 0.10 0.13 

Casi siempre 
9 0.30 0.30 0.43 

Siempre 
17 0.57 0.57 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 14 

La empresa cuenta con líneas de crédito suficientes que financien sus 

obligaciones 
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Interpretación: En base a la tabla 16 y figura 14, muestra como resultado que el 

0.57% de personas encuestadas afirman la empresa cuenta con líneas de crédito 

suficientes que financien sus obligaciones, el 0.30% afirma que casi siempre, por 

otro lado, otros 0.30% perciben que solo a veces y por último el 0.10% que nunca 

a empresa cuenta con líneas de crédito suficientes que financien sus obligaciones. 
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Tabla 17 

La empresa obtiene financiamiento por pagare COMEX 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
5 0.17 0.17 0.17 

A veces 
11 0.37 0.37 0.53 

Casi siempre 
9 0.30 0.30 0.83 

Siempre 
5 0.17 0.17 1.00 

30 1,00 1,00 

Figura 15 

La empresa obtiene financiamiento por pagare COMEX 

Interpretación: En base a la tabla 17 y figura 15, muestra como resultado que el 

0.17% de personas encuestadas afirman la empresa obtiene financiamiento por 

pagare COMEX, el 0.30% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.37% 

perciben que solo a veces y por último el 0.17% que empresa nunca obtiene 

financiamiento por pagare COMEX. 
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Tabla 18 

En relación al COMEX, la entidad financiera establece plazos de amortización 

considerable que son adecuados para que no afecte su liquidez 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
2 0.07 0.07 0.07 

A veces 
9 0.30 0.30 0.37 

Casi siempre 
12 0.40 0.40 0.77 

Siempre 
7 0.23 0.23 1.00 

30 1,00 1,00 

Figura 16 

En relación al COMEX, la entidad financiera establece plazos de amortización 

considerable que son adecuados para que no afecte su liquidez 
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Interpretación: En base a la tabla 18 y figura 16, muestra como resultado que el 

0.23% de personas encuestadas afirman la empresa obtiene financiamiento por 

pagare COMEX, el 0.30% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.37% 

perciben que solo a veces y por último el 0.17% que empresa nunca obtiene 

financiamiento por pagare COMEX. 
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Tabla 19 

Manejan un plan financiero que le permite conocer el momento indicado para la 

utilización de fuentes externas de financiamiento 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0,03 0,03 0,03 

A veces 
6 0,20 0,20 0,23 

Casi siempre 
13 0,43 0,43 0,67 

Siempre 
10 0,33 0,33 1,00 

30 1,00 1,00 

Figura 17 

Manejan un plan financiero que le permite conocer el momento indicado para la 

utilización de fuentes externas de financiamiento 

Interpretación: En base a la tabla 19 y figura 17, muestra como resultado que el 

0.33% de personas encuestadas afirman la compañía manejan un plan financiero 
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que le permite conocer el momento indicado para la utilización de fuentes externas 

de financiamiento, el 0.43% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.20% 

perciben que solo a veces y por último el 0.03% que nunca manejan un plan 

financiero que le permite conocer el momento indicado para la utilización de fuentes 

externas de financiamiento. 
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Tabla 20 

La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero (leasing) 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0,03 0,03 0,03 

A veces 
7 0,23 0,23 0,27 

Casi siempre 
12 0,40 0,40 0,67 

Siempre 
10 0,33 0,33 1,00 

30 1,00 1,00 

Figura 18 

La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero (leasing) 

Interpretación: En base a la tabla 20 y figura 18, muestra como resultado que el 

0.33% de personas encuestadas afirman la compañía ha adquirido activos fijos 

mediante arrendamiento financiero (leasing), el 0.40% afirma que casi siempre, por 

otro lado, otros 0.23% perciben que solo a veces y por último el 0.03% que nunca 

ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento financiero. 
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Tabla 21 

Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
2 0.07 0.07 0.07 

Casi siempre 
10 0.33 0.33 0.40 

Siempre 
18 0.60 0.60 1.00 

30 1,00 1,00 

Figura 19 

Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo 

Interpretación: En base a la tabla 21 y figura 19, muestra como resultado que el 

0.6% de personas encuestadas afirman la compañía Su activo corriente es capaz 

de cubrir sus deudas a corto plazo, el 0.33% afirma que casi siempre, por otro lado, 

otros 0.07% perciben que solo a veces y por último el 0.00% que nunca.  
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Tabla 22 

Sus cuentas por cobrar influencian su activo corriente 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
1 0.03 0.03 0.03 

Casi siempre 
13 0.43 0.43 0.47 

Siempre 
16 0.53 0.53 1.00 

30 1,00 1,00 

Figura 20 

Sus cuentas por cobrar influencian su activo corriente 

Interpretación: En base a la tabla 22 y figura 20, muestra como resultado que el 

0.53% de personas encuestadas afirman la compañía y sus cuentas por cobrar 

influencian su activo corriente siempre, el 0.43% afirma que casi siempre, por otro 

lado, otros 0.03% perciben que solo a veces y por último el 0.0% que nunca 

influencia. 
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Tabla 23 

Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestión y control de las 

cuentas por cobrar 

f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
0 0.00 0.00 0.00 

Casi siempre 
11 0.37 0.37 0.37 

Siempre 
19 0.63 0.63 1.00 

30 1,00 1,00 

Figura 21 

Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestión y control de las 

cuentas por cobrar 

Interpretación: En base a la tabla 23 y figura 21, muestra como resultado que el 

0.63% de personas encuestadas afirman la compañía siempre capacita al 
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personal de como efectuar la respectiva gestión y control de las cuentas por 

cobrar, el 0.37% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.00% perciben que 

solo a veces y por último el 0.00% que nunca. 
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Tabla 24 

El pasivo corriente durante los últimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a 

su programación 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
1 0,03 0,03 0,03 

A veces 
6 0,20 0,20 0,23 

Casi siempre 
14 0,47 0,47 0,70 

Siempre 
9 0,30 0,30 1,00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 22 

El pasivo corriente durante los últimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a 

su programación. 
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Interpretación: En base a la tabla 24 y figura 22, muestra como resultado que el 

0.30% de personas encuestadas afirman que la compañía pasivo corriente siempre 

durante los últimos 6 meses ha sido cancelado de acuerdo a su programación, el 

0.47% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.20% perciben que solo a 

veces y por último el 0.03% que el pasivo corriente nunca ha sido cancela en los 

últimos 6 meses de acuerdo a su programación.  
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Tabla 25 

Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo 
 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
3 0.10 0.10 0.10 

Casi siempre 
8 0.27 0.27 0.37 

Siempre 
19 0.63 0.63 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 23 

Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto plazo 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 25 y figura 23, muestra como resultado que el 

0.63% de personas encuestadas afirman que cuenta con efectivo inmediato para 

cubrir sus obligaciones a corto plazo, el 0.27% afirma que casi siempre, por otro 

lado, otros 0.10% perciben que solo a veces y por último el 0.00% que nunca.  
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Tabla 26 

Sus inventarios han influido en la disposición de efectivo 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
5 0.17 0.17 0.17 

Casi siempre 
11 0.37 0.37 0.53 

Siempre 
14 0.47 0.47 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 24 

Sus inventarios han influido en la disposición de efectivo 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 26 y figura 24, muestra como resultado que el 

0.47% de personas encuestadas afirman que la compañía siempre sus inventarios 

han influido en la disposición de efectivo, el 0.37% afirma que casi siempre, por otro 

lado, otros 0.17% perciben que solo a veces y por último el 0.17% que nunca.  
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Tabla 27 

Cree usted que el promedio de cobranza a su liquidez inmediata 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
2 0,07 0,07 0,07 

A veces 
4 0,13 0,13 0,20 

Casi siempre 
10 0,33 0,33 0,53 

Siempre 
14 0,47 0,47 1,00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 25 

Cree usted que el promedio de cobranza a su liquidez inmediata 

 

Interpretación: En base a la tabla 27 y figura 25, muestra como resultado que el 

0.47% de personas encuestadas afirman que siempre tienen su cobranza de 

liquidez inmediata, el 0.33% afirma que casi siempre, por otro lado, otros 0.13% 

perciben que solo a veces y por último el 0.07% que nunca es inmediata su liquidez 

de cobranza   
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Tabla 28 

Considera usted importante establecer criterios para el cobro de los deudores 
 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
0 0.00 0.00 0.00 

A veces 
2 0.07 0.07 0.07 

Casi siempre 
18 0.60 0.60 0.67 

Siempre 
10 0.33 0.33 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 26 

Considera usted importante establecer criterios para el cobro de los deudores 

 

 

Interpretación: En base a la tabla 28 y figura 26, muestra como resultado que el 

0.33% de personas encuestadas afirman que siempre importante establecer 

criterios para el cobro de los deudores, el 0.60% afirma que casi siempre, por otro 

lado, otros 0.07% perciben que solo a veces y por último el 0.00% que nunca.   
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Tabla 29 

Ha ocurrido una ocasión en donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez 

 

  f % 
Porcentaje 

valido 

Porcentaje 

acumulado 

Valido 

Nunca 
25 0.86 0.86 0.86 

A veces 
4 0.14 0.14 1.00 

Casi siempre 
0 0.00 0.00 1.00 

Siempre 
0 0.00 0.00 1.00 

  30 1,00 1,00  

 

Figura 27 

Ha ocurrido una ocasión en donde la empresa se encuentre en déficit de liquidez 

 

Interpretación: En base a la tabla 29 y figura 27, muestra como resultado que el 

0.86% de personas encuestadas afirman que la compañía nunca se encontró en 

déficit de liquidez, el 0.14% afirma que casi siempre, por otro lado casi siempre y 

casi nunca tienen un resultado de 0.00%.  
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4.3 ANALISIS INFERENCIAL 

4.3.1 Contraste de hipótesis general 

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez de la empresa 

Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. 

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la empresa 

Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022 

Criterio de Comprobación 

Si 𝑋2 c > 𝑋2 t, aceptamos la Ha. 

Si 𝑋2 c < 𝑋2 t, aceptamos la Ho. 

Significancia bilateral < 0.50 

Tabla 30 

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez  

  Valor df 

Significacion 

asintotica bilateral 

Chi2 de Pearson 197,245 4 0,000 

Razón de verosimilitud 139,258 4 0,000 

Asociación lineal por lineal 92,359 1 0,000 

N 30     

 

Interpretación: Con forme a la tabla 30, tiene como resultado que Chi cuadrado de 

un total de 197,245 es mayor que el valor teórico siendo este el 9,488 esto conforme 

a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se 

cumple con el primero criterio de comprobación, es decir que se acepta Ha 

determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez de la 

empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022    
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4.3.2 Contraste de hipótesis especifica 1 

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez corriente de la 

empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. 

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente de la 

empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022 

Criterio de Comprobación 

Si X c > X t, aceptamos la Ha. 

Si X c < X t, aceptamos la Ho. 

Significancia bilateral < 0.50 

Tabla 31 

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez Corriente 

Valor df 

Significacion 

asintotica bilateral 

Chi2 de Pearson 173,319 4 0,000 

Razón de verosimilitud 105,568 4 0,000 

Asociación lineal por lineal 92,384 1 0,000 

N 30 

Interpretación: Con forme a la tabla 31, tiene como resultado que Chi cuadrado de 

un total de 173,319 es mayor que el valor teórico siendo este el 9,488 esto conforme 

a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se 

cumple con el primero criterio de comprobación, es decir que se acepta Ha 

determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez corriente 

de la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022 
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4.3.3 Contraste de hipótesis especifica 2 

HO: Las fuentes de financiamiento no tienen efecto en la liquidez seca de la 

empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. 

Ha: Las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa 

Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022 

Criterio de Comprobación 

Si X c > X t, aceptamos la Ha. 

Si X c < X t, aceptamos la Ho. 

Significancia bilateral < 0.50 

Tabla 32 

Prueba de Chi2 entre Fuentes de Financiamiento y Liquidez Seca 

Valor df 

Significacion 

asintótica bilateral 

Chi2 de Pearson 372,426 4 0,000 

Razón de verosimilitud 291,562 4 0,000 

Asociación lineal por lineal 160,835 1 0,000 

N  30 

Interpretación: Con forme a la tabla 32, tiene como resultado que Chi cuadrado de 

un total de 372,426 es mayor que el valor teórico siendo este el 9,488 esto conforme 

a el 95% de confianza y con el cuarto grado de libertad, entonces se infiere que se 

cumple con el primero criterio de comprobación, es decir que se acepta Ha 

determinado que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de 

la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022 
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V. DISCUSIÓN

Teniendo en cuenta los resultados de la presente investigación, se puede 

establecer las siguientes discusiones e interpretaciones: 

Con respecto a la hipótesis general se obtuvo que las variables Fuentes de 

financiamiento tienen efecto en la liquidez, es decir, existe una correlación positiva 

fuerte de Chi cuadrado de un total de 197,245. Estos resultados son similares a la 

investigación de Contreras, Y. en el año 2020. En la cual se demuestra que existe 

una relación directa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad de las 

Instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastián, Cusco en el periodo 

2020 con un resultado de p-valor (0,001), menor al nivel de significancia que es 

(a=0,050). 

Asimismo, contrastando con los resultados del autor Porras (2018) coinciden 

que existe una relación importante con un coeficiente de correlación perfecta de 

0,923 entre la planificación financiera y el financiamiento interno en la institución 

educativa Sagrada Familia en la provincia de Chupaca. Concluyen que a institución 

se beneficiara porque al conocer la relación entre la planificación financiera y el 

financiamiento interno se mejorara los resultados de la empresa y una mejor 

gestión. 

A partir de la hipótesis específica uno se estableció como válida la hipótesis 

planteada, donde se comprobó que existe una relación positiva fuerte de 173,319. 

Confirmando que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez 

corriente, puesto a que ayudan a realizar las actividades frecuentes de la empresa. 

Difiere con la investigación de Contreras (2020) cuyo resultado señala que no existe 

relación directa entre las fuentes de financiamiento internas con la rentabilidad ya 

que el valor fue de (0,108), valor mayor al nivel de significancia que es (α=0,050). 

A diferencia del trabajo de Porras (2018), que si determina que existe suficiente 

relación entre los Estados Financieros Proyectados y el Financiamiento Interno en 
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la Institución Educativa Privada Sagrada Familia en la provincia de Chupaca en el 

año 2017 con un nivel de significancia de 9.488. 

En cuanto a la hipótesis especifica dos se estableció válida la hipótesis 

planteada, donde se comprobó que existe relación positiva de 372,426 confirmando 

que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez seca de la empresa. 

Los resultados se asemejan a la investigación de Castro (2019), donde determina 

que, a pesar del bajo nivel de acceso a las fuentes de financiamiento para las Mypes 

de Lima Norte, estas servirían para las compras de sus inventarios e impulso de 

sus utilidades con un resultado de 0.704. 

También se tiene similitud con la investigación de Porras (2020), cuyo 

resultado de Chi cuadrado igual a 6.607, concluye que existe suficiente evidencia 

para afirmar que hay relación entre la Inversión de Capital y el Financiamiento 

Interno en la Institución Educativa Privada Sagrada Familia en la provincia de 

Chupaca en el año 2017. 
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VI. CONCLUSIONES

Finalmente se llegaron a las siguientes conclusiones en la investigación 

demostrando aspectos importantes en Las Fuentes de financiamiento y su efecto 

en la liquidez de la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, San Isidro 2022. 

Se determinó que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez 

si se usan de manera óptima y en especial si se obtienen para cubrir sus 

operaciones cuyo nivel de relación es Chi2 de Pearson 197,245. Gracias a las 

fuentes de financiamiento se pueden concluir con el problema principal que era 

financiar el tránsito de mercancías a nivel internacional. 

Se demostró que las fuentes de financiamiento en la empresa Transmodal 

Logistics Perú SAC tiene efecto en la liquidez corriente puesto que ayuda a cubrir 

sus deudas a corto plazo y disponer de efectivo inmediato según un resultado de 

Chi2 de Pearson 173,319. 

Se demostró que las fuentes de financiamiento tienen efecto en la liquidez 

seca en la empresa Transmodal Logistics Perú SAC, puesto que los créditos 

bancarios, las cartas fianzas, el financiamiento Comex permiten que se pueda 

continuar con sus operaciones sin recurrir a sus inventarios ni a la venta de los 

mismos siendo los resultados obtenidos de Chi2 de Pearson 372,426. 
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VII. RECOMENDACIONES

Después de realizar la investigación presente y teniendo como base los 

resultados obtenidos, se propone las siguientes recomendaciones: 

Se recomienda a la señorita Karla Rumiche, encargada de tesoreria, evaluar 

mejor las fuentes de financiamiento interno antes de solicitar un financiamiento 

externo, con la finalidad de que su nivel de endeudamiento no sea alto pues daría 

a entender que se tiene dependencia de entidades financieras para ejecutar sus 

procesos.  

Se recomienda a la señorita Kristel Sánchez, actual contadora de la 

empresa, implementar políticas de cultura crediticia, que el nivel de endeudamiento 

de la empresa sea factible para acceder a líneas de crédito que les ayuden en 

momentos de necesidad. 

Respecto a futuros investigadores, se recomienda poner en practica la 

viabilidad de las diversas fuentes de financiamiento y llegar a proponer la más 

factible de acuerdo al rubro empresarial. 
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ANEXO 1: Matriz de Consistencia 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y SU EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA TRANSMODAL LOGISTICS PERU SAC, SAN 
ISIDRO 2022. 

VARIABLES 
DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 
DEFINICIÓN OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES 

ESCALA DE 
MEDICIÓN 

FU
EN

TE
S 

D
E 

FI
N

A
N

C
IA

M
IE

N
TO

 

"Son aquellas que 
identifican el origen de 
todos los recursos que 
se utilizan para cubrir 
todas las asignaciones 
presupuestarias. A su 
vez, estan consideradas 
como los canales e 
instituciones bancarias, 
cuyo proposito es 
obtener por medio de 
estas los recursos 
internos y externos 
necesarios para buscar 
el equilibrio en las 
finanzas" (Gamez, et al. 
2020,p. 296). 

Las fuentes de 
financiamiento son los 
orígenes de la 
financiación, es decir que 
son de donde la empresa 
puede obtener recursos 
financieros para poder 
realizar las inversiones 
indispensables para su 
funcionamiento. 
(Herrero, 2006) 

RECURSOS 
INTERNOS 

Detracciones 

Ordinal 
Escala de Likert 

Capitalización De 
Utilidades 

Venta De Activos 

Aumento De Capital 

RECURSOS 
EXTERNOS 

Creditos Comerciales 

Inversiones 

Creditos Bancarios 

Carta Fianza 

Factoring 

Comex 

Arrendamiento 
Financiero 



VARIABLES DEFINICIÓN CONCEPTUAL DEFINICIÓN OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE MEDICIÓN 

LI
Q

U
ID

EZ
 

"Es un indicador financiero 
fundamental para evaluar la 
situacion y desempeño 
economico de una empresa a 
corto plazo, su destreza para 
convertir en efectivo 
determinados activos y pasivos 
corrientes. Se usan dos medidas 
básicas para su determinacion: 
liquidez corriente y liquidez 
seca" (Bernal, Dominguez L., & 
Amat 2012). 

Dumrauf (2010). El índice 
de liquidez es una medida 
de la capacidad de una 
empresa para cumplir con 
sus obligaciones a corto 
plazo. Entre estos índices 
tenemos a la razón 
corriente, la prueba ácida, 
la prueba defensiva y el 
capital de trabajo (p.59-61). 

LIQUIDEZ 
CORRIENTE 

Activo corriente 

Ordinal 
Escala de Likert 

Cuentas por cobrar 

Pasivo corriente 

Obligaciones a 
corto plazo 

LIQUIDEZ SECA 

Inventario 

Promedio de 
cobranza 

Deficit de liquidez 



ANEXO 2: Instrumento de Recolección de datos 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO NUNCA A 
VECES 

CASI 
SIEMPRE 

SIEMPRE 

Recursos Internos de Financiamiento 

Detracciones 

1 ¿La empresa utiliza los fondos de detracciones para recuperar costos 
de inversión? 

2 ¿La empresa ha recurrido a su cuenta de detracciones para el pago de 
impuestos y/o multas? 

Capitalización de utilidades 

3 ¿La empresa capitaliza las utilidades obtenidas en periodos 
anteriores? 

Venta de activos 

4 ¿La empresa ha recurrido a la venta de sus activos fijos para cubrir 
sus necesidades financieras? 

Aumento de capital 

5 ¿En el último periodo los accionistas han incrementado el capital de 
trabajo? 

Recursos Externos de Financiamiento 

Créditos comerciales 

6 ¿La empresa tiene créditos con sus proveedores? 

7 ¿Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos 
financieros a la empresa? 

8 ¿Se hace una revisión periódica de los créditos vencidos y se 
examinan la causa de falta de pago? 

Inversiones 

9 ¿La empresa obtiene financiamiento a través de inversionistas? 

Créditos bancarios 

10 ¿Cada cuánto tiempo la empresa necesita de créditos bancarios? 

11 ¿Analiza las ventajas y desventajas que obtiene al recibir créditos 
bancarios? 

Carta fianza 

12 ¿La empresa cuenta con una Carta Fianza para garantizar sus 
despachos según el régimen aduanero? 

13 ¿Analizan las facilidades de una carta fianza para los regimes 
temporales? 

Factoring 

14 ¿Cree usted que el Factoring permitirá manejar la disponibilidad del 
efectivo para cubrir sus los costos operativos? 

15 ¿La empresa cuenta con líneas de créditos suficientes que financien 
sus obligaciones? 

Financiamiento Comex 

16 ¿La empresa obtiene financiamiento por COMEX? 



 
 

 

17 En relación al COMEX ¿La entidad financiera establece plazos de 
amortización, considerables que son adecuados para que no afecte su 
liquidez? 

        

Arrendamiento Financiero         

18 ¿Manejan un plan financiero que les permita conocer el momento 
indicado para la utilización de fuentes externas de financiamiento? 

        

19 ¿La empresa ha adquirido activos fijos mediante arrendamiento 
financiero (Leasing)? 

        

LIQUIDEZ NUNCA A 
VECES 

CASI 
SIEMPRE 

SIEMPRE 

Liquidez Corriente         

Activo corriente         

20 ¿Su activo corriente es capaz de cubrir sus deudas a corto plazo?         

Cuentas por cobrar         

21 ¿Sus cuentas por cobrar influencia a su activo corriente?         

22 ¿Se capacita al personal de como efectuar la respectiva gestión y 
control de las cuentas por cobrar? 

        

Pasivo corriente         

23 ¿El pasivo corriente durante los últimos 6 meses han sido cancelados 
de acuerdo a su programación? 

        

Obligaciones a corto plazo         

24 ¿Cuenta con efectivo inmediato para cubrir sus obligaciones a corto 
plazo? 

        

Liquidez Seca         

Inventario         

25 ¿Sus inventarios han influido en la disposición de efectivo?         

Promedio de cobranza         

26 ¿Cree usted que el promedio de cobranza afecta a su liquidez 
inmediata? 

        

27 ¿Considera usted que es importante establecer criterios para el cobro 
de los deudores? 

        

Déficit de liquidez         

28 ¿Ha ocurrido una ocasión donde la empresa se encuentre en déficit de 
liquidez? 

        

 

  



 
 

 

ANEXO 3: Validación de expertos 

 



 

 



 
 

 





 

 

 



 
 

 
 





 

ANEXO 4: Autorización de la empresa para la realización de la 

investigación y aplicación del instrumento. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Autenticidad del Asesor

Yo, CABRERA ARIAS LUIS MARTIN, docente de la FACULTAD DE CIENCIAS

EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la UNIVERSIDAD

CÉSAR VALLEJO SAC - LIMA ESTE, asesor de Tesis titulada: "FUENTES DE

FINANCIAMIENTO Y SU EFECTO EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA TRANSMODAL

LOGISTICS PERU SAC. SAN ISIDRO, 2022.

", cuyo autor es SANTANA ESPINOZA MILAGROS ERIKA, constato que la investigación

tiene un índice de similitud de 21.00%, verificable en el reporte de originalidad del

programa Turnitin, el cual ha sido realizado sin filtros, ni exclusiones.

He revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas no

constituyen plagio. A mi leal saber y entender la Tesis cumple con todas las normas para

el uso de citas y referencias establecidas por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido, asumo la responsabilidad que corresponda ante cualquier falsedad,

ocultamiento u omisión tanto de los documentos como de información aportada, por lo

cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la Universidad

César Vallejo.

LIMA, 30 de Marzo del 2023

Apellidos y Nombres del Asesor: Firma

CABRERA ARIAS LUIS MARTIN

DNI: 08870041

ORCID:  0000-0002-4766-1725

Firmado electrónicamente 
por: LCABRERAAR  el 30-

03-2023 15:48:08

Código documento Trilce: TRI - 0539596




