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Resumen

Esta investigacion, de una empresa de transporte de carga por carretera en Trujillo,
2019-2022, empieza desde su problematica, la empresa necesitando renovacién
de algunos de sus vehiculos, por tiempo de uso, por costos excesivos por
reparacion y mantenimiento, la empresa termina el periodo con baja rentabilidad,
se requirid un mejor vehiculo con tecnologia moderna, como es un tractocamion
frigorifico, para satisfaccion de sus clientes, el gerente buscando adaptarse a
nuevas opciones de instrumentos financieros, contraté el arrendamiento financiero,
dejando otras politicas de inversion deficientes, se tuvo como objetivo general,
analizar el arrendamiento financiero y la rentabilidad, se empledé enfoque
cuantitativo, tipo aplicada, nivel descriptivo ,disefio es no experimental y
longitudinal; se tomo dos periodos contables en el que la empresa no contaba con
contrato de leasing financiero (2019-2020), para compararlo con dos periodos en
los que, si tiene leasing (2021-2022) a fin de contrastar los estados financieros,
medidos con ratios, al analizarlos se concluyd, que el leasing financiero y la
rentabilidad inciden de manera positiva, debido a que el leasing es una herramienta
financiera que permite mejorar la rentabilidad al reducir los gastos de adquisicion,

mantenimiento de los vehiculos y equipos de transporte.
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Abstract

This investigation, of a road freight transportation company in Trujillo, 2019-2022,
begins with its problems, the company needing renewal of some of its vehicles, due
to time of use, due to excessive costs for repair and maintenance, the company
ends During the period with low profitability, a better vehicle with modern technology
was required, such as a refrigerated tractor-trailer, to the satisfaction of its clients,
the manager seeking to adapt to new options of financial instruments, contracted
financial leasing, leaving other poor investment policies, The general objective was
to analyze financial leasing and profitability, a quantitative approach, applied type,
descriptive level, non-experimental and longitudinal design was used; Two
accounting periods were taken in which the company did not have a financial leasing
contract (2019-2020), to compare it with two periods in which it did have a leasing
contract (2021-2022) in order to contrast the financial statements, measured with
ratios, when analyzing them it was concluded that financial leasing and profitability
have a positive impact, because leasing is a financial tool that allows improving
profitability by reducing the acquisition and maintenance costs of vehicles and

transport equipment.

Keywords: financial leasing, profitability, financing.
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INTRODUCCION

A nivel general, las empresas buscan ser cada vez mas competitivas
en su mercado para sobresalir, por lo que resulta de gran importancia que
constantemente adquieran y renueven sus bienes de capital, equipos y
maquinarias, permitiendo un incremento en la productividad y en la eficiencia
de su administracién (Babaeva et al., 2017). Generalmente, esto afecta su
liquidez; aun mas cuando son empresas de carga pesada, por los altos
montos que representa (Klychova, 2020). Una alternativa para sobrellevar
esto es contratar un arrendamiento financiero (AF), también conocido como
leasing financiero, a fin de que no se afecten directamente sus recursos
propios (Ozerova & Sharopatova, 2020).

El arrendamiento financiero, es un contrato mediante el cual una
empresa arrendadora adquiere un bien, un vehiculo, maquinaria, equipo
informatico, entre otros y lo alquila a otra empresa, el arrendatario, por un
plazo determinado a cambio de pagos periddicos y con una inicial que no
representa pérdida de liquidez para la empresa. El arrendatario tiene la
opcion de comprar el bien al final del contrato, por un precio prefijado o
residual (Molina y Vintimilla, 2020).

La rentabilidad de una empresa es evaluada a través de la forma
como estd estructurada financiera y econdmicamente (Pérez, 2017).
Diversas ratios permiten identificar la situacion de una entidad en cuanto a
sus utilidades con respecto a su patrimonio y sus activos, generalmente
empleados para la identificacion de necesidades de cambios en la gestidn
de estos (Osorio et al., 2021).

El leasing financiero, es una herramienta de financiamiento muy
utilizada en el mundo. En 2019 se realizaron contratos de leasing por un valor
total de aproximadamente 1.4 billones de ddlares estadounidenses en todo
el mundo. Los paises con mayor actividad en el mercado de estos contratos
son EE.UU., Francia, China, Alemania, Japon, Canada, y R. Unido
(Asociacion Internacional de Leasing, ILA, 2019).

En Perd, el leasing financiero en los ultimos afios ha tenido
trascendencia. EI monto financiado mediante este producto en el pais

ascendid a 5,197 millones de dolares estadounidenses al cierre del ano



2020, representando un crecimiento del 3%, en lo que respecta al afo
anterior. Los sectores econdmicos con una alta participacion en este tipo de
financiamiento en Peru son el transporte, la construccién, la industria
manufacturera, la mineria, entre otros (Asociacién Peruana de Leasing,
APEL, 2021).

Las companiias en transporte de carga, en Peru utilizan generalmente
al leasing, como una forma de obtener vehiculos y maquinaria. De hecho,
este sector es uno de los que tiene una relevante participacion en el mercado
de leasing financiero en Peru (Asociacion Peruana de Leasing, APEL, 2021);
sin embargo, poco evaluan los efectos que estos tienen en la rentabilidad y
dejan de lado la evaluacion constante de este factor.

A su vez, la infraestructura para transporte en Peru tiene aun
deficiencias, como carreteras en mal estado, lo que siempre genera retrasos
y gastos adicionales en el transporte de carga, por lo que el cuidado
minucioso de su rentabilidad es totalmente necesario.

En la ciudad de Trujillo, se encuentra una compainiia, la cual se dedica
al servicio de transporte de carga por -carretera para productos
agroalimentarios, cuyas unidades usadas, fueron adquiridas desde el
transcurso de sus actividades comerciales, mediante recursos propios y de
terceros, pero se habian generado pagos excesivos mensuales,
ocasionando una baja liquidez sin obtener lo esperado.

La Empresa, venia presentando baja rentabilidad, ya que algunas de
sus unidades de transporte de carga (tractocamiones y furgon) presentaban
fallas por el tiempo de uso ,tenia costos excesivos de reparacion y de
mantenimiento ,Por lo cual se requirio, adquirir 01 vehiculo nuevo con
tecnologia moderna para satisfaccion de sus clientes, como es un
tractocamion frigorifico, lo cual, motivo al gerente a tomar una mejor decisiéon
financiera, cambiar su politica de financiamiento ya que siempre se solicitaba
préstamos (terceros y accionistas) buscando adaptarse a nuevas opciones
de instrumentos financieros para incrementar su flota de transporte, por lo
que luego de un analisis financiero contrato el arrendamiento financiero, para

tratar de obtener una buena rentabilidad y liquidez.



De alli que en este estudio se plante6 como pregunta general § Cémo
es el Leasing financiero y la rentabilidad de una Empresa de transporte de
carga por carretera en Trujillo, 2019-20227?

Como preguntas especificas se plantearon ;Como es el Leasing
financiero de una empresa de transporte de carga por carretera, en Trujillo,
2019-2022 ;Como es la rentabilidad de una empresa de transportes de
carga por carretera en Truijillo, 2019-20227 .

El estudio tiene una justificacion tedrica al analizar de manera
detallada la literatura actual existente desde fuentes confiables para la mejor
comprensiéon del tema, basando los resultados en evidencia cientifica que
aportan a los conocimientos sobre el comportamiento positivo o negativo del
leasing financiero y la rentabilidad de la empresa, lo que permite la toma de
decisiones acertadas con respecto a esta herramienta. En el aspecto
practico, los resultados que se obtuvieron se pusieron a disposicién de la
empresa que se analiza, siendo de gran aporte para que se tomen acciones
preventivas y correctivas correspondientes, a fin de tener un resultado
positivo en las contrataciones futuras. Asimismo, los resultados permiten a
la directiva y gerente aplicar mecanismos de defensa a su rentabilidad. El
estudio aporta con los lineamientos y métodos para la evaluacién del leasing
financiero y la rentabilidad en las empresas, lo que sirve de base para
mediciones futuras dentro de la empresa y en otras empresas similares, lo
que representa el aporte en el aspecto metodologico del estudio.

Por lo planteado anteriormente, el objetivo general fue analizar el
Leasing financiero y la rentabilidad, de una empresa de transportes de carga
por carretera en Trujillo, 2019-2022. Los objetivos especificos fueron,
analizar el leasing financiero de la empresa de transportes de carga por
carretera en Truijillo, 2019-2022; analizar la rentabilidad de la empresa de

transportes de carga por carretera en Trujillo, 2019-2022.



MARCO TEORICO

Las investigaciones a nivel internacional tenemos, Ferran et al.
(2019), Su estudio concluye que los beneficios del leasing financiero son la
inmovilizacién del capital de trabajo, financiamiento total del bien material y
financiamiento de gastos complementarios de iniciacion; ademas, el primer
canon o desembolso econdémico es al momento que se entrega el activo, los
pagos son negociables al flujo de fondos y posibilidades del beneficiario,
impuestos financiados por el plazo de los pagos, los tramites de adquisicion
corren por el dador y existe posibilidad de subarrendar el activo. En términos
fiscales, se puede notar el beneficio en la reduccion de impuestos.

Por otro lado, Miranda (2021) concluyé que, con el nuevo marco legal
en Panama, el leasing, le otorga a la compafiia, ventajas tributarias y
financieras, las compafiias cancelan menos IR, con el leasing su
financiamiento se puede deducir mediante la depreciacion del activo y
también los intereses , no requiriendo desembolsos de muchas sumas de
dinero para la compra de activos fijos, brindando mas liquidez y rentabilidad
con el beneficio fiscal adicional de la depreciacion acelerada. Ademas,
permite a las compafias endeudarse menos, por financiar unicamente el
valor de venta del activo.

También, Klychova et al. (2020), indican que la mayoria de
empresarios accedieron a préstamos bancarios y ven mas prometedor
acceder a nuevos bienes por fondos propios o préstamos bancarios, solo
pocos estiman el leasing financiero y consideran dificil esta forma para
adquisicion. Por lo que plantean un mecanismo para la toma de decisiones
gerenciales sobre el uso del leasing financiero a fin aumentar la eficiencia
del sistema productivo y la adopcion de nuevas tecnologias en la industria.

Molina y Vintimilla (2020) concluyen que la naturaleza juridica del
arrendamiento financiero, debe comprenderse de manera distinta a las
figuras contractuales clasicas, como la compraventa, créditos o reservas de
dominio. Las legislaciones internas brindan los beneficios a las partes, la
evolucion de estas ha impactado positivamente en el PIB de los paises; sin
embargo, se continua sin un marco juridico sélido, que permita a la poblacion

ecuatoriana en general diferenciarlo de los financiamientos clasicos.



Suarez (2020) en su estudio concluye indicando que, a pesar de que
muchas entidades bancarias ofrecen leasing financiero a Mypes, son pocos
los que se interesan y utilizan esta modalidad. Aunque si la conocen, la forma
tradicional de endeudarse sigue siendo a través de créditos, principalmente
por poca cultura en la region colombiana analizada. Los empresarios que
han optado por el leasing financiero lo ven muy beneficioso y principalmente
lo utilizan para la adquisicién de locales comerciales, bodegas y oficinas v,
en segunda opcidn, para maquinaria y equipos.

A nivel Nacional, Ramirez (2022), demostré que existe una
disminucién de las utilidades originada por los activos fijos ociosos durante
el 2016 y 2017, donde luego de una reestructuracion en la adquisicion
aumenta la utilidad; ya que, el ROA y ROE habian presentado
disminuciones. Dio a conocer que el leasing financiero se vincula con la
ROA, al igual que con la ROE; la rentabilidad se vincula con el financiamiento
en la organizacion, igualmente la rentabilidad se vincula con las capacidades
de endeudamiento.

Por otro lado, Rosales y Valencia (2022) describe que en sus
resultados se demostré que los leasings tienen incidencia favorablemente en
la rentabilidad de las compafias almaceneras, ya que al adquirirlos, el
rendimiento de activos, incremento de 7% a 19%, en el Rendimiento
patrimonial de 13% a 41%, esta mejoria sera siempre que el leasing sea para
optimizar los ingresos y reducir costos.

Huamani (2021) concluye que usando el leasing viene a ser una
alternativa de financiamiento incide positivamente con la rentabilidad en la
compania de transporte, ya que proporciona diferentes beneficios
economicos, tributarios, estos beneficios inciden de forma positiva en las
utilidades que se generan durante su vigencia, al final mejorando la
rentabilidad.

Ledn (2020), demostro que, gracias a los activos fijos adquiridos por
una empresa de transporte en arrendamiento financiero, se incremento la
rentabilidad. El activo no corriente de la organizacién presentdé un aumento

considerable e incrementaron los ingresos, demostrando que el



arrendamiento representa una incidencia positiva en torno a la rentabilidad y
utilidad empresarial, asi como una reduccion de costos de ventas.

Santos y Castro (2020) concluyeron que el leasing financiero, esta
determinado, por endeudamiento o ratio deuda, por cobertura de intereses,
también, la liquidez corriente y de caja; incide positivamente a 86.3% sobre
la ROE, y en un 85.6% en la ROA; afirmando que la estabilidad de
endeudamiento, permite a la compafia generar inversion queriendo decir
que en la obtencidn de ganancias refleja la rentabilidad obtenida.

Fustamante (2018) menciona en sus resultados que este indicador
liquidez corriente, muestra que la companiia hara frente sus obligaciones a
corto plazo; en todos los periodos el indicador es mayor que uno, reflejando
una cierta estabilidad financiera, demostrando que entre el 2017 y 2019
tuvieron una creciente capacidad de hacer frente a sus pasivos de corto
plazo donde la razdén circulante se encontraba entre 2 y 4 veces. Entre el
2020 y 2022 se observa un exceso en el activo corriente, dado por un
excedente de caja y bancos, se recomendaria que dicho incremento se
pueda invertir o en reducir el pasivo no corriente.

Sanchez (2019) Desarrolla en el presente estudio longitudinal, los
instrumentos financieros, los EEff, y los ratios, estos permiten medir la
incidencia de los instrumentos financieros para la compra de activo fijo, en la
rentabilidad de Emtrafesa, aplicando para ello el leasing financiero, y un
préstamo con Scania en los periodos 2014-2018, concluyendo que el
arrendamiento tiene mayor incidencia positiva en la rentabilidad.

Las bases tedricas de este estudio, las diferentes fuentes
bibliograficas consultadas exponen al leasing como un acuerdo de
financiamiento en el que una compania, denominada arrendatario, adquiere
el derecho a utilizar un bien durante un periodo de tiempo determinado a
cambio de pagos periodicos, que incluyen tanto los intereses como la
amortizacion del capital prestado. Al finalizar el contrato, el arrendatario tiene
la opcidn de adquirir el bien a un precio residual, devolverlo al arrendador o
renovar el contrato (Gonzalez, 2002).

Dentro de las ventajas y caracteristicas que posee el leasing

financiero, el cual es una herramienta de financiamiento que otorga a las



companiias el adquirir bienes de capital, sin hacer una inversion inicial
significativa, destaca que implica un contrato de arrendamiento a largo plazo,
que puede oscilar entre 3 y 10 afos, dependiendo del tipo de bien adquirido
(Milanesi, 2016). Otra caracteristica es que el arrendador es el propietario
legal del bien y el arrendatario es el usuario del mismo; durante el periodo
de arrendamiento, el arrendatario asume l|a responsabilidad de
mantenimiento y reparacion del bien (Pérez, 2017).

Ademas, no requiere una gran inversion inicial por parte del
arrendatario, ya que se basa en el pago de cuotas periddicas debidas, que
incluyen tanto los intereses como la amortizacién del capital prestado. Esto
permitiendo al arrendatario mantener su flujo de efectivo y utilizar sus
recursos financieros para otros fines (Jurevna et al., 2018). Se considera una
forma flexible de financiamiento, ya que permite al arrendatario ajustar el
plazo y el monto de los pagos periddicos a sus necesidades financieras y a
las caracteristicas del bien adquirido (Wang et al., 2020). Al finalizar el
contrato, el arrendatario tiene la opcion de adquirir el bien a un precio
residual, que suele ser inferior al valor de mercado, lo que le permite obtener
un ahorro significativo (Alkhazaleh & Al-Dwiry, 2018).

La forma de evaluacion de la gestidon del leasing, considerada para
este estudio es planteada por Gonzalez (2002), quien indica que la primera
dimension es el endeudamiento, que se define como la proporcion del pasivo
total de una compaiiia, es decir, su deuda y su activo total, lo que representa
la totalidad de sus recursos, por lo tanto, es una medida relativa que permite
conocer la proporcion de la deuda en relacion a los recursos totales de la
empresa.

El endeudamiento indica cuanto de los recursos de la compaiia son
financiados a través de deudas. Por lo que, la ratio de endeudamiento es
considerada como la ratio fundamental, ya que puede condicionar
significativamente la calidad del endeudamiento; esta ratio se refiere a la
relacion entre la deuda total de la compania y sus recursos totales (Husna &
Satria, 2019). Son también conocidos como ratios de solvencia, lo cual

permite evaluar la habilidad de una compainiia para generar recursos y hacer



frente a sus debidas obligaciones financieras de largo plazo (Sardo et al.,
2022).

Los indicadores de esta dimension son, principalmente, la deuda, que
mide su proporcién que ha sido financiada en un periodo determinado,
considerando la suma de todas las debidas obligaciones financieras de la
empresa, lo que permite evaluar el porcentaje de los activos totales que se
financia con terceros. (Gonzalez, 2002). Generalmente, se recomienda que
la razon de endeudamiento se mantenga en el rango del 40% al 60% (Budi
et al., 2018).

El segundo indicador se refiere a la cobertura de intereses, que evalua
las oportunidades en que la utilidad operativa cubre los gastos y pago de
interés derivado de obligacién con el acreedor. Son recursos temporales que
aseguran el cumplimiento de una responsabilidad financiera en el mercado
de valores (Gonzalez, 2002). Las partes involucradas en una transaccion
pueden solicitar la provisidn previa de fondos o la entrega de los titulos objeto
de la operacién (Demmou et al., 2021). Por lo que, puede comprenderse
como el indicador o ratio de cobertura del gasto financiero, ya que evalua la
cantidad de veces en que la utilidad operativa de la organizacién abarca los
pagos de interés resultantes de la obligacion con el acreedor (Bajaj et al.,
2020).

Finalmente, la segunda dimensién del leasing financiero, se refiere a
la liquidez financiera. Es la capacidad de una compafiia de obtener efectivo
y cumplir sus debidas obligaciones a corto plazo, se conoce como liquidez,
por lo que se trata de la facilidad, de un activo, en poder ser convertido en
efectivo (Gonzalez, 2002). La liquidez es la habilidad que posee una
companiia para lograr pagar sus deudas de inmediatamente y la solvencia es
la capacidad de una compafia para lograr cumplir con sus debidas
obligaciones a corto plazo, basandose en los bienes que posee la compafia
para saldar sus compromisos en un plazo corto (Rashid, 2018).

La liquidez financiera se evalua considerando el indicador, es la
liquidez corriente, que se refiere a la capacidad de una empresa, para pagar
sus obligaciones a corto plazo, lo cual relaciona los activos a corto plazo con

los pasivos a corto plazo (Gonzalez, 2002). Por lo cual, el encargado de



finanzas debe saber que una ratio circulante elevada no garantiza
necesariamente la existencia de efectivo disponible para las operaciones,
puesto que, si el inventario no se vende o las ventas a crédito no se cobran
en el plazo acordado, el resultado obtenido podria ser impreciso (Grzegorz,
2020).

En la rentabilidad, como segunda variable de este estudio, la misma
deriva de la proporcién entre los ingresos y los gastos que se refleja en el
estado de resultados, y su funcién principal es evaluar la eficacia de la
empresa, es decir, es una medida financiera que indica la capacidad de la
companiia para generar beneficios en relacion con los recursos invertidos
(Diaz, 2006). Se calcula comparando la obtencion de ingresos, con los
costos y gastos en los que se ha incurrido. Una compafiia es considerada
rentable cuando los ingresos obtenidos, refleje que son mayores que los
costos y gastos totales, lo que indica una buena gestion de los recursos y
una eficiente utilizacion de los mismos (Aranday, 2017).

El estudio de la rentabilidad implica vincular lo producido en el estado
financiero con los requerimientos de los recursos propios y ajenos. Este
analisis permite evaluar los niveles, los cuales pueden ser financieros y
econdmicos, ya que posibilita cuantificar el desempefio de los activos sin
tener en cuenta su financiacion, y del capital propio sin importar como se
distribuyan los beneficios, empleando los debido ratios (Lobera et al., 2018).
Por lo tanto, los indices de rentabilidad buscan cuantificar la eficacia de la
gestion en el manejo de los costos y gastos en la operacion de la compaiia,
y brindan una perspectiva sobre los rendimientos obtenidos de las
inversiones realizadas (Ortega, 2020).

La dimension de esta variable la rentabilidad financiera (ROE), es un
factor que mide la rentabilidad de una compaifiia, en relacién a su capital
propio o patrimonio neto, su capacidad para generar beneficios a partir del
capital aportado por sus accionistas (Diaz, 2006). Un ROE de nivel alto
evidencia que la compafia esta generando buenos retornos para sus socios
0 accionistas, pero que un ROE bajo, indicaria que la empresa esta utilizando

de forma ineficiente su capital propio (Ramirez y Maldonado, 2020).



La segunda dimension es la rentabilidad economica, ROA ,la cual, es
un factor que mide la capacidad de una compania generando ganancias
desde los activos que posee y permitiendo evaluar la eficiencia con la que la
compainiia esta tratando sus activos para generar las ganancias debidas y
pudiendo ser util para comparar el desempefio de la compaifiia, con otras en
la misma industria (Diaz, 2006).

Una mayor rentabilidad sobre los activos les indica una mejor
eficiencia en la gestion de los recursos de la compafia. Es decir, la ROA
muestra cuantas ganancias genera una empresa por cada ingreso
econdmico invertido en activos (Ochoa, 2020). Una ROA de nivel alto, senala
que la compania esta utilizando sus activos de manera eficiente para dar
ganancias y que una ROA de nivel baja, puede sefialar que la compania
esta subutilizando sus debidos activos o que tiene sus costos operativos
demasiados altos (Belloso et al., 2021).

Morales (2017), Nos menciona y compara el significado de lo que
quiere decir arrendamiento financiero con el de leasing “To lease”, significan

arrendar o alquilar, en ambas.
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3.2.

METODOLOGIA
3.1.Tipo y diseio de investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion

Tipo de investigacion aplicada ya que se aplica la practica en el
desarrollo del estudio, se buscan soluciones inmediatas sobre la
problematica que se analiza y se aporta a la resolucién de situaciones
que estan afectando a un entorno (Hernandez y Mendoza, 2018).

Alan y Suarez (2017) indica, “la investigacion cuantitativa, también
llamada analitico, racionalista, es un estudio del que se basa, en los
debidos aspectos numéricos, para investigar, analizar y llegando a
comprobar informacién y datos” (p. 69).

3.1.2. Diseno de investigacion

La investigacion es descriptiva. De esta forma, se describe el
comportamiento de cada variable por separado, evaluandolas en su
entorno natural, por lo que responde a un nivel descriptivo (Hernandez y
Mendoza, 2018). Estos resultados descriptivos fueron comparados entre
si para contrastar los objetivos y evaluar incidencias. En ese sentido, se
consideraron dos periodos contables en el que la empresa no contaba
con contrato de arrendamiento financiero (2019-2020), para compararlo
con dos periodos en los que si tiene leasing (2021-2022) a fin de
determinar la incidencia de esta decision en la rentabilidad.

El disefio del estudio es no experimental, ya que no fueron
manipuladas ninguna de las variables ni se aplicaron estimulos en ellas,
sino que solo fueron medidas en el contexto en el que se desenvuelven
sin buscar modificarlas (Hernandez y Lopera, 2018). El corte del estudio
fue longitudinal, debido a que se realiz6 analisis de varios periodos (2019-
2022).

Variables y operacionalizaciéon

Variable independiente: Arrendamiento financiero.

Definicidn conceptual: Es un acuerdo de financiamiento en el que una
empresa, denominada arrendatario, adquiere el derecho a tener un bien

utilizandolo, durante un debido periodo de tiempo , a cambio de pagos
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periodicos, que incluyen tanto los intereses como la amortizacion del
capital prestado. Al finalizar el contrato, el arrendatario tiene la opcion de
adquirir el bien a un precio residual, devolverlo al arrendador o renovar
el contrato (Gonzalez, 2002).

e Definicidén operacional: Se midié la gestion del leasing en una empresa
de transporte de carga por carretera de Trujillo a través del analisis de
sus EEFF, midiendo las dimensiones de endeudamiento y liquidez
financiera (Ver anexo 1).

¢ Indicadores: La dimensién endeudamiento se evalu6 a través de los
indicadores deuda y cobertura de intereses y la dimension liquidez
financiera se evalu6 a través de la liquidez corriente.

e Escala de medicion: Razon.

Variable dependiente: Rentabilidad.

e Definicion conceptual: La rentabilidad deriva de la proporcion entre los
ingresos y los gastos que se refleja en el estado de resultados, y su
funcion principal es evaluar la eficacia de la empresa, es decir, es una
medida financiera que indica la capacidad de la empresa para generar
beneficios en relacién con los recursos invertidos (Diaz, 2006).

e Definicion operacional: Se midi6 la rentabilidad en una empresa de
transporte de carga por carretera de Trujillo a través del analisis de sus
EEFF, midiendo las dimensiones de rentabilidad financiera (ROE),
rentabilidad econémica (ROA), (Ver anexo 2).

¢ Indicadores: La dimension rentabilidad financiera se evalu6 a través del
indicador rentabilidad del capital, la dimensidn rentabilidad econdmica se
evaluo a través del indicador rentabilidad del activo,

e Escala de medicion: Razon.

3.3. Poblacion, muestra, muestreo, unidad de analisis
3.3.1 Poblacién
En un estudio, la poblacion se refiere a la totalidad de unidades
de analisis que conforman el espacio o contexto que se estudia

(Hernandez y Mendoza, 2018). En este caso, la poblaciéon la
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3.4.

3.5.

conforman los estados financieros de la empresa de transporte de
carga por carretera ubicada Truijillo en el periodo 2019-2022.
3.3.2 Muestra
Por otro lado, la muestra esta conformada por la misma poblacion
por ser pequena y tener acceso a la informacion. (Hernandez y
Mendoza, 2018).
3.3.4 Unidad de analisis
Estados financieros de una empresa de transporte de carga por
carretera en Trujillo. de periodos 2019 a 2022 (estado de situacion
financiera y estado de resultados).
Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Para el analisis de los estados financieros de la empresa se utilizé la
técnica de analisis de datos, que se trata de una técnica en la que son
revisados de manera organizada y sistematica documentos relacionados con
lo que se estudia y se extrae informacién previamente determinada en los
objetivos (Hernandez y Lopera, 2018).

Asimismo, como instrumentos para el recojo de datos fueron utilizadas
fichas de analisis de datos, a razon de una para cada variable. Este
instrumento es definido como una herramienta de facil utilizacion en la que
se colocan en forma de lista los datos que requieren extraer y se toma nota
de cada de uno de ellos de manera ordenada, permitiendo que la informacion
esté organizada para el analisis (Hernandez y Lopera, 2018). Las fichas de
analisis de datos utilizadas fueron disefiadas considerando las dimensiones
e indicadores necesarios para medir cada variable.

Los debidos instrumentos fueron elaborados por la experiencia del

trabajo del autor.

Procedimientos

Se obtuvo el acceso a los estados financieros de la empresa objeto de
estudio y se procedid a la extraccion de los indicadores previamente
establecidos en la operacionalizacién de las variables. Se aplicé un
instrumento para cada periodo contable, se codific6 cada uno para mayor

control de la informacion y se verifico la informacién colocada en los
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3.6.

3.7.

instrumentos en tres oportunidades para evitar sesgo en los datos

analizados.

Método de analisis de datos

La informacion obtenida en el procedimiento anterior fue pasada a una
hoja de calculo de Microsoft Excel, para la creacion de la base de datos a fin
de organizar la informacién. Se procesaron los datos indicando el
comportamiento de cada variable por separado, mostrando los resultados
descriptivos para cada periodo de tiempo considerado (2019-2022) en tablas
de frecuencia de las variaciones entre los periodos en los que la empresa no
contaba con arrendamiento financiero (2019-2020) y los periodos que si

tenia contrato de arrendamiento financiero (2021-2022).

Aspectos éticos

El estudio de investigacién se realiza con los debidos principios y
conductas aceptables, asi mismo se tiene que citar, nombrando al autor y el
periodo de la investigacion, también como la realidad problematica, en los
antecedentes y el marco tedrico, se lleva la autoria de las normas APA
séptima edicion del ano 2021 qué sirvié como fuente de informacién ,también
se siguié con la normatividad de la guia vigente de la Universidad César
Vallejo, todo a su vez, respetando y realizado tomando en cuenta el cédigo
de ética ,tomando en cuenta la “guia de elaboracién de productos de
investigacion de fin de programa” con resolucién del vicerrectorado de
investigacion N.° 110-2022-VI-UCV , cumpliéndose también con el pasé por

la herramienta Turnitin.
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41.

RESULTADOS

Objetivo especifico 1: Analizar el arrendamiento o leasing financiero de una
empresa de transportes de carga por carretera en Trujillo, 2019-2022.
Tabla 1

Dimension de Endeudamiento -Periodos 2019 a 2022

Sin Leasing Con Leasing
Indicadores 2019 2020 2021 2022
pasivo total ratio de deuda 0.73 0.70 0.59 0.42
activo total
utilidad operativa ratio de cobertura 1.41 1.87 6.93 18.67
gastos financieros de intereses

Se observa en la tabla 1, que en la dimension endeudamiento, el analisis del
indicador de deuda, mostré que en los periodos sin leasing ,2019 y 2020
estuvo endeudada, en 0.73 y 0.70 respectivamente, debido a sus excesivos
costos y gastos, obligaciones con terceros (préstamos), mientras que
contrastando en el afio 2021 se mostré ya un sostenible endeudamiento a
0.59 ,al adquirir una nueva unidad vehicular, mediante financiamiento con
leasing financiero, motivando al 2022 reducir sus compromisos de deudas a
0.42, ano en el cual lograr una mayor estabilidad en los activos y pasivos
totales con el comportamiento del nuevo activo, lo que representa una
disminucidn en el porcentaje de activos que la empresa tiene con dinero de
terceros. En cuanto al ratio de cobertura de intereses, en el 2019 mostrando
una capacidad minima de 1.41 , llegando igualmente al 2020 a 1.87, sin
embargo, en el 2021 hubo un incremento de 6.93 y en 2022 llegd a 18.67, lo
que representa que paso6 de poder cubrir sus gastos financieros de menos de
2 antes del leasing financiero , a mas 6 y 18 veces con el leasing, lo que
significa que no tendra ningun inconveniente en cubrir los intereses de sus
deudas, demostrandose que con el leasing es el mejor instrumento financiero,
ya que reduce compromisos de deudas y mejora las utilidades ,logrando lo

esperado por lo cual incide en la rentabilidad.
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4.2.

Tabla 2

Dimension de Liquidez financiera — periodos 2019 a 2022

Sin leasing Con Leasing
Indicador 2019 2020 2021 2022
Activo corriente  Ratio Liquidez 0.32 0.34 2.32 3.34

Pasivo corriente cte.

Evidencio en el ratio de liquidez corriente, que en los periodos sin leasing,
como es, el afio 2019 obtuvo una ratio de 0.32, en el 2020 obtuvo 0.34,
pasando a incrementar, con el leasing, en el afno 2021 a 2.32, de la misma
forma en el afo 2022, con 3.34, mejorando su capacidad para hacer frente a
obligaciones. demostrando que hubo un comportamiento positivo del leasing

financiero.

Objetivo especifico 2: Analizar la rentabilidad de una empresa de transportes

de carga por carretera en Truijillo, 2019-2022.

Tabla 3
Dimension de rentabilidad financiera (ROE) - periodos 2019 a 2022.

Sin leasing Con leasing
Indicador 2019 2020 2021 2022
Utilidad neta ratio rentabilidad del 0.095 0.10 0.67 0.72

Patrimonio neto capital

En la tabla 3 se observan los resultados al calculo del ROE en la empresa,
que analiza la utilidad neta versus el patrimonio neto, indicando que en 2019
se encontraba en 0.095 y en 2020 a 0.10, al no obtener un mejor
crecimiento, lo que llevo a la gerencia a optar por buscar mejores medidas
financieras y cambiar su politica de gestion, como es el adquirir el

arrendamiento financiero contratado a inicios del ano 2021, llevando a la
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ROE a 0.67 y en 2022 a 0.72, lo que significa que cada accionista obtuvo
desde el 2021 con el leasing, una notable mejoria en el rendimiento sobre

su inversion.

Tabla 4
Dimension: Rentabilidad econdmica (ROA) - periodos 2019-2022

Sin leasing Con leasing
Indicador 2019 2020 2021 2022

Utilidad Neta ratio rentabilidad 0.025 0.031 0.28 0.41

Activo total sobre los activos

En la tabla 4, el indicador ROA, analiza la utilidad neta versus el activo fijo,
notandose que en 2019 se encontraba en 0.025 y disminuy6 en 2020 a
0.031, situacion que llevd a la gerencia a optar por medidas financieras
alternas como el arrendamiento financiero contratado a inicios del afio
2021, llevando a la ROA a 0.28 y en 2022 a 0.41, lo que significa que, en
los primeros anos de analisis la empresa generaba S/. 2.50 y S/. 3.10, por
cada sol invertido en sus activos, pasando a generar S/. 28 y S/. 41 luego
de contratar el arrendamiento financiero (2021 y 2022), mostrando un

crecimiento positivo.
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4.3.

Objetivo general: Analizar el arrendamiento financiero y la rentabilidad de
una empresa de transportes de carga por carretera en Truijillo, 2019-2022.
Tabla 5

Indicadores promedios del arrendamiento financiero y rentabilidad

Promedio sin Promedio con
Indicadores Leasing F. Leasing F. Variacion
(2019-2020) (2021-2022) neta
Ratio de Deuda 0.72 0.51 21 (%)
indice de cobertura de
intereses 1.64 12.80 11 (VGCGS)
Ratio de liquidez
corriente 0.33 2.83 2 (veces)
Rentabilidad financiera
(ROE) 0.0975 0.695 60 (%)
Rentabilidad
econdémica (ROA) 0.028 0.345 32 (%)

En la tabla 5, para su objetivo general, se analizé, promediando todas las
dimensiones, en sus respectivos periodos sin y con leasing, los resultados
arrojan que los promedios con leasing financiero , son los que presentan
niveles favorables, que los periodos sin leasing y para dar a conocer cual ha
sido la variacion que se a obtenido en la rentabilidad al adquirir el leasing, se
mostroé lo siguiente, el indicador de endeudamiento o ratio deuda, presenta
una variacion positiva puesto que a menorado sus deudas u obligaciones
con los acreedores en un 21% de diferencia en promedio al 2022, en el indice
de cobertura de intereses, presenta una variacion positiva, de 11 veces, de
diferencia en promedio , en cubrir o tener la capacidad para cumplir sus
obligaciones de intereses, es decir que se tiene buen margen antes de
intereses e impuestos para cubrir los gastos financieros, o es uno de los
factores de solvencia ,mientras mas alto sea el indicador es mejor , esta acto
para pedir un préstamo, para buena vista de los acreedores y favorable para
la rentabilidad de los accionistas, en cuanto al ratio de liquidez corriente,
presenta una variacion positiva, de hasta 2 veces ,de diferencia en promedio,
es decir , que puede cubrir dos veces su pasivo corriente ,0 puede también
satisfacer sus facturas actuales, o que la empresa presenta un indice de

liquidez saludable, con probabilidades de que le otorguen un préstamo u
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otro tipo de financiamiento,(nuevo leasing), tenemos también a la
rentabilidad financiera o ROE , presentando también una variacién de
rentabilidad positiva, de 60% de diferencia en promedio, , cuando el ROE es
alto , la situacion de la empresa es favorable para sus accionistas e
inversores, mide el rendimiento de inversiones que lograr cada accionista,
pudiendo bajar en el siguiente periodo si es que sus accionistas deciden
hacer una ampliacion o incremento en su capital, también en cuanto a la
rentabilidad Econdmica, ROA, se analiza que presenta una variacion de
rentabilidad positiva de 32%, de diferencia como promedio, se considera
rentable, ya que estd generando beneficios con sus recursos o activos

totales.
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V. DISCUSION

Se planted como primer objetivo especifico, analizar el arrendamiento
financiero de una empresa de transportes de carga por carretera en Truijillo,
2019-2022; En la dimension endeudamiento, el analisis del indicador de
deuda, mostro que en los periodos sin leasing ,2019 y 2020 estuvo endeudada,
en 0.73 y 0.70 respectivamente, debido a sus excesivos costos y gastos,
obligaciones con terceros, mientras que contrastando en el afio 2021 se mostro
ya un sostenible endeudamiento a 0.59 ,al adquirir una nueva unidad vehicular,
mediante financiamiento con leasing financiero, motivando al 2022 reducir sus
compromisos de deudas a 0.42, aiio en el cual lograr una mayor estabilidad en
los activos y pasivos totales con el comportamiento del nuevo activo, lo que
representa una disminucion en el porcentaje de activos que la empresa tiene
con dinero de terceros. En cuanto al ratio de cobertura de intereses, en el 2019
mostrando una capacidad minima de 1.41, llegando igualmente al 2020 a 1.87,
sin embargo, en el 2021 hubo un incremento de 6.93 y en 2022 lleg a 18.67,
lo que representa que pasé de poder cubrir sus gastos financieros de menos
de 2 antes del leasing financiero , a mas 6 y 18 veces con el leasing, lo que
significa que no tendra ningun inconveniente en cubrir los intereses de sus
deudas. demostrandose que con el leasing financiero se tomé una buena
decision y gestion, ya que presento un comportamiento positivo al 2022.

Segun, Ramirez (2022) registré ratios previas al leasing de 8,02% (2016)
y luego encontré 3% (2017), 3,81% (2018) al adquirir el leasing, afirmando que
se debe a que la gestidn de la empresa no es eficiente; Efectivamente , cuando
no se tiene una buena gestion ,se reflejan en los indicadores financieros , por
lo que es necesario medir a tiempo, como esta la empresa, mediante sus EEFF,
tratar de mantener el indicador en un nivel 6ptimo y sostenible, pero llega a ser
a veces temporal , ya que al siguiente afo se incurre en muchos gastos y se
da crédito excesivo, no se invierte bien la liquidez en incrementar su capital ,
en mejoras, o dejan el activo ocioso, sin hacerlo producir, es decir una gestion
ineficiente, no se logra lo esperado, los indicadores bajaran, siendo necesario

utilizar los indicadores financieros, para evitar a tiempo, la mala gestion de la
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empresas y asi se utilizara mejor los recursos, el presente estudio desde el

2021 y 2022, muestra datos de buena gestion.
También, Sanchez (2019) Da a conocer mediante su estudio, que el leasing
financiero, incide positivamente en la rentabilidad financiera de Emtrafesa,
que con el préstamo con Scania, en S/. 137,065 soles, con el leasing logro
una rentabilidad acumulada para los periodos 2014-2018 de s/: 14'819,357
soles, y mediante el préstamo con Scania, una rentabilidad acumulada de los
periodos 2014-2018, de S/. 14’648,293, indicando con las ratios que, al aplicar
el leasing financiero, demuestra que tiene una gran incidencia positiva, de los
cuatros primeros periodos (2014-2018), Pero que con el préstamo solo se da
la incidencia en un afio. Coincido con este autor, ya que en mi estudio con el
leasing muestra que es mejor instrumento financiero, ya que reduce
compromisos de deudas, gastos financieros y mejora las utilidades, por lo cual
incide positivamente en la rentabilidad.

De acuerdo a la presente investigacion, siguiente dimension del
arrendamiento, la liquidez financiera, en su indicador liquidez corriente, en el
afio 2019 obtuvo una ratio de 0.32, en el 2,020 obtuvo 0.34, pasando a
incrementar en el afio 2021 a 2 ,veces , de la misma forma en el afio 2022, con
3, mejorando su capacidad para hacer frente a obligaciones ya que al adquirirse
un nuevo tractocamion, mediante el leasing financiero, generd mas liquidez lo
que le permite ocupar el efectivo y equivalente de efectivo en cubrir
necesidades ( facturas u cuotas) de la empresa, al existir un comportamiento
positivo con el leasing financiero.

Fustamante (2018), menciona en sus resultados que esta ratio de
liquidez, indica que la companiia hara frente sus obligaciones a corto plazo; en
todos los periodos el indicador es mayor que uno, reflejando una cierta
estabilidad financiera, demostrando que entre el 2017 y 2019 tuvieron una
creciente capacidad de hacer frente a sus pasivos de corto plazo donde larazén
circulante se encontraba entre 2 y 4 veces. Entre el 2020 y 2022 se observa un
exceso en el activo corriente, dado por un excedente de caja y bancos, se
recomendaria que dicho incremento se pueda invertir o en reducir el pasivo no

corriente. Coincido con el autor ya que si existe un exceso en el activo, se tiene
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que de inmediato invertir, en mejoras, rotar mas los activos, utilizar los
suministros y pagar obligaciones .

Como objetivo especifico 2, se planteé lo siguiente, analizar la
rentabilidad de una empresa de transporte de carga por carretera en Trujillo
2019-2022; En la dimension de rentabilidad econdmica, ElI ROA, indicador
analiza que sin leasing, en 2019 se encontraba en 0.025 y disminuyo en 2020
a 0.031, situacion que llevo a la gerencia a optar por medidas financieras
alternas como el arrendamiento financiero contratado a inicios del afio 2021,
llevando ala ROA a 0.28 y en 2022 a 0.41, lo que significa que, en los primeros
afos de andlisis la empresa generaba S/. 2.50 y S/. 3.10, por cada sol invertido
en sus activos, pasando a generar S/. 28 y S/. 41 luego de contratar el
arrendamiento financiero (2021 y 2022), mostrando un nivel positivo.

La dimension de Rentabilidad financiera, el indicador ROE en la
empresa, indicando que sin el leasing, en 2019 se encontraba en 0.095y en
2020 a 0.10, al no obtener un mejor crecimiento, lo que llevd a la gerencia a
optar por buscar mejores medidas financieras y cambiar su politica de gestion,
como es el adquirir el arrendamiento financiero contratado a inicios del afio
2021, llevando a la ROE a 0.67 y en 2022 a 0.72, lo que significa que cada
accionista obtuvo desde el 2021 con el leasing, una notable mejoria en el
rendimiento sobre su inversion.

Rosales y Valencia (2022) Dio a conocer que los arrendamientos, inciden
positivamente en la rentabilidad financiera de la compania, ya que sin el, tenia
un ROE de 13%, pero después de tomar el uso del leasing, del vehiculo de
carga, se incremento la ratio en 41%, que quiere decir que hubo un incremento
de 28 puntos porcentuales, siendo una mejora muy importante en el ROE.
Considero lo mencionado ya que la rentabilidad financiera tiene variacion
positiva con leasing financiero.

De acuerdo al objetivo general, enfocado, en analizar el arrendamiento
financiero y la rentabilidad de una empresa de transportes de carga por
carretera en Trujillo, 2019-2022 , Segun su variacion ,de sus promedios de sin
Leasing y con Leasing, se analizd que con el leasing financiero, hay un
comportamiento positivo en la rentabilidad, ya que el indicador ratio deuda,

muestra una variacion de rentabilidad positiva, con el leasing a menorado sus

22



deudas en un 21% de diferencia en promedio, lo mismo podemos decir en el
indice de cobertura de intereses, que presenta una variacion de rentabilidad
positiva, de 11 veces su capacidad en el tiempo, para cumplir sus obligaciones
de intereses, mostrando un factor de solvencia para vista de los acreedores y
favorable para la rentabilidad de los accionistas, en cuanto al ratio de liquidez
corriente, se contrasto, que con el leasing financiero hay una variacion positiva
en promedio de 2 veces pudiendo cubrir sus pasivos, la empresa pudiendo
atender sus deuda a corto plazo, siendo capaz de hacer frente a las deudas,
asi mismo los indicadores de rentabilidad nos muestra que los accionistas estan
consiguiendo mayores beneficios por cada unidad monetaria invertida, al
adquirir el leasing financiero, se muestra un ROE , teniendo una variacién de
rentabilidad positiva de 60%, y con el ROA , contrastando, se analizé que con
el leasing financiero indica una variacién positiva de 32%, obteniendo
rentabilidad por sus activos.

Por su parte el estudio de Santos y Castro (2020), concluyeron que el
leasing financiero, esta determinado, por el nivel de endeudamiento o ratio
deuda, estructura capital, por cobertura de intereses, también, liquidez
corriente; incide de positivamente por un 86.3% sobre el ROE, y en un 85.6%
en la ROA; afirmando que la estabilidad de endeudamiento, permite a la
compainiia generar inversion queriendo decir que en la obtencion de ganancias
esta reflejada la rentabilidad obtenida. Por lo cual se sostiene que hay
semejanza con el presente estudio, ya que utilizé parte de sus dimensiones y
coincidiendo con este autor en cuanto al endeudamiento, ya que, si se mantiene
sostenible, y estable no hay riesgo para generar inversion, se pudo analizar
evidenciando que el leasing financiero incide de positivamente en la

rentabilidad.
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VL.

CONCLUSIONES

1. Se establecié que la compafia luego de adquirir el arrendamiento financiero,

redujo sus costos y maximizo sus ingresos, tal como evidencia sus
indicadores endeudamiento ratio deuda, cobertura de intereses y liquidez
financiera, los cuales muestran niveles altos y sostenibles al 2,022, en

contraste con otras politicas de financiamiento.

2. Se establecio que el reconocimiento del leasing en los estados de resultados

incide en la rentabilidad de la compania, ya que este origina intereses y da
la ventaja de utilizar la depreciaciéon del bien arrendado, lo que servira

directamente para el calculo de la utilidad neta del periodo.

. Se determind que con el leasing financiero hay incidencia favorable en la

rentabilidad, tanto econdmica como financiera de la empresa de transporte
de carga, puesto que sin leasing tenia un ROA del 2.80% en promedio no
obstante, luego de utilizar el leasing incremento a 34.50% en promedio,
llegando a tener una variacién positiva de rentabilidad de 32%, mejorando
el rendimiento de los activos; en el ROE la compafiia sin tener leasing estaba
con 9.75% en promedio, luego al hacer uso del leasing el ratio incremento a
69.50% en promedio, es decir tuvo un incremento de 60% obteniendo una

mejora significativa en el ROE.
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VII.

RECOMENDACIONES

1. La empresa de transportes de carga por carretera en Trujillo, siga
invirtiendo en nuevos vehiculos, con el leasing financiero, de manera
oportuna, para que no haya recursos o activos ociosos, que afectan

negativamente la rentabilidad de la empresa.

2. Tener en la empresa un mejor control, cumplir y exigir oportunamente
dentro del periodo econémico, los pagos y cobranzas, para qué no se
mantenga excesos en su liquidez. debido a los niveles altos como el ROE

y la liquidez, se puede realizar al siguiente afio aumentos de capital.

3. Que se realice frecuentemente, medidas de analisis con todas las ratios
financieras, para que la empresa, pueda tomar decisiones oportunas y

precisas, y para futuras investigaciones de los estudiantes.
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ANEXOS

Anexo 1. Operacionalizacion de la variable Arrendamiento financiero.

Variable Definicion conceptual Definicién operacional Dimensiones Indicadores Definicién instrumental
Es un acuerdo de Se midio la gestién del
financiamiento en el que AF en una empresa de Deuda Pasivo total

una empresa,
denominada arrendatario,
adquiere el derecho a
utilizar un bien durante un
periodo de tiempo
determinado, a cambio de
pagos periédicos, que
Arrendamiento incluyen tanto los
financiero intereses como la
amortizacion del capital
prestado. Al finalizar el
contrato, el arrendatario
tiene la opcioén de adquirir
el bien a un precio
residual, devolverlo al
arrendador o renovar el

contrato (Gonzalez, 2002).

transporte de carga por
carretera de Trujillo a
través del analisis de sus
EEFF, midiendo las
dimensiones de
endeudamiento,
adquisicién de activos y

liquidez financiera

Activo total

Endeudamiento

Cobertura de intereses

Utilidad operativa
Gastos financieros

Liquidez financiera Liquidez corriente

Activo corriente

Pasivo corriente




Anexo 1. Operacionalizacion de la variable rentabilidad.

Dimensiones

Indicadores

Definicion instrumental

Variable Definicion conceptual Definicién operacional
Rentabilidad La rentabilidad deriva Se midio la rentabilidad
de la proporcién entre en una empresa de
los ingresos y los transporte de carga por

gastos que se refleja en carretera de Trujillo a
el estado de resultados, través del analisis de
y su funcion principal es sus EEFF, midiendo las
evaluar la eficacia de la dimensiones de
empresa, es decir, es rentabilidad financiera
una medida financiera (ROE) y rentabilidad
que indica la capacidad econdmica (ROA)
de la empresa para
generar beneficios en
relacion con los
recursos invertidos
(Diaz, 2006).

Rentabilidad financiera
(ROE)

Rentabilidad del capital

Utilidad neta
Patrimonio neto

Rentabilidad econdmica
(ROA)

Rentabilidad del activo

Utilidad neta
Activos totales




Anexo 2. Matriz de consistencia

PROBLEMAS OBJETIVOS VARIABLES E INDICADORES METODO
Problema general Objetivo general Variable: Arrendamiento financiero
¢,Como es el Arrendamiento o leasing Analizar el arrendamiento o leasing Dimensiones Indicadores Escala Tipo:
financiero y la rentabilidad de una financiero y la rentabilidad de una - Deuda Aplicada
empresa de transportes de carga por empresa de transportes de carga por Endeudamiento
carretera en Trujillo, 2019-20227 carretera en Trujillo, 2019-2022. - Cobertura de De razon o | Enfoque:
intereses proporcion | Cuantitativo
Problemas especificos Objetivos especificos
Liquidez financiera - Liquidez corriente Nivel:
¢,Cbémo afecta el arrendamiento o Analizar el arrendamiento financiero de Descriptiva
leasing financiero de una empresa de | una empresa de transportes de carga por
transportes de carga por carretera en carretera en Truijillo, 2019-2022. Variable: Rentabilidad Diseio: No
Trujillo, 2019-20227? experimental
Rentabilidad financiera Rentabilidad del Longitudinal
¢ Como es la rentabilidad de una Analizar la rentabilidad de una empresa (ROE) capital
empresa de transportes de carga por de transportes de carga por carretera en Poblacion:
carretera en Trujillo, 2019-20227? Trujillo, 2019-2022. De razén o | Estados
Rentabilidad Rentabilidad del proporcion | financieros del
economica (ROA) activo periodo 2019 -
2022.
Muestra:
Estados
financieros del
periodo 2019 -
2022.
Técnica:

Analisis de datos

Instrumento:
Ficha de analisis
de datos (Ratios)




Anexo 3. Instrumento de recoleccion de datos

FICHA DE RECOLECCION DE DATOS

Indicador/Periodo

2019

2020

2021

2022

Pasivo total

Activo total

Utilidad operativa

Gastos financieros

Activo corriente

Pasivo corriente

Utilidad Neta

Activos totales

Utilidad neta

Patrimonio neto




Anexo 1 Base de datos de informacidn recolectada

Indicadores financieros de las variables

endeudamiento Cobertura de intereses Liquidez corriente

Pasive toral trilidad oporativa Activg corriente

Activa tafal Fastoz financieros Pastva cotriente

179,499.96 23,904.00 35,222.53
244719 86 16,993.00 109,571.00
2019
0.733491593 1.406696875 0.321458506
73.34915932 140.6696875 32.14585064
173,319.39 17,989.00 47,094.10
2020 246,071.05 9,620.38 137,649.60
0.704346936 1.869884558 0.342130308
70.43469356 186.9884558 34.21303077
314,087.12 222,109.00 112,069.95
533,692.62 32,061.00 48,202.62
2021
0.588516888 6.927700321 2324976319
58.85168882 692.7700321 232.4976319
305,819.00 432,208.92 424,424.28
727,266.95 23,148.00 127,181.00
2022
0420504465 18.67154484 3.337167344
42.05044654 1867.154484 333.7167344




Rentabilidad financiera (ROE)
Rentabilidad del capital

Utilidad netea

Pofrimmania reto

Rentabilidad econdmica (ROA)
Rentabilidad del activo

utildad neta

activo total
6,219.90 6,219.90
65,219.90 244,719.86

0.095368132
9.536813151

0.025416409
2.541640879

7.531.76 7.531.76
72,751.66 246,071.05
0.103526986 0.030608062

10.35269602

3.060806218

146,853.84 146,853.84
219,605.50 533,692.62
0.668716591 0.28
66.87165911 27.52
301,842.95 301,842.95
421,447.95 727,266.95

0.716204574
71.62045743

0.415037351
41.50373513




Anexo Estados financieros del afno 2019.

EMPRESA DE TRANSPORTES DE CARGA POR CARRETERA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Ensoles)
Al 31 de Diciembre del 2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectvo y eguivalente de efectivo 15,287 10
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros (neto} 8,578 20
Cuentas por Cobrar Comerciales - Relacionadas (neto} 0.00
Cuentas por Cobrar al Personal, a Accionistas (Socios), Directores v Geret 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas 0.00
Servicios y Otros Contratados por Anticipado 0.00
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa 0.00
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos 11,357 23
Oras Cuentas por Cobrar 0.00
TOTAL ACTN O CORRIENTE 35,222.53
ACTIVO NO CORRIENTE
Inv e ntarios 0.00
Inversiones Inmohiliarias 0.00
Inmuebles, Maquinariay Eguipos 416,000.00
Activ os Intangibles 0.00
Activo Diferido 10,185 33
Depreciacion y Amortizacion Acumulada -216,868.00
TOTAL ACTN O NO CORRIENTE 209,497.33
TOTAL ACTN O 244,719.86
PASN O Y PATRIMONIO
PASN O
PASN O CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciany Aportes al Sistde Pens y Salud por Pagar 15,820 .00
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 32,980 00
Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 58,521 .00
Cuentas por Pagar Comerciales - Relacionadas 0.00
Obligaciones Financieras 0.00
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros 0.00
Oitras Cuentas por Pagar Diversas 4,250.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 109,571.00
PASIN O NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas, Directores y Gerentes 36,380.00
Obligaciones Financieras 33,548 S
Cuentas por Pagar Diversas - Relacionadas 0.00
Provisiones Varias 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 69,928.96
TOTAL PASIVO T 179,499.96 |
PATRIMONIO
Capital 50,000.00
FReservas Legales 10,000 .00
Resultados Acumulados -1,000.00
Utilidad del Ejercicio 5,219.90
TOTAL PATRIMONIO 65,219.90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 244,719.86




ESTADO DE RESULTADOS (En soles)
Al 31 de Diciembre del 2019

Ingresos Netos
Costo de Servicio

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

(-) Gastos Administrativos
(-) Gastos de Ventas

UTILIDAD DE OPERACION

GASTOS E INGRESQS FINANCIEROS
() Gastos Financigros

(+) Ingresos Financieros

(+) Otros Ingresos

() Gastos Diversos

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS

(-} Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

5/569,977.00

465,251.00

104,726.00

69,423.00
11,399.00

23,904.00
16,993.00
0.00
0.00

0.00

6,911.00

691.10

§16,219.90




Anexo Estados Financieros ano 2020

EMFRE SA DE TRANSFORTES DE CARGA POR CARRETERA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (En soles)
Al 31 de Diciembre del 2020

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 20,89410
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros {neto) 19,900.00
Cuentas por Cobrar Comerciales - Relacionadas {neto) 0.00
Cuentas por Cobrar al Fersonal, a Accionistas {Socios), Directores y Gerentes 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionad as 0.00
Sewicios y Otros Contratados por Anticipado 0.00
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa 0.00
Materiales Auxiliares, Suministros ¥y Repuestos &,300.00
Otras Cuentas por Cobrar 0.00
TOTAL ACTIV O CORRIENTE 47,094.10

ACTIVO NO CORRIENTE

Irnv e ntarios 0.00

Inv ersiones Inmobiharias 0.00
Inmuebles, Maguinariay Equipos 416,000.00
Activos Intangibles 0.00
Activo Diferido 544 95
Depreciacion y Amoniz acion Acumulada -217,568.00
TOTAL ACTIV O NO CORRIENTE 198,976.95
TOTAL ACTIVO 246,071.05

PASIVO Y PATRIMONIO

BASIVO

PASIVO CORRIENTE

Tributos, Contraprestacion ¥y Apores al Sistde Pens y Salud por Pagar 39,244 40
Femuneraciones y Participaciones por Fagar 27,421.00
Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 67, 934.20
Cuentas por Fagar Comerciales - Relacionad as 0.00
Obligaciones Financieras 0.00
Cuentas por Fagar Diversas - Terceros 0.00
Citras Cuentas por Fagar Diversas 3,050.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 137,649.60

PASIVO NO CORRIE NTE

Cuentas por Fagar a los Accionistas, Directores y Gerentes 20,150.00
Chligaciones Financieras 15,519.79
Cuentas por Fagar Diversas - Relacionadas 0.00
Frovisiones Varias 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 35,669.79
TOTAL PASIVO T 173,319.39 |
PATRIMONIO

Capital 50,000.00
Fesew as Legales 10, 000.00
Resultados Acumulados 5,219.90
Liilidad del Ejercicio 7,531.76
TOTAL PATRIMONIO 72,751.66

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 246,071.05




ESTADQ DE RESULTADOS (En soles)
Al 31 de Diciembre del 2020

Ingresos Netos 699,977.00
Costo de Servicio 559,982.00
UTILIDAD BRUTA 139,995.00

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

(-) Gastos Administrafivos 107 856.00
() Gastos de Ventas 14150.00
UTILIDAD DE OPERACION 17,989.00

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

(-) Gastos Financieros 9,620.38
(+) Ingresos Financieros 0.00
(+) Otros Ingresos 0.00
(-) Gastos Diversos 0.00
RESULTADQS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 8,368.62
(-} Impuesto ala Renta 836,85

UTILIDAD NETA 7,831.76




Anexo Estados financieros del ano 2021

EMPRESA DE TRANSPORTES DE CARGA POR CARRETERA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (En soles)
Al31 de Diciembre del 2021

ACTIVO
ACTNWO CORRIENTE

Efectivo ¥y equivalente de efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros (neto)
Cuentas por Cobrar Comerciales - Relacionadas (neto)
Cuentas por Cobrar al Personal, 2 Accionistas (S5ocios), Directores y Gerentt
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros

Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas
Servicios ¥y Otros Contratados por Anticipado
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa
Materiales Auxiliares, Suministros ¥ Repuestos

Otros Activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTWO NO CORRIENTE

Inventarios

Activos por derecho de uso
Inmue bles, Maguinariay Equipos
Activos Intangibles

Activo Diferido

Depreciacidany Amorizacion Acumulada
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIWO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Tributos, Contraprestaciony Aportes al Sistde Pens ¥ Salud por Pagar
Remuneraciones y Participaciones por Pagar

Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros

Cuentas por Pagar Comerciales - Relacionadas

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Diversas - Terceros

Otras Cuentas por Pagar Diversas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar a los Accionistas, Directores y Gerentes
Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Diversas - Relacionadas

Provisiones Varias

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIOD

Capital

Reservas Legales
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

78,008 15
8,750.00
0.00
0.00
0.00
0.00
3,593.00
0.00
8,4738.00
13,240.80
112,069.95

0.00
370,000.00
418,000.00

0.00

32,624.00

-397,001.33

421,622.67

533,692.62

3.880.00
12,000.00
32,222.82

0.00
0.00
0.00
0.00
48,202.62

0.00
265,884 50
0.00
0.00
265,8584.50

314,087.12

50,000.00
10,000.00
12,751.6868
146,853 .84

219,605.50

533,692.62




ESTADO DE RESULTADOS {En soles)
Al 31 de Diciembre del 2021

Ingresos Netos 1,599 983.00
Coslo de Servicio 799 891.00
UTILIDAD BRUTA 800,092.00
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

{) Gastos Administrativos 535,980.00
{-) Gastos de Vertas 41,998.00
UTILIDAD DE OPERACION 222,109.00
GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

{-) Gastos Financieros 32.061.00
{+) Ingresos Financieros 0.00

{+) Ctros Ingresos 0.00

{) Gastos Diversos 0.00
RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 190,048.00
£} Impuesto ala Renta 4319416
UTILIDAD NETA 146,853.84




Anexo Estados financieros del ano 2022

EMPRESA DE TRANSPORTES DE CARGA POR CARRETERA
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA (En soles)
Al 31 de Diciembre del 2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Etfective v equivalente de efective 214,197.28
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros {neto) 120,494 .00
Cuentas por Cobrar Comerciale s - Relacionadas {neto) 0.00
Cuentas por Cobrar al Persconal, a Accionistas {Eocios), Directores y G 0.00
Cuentas por Cebkrar Diversas - Tercercs 0.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas 0.00
Servicios vy Otros Contratades peor Anticipade 1,868.00
Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa 0.00
Matenales Auxiliares, Suministros v Repuestos 40,934 00
Otro s Actives 46 931 .00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 424.424.28
ACTIVO NO CORRIENTE
Inventarics 0.00
Activos por derecho de uso 370,000.00
Inmuebles, Maguinaria y Equipos 416,000.00
Activos Intangibles 0.00
Activo Diferido 9,475.00
Depreciacidén y Amotizacién Acumulada 482,632 33
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 302,842.67
TOTAL ACTIVO 727,266.95 |

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

PAEIVO CORRIENTE

Tributes, Contraprestaciéon y Apcrtes al Sist de Pens v Salud por Pagar 9,750.00
Remuneracicnes y Participaciones por Pagar 12,000.00
Cuentas por Pagar Comerciales - Tercercs 105,431.00
Cuentas por Pagar Comerciales - Relacionadas 0.00
Cbkligacicne s Financieras 0.00
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros 0.00
Otras Cuentas por Pagar Diversas 0.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 127,181.00

PAEINO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar a los Accionistas, Directores y Gerentes 0.00
Obligacione s Financieras 178,638.00
Cuentas por Pagar Diversas - Relacionadas 0.00
Provisiocnes Vanas 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 178,638.00
TOTAL PASIVO ~ 305,819.00 |
PATRIMONIO

Capital 50,000.00
Reservas Legales 10,000.00
Resultado s Acumulados 59,605.00
LHilidad del Ejercicio 301,842.95
TOTAL PATRIMONIO 421,447 .95 |

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 727,266 .95




ESTADO DE RESULTADOS {En scles)
Al 31 de Diciembre del 2022

Ingresas Melos

Costo de Semvicio

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

() Castos Administrativos
() Caslos de Ventas

UTILIDAD DE OPERACION

GASTOS E INGRESOS FINANCEROS

(-] Gastos Financieros
(+) Ingresos Financieros
(+) Ctros Ingresos

() Gastos Diversos

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E INPUESTOS

(-} mpuesto ale Renta

UTILIDAD NETA

1,856,836.00

836,249.08

1,020,586.92

43 143.00
£5.23%.00

432,208.92
23148.00
000
000
000

409,060.92

07.211.97

301,842.95




Anexo .Cronograma de arrendamiento financiero

CRONMNOGRAMA DE ARREMNOAMIENTO FINANCIERD
CONTERATO DODE ARREMNDAMIENTO FINARMCEIRO NEO 49320-2021
YALOF DEL EIEH IHCGLUIDO [GY SAZE E00 00
YALOFR DELEIEHHETO SAET0,000.00
CAFITAL FIHAHCIADO SS9, 220,00
CUOTAINGIAL L 7, Z20.00
FERIODICIDAD DE F&G0S HMerrual
Marza Hongyran
HMadela CRdzEHENGEEY
Seric LZFHZEY4ZHOONOEE]
Caolar Heqro
Ano LR
Flaza T4E-159-1
Emprera Zzotiakank
Sirkema de Adquirizion Learing
It s o Facha Capital | Ssgurm It srax fumts Tmt
Inizial Tz T, 000,00 T, 000,00 12000 ] 7 20,00
1 TenEdE0zd F15d.TE 14%. T2 Z,=1d.25 11,E42.T5 .50 =, 09615 | 13 Td1.40
< TAOZAE02 I cE2.dd 14%. 72 3, eZE.5a 11,E42.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
= Tenddz0zd 24054 14%. 72 =,15%.19 11,642. 75 =. 50 =, 09615 | 13 741.40
d TAOSAE02 419,99 14%. 72 =,079.04 11,E42.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
5 TAEAZ02] Fd9a.EE 14Z. 72 2,999, 15 11,642.75 =.50 =, 096 15 | 13 741.40
E TAOTAE02 #,550.54 14%. 72 £, 91%.49 11,E42.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
7 TrOEAZ02] £ EE1.95 1472 EEET.08 11,642 75 =.50 =, 096156 | 1% Tdd.d0
3 TG0 #,7d4.15 14%. 72 &, 75d. 52 11,E42.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
) Tz FEET.1S 14=. 72 =, k7191 11,642. 75 =.50 =, 09e.15 | 13, 741.40
10 Trifznz 91052 14=. T £,05%.15 11,642,075 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
11 T2z #,995.4% 14z 72 2,503 60 HEd2.T5 <. 50 =, 09E. 15 | 12 T41.40
1z ThOAZ0z2 a9 0E0. 79 1472 & d1E2d 1164275 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
1= TiOZfZnEE 9 1EE.95 14%. 72 & =202 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
14 TPOEMENEE 9529 14%. 72 £,2d45.10 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
15 TiodfZnzs 9, =d41.74 14%. 72 £, 157.29 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
1E& TOSMENEE a.d4z0.2% 14372 & NEZ.ES 11,E42.T5 =.50 =, 096,15 | 13, 741.40
ir TIOEAZOEE 9 519,57 14%. 72 197916 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
1= TAOTAE0EE 2 1020 14%. T2 155552 11,E42.T5 =.50 =, 9615 | 13 Td1.40
19 TIOEAZ0EE a9, T01.z9 14%. 72 1,797.64 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=0 TiasznEz a9, 7az.d4 14%. 72 1,705.59 11,642.75 =. 50 =, 09615 | 13 741.40
| TNz 9 EEELET 14%. 72 1812 L6 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=2 THAENEE 9 a0 iE 14Z. 72 1,51%.£5 11,642.75 =.50 =, 096 15 | 13 744.40
] THZAZ022 | 10,074,355 14%. 72 1,424.15 11,642.75 <. 50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=d TeO 20z 1017045 1472 1,%2%.55 11,642 75 =.50 =, 096 156 | 1% 7dd.d0
c5 TAOSPAZ0EE | {0,266 9% 14%. 72 1,222.05 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
cE TIOEAZ0ES 10,264, 41 14%. 72 1,1z4.62 11,642.75 =.50 =, 09615 | 13, 741.40
cT TAONAAZ0EE | 40, 6. 75 14%. 72 102628 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
] TAOSAZ0EE | 40, GEz.0E 14%. 72 9700 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=9 TAOEPZOES | {0 EEE.26 14%. 72 EIE.TE 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=0 TAOTAZOEE | 40, TE%.dE 14%. 72 T5.61 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=1 TPOEMENEE | 40, 56 G.GE 14%. 72 Ex:.dT 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=z TAOGPZOEE | 40,965 L 14%. 72 5307 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
Ex] THOrZ0ES 11,072.74 142,72 dZE. 29 11,E42.75 =.50 =, 096,15 | 13 741.40
=d THIfEZ0EE 11,177.50 14%. 72 2l 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
=5 Tz 11,253 57 14%. T2 =15.16 11,E42.T5 =.50 =, 096,15 | 13 T41.40
ZE ThrAz0zd 11,290,494 14%. 72 10E.09 11,642.75 =50 =, 09E. 15 | 13 741.40
Imtal dez.es0 0] S 4Tz9g | €4 63507 | 49z 129,00 Qoo R UL ] SEE 00,25
Opcion de Compra 1= d EEZ2EN d EEZ2EN TEL. an d 9ad. 7o
Total General 42 T.51 9T T2 SLT.005
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Esfiado de Resultass

Estado de Resullados
Dl 01401 al 31112 del 2021}

\entas netas o g por senicios a8 1A
Desi rebaias v bopif concadidas 482

\enias netas 4k E L]
Costo de venias - iTagE1 |
Resultada bruto Ltikdad a8 Bo0mE:

Resultado bruto Pardida 487 i
Gastos de venias 488 j41488)
(Gastos de adminiziracion At {4t
Resultada de cperacion utilidad an 2100
Resultado de cperacion perdida 4n i
Gastos fipancems 2081}
Ingresos financems gravados

(ros ingresas gravados

(Jftros ingresas no gravados

Enaien. d=val. y bienes del &gt F.

Costo gnzgen, de val. y bienes AF am

(Gastos diversos 4t

RE del ejercizio positiva 481

RE del ejercicio negative 488

Resultado antes de pag - Utilidad 44 1500042
Resultado antes de part - Perdida 488 it}
Distribucion lagal da |a renta -

Resultada antes del imp - Utilidad Akt 1300048
Resultados antes del img - Perdida 48 it}
Impuesio 3 la renta au 154}
Resultad del gercicio - Utlidad 4z 14888
Resultada del elercicio - Perdida 4t it}
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