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Resumen

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: Determinar la
relacion entre analisis financiero y la liquidez de la empresa Fabricaciones
Metalicas FAMETAL S.A.C., metodolégicamente se conceptualiza en un estudio
de tipo descriptivo - no correlacional y de disefio no experimental, tomando como
muestra a la documentacién contable y financiera de los periodos 2017,2018,2019
de la empresa FAMETAL S.A.C., para la medicion de las variables de estudio se
utilizé como instrumento la guia de andlisis documental de los estados financieros
de la empresa. Los resultados obtenidos evidenciaron que al realizar el analisis
financiero a través del empleo de métodos vertical y horizontal , ratios, volumen
de capital de trabajo y con la proyeccion del flujo de caja para el 2021 podemos
determinar que la situacion de liquidez de la empresa es favorable en los tres
periodos, en el 2017 la liquidez general obtuvo S/1.29, en el afilo 2018 S/ 1.73 y
el aflo 2019 S/ 2.80, lo cual significa que la empresa posee suficiente liquidez
para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Entre las conclusiones sobresalio

la relacion directa de 0.9078 que existe entre liquidez y analisis financiero.

Palabras clave: Andlisis financiero, liquidez, razones financieras.
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Abstract

The present research work had as general objective: To determine the relationship
between financial analysis and liquidity of the company Metal Fabrications FAMETAL
S.A.C., Methodologically it is conceptualized in a descriptive - non-correlational and non-
experimental design study, taking as sample The accounting and financial documentation
for the periods 2017,2018,2019 of the company FAMETAL S.A.C., used to guide the
documentary analysis of the company's financial statements as an instrument to measure
the study variables. The results obtained showed that when carrying out the financial
analysis through the use of vertical and horizontal methods, ratios, the volume of working
capital and with the projection of the cash flow for 2021, we can determine that the liquidity
situation of the company is favorable. in the three periods in 2017 in general liquidity, it
obtained S/1.29in 2018 S/ 1.73 and in 2019 S/ 2.80 which means that the company has
enough liquidity to meet its short-term obligations. Conclusions The direct relation of 0.9449

that exists between liquidity and financial analysis stood out.

Keywords: Financial analysis, liquidity, financial ratios.
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.  INTRODUCCION

Para el sustento de la realidad problematica se consideroé lo siguiente; en Espafia,
Cifuentes (2018) en su redaccién en la revista Estrella Digital, establece que
muchos empresarios se ven en problemas de liquidez, debido a que no todos
cuentan con un fondo que les permita el crecimiento de sus negocios superando
el pago aplazado de facturas e incluso la morosidad, de manera que, para lograr
la competitividad, tienen que acceder al aplazamiento de los cobros, pero ello
puede traducirse en meses en los que la falta de liquidez conlleva a ralentizar la

produccion y, de esta manera, perder buena parte del rendimiento.

Luna (2018) manifiesta en el diario Alto Nivel de México que las empresas, sobre
todo medianas y pequefias pueden ver afectadas con inconvenientes en la
liquidez financiera en caso sus clientes no cancelen en la fecha establecida o
vean una merma de los requerimientos para poder cumplir con sus compromisos
inmediatos, esto inclusive puede derivar en el incumplimiento de la cancelacion de
salarios. En este escenario, el principal financiamiento acorde con la informacion
del banco de México, el 76.5% de las empresas utilizan financiamiento de sus
proveedores, el 34.1% utilizan créditos de la banca comercial, 18.6% utilizan un
financiamiento por parte del grupo corporativo, 6.3% utilizan financiamiento de la
banca de desarrollo, 5.7% por parte de banca domiciliada en el extranjero y 2.1%

por emision de deuda.

Gistain (2020) en el diario 20 minutos de Alava, Espafia, muestra un informe de la
Camara de Comercio donde evalta a 330 empresas del territorio, con un margen
de error del 5%, sobre el impacto del covid-19 en la economia. El informe indica
gue un tercio de las empresas tiene actualmente problemas de liquidez, mientras
gue otro 44.3% espera tenerlos proximamente. A corto plazo, ocho de cada diez
empresas estaran en una situacién complicada en cuanto a la liquidez, cifra que
en el caso de hosteleria, restaurantes y comercio se eleva a 95%. En cuanto a
morosidad de parte de clientes, las empresas industriales pronostican que el

84.4% se demoraran en el pago.

Ferreres (2020) para el diario La Nacion de Argentina indica que la capacidad

utilizada en la industria manufacturera, antes del nuevo coronavirus, era de 57%.



Esto debe haber empeorado mucho, debido a lo dificil que se ha tornado la
posicion financiera de las compaiiias industriales del sector manufacturero, por la
muy segura falta de liquidez, pues éstas deben pagar insumos, salarios, tributos y

la venta es muy poca o nada a terceros.

Mora (2019) en su redaccion para el diario El Sol del centro de México menciona
gue 8 de cada 10 empresas en algiin momento han sufrido la falta de cancelacion
por parte de sus clientes, Asimismo, manifiesta que existen serios problemas de
falta de liquidez, ya sea en una micro, pequefia, mediana 0 gran empresa, se
debe evitar poner en riesgo el patrimonio. Sefiala también que la liquidez casi
siempre presenta problemas de manera temporal y la causa puede estar en
situaciones ajenas a la empresa, tales como el comportamiento del mercado,
nueva tecnologia o que otras empresas del mismo sector lancen ofertas o nuevos

servicios.

Zuleta (2019) para el diario La Republica de Colombia expresa que un problema
de liquidez en las compafiias es la postergacion en las liquidaciones de clientes,
pues las ganancias o pérdidas de una empresa estan vinculadas directamente
con los plazos de pago y la rentabilidad que tienen que ver con la liquidez. El
autor menciona que las empresas inmobiliarias generalmente ofrecen alta
rentabilidad, sin embargo, su liquidez es bajisima, pues un inmueble tarda en
venderse, y mientras esto suceda, no se puede hacer efectivo la rentabilidad que
representa la valorizacién que se ha logrado en el periodo. De modo opuesto, el
sector de las grandes superficies presenta liquidez muy alta debido a que sus
ventas son al contado, sin embargo, la rentabilidad es muy baja para estas

empresas ya que lo buscan es vender y rotar el inventario.

Garcia (2019) en su publicacion mediante el diario Gestion sefala que las
compafias tienen una alta posibilidad de no contar con liquidez en periodos de
crisis econdémicas, debido a una alta inferioridad que existe del prorroga miento de
deuda a corto tiempo con bancos locales. De las empresas que analiz6 la agencia
Moody’s, el 46% enfrentaba un alto riesgo de financiacion en el 2018, porcentaje
menor al 55% del afio 2017, e igual al del 2016. A fin del 2018, el 38% presentd
bajo riesgo de liquidez, porcentaje mayor al del 2017 (36%) y 2016 (31%). El

diario ademas menciona que el riesgo que presenta las empresas corporativas en



Peru sobre liquidez todavia es elevado y se ubica por encima de las cifras que

corresponden a otras economias grandes de Ameérica Latina.

Vera (2018) en su articulo para la revista Innovacion financiera de Perq,
manifiesta que la actividad politica y climatolégica, hace efecto en la liquidez de
las PYMES, repercutiendo en el sobreendeudamiento de las entidades
econdémicas, indica que la tasa de morosidad para octubre de 2018 subi6 casi un
0.5%, para esa fecha la cadena de pagos acentué en negativo, alargando el
tiempo que tienen las obligaciones de los clientes a favor de los proveedores, esto
demuestra falta de liquidez en el mercado, sefiala.

Flores (2020) mediante el diario Info Mercado de Perd, manifiesta las medidas
aprobadas por el BCRP como inyeccidén de liquidez para las empresas, para
mantener las cadenas de pagos y créditos, esto debido a la emergencia por el
covid-19, Una de las medidas es reducir los requerimientos de encaje, al bajar
ese requerimiento hace que se disponga de mas dinero para prestar, esto va a
permitir que se liberen S/ 1.125 millones y US$ 260 millones, con la
implementacion de esta medida se dara apoyo a la reposicion del capital de
trabajo de las empresas y también ayudara a que se asegure el funcionamiento

de la cadena de pagos.

El problema de nuestro informe de investigacion quedo planteado como sigue
¢,De qué manera se relaciona el andlisis financiero con la liquidez de la empresa
Fabricaciones Metélicas FAMETAL S.A.C., Chiclayo?

Para la justificacién de dicha investigacion se tomo6 en cuenta la justificacion
practica, esta investigacion contribuira en medir el nivel de liquidez y plantear
soluciones estratégicas para poder tomar decisiones en las inversiones que se
realicen y se deban dar siempre bajo un analisis financiero, ya que, genera
beneficios para la empresa FAMETAL S.A.C., ademas de poder ser una fuente de

conocimiento importante para futuras investigaciones.

También se ha creido conveniente una justificacion teodrica porque se realiza con
el fin de adquirir conocimientos acerca de la falta de liquidez que presenta la
empresa FAMETAL S.A.C., que no lleva a cabo un buen andlisis financiero,

donde la liquidez logre cubrir las obligaciones de la empresa, producir ganancias,



aumentar sus ingresos segun lo requiera y asi garantizar el cumplimiento de sus

objetivos propuestos.

Por ultimo, la justificacion social se considera de gran relevancia, pues va a
permitir que otras empresas opten por la aplicacién de andlisis financiero para

analizar y medir el nivel de liquidez.

Para contestar al problema planteado se fij6 el siguiente objetivo general:
Determinar la relacion entre analisis financiero y la liquidez de la empresa
Fabricaciones Metalicas FAMETAL S.A.C. Ademas, se plantearon los siguientes
objetivos especificos, efectuar el analisis financiero de los periodos 2017, 2018 y
2019 de la empresa FAMETAL S.A.C.; evaluar la liquidez de los periodos 2017,
2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C., y por ultimo verificar la relacion

entre ambas variables.

Asimismo, presentando como Hipdtesis lo siguiente: ElI Andlisis Financiero se
relaciona significativamente con la liquidez de la empresa Fabricaciones Metalicas
FAMETAL S.A.C. de Chiclayo.



ll.  MARCO TEORICO
En lo que concierne a los antecedentes del informe de investigacion tenemos:

En el @mbito internacional Quimi (2017) en su investigacion realizada en Ecuador,
se plante6 como principal objetivo “examinar la gestion financiera de las cuentas
por cobrar y su efecto en la liquidez de la entidad” (p.04) esta investigacion es de
tipo cuantitativa, en la cual concluyé que los incumplimientos de las politicas
operacionales de las cuentas por cobrar se ven reflejados en los indicadores

financieros, los mismos que se revelan en la liquidez de la empresa.

Alejandro y Toala (2017)en su tesis realizada en Ecuador se plante6 como
objetivo “poner en marcha una oferta de gestion financiera para la verificacion de
liquidez a través de politicas de cuentas por cobrar y por pagar’” (p.52) la
metodologia tuvo un enfoque cuantitativo , en la cual concluyé que el boceto de la
proposicién de gestidon financiera para la inspeccion de liquidez a través de
politicas de cuentas por cobrar y por pagar, producird un rendimiento de liquidez y
rentabilidad, la cual también permite la sincronizacién de las mismas cuentas en

los estados financieros.

Tizalema (2013) en su tesis realizada en Ecuador se planteé como objetivo
“estudiar el nivel existente entre el deficiente analisis financiero y la lliquidez de la
cooperativa Esfuerzo Unido para la correcta toma de decisiones” (p.9), la
metodologia fue cuantitativa y concluyé que un 62% opina que la aplicacion de
herramientas de Analisis Financiero es importante ya que el mismo representa un
medio imprescindible para el control de liquidez posibilitando asi tomar decisiones

eficientes.

Quiroz y Sanchez (2018) en su investigacion realizada en Lima se plantearon
como objetivo general “determinar cdmo la performance de los ratios contables
ayudara a la toma de decisiones financieros de la empresa V.A.M. GROUP S.A.C.
San Juan de Lurigancho en el periodo 2015 al 2017” (p.17), la metodologia fue

cuantitativa y concluyé que los ratios financieros como gestion, solvencia,



rentabilidad y liquidez ayudaran a conocer las deficiencias de insolvencia, el

nivel de crédito, rotacién de cuentas por cobrar, ventas entre otros.

Paz y Taza (2017) en su informe de investigacion realizado en la ciudad de Lima
se plantearon como principal objetivo “determinar cémo afecta la gestion
financiera en la liquidez de la empresa” (p.14), la metodologia fue cuantitativa y
concluy6 que la empresa no cuenta con un flujo de caja donde le permita conocer
los procedimientos, ademas de conocer en qué tiempo y momento la empresa
pueda realizar gastos y pueda seguir otorgando créditos a sus clientes sin que
ésta se vea afectada.

Mandujano y Navarro (2015) en su tesis hecha en Lima se plantearon como
objetivo “reconocer los principales factores endogenos y exdgenos que influyen
en las decisiones de las empresas sobre la administracion del capital de trabajo y
recursos de corto plazo en compafias del sector manufacturero de Pera y Chile
para el periodo 2007-2013” (p.10), metodologia cuantitativa y concluyd que hay
factores cuantificables que van a determinar o influir en la comision de tesoreria
de las compafiias, y que la direccion correcta de estos componentes puede

precisar la viabilidad de la sociedad o su ineludible declive.

Néajera (2017) en su tesis realizada en Lima consigné como general objetivo
“‘establecer de qué manera la gestidon financiera incurre en la liquidez de la
organizacion” (p.40), la metodologia utilizada fue cuantitativa y concluyé que la
direccion financiera si repercute en la liquidez por medio de la utilizacién de la
investigacién financiera que se consigue por la seguridad y validez de la

realizacion de las inversiones y financiamientos.

Cadena y Mina (2019) en su investigacion hecha en Sangolqui - Ecuador se
plantearon como objetivo general “analizar el nivel de endeudamiento y su
incidencia en la liquidez de las pequefas y medianas empresas manufactureras
de Sangolqui en el periodo 2012 — 2017; para determinar un modelo estadistico
entre ambas variables” (p.6), la metodologia fue cuantitativa y concluy6 que en la
parte de endeudamiento se observa que se ha financiado alrededor del 50%
recursos con deudas de terceros, que de acuerdo a parametros generales se

establece un limite de deuda del 60%, y en base a la experticia de los financieros



recomiendan que exista endeudamiento maximo del 40% para evitar

incumplimientos en pagos.

Neyra (2018), en su tesis hecha en Lambayeque tuvo como principal objetivo
“describir la liquidez de los periodos 2016 y 2017, en la empresa Inca Forte
S.A.C., Lambayeque” (p.3), la metodologia utilizada fue cuantitativa y lleg6 a la
conclusién que los valores de la liquidez quedaron por debajo del estandar, lo cual
no afronta sus compromisos y necesidades a corto tiempo durante los periodos
2016 y 2017.

Vasquez (2017) en su investigacion realizada en Tarapoto nos menciona el
primordial objetivo “fijar como la gestion del otorgamiento de créditos influye en la
liguidez de la empresa Tableros San Martin E.ILR.L., Tarapoto” (p.30), la
metodologia fue cuantitativa y concluyé que la empresa para comprobar la
liquidez mediante los estados financieros no hace uso de los indicadores de

calidad, de cartera de créditos y rentabilidad que pueda valorar a sus clientes.

Tizon (2017) en su investigacion realizada en Lima sefala el esencial objetivo
“Comprobar la relacién que existe entre capital de trabajo y rentabilidad de las
empresas industriales que cotizan en la B.V.L., 2010 — 2015" (p.21), la
metodologia que utilizaron fue cuantitativa y concluyé que las empresas del sector
industrial invierten menos capital de trabajo cuando los dias de inventario son

menores, contribuyendo a tener mayor rentabilidad de activos.

Tapia (2016) en su investigacion hecha en el distrito de Eten, departamento de
Lambayeque, se plante6 como objetivo “establecer la influencia de las politicas
contables en la formulacion de los estados financieros de la municipalidad” (p.09),
la metodologia fue cuantitativa, el autor concluyé que al establecer las politicas
contables trasgreden en la formulacion de los estados financieros de la
municipalidad. Se observa que los estados financieros presentan inconsistencias
en la formacion financiera debido a la falta de estudio de las politicas contables.

A continuacion, se mostrara las teorias y distintos aportes sobre nuestro presente
informe de investigacion, los cuales nos permitiran afianzar nuestros
conocimientos y respaldarlos. Como primera variable tenemos el analisis

financiero:



El andlisis financiero es un estudio de los estados econdmicos y datos
operacionales que tiene una empresa, percibe la recopilacion, comparacion e

interpretacion de los estados financieros (Ortiz, 2018, p.60).

Asimismo, se conceptualiza como un grupo de fundamentos, técnicas y formas
gue certifiquen que los convenios mercantiles, econdmicos, financieros que
efectla la compafia se encuentran representadas en la contabilidad, en calidad
de investigacion financiera, ademas ejerce de apoyo para la gestion a decidir

oportuna y eficazmente (Flores, 2015, p.37).

Ademas, aporta a la mejora de las condiciones de la actual entidad; también nos
permite medir los bienes y asi mismo elevar el rendimiento del trabajo y lograr

mejores resultados (Chavarria, Ferrufino y Gutiérrez, 2018, p.06).

Cabe considerar que el analisis financiero procura alcanzar los siguientes
objetivos basicos: evaluar las repercusiones financieros del proyecto sobre los
productores y los otros participantes, coordinar aportes financieros, preparar un
plan financiero solido, valorar la seguridad de la administracion financiera, valorar
estimulos locales, comparar distintos proyectos alternativos entre si (Pérez, 1995,
p.11)

El objetivo del andlisis financiero es la comparacion sistematica que existe sobre
las masas propias del activo (representadas por los capitales disponibles) entre el
pasivo (representadas por los fondos obtenidos) con la finalidad que se analice el
nivel de compatibilidad entre ambos a partir de la solidez financiera de la entidad y
de potencia para un progreso equitativo, y de esta manera poder apoyar a la toma
de disposiciones en tiempo lucrativo. (Valle, 1999, p.92)

Realizar el andlisis financiero es importante para todo tipo de empresa o entidad,
la cual quiera prosperar a mediano y largo plazo; también lo denomina analisis
econdmico-financiero, es una agrupaciéon de procedimientos empleados para
precisar la situacion y posicion de una entidad con el propoésito de lograr tomar

decisiones adecuadas (Amat, 2008, p.31).

El analisis financiero se basa en el examen e interpretacion de los estados
financieros béasicos, que estén organizados de manera correcta, por medio de la

utilizacién de todos los posibles métodos, siendo entre estas los indicadores,



analisis horizontal y vertical, flujo de efectivo, conciliacion del capital de trabajo,

proyecciones financieras, etc. (Ortiz, 2015, p.14).

Los métodos que se usan en el analisis financiero son: andlisis vertical y analisis
horizontal, y los indicadores financieros, el analisis vertical y horizontal generan
relacion en la posicion de la compaifiia, el andlisis horizontal muestra la variacion
de los componentes del Estado de situacion financiera y del Estado de resultado
integral, también admite examinar el desarrollo de las cuentas y sus

correspondientes efectos en el transcurso del tiempo (Flores, 2015, p.64).

Las funciones basicas del analisis financiero son: la primera, la preparacion y
andlisis de informacion, hace alusién a la correcta preparacion y al analisis integro
de los estados financieros en segundo lugar tenemos la determinacion de la
estructura de los activos, implica la precision de la clase , cantidad y calidad de lo
gue la empresa requiere para desarrollar el objetivo social y por ultimo tenemos el
estudio del financiamiento de la empresa o estructura financiera la cual determina
la correcta distribucidon entre pasivos con terceros y patrimonio , sin olvidar el
costo de cada fuente (Ortiz, 2018, p.25).

Los estados financieros son reportes formales que transmiten la informacion
financiera de una empresa y asi ayudar a la toma de decisiones. Los tipos de
estados financieros son: Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, Estado de Situacion Financiera y Estado de Flujo de Efectivo
(Herz, 2015, p.113).

El objetivo general de los estados financieros es determinar el estado y
perspectivas econdmico-financieras a través de la informacion contable
proporcionada por una empresa, en el marco de la informacion que se dispone
sobre el sector que opera la empresa y sobre las condiciones macroeconomicas

vigentes (Fernandez, Mufioz, Veuthey y Zornoza, 2004, p.89).

En las secciones 3 a 8 de las Normas internacionales de informacion financiera
(NIIF) se presentan algunas consideraciones a tener en cuenta como: los estados
financieros revelan el estado actual de la empresa, el beneficio financiero y los

flujos de efectivo de la compaiiia. Es importante acotar que se evidenciara la fiel



muestra de los efectos de las transacciones, ademas de otros sucesos (Mendoza
y Ortiz, 2016, p.41).

Las empresas obligadas a presentar su informacién financiera son las entidades
gue tengan activos iguales o superiores a 3000 UIT o ingresos superiores a dicho
monto. Asimismo, a aquellas personas juridicas enunciadas por la Ley General de
Sociedades a las que denominan “entidades”, se excluye a las entidades que la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) otorga autorizacion de
funcionamiento y aquellas que estén inscritas en el Registro Publico del Mercado
de Valores o tienen valores inscritos en dicho Registro, pues éstas, tienen un
régimen mas estricto de presentacion de informacion financiera (Mendoza y Ortiz,
2016, p.41).

La informacién que presentan los estados financieros es de interés para la
administracion, propietarios, acreedores, obreros y el estado. En concordancia
con las secciones 3 a 8 de las NIIF para Pymes, los elementos de los estados
financieros comprenden: estado de situacion financiera, estado de resultados
Integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
notas en las que se incluird un resumen de las politicas contables mas

significativas y otras notas aclarativas (Mendoza y Ortiz, 2016, p.41).

Segun el marco conceptual, la responsabilidad de los estados financieros en
relacion a la preparacion y presentacion es de la administracion de la compaiia.
La aceptacion de politicas contables que puedan permitir una exposicion veraz del
entorno financiero, los resultados de gestion y los flujos de efectivo es también

parte de ese compromiso (Herz, 2015, p.26).

La Ley General de Sociedades de Peru le otorga responsabilidad a la gerencia
acerca de la realidad, exactitud y autenticidad de los procedimientos de
contabilidad, los libros exigidos por ley, y los demas libros y registros que deberia
tener un cuidadoso negociante. Ademas, el directorio (cuando existe), segun la
Ley General de Sociedades, debe formular los estados financieros al final del
periodo (Herz, 2015, p.26).

Es importante la elaboracion del estado de situacion financiera, ya que le va a

permitir al empresario obtener informacion relevante de su negocio, como el
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estado de sus deudas, cobros, o el dinero que dispone en el momento o en un

futuro proximo (Baena, 2014, p.34).

El estado de resultados es de importancia para pronosticar los flujos de efectivo
de la compaifiia, ya que a partir de los resultados que se obtienen en el estado se
proyectan los posibles ingresos y salidas de efectivo en el futuro (Alcérreca, 2000,
p.196).

De igual forma, la importancia del flujo de efectivo se centra en que determina la
competencia que posee la empresa para producir efectivo, y asi lograr cumplir sus
deberes y propésitos de inversion y esparcimiento. Ademas, este estado
financiero va a permitir realizar un andlisis de cada cuenta de los estados
financieros, con repercusion en la procreacion de efectivo, cifras que podrian ser
muy utiles para un modo mas eficiente del manejo de los recursos de la compainiia
(Baena, 2014, p.74).

Asimismo, los estados financieros brindaran referencia sobre los componentes
siguientes de un negocio o0 sociedad: activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y
egresos, en los que se incluyen las pérdidas y ganancias; ademas de otros
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo. Ademas, la inclusién de las
notas va a permitir que las compafias estimen los futuros flujos de efectivo
(Mendoza y Ortiz, 2016, p.41).

Cabe destacar que, los estados financieros tienen como funcién proporcionar
informacion a los propietarios y acreedores del cumplimiento de la compaiia, asi
mismo también un cotejo con otras compafias de su mismo rubro y de tal manera
lograr identificar los puntos débiles y del mismo modo los puntos fuertes, el
proposito del analisis financiero radica en saber la situacion de la compaiiia en el
momento actual para sus niveles de inversion mediante ratios financieros (Baena,
2014, p.16).

Para Gitman y Joehnk (2005) el estado de situacion financiera y el estado de
resultados integrales son esenciales para llevar a cabo un andlisis financiero
basico (en concreto, contiene los datos necesarios para realizar muchos de los
ratios financieros). El tercer estado financiero — el estado de Flujo de Efectivo se

usa principalmente para entender la liqguidez de la empresa. Por si mismos, los

11



estados financieros son el origen de informacion mas importante para el inversor.
Al usarlos con los ratios financieros y junto con el analisis financiero, son todavia

mas poderosos (p.195).

También, la preparacion de los estados financieros de una empresa se realiza a
partir de la informacién contable, mediante el empleo de indicadores y razones
financieras. Cada elemento del estado financiero posee un significado dentro de
la distribucidn contable y financiera de la compainiia, por lo que se debe precisar vy,
ademas, medir (Cérdoba, 2014, p.2).

Ahora bien, con respecto al Estado de Situacion Financiera contiene informacion
gue presenta lo que posee la compafia y lo que adeuda en una fecha
determinada, este estado clasifica los activos segun su liquidez, los pasivos de
acuerdo a su exigibilidad y, por altimo, el patrimonio se clasifica en funcién a su
restriccion de ser distribuido (Herz, 2015, p.113).

El objetivo de un Estado de Situacion Financiera es mostrar en una hoja la
posicion financiera de la compafia, en un explicito momento del periodo. También
es sincronico, a lo que se entiende por sincronia la percepcion de los hechos
reales en un momento del tiempo. El estado de situacién financiera lo conforman
los bienes y derechos de la entidad y los compromisos que tiene para con
terceros, sean acreedores, entidades financieras, empleados, o accionistas

(Guzman, Guzméan y Romero, 2005, p.60).

El principio del Estado de Situacion Financiera consta en el equilibrio de la
ecuacion fundamental. Por ello, los componentes son: el activo, pasivo y el

patrimonio (Concha, 2007, p.52).

Es importante mencionar el activo corriente (activo circulante), estd compuesto
por los bienes y derechos que, probablemente, se conviertan en dinero liquido en
un determinado ciclo menor a un afilo (mercaderias, clientes, ...). Se puede dividir

en existencias, realizable y disponible (Rey, 2013, p.15).

De la misma forma otra teoria nos dice que los activos corrientes son activos
normalmente convertibles en efectivo en un plazo determinado de tiempo

regularmente menos de un afio (Barros, 2000, p.12).
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La estructura de los activos radica en la valoracion de la clase, cantidad y calidad
de los activos que la comparfia necesita para desarrollar el objetivo social,
ademas, debe ser controlada constantemente por el nivel de la inversion en activo
corriente, y asi se conserve en el 6ptimo determinado por la empresa (Ortiz, 2018,
p.25).

Con respecto al activo corriente es necesario mencionar el efectivo, Benninga
(2015), manifiesta que el efectivo es un activo corriente operativo en el sentido de

gue es preciso para las operaciones diarias de la compafiia (p.90).

Ademas, los semejantes en efectivo son activos a corto tiempo altamente
comercializables que se convierten con facilidad en sumas conocidas de dinero y
por lo general tienen vencimientos restantes de tres meses o menos al momento
de su adquisicion, el efectivo y equivalentes en efectivo son los activos mas
liqguidos, por ende, se reflejan al inicio. Si un activo estd mas lejos del efectivo,

éste sera menos liquido (Van y Wachowicz, 2002, p.127).

Sobre las cuentas por cobrar, son derechos exigibles producidos en las ventas al
crédito de la empresa, servicios prestados, y demas elementos analogos, los que
se ven reflejados al valor pactado originalmente. (Barrén, 2001, p.66)

La cuenta de mercaderias en el activo representa las existencias que existen en
el depoésito y que son elemento de compra-venta de manera habitual en la

compafia (Pérez, 2010, p.42).

Las mercaderias ademas agrupan las subcuentas que estan representadas por
los bienes de la compafiia para ser destinado a la venta, estas se registran a su
costo de adquisicién, los cuales incluye los costos indispensables para que las
mercaderias mantengan su posicion y establecimiento actual (Tanaka, 2015,
p.33).

Con respecto al pasivo corriente (exigible a corto plazo o pasivo circulante), son
obligaciones que su vencimiento es no mayor a un afio (proveedores, efectos
comerciales a pagar, acreedores por prestaciones de servicios, proveedores de

inmovilizado a corto plazo) (Rey, 2013, p.16).
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En los pasivos corrientes encontramos a los tributos, los cuales representan
ingresos al estado, consisten en obligaciones pecuniarias exigibles por la
administracion publica como efecto de realizar el supuesto del hecho al que la ley
relaciona la obligacion de contribuir, con la finalidad sustancial que se obtengan
los ingresos que se necesitan para cubrir los egresos publicos (Galan y Prieto,
2010, p.228).

También estan las remuneraciones que son los pagos ordinarios de sueldos,
salarios, horas extraordinarias, sin deducir los pagos por concepto de impuestos y
aportes a Essalud y a los sistemas de pensiones. También comprende las
remuneraciones adicionales en efectivo tales como gratificaciones, prestaciones
familiares (Martner, 2004, p.195).

Ademds, los créditos comerciales, estd comprendido por pasivos que se
relacionan con la autorizacion continua de créditos por parte de proveedores y
compradores en negocios de bienes y servicios, y desembolsos adelantados por
productos en fabricacion (Fondo Monetario Internacional, 1993, p.99).

Los créditos financieros son aquellos que se consiguen mediante las entidades
financieras o bancarias, en otras palabras, mediante préstamos y lineas de crédito
financiero hay un costo financiero que se asocia a la disponibilidad de dinero que

son las tasas de intereses y otros gastos de administracion (Ortiz, 2015, p.55)

El estudio del financiamiento de la compafiia u organizacion financiera permite
evaluar que fuentes de financiamiento se debe manejar en el corto, mediano o
largo plazo, ademas de establecer la composicion apropiada de la parte derecha
del estado de situacién financiera, podemos decir, la buena reparticion entre
pasivos con terceros y patrimonio, sin dejar de lado el costo de cada fuente (Ortiz,
2018, p.25).

El estado de situacion financiera presenta la situacion financiera de una compafia
al revelar los capitales que la compafia controla (activos) y sus deberes con los
prestamistas y otros acreedores (pasivos) en un punto especifico a tiempo. El
patrimonio neto esta representado por el exceso de activos sobre los pasivos,
este monto es atribuible a los propietarios o accionistas de la empresa. El

patrimonio neto es el interés residual del propietario (es decir, el reclamo residual
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a cerca de los activos de la compaifiia luego de derivar sus pasivos (Robinson,
Henry, Pirie, Broihahn, 2012, p.21).

El esquema se incluye a continuacion:

Tabla 1

Esquema del Estado de Situacion Financiera

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXXX

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

cuentas por cobrar comerciales
empresas afiliadas

Otras cuentas por cobrar
Personal

Diversas
Existencias

Gastos pagados por adelantado
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

31/12/XX
X

31/12/XX
PASIVO X
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros y prestaos bancarios
Prestamos de terceros
Cuentas por pagar comerciales
empresas afiliadas
Otras cuentas por pagar
impuestos y contribuciones
sociales
Remuneraciones y
participaciones
diversas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
inversiones en valores
inmuebles, maquinaria y equipo

TOTAL DEL ACTIVO NO
CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Provisidn para beneficios sociales
Beneficios sociales depositados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Acciones del trabajo

Reserva legal

Otras reservas

resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL ACTIVO

TOTAL DEL PASIVO Y
PATRIMONIO.

Fuente: Evaluacion de Estados Financieros (Concha, 2007, p.52-53)
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Con respecto al segundo estado financiero, tenemos el estado de resultados, el
cual refleja las ganancias y pérdidas (rendimiento) de una empresa durante un
periodo. La visualizacion del estado de resultados hasta el ingreso neto antes del
impuesto sobre la renta es similar para empresas, sociedades y comerciantes
anicos. Sin embargo, una empresa paga impuesto sobre la renta, declara
dividendos y mantiene reservas. El estado de resultados tipicos de una empresa
comercial se divide en la seccién comercial, donde se calcula el beneficio bruto, y
la seccion de pérdidas y ganancias, donde los gastos y otros ingresos se deducen
0 agregan respectivamente para calcular la utilidad neta después del impuesto

sobre la renta (Flynn y Koornhof, 2005, p.19).

Esta declaracion muestra el beneficio neto o las ganancias generadas por una
empresa durante un periodo contable. En resumen, mide los ingresos generados
por los activos. La cuenta de pérdidas y ganancias abrevia los entradas y
desembolsos de un ciclo contable. Como resultado de este resumen, sefiala el
beneficio neto o la pérdida neta ganada o sufrida por una empresa durante el
periodo. El lector de esta cuenta tiene una idea de la estructura de costos y la

rentabilidad durante el periodo contable (Ramachandran, 2013, p.31).

Los siguientes puntos pueden ayudar a representar la importancia del estado de
resultados en un negocio: a) refleja la vision verdadera y justa de los gastos
incurridos y los ingresos obtenidos durante un periodo, b) es una representacion
resumida de las diversas transacciones realizadas por la empresa que comprende
entradas y salidas de dinero, c) se mantiene segun los principios rectores y ayuda
a ver los gastos que la empresa puede evitar facilmente en el futuro, d) los
expertos pueden analizar la declaracion para aumentar el beneficio previsto o
superar la pérdida en el futuro, €) puede atraer a mas inversores hacia el negocio.
Por lo tanto, aumentar el capital del negocio, f) ayudaria a preparar el analisis
comparativo del desempefio pasado del negocio, g) representaria los gastos que
necesitan la atencion de la gerencia y pueden reducirse, h) el contador puede
hacer una idea completa de las posibilidades de aumentar el margen de beneficio
o disminuirlo de acuerdo con la preparacion del estado de resultados (Giordani,
2019, p.8).

El esquema de presentacion del Estado de Resultados es el siguiente:
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Tabla 2
Esquema del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXXX

31/12/XXXX
Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS OPERATIVOS
Gastos de venta

Gastos de administracion
Utilidad de operacion

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Dividendos recibidos

Ingresos financieros

Perdida en venta de inversiones

Resultados por exposicion a la inflacion

Varios, neto

TOTAL

Utilidad antes de participaciones e impuestos a la renta

Participaciones de los trabajadores
Impuesto a larenta

Utilidad neta del ano

Fuente: Evaluacion de Estados Financieros (Concha, 2007, p.61)

Como tercer estado financiero tenemos al estado de flujo de efectivo, el cual
presenta al usuario, informacién atil y relevante. Por ejemplo, las respuestas a las
siguientes preguntas se pueden obtener de éste estado: ¢cuanto efectivo se
genero de las operaciones, en comparacion con los movimientos de efectivo de
las actividades de inversién o financiacion?, ¢se generé suficiente efectivo de las
operaciones para pagar los intereses, dividendos e impuestos? ¢COmo se
financid la expansion?, ¢la empresa es un generador neto o se utiliza efectivo?,
sgenera la empresa suficiente efectivo de las operaciones para mantener su

capacidad operativa actual? (Flynn, 2005, p.23).

El estado de flujo de efectivo sefala los ingresos y salidas de dinero de una
compafia por un tiempo definido, por medio de accion de operacion; accioén de
inversion; y a través de actividades de financiamiento asi mismo también es la

consideracion de las obligaciones de dinero de la compafia, relacionando los
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ingresos y egresos venideros. Es un instrumento muy apropiado para proyectar el

dinero de una compaiiia (Flores, 2015, p.65).

Las principales fuentes de entradas de efectivo son el efectivo proveniente de:
operaciones comerciales, operaciones no comerciales (como intereses,
dividendos, etc.), ingresos por ventas de activos a largo plazo, aumento de capital
social adicional y pago en caso de dividendos. Ademas, es una herramienta
importante de analisis financiero. Destaca claramente los movimientos de
operacion, financiamiento e inversion de la compafiia. Permite a la administracion
evaluar si la compafila cuenta con capitales adecuados a largo plazo para

financiar una importante expansion de activos fijos (Khan y Jain, 2007, p.23).

Ademas, el flujo de efectivo comprende los ingresos y salidas de dinero, entre
ellos tenemos a las cancelaciones al contado, salidas de efectivo o erogaciones
de un tiempo. Asimismo, también los movimientos corporativos generan ingresos
mayores a las liquidaciones o salida de dinero donde los desembolsos son
mayores que las entradas por otro lado también muestra el crecimiento nitido o la
rebaja neta del dinero durante un ciclo y la liquidacion de dinero al término del
mismo (Charles, 2004, p.20).

El esquema de presentacion de Flujo de Efectivo es el siguiente:

Tabla 3
Esquema del Estado de Flujos de Efectivo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXX
Flujo de efectivo de actividades de operacion
Cobranza a clientes
Pagos a proveedores
Pagos de remuneraciones
Pago de tributos
Pago de intereses
Resultado por exposicion a la inflaciéon
Efectivo generado por las actividades de
operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversién
Pago por compra de inversiones en valores

Pago por compra de activo fijo

Venta de activo fijo

Efectivo usado en las actividades de inversion
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Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Aumento de deuda a largo plazo

Efectivo generado por las actividades de
financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de

efectivo

Saldo al inicio del afio de efectivo y equivalentes de efectivo
Resultados por exposicion a la inflacion (REI)

de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo al fin del afio de efectivo y equivalentes
de efectivo

Conciliacién del resultado del afio con el
efectivo generado por las actividades de
operacion

Utilidad neta del afio
Mas (menos) ajustes que no requirieron (generaron) efectivo
en el afo
Depreciacion
Provision de cobranza dudosa
Ingreso por venta de activo fijo
REI de efectivo y equivalentes de efectivo
REI de pasivos no corrientes
Cambios netos en activos y pasivos
Disminucién (aumento) de:
Cuentas por cobrar
Existencias
Aumento (disminucion) de:
Cuentas por pagar comerciales
Remuneraciones por pagar
Intereses por pagar
Efectivo generado por las actividades de
operaciéon
Fuente: Contabilidad, Finanzas y Tributacién (Concha y Bravo, 2005, p.188-189)

Ahora bien, hablaremos de los métodos del andlisis financiero, encontramos
primero en andlisis vertical y segundo el andlisis horizontal, el primero determina
el porcentaje de las cuentas que se encuentran internamente en el estado
financiero como activo, pasivo y patrimonio. Lo cual permitira la determinacion y
composicién de la estructura del mismo. La importancia de calcular dicho método
resalta al instante de establecer si una compaifiia tiene una reparticiéon imparcial
de sus activos, por otro lado, es necesario conocer sus necesidades financieras
pasivos, patrimonio y operativas. Es de utilidad para poder evaluar el cambio
relativo y la magnitud en cada una de dichas partidas. Asimismo, el cambio de los
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bienes monetarios a porcentajes va a permitir que se puedan comparar

compafias del mismo departamento, dimension o modelo (Baena, 2014, p.96).

De igual forma el andlisis horizontal, es un instrumento que se encarga de los
cambios ocurridos, en los totales y subtotales de los estados financieros, ya sean
individuales o parciales de un periodo a otro; se utiliza para la estimacion de cada
una de las cuentas del balance o del estado de resultados de una etapa a otra y,
de acuerdo a ello, se analiza si la posicién financiera de la compafia es
apropiada. De acuerdo a dicho andlisis se conocera si el procedimiento de la
compaifia fue bueno, regular o malo. La informacion que se obtiene a través de
esta herramienta va a ser Util para establecer metas nuevas y hacer proyecciones,
puesto que, ya se haya identificado el proceso y resultado del procedimiento
financiero de la compafia, a pesar de lo cual se previene a corregir los puntos
estimados fragiles y se forman medidas para advertir los efectos negativos
(Baena, 2014, p.123).

Otro método es el de las razones o indicadores financieros, se define como una
operacion matematica entre dos montos considerados del balance general,
estado de resultados, otra informacion y datos complementarios. Esto se lleva a
cabo mediante una investigacion o indagacion para conocer cOmo se encuentra la
economia de la compafia. Este procedimiento contiene un gran valor Util, puesto
gue va a permitir que se obtenga gestion y desempefio ilimitados que sirven para
determinar la rentabilidad, la liquidez, ademas la estabilidad de su mercaderia en
stock, los ciclos de cobranza de consumidores y la cancelacion a provisores, entre
otros elementos que ayuden a estudiar considerablemente la posicion financiera y

monetaria de una sociedad (Baena, 2014, p.133).

Los ratios financieros son fragmentos que asocian distintos volimenes, sacados
de las partidas complementarias de los estados financieros, con el propdésito de
indagar una conexidén sensata y fundamental en direcciobn a una apropiada

determinacion, por la administracion de la sociedad (Ricra, 2014, p.65).

La importancia de los ratios financieros radica en que brindan referencia acerca
de la gerencia de la compafiia; también brindan datos sobre si el trueque de los
asociados o0 empresarios de la compafia es beneficioso; admite llevar a cabo
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cotejos, que no es viable ejecutarlas por medio de valores absolutos, empleando
de manera adecuada los indices financieros se establecen los sitios fragiles de la
compaiia (Flores, 2015, p.65-66).

A continuaciéon, especificamos los instrumentos necesarios para realizar el
analisis financiero en nuestro informe de investigacion entre ellos tenemos las
razones financieras los cuales pueden medir la eficacia en su grado mas elevado
y de la misma manera el comportamiento de la sociedad, al mismo tiempo

suministran informacion que permiten decidir acertadamente. (Ricra, 2014, p.30).

Uno de los indicadores de gestion es la rotacion de cuentas por cobrar, este
indice nos permite verificar el nUmero de veces que, en el ciclo, la compafia
convierte sus cuentas por cobrar en dinero, dicho indice admite conservar una
precisa y regular atencion a la capacidad de préstamo y cobro, se espera que el
resultado obtenido no exceda el tamafio de ventas, puesto que representara un
congelamiento total de fondos en este tipo de activo, y se le estaria deduciendo a
la compafia capacidad de liquidacion y se generaria pérdida de poder adquisitivo
(Mendoza y Ortiz, 2016, p.551).

ventas

Rotacion de cuentas por cobrar = -
cuentas por cobrar promedio

De igual manera, tenemos la rotacion de activos totales, su objeto es calcular los
movimientos de ventas de la compafiia, es decir, muestra las veces en que el
activo es capaz de generar ventas y ubicar entre sus consumidores un precio

igual a la inversion que se ha ejecutado en la compaiiia. (p. 554)

ventas

Rotacion de activos totales = -
activos totales

Por dltimo, otra ratio importante del indicador de gestion es la rotacion de
inventarios, el cual establece la cantidad de veces que a lo largo de un ciclo las

mercaderias se convierten en dinero o en cuentas por cobrar. (p.550)

costo de ventas

Rotacion de inventarios = - - -
inventario promedio

En cuanto a los ratios de solvencia tenemos como principal indicador la razén de

endeudamiento, el cual es el tanto por ciento de fondos totales que han sido
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compensados por los acreedores, siendo este en un corto o largo tiempo, para
cambiar en activos, asimismo determina el porcentaje de participacion de los
acreedores con correspondencia a la financiacion de los activos de la compaiiia.
(p.556)

) . pasivo total
Razon de endeudamiento = —— X 100
activo total

En cuanto a los ratios de rentabilidad llamado también rentabilidad econdmica,
este indice sefiala la suficiencia del activo total sin llevarse a cabo el descuento
las depreciaciones y las provisiones para poder originar ganancias para la

compafia. (p.562)

. ) utilidad neta
Rentabilidad sobre activo total = —— X 100
activo total

Otro de los indicadores de rentabilidad es la rentabilidad sobre el patrimonio, el
cual muestra la rentabilidad que esta produciendo la inversion que han efectuado

los duefios de la compaiia. (p.563)

utilidad neta
100

Rentabilidad sobre el patrimonio = - - X
patrimonio total

Ahora tendremos en cuenta nuestra segunda variable. Liquidez es el valor en que
una compafia puede enfrentar sus compromisos normales a corto tiempo.
Asimismo, involucra la suficiencia de transformar en valores liquidos o de adquirir

disponible para afrontar a las obligaciones a corto tiempo (Rubio, 2007, p.16).

Por otro lado, Ricra (2014) manifiesta que la liquidez mide la suficiencia de la

compafia para cumplir con sus necesidades a breve tiempo (p.30).

En cuanto a la proporcion de la liquidez, generalmente como un acreedor de
mercado explicito o implicito, es el ejercicio primordial o secundario para varias
empresas del sector financiero. Por ello, una buena comprension de las
caracteristicas de liquidez es de aprovechamiento para todos los participantes del

mercado (Francois y Gregorio, 2008, p.77).
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El riesgo de liquidez se considera como un dafio delante de la pérdida de una
contraprestacion para descomponer una perspectiva de mercado ya sea en riesgo
de liquidez en el mercado o producto, otra posible concentracién se genera

mediante el problema para afrontar sus saldos de pago pendientes (Feria, 2015,
p.4).

Cabe resaltar que el riesgo de liquidez se refiere al peligro actual o prospectivo
gue surge de la incapacidad de una compafia para hacer frente con sus
compromisos a medida que vencen sin incurrir en una pérdida inaceptable
(Soprano, 2015, p.04).

Es preciso sefalar que, en una crisis técnica de liquidez, la solvencia de la
compafia podria tornarse seriamente afectada, sencillamente porque son mucho
mas las salidas que las entradas en un determinado periodo. No importa que
"técnicamente” luego del final de este periodo la compafiia tenga un superavit de
efectivo. No hay eventos sistémicos ni crisis de credibilidad individual. (Matz y
Neu, 2007, p.176).

A continuacién, veremos a los principales indicadores de liquidez:

Liguidez general es una de las medidas principales que sefiala la relacion de
compromisos de corto tiempo y que son cubiertos por componentes del activo,
cuya evolucioén en efectivo pertenece al término de las obligaciones. También nos
menciona el rango estandar es entre 1.4 - 1.8, es decir si la cifra que presenta es
mayor a 1, la compafia tiene una optima capacidad de liquidacion a corto tiempo.
De otro modo cuando el resultado sea inferior a 1 representa que la compafia no
cuenta activos aptos para cumplir con las obligaciones con sus acreedores (Ricra,
2014, p.30).

activo corriente

Liquidez general = - -
pasivo corriente

Por otra parte, como se precisd en el parrafo anterior sobre la liquidez general
aqui el autor lo describe como: Liquidez corriente, ratio que va a determinar de
manera general la suficiencia que presenta la compafiia para enfrentar sus

necesidades a breve tiempo, y puede ser interpretada segun la cantidad
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determinada por la operacion siendo la adecuada la que es mayor a la unidad.
(Flores, 2013).

Prueba acida, podemos recalcar que es uno de los indicadores mas exigentes ya
gue deduce la igualdad entre los activos de superior liquidez frente a sus
necesidades a breve tiempo. Sin embargo, no consideren las existencias o
inventarios ya que éstas no se convierten facilmente en efectivo. Ademas, nos
menciona el rango estandar es entrel.2-1.4, en efecto si el resultado es mas que
1 la compafia cuenta con activos liquidos para hacer frente a sus compromisos,
por el contrario, si resulta inferior a 1 simboliza que la compafia no contiene
activos liquidos suficientes para afrontar sus compromisos, en consecuencia,
también dependeréa del modelo de sector que se encuentre la compafia y de su

capacidad de liquidacion (Ricra,2014, p.31).

activo corriente — inventario

Prueba acida = - -
pasivo corriente

Asimismo, el Instituto Nacional De Estadistica (1991) conceptualiza que el indice
de Prueba Acida, es una disposicion rigurosa que admite valorar a la liquidez de
la entidad, los indices de liquidez son los que ponderan la suficiencia de la
compafiia para enfrentar sus necesidades a corto plazo (p.32).

Roca y Tovar (2018) nos sefala que el capital de trabajo, también conocido como
(activo corriente) se considera como tal a aquellos bienes que demanda la
compafiia para poder efectuar :inversiones, dinero, inversiones a corto plazo,
cartera e inventarios, asi mismo también la compafiia demanda de recursos tales
como insumos, personal, componente basico y reposicion de activos fijos para
hacer frente a sus compromisos dichos bienes deben estar utilizables a corto
plazo para afrontar las responsabilidades de la compafiia a tiempo. En
consecuencia, se debe leer en termino de cuantos soles contiene la compafia en
el activo corriente para cubrir compromisos de los recursos ya mencionados
(p.547).

Capital de trabajo = activo corriente — pasivo corriente
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El capital de trabajo neto no es justamente un sefalizador, refleja el resultado de
la razon circulante, en soles; asi mismo este indicador compone los recursos que
dispone la compafiia para cancelar su pasivo a corto tiempo; también mide la
suficiencia de una compafia para enfrentar sus deberes y sus deudas
oportunamente en un tiempo no mayor al del ejercicio fiscal (Baena, Ramirez y
Hoyos, 2007, p.183).

El estado de cambios del capital de trabajo, llamado también conciliacién del
capital de trabajo manifiesta la variacion entre dos tiempos definitivos, también
fundamenta los principios 0 usos ajenos a dicho estado que ocasionaron tales
situaciones (Ortiz, 2015, p.17).

El capital de trabajo es la inversion de una compafiia en activos tales como
valores negociables, cuentas por cobrar, efectivo e inventarios a corto tiempo
(Saucedo, 2020, p.15).

Cérdova (2007), argumenta que el capital de trabajo es un componente esencial
de la compafia para realizar sus operaciones con normalidad, mide el nivel de
solvencia y define un margen de seguridad prudente para las posibilidades de los
gerentes y administradores, de conseguir la proporcion apropiada entre los

niveles de beneficio y el peligro que propaga el valor de la direccion (p.188).

De igual forma el autor menciona que el capital de trabajo es la suficiencia
necesaria de recursos para una compaiiia o institucion financiera para realizar sus
compromisos normalmente y certifiquen su trabajo, esto simboliza el flujo
financiero a corto tiempo, colaborando en el estudio de la organizacion financiera
(p.188).

La importancia del capital de trabajo radica en la totalidad de una inversion que
realiza la compafiia en activos realizables en breve tiempo, como es el efectivo,
valores negociables, las cuentas por cobrar y los inventarios. De igual modo es
importante por la gran cantidad de plazo de los dirigentes que ocupan el manejo
de los activos y pasivos corrientes de la compafia, ciertos productos demandan

una direccién especial (Morales, Morales y Alcocer, 2014, p.50).

La gestion del capital de trabajo esta vinculada de modo afirmativo o negativo,

con el nivel de liquidez y de interés operante de la sociedad. Aquellas variables
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son claramente iguales, es decir, que cuando una de las variables crece, de igual

manera lo hace la otra y viceversa (Cérdova, 2012, p.189).

Asimismo, el autor expone que las politicas de capital de trabajo hacen mencién
a: las categorias adheridas hacia cada nivel de activos corrientes y la
representacion en donde se invertiran los activos. Dichas compafiias deberian
determinar politicas que conlleven a salvaguardar la liquidez y se optimice el

trabajo financiero tomado por una o varias disposiciones como:

En primer lugar la restructuracion de activos (vendiendo activos no corrientes),
seguido de la refinanciacion de pasivos (renegociando las compromisos a corto
tiempo luego ampliar el vencimiento de liquidacion), ademas de la parte de
asociados (con un aporte de capital por parte de los accionistas o reinversion de
beneficios), siguiente la disminucion del vencimiento de cobros, y finalmente, el
aumento de caducidad de cancelacién (ampliando los dias de las cuentas por

pagar, solicitando menos capital de trabajo) (p.190).
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. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

Nuestro proyecto de tesis es de tipo descriptivo porque va a desarrollar nuestro
problema por medio de la descripcion con el deseo de afirmar la hipétesis

planteada y se va a facilitar informacion pertinente al objetivo de estudio.

Hernandez (2014) nos dice que es de tipo descriptivo, porque procura calcular o
recoger informacion de forma auténoma o vinculada sobre las percepciones o las

variables en estudio (p.125).

También en nuestra tesis fijamos que es de disefio no experimental-descriptivo,
porque no se efectuara cambios en nuestro objetivo que estamos estudiando y
nos centraremos en realizar una descripcion en la situacion actual por medio de la

recopilacién de informacion.

Para Palella y Martins (2010) el disefio no experimental es el que se ejecuta sin
que se manipulen de manera intencional ninguna variable. El estudiante no
reemplazara de manera intencional las variables. Se estudian los hechos tal y
como se introducen en su texto historico y en un lapso definido o no, para
después examinarlos. Por consiguiente, en este disefio no se elabora una

situacion especifica si no que se analiza las que existen (p.87).

Asi mismo el disefio de la tesis también es correlacional, Hernandez (2014) es de
tipo correlacional porque procura contestar algunas interrogantes de la
investigaciéon con el propdsito de saber la relacion o nivel de asociacion que exista

entre variables (p.126).

3.2. Variables y operacionalizacion

Las variables estudiadas son la liquidez como variable dependiente y al analisis

financiero como variable independiente.

La matriz de operacionalizacién de variables nos atribuye especificar y examinar

las variables de estudio en la cual interpretamos a continuacion:
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(Catalina, Dominguez y Olalla,2012) definen el Analisis Financiero como el grupo
de procedimientos utilizados para determinar la disposicion y representacion de la

compafiia (p.64).

Baena (2010) Conceptualiza la liquidez como la suficiencia financiera de la
entidad para producir flujos de fondos y de este modo garantizar sus acuerdos en
el breve tiempo, ya sea operativos o financieros. El inconveniente proximo que
deben de solucionar el administrador, gestor o analista financiero, es la falta o la

abundancia de liquidez (p.21).

3.3. Poblacion, muestray muestreo, unidad de analisis.

Para Tamayo (2011) La poblacion es el conjunto de un acontecimiento de tesis,
abarca el total de la unidad de estudio o sujetos de poblacion que componen
dicho acontecimiento y que se mide para un explicito examen constituido por una
agrupacion de sociedades que colaboran de una explicita particularidad, y se le
nombra poblacion por formar el conjunto del acontecimiento empleado a una

indagacion (p.180).

Segun Tamayo (2011) alude que, a raiz de cuantificar la poblacion para un
estudio se precisa la muestra, aun cuando no sea viable cuantificar cada uno de

los objetos de la poblacion (p.180).

Para la presente investigacion se determina que la poblacion esta constituida por
los documentos contables y financieros de la compafiia Fabricaciones Metdlicas
FAMETAL S.A.C.

Segun Sampieri (2006) conceptualiza a la muestra como un subgrupo de la
poblacion mediante el cual se recogen los documentos y esto es caracteristico de
dicha poblacién, estos pueden ser probabilistico, no probabilistico o dirigido
(p.236).

Para el presente informe la muestra esta constituida por los documentos
contables y financieros de la empresa Fabricaciones Metélicas FAMETAL S.A.C.
de los periodos 2017, 2018 y 2019.
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3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Las técnicas de recoleccion de informacidon seran cuantitativas, porque
buscaremos obtener informacién, donde se analizara y describirg, la informacién

obtenida.

Hernadndez (2014) el enfoque cuantitativo usa la recopilacion de informacion para
demostrar la hipétesis con base al calculo numérico y el examen estadistico, con

la finalidad de establecer ejemplo de procedimiento y experimentar teorias (p.37).

Como técnica utilizaremos Andlisis Documental donde gracias a la proporcion de
los estados de resultados y estados financieros, podremos efectuar el analisis
financiero de la empresa Fabricaciones Metéalicas FAMETAL S.A.C. Por medio de

lo cual podremos detectar con exactitud el problema de la liquidez.

Batista (2014) la técnica de andlisis documental, nos menciona que es un
conjunto de procedimientos donde nos permite recolectar informacion a través de
documentos en un registro ya estructurado, que sustenten la originalidad
comparando con lo dicho por los usuarios y asi poder confirmar y desarrollar una

investigacion considerada.

3.5. Procedimientos

El analisis de datos de nuestro informe de investigacibn en primer lugar
recopilamos la informacion de la documentacién brindada por empresa, luego
procedemos a evaluar dicha informacién e interpretarla mediante el programa

Microsoft Excel para obtener resultados propuestos.

El programa Excel nos permitié verificar el analisis vertical y horizontal de los
estados financieros de nuestra variable en estudio, en la cual nos mostrara los

porcentajes ya sean favorables o negativos para la empresa.

Ademas, en Excel se realizé la tabulacion, elaboracion de tablas y graficos esto
resulta de la aplicacién del instrumento de recopilacion de datos para una mejor

lectura de los resultados.
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3.6. Método de andlisis de datos

La eleccion y aplicacion de analisis de datos es de gran importancia en los
informes de investigacién por lo tanto en nuestra investigacion utilizaremos el
método analitico el cual nos permitird analizar e interpretar los resultados
obtenidos que se realizaron por medio de procedimientos y recoleccion de
informacion financiera y todos estos resultados nos llevara a verificar como se
esta planteando estratégicamente el analisis financiero y si se esta obteniendo los

objetivos planteados para mejorar el nivel de liquidez.

Hernandez y Baptista (2014), alude que el método analitico dentro de una
investigaciéon permite descomponer un todo su parte para poder observar la
naturaleza del estudio y comprender su esencia. Este método nos permite
identificar cada uno de los componentes que conformar las variables en estudio
para que después de ser analizado se presente como informacién en los

resultados.

3.7. Aspectos éticos

El presente informe de investigacion, se ha trabajado en base a la moral laboral,
teniendo en cuenta los principios fundamentales: comportamiento profesional,
respeto, confidencialidad, responsabilidad, integridad y conducta ética. Asimismo,
se cumplié con el principio esencial de toda investigacién, que es la originalidad

del trabajo, con el fin de conseguir la titulacién profesional.
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IV. RESULTADOS

Con respecto al primer objetivo: Efectuar el andlisis financiero de los
periodos 2017, 2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C.

31



Tabla 4

Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera

31/12/2017 Porcentaje 31/12/2018 Porcentaje 31/12/2019 Porcentaje

ACTIVO S/ S/ S/
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,602.00 1.53% 173,549.00 12.41% 13,314.00 0.85%
cuentas por cobrar comerciales (Neto) 255,733.00 15.87% 294,990.00 21.10% 622,771.00 39.87%
Mercaderias 5,352.00 0.33% 18,350.00 1.31% 18,350.00 1.17%
productos terminados 332,071.00 20.61% 123,850.00 8.86% 194,697.00 12.46%
productos en proceso 176,874.00 10.98% 110,910.00 7.93% 154,113.00 9.87%
materiales prima y auxiliares 231,456.00 14.37% 98,230.00 7.03% 104,912.00 6.72%
suministros diversos 61,390.00 3.81% 35,462.00 2.54% 50,893.00 3.26%
activos diferidos 16,520.00 1.03% 2,746.00 0.20% 766 0.05%
Total Activo Corriente 1,103,998.00 68.52% 858,087.00 61.38% 1,159,816.00 74.25%
ACTIVO NO CORRIENTE

88,407.00 5.49% 110,508.00 7.90% - 0.00%
inmueble, maquinaria y equipo (neto) 418,683.00 25.99% 350,525.00 25.07% 402,289.00 25.75%
activos intangibles (neto) - 0.00% 78,920.00 5.65% - 0.00%
Total Activo No Corriente 507,090.00 31.48% 539,953.00 38.62% 402,289.00 25.75%
TOTAL ACTIVO 1,611,088.00 100.00% 1,398,040.00 100.00% 1,562,105.00 100.00%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO S/ S/ S/
PASIVO CORRIENTE
tributos por pagar 31,064.00 1.93% 59,296.00 4.24% 81,332.00 5.21%
obligaciones financieras 570,153.00 35.39% 229,105.00 16.39% 210,949.00 13.50%
cuentas por pagar comerciales — terceros 255,696.00 15.87% 208,943.00 14.95% 122,469.00 7.84%
Total Pasivo Corriente 856,913.00 53.19% 497,344.00 35.57% 414,750.00 26.55%
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales — terceros - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Total Pasivo No Corriente - 0.00% - 0.00% - 0.00%
TOTAL PASIVO 856,913.00 53.19% 497,344.00 35.57% 414,750.00 26.55%
PATRIMONIO NETO
Capital 40,000.00 2.48% 40,000.00 2.86% 40,000.00 2.56%
resultados acumulados 600,734.00 37.29% 714,175.00 51.08% 860,696.00 55.10%
resultado del ejercicio 113,441.00 7.04% 146,521.00 10.48% 246,659.00 15.79%
TOTAL PATRIMONIO NETO 754,175.00 46.81% 900,696.00 64.43% 1,147,355.00 73.45%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,611,088.00 100.00% 1,398,040.00 100.00% 1,562,105.00 100.00%

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Interpretacion:

Para el analisis del Estado de Situacion Financiera observamos que en relacion a
las cuentas del activo para el periodo 2019, las cuentas por cobrar comerciales
representan el 39.87% de los activos totales, y los inmuebles, maquinaria y
equipo neto el 25.75%. En el otro lado tenemos al pasivo y patrimonio de la
empresa, los resultados acumulados del ejercicio representaron el 55.10%,
mientras que las obligaciones financieras y las cuentas por pagar comerciales el

13.50% y el 7.84% respectivamente.
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Tabla 5

Analisis Vertical del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

Fabricaciones Metéalicas Fametal SAC
Ruc: 20479925241

2017 2018 2019

S/ Porcentaje S/ Porcentaje S/ Porcentaje
INGRESOS Y COSTOS
ventas netas 2,122,023.00 100% 2,272,264.00 100% 2,462,042.00 100%
costo de ventas -1,862,305.00 -88% -2,000,631.00 -88% -1,969,634.00 -80%
utilidad bruta 259,718.00 12% 271,633.00 12% 492,408.00 20%
GASTOS DE OPERACION
gastos de ventas -58,068.00 -3% -75,789.00 -3% -78,448.00 -4%
gastos de administracion -69,676.00 -3% -66,251.00 -3% -75,885.00 -4%
Total -127,744.00 -6%  -142,040.00 -6%  -154,333.00 -7%
RESULTADO OPERATIVO 131,974.00 6% 129,593.00 6% 338,075.00 16%
OTROS INGRESOS (GASTOS)
ingresos y gastos financieros — neto -31,958.00 -2% -30,223.00 -1% -4,800.00 0%
ingresos y gastos diversos — neto 13,425.00 1% 484.00 0%
otros ingresos gravados 46,667.00 2%
Total -18,533.00 -1% 16,928.00 1% -4,800.00 0%
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACIONES Y DEL IMPUESTO A
LA RENTA 113,441.00 5% 146,521.00 6% 333,275.00 16%
IMPUESTO A LA RENTA 33,465.00 2% 31,641.00 1% 86,616.00 4%
UTILIDAD NETA 79,976.00 4% 114,880.00 5% 246,659.00 12%

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Interpretacion

El estado de resultados de la empresa refleja que el costo de ventas para el

altimo periodo 2019 representa el 80% de las ventas, asimismo la utilidad bruta

aumentd a 20%, y, ademas, la utilidad neta que alcanzé la empresa fue de 12%,

superior al de los periodos anteriores, lo que representa un aumento de utilidades

y crecimiento de la empresa.

Tabla 6

Andlisis Horizontal del Estado de Situacidon Financiera

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Fabricaciones Metalicas FAMETAL SAC
Ruc: 20479925241

31/12/2019 31/12/2018
ACTIVO S/ S/ VARIACION %
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de
efectivo 13,314.00 173,549.00 -160,235.00 -92.33%
cuentas por cobrar
comerciales (Neto) 622,771.00 294,990.00 327,781.00 111.12%
Mercaderias 18,350.00 18,350.00 - -
productos terminados 194,697.00 123,850.00 70,847.00 57.20%
productos en proceso 154,113.00 110,910.00 43,203.00 38.95%
materiales prima y auxiliares 104,912.00 98,230.00 6,682.00 6.80%
suministros diversos 50,893.00 35,462.00 15,431.00 43.51%
activos diferidos 766.00 2,746.00 -1,980.00 -72.10%
otros activos corrientes
Total, Activo Corriente 1,159,816.00 858,087.00 301,729.00 35.16%
ACTIVO NO CORRIENTE
inversiones
inmueble, maquinaria y
equipo arrendamiento (neto) - 110,508.00 -110,508.00 -100%
inmueble, maquinaria y
equipo (neto) 402,289.00 350,525.00 51,764.00 14.77%
otros activos no corrientes - 78,920.00 -78,920.00 -100%
Total, Activo No Corriente 402,289.00 539,953.00 -137,664.00 -25.50%
Total, Activo 1562105 1398040 164065 11.74%

31/12/2019 31/12/2018

PASIVO Y PATRIMONIO S/ S/ VARIACION %
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NETO

PASIVO CORRIENTE

tributos por pagar 81,332.00 59,296.00 22,036.00 37.16%
obligaciones financieras 210,949.00 229,105.00 -18,156.00 -7.92%
cuentas por pagar

comerciales — terceros 122,469.00 208,943.00 -86,474.00 -41.39%
otras cuentas por pagar —

terceros - - - -
Total, Pasivo Corriente 414,750.00 497,344.00 -82,594.00 -16.61%
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar

comerciales — terceros - - - 0
Total, Pasivo No Corriente - - - 0
TOTAL, PASIVO 414,750.00 497,344.00 -82,594.00 -16.61%
PATRIMONIO NETO

Capital 40,000.00 40,000.00 - 0
resultados acumulados 860,696.00 714,175.00 146,521.00 20.52%
resultado del ejercicio 246,659.00 146,521.00 100,138.00 68.34%
TOTAL, PATRIMONIO NETO 1,147,355.00 900,696.00 246,659.00 27.39%
TOTAL, PASIVO Y

PATRIMONIO NETO 1,562,105.00 1,398,040.00 164,065.00 11.74%

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos
2017, 2018 y 2019

Interpretacion:

En el andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera se observa que el total
de activos tuvo una variacion positiva del 11.74% en relacion de los periodos 2018
y 2019, siendo el incremento mas importante de los activos las cuentas por cobrar
con un aumento del 111.12%, asimismo el efectivo y equivalentes de efectivo
reflej6 una disminucion importante del -92.33%, mientras que en activos no
corrientes, como los inmuebles, maquinaria y equipo en arrendamiento y otros

activos no corrientes tuvieron una disminucién de -100%.

El aumento de los activos es de S/ 164,065, se debe principalmente a los
resultados del ejercicio, los cuales aumentaron en S/ 146,521 y S/ 100,138. Pese
a que parte de los recursos financieros se fueron en la cancelacion de deudas

como a proveedores con S/ 86,474.
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ANALISIS FINANCIERO POR RATIOS

RATIOS DE GESTION

Tabla 7
Rotacién de cuentas por cobrar
Ratio Formula AfRo Aplicacion Resultado
2017 2,122,023 44 dias
Rotacién ventas 255,733
de cuentas cuentc:ﬂsof'ferdizbrar =8.29
oor cobrar P 365/ 8.29 = 44
2018 2,272,264 45 dias
(294,990 + 255,733)/2
=8.25
365/8.25 =45
2019 2,462,042 68 dias
(622,771 + 294,990) /2
=5.36
365/5.36 = 68

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. — Periodos 2017, 2018 y 2019
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e Rotacion de cuentas por cobrar

Figura 1. Rotacion de cuentas por cobrar. Fuente: documentacién contable de la empresa
FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019
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Interpretacion

Los indices mostrados de la empresa indican que las cuentas por cobrar tienen

una rotacion de aproximadamente 5 veces en 2019, lo cual representa que los

clientes, en promedio, se tomarian aproximadamente 68 dias para pagar sus

deudas pendientes, esta cifra ha ido en aumento en relacion a los 2 afios

anteriores. Este indicador es importante para evaluar las politicas de crédito de la

empresa para constatar si se estd cumpliendo con los parametros establecidos o

si, por el contrario, seria imprescindible mejorar la gestién de la cartera.

Tabla 8
Rotacién de activos totales
Ratio Formula Afo Aplicacion Resultado
2017 2,122,023 1.31
Rotaciéon de ventas 1,611,088
activos activos totales 2018 2,272,264 1.63
1,398,040
totales
2019 2,462,042 1.58
1,562,105

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. — Periodos 2017, 2018 y 2019
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Figura 2. Rotacioén de activos totales. Fuente: documentacion contable de la empresa FAMETAL

S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019.
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Interpretacion

De acuerdo a lo evaluado en este ratio, podemos observar que las ventas de la
empresa alcanzan a cubrir en los 3 periodos la inversion en activos, con ello se
puede decir que los ingresos operacionales cubren los activos totales de la
empresa, pues en los 3 periodos las ventas cubren mas del 100% de la inversion

en activos de operacion de la empresa.

Tabla 9
Rotacion de inventarios
Ratio Formula Afo Aplicacion Resultado
2017 1,862,305 66 dias
Rotacién costo de ventas 337,423
de inventario promedio =5.52
inventarios 365/5.52 = 66
2018 2,000,631 44 dias
(142,200 + 337,423)/2
=8.34
365/8.34 =44
2019 1,969,634 33 dias
(213,047 + 142,200)/2
=11.09

365/11.09 = 33

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Figura 3. Rotacién de inventarios. Fuente: documentacion contable de la empresa FAMETAL
S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019.
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Interpretacion

Sobre el ratio evaluado, se observa que la empresa rota sus inventarios en un
aproximado de 11 veces al afio, lo que muestra que los saldos de mercaderia
permanecen en poder de la empresa unos 33 dias, esto para el afio 2019. Se
aconseja disminuir esta cifra con el fin de poder convertir los inventarios mas

prontamente en efectivo para tener disponibilidad y renovar las existencias.

RATIO DE SOLVENCIA

Tabla 10
Razon de endeudamiento
Ratio Foérmula Afo Aplicacion Resultado
2017 856,913 53.18%
— % 100
Razén de pasivo total 1,611,088
' [ 190 o018 297344 35.57%
endeudamiento  actvo tota 20E 100 2%
1,398,040
2019 414,750 % 100 26.55%
1562,105

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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e Razon de endeudamiento
Figura 4. Razon de endeudamiento. Fuente: documentacién contable de la empresa FAMETAL
S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019.
Interpretacion:
Los resultados muestran que la empresa para el 2017 tiene un alto grado de
endeudamiento, sin embargo, para el Ultimo afio 2019 esta cifra disminuyd a

26.55%. Este nivel de endeudamiento es manejable para la empresa en la medida

gue no presente un costo financiero oneroso. De hecho, si observamos el estado
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de resultados veremos que los gastos financieros disminuyeron, asimismo, que no

presentan un porcentaje significativo.

RATIOS DE RENTABILIDAD

Tabla 11
Rentabilidad sobre activo total
Ratio Férmula Afo Aplicacion Resultado
2017 79,976 4.96%
Rentabilidad  utilidad neta 1,611,088
sobre activo activo total X100
total x 100 2018 114,880 8.21%
1,398,040
x 100
2019 246,659 15.79%
1,562,105
x 100

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019

20.00%

15.00% 15.79%

10.00%
8.21%

5.00% .96%

0.00%
2017 2018 2019

= Rentabilidad sobre activo total

Figura 5. Rentabilidad sobre activo total. Fuente: documentacion contable de la
empresa FAMETAL S.A.C. - periodos 2017, 2018 y 20109.

Interpretacion

La rentabilidad econ6mica de la empresa ha ido mejorando, con respecto al activo
total, el afio 2017 presentd un 4.96% de rentabilidad sobre el activo, subiendo
este porcentaje para el 2018 a 8.21%, sin embargo, para el dltimo afio 2019 la
empresa alcanzo una rentabilidad de 15.79%, con lo anterior podemos observar la

eficiencia de la administracion de la empresa en la generacion de utilidades a
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partir de los activos promedio, en la medida en que el porcentaje que se genere

de rendimiento sobre los activos totales, serd mucho mejor.

Tabla 12
Rentabilidad sobre el patrimonio
Ratio Férmula Afo Aplicacion Resultado
2017 79,976 10.60%
Rentabilidad  utilidad neta 754,175
sobre el patrimonio total X 100
patrimonio X 100 2018 114,880 12.75%
900,696
x 100
2019 246,659 21.49%
1,147,355
x 100

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019

25.00%
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50.00% 21.49%
15.00%
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5.00%

0.00%
2017 2018 2019

e Rentabilidad sobre el patrimonio

Figura 6. Rentabilidad sobre el patrimonio. Fuente: documentacion contable de la empresa
FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019.

Interpretacion

La empresa Fametal obtuvo en el primer afio una rentabilidad después de
impuestos sobre el patrimonio de 10.60%, donde muestra una rentabilidad un
poco baja acerca de la inversion que han realizado los duefios. Sin embargo, para
el ultimo afio la rentabilidad mejoré sustancialmente, el cual llegé a 21.49%, cifra
gue muestra una rentabilidad buena para los duefios de la empresa FAMETAL
S.AC.
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Tabla 13

Flujo de caja proyectado al afio 2021

FLUJO DE CAJA PROYECTADO AL ANO 2021 - EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

EXPRESADO EN SOLES
DETALLE enero Febrero marzo abril Mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre TOTAL
Saldo inicial 10,000.00 10,462.61 13,304.33 38,743.95 65,812.47 97,230.14 124,648.61 130,100.83 160,098.57 189,218.65 221,440.02 254,233.18
Ingresos
Ventas 144,396.00 126,552.30 125,308.40 136,206.00 146,863.50 138,149.20 152,590.20 140,547.40 138,644.10 145,572.70 140,059.50 145,307.40 1,680,196.70
Cobranzas 59,908.02 57,192.80 62,386.50 66,952.50 63,049.30 72,184.92 66,130.83 65,143.44 68,375.95 66,806.73 67,006.56 715,137.55
Otros Ingresos 4,800.00 3,000.00 6,000.00 13,800.00
Total de
ingresos 144,396.00 186,460.32 187,301.20 198,592.50 213,816.00 201,198.50 224,775.12 206,678.23 203,787.54 213,948.65 209,866.23 218,313.96  2,409,134.25
Egresos
Pagoa
Proveedores 115,516.80 101,241.84 100,246.72 108,964.80 117,490.80 110,519.36 122,072.16 112,437.92 110,915.28 116,458.16 112,047.60 116,245.92 1,344,157.36
Pago de
Servicios 6,323.75 6,189.20 5,980.00 5,896.56 6,278.20 6,278.50 6,325.45 6,345.40 6,245.80 6,423.40 6,324.80 7,273.94 75,885.00
Tributos 5,198.26 15,339.33 15,669.81 16,132.99 17,338.54 16,322.25 18,486.53 16,963.26 16,717.01 17,548.29 17,607.35 18,372.25 191,695.84
Planilla 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 30,600.00 367,200.00
Gratificaciones 30,600.00 30,600.00
Otros gastos 7,219.80 9,323.02 9,365.06 9,929.63 10,690.80  10,059.93  11,238.76  10,333.91  10,189.38 10,697.43 10,493.31 10,915.70
Total de
egresos 164,858.61 162,693.38 161,861.59 171,523.97 182,398.34 173,780.03 219,322.90 176,680.49 174,667.46 181,727.28 177,073.06 214,007.81 2,160,594.91
SALDO FINAL 10,462.61 13,304.33 38,743.95 65,812.47 97,230.14 124,648.61 130,100.83 160,098.57 189,218.65 221,440.02 254,233.18 258,539.34
Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.AC.
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Interpretacion:

Con el flujo de caja proyectado para el afio 2021 podemos decir que la empresa
esta obteniendo sus recursos de su misma operacion, no basandose en deudas y
apalancamientos, ya que los ingresos son suficientes para cubrir los egresos del

giro del negocio.

Con respecto al segundo objetivo; evaluar la liquidez de los periodos 2017,
2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C.

Tabla 14
Ratio de liquidez general
Ratio Formula Afo Aplicacion Resultado
2017 1,103,998 1.29
Liquidez activo corriente 856,913
general pasivo corriente 2018 858,087 1.72
497,344
2019 1,159,816 2.80
414,750

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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=—— LIQUIDEZ...

Figura 7. Ratio de liquidez general. Fuente: documentacion contable de la empresa FAMETAL
S.A.C. - periodos 2017, 2018 y 2019.



Interpretacion

Para el afilo 2019 la empresa cuenta con activo corriente S/ 2.80 por cada sol que
tiene de deuda con vencimiento menor a un afo, podemos decir que la empresa

posee liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Tabla 15
Ratio de Prueba é&cida
Ratio Formula Afo Aplicacion Resultado
2017 1,103,998 — 337,423 0.89
Prueba activo cte — inventario 856,913
Acida pasivo corriente 2018 858,087 — 142,200 1.44
497,344
2019 1,159,816 — 213,047 2.28
414,750

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Figura 8. Ratio de prueba acida. Fuente: documentacién contable de la empresa FAMETAL S.A.C.
- periodos 2017, 2018 y 2019.

Interpretacion

Por cada sol de deuda de corto plazo que tiene la empresa, cuenta para el afio
2019 con S/ 2.28 de los activos disponibles y exigibles para hacer frente a sus
obligaciones, con este indicador podemos decir que la empresa no tendra
problemas de liquidez para afrontar sus pagos. Es importante que la empresa
mantenga este indicador superior a 1 para evitar posibles problemas de liquidez

en un futuro.
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Tabla 16
Ratio de capital de trabajo

Ratio Férmula Afo Aplicacion Resultado
2017 1,103,998 — 856,913 247,085
Capital de  activo corriente 2018 858,087 — 497,344 360,743
trabajo — pasivo corriente 2019 1,159,816 — 414,750 745,066

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Figura 9. Capital de trabajo. Fuente: documentacién contable de la empresa FAMETAL S.A.C. -
periodos 2017, 2018 y 2019.

Interpretacion

En cuanto al capital de trabajo podemos observar que ha ido en aumento, siendo
para el 2019 de S/ 746,066, lo que significa que una vez liquidados los
compromisos de corto plazo, puede disponer de la cantidad mencionada, para
continuar con sus actividades normales o para la adquisicion de activos.
Adicionalmente a esto podemos decir que, la empresa cuenta con capacidad
econdmica suficiente para responder obligaciones con terceros. El incremento del
capital de trabajo por los tres periodos debe estar relacionado con el volumen de
las operaciones de la empresa, entre las causas se puede mencionar las politicas
adoptadas por la administracion, tales como en lo comercial, financiera y

administrativa, entre otros.
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Con respecto al tercer objetivo; verificar la relacion entre ambas variables.

De manera légica, podemos decir que al realizar el andlisis financiero a través del
empleo de ratios y del volumen de capital de trabajo que ha tenido la empresa
Fametal durante los periodos 2017, 2018 y 2019, y con la proyeccion del flujo de
caja para el afio 2021 podemos determinar que la situacién de liquidez de la
empresa es favorable. De esta manera podemos establecer de que existe una

correlacion estrecha entre analisis financiero y la liquidez de la empresa Fametal.

DATOS PARA APLICAR LA CORRELACION ENTRE AMBAS VARIABLES

Tabla 17
Rango de Categorias para evaluar el andlisis financiero y la liquidez

CATEGORIAS

1 Muy bajo
2 Bajo

3 Regular
4 Bueno

5 Excelente

Fuente: elaboracion propia

Tabla 18
Andlisis financiero y liquidez - Periodo 2017
2017
Anilisis Financiero Liquidez
GESTION 3 3 LIQUIDEZ G.

SOLVENCIA 3 1 PRUEBA ACIDA
RENTABILIDAD 3 2 CAP. DE TRABAJO

PROMEDIO 3.000 2.000

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodo 2017.

Tabla 19
Analisis financiero y liquidez - Periodo 2018
2018
Andlisis Financiero Liquidez
GESTION 4 2 LIQUIDEZ G.

SOLVENCIA 3 3 PRUEBA ACIDA
RENTABILIDAD 4 3 CAP. DE TRABAJO

PROMEDIO 3.667 2.667

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodo 2018.
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Tabla 20
Andlisis financiero y liquidez - Periodo 2019

2019
Anilisis Financiero Liquidez
GESTION 4 5 LIQUIDEZ G.
SOLVENCIA 4 4 PRUEBA ACIDA
RENTABILIDAD 4 4 CAP. DE TRABAJO
PROMEDIO 4.000 4.333

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. — Periodo 2019.

Tabla 21
Analisis financiero y Liquidez de la empresa Fametal SAC.
X Y
3.000 2.000
3.667 2.667
4.000 4.333
Coeficiente de correlacién 0.9078

Fuente: Documentacion contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Figura 5. Correlacion entre andlisis financiero y liquidez. Fuente: documentacién contable de la

empresa FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019.
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Interpretacion

El coeficiente de correlacion muestra un indice de 0.9078 con el cual se puede
observar una correlacion directa y fuerte entre analisis financiero y la liquidez de

la empresa Fametal, con esto justificamos la interpretacién de manera logica.
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V. DISCUSION

Con respecto al primer objetivo: Efectuar el analisis financiero de los periodos
2017, 2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C., para el cumplimiento de
dicho objetivo realizamos el analisis vertical del Estado de Situacién Financiera
(ver tabla 4) donde se observo que para el afio 2019 en la parte de activo las
cuentas por cobrar representan el 39.87%, en el pasivo las obligaciones
financieras el 13.5 0% y por parte del patrimonio los resultados acumulados
representaron el 55.10%. En el andlisis vertical del estado de resultados de la
empresa (ver tabla 5) observamos que el costo de ventas para el ultimo periodo
2019 representa el 80% de las ventas, asimismo la utilidad neta que alcanzé la
empresa fue de 12%, superior al de los periodos anteriores. En el analisis
horizontal del Estado de Situacion Financiera (ver tabla 6) podemos observar que
el aumento de los activos de S/ 164,065, se debe principalmente a los resultados
del ejercicio, los cuales aumentaron en S/ 146,521 y S/ 100,138. Pese a que parte
de los recursos financieros se fueron en la cancelacion de deudas como a

proveedores con S/ 86,474.

Respecto al segundo método para efectuar el andlisis financiero utilizamos los
ratios de gestion, en la rotacion de cuentas por cobrar se muestra que rotan
aproximadamente 5 veces en el afio 2019, esta cifra ha ido en aumento en
relacion a los 2 afios anteriores (ver tabla 7). De acuerdo con Quiroz y Sanchez
(2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera V.A.M. GROUP
S.A.C., comparamos un indice de similar magnitud, mostrando 6 veces en el afio
2017, 6 veces en 2016 y 4 veces en 2015.

De acuerdo a la rotacion de activos totales, se observa por los periodos 2017,
2018 y 2019, un indice de 1.31, 1.63 y 2 veces (ver tabla 8). De acuerdo con
Quiroz y Sanchez (2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera
V.A.M. GROUP SAC, muestra en este ratio que la empresa esta colocando entre
sus clientes 0.69 veces en el aiflo 2017, 0.80 en el 2016 y 0.72 veces en el 2015,

el valor de la inversion.

Analizando la rotacibn de inventarios, para el 2019 la empresa rota sus

inventarios aproximadamente 11 veces al afo, lo que significa que los saldos de
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mercaderia permanecen en poder de la empresa unos 33 dias (ver tabla 9). De
acuerdo a Mandujano y Navarro (2015) en su tesis hecha a empresas
manufactureras peruanas y chilenas listadas en el mercado integrado
latinoamericano, concluy6 que se encontr6 evidencia de que el principal canal de
transmision es la rotacion de inventario. Esto podria indicar que puede afectar
principalmente el proceso productivo o niveles de stock y/o almacenamiento, en
lugar de afectar el poder de negociacién de las empresas frente a clientes y

proveedores.

En los ratios de solvencia aplicamos la razon de endeudamiento por los periodos
2017, 2018 y 2019, con el cual observamos que para el afio 2017 tiene indice de
53.18%, sin embargo, esta cifra mejord para el afio 2019 a 26.55% (ver tabla 10),
siendo asi una cifra manejable con el cual pueda trabajar la empresa. De acuerdo
a ello, Cadena y Mina (2019), en su tesis hecha en Ecuador, realizada a las
pequefias y medianas empresas del sector manufacturero de Sangolqui, se
puede observar que en la parte de endeudamiento se han financiado alrededor
del 50% recursos con deudas de terceros, sin embargo, en base a la experiencia
de los financistas recomiendan que exista un maximo del 40% para evitar

problemas en incumplimientos de pagos.

Para el andlisis de los indicadores de rentabilidad utilizamos la rentabilidad sobre
activo total, el cual mostré que, segun los periodos analizados, para el dltimo afio
2019 la cifra fue en aumento alcanzando 15.79% (ver tabla 11). De acuerdo con
Tizon (2017) en su tesis hecha en Lima realizada a empresas del sector industrial
gue cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, se observa que la mayoria de las
empresas se encuentran en un nivel de 23 a 40%, sin embargo, el 30.2% de estas
empresas tienen un ROA de entre 12 a 23% y finalmente el 29.3% tienen un

indice mayor a 40%.

En la rentabilidad sobre el patrimonio observamos que este porcentaje mejord
sustancialmente para el afio 2019 el cual llego a 21.49% (ver tabla 12),
considerdndose como una buena rentabilidad para los propietarios de la empresa.
Esta afirmacion la sustentamos con el Reporte de estabilidad financiera hecha por
el BCRP (2017), el cual expone que la rentabilidad sobre el capital para el sector

industrial en el Perd es de promedio 4.5%. Sin embargo, evidencia que las

51



empresas de México muestran niveles considerablemente mas altos, con un
promedio en rentabilidad sobre el capital de 11.6%, lo que representa que las
empresas de ese pais han tomado acciones para aminorar su exposicion al riesgo

cambiario.

Para evaluar la liquidez de la empresa realizamos un flujo de caja proyectado al
afo 2021 (ver tabla 13), con el cual observamos que cuenta con liquidez en todos
los meses, esto le va a permitir solventar sus gastos, cumplir con sus obligaciones
e invertir para seguir generando beneficios futuros. De acuerdo con estos
resultados coincidimos con Néjera (2017) en su tesis realizada en Lima, donde
concluye que la implementaciéon de un flujo de caja proyectado si permite obtener
informacion previa de los ingresos y egresos de la empresa para los futuros
periodos; asimismo plantear metas para llegar a la liquidez requerida segun las
proyecciones de pagos y gastos que tendria la empresa mediante fechas
establecidas.

Ademas, para evaluar la liquidez de los periodos 2017, 2018 y 2019 de la
empresa Fametal S.A.C, realizamos los ratios de liquidez, en lo que respecta al
ratio de liquidez general pudimos observar que para los tres periodos existe un
resultado positivo, sin embargo este aumentd sustancialmente al altimo afio 2019,
contando en activo corriente con S/ 2.80 (ver tabla 14), podemos decir que la
empresa dispone de activos liquidos suficientes para atender sus obligaciones de
corto plazo. Esta afirmacién la sustentamos con el Reporte de estabilidad
financiera hecha por el BCRP (2017), donde sefiala que las empresas industriales
en Peru tienen una liquidez promedio de S/ 1.5, el mismo que sefala que de los
paises de Argentina, Brasil, México, Colombia y Chile, solo las empresas de
Argentina presentan el mismo promedio para liquidez general, siendo en los

demas paises un promedio menor.

Respecto al ratio de prueba &cida, pudimos observar que este indicador ha ido en
aumento en relacion con los periodos anteriores, contando para el 2019 con S/
2.28 (ver tabla 15), podemos decir que la empresa no tendra problemas de
liquidez para afrontar sus pagos. Sin embargo, Vasquez (2017) en su tesis
realizada en Tarapoto en la empresa manufacturera Tableros San Martin E.Il.R.L.,

muestra que este ratio para el aflo 2016 es de 0.77 soles, indicando asi su
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imposibilidad de pago, cifra que disminuy6 en relacion al afio 2015 el cual fue de
1.78 soles.

En el ratio de capital de trabajo, pudimos observar que este monto al igual que en
otros ratios ha aumentado conforme a periodos anteriores. Para el afio 2019 una
vez liquidados los compromisos de corto plazo, la empresa dispone de S/ 746,066
(ver tabla 16). Podemos decir que la empresa cuenta con capacidad econémica
suficiente para responder obligaciones con terceros. Asimismo, de acuerdo con
Quiroz y Sanchez (2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera
V.A.M. GROUP SAC, se observo que para el afio 2017 dispone de capital de
trabajo de S/ 705,880, teniendo claro su capital de trabajo neto se puede tener en

cuenta cuanto dinero se puede ocupar para realizar inversiones.

Respecto al tercer objetivo: Verificar la relacion entre ambas variables, podemos
decir que existe una relacion fuerte, ya que, al efectuar el analisis financiero
mediante el empleo de ratios de gestion, solvencia y rentabilidad, y la proyeccién
del flujo de caja al afio 2021, ha influenciado en su situacion de liquidez, la misma
gue muestra también resultados favorables. Asimismo, al aplicar la relacién entre
estas variables observamos que existe una correlacion directa y fuerte (ver tabla
21), por lo tanto, podemos confirmar la hipotesis planteada la cual fue el analisis
financiero se relaciona significativamente con la liquidez de la empresa
Fabricaciones Metalicas FAMETAL SAC de Chiclayo. De acuerdo a ello
coincidimos con Tizalema (2013) en su tesis realizada en Ecuador con el tema
Andlisis Financiero y su relacion con la liquidez de la cooperativa de ahorro y
crédito Esfuerzo Unido del Canton Tizaleo, donde menciona que mediante los
datos recolectados en la encuesta se determiné que un 62% opina que la
aplicacion de herramientas de Andlisis Financiero es importante ya que el mismo
representa un medio imprescindible para el control de liquidez, posibilitando asi

tomar decisiones eficientes.
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VI. CONCLUSIONES

Se concluyé que al efectuar el analisis financiero mediante el método vertical y
horizontal, los ratios y el flujo de caja en los periodos 2017, 2018 y 2019 ha
arrojado resultados favorables para la empresa FAMETAL S.A.C., de la aplicacion
del método vertical podemos advertir que las cuentas por cobrar en el 2017 fue de
15.78%,en el 2018 fue de 21.10% y en el 2019 fue de 39.87% el aumento fue
progresivo y positivo entre los tres periodos; del analisis horizontal podemos
concluir que la empresa ha tenido un aumento saludable en los activos de S/
164,065, se debe principalmente a los resultados del ejercicio pese a que parte de
los recursos financieros se fueron en la cancelacion de deudas como a
proveedores con S/ 86,474; de los ratios financieros podemos concluir en lineas
generales que los resultados son favorables en el indice de rentabilidad en el
periodo 2017 fue de 4.96%, para el 2018 de 8.21%, para el 2019 de 15.79%,esto
se debid a la eficiencia de la administracion de la empresa en la generacion de
utilidades; el indice de gestion en el periodo 2017 presenté un 1.31%, el 2018
1.63% y el periodo 2019 1.58% podemos concluir que los ingresos operacionales
cubren los activos totales de la empresa, pues en los 3 periodos las ventas cubren
mas del 100% de la inversidn en activos de operaciéon de la empresa. Y por ultimo
el flujo de caja nos permiti6 saber que la empresa si puede realizar gastos y

brindar créditos sin que ésta se vea afectada.

La liquidez general en el 2017 fue de S/1.29 , 2018 S/1.73 y el 2019 S/2.80
respectivamente en el cual se muestra un incremento considerable entre los 3
ciclos; en la prueba acida en el 2017 fue de S/0.89, 2018 S/1.44, y en el 2019
S/2.28 respectivamente en donde podemos observar que en el periodo 2017 es
negativo y en los periodos 2018 y 2019 se observa un crecimiento positivo , en el
capital del trabajo en el 2017 S/247,085.00, en el 2018 S/360,743.00 y el 2019
S/745,066.00 en el los tres periodos se muestra un incremento elevado. El cual ha

permitido a la empresa afrontar sus compromisos a corto tiempo.

La liquidez y el analisis financiero en los periodos 2017,2018 y 2019 de la
empresa FAMETAL S.A.C., se concluy6 que si existe una relacion entre ambas
variables mostrando la relacion directa y fuerte con un coeficiente de correlacion
de 0.9078.

54



VIl.  RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa FAMETAL realizar el analisis financiero de manera
periddica, de preferencia trimestralmente, ya que de esta forma se puede apreciar
los avances de la empresa y tener un mejor control de los estados financieros
para poder tomar decisiones y asi obtener mayores resultados y poder llevar el
control de algunas cuentas, a su vez se recomienda por el avance que muestra la
empresa poder invertir en la compra de equipos, maquinaria u otros proyectos
para seguir creciendo en el mercado. Ademas, se recomienda a la empresa
realizar un flujo de caja que le permita mostrar los procedimientos y asi realizar
proyecciones de ingresos y egresos cuya finalidad sea verificar la disponibilidad

del dinero que se podria obtener y distribuirlo de manera adecuada.

La empresa debe evaluar los indicadores de liquidez de forma periodica para que
le permita tener un mejor control de las deudas y obligaciones a corto plazo,
asimismo se debe evaluar de forma adecuada los resultados obtenidos por los
ratios de liquidez, ya que le va a permitir fortalecer la competitividad de la

empresa y establecer politicas de pago para disminuir el nivel de endeudamiento.

La empresa Fametal debe aplicar herramientas de analisis financiero ya que el
mismo representa un medio imprescindible para el control de liquidez, y de esta
manera poder llevar el cumplimiento de los planes y deberes de la empresa,
realizando un estudio de los resultados obtenidos posibilitando asi tomar

decisiones eficientes.
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ANEXOS
ANEXO 1: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES | ESCALA DE
INDEPENDIEN | CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION
TE
Analisis Catalina, El andlisis | Analisis Analisis Intervalo
Financiero Dominguez vy | financiero es | Vertical Y| vertical Razon
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Analisis de la horizontal

Financiero como | informacion Ratios Rentabilidad

el conjunto de | contable, . .

o _ Financieros Solvencia

técnicas mediante la

utilizadas para | utilizacién de Gestion

diagnosticar la | indicadores y

situacién y | razones

perspectivas de | financieras.

la empresa

(p.64).
VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES | ESCALA DE
DEPENDIENTE | CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION
Liquidez Baena (2010) | La Activo corriente | Efectivo Razo6n
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FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017.

2017
S/

INGRESOS Y COSTOS:
Ventas netas 2,122,023
Costos de ventas (1,862,305)
Utilidad bruta 259,718
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas ) (58,068)
Gastos de administracion (69,676)
Total (127,744)
RESULTADO OPERATIVO 131,974
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos y Gastos financieros - neto (31,958)
Ingresos u Gastos diversos - neto 13,425
Total (18,533)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES Y
DEL IMPUESTO A LA RENTA 113,441
IMPUESTO A LA RENTA 33,465
UTILIDAD NETA 79,976

Chiclayo, 31 de Diciembre del 2017.
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FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019.

INGRESOS Y COSTOS:

Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Total

RESULTADO OPERATIVO

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos y Gastos financieros - neto

Ingresos u Gastos diversos - neto

Otros Ingresos Gravados

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES Y
DEL IMPUESTO A LA RENTA

Adiciones para determinar la Renta imponible

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Chiclayo, 31 de Diciembre del 2019.

2019 2018
S/. S/.
2,462,042 2,272,264
(1,969,634) (2,000,631)
492,408 271,633
(78,448) (75,789)
(75,885) (66,251)
(154,333) (142,040)
338,075 129,593
(4.800) (30,223)
484
46,667
(4,800) 16,928
333,275 146,521
1,884
86.616 31,641
246,659 114,880

. Doosales Tomres
PBLICO COLEGIADO
Mat. 04 - 2961



EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CAJA Y BANCOS
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
Caja 8,350
Banco de Crédito N° 305-1987028-0-96 4,034
Banco Scotiabank N° 000-1643592 0
Banco de la Nacion N° 00-250-002351 930
Total 13314
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
JURADO NACIONAL DE ELECCIONES 61,603
DIRECCION REGIONAL NORTE CHICLAYO-INPE 112,225
GOBIERNO REGIONAL LAMBAYEQUE 123,765
CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA DE LA LIBERT 38,075
CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA DE LAMBAYEQUE 33,001
UNIDAD EJECUTORA DE LA CORTE SUPERIOR DE 81,950
SOLUCIONES DE PROYECTOS & CONSTRUCCION S 39,500
UNIDAD EJECUTORA 304 - GERENCIA REGIONAL 23,760
CONSORCIO EJECUTOR JLO 45275
Consolidados 63,617
Total 622,771
PRODUCTOS TERMINADOS
Este rubro comprende:
31/1212019
S/
Almacen 194,697
Total 194,697
PRODUCTOS EN PROCESO
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/
Almacen 154,113
Total 154,113
MATERIALES PRIMA Y AUXILIARES
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
Almacen 104,912
Toul o
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EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

SUMINISTROS DIVERSOS
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
Almacen 50,893
Total 50,893
ACTIVO DIFERIDO
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
SCOTIABANK 766
INTERBANK
FINANCIERO
Total 766
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
CREDITO IGV 0
Total 0
ACTIVO FIJO
Este rubro comprende:
Al 31/12/2019
Saldo
Concepto Inicial
Costo
Inmueble, Maquinaria y Equipo Arrendamiento (neto) -
Inmueble, Maquinaria y Equipo (neto) 402,289
Total Neto 402.289
TRIBUTOS POR PAGAR
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
Renta 12-2019 10,590
IGV 12-2019 34,640
Essalud 12-2019 1,605
ONP 12-2019 1919
AFP 12-2019 354
Renta Anual-2019 32,224
Total 81.332
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EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:
Corto Plggo 31/12/2019
S/.
Banco Scotiabank 210,949
Banco Financiero
Banco Interbank
Total 210,949
Largo Plazo 31/12/2019
S/.
Banco Scotiabank
Banco Financiero
Banco Interbank
Total 0
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
PISOPAK PERU S.A.C. 42,198
REPRESENTACIONES MARTIN S.A.C 38,115
TRIMAFOR S.A.C 27,010
SPUMAX PERU E.LR.L. 13,521
PROVEFABRICA DEL PERU S.A. 12,857
Consolidados 30,966
Total 122,469
PATRIMONIO NETO
Este rubro comprende:
31/12/2019
S/.
Capital Social 40,000
Resultados Acumulados 860,696
Resultados del Ejercicio 246,659

Total

1,147,355
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ANEXO 3: AUTORIZACION DE TOMA DE DATOS

FABRICACIONES METALICAS
M/\IVit= &
f :
Una empreca ecreada a tu eotile de vida

“ANO DE LA UNIVERSALIZACION DE LA SALUD’

Chiclayo 15 de mayo del 2020

Mg. Rita de Jesus Toro Lépez
Coordinadora de la Escuela Profesional de Contabilidad
Universidad Cesar Vallejo — Chiclayo

Asunto: Autorizacion de toma de datos

Tengo el agrado de dirigirme a Usted, con la finalidad de hacer de su
conocimiento que AUTORIZO a las estudiantes: Chuquicahua Porras Mariella
del Carmen, con DNI: 73018868 y cddigo universitario N° 7000888038, y
Espinal Sepulveda Rocid, con DNI: 47584647 y cédigo universitario N°
7000498003, ambas estudiantes del X Ciclo de la Escuela Profesional de
CONTABILIDAD, de la Universidad Cesar Vallejo; la toma de datos de mi
empresa Fabricaciones Metalicas FAMETAL SAC con RUC 20479925241, para
que puedan realizar su investigacion titulada “LIQUIDEZ Y ANALISIS
FINANCIERO EN LA EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL
SAC, CHICLAYO".

Ademas, autorizo su publicacién en el repositorio institucional de la
Universidad Cesar Vallejo.

Aprovecho la oportunidad para expresarle mi consideracion y estima

personal.

Atentamente,

Calle Coricancha N° 601 La Victoria
Chiclayo

Telf. 074-204301 - Cel. 978076704 — 979663189
fametal_sac@hotmail.com/www.fametalsac.com



ANEXO 4: FOTOS TOMADAS DE LA EMPRESA




