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Resumen 

 

El presente trabajo de investigación tuvo como objetivo general: Determinar la 

relación entre análisis financiero y la liquidez de la empresa Fabricaciones 

Metálicas FAMETAL S.A.C., metodológicamente se conceptualiza en un estudio 

de tipo descriptivo - no correlacional y de diseño no experimental, tomando como 

muestra a la documentación contable y financiera de los periodos 2017,2018,2019 

de la empresa FAMETAL S.A.C., para  la medición de las variables de estudio se 

utilizó como instrumento la guía de análisis documental de los estados financieros 

de la empresa. Los resultados obtenidos evidenciaron que al realizar el análisis 

financiero a través del empleo de métodos vertical y horizontal , ratios, volumen 

de capital de trabajo y con la proyección del flujo de caja para el 2021 podemos 

determinar que la situación de liquidez de la empresa es favorable en los tres 

periodos, en el 2017 la liquidez general  obtuvo S/1.29, en el año 2018 S/ 1.73  y 

el año 2019 S/ 2.80, lo cual significa que la empresa posee suficiente liquidez 

para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Entre las conclusiones sobresalió 

la relación directa de 0.9078 que existe entre liquidez y análisis financiero. 

 

 

Palabras clave: Análisis financiero, liquidez, razones financieras. 
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Abstract 

 

The present research work had as general objective: To determine the relationship 

between financial analysis and liquidity of the company Metal Fabrications FAMETAL 

S.A.C., Methodologically it is conceptualized in a descriptive - non-correlational and non-

experimental design study, taking as sample The accounting and financial documentation 

for the periods 2017,2018,2019 of the company FAMETAL S.A.C., used to guide the 

documentary analysis of the company's financial statements as an instrument to measure 

the study variables. The results obtained showed that when carrying out the financial 

analysis through the use of vertical and horizontal methods, ratios, the volume of working 

capital and with the projection of the cash flow for 2021, we can determine that the liquidity 

situation of the company is favorable. in the three periods in 2017 in general liquidity, it 

obtained S / 1.29 in 2018 S / 1.73 and in 2019 S / 2.80 which means that the company has 

enough liquidity to meet its short-term obligations. Conclusions The direct relation of 0.9449 

that exists between liquidity and financial analysis stood out. 

 

Keywords: Financial analysis, liquidity, financial ratios.
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I. INTRODUCCIÓN 

Para el sustento de la realidad problemática se consideró lo siguiente; en España, 

Cifuentes (2018) en su redacción en la revista Estrella Digital, establece que 

muchos empresarios se ven en problemas de liquidez, debido a que no todos 

cuentan con un fondo que les permita el crecimiento de sus negocios superando 

el pago aplazado de facturas e incluso la morosidad, de manera que, para lograr 

la competitividad, tienen que acceder al aplazamiento de los cobros, pero ello 

puede traducirse en meses en los que la falta de liquidez conlleva a ralentizar la 

producción y, de esta manera, perder buena parte del rendimiento. 

Luna (2018) manifiesta en el diario Alto Nivel de México que las empresas, sobre 

todo medianas y pequeñas pueden ver afectadas con inconvenientes en la 

liquidez financiera en caso sus clientes no cancelen en la fecha establecida o 

vean una merma de los requerimientos para poder cumplir con sus compromisos 

inmediatos, esto inclusive puede derivar en el incumplimiento de la cancelación de 

salarios. En este escenario, el principal financiamiento acorde con la información 

del banco de México, el 76.5% de las empresas utilizan financiamiento de sus 

proveedores, el 34.1% utilizan créditos de la banca comercial, 18.6% utilizan un 

financiamiento por parte del grupo corporativo, 6.3% utilizan financiamiento de la 

banca de desarrollo, 5.7% por parte de banca domiciliada en el extranjero y 2.1% 

por emisión de deuda. 

Gistaín (2020) en el diario 20 minutos de Álava, España, muestra un informe de la 

Cámara de Comercio dónde evalúa a 330 empresas del territorio, con un margen 

de error del 5%, sobre el impacto del covid-19 en la economía. El informe indica 

que un tercio de las empresas tiene actualmente problemas de liquidez, mientras 

que otro 44.3% espera tenerlos próximamente. A corto plazo, ocho de cada diez 

empresas estarán en una situación complicada en cuanto a la liquidez, cifra que 

en el caso de hostelería, restaurantes y comercio se eleva a 95%. En cuanto a 

morosidad de parte de clientes, las empresas industriales pronostican que el 

84.4% se demorarán en el pago. 

Ferreres (2020) para el diario La Nación de Argentina indica que la capacidad 

utilizada en la industria manufacturera, antes del nuevo coronavirus, era de 57%. 
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Esto debe haber empeorado mucho, debido a lo difícil que se ha tornado la 

posición financiera de las compañías industriales del sector manufacturero, por la 

muy segura falta de liquidez, pues éstas deben pagar insumos, salarios, tributos y 

la venta es muy poca o nada a terceros.    

Mora (2019) en su redacción para el diario El Sol del centro de México menciona 

que 8 de cada 10 empresas en algún momento han sufrido la falta de cancelación 

por parte de sus clientes, Asimismo, manifiesta que existen serios problemas de 

falta de liquidez, ya sea en una micro, pequeña, mediana o gran empresa, se 

debe evitar poner en riesgo el patrimonio. Señala también que la liquidez casi 

siempre presenta problemas de manera temporal y la causa puede estar en 

situaciones ajenas a la empresa, tales como el comportamiento del mercado, 

nueva tecnología o que otras empresas del mismo sector lancen ofertas o nuevos 

servicios.  

Zuleta (2019) para el diario La República de Colombia expresa que un problema 

de liquidez en las compañías es la postergación en las liquidaciones de clientes, 

pues las ganancias o pérdidas de una empresa están vinculadas directamente 

con los plazos de pago y la rentabilidad que tienen que ver con la liquidez. El 

autor menciona que las empresas inmobiliarias generalmente ofrecen alta 

rentabilidad, sin embargo, su liquidez es bajísima, pues un inmueble tarda en 

venderse, y mientras esto suceda, no se puede hacer efectivo la rentabilidad que 

representa la valorización que se ha logrado en el periodo. De modo opuesto, el 

sector de las grandes superficies presenta liquidez muy alta debido a que sus 

ventas son al contado, sin embargo, la rentabilidad es muy baja para estas 

empresas ya que lo buscan es vender y rotar el inventario.  

García (2019) en su publicación mediante el diario Gestión señala que las 

compañías tienen una alta posibilidad de no contar con liquidez en periodos de 

crisis económicas, debido a una alta inferioridad que existe del prorroga miento de 

deuda a corto tiempo con bancos locales. De las empresas que analizó la agencia 

Moody´s, el 46% enfrentaba un alto riesgo de financiación en el 2018, porcentaje 

menor al 55% del año 2017, e igual al del 2016. A fin del 2018, el 38% presentó 

bajo riesgo de liquidez, porcentaje mayor al del 2017 (36%) y 2016 (31%). El 

diario además menciona que el riesgo que presenta las empresas corporativas en 
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Perú sobre liquidez todavía es elevado y se ubica por encima de las cifras que 

corresponden a otras economías grandes de América Latina.  

Vera (2018) en su artículo para la revista Innovación financiera de Perú, 

manifiesta que la actividad política y climatológica, hace efecto en la liquidez de 

las PYMES, repercutiendo en el sobreendeudamiento de las entidades 

económicas, indica que la tasa de morosidad para octubre de 2018 subió casi un 

0.5%, para esa fecha la cadena de pagos acentuó en negativo, alargando el 

tiempo que tienen las obligaciones de los clientes a favor de los proveedores, esto 

demuestra falta de liquidez en el mercado, señala.   

Flores (2020) mediante el diario Info Mercado de Perú, manifiesta las medidas 

aprobadas por el BCRP como inyección de liquidez para las empresas, para 

mantener las cadenas de pagos y créditos, esto debido a la emergencia por el 

covid-19, Una de las medidas es reducir los requerimientos de encaje, al bajar 

ese requerimiento hace que se disponga de más dinero para prestar, esto va a 

permitir que se liberen S/ 1.125 millones y US$ 260 millones, con la 

implementación de esta medida se dará apoyo a la reposición del capital de 

trabajo de las empresas y también ayudará a que se asegure el funcionamiento 

de la cadena de pagos. 

El problema de nuestro informe de investigación quedó planteado como sigue 

¿De qué manera se relaciona el análisis financiero con la liquidez de la empresa 

Fabricaciones Metálicas FAMETAL S.A.C., Chiclayo? 

Para la justificación de dicha investigación se tomó en cuenta la justificación 

práctica, esta investigación contribuirá en medir el nivel de liquidez y plantear 

soluciones estratégicas para poder tomar decisiones en las inversiones que se 

realicen y se deban dar siempre bajo un análisis financiero, ya que, genera 

beneficios para la empresa FAMETAL S.A.C., además de poder ser una fuente de 

conocimiento importante para futuras investigaciones. 

También se ha creído conveniente una justificación teórica porque se realiza con 

el fin de adquirir conocimientos acerca de la falta de liquidez que presenta la 

empresa FAMETAL S.A.C., que no lleva a cabo un buen análisis financiero, 

donde la liquidez logre cubrir las obligaciones de la empresa, producir ganancias, 
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aumentar sus ingresos según lo requiera y así garantizar el cumplimiento de sus 

objetivos propuestos. 

Por último, la justificación social se considera de gran relevancia, pues va a 

permitir que otras empresas opten por la aplicación de análisis financiero para 

analizar y medir el nivel de liquidez. 

Para contestar al problema planteado se fijó el siguiente objetivo general: 

Determinar la relación entre análisis financiero y la liquidez de la empresa 

Fabricaciones Metálicas FAMETAL S.A.C. Además, se plantearon los siguientes 

objetivos específicos, efectuar el análisis financiero de los periodos 2017, 2018 y 

2019 de la empresa FAMETAL S.A.C.; evaluar la liquidez de los periodos 2017, 

2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C., y por último verificar la relación 

entre ambas variables.  

Asimismo, presentando como Hipótesis lo siguiente: El Análisis Financiero se 

relaciona significativamente con la liquidez de la empresa Fabricaciones Metálicas 

FAMETAL S.A.C. de Chiclayo. 
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II. MARCO TEÓRICO 

En lo que concierne a los antecedentes del informe de investigación tenemos: 

En el ámbito internacional Quimi (2017) en su investigación realizada en Ecuador, 

se planteó como principal objetivo “examinar la gestión financiera de las cuentas 

por cobrar y su efecto en la liquidez de la entidad” (p.04) esta investigación es de 

tipo cuantitativa, en la cual concluyó que los incumplimientos de las políticas 

operacionales de las cuentas por cobrar se ven reflejados en los indicadores 

financieros, los mismos que se revelan en la liquidez de la empresa.  

Alejandro y Tóala (2017)en su tesis realizada en Ecuador se planteó como 

objetivo “poner en marcha una oferta  de gestión financiera para la verificación de 

liquidez a través de políticas de cuentas por cobrar y por pagar” (p.52) la 

metodología tuvo un enfoque cuantitativo , en la cual concluyó que el boceto de la 

proposición de gestión financiera para la inspección de liquidez a través de 

políticas de cuentas por cobrar y por pagar, producirá un rendimiento de liquidez y 

rentabilidad, la cual también permite la sincronización de las mismas cuentas en 

los estados financieros. 

Tizalema (2013) en su tesis realizada en Ecuador se planteó como objetivo 

“estudiar el nivel existente entre el deficiente análisis financiero y la Iliquidez de la 

cooperativa Esfuerzo Unido para la correcta toma de decisiones” (p.9), la 

metodología fue cuantitativa y concluyó que un 62% opina que la aplicación de 

herramientas de Análisis Financiero es importante ya que el mismo representa un 

medio imprescindible para el control de liquidez posibilitando así tomar decisiones 

eficientes.  

Quiroz y Sánchez (2018) en su investigación realizada en Lima se plantearon 

como objetivo general “determinar cómo la performance de los ratios contables 

ayudará a la toma de decisiones financieros de la empresa V.A.M. GROUP S.A.C. 

San Juan de Lurigancho en el periodo 2015 al 2017” (p.17), la metodología fue 

cuantitativa y concluyó que los ratios financieros como gestión, solvencia, 
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rentabilidad y liquidez  ayudarán  a conocer las deficiencias de insolvencia, el 

nivel de crédito, rotación de cuentas por cobrar, ventas entre otros. 

Paz y Taza (2017) en su informe de investigación realizado en la ciudad de Lima 

se plantearon como principal objetivo “determinar cómo afecta la gestión 

financiera en la liquidez de la empresa” (p.14), la metodología fue cuantitativa y 

concluyó que la empresa no cuenta con un flujo de caja donde le permita conocer 

los procedimientos, además de conocer en qué tiempo y momento la empresa 

pueda realizar gastos y pueda seguir otorgando créditos a sus clientes sin que 

ésta se vea afectada. 

Mandujano y Navarro (2015) en su tesis hecha en Lima se plantearon como 

objetivo “reconocer los principales factores endógenos y exógenos que influyen 

en las decisiones de las empresas sobre la administración del capital de trabajo y 

recursos de corto plazo en compañías del sector manufacturero de Perú y Chile 

para el periodo 2007-2013” (p.10), metodología cuantitativa y concluyó que hay 

factores cuantificables que van a determinar o influir en la comisión de tesorería 

de las compañías, y que la dirección correcta de estos componentes puede 

precisar la viabilidad de la sociedad o su ineludible declive.  

Nájera (2017) en su tesis realizada en Lima consignó como general objetivo 

“establecer de qué manera la gestión financiera incurre en la liquidez de la 

organización” (p.40), la metodología utilizada fue cuantitativa y concluyó que la 

dirección financiera sí repercute en la liquidez por medio de la utilización de la 

investigación financiera que se consigue por la seguridad y validez de la 

realización de las inversiones y financiamientos.  

Cadena y Mina (2019) en su investigación hecha en Sangolquí - Ecuador se 

plantearon como objetivo general “analizar el nivel de endeudamiento y su 

incidencia en la liquidez de las pequeñas y medianas empresas manufactureras 

de Sangolquí en el periodo 2012 – 2017; para determinar un modelo estadístico 

entre ambas variables” (p.6), la metodología fue cuantitativa y concluyó que en la 

parte de endeudamiento se observa que se ha financiado alrededor del 50% 

recursos con deudas de terceros, que de acuerdo a parámetros generales se 

establece un límite de deuda del 60%, y en base a la experticia de los financieros 
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recomiendan que exista endeudamiento máximo del 40% para evitar 

incumplimientos en pagos.  

Neyra (2018), en su tesis hecha en Lambayeque tuvo como principal objetivo 

“describir la liquidez de los períodos 2016 y 2017, en la empresa Inca Forte 

S.A.C., Lambayeque” (p.3), la metodología utilizada fue cuantitativa y llegó a la 

conclusión que los valores de la liquidez quedaron por debajo del estándar, lo cual 

no afronta sus compromisos y necesidades a corto tiempo durante los periodos 

2016 y 2017. 

Vásquez (2017) en su investigación realizada en Tarapoto nos menciona el 

primordial objetivo “fijar cómo la gestión del otorgamiento de créditos influye en la 

liquidez de la empresa Tableros San Martín E.I.R.L., Tarapoto” (p.30), la 

metodología fue cuantitativa y concluyó que la empresa para comprobar la 

liquidez mediante los estados financieros no hace uso de los indicadores de 

calidad, de cartera de créditos y rentabilidad que pueda valorar a sus clientes.  

Tizón (2017) en su investigación realizada en Lima señala el esencial objetivo 

“Comprobar la relación que existe entre capital de trabajo y rentabilidad de las 

empresas industriales que cotizan en la B.V.L., 2010 – 2015” (p.21), la 

metodología que utilizaron fue cuantitativa y concluyó que las empresas del sector 

industrial invierten menos capital de trabajo cuando los días de inventario son 

menores, contribuyendo a tener mayor rentabilidad de activos.  

Tapia (2016) en su investigación hecha en el distrito de Eten, departamento de 

Lambayeque, se planteó como objetivo “establecer la influencia de las políticas 

contables en la formulación de los estados financieros de la municipalidad” (p.09), 

la metodología fue cuantitativa, el autor concluyó que al establecer las políticas 

contables trasgreden en la formulación de los estados financieros de la 

municipalidad. Se observa que los estados financieros presentan inconsistencias 

en la formación financiera debido a la falta de estudio de las políticas contables. 

A continuación, se mostrará las teorías y distintos aportes sobre nuestro presente 

informe de investigación, los cuales nos permitirán afianzar nuestros 

conocimientos y respaldarlos. Como primera variable tenemos el análisis 

financiero: 
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El análisis financiero es un estudio de los estados económicos y datos 

operacionales que tiene una empresa, percibe la recopilación, comparación e 

interpretación de los estados financieros (Ortiz, 2018, p.60). 

Asimismo, se conceptualiza como un grupo de fundamentos, técnicas y formas 

que certifiquen que los convenios mercantiles, económicos, financieros que 

efectúa la compañía se encuentran representadas en la contabilidad, en calidad 

de investigación financiera, además ejerce de apoyo para la gestión a decidir 

oportuna y eficazmente (Flores, 2015, p.37). 

Además, aporta a la mejora de las condiciones de la actual entidad; también nos 

permite medir los bienes y así mismo elevar el rendimiento del trabajo y lograr 

mejores resultados (Chavarría, Ferrufino y Gutiérrez, 2018, p.06). 

Cabe considerar que el análisis financiero procura alcanzar los siguientes 

objetivos básicos: evaluar las repercusiones financieros del proyecto sobre los 

productores y los otros participantes, coordinar aportes financieros, preparar un 

plan financiero sólido, valorar la seguridad de la administración financiera, valorar 

estímulos locales, comparar distintos proyectos alternativos entre sí (Pérez, 1995, 

p.11) 

El objetivo del análisis financiero es la comparación sistemática que existe sobre 

las masas propias del activo (representadas por los capitales disponibles) entre el 

pasivo (representadas por los fondos obtenidos) con la finalidad que se analice el 

nivel de compatibilidad entre ambos a partir de la solidez financiera de la entidad y 

de potencia para un progreso equitativo, y de esta manera poder apoyar a la toma 

de disposiciones en tiempo lucrativo. (Valle, 1999, p.92) 

Realizar el análisis financiero es importante para todo tipo de empresa o entidad, 

la cual quiera prosperar a mediano y largo plazo; también lo denomina análisis 

económico-financiero, es una agrupación de procedimientos empleados para 

precisar la situación y posición de una entidad con el propósito de lograr tomar 

decisiones adecuadas (Amat, 2008, p.31). 

El análisis financiero se basa en el examen e interpretación de los estados 

financieros básicos, que estén organizados de manera correcta, por medio de la 

utilización de todos los posibles métodos, siendo entre estas los indicadores, 
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análisis horizontal y vertical, flujo de efectivo, conciliación del capital de trabajo, 

proyecciones financieras, etc. (Ortiz, 2015, p.14). 

Los métodos que se usan en el análisis financiero son: análisis vertical y análisis 

horizontal, y los indicadores financieros, el análisis vertical y horizontal generan 

relación en la posición de la compañía, el análisis horizontal muestra la variación 

de los componentes del Estado de situación financiera y del Estado de resultado 

integral, también admite examinar el desarrollo de las cuentas y sus 

correspondientes efectos en el transcurso del tiempo (Flores, 2015, p.64). 

Las funciones básicas del análisis financiero son: la primera, la preparación y 

análisis de información, hace alusión a la correcta preparación y al análisis íntegro 

de los estados financieros en segundo lugar tenemos la determinación de la 

estructura de los activos, implica la precisión de la clase , cantidad y calidad de lo 

que la empresa requiere para desarrollar el objetivo social y por último tenemos el 

estudio del financiamiento de la empresa o estructura financiera la cual determina 

la  correcta distribución entre pasivos con terceros y patrimonio , sin olvidar el 

costo de cada fuente (Ortiz, 2018, p.25). 

Los estados financieros son reportes formales que transmiten la información 

financiera de una empresa y así ayudar a la toma de decisiones. Los tipos de 

estados financieros son: Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en 

el Patrimonio Neto, Estado de Situación Financiera y Estado de Flujo de Efectivo 

(Herz, 2015, p.113).  

El objetivo general de los estados financieros es determinar el estado y 

perspectivas económico-financieras a través de la información contable 

proporcionada por una empresa, en el marco de la información que se dispone 

sobre el sector que opera la empresa y sobre las condiciones macroeconómicas 

vigentes (Fernández, Muñoz, Veuthey y Zornoza, 2004, p.89). 

En las secciones 3 a 8 de las Normas internacionales de información financiera 

(NIIF) se presentan algunas consideraciones a tener en cuenta como: los estados 

financieros revelan el estado actual de la empresa, el beneficio financiero y los 

flujos de efectivo de la compañía. Es importante acotar que se evidenciará la fiel 
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muestra de los efectos de las transacciones, además de otros sucesos (Mendoza 

y Ortiz, 2016, p.41). 

Las empresas obligadas a presentar su información financiera son las entidades 

que tengan activos iguales o superiores a 3000 UIT o ingresos superiores a dicho 

monto. Asimismo, a aquellas personas jurídicas enunciadas por la Ley General de 

Sociedades a las que denominan “entidades”, se excluye a las entidades que la 

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) otorga autorización de 

funcionamiento y aquellas que están inscritas en el Registro Público del Mercado 

de Valores o tienen valores inscritos en dicho Registro, pues éstas, tienen un 

régimen más estricto de presentación de información financiera (Mendoza y Ortiz, 

2016, p.41).  

La información que presentan los estados financieros es de interés para la 

administración, propietarios, acreedores, obreros y el estado. En concordancia 

con las secciones 3 a 8 de las NIIF para Pymes, los elementos de los estados 

financieros comprenden: estado de situación financiera, estado de resultados 

Integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y 

notas en las que se incluirá un resumen de las políticas contables más 

significativas y otras notas aclarativas (Mendoza y Ortiz, 2016, p.41). 

Según el marco conceptual, la responsabilidad de los estados financieros en 

relación a la preparación y presentación es de la administración de la compañía. 

La aceptación de políticas contables que puedan permitir una exposición veraz del 

entorno financiero, los resultados de gestión y los flujos de efectivo es también 

parte de ese compromiso (Herz, 2015, p.26). 

La Ley General de Sociedades de Perú le otorga responsabilidad a la gerencia 

acerca de la realidad, exactitud y autenticidad de los procedimientos de 

contabilidad, los libros exigidos por ley, y los demás libros y registros que debería 

tener un cuidadoso negociante. Además, el directorio (cuando existe), según la 

Ley General de Sociedades, debe formular los estados financieros al final del 

periodo (Herz, 2015, p.26). 

Es importante la elaboración del estado de situación financiera, ya que le va a 

permitir al empresario obtener información relevante de su negocio, como el 
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estado de sus deudas, cobros, o el dinero que dispone en el momento o en un 

futuro próximo (Baena, 2014, p.34). 

El estado de resultados es de importancia para pronosticar los flujos de efectivo 

de la compañía, ya que a partir de los resultados que se obtienen en el estado se 

proyectan los posibles ingresos y salidas de efectivo en el futuro (Alcérreca, 2000, 

p.196). 

De igual forma, la importancia del flujo de efectivo se centra en que determina la 

competencia que posee la empresa para producir efectivo, y así lograr cumplir sus 

deberes y propósitos de inversión y esparcimiento. Además, este estado 

financiero va a permitir realizar un análisis de cada cuenta de los estados 

financieros, con repercusión en la procreación de efectivo, cifras que podrían ser 

muy útiles para un modo más eficiente del manejo de los recursos de la compañía 

(Baena, 2014, p.74). 

Asimismo, los estados financieros brindarán referencia sobre los componentes 

siguientes de un negocio o sociedad: activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y 

egresos, en los que se incluyen las pérdidas y ganancias; además de otros 

cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo. Además, la inclusión de las 

notas va a permitir que las compañías estimen los futuros flujos de efectivo 

(Mendoza y Ortiz, 2016, p.41).  

Cabe destacar que, los estados financieros tienen como función proporcionar 

información a los propietarios y acreedores del cumplimiento de la compañía, así 

mismo también un cotejo con otras compañías de su mismo rubro y de tal manera 

lograr identificar los puntos débiles y del mismo modo los puntos fuertes, el 

propósito del análisis financiero radica en saber la situación de la compañía en el 

momento actual para sus niveles de inversión mediante ratios financieros (Baena, 

2014, p.16). 

Para Gitman y Joehnk (2005) el estado de situación financiera y el estado de 

resultados integrales son esenciales para llevar a cabo un análisis financiero 

básico (en concreto, contiene los datos necesarios para realizar muchos de los 

ratios financieros). El tercer estado financiero – el estado de Flujo de Efectivo se 

usa principalmente para entender la liquidez de la empresa. Por sí mismos, los 
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estados financieros son el origen de información más importante para el inversor. 

Al usarlos con los ratios financieros y junto con el análisis financiero, son todavía 

más poderosos (p.195). 

También, la preparación de los estados financieros de una empresa se realiza a 

partir de la información contable, mediante el empleo de indicadores y razones 

financieras. Cada elemento del estado financiero posee un significado dentro de 

la distribución contable y financiera de la compañía, por lo que se debe precisar y, 

además, medir (Córdoba, 2014, p.2). 

Ahora bien, con respecto al Estado de Situación Financiera contiene información 

que presenta lo que posee la compañía y lo que adeuda en una fecha 

determinada, este estado clasifica los activos según su liquidez, los pasivos de 

acuerdo a su exigibilidad y, por último, el patrimonio se clasifica en función a su 

restricción de ser distribuido (Herz, 2015, p.113).  

El objetivo de un Estado de Situación Financiera es mostrar en una hoja la 

posición financiera de la compañía, en un explícito momento del periodo. También 

es sincrónico, a lo que se entiende por sincronía la percepción de los hechos 

reales en un momento del tiempo. El estado de situación financiera lo conforman 

los bienes y derechos de la entidad y los compromisos que tiene para con 

terceros, sean acreedores, entidades financieras, empleados, o accionistas 

(Guzmán, Guzmán y Romero, 2005, p.60). 

El principio del Estado de Situación Financiera consta en el equilibrio de la 

ecuación fundamental. Por ello, los componentes son: el activo, pasivo y el 

patrimonio (Concha, 2007, p.52). 

Es importante mencionar el activo corriente (activo circulante), está compuesto 

por los bienes y derechos que, probablemente, se conviertan en dinero líquido en 

un determinado ciclo menor a un año (mercaderías, clientes, …). Se puede dividir 

en existencias, realizable y disponible (Rey, 2013, p.15). 

De la misma forma otra teoría nos dice que los activos corrientes son activos 

normalmente convertibles en efectivo en un plazo determinado de tiempo 

regularmente menos de un año (Barros, 2000, p.12). 
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La estructura de los activos radica en la valoración de la clase, cantidad y calidad 

de los activos que la compañía necesita para desarrollar el objetivo social, 

además, debe ser controlada constantemente por el nivel de la inversión en activo 

corriente, y así se conserve en el óptimo determinado por la empresa (Ortiz, 2018, 

p.25). 

Con respecto al activo corriente es necesario mencionar el efectivo, Benninga 

(2015), manifiesta que el efectivo es un activo corriente operativo en el sentido de 

que es preciso para las operaciones diarias de la compañía (p.90). 

Además, los semejantes en efectivo son activos a corto tiempo altamente 

comercializables que se convierten con facilidad en sumas conocidas de dinero y 

por lo general tienen vencimientos restantes de tres meses o menos al momento 

de su adquisición, el efectivo y equivalentes en efectivo son los activos más 

líquidos, por ende, se reflejan al inicio. Si un activo está más lejos del efectivo, 

éste será menos líquido (Van y Wachowicz, 2002, p.127). 

Sobre las cuentas por cobrar, son derechos exigibles producidos en las ventas al 

crédito de la empresa, servicios prestados, y demás elementos análogos, los que 

se ven reflejados al valor pactado originalmente. (Barrón, 2001, p.66) 

La cuenta de mercaderías en el activo representa las existencias que existen en 

el depósito y que son elemento de compra-venta de manera habitual en la 

compañía (Pérez, 2010, p.42). 

Las mercaderías además agrupan las subcuentas que están representadas por 

los bienes de la compañía para ser destinado a la venta, estas se registran a su 

costo de adquisición, los cuales incluye los costos indispensables para que las 

mercaderías mantengan su posición y establecimiento actual (Tanaka, 2015, 

p.33). 

Con respecto al pasivo corriente (exigible a corto plazo o pasivo circulante), son 

obligaciones que su vencimiento es no mayor a un año (proveedores, efectos 

comerciales a pagar, acreedores por prestaciones de servicios, proveedores de 

inmovilizado a corto plazo) (Rey, 2013, p.16). 
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En los pasivos corrientes encontramos a los tributos, los cuales representan 

ingresos al estado, consisten en obligaciones pecuniarias exigibles por la 

administración pública como efecto de realizar el supuesto del hecho al que la ley 

relaciona la obligación de contribuir, con la finalidad sustancial que se obtengan 

los ingresos que se necesitan para cubrir los egresos públicos (Galán y Prieto, 

2010, p.228). 

También están las remuneraciones que son los pagos ordinarios de sueldos, 

salarios, horas extraordinarias, sin deducir los pagos por concepto de impuestos y 

aportes a Essalud y a los sistemas de pensiones. También comprende las 

remuneraciones adicionales en efectivo tales como gratificaciones, prestaciones 

familiares (Martner, 2004, p.195). 

Además, los créditos comerciales, está comprendido por pasivos que se 

relacionan con la autorización continua de créditos por parte de proveedores y 

compradores en negocios de bienes y servicios, y desembolsos adelantados por 

productos en fabricación (Fondo Monetario Internacional, 1993, p.99). 

Los créditos financieros son aquellos que se consiguen mediante las entidades 

financieras o bancarias, en otras palabras, mediante préstamos y líneas de crédito 

financiero hay un costo financiero que se asocia a la disponibilidad de dinero que 

son las tasas de intereses y otros gastos de administración (Ortiz, 2015, p.55) 

El estudio del financiamiento de la compañía u organización financiera permite 

evaluar que fuentes de financiamiento se debe manejar en el corto, mediano o 

largo plazo, además de establecer la composición apropiada de la parte derecha 

del estado de situación financiera, podemos decir, la buena repartición entre 

pasivos con terceros y patrimonio, sin dejar de lado el costo de cada fuente (Ortiz, 

2018, p.25). 

El estado de situación financiera presenta la situación financiera de una compañía 

al revelar los capitales que la compañía controla (activos) y sus deberes con los 

prestamistas y otros acreedores (pasivos) en un punto específico a tiempo. El 

patrimonio neto está representado por el exceso de activos sobre los pasivos, 

este monto es atribuible a los propietarios o accionistas de la empresa. El 

patrimonio neto es el interés residual del propietario (es decir, el reclamo residual 
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a cerca de los activos de la compañía luego de derivar sus pasivos (Robinson, 

Henry, Pirie, Broihahn, 2012, p.21). 

 

El esquema se incluye a continuación:  

Tabla 1 
Esquema del Estado de Situación Financiera 

  ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA   
  AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXXX   

ACTIVO     
31/12/XX
X  PASIVO     

31/12/XX
X 

ACTIVO CORRIENTE      PASIVO CORRIENTE      
Efectivo     Sobregiros y prestaos bancarios   

cuentas por cobrar comerciales   Prestamos de terceros     
empresas afiliadas      Cuentas por pagar comerciales   
Otras cuentas por cobrar      empresas afiliadas     

Personal       Otras cuentas por pagar      

Diversas       
impuestos y contribuciones 
sociales   

Existencias       
Remuneraciones y 
participaciones   

Gastos pagados por adelantado   diversas        
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE   TOTAL PASIVO CORRIENTE    

ACTIVOS NO CORRIENTES    PASIVO NO CORRIENTE      
inversiones en valores     Deudas a largo plazo     
inmuebles, maquinaria y equipo    Provisión para beneficios sociales   

        Beneficios sociales depositados    
TOTAL DEL ACTIVO NO 
CORRIENTE    TOTAL PASIVO NO CORRIENTE   

        TOTAL PASIVO     

        PATRIMONIO     
        Capital       

        Acciones del trabajo     

        Reserva legal     

        Otras reservas     

        resultados acumulados     
        TOTAL DEL PATRIMONIO NETO   

TOTAL ACTIVO     
TOTAL DEL PASIVO Y 
PATRIMONIO.   

Fuente: Evaluación de Estados Financieros (Concha, 2007, p.52-53) 
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Con respecto al segundo estado financiero, tenemos el estado de resultados, el 

cual refleja las ganancias y pérdidas (rendimiento) de una empresa durante un 

período. La visualización del estado de resultados hasta el ingreso neto antes del 

impuesto sobre la renta es similar para empresas, sociedades y comerciantes 

únicos. Sin embargo, una empresa paga impuesto sobre la renta, declara 

dividendos y mantiene reservas. El estado de resultados típicos de una empresa 

comercial se divide en la sección comercial, donde se calcula el beneficio bruto, y 

la sección de pérdidas y ganancias, donde los gastos y otros ingresos se deducen 

o agregan respectivamente para calcular la utilidad neta después del impuesto 

sobre la renta (Flynn y Koornhof, 2005, p.19). 

Esta declaración muestra el beneficio neto o las ganancias generadas por una 

empresa durante un período contable. En resumen, mide los ingresos generados 

por los activos. La cuenta de pérdidas y ganancias abrevia los entradas y 

desembolsos de un ciclo contable. Como resultado de este resumen, señala el 

beneficio neto o la pérdida neta ganada o sufrida por una empresa durante el 

período. El lector de esta cuenta tiene una idea de la estructura de costos y la 

rentabilidad durante el período contable (Ramachandran, 2013, p.31). 

Los siguientes puntos pueden ayudar a representar la importancia del estado de 

resultados en un negocio: a) refleja la visión verdadera y justa de los gastos 

incurridos y los ingresos obtenidos durante un período, b) es una representación 

resumida de las diversas transacciones realizadas por la empresa que comprende 

entradas y salidas de dinero, c) se mantiene según los principios rectores y ayuda 

a ver los gastos que la empresa puede evitar fácilmente en el futuro, d) los 

expertos pueden analizar la declaración para aumentar el beneficio previsto o 

superar la pérdida en el futuro, e) puede atraer a más inversores hacia el negocio. 

Por lo tanto, aumentar el capital del negocio, f) ayudaría a preparar el análisis 

comparativo del desempeño pasado del negocio, g) representaría los gastos que 

necesitan la atención de la gerencia y pueden reducirse, h) el contador puede 

hacer una idea completa de las posibilidades de aumentar el margen de beneficio 

o disminuirlo de acuerdo con la preparación del estado de resultados (Giordani, 

2019, p.8). 

El esquema de presentación del Estado de Resultados es el siguiente:  
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Tabla 2 
Esquema del Estado de Resultados 

ESTADO DE RESULTADOS  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXXX 

          31/12/XXXX 

Ventas netas          

Costo de ventas         

Utilidad bruta         

GASTOS OPERATIVOS         

Gastos de venta         

Gastos de administración         

Utilidad de operación         

OTROS INGRESOS Y EGRESOS       

Dividendos recibidos         

Ingresos financieros         

Perdida en venta de inversiones       

Resultados por exposición a la inflación      

Varios, neto           

TOTAL           

Utilidad antes de participaciones e impuestos a la renta   

Participaciones de los trabajadores       

Impuesto a la renta         

Utilidad neta del año       
Fuente: Evaluación de Estados Financieros (Concha, 2007, p.61) 

Como tercer estado financiero tenemos al estado de flujo de efectivo, el cual 

presenta al usuario, información útil y relevante. Por ejemplo, las respuestas a las 

siguientes preguntas se pueden obtener de éste estado: ¿cuánto efectivo se 

generó de las operaciones, en comparación con los movimientos de efectivo de 

las actividades de inversión o financiación?, ¿se generó suficiente efectivo de las 

operaciones para pagar los intereses, dividendos e impuestos? ¿Cómo se 

financió la expansión?, ¿la empresa es un generador neto o se utiliza efectivo?, 

¿genera la empresa suficiente efectivo de las operaciones para mantener su 

capacidad operativa actual? (Flynn, 2005, p.23). 

El estado de flujo de efectivo señala los ingresos y salidas de dinero de una 

compañía por un tiempo definido, por medio de acción de operación; acción de 

inversión; y a través de actividades de financiamiento así mismo también es la 

consideración de las obligaciones de dinero de la compañía, relacionando los 
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ingresos y egresos venideros. Es un instrumento muy apropiado para proyectar el 

dinero de una compañía (Flores, 2015, p.65). 

Las principales fuentes de entradas de efectivo son el efectivo proveniente de: 

operaciones comerciales, operaciones no comerciales (como intereses, 

dividendos, etc.), ingresos por ventas de activos a largo plazo, aumento de capital 

social adicional y pago en caso de dividendos. Además, es una herramienta 

importante de análisis financiero. Destaca claramente los movimientos de 

operación, financiamiento e inversión de la compañía. Permite a la administración 

evaluar si la compañía cuenta con capitales adecuados a largo plazo para 

financiar una importante expansión de activos fijos (Khan y Jain, 2007, p.23). 

Además, el flujo de efectivo comprende los ingresos y salidas de dinero, entre 

ellos tenemos a las cancelaciones al contado, salidas de efectivo o erogaciones 

de un tiempo. Asimismo, también los movimientos corporativos generan ingresos 

mayores a las liquidaciones o salida de dinero donde los desembolsos son 

mayores que las entradas por otro lado también muestra el crecimiento nítido o la 

rebaja neta del dinero durante un ciclo y la liquidación de dinero al término del 

mismo (Charles, 2004, p.20). 

El esquema de presentación de Flujo de Efectivo es el siguiente: 

Tabla 3 
Esquema del Estado de Flujos de Efectivo 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL XXX 

Flujo de efectivo de actividades de operación   

Cobranza a clientes 
 Pagos a proveedores 
 Pagos de remuneraciones 
 Pago de tributos 
 Pago de intereses 
 Resultado por exposición a la inflación 
 Efectivo generado por las actividades de 

operación   

Flujo de efectivo de actividades de inversión   

Pago por compra de inversiones en valores 
 Pago por compra de activo fijo 
 Venta de activo fijo 
 Efectivo usado en las actividades de inversión   
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Flujo de efectivo de actividades de financiación 
 Aumento de deuda a largo plazo   

Efectivo generado por las actividades de 
financiación   

Aumento neto de efectivo y equivalentes de 
efectivo  

 Saldo al inicio del año de efectivo y equivalentes de efectivo 

Resultados por exposición a la inflación (REI) 
de efectivo y equivalentes de efectivo   
Saldo al fin del año de efectivo y equivalentes 
de efectivo   

Conciliación del resultado del año con el 
efectivo generado por las actividades de 
operación   

Utilidad neta del año   
Mas (menos) ajustes que no requirieron (generaron) efectivo 
en el año 

   Depreciación 
    Provisión de cobranza dudosa 
    Ingreso por venta de activo fijo  
 REI de efectivo y equivalentes de efectivo   

REI de pasivos no corrientes   

Cambios netos en activos y pasivos 
    Disminución (aumento) de: 
    Cuentas por cobrar 
    Existencias 
 Aumento (disminución) de: 
    Cuentas por pagar comerciales 
    Remuneraciones por pagar 
    Intereses por pagar 
 Efectivo generado por las actividades de 

operación   

Fuente: Contabilidad, Finanzas y Tributación (Concha y Bravo, 2005, p.188-189) 

Ahora bien, hablaremos de los métodos del análisis financiero, encontramos 

primero en análisis vertical y segundo el análisis horizontal, el primero determina 

el porcentaje de las cuentas que se encuentran internamente en el estado 

financiero como activo, pasivo y patrimonio. Lo cual permitirá la determinación y 

composición de la estructura del mismo. La importancia de calcular dicho método 

resalta al instante de establecer si una compañía tiene una repartición imparcial 

de sus activos, por otro lado, es necesario conocer sus necesidades financieras 

pasivos, patrimonio y operativas. Es de utilidad para poder evaluar el cambio 

relativo y la magnitud en cada una de dichas partidas. Asimismo, el cambio de los 
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bienes monetarios a porcentajes va a permitir que se puedan comparar 

compañías del mismo departamento, dimensión o modelo (Baena, 2014, p.96). 

De igual forma el análisis horizontal, es un instrumento que se encarga de los 

cambios ocurridos, en los totales y subtotales de los estados financieros, ya sean 

individuales o parciales de un periodo a otro; se utiliza para la estimación de cada 

una de las cuentas del balance o del estado de resultados de una etapa a otra y, 

de acuerdo a ello, se analiza si la posición financiera de la compañía es 

apropiada. De acuerdo a dicho análisis se conocerá si el procedimiento de la 

compañía fue bueno, regular o malo. La información que se obtiene a través de 

esta herramienta va a ser útil para establecer metas nuevas y hacer proyecciones, 

puesto que, ya se haya identificado el proceso y resultado del procedimiento 

financiero de la compañía, a pesar de lo cual se previene a corregir los puntos 

estimados frágiles y se forman medidas para advertir los efectos negativos 

(Baena, 2014, p.123). 

Otro método es el de las razones o indicadores financieros, se define como una 

operación matemática entre dos montos considerados del balance general, 

estado de resultados, otra información y datos complementarios. Esto se lleva a 

cabo mediante una investigación o indagación para conocer cómo se encuentra la 

economía de la compañía. Este procedimiento contiene un gran valor útil, puesto 

que va a permitir que se obtenga gestión y desempeño ilimitados que sirven para 

determinar la rentabilidad, la liquidez, además la estabilidad de su mercadería en 

stock, los ciclos de cobranza de consumidores y la cancelación a provisores, entre 

otros elementos que ayuden a estudiar considerablemente la posición financiera y 

monetaria de una sociedad (Baena, 2014, p.133). 

Los ratios financieros son fragmentos que asocian distintos volúmenes, sacados 

de las partidas complementarias de los estados financieros, con el propósito de 

indagar una conexión sensata y fundamental en dirección a una apropiada 

determinación, por la administración de la sociedad (Ricra, 2014, p.65). 

La importancia de los ratios financieros radica en que brindan referencia acerca 

de la gerencia de la compañía; también brindan datos sobre si el trueque de los 

asociados o empresarios de la compañía es beneficioso; admite llevar a cabo 



 

21 
 

cotejos, que no es viable ejecutarlas por medio de valores absolutos, empleando 

de manera adecuada los índices financieros se establecen los sitios frágiles de la 

compañía (Flores, 2015, p.65-66). 

A continuación, especificamos los instrumentos necesarios para realizar el 

análisis financiero en nuestro informe de investigación entre ellos tenemos las 

razones financieras los cuales pueden medir la eficacia en su grado más elevado 

y de la misma manera el comportamiento de la sociedad, al mismo tiempo 

suministran información que permiten decidir acertadamente. (Ricra, 2014, p.30). 

Uno de los indicadores de gestión es la rotación de cuentas por cobrar, este 

índice nos permite verificar el número de veces que, en el ciclo, la compañía 

convierte sus cuentas por cobrar en dinero, dicho índice admite conservar una 

precisa y regular atención a la capacidad de préstamo y cobro, se espera que el 

resultado obtenido no exceda el tamaño de ventas, puesto que representará un 

congelamiento total de fondos en este tipo de activo, y se le estaría deduciendo a 

la compañía capacidad de liquidación y se generaría pérdida de poder adquisitivo 

(Mendoza y Ortiz, 2016, p.551). 

                                
      

                           
 

De igual manera, tenemos la rotación de activos totales, su objeto es calcular los 

movimientos de ventas de la compañía, es decir, muestra las veces en que el 

activo es capaz de generar ventas y ubicar entre sus consumidores un precio 

igual a la inversión que se ha ejecutado en la compañía. (p. 554) 

                             
      

               
 

Por último, otra ratio importante del indicador de gestión es la rotación de 

inventarios, el cual establece la cantidad de veces que a lo largo de un ciclo las 

mercaderías se convierten en dinero o en cuentas por cobrar. (p.550) 

                         
               

                   
 

En cuanto a los ratios de solvencia tenemos como principal indicador la razón de 

endeudamiento, el cual es el tanto por ciento de fondos totales que han sido 
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compensados por los acreedores, siendo este en un corto o largo tiempo, para 

cambiar en activos, asimismo determina el porcentaje de participación de los 

acreedores con correspondencia a la financiación de los activos de la compañía. 

(p.556) 

                        
            

            
     

En cuanto a los ratios de rentabilidad llamado también rentabilidad económica, 

este índice señala la suficiencia del activo total sin llevarse a cabo el descuento 

las depreciaciones y las provisiones para poder originar ganancias para la 

compañía. (p.562) 

                                 
             

            
     

Otro de los indicadores de rentabilidad es la rentabilidad sobre el patrimonio, el 

cual muestra la rentabilidad que está produciendo la inversión que han efectuado 

los dueños de la compañía. (p.563) 

                                  
             

                
     

 

Ahora tendremos en cuenta nuestra segunda variable. Liquidez es el valor en que 

una compañía puede enfrentar sus compromisos normales a corto tiempo. 

Asimismo, involucra la suficiencia de transformar en valores líquidos o de adquirir 

disponible para afrontar a las obligaciones a corto tiempo (Rubio, 2007, p.16). 

Por otro lado, Ricra (2014) manifiesta que la liquidez mide la suficiencia de la 

compañía para cumplir con sus necesidades a breve tiempo (p.30). 

En cuanto a la proporción de la liquidez, generalmente como un acreedor de 

mercado explícito o implícito, es el ejercicio primordial o secundario para varias 

empresas del sector financiero. Por ello, una buena comprensión de las 

características de liquidez es de aprovechamiento para todos los participantes del 

mercado (Francois y Gregorio, 2008, p.77). 
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El riesgo de liquidez se considera como un daño delante de la pérdida de una 

contraprestación para descomponer una perspectiva de mercado ya sea en riesgo 

de liquidez en el mercado o producto, otra posible concentración se genera 

mediante el problema para afrontar sus saldos de pago pendientes (Feria, 2015, 

p.4). 

Cabe resaltar que el riesgo de liquidez se refiere al peligro actual o prospectivo 

que surge de la incapacidad de una compañía para hacer frente con sus 

compromisos a medida que vencen sin incurrir en una pérdida inaceptable 

(Soprano, 2015, p.04). 

Es preciso señalar que, en una crisis técnica de liquidez, la solvencia de la 

compañía podría tornarse seriamente afectada, sencillamente porque son mucho 

más las salidas que las entradas en un determinado período. No importa que 

"técnicamente” luego del final de este período la compañía tenga un superávit de 

efectivo. No hay eventos sistémicos ni crisis de credibilidad individual. (Matz y 

Neu, 2007, p.176). 

A continuación, veremos a los principales indicadores de liquidez: 

Liquidez general es una de las medidas principales que señala la relación de 

compromisos de corto tiempo y que son cubiertos por componentes del activo, 

cuya evolución en efectivo pertenece al término de las obligaciones. También nos 

menciona el rango estándar es entre 1.4 - 1.8, es decir si la cifra que presenta es 

mayor a 1, la compañía tiene una óptima capacidad de liquidación a corto tiempo. 

De otro modo cuando el resultado sea inferior a 1 representa que la compañía no 

cuenta activos aptos para cumplir con las obligaciones con sus acreedores (Ricra, 

2014, p.30). 

                  
                

                
 

Por otra parte, como se precisó en el párrafo anterior sobre la liquidez general 

aquí el autor lo describe como: Liquidez corriente, ratio que va a determinar de 

manera general la suficiencia que presenta la compañía para enfrentar sus 

necesidades a breve tiempo, y puede ser interpretada según la cantidad 
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determinada por la operación siendo la adecuada la que es mayor a la unidad. 

(Flores, 2013).                                                                                                     

Prueba ácida, podemos recalcar que es uno de los indicadores más exigentes ya 

que deduce la igualdad entre los activos de superior liquidez frente a sus 

necesidades a breve tiempo. Sin embargo, no consideren las existencias o 

inventarios ya que éstas no se convierten fácilmente en efectivo. Además, nos 

menciona el rango estándar es entre1.2-1.4, en efecto si el resultado es más que 

1 la compañía cuenta con activos líquidos para hacer frente a sus compromisos, 

por el contrario, si resulta inferior a 1 simboliza que la compañía no contiene 

activos líquidos suficientes para afrontar sus compromisos, en consecuencia, 

también dependerá del modelo de sector que se encuentre la compañía y de su 

capacidad de liquidación (Ricra,2014, p.31). 

             
                            

                
 

Asimismo, el Instituto Nacional De Estadística (1991) conceptualiza que el índice 

de Prueba Ácida, es una disposición rigurosa que admite valorar a la liquidez de 

la entidad, los índices de liquidez son los que ponderan la suficiencia de la 

compañía para enfrentar sus necesidades a corto plazo (p.32). 

Roca y Tovar (2018) nos señala que el capital de trabajo, también conocido como 

(activo corriente) se considera como tal a aquellos bienes que demanda la 

compañía para poder efectuar :inversiones, dinero, inversiones a corto plazo, 

cartera e inventarios, así mismo también la compañía demanda de recursos tales 

como insumos, personal, componente básico y reposición de activos fijos para 

hacer frente a sus compromisos dichos bienes deben estar utilizables a corto 

plazo para afrontar  las responsabilidades de la compañía a tiempo. En 

consecuencia, se debe leer en termino de cuantos soles contiene la compañía en 

el activo corriente para cubrir compromisos de los recursos ya mencionados 

(p.547). 
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El capital de trabajo neto no es justamente un señalizador, refleja el resultado de 

la razón circulante, en soles; así mismo este indicador compone los recursos que 

dispone la compañía para cancelar su pasivo a corto tiempo; también mide la 

suficiencia de una compañía para enfrentar sus deberes y sus deudas 

oportunamente en un tiempo no mayor al del ejercicio fiscal (Baena, Ramírez y 

Hoyos, 2007, p.183). 

El estado de cambios del capital de trabajo, llamado también conciliación del 

capital de trabajo manifiesta la variación entre dos tiempos definitivos, también 

fundamenta los principios o usos ajenos a dicho estado que ocasionaron tales 

situaciones (Ortiz, 2015, p.17). 

El capital de trabajo es la inversión de una compañía en activos tales como 

valores negociables, cuentas por cobrar, efectivo e inventarios a corto tiempo 

(Saucedo, 2020, p.15). 

Córdova (2007), argumenta que el capital de trabajo es un componente esencial 

de la compañía para realizar sus operaciones con normalidad, mide el nivel de 

solvencia y define un margen de seguridad prudente para las posibilidades de los 

gerentes y administradores, de conseguir la proporción apropiada entre los 

niveles de beneficio y el peligro que propaga el valor de la dirección (p.188). 

De igual forma el autor menciona que el capital de trabajo es la suficiencia 

necesaria de recursos para una compañía o institución financiera para realizar sus 

compromisos normalmente y certifiquen su trabajo, esto simboliza el flujo 

financiero a corto tiempo, colaborando en el estudio de la organización financiera 

(p.188). 

La importancia del capital de trabajo radica en la totalidad de una inversión que 

realiza la compañía en activos realizables en breve tiempo, como es el efectivo, 

valores negociables, las cuentas por cobrar y los inventarios. De igual modo es 

importante por la gran cantidad de plazo de los dirigentes que ocupan el manejo 

de los activos y pasivos corrientes de la compañía, ciertos productos demandan 

una dirección especial (Morales, Morales y Alcocer, 2014, p.50).  

La gestión del capital de trabajo está vinculada de modo afirmativo o negativo, 

con el nivel de liquidez y de interés operante de la sociedad. Aquellas variables 
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son claramente iguales, es decir, que cuando una de las variables crece, de igual 

manera lo hace la otra y viceversa (Córdova, 2012, p.189). 

Asimismo, el autor expone que las políticas de capital de trabajo hacen mención 

a: las categorías adheridas hacia cada nivel de activos corrientes y la 

representación en donde se invertirán los activos. Dichas compañías deberían 

determinar políticas que conlleven a salvaguardar la liquidez y se optimice el 

trabajo financiero tomado por una o varias disposiciones como:  

En primer lugar la restructuración de activos (vendiendo activos no corrientes), 

seguido de la refinanciación de pasivos (renegociando las compromisos a corto 

tiempo luego ampliar el vencimiento de liquidación), además de la parte de 

asociados (con un aporte de capital por parte de los accionistas o reinversión de 

beneficios), siguiente la disminución del vencimiento de cobros, y finalmente, el 

aumento de caducidad de cancelación (ampliando los días de las cuentas por 

pagar, solicitando menos capital de trabajo) (p.190). 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Tipo y diseño de investigación 

 

Nuestro proyecto de tesis es de tipo descriptivo porque va a desarrollar nuestro 

problema por medio de la descripción con el deseo de afirmar la hipótesis 

planteada y se va a facilitar información pertinente al objetivo de estudio.  

Hernández (2014) nos dice que es de tipo descriptivo, porque procura calcular o 

recoger información de forma autónoma o vinculada sobre las percepciones o las 

variables en estudio (p.125). 

También en nuestra tesis fijamos que es de diseño no experimental-descriptivo, 

porque no se efectuara cambios en nuestro objetivo que estamos estudiando y 

nos centraremos en realizar una descripción en la situación actual por medio de la 

recopilación de información. 

Para Palella y Martins (2010) el diseño no experimental es el que se ejecuta sin 

que se manipulen de manera intencional ninguna variable. El estudiante no 

reemplazará de manera intencional las variables. Se estudian los hechos tal y 

como se introducen en su texto histórico y en un lapso definido o no, para 

después examinarlos. Por consiguiente, en este diseño no se elabora una 

situación específica si no que se analiza las que existen (p.87). 

Así mismo el diseño de la tesis también es correlacional, Hernández (2014) es de 

tipo correlacional porque procura contestar algunas interrogantes de la 

investigación con el propósito de saber la relación o nivel de asociación que exista 

entre variables (p.126). 

3.2. Variables y operacionalización 

 

Las variables estudiadas son la liquidez como variable dependiente y al análisis 

financiero como variable independiente. 

La matriz de operacionalización de variables nos atribuye especificar y examinar 

las variables de estudio en la cual interpretamos a continuación: 
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(Catalina, Domínguez y Olalla,2012) definen el Análisis Financiero como el grupo 

de procedimientos utilizados para determinar la disposición y representación de la 

compañía (p.64). 

Baena (2010) Conceptualiza la liquidez como la suficiencia financiera de la 

entidad para producir flujos de fondos y de este modo garantizar sus acuerdos en 

el breve tiempo, ya sea operativos o financieros. El inconveniente próximo que 

deben de solucionar el administrador, gestor o analista financiero, es la falta o la 

abundancia de liquidez (p.21).  

3.3. Población, muestra y muestreo, unidad de análisis. 

 

Para Tamayo (2011) La población es el conjunto de un acontecimiento de tesis, 

abarca el total de la unidad de estudio o sujetos de población que componen 

dicho acontecimiento y que se mide para un explícito examen constituido por una 

agrupación de sociedades que colaboran de una explícita particularidad, y se le 

nombra población por formar el conjunto del acontecimiento empleado a una 

indagación (p.180). 

Según Tamayo (2011) alude que, a raíz de cuantificar la población para un 

estudio se precisa la muestra, aun cuando no sea viable cuantificar cada uno de 

los objetos de la población (p.180). 

Para la presente investigación se determina que la población está constituida por 

los documentos contables y financieros de la compañía Fabricaciones Metálicas 

FAMETAL S.A.C.  

Según Sampieri (2006) conceptualiza a la muestra como un subgrupo de la 

población mediante el cual se recogen los documentos y esto es característico de 

dicha población, estos pueden ser probabilístico, no probabilístico o dirigido 

(p.236).  

Para el presente informe la muestra está constituida por los documentos 

contables y financieros de la empresa Fabricaciones Metálicas FAMETAL S.A.C. 

de los periodos 2017, 2018 y 2019.    
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3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

 

Las técnicas de recolección de información serán cuantitativas, porque 

buscaremos obtener información, donde se analizará y describirá, la información 

obtenida. 

Hernández (2014) el enfoque cuantitativo usa la recopilación de información para 

demostrar la hipótesis con base al cálculo numérico y el examen estadístico, con 

la finalidad de establecer ejemplo de procedimiento y experimentar teorías (p.37). 

Como técnica utilizaremos Análisis Documental donde gracias a la proporción de 

los estados de resultados y estados financieros, podremos efectuar el análisis 

financiero de la empresa Fabricaciones Metálicas FAMETAL S.A.C. Por medio de 

lo cual podremos detectar con exactitud el problema de la liquidez. 

Batista (2014) la técnica de análisis documental, nos menciona que es un 

conjunto de procedimientos donde nos permite recolectar información a través de 

documentos en un registro ya estructurado, que sustenten la originalidad 

comparando con lo dicho por los usuarios y así poder confirmar y desarrollar una 

investigación considerada. 

3.5. Procedimientos 

 

El análisis de datos de nuestro informe de investigación en primer lugar 

recopilamos la información de la documentación brindada por empresa, luego 

procedemos a evaluar dicha información e interpretarla mediante el programa 

Microsoft Excel para obtener resultados propuestos. 

El programa Excel nos permitió verificar el análisis vertical y horizontal de los 

estados financieros de nuestra variable en estudio, en la cual nos mostrara los 

porcentajes ya sean favorables o negativos para la empresa. 

Además, en Excel se realizó la tabulación, elaboración de tablas y gráficos esto 

resulta de la aplicación del instrumento de recopilación de datos para una mejor 

lectura de los resultados. 
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3.6. Método de análisis de datos 

 

La elección y aplicación de análisis de datos es de gran importancia en los 

informes de investigación por lo tanto en nuestra investigación utilizaremos el 

método analítico el cual nos permitirá analizar e interpretar los resultados 

obtenidos que se realizaron por medio de procedimientos y recolección de 

información financiera y todos estos resultados nos llevará a verificar como se 

está planteando estratégicamente el análisis financiero y si se está obteniendo los 

objetivos planteados para mejorar el nivel de liquidez. 

Hernández y Baptista (2014), alude que el método analítico dentro de una 

investigación permite descomponer un todo su parte para poder observar la 

naturaleza del estudio y comprender su esencia. Este método nos permite 

identificar cada uno de los componentes que conformar las variables en estudio 

para que después de ser analizado se presente como información en los 

resultados. 

 

3.7. Aspectos éticos 

 

El presente informe de investigación, se ha trabajado en base a la moral laboral, 

teniendo en cuenta los principios fundamentales: comportamiento profesional, 

respeto, confidencialidad, responsabilidad, integridad y conducta ética. Asimismo, 

se cumplió con el principio esencial de toda investigación, que es la originalidad 

del trabajo, con el fin de conseguir la titulación profesional. 
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IV. RESULTADOS 

Con respecto al primer objetivo: Efectuar el análisis financiero de los 

periodos 2017, 2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C. 
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Tabla 4 
Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera 

        31/12/2017 
Porcentaje 

31/12/2018 
Porcentaje 

31/12/2019 
Porcentaje 

ACTIVO  S/   S/   S/  

ACTIVO CORRIENTE 
      Efectivo y equivalentes de efectivo 24,602.00 1.53% 173,549.00 12.41% 13,314.00 0.85% 

cuentas por cobrar comerciales (Neto) 255,733.00 15.87% 294,990.00 21.10% 622,771.00 39.87% 
Mercaderías 5,352.00 0.33% 18,350.00 1.31% 18,350.00 1.17% 
productos terminados 332,071.00 20.61% 123,850.00 8.86% 194,697.00 12.46% 
productos en proceso 176,874.00 10.98% 110,910.00 7.93% 154,113.00 9.87% 
materiales prima y auxiliares 231,456.00 14.37% 98,230.00 7.03% 104,912.00 6.72% 
suministros diversos 61,390.00 3.81% 35,462.00 2.54% 50,893.00 3.26% 
activos diferidos 16,520.00 1.03% 2,746.00 0.20% 766 0.05% 
Total Activo Corriente 1,103,998.00 68.52% 858,087.00 61.38% 1,159,816.00 74.25% 
ACTIVO NO CORRIENTE 

      
 

88,407.00 5.49% 110,508.00 7.90%                  -    0.00% 
inmueble, maquinaria y equipo (neto) 418,683.00 25.99% 350,525.00 25.07% 402,289.00 25.75% 
activos intangibles (neto)                  -    0.00% 78,920.00 5.65%                  -    0.00% 
Total Activo No Corriente 507,090.00 31.48% 539,953.00 38.62% 402,289.00 25.75% 

TOTAL ACTIVO 1,611,088.00 100.00% 1,398,040.00 100.00% 1,562,105.00 100.00% 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO  S/     S/     S/    

PASIVO CORRIENTE 
      tributos por pagar 31,064.00 1.93% 59,296.00 4.24% 81,332.00 5.21% 

obligaciones financieras 570,153.00 35.39% 229,105.00 16.39% 210,949.00 13.50% 
cuentas por pagar comerciales – terceros 255,696.00 15.87% 208,943.00 14.95% 122,469.00 7.84% 
Total Pasivo Corriente 856,913.00 53.19% 497,344.00 35.57% 414,750.00 26.55% 
PASIVO NO CORRIENTE 

      Cuentas por pagar comerciales – terceros                  -    0.00%                  -    0.00%                  -    0.00% 
Total Pasivo No Corriente                  -    0.00%                  -    0.00%                  -    0.00% 
TOTAL PASIVO 856,913.00 53.19% 497,344.00 35.57% 414,750.00 26.55% 
PATRIMONIO NETO 

      Capital 40,000.00 2.48% 40,000.00 2.86% 40,000.00 2.56% 
resultados acumulados 600,734.00 37.29% 714,175.00 51.08% 860,696.00 55.10% 
resultado del ejercicio 113,441.00 7.04% 146,521.00 10.48% 246,659.00 15.79% 
TOTAL PATRIMONIO NETO 754,175.00 46.81% 900,696.00 64.43% 1,147,355.00 73.45% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,611,088.00 100.00% 1,398,040.00 100.00% 1,562,105.00 100.00% 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 
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Interpretación: 

Para el análisis del Estado de Situación Financiera observamos que en relación a 

las cuentas del activo para el periodo 2019, las cuentas por cobrar comerciales 

representan el 39.87% de los activos totales, y los inmuebles, maquinaria y 

equipo neto el 25.75%. En el otro lado tenemos al pasivo y patrimonio de la 

empresa, los resultados acumulados del ejercicio representaron el 55.10%, 

mientras que las obligaciones financieras y las cuentas por pagar comerciales el 

13.50% y el 7.84% respectivamente.
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Tabla 5 
Análisis Vertical del Estado de Resultados 

ESTADO DE RESULTADOS 

Fabricaciones Metálicas Fametal SAC 
Ruc: 20479925241 

  2017 
Porcentaje 

 2018 
Porcentaje 

 2019 
Porcentaje   S/ S/ S/ 

INGRESOS Y COSTOS 
      ventas netas   2,122,023.00  100%   2,272,264.00  100%   2,462,042.00  100% 

costo de ventas  -1,862,305.00  -88%  -2,000,631.00  -88%  -1,969,634.00  -80% 
utilidad bruta      259,718.00  12%      271,633.00  12%      492,408.00  20% 
GASTOS DE OPERACIÓN 

      gastos de ventas       -58,068.00  -3%       -75,789.00  -3%       -78,448.00  -4% 
gastos de administración       -69,676.00  -3%       -66,251.00  -3%       -75,885.00  -4% 
Total     -127,744.00  -6%     -142,040.00  -6%     -154,333.00  -7% 
RESULTADO OPERATIVO      131,974.00  6%      129,593.00  6%      338,075.00  16% 
OTROS INGRESOS (GASTOS) 

     ingresos y gastos financieros – neto       -31,958.00  -2%       -30,223.00  -1%         -4,800.00  0% 
ingresos y gastos diversos – neto        13,425.00  1%             484.00  0% 

  otros ingresos gravados  
  

       46,667.00  2% 
  Total       -18,533.00  -1%        16,928.00  1%         -4,800.00  0% 

UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACIONES Y DEL IMPUESTO A 
LA RENTA      113,441.00  5%      146,521.00  6%      333,275.00  16% 
IMPUESTO A LA RENTA        33,465.00  2%        31,641.00  1%        86,616.00  4% 

UTILIDAD NETA        79,976.00  4%      114,880.00  5%      246,659.00  12% 
Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019
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Interpretación 

El estado de resultados de la empresa refleja que el costo de ventas para el 

último periodo 2019 representa el 80% de las ventas, asimismo la utilidad bruta 

aumentó a 20%, y, además, la utilidad neta que alcanzó la empresa fue de 12%, 

superior al de los periodos anteriores, lo que representa un aumento de utilidades 

y crecimiento de la empresa.  

 

Tabla 6 
Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Fabricaciones Metálicas FAMETAL SAC 

Ruc: 20479925241 

  31/12/2019 31/12/2018     

ACTIVO S/ S/ VARIACION % 

ACTIVO CORRIENTE 
    Efectivo y equivalentes de 

efectivo 
          

13,314.00         173,549.00      -160,235.00  -92.33% 
cuentas por cobrar 
comerciales (Neto)        622,771.00         294,990.00       327,781.00  111.12% 

Mercaderías 
          

18,350.00           18,350.00                         -    
                             

-    

productos terminados        194,697.00         123,850.00          70,847.00  57.20% 

productos en proceso        154,113.00         110,910.00          43,203.00  38.95% 

materiales prima y auxiliares        104,912.00           98,230.00            6,682.00  6.80% 

suministros diversos 
          

50,893.00           35,462.00          15,431.00  43.51% 

activos diferidos 
                

766.00             2,746.00          -1,980.00  -72.10% 

otros activos corrientes 
    Total, Activo Corriente     1,159,816.00         858,087.00       301,729.00  35.16% 

     ACTIVO NO CORRIENTE 
    inversiones  
    inmueble, maquinaria y 

equipo arrendamiento (neto) 
                         

-           110,508.00      -110,508.00  -100% 
inmueble, maquinaria y 
equipo (neto)        402,289.00         350,525.00          51,764.00  14.77% 

otros activos no corrientes 
                         

-             78,920.00        -78,920.00  -100% 

Total, Activo No Corriente        402,289.00         539,953.00      -137,664.00  -25.50% 

     Total, Activo 1562105 1398040 164065 11.74% 

       31/12/2019 31/12/2018     

PASIVO Y PATRIMONIO S/ S/ VARIACION % 
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NETO 

PASIVO CORRIENTE 
    

tributos por pagar 
          

81,332.00           59,296.00          22,036.00  37.16% 

obligaciones financieras        210,949.00         229,105.00        -18,156.00  -7.92% 
cuentas por pagar 
comerciales – terceros        122,469.00         208,943.00        -86,474.00  -41.39% 
otras cuentas por pagar – 
terceros 

                         
-                            -                           -    

                             
-    

Total, Pasivo Corriente        414,750.00         497,344.00        -82,594.00  -16.61% 

     PASIVO NO CORRIENTE 
    Cuentas por pagar 

comerciales – terceros 
                         

-                            -                           -    0 

Total, Pasivo No Corriente 
                         

-                            -                           -    0 

     TOTAL, PASIVO        414,750.00         497,344.00        -82,594.00  -16.61% 

     PATRIMONIO NETO 
    

Capital 
          

40,000.00           40,000.00                         -    0 

resultados acumulados        860,696.00         714,175.00       146,521.00  20.52% 

resultado del ejercicio        246,659.00         146,521.00       100,138.00  68.34% 

TOTAL, PATRIMONIO NETO     1,147,355.00         900,696.00       246,659.00  27.39% 

     TOTAL, PASIVO Y 
PATRIMONIO NETO     1,562,105.00     1,398,040.00       164,065.00  11.74% 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 

2017, 2018 y 2019 

Interpretación:  

En el análisis horizontal del Estado de Situación Financiera se observa que el total 

de activos tuvo una variación positiva del 11.74% en relación de los periodos 2018 

y 2019, siendo el incremento más importante de los activos las cuentas por cobrar 

con un aumento del 111.12%, asimismo el efectivo y equivalentes de efectivo 

reflejó una disminución importante del -92.33%, mientras que en activos no 

corrientes, como los inmuebles, maquinaria y equipo en arrendamiento y otros 

activos no corrientes tuvieron una disminución de -100%.  

El aumento de los activos es de S/ 164,065, se debe principalmente a los 

resultados del ejercicio, los cuales aumentaron en S/ 146,521 y S/ 100,138. Pese 

a que parte de los recursos financieros se fueron en la cancelación de deudas 

como a proveedores con S/ 86,474. 
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ANÁLISIS FINANCIERO POR RATIOS 

RATIOS DE GESTIÓN 

Tabla 7 
Rotación de cuentas por cobrar 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Rotación 

de cuentas 

por cobrar 

 

      

                   
        

 

2017          

       
 

= 8.29 

365 / 8.29 = 44 

44 días 

2018          

                   
 

=8.25 

365 / 8.25 = 45 

45 días 

2019          

                   
 

=5.36 

365 / 5.36 = 68 

68 días 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. – Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 1. Rotación de cuentas por cobrar. Fuente: documentación contable de la empresa 
FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019 
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Interpretación 

Los índices mostrados de la empresa indican que las cuentas por cobrar tienen 

una rotación de aproximadamente 5 veces en 2019, lo cual representa que los 

clientes, en promedio, se tomarían aproximadamente 68 días para pagar sus 

deudas pendientes, esta cifra ha ido en aumento en relación a los 2 años 

anteriores. Este indicador es importante para evaluar las políticas de crédito de la 

empresa para constatar si se está cumpliendo con los parámetros establecidos o 

si, por el contrario, sería imprescindible mejorar la gestión de la cartera.  

Tabla 8 
Rotación de activos totales 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Rotación de 

activos 

totales 

 

      

               
 

2017          

         
 

1.31 

2018          

         
 

1.63 

2019          

         
 

1.58 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. – Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

 

Figura 2. Rotación de activos totales. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL 
S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019. 
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Interpretación 

De acuerdo a lo evaluado en este ratio, podemos observar que las ventas de la 

empresa alcanzan a cubrir en los 3 periodos la inversión en activos, con ello se 

puede decir que los ingresos operacionales cubren los activos totales de la 

empresa, pues en los 3 periodos las ventas cubren más del 100% de la inversión 

en activos de operación de la empresa. 

Tabla 9 
Rotación de inventarios 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Rotación 

de 

inventarios 

 

               

                   
 

2017          

       
 

=5.52 

365/5.52 = 66 

66 días 

2018          

                   
 

=8.34 

365/8.34 = 44 

44 días 

2019          

                   
 

=11.09 

365/11.09 = 33 

33 días 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 3. Rotación de inventarios. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL 
S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019. 
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Interpretación  

Sobre el ratio evaluado, se observa que la empresa rota sus inventarios en un 

aproximado de 11 veces al año, lo que muestra que los saldos de mercadería 

permanecen en poder de la empresa unos 33 días, esto para el año 2019. Se 

aconseja disminuir esta cifra con el fin de poder convertir los inventarios más 

prontamente en efectivo para tener disponibilidad y renovar las existencias.  

RATIO DE SOLVENCIA 

Tabla 10 
Razón de endeudamiento 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Razón de 

endeudamiento 

 

            

           
     

 

2017        

         
     

53.18% 

2018        

         
     

35.57% 

2019        

        
     

26.55% 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 4. Razón de endeudamiento. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL 
S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019. 

Interpretación: 

Los resultados muestran que la empresa para el 2017 tiene un alto grado de 

endeudamiento, sin embargo, para el último año 2019 esta cifra disminuyó a 

26.55%. Este nivel de endeudamiento es manejable para la empresa en la medida 

que no presente un costo financiero oneroso. De hecho, si observamos el estado 
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de resultados veremos que los gastos financieros disminuyeron, asimismo, que no 

presentan un porcentaje significativo.  

RATIOS DE RENTABILIDAD 

Tabla 11 
Rentabilidad sobre activo total 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Rentabilidad 

sobre activo 

total 

 

             

            

     

2017       

         

     

4.96% 

2018        

         

     

8.21% 

2019        

         

     

15.79% 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 5. Rentabilidad sobre activo total. Fuente: documentación contable de la 
empresa FAMETAL S.A.C. - periodos 2017, 2018 y 2019. 

Interpretación 

La rentabilidad económica de la empresa ha ido mejorando, con respecto al activo 

total, el año 2017 presentó un 4.96% de rentabilidad sobre el activo, subiendo 

este porcentaje para el 2018 a 8.21%, sin embargo, para el último año 2019 la 

empresa alcanzo una rentabilidad de 15.79%, con lo anterior podemos observar la 

eficiencia de la administración de la empresa en la generación de utilidades a 
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partir de los activos promedio, en la medida en que el porcentaje que se genere 

de rendimiento sobre los activos totales, será mucho mejor.   

Tabla 12 
Rentabilidad sobre el patrimonio 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Rentabilidad 

sobre el 

patrimonio 

 

             

                

     

2017       

       

     

10.60% 

2018        

       

     

12.75% 

2019        

         

     

21.49% 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 6. Rentabilidad sobre el patrimonio. Fuente: documentación contable de la empresa 
FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019. 

Interpretación 

La empresa Fametal obtuvo en el primer año una rentabilidad después de 

impuestos sobre el patrimonio de 10.60%, donde muestra una rentabilidad un 

poco baja acerca de la inversión que han realizado los dueños. Sin embargo, para 

el último año la rentabilidad mejoró sustancialmente, el cual llegó a 21.49%, cifra 

que muestra una rentabilidad buena para los dueños de la empresa FAMETAL 

S.A.C.  
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Tabla 13 
Flujo de caja proyectado al año 2021 

FLUJO DE CAJA PROYECTADO AL AÑO 2021 - EMPRESA FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC 

FABRICACIONES METALICAS FAMETAL SAC 

          EXPRESADO EN SOLES             

DETALLE enero Febrero marzo abril Mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre TOTAL 

Saldo inicial 
         
10,000.00  

-        
10,462.61  

         
13,304.33  

         
38,743.95  

         
65,812.47  

         
97,230.14  

       
124,648.61  

       
130,100.83  

       
160,098.57  

       
189,218.65  

       
221,440.02  

           
254,233.18  

 
              Ingresos 

             

Ventas 
       
144,396.00  

       
126,552.30  

       
125,308.40  

       
136,206.00  

       
146,863.50  

       
138,149.20  

       
152,590.20  

       
140,547.40  

       
138,644.10  

       
145,572.70  

       
140,059.50  

           
145,307.40  

       
1,680,196.70  

Cobranzas  
 

         
59,908.02  

         
57,192.80  

         
62,386.50  

         
66,952.50  

         
63,049.30  

         
72,184.92  

         
66,130.83  

         
65,143.44  

         
68,375.95  

         
66,806.73  

             
67,006.56  

           
715,137.55  

Otros Ingresos 
  

            
4,800.00  

       

            
3,000.00  

               
6,000.00  

             
13,800.00  

Total de 
ingresos 

       
144,396.00  

       
186,460.32  

       
187,301.20  

       
198,592.50  

       
213,816.00  

       
201,198.50  

       
224,775.12  

       
206,678.23  

       
203,787.54  

       
213,948.65  

       
209,866.23  

           
218,313.96  

       
2,409,134.25  

Egresos 
             Pago a 

Proveedores 
       
115,516.80  

       
101,241.84  

       
100,246.72  

       
108,964.80  

       
117,490.80  

       
110,519.36  

       
122,072.16  

       
112,437.92  

       
110,915.28  

       
116,458.16  

       
112,047.60  

           
116,245.92  

       
1,344,157.36  

Pago de 
Servicios 

            
6,323.75  

            
6,189.20  

            
5,980.00  

            
5,896.56  

            
6,278.20  

            
6,278.50  

            
6,325.45  

            
6,345.40  

            
6,245.80  

            
6,423.40  

            
6,324.80  

               
7,273.94  

             
75,885.00  

Tributos 
            
5,198.26  

         
15,339.33  

         
15,669.81  

         
16,132.99  

         
17,338.54  

         
16,322.25  

         
18,486.53  

         
16,963.26  

         
16,717.01  

         
17,548.29  

         
17,607.35  

             
18,372.25  

           
191,695.84  

Planilla 
         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

         
30,600.00  

             
30,600.00  

           
367,200.00  

Gratificaciones 
      

         
30,600.00  

    

             
30,600.00  

 
Otros gastos 

            
7,219.80  

            
9,323.02  

            
9,365.06  

            
9,929.63  

         
10,690.80  

         
10,059.93  

         
11,238.76  

         
10,333.91  

         
10,189.38  

         
10,697.43  

         
10,493.31  

             
10,915.70  

 Total de 
egresos  

       
164,858.61  

       
162,693.38  

       
161,861.59  

       
171,523.97  

       
182,398.34  

       
173,780.03  

       
219,322.90  

       
176,680.49  

       
174,667.46  

       
181,727.28  

       
177,073.06  

           
214,007.81  

       
2,160,594.91  

 SALDO FINAL  
-        
10,462.61  

         
13,304.33  

         
38,743.95  

         
65,812.47  

         
97,230.14  

       
124,648.61  

       
130,100.83  

       
160,098.57  

       
189,218.65  

       
221,440.02  

       
254,233.18  

           
258,539.34    

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C.



 

 

Interpretación: 

Con el flujo de caja proyectado para el año 2021 podemos decir que la empresa 

está obteniendo sus recursos de su misma operación, no basándose en deudas y 

apalancamientos, ya que los ingresos son suficientes para cubrir los egresos del 

giro del negocio.  

 

Con respecto al segundo objetivo; evaluar la liquidez de los periodos 2017, 

2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C. 

Tabla 14 
Ratio de liquidez general 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Liquidez 

general 

 

                

                
 

2017          

       
 

1.29 

2018        

       
 

1.72 

2019          

       
 

2.80 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 7. Ratio de liquidez general. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL 

S.A.C. - periodos 2017, 2018 y 2019. 
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Interpretación 

Para el año 2019 la empresa cuenta con activo corriente S/ 2.80 por cada sol que 

tiene de deuda con vencimiento menor a un año, podemos decir que la empresa 

posee liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

Tabla 15 
Ratio de Prueba ácida 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Prueba 

ácida 

 

                      

                
 

2017                  

       
 

0.89 

2018                

       
 

1.44 

2019                  

       
 

2.28 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 8. Ratio de prueba ácida. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. 
- periodos 2017, 2018 y 2019. 

Interpretación 

Por cada sol de deuda de corto plazo que tiene la empresa, cuenta para el año 

2019 con S/ 2.28 de los activos disponibles y exigibles para hacer frente a sus 

obligaciones, con este indicador podemos decir que la empresa no tendrá 

problemas de liquidez para afrontar sus pagos. Es importante que la empresa 

mantenga este indicador superior a 1 para evitar posibles problemas de liquidez 

en un futuro.  
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Tabla 16 
Ratio de capital de trabajo 

Ratio Fórmula Año Aplicación Resultado 

 

Capital de 

trabajo 

 

                

                  

2017                   247,085 

2018                 360,743 

2019                   745,066 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

 

Interpretación 

En cuanto al capital de trabajo podemos observar que ha ido en aumento, siendo 

para el 2019 de S/ 746,066, lo que significa que una vez liquidados los 

compromisos de corto plazo, puede disponer de la cantidad mencionada, para 

continuar con sus actividades normales o para la adquisición de activos. 

Adicionalmente a esto podemos decir que, la empresa cuenta con capacidad 

económica suficiente para responder obligaciones con terceros. El incremento del 

capital de trabajo por los tres periodos debe estar relacionado con el volumen de 

las operaciones de la empresa, entre las causas se puede mencionar las políticas 

adoptadas por la administración, tales como en lo comercial, financiera y 

administrativa, entre otros.  
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Figura 9. Capital de trabajo. Fuente: documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - 

periodos 2017, 2018 y 2019. 
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Con respecto al tercer objetivo; verificar la relación entre ambas variables. 

De manera lógica, podemos decir que al realizar el análisis financiero a través del 

empleo de ratios y del volumen de capital de trabajo que ha tenido la empresa 

Fametal durante los periodos 2017, 2018 y 2019, y con la proyección del flujo de 

caja para el año 2021 podemos determinar que la situación de liquidez de la 

empresa es favorable. De esta manera podemos establecer de que existe una 

correlación estrecha entre análisis financiero y la liquidez de la empresa Fametal.  

DATOS PARA APLICAR LA CORRELACIÓN ENTRE AMBAS VARIABLES 

Tabla 17 
Rango de Categorías para evaluar el análisis financiero y la liquidez 

CATEGORÍAS 

1 Muy bajo 

2 Bajo 
3 Regular 
4 Bueno 
5 Excelente 

Fuente: elaboración propia 

 

Tabla 18 
Análisis financiero y liquidez - Periodo 2017 

 

2017 
 

 

Análisis Financiero Liquidez 
 GESTIÓN 3 3 LIQUIDEZ G. 

SOLVENCIA 3 1 PRUEBA ÁCIDA 
RENTABILIDAD 3 2 CAP. DE TRABAJO 

PROMEDIO 3.000 2.000 
 Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodo 2017. 

 

Tabla 19 
Análisis financiero y liquidez - Periodo 2018 

 

2018 
 

 

Análisis Financiero Liquidez 
 GESTIÓN 4 2 LIQUIDEZ G. 

SOLVENCIA 3 3 PRUEBA ÁCIDA 

RENTABILIDAD 4 3 CAP. DE TRABAJO 

PROMEDIO 3.667 2.667 
 Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodo 2018. 
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Tabla 20 
Análisis financiero y liquidez - Periodo 2019 

 

2019 
 

 

Análisis Financiero Liquidez 
 GESTIÓN 4 5 LIQUIDEZ G. 

SOLVENCIA 4 4 PRUEBA ÁCIDA 
RENTABILIDAD 4 4 CAP. DE TRABAJO 

PROMEDIO 4.000 4.333 
 Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. – Periodo 2019. 

 

Tabla 21 
Análisis financiero y Liquidez de la empresa Fametal SAC. 

X Y 

3.000 2.000 

3.667 2.667 

4.000 4.333 

Coeficiente de correlación 0.9078 

Fuente: Documentación contable de la empresa FAMETAL S.A.C. - Periodos 2017, 2018 y 2019 

 

 

Figura 5. Correlación entre análisis financiero y liquidez. Fuente: documentación contable de la 

empresa FAMETAL S.A.C. - periodos 2017,2018 y 2019.  
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Interpretación 

El coeficiente de correlación muestra un índice de 0.9078 con el cual se puede 

observar una correlación directa y fuerte entre análisis financiero y la liquidez de 

la empresa Fametal, con esto justificamos la interpretación de manera lógica.  
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V. DISCUSIÓN 

Con respecto al primer objetivo: Efectuar el análisis financiero de los periodos 

2017, 2018 y 2019 de la empresa FAMETAL S.A.C., para el cumplimiento de 

dicho objetivo realizamos el análisis vertical del Estado de Situación Financiera 

(ver tabla 4) donde se observó que para el año 2019 en la parte de activo las 

cuentas por cobrar representan el 39.87%, en el pasivo las obligaciones 

financieras el 13.5 0% y por parte del patrimonio los resultados acumulados 

representaron el 55.10%. En el análisis vertical del estado de resultados de la 

empresa (ver tabla 5) observamos que el costo de ventas para el último periodo 

2019 representa el 80% de las ventas, asimismo la utilidad neta que alcanzó la 

empresa fue de 12%, superior al de los periodos anteriores. En el análisis 

horizontal del Estado de Situación Financiera (ver tabla 6) podemos observar que 

el aumento de los activos de S/ 164,065, se debe principalmente a los resultados 

del ejercicio, los cuales aumentaron en S/ 146,521 y S/ 100,138. Pese a que parte 

de los recursos financieros se fueron en la cancelación de deudas como a 

proveedores con S/ 86,474. 

Respecto al segundo método para efectuar el análisis financiero utilizamos los 

ratios de gestión, en la rotación de cuentas por cobrar se muestra que rotan 

aproximadamente 5 veces en el año 2019, esta cifra ha ido en aumento en 

relación a los 2 años anteriores (ver tabla 7). De acuerdo con Quiroz y Sánchez 

(2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera V.A.M. GROUP 

S.A.C., comparamos un índice de similar magnitud, mostrando 6 veces en el año 

2017, 6 veces en 2016 y 4 veces en 2015. 

De acuerdo a la rotación de activos totales, se observa por los periodos 2017, 

2018 y 2019, un índice de 1.31, 1.63 y 2 veces (ver tabla 8). De acuerdo con 

Quiroz y Sánchez (2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera 

V.A.M. GROUP SAC, muestra en este ratio que la empresa está colocando entre 

sus clientes 0.69 veces en el año 2017, 0.80 en el 2016 y 0.72 veces en el 2015, 

el valor de la inversión. 

Analizando la rotación de inventarios, para el 2019 la empresa rota sus 

inventarios aproximadamente 11 veces al año, lo que significa que los saldos de 
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mercadería permanecen en poder de la empresa unos 33 días (ver tabla 9). De 

acuerdo a Mandujano y Navarro (2015) en su tesis hecha a empresas 

manufactureras peruanas y chilenas listadas en el mercado integrado 

latinoamericano, concluyó que se encontró evidencia de que el principal canal de 

transmisión es la rotación de inventario. Esto podría indicar que puede afectar 

principalmente el proceso productivo o niveles de stock y/o almacenamiento, en 

lugar de afectar el poder de negociación de las empresas frente a clientes y 

proveedores.   

En los ratios de solvencia aplicamos la razón de endeudamiento por los periodos 

2017, 2018 y 2019, con el cual observamos que para el año 2017 tiene índice de 

53.18%, sin embargo, esta cifra mejoró para el año 2019 a 26.55% (ver tabla 10), 

siendo así una cifra manejable con el cual pueda trabajar la empresa. De acuerdo 

a ello, Cadena y Mina (2019), en su tesis hecha en Ecuador, realizada a las 

pequeñas y medianas empresas del sector manufacturero de Sangolquí, se 

puede observar que en la parte de endeudamiento se han financiado alrededor 

del 50% recursos con deudas de terceros, sin embargo, en base a la experiencia 

de los financistas recomiendan que exista un máximo del 40% para evitar 

problemas en incumplimientos de pagos.  

Para el análisis de los indicadores de rentabilidad utilizamos la rentabilidad sobre 

activo total, el cual mostró que, según los periodos analizados, para el último año 

2019 la cifra fue en aumento alcanzando 15.79% (ver tabla 11). De acuerdo con 

Tizón (2017) en su tesis hecha en Lima realizada a empresas del sector industrial 

que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, se observa que la mayoría de las 

empresas se encuentran en un nivel de 23 a 40%, sin embargo, el 30.2% de estas 

empresas tienen un ROA de entre 12 a 23% y finalmente el 29.3% tienen un 

índice mayor a 40%. 

En la rentabilidad sobre el patrimonio observamos que este porcentaje mejoró 

sustancialmente para el año 2019 el cual llego a 21.49% (ver tabla 12), 

considerándose como una buena rentabilidad para los propietarios de la empresa. 

Esta afirmación la sustentamos con el Reporte de estabilidad financiera hecha por 

el BCRP (2017), el cual expone que la rentabilidad sobre el capital para el sector 

industrial en el Perú es de promedio 4.5%. Sin embargo, evidencia que las 
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empresas de México muestran niveles considerablemente más altos, con un 

promedio en rentabilidad sobre el capital de 11.6%, lo que representa que las 

empresas de ese país han tomado acciones para aminorar su exposición al riesgo 

cambiario.  

Para evaluar la liquidez de la empresa realizamos un flujo de caja proyectado al 

año 2021 (ver tabla 13), con el cual observamos que cuenta con liquidez en todos 

los meses, esto le va a permitir solventar sus gastos, cumplir con sus obligaciones 

e invertir para seguir generando beneficios futuros. De acuerdo con estos 

resultados coincidimos con Nájera (2017) en su tesis realizada en Lima, donde 

concluye que la implementación de un flujo de caja proyectado si permite obtener 

información previa de los ingresos y egresos de la empresa para los futuros 

periodos; asimismo plantear metas para llegar a la liquidez requerida según las 

proyecciones de pagos y gastos que tendría la empresa mediante fechas 

establecidas.  

Además, para evaluar la liquidez de los periodos 2017, 2018 y 2019 de la 

empresa Fametal S.A.C, realizamos los ratios de liquidez, en lo que respecta al 

ratio de liquidez general pudimos observar que para los tres periodos existe un 

resultado positivo, sin embargo este aumentó sustancialmente al último año 2019, 

contando en activo corriente con S/ 2.80 (ver tabla 14), podemos decir que la 

empresa dispone de activos líquidos suficientes para atender sus obligaciones de 

corto plazo. Esta afirmación la sustentamos con el Reporte de estabilidad 

financiera hecha por el BCRP (2017), donde señala que las empresas industriales 

en Perú tienen una liquidez promedio de S/ 1.5, el mismo que señala que de los 

países de Argentina, Brasil, México, Colombia y Chile, solo las empresas de 

Argentina presentan el mismo promedio para liquidez general, siendo en los 

demás países un promedio menor.  

Respecto al ratio de prueba ácida, pudimos observar que este indicador ha ido en 

aumento en relación con los periodos anteriores, contando para el 2019 con S/ 

2.28 (ver tabla 15), podemos decir que la empresa no tendrá problemas de 

liquidez para afrontar sus pagos. Sin embargo, Vásquez (2017) en su tesis 

realizada en Tarapoto en la empresa manufacturera Tableros San Martin E.I.R.L., 

muestra que este ratio para el año 2016 es de 0.77 soles, indicando así su 
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imposibilidad de pago, cifra que disminuyó en relación al año 2015 el cual fue de 

1.78 soles. 

En el ratio de capital de trabajo, pudimos observar que este monto al igual que en 

otros ratios ha aumentado conforme a periodos anteriores. Para el año 2019 una 

vez liquidados los compromisos de corto plazo, la empresa dispone de S/ 746,066 

(ver tabla 16). Podemos decir que la empresa cuenta con capacidad económica 

suficiente para responder obligaciones con terceros. Asimismo, de acuerdo con 

Quiroz y Sánchez (2018) en su tesis hecha en Lima a la empresa manufacturera 

V.A.M. GROUP SAC, se observó que para el año 2017 dispone de capital de 

trabajo de S/ 705,880, teniendo claro su capital de trabajo neto se puede tener en 

cuenta cuánto dinero se puede ocupar para realizar inversiones. 

Respecto al tercer objetivo: Verificar la relación entre ambas variables, podemos 

decir que existe una relación fuerte, ya que, al efectuar el análisis financiero 

mediante el empleo de ratios de gestión, solvencia y rentabilidad, y la proyección 

del flujo de caja al año 2021, ha influenciado en su situación de liquidez, la misma 

que muestra también resultados favorables. Asimismo, al aplicar la relación entre 

estas variables observamos que existe una correlación directa y fuerte (ver tabla 

21), por lo tanto, podemos confirmar la hipótesis planteada la cual fue el análisis 

financiero se relaciona significativamente con la liquidez de la empresa 

Fabricaciones Metálicas FAMETAL SAC de Chiclayo. De acuerdo a ello 

coincidimos con Tizalema (2013) en su tesis realizada en Ecuador con el tema 

Análisis Financiero y su relación con la liquidez de la cooperativa de ahorro y 

crédito Esfuerzo Unido del Cantón Tizaleo, donde menciona que mediante los 

datos recolectados en la encuesta se determinó que un 62% opina que la 

aplicación de herramientas de Análisis Financiero es importante ya que el mismo 

representa un medio imprescindible para el control de liquidez, posibilitando así 

tomar decisiones eficientes. 
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VI. CONCLUSIONES 

Se concluyó que al efectuar el análisis financiero mediante el método vertical y 

horizontal, los ratios y el flujo de caja en los periodos 2017, 2018 y 2019 ha 

arrojado resultados favorables para la empresa FAMETAL S.A.C., de la aplicación 

del método vertical podemos advertir que las cuentas por cobrar en el 2017 fue de 

15.78%,en el 2018 fue de 21.10% y en el 2019 fue de 39.87% el aumento fue 

progresivo y positivo entre los tres periodos; del análisis horizontal podemos 

concluir que la empresa ha tenido un aumento saludable en los activos  de S/ 

164,065, se debe principalmente a los resultados del ejercicio pese a que parte de 

los recursos financieros se fueron en la cancelación de deudas como a 

proveedores con S/ 86,474; de los ratios financieros podemos concluir en líneas 

generales que los resultados son favorables en el índice de rentabilidad en el 

periodo 2017 fue de 4.96%, para el 2018 de 8.21%, para el  2019 de 15.79%,esto 

se debió a la eficiencia de la administración de la empresa en la generación de 

utilidades; el índice de gestión  en el periodo 2017 presentó un 1.31%, el 2018 

1.63% y el periodo 2019  1.58% podemos concluir que los ingresos operacionales 

cubren los activos totales de la empresa, pues en los 3 periodos las ventas cubren 

más del 100% de la inversión en activos de operación de la empresa. Y por último 

el flujo de caja nos permitió saber que la empresa sí puede realizar gastos y 

brindar créditos sin que ésta se vea afectada. 

La liquidez general en el 2017 fue de S/1.29 , 2018 S/1.73 y el 2019 S/2.80 

respectivamente en el cual se muestra un incremento considerable entre los 3 

ciclos; en la prueba acida en el 2017 fue de S/0.89, 2018 S/1.44, y en el 2019 

S/2.28 respectivamente en donde podemos observar que en el periodo 2017 es 

negativo y en los periodos 2018 y 2019 se observa un crecimiento positivo , en el 

capital del trabajo en el 2017 S/247,085.00, en el  2018 S/360,743.00 y el  2019 

S/745,066.00 en el los tres periodos se muestra un incremento elevado. El cual ha 

permitido a la empresa afrontar sus compromisos a corto tiempo. 

La liquidez y el análisis financiero en los periodos 2017,2018 y 2019 de la 

empresa FAMETAL S.A.C., se concluyó que sí existe una relación entre ambas 

variables mostrando la relación directa y fuerte con un coeficiente de correlación 

de 0.9078. 



 

55 
 

VII. RECOMENDACIONES 

Se recomienda a la empresa FAMETAL realizar el análisis financiero de manera 

periódica, de preferencia trimestralmente, ya que de esta forma se puede apreciar 

los avances de la empresa y tener un mejor control de los estados financieros 

para poder tomar decisiones y así obtener mayores resultados y poder llevar el 

control de algunas cuentas, a su vez se recomienda por el avance que muestra la 

empresa poder invertir en la compra de equipos, maquinaria u otros proyectos 

para seguir creciendo en el mercado. Además, se recomienda a la empresa 

realizar un flujo de caja que le permita mostrar los procedimientos y así realizar 

proyecciones de ingresos y egresos cuya finalidad sea verificar la disponibilidad 

del dinero que se podría obtener y distribuirlo de manera adecuada.  

La empresa debe evaluar los indicadores de liquidez de forma periódica para que 

le permita tener un mejor control de las deudas y obligaciones a corto plazo, 

asimismo se debe evaluar de forma adecuada los resultados obtenidos por los 

ratios de liquidez, ya que le va a permitir fortalecer la competitividad de la 

empresa y establecer políticas de pago para disminuir el nivel de endeudamiento.  

La empresa Fametal debe aplicar herramientas de análisis financiero ya que el 

mismo representa un medio imprescindible para el control de liquidez, y de esta 

manera poder llevar el cumplimiento de los planes y deberes de la empresa, 

realizando un estudio de los resultados obtenidos posibilitando así tomar 

decisiones eficientes.  
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ANEXOS 

ANEXO 1: MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 
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OPERACIONAL 
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Catalina, 

Domínguez y 

Olalla (2012) 

definen el 

Análisis 

Financiero como 

el conjunto de 

técnicas 

utilizadas para 

diagnosticar la 

situación y 

perspectivas de 

la empresa 

(p.64). 

El análisis 

financiero es 
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de la 
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contable, 

mediante la 

utilización de 

indicadores y 
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Liquidez Baena (2010) 
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producir flujos de 

fondos y así 
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acuerdos en el 

corto plazo, tanto 

operativos como 
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ANEXO 2: INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 

 



 

 
 

ANEXO 3: AUTORIZACIÓN DE TOMA DE DATOS  

 

 



 

 
 

ANEXO 4: FOTOS TOMADAS DE LA EMPRESA 

 

 

 


