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RESUMEN

La presente investigacion tiene como principal objetivo determinar la relacién
entre la liquidez y la rentabilidad en empresas de materiales de construccion
registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores de Lima, periodo
2015-2018. La metodologia aplicada es tipo descriptivo correlacional, con disefio
no experimental y de corte transversal. Su poblacion estuvo conformada por
empresas de materiales de construccién, la muestra procesada esta constituida
por tres empresas, se uso la técnica documental, y se procesé la informacion en
el sistema estadistico MINITAB V.18. Los resultados obtenidos fueron los
siguientes: razon corriente y el retorno sobre la inversion tienen una correlacion
negativa mala, el ratio corriente y el rendimiento sobre el patrimonio tienen una
correlacion positiva mala, la prueba acida y el retorno sobre la inversion tienen
correlacion negativa mala y la prueba acida con el rendimiento sobre el patrimonio
tienen una correlacion positiva mala. En conclusion, la razén corriente no se
relaciona con el retorno sobre la inversion, no existe relacion entre la razon
corriente y el rendimiento sobre el patrimonio, la prueba acida no se relaciona con
el retorno sobre la inversion y no existe relacion entre prueba éacida y el

rendimiento sobre el patrimonio.

Palabras Claves: Ratio Corriente, Prueba Acida, Retorno sobre la Inversion,

Rendimiento sobre el Patrimonio.
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ABSTRACT

The main objective of this research is to determine the relationship between
liquidity and profitability in construction materials companies registered in the
Superintendency of the Lima Stock Market, period 2015-2018. The applied
methodology is descriptive correlational type, with a non-experimental and cross-
sectional design. Its population was made up of construction materials companies,
the processed sample is made up of three companies, the documentary technique
was used, and the information was processed in the MINITAB V.18 statistical
system. The results obtained were as follows: current ratio and return on
investment have a bad negative correlation, current ratio and return on equity have
a bad positive correlation, the acid test and return on investment have a negative
correlation poor and the acid test with return on equity have a poor positive
correlation. In conclusion, the current ratio is not related to the return on
investment, there is no relationship between the current ratio and the return on
equity, the acid test is not related to the return on investment and there is no

relationship between the acid test and the return on equity.

Keywords: Current Ratio, Acid Test, Return on Investment, Return on Equity.
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l.  INTRODUCCION

Estados Unidos, Japon, Inglaterra, China, Canad4, Alemania, Australia e India
componen las diez bolsas de valores mas grandes del mundo y en ellas se
cotizan las empresas mas reconocidas y exitosas a nivel del globo terrdqueo.
Dichas organizaciones cuentan con grandes inversores para quienes es
importante conocer el estatus de la empresa donde han invertido, estar al dia de
los resultados financieros y asi tomar conciencia de que si fue una inversion
exitosa o no. Hoy por hoy, muchas de estas grandes compaiiias, resaltan por
tener presente en sus resultados Optimos niveles de dos elementos sumamente
importantes: liquidez y rentabilidad. Sin embargo, es necesario precisar que entre
estos dos términos posiblemente hay una relacion inversa, es decir que aquellas
inversiones que posee mayor liquidez tendrdn una menor rentabilidad o en otras
palabras, mientras mas dificil sea transformar un activo en efectivo, mayor sera la
rentabilidad que se le exija. Ante esto la pregunta que muchos se haran es: ¢ qué
me conviene mas, liquidez o rentabilidad? Todo depende del perfil que uno tenga
como inversor, si sus proyecciones son al corto o al largo plazo. En el Peruq,
conforme a un informe presentado por el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica titulado “Peru: caracteristicas econdmicas y financieras de las
empresas, 2013”, presentado en el afo 2014, la rentabilidad en las grandes
empresas al afio 2013 (calculada en base a ratios financieros) indicando que la
utilidad sobre las ventas promedio fue de 5,4% o que, por cada nuevo sol de
ventas, las compafiias obtuvieron una ganancia de 5,4 céntimos de sol. Para el
caso de la utlidad sobre operacién los resultados fueron de 10,4% y la
rentabilidad economica resultdé de 10,2% o interpretado también como que, por
cada nuevo sol en los activos, las empresas alcanzaron una rentabilidad promedio
de 10,2 céntimos de sol. En cuanto la liquidez, dicho informe mostré sus
resultados también en base a ratios financieros, tomando en cuenta los de razén
corriente y prueba acida. Para el caso de la razon corriente fue de 1,3 veces o
también explicado, por cada nuevo sol de obligacién, la compafia alcanza una
capacidad de pago de 1,3 soles. En los resultados obtenidos en la prueba acida,
el indicador fue de 0,9 veces, por cada nuevo sol de obligacion, la compafiia
cuenta con una liquidez de 90 céntimos para pagarla. Finalmente, el sector

construccion ha venido experimentando un boom en la Ultima década debido al



incremento del poder adquisitivo e inversion. Sin embargo, las estadisticas que
publica periddicamente el INEI sefialan que entre los afios 2015 y 2016 sufrié una
caida de cinco unidades porcentuales. Ya para el afio 2017 se observé una
recuperacion. Por ello me pregunto, ¢(Cémo se comportaron los indices de
liquidez y rentabilidad para todos esos afios?, ¢hay una relacion entre ambos
indices?, estas preguntas seran resueltas en el desarrollo de esta investigacion

académica.

El problema general de la investigacion manifiesta lo siguiente: ¢qué relacion
existe entre la liquidez y la rentabilidad en empresas de materiales de
construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo
2015-20187? Los problemas especificos mencionan lo siguiente: ¢ qué relacion
existe entre la razén corriente y el retorno sobre la inversibn en empresas de
materiales de construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de
valores, periodo 2015-2018?, ademas, ¢qué relacidn existe entre la razon
corriente y el rendimiento sobre el patrimonio en empresas de materiales de
construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo
2015-2018?, también, ¢ qué relacion existe entre la prueba acida y el retorno
sobre la inversion en empresas de materiales de construccion registradas en la
Superintendencia de Mercado de valores, periodo 2015-2018?, finalmente, ¢, qué
relacion existe entre la prueba acida y el rendimiento sobre el patrimonio en
empresas de materiales de construccion registradas en la Superintendencia de
Mercado de valores, periodo 2015-20187?. Asi mismo, esta investigacion busco
aportar conocimientos de las variables liquidez y rentabilidad, ya que la liquidez
determina la capacidad de transformar los activos en dinero y la rentabilidad mide
la eficiencia que posee una compafiia para utilizar sus recursos financieros. Se
realizo esta investigacion para poder aportar ideas a las tres empresas sobre la
relacion que existe entre estas dos variables y de esta manera pueden tomar
nociones sobre los problemas que puedan afectar su actividad econdmica.
Finalmente, la investigacion tuvo justificacion metodoldgica debido a que podria
ser usado como material de apoyo para otras investigaciones académicas.
Conforme a ello, el objetivo general de la investigacion es determinar la relacién

existente entre la liquidez y la rentabilidad en empresas de materiales de



construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo
2015-2018.

Asi mismo, los objetivos especificos expresan lo siguiente: determinar la relacion
existente entre la razén corriente y el retorno sobre la inversion en empresas de
materiales de construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de
valores, periodo 2015-2018, asimismo, determinar la relacion existente entre la
razon corriente y el rendimiento sobre el patrimonio en empresas de materiales de
construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo
2015-2018, también, determinar la relacion existente entre la prueba acida y el
retorno sobre la inversién en empresas de materiales de construccién registradas
en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo 2015-2018 y determinar la
relacion existente entre la prueba acida y el rendimiento sobre el patrimonio en
empresas de materiales de construccion registradas en la Superintendencia de
Mercado de valores, periodo 2015-2018.La hipotesis general de la investigacion
indica que, la liquidez se relaciona con la rentabilidad en empresas de materiales
de construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores,
periodo 2015-2018. Las hipétesis especificas expresan lo siguiente: la razén
corriente se relaciona con el retorno sobre la inversion en empresas de materiales
de construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores,
periodo 2015-2018, ademas, la razén corriente se relaciona con el rendimiento
sobre el patrimonio en empresas de materiales de construccion registradas en la
Superintendencia de Mercado de valores, periodo 2015-2018, también, la prueba
acida se relaciona con el retorno sobre la inversion en empresas de materiales de
construccion registradas en la Superintendencia de Mercado de valores, periodo
2015-2018, finalmente, la prueba acida se relaciona con el rendimiento sobre el
patrimonio en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia de Mercado de valores, periodo 2015-2018.

Il. MARCO TEORICO

Gutiérrez y Tapia (2016). Relacién entre liquidez y rentabilidad en las empresas
del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2005-
2014. Tesis para lograr el titulo profesional de Contador Publico. Universidad

Peruana Union. Su objetivo especifico 1 manifestd lo siguiente: determinar la
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relacion entre la razon corriente y la rentabilidad financiera en empresas del
sector industrial. La hipotesis planteada fue: Existe relacion entre la razon
corriente y la rentabilidad financiera. La metodologia de investigacion es de
disefio no experimental con corte longitudinal y con una poblacion de 44
compariias y una muestra de 33. En conclusién, no existe relacion entre la razén
corriente y la rentabilidad financiera, por consiguiente, se acepta la hipétesis nula;
ademas, Velastegui Suarez, K. (2014). La cartera de créditos y la liquidez en la
Cooperativa Profundiza. Tesis para obtener el titulo de Ingenieria en Contabilidad
y Auditoria. Universidad Técnica de Ambato. Su objetivo principal fue determinar
de qué manera la gestion de cartera de créditos afectd a la liquidez. La hipétesis
planteada fue: la cartera de clientes se relacion con la liquidez de la cooperativa.
El enfoque de la investigacion es cuantitativo con nivel correlacional, la poblacién
estuvo conformada por 1025 colaboradores de la empresa con una muestra de
279. Como conclusion se determind que la cartera de créditos ha afectado
negativamente en la liquidez de la Cooperativa ya que la empresa entrega
créditos sin efectuar una evaluacion crediticia a los clientes. De acuerdo a la
conclusién, para que la empresa prospecte de manera mas eficiente y mantenga
un nivel de liquidez estable, debe tomar en cuenta el historial crediticio del cliente
para saber cual es su situacion financiera, darle valor y prioridad a los buenos
pagadores para que realicen pagos de forma flexible o descuentos e invertir en un
sistema de facturacion para que se lleve el control de la cobranza y alerte la falta
de pago en el primer dia de pago; finalmente, Paredes Garcés, E. (2015). La
planificacion financiera y la liquidez de la Distribuidora D’Mar. Tesis para obtener
el titulo de Ingenieria en Contabilidad. Universidad de Ambato. El objetivo
principal fue la relacion existente entre la planificacion financiera y la liquidez de la
compafia. Para ello se planted la hipotesis: Los prondésticos financieros son el
medio por el que se relaciona la planificacion financiera con la liquidez de
Distribuidora D"Mar. La metodologia que se empled es tipo descriptiva, usando la
técnica de observacion y de instrumento la ficha de observacion. Como
conclusién indican que la planificacion financiera se relaciona significativamente
con la liquidez. Asi mismo se realizaron ratios para hacer un andlisis y pronostico
financiero de la empresa esto ayudo a calcular indicadores como la prueba acida,

razon corriente, rotacién de inventarios para pronosticar la estabilidad de la
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liquidez ante alguna crisis financiera 0 en caso la empresa realice alguna

inversion o cambios en la produccion o logistica.

En la teoria de la variable 1 Liquidez, Ibarra (2013) menciona que:

La liquidez forma parte del andlisis financiero de una empresa, su desarrollo
etimolégico comienza en los ratios financieros, que nos permite medir y evaluar la
gestion en los recursos economicos y financieros que se llevan a cabo en
determinados periodos. La evolucidon de la liquidez hace contexto progresivo a los
ratios financieros, el cual son herramientas desarrolladas en el analisis financiero.
Segun lo manifestado por Lucas de Paccioli quien invento la partida doble, asi como
Euclides quien fue un matematico de esa época, quien en su libro V de la obra “Los
elementos de Euclides” que hacen referencia a los ratios financieros, desde ahi se da
los indicios de estos indicadores, no obstante, el auge de su estudio se inicia en el
siglo XIX, encajando con la reforma y la realidad de la situacién que se vivia en
aquellas épocas de los Estados Unidos, contando con los principales promotores a
los banqueros de Norteamérica, lo cual hacian uso de esta herramienta contable y
analizaban financieramente a la empresa.(p. 121)

En la teoria de la variable 2 Rentabilidad, se destaca el rol que tiene la industria
en la trayectoria de la rentabilidad, lo cual constituye un gran apoyo para la vision

industrial.

Geoffrey Waring utilizando datos de Estados Unidos calculé coeficientes de
persistencia de la rentabilidad para distintas industrias y concluyo que son
significativamente distintos, es decir algunas industrias sostuvieron mas resultados
que otros. Anita Mcgahan & Michael Portes particionan la rentabilidad empresarial en
componentes atribuibles a la industria, corporacién y empresa, con el objetivo de
analizar la persistencia de cada uno de ellos. Los resultados indican que el efecto
industria tiene un coeficiente de persistencia mayor al de una empresa. Se concluye
que los cambios en la estructura de la industria tienen un impacto mas persistente en
la utilidad que los cambios en los factores diferenciadores de la empresa y que las
influencias de la industria fueron mas predecibles y sustentables. (Tarzijan, 2013,
p.115)

Los enfoques conceptuales de la liquidez indican que representa la rapidez que
tiene un activo para transformarse en efectivo manteniendo su valor.

La liquidez es la capacidad que posee un activo para convertirse en dinero y asi la
empresa pague sus obligaciones a corto plazo. Para calcular el ratio de liquidez

dividimos el activo corriente entre el pasivo corriente, si el resultado obtenido es
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mayor a uno, quiere decir que la empresa cumplira con sus deudas con el dinero en
efectivo que posee en ese momento, pero si el resultado es menor que uno, indica
que la empresa no tiene liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones y/o
deudas. En consecuencia, si la compafiia no realiza una gestion adecuada puede
sobre endeudarse e ir a la quiebra (Baena, 2014, p.138)
Es decir, el valor de un activo en liquidez va a depender de la expectativa de su
propietario sobre el valor que posee en el mercado. Por ejemplo, el oro, los
seguros de vida o de automdviles, no son activos liquidos ya que toma mucho
tiempo para que un comprador pague el valor justo de mercado de estos. Es por
ello que el dinero es el activo mas liquidez seguido de bienes, bonos de ahorro,

depositos en las cuentas bancarias.

La razdn corriente “Es un ratio que nos permite medir la capacidad de pago de las
obligaciones a corto plazo a medida que vencen. También mide la capacidad para
convertir en efectivo determinados activos corrientes y pasivos corrientes”
(Pedraza, 2014, p.84). Es un indicador mas usado, el cual tiene como objetivo que

la empresa afronte sus obligaciones a corto plazo.

‘Los activos corrientes estan conformados por existencias y deudores
comerciales, que se venden, realizan o consumen, dentro de un ciclo normal de
explotacion de doce meses” (Corona y Bejarano, 2016). Los activos corrientes
son importantes dentro de una empresa ya que por medio de ellos se realiza las
operaciones, adquirir activos fijos, pagar a los empleados, cancelar deudas, entre

otros.

El pasivo corriente son deudas y obligaciones que deben ser canceladas en
menos de un afo. Es importante mantener el control de estas deudas porque toda
empresa acude a un financiamiento para continuar con tus actividades
econdmicas, por lo tanto, se deben realizar seguimientos y una administracion
correcta clasificandolos para poder programar pagos y evitar moras que pueden

conllevar a sufrir por el cierre de crédito.

La prueba acida nos permite medir el grado en que el efectivo y los activos
corrientes cubren a los pasivos corrientes. Este indicador es mas severo ya que
excluye a los inventarios dentro del activo circulante porque es mas dificil

convertirlos en efectivo, entonces al no incluirlos este indicador va a determinar



con mas precision la disponibilidad inmediata para hacer frente a sus obligaciones
y/o deudas en corto tiempo.

Mantener la liquidez en una compafia es importante porque es la principal
imagen que atrae a los inversionistas. Sin embargo, la capacidad de la liquidez
dependera considerablemente en el sector en que se encuentra la empresa, ya
gue hay sectores con capital bien bajos. Es decir, en el caso de que exista una
disminucién en los ingresos la empresa tendria poca liquidacion por lo que podria

poner a la venta sus activos fijos para efectuar sus obligaciones financieras.

Las ratios econémicos también llamados indicadores o razones financieras, son
coeficientes que generan unidades financieras y contables. Permite realizar un
analisis de liquidez y de solvencia econdmica, ayudando a planificar el futuro de la

empresa.

“Un indicador o ratio financiero es la relacion entre dos variables contables de la
empresa que establece comparaciones y permite conocer la evolucion econémica
en el tiempo” (Ortiz, 2013, p. 25).

Los enfoques conceptuales de la rentabilidad hacen referencia a la ganancia,
lucro y beneficio que la empresa posee a través de un dinero o recurso invertido,
es decir el capital que aportan los accionistas (Baena, 2014). Para medir la
rentabilidad de una empresa es necesario extraer informacion de los estados
financieros que permita aplicar los analisis financieros que indican el estado en
gue se encuentra la empresa, a través de la aplicacidon de ratios. Para efectos del
presente estudio, se clasifico la variable rentabilidad en base a sus dos
dimensiones: ROl 'y ROE.

El retorno sobre la inversion es un ratio que mide la rentabilidad que posee una
compafia a través de las inversiones. Nogales (2015) “compara la utilidad en
relacion a la inversion realizada, vale decir, representa un indicador para analizar

el rendimiento que posee la empresa desde el punto de vista financiero” (p.34).

De esta manera se puede saber sobre las inversiones que valen la pena y de qué
forma mejorar las que ya estan funcionando para que sigan aumentando el

rendimiento, también se puede proyectar metas probando en resultados tangibles



y saber si vale la pena seguir invirtiendo en determinados canales, puede

identificar también el tiempo en que las inversiones tardan para su retorno.

La utilidad operacional mide la ganancia que obtiene la empresa a través de sus
actividades comerciales, sin considerar las deducciones por intereses e impuestos
ya que este valor no contiene los beneficios obtenidos por los inversionistas.
Alvarez (2016) indica que: “El segundo subtotal que esta en el estado de
resultados es la utilidad operacional también llamada utilidad antes de intereses e
impuestos, que resulta de la utilidad bruta menos los gastos administrativos,
ventas, y otros costos” (p.125).

Por consiguiente, la utilidad operacional no es lo mismo que la utilidad neta, ya
gue esta puede variar de un afio a otro debido a las variaciones y excepciones
gue hay en la utilidad operacional.

El activo total es todo el recurso que posee una empresa para continuar con sus
actividades, esta representado por bienes y derechos. Baena (2014) afirma: “Los
activos son financiados de dos formas, uno por aporte de los socios y el otro por

créditos con terceros” (p.224).

Asi mismo, el rendimiento sobre el patrimonio es un ratio financiero para medir la
capacidad de producir beneficios en una empresa a través de la inversion de los
accionistas. Para realizar el calculo hay que dividir el beneficio neto entre el
patrimonio neto de una compafia. Las compafiias que corren mayores riesgos
suelen tener alta rentabilidad financiera ya que con ello compensa el riesgo de
inversion que realizan los accionistas. Es por ello que el objetivo de todo
accionista, propietario y socio es obtener rentabilidad en sus inversiones, esto
sera compensado por conservar sus capitales tanto en bienes como liquidez. El
indicador financiero que mide la rentabilidad del capital y la capacidad para
remunerar a los accionistas es el ROE y para calcularlo el dato del patrimonio

esta ubicado en el balance.

La utilidad neta es el beneficio econdmico que posee la empresa, donde se
considera los ingresos obtenidos, obligaciones con terceros y los gastos que
fueron necesarios incurrir para conseguirlos. La utilidad neta se obtiene restando

a la utilidad bruta menos intereses, depreciacion, gastos generales e impuestos.



El patrimonio estd conformado por derechos, obligaciones y bienes de una
organizacion. Moreno (2014) refiere que los bienes estdn conformados por
magquinarias, vehiculos, equipos informaticos; los derechos constituido por
facturas pendientes de cobro de los clientes y en las obligaciones son las deudas
pendientes por pagar (un préstamo en un banco, una factura) es decir lo que
conforma el pasivo de la empresa. Dicho de otra manera, el patrimonio posee un
lado positivo y negativo, en lo positivo consideramos a los bienes y derechos,
mientras que en lo negativo a las deudas y obligaciones que posee una

compainia.

. METODOLOGIA

3.1 Tipo y disefio de investigacion
Tipo de investigacion

Es aplicada porque el problema ya esta determinado o establecido y es de
conocimiento por el investigador, de manera que, emplea la investigacion

para responder ante preguntas especificas.
Disefio de investigacion

Es de disefio no experimental, ya que no hay manipulacion intencional en las
variables. “Las investigaciones no experimentales son aquellas donde las
variables no son manipuladas, menos aun se tiene un control directo por lo
cual no se puede influir sobre ellas” (Hernandez, Fernandez y Baptista, 2014).
Asi mismo, posee un nivel de investigacion descriptiva correlacional y
finalmente, es de corte transversal ya que el estudio se analizé en un

determinado periodo.

3.2. Variables y operacionalizacion
Las variables de investigacion son factores que pueden ser manipuladas,
medidas, y probablemente puedan cambiar durante el transcurso de la

investigacion.



(Hernandez et al., 2014) indica que:

Una variante es un elemento que puede fluctuar y es susceptible a medirse u
observarse, por ejemplo, el género, la presién arterial, la resistencia de un material.
Las variables obtienen un valor para una investigacién cuando se relaciona con la
otra variable, es decir, si forman parte de una hipotesis. (p. 93)

V1: Liquidez (independiente): Determina la capacidad de transformar los

activos en dinero y cumplir con las obligaciones y/o deudas a corto plazo.

V2: Rentabilidad (dependiente): Mide la eficiencia que posee una empresa

para utilizar sus recursos financieros.

3.3. Poblacion, muestra'y muestreo
Poblacién

‘La poblacion es un conjunto de todos los casos a estudiarse, es decir
personas u objetos con lo que pretende generar resultados” (Hernandez et al.,
2014). La poblacion estuvo constituida por cuatro empresas comerciales de
materiales de construccion y con representacion finita ya que se puede

describir a los elementos que son parte del estudio.

Muestra

La muestra de la investigacion estuvo conformada por tres compafias de
materiales de construccion registradas en la SMV de Lima. “Es el subconjunto
o parte de la poblacion, seleccionado por diversos métodos, pero teniendo en
cuenta la representatividad del universo” (Naupas, Mejia, Novoa y Villagomez,
2014). Es decir, es la parte o una cantidad pequefia de una poblacién que se
separa de ella con ciertos métodos para plantear un estudio, experimentacion

o analisis.
Muestreo

Caballero (2016) indica que “el muestro es una técnica de investigacion
cientifica que determina una parte la poblacién para ser examinada y asi

hacer inferencias sobre dicha poblacién” (p. 103).
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3.4.

El muestreo es no probabilistico o dicho de otra manera, intencional o por
conveniencia debido a que la seleccion de la poblacion sea accesible, por ello
se selecciond a las tres compafilas de materiales de construccién ya que

estaban disponibles y contaba con informacion de sus estados financieros.
Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos
Técnicas

D’ Addario (2018) indica que: “La investigacion documental es la parte
esencial de un proceso de investigacion cientifica, constituyéndose en una
estrategia donde se observa y reflexiona sobre realidades usando
documentos. Indaga e interpreta informaciones sobre un determinado tema”
(p-205).

Dicho de otra manera, la técnica documental centra su rol en los
procedimientos de identificacion y analisis de informacién o documentos
relacionados al estudio académico. En esta investigacion he considerado
como fuente de informacion los estados financieros publicados en la
Superintendencia de Mercado de valores de las tres empresas de materiales

de construccion.
Tabla 1

Principales técnicas de investigacion

Técnicas Instrumentos
Encuesta Hoja de encuesta
Observacion Guia de observacion

Fuente: Elaboracién propia

Validacién y confiabilidad del instrumento

La informacién fue recolectada de la base de datos obtenidos en la pagina de

la Superintendencia de Mercado de valores de Lima.

“El instrumento es un mecanismo que emplea el investigador para extraer
informacion permitiendo asi que el investigador se acerque a fenémenos y

obtenga informacion” (Ibafiez, 2015, p.59).
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Tabla 2

Validacién de instrumento

Expertos Grado Especialista Porcentaje

Séenz Arenas Doctora Tematico 95%
Esther Rosa

Mera Portilla Magister Tematico 92%
Marco Antonio

Silva Rubio Edith Magister Metodologica 95%

Total 94%

Fuente: Elaboracion propia

3.5. Procedimiento
El procedimiento realizado fue la recoleccion de informacién de los estados
financieros de tres empresas de materiales de construccion, para analizar a
través del uso de la estadistica en Minitab V. 18. Se aplicdé distintos
instrumentos financieros para el andlisis de los EE.FF y aplicando criterio

razonable en el andlisis estadistico.

3.6. Método de analisis de datos
Segun Del Rio (2015) “Es el conjunto de transformaciones numéricas de los
datos para conseguir que estos sean interpretables, generalmente en relacion
a la hipotesis de investigacion. Existen dos enfoques: estadistica descriptiva y

estadistica inferencial” (p.151).

Para analizar, procesar y presentar datos se empled estadigrafos pertinentes
con medidas estadisticas correspondientes, utilizando el software Minitab V.
18. Se estudidé la variableml (Liquidez) representado en porcentajes y
variable 2 (Rentabilidad) los cuales fueron tabulados y codificados para

estudiar estadisticamente el promedio.
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3.7. Aspectos éticos

La investigacidn est4 elaborada en base a principios de confidencialidad,
objetividad, originalidad y veracidad. Por consiguiente, existe transparencia en
esta investigacion, respetando la informacion brindada a través de citas de
autores y de otras tesis de investigacién siendo veraz y confiable con el

proposito de obtener buenos resultados.

IV. RESULTADOS

En el presente capitulo se presenté la informacion obtenida de la SMV de Lima,
teniendo en cuenta el objetivo principal de la investigacion.

Andlisis de las dimensiones de la variable

Tabla 3

Descripcion de la dimensién de la razén corriente.

Estadisticos
Razo6n corriente

N Valido 42

Perdidos 0
Media 221%
Desv.Est. 153%
Varianza 235%
CoefVar 6937%
Minimo 72%
Mediana 150%
Maximo 659%

Las compafiias de materiales de construccion registradas en la SMV, han
alcanzado un promedio de 221% en ratios corrientes adquiridos por la liquidez,
donde muestra que el 50% de las compariias han alcanzado dicho promedio entre
el periodo 2015 al 2018. Ademas, se observa que el ratio corriente es menor o
igual a 221%. Finalmente, la razon corriente adquirido por las empresas de
materiales de construccion, tienen una dispersion promedio de 153% en torno a la

media.
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Tabla 4
Descripcion de la dimension prueba acida

Estadisticos
Prueba acida

N Valido 42

perdidos 0
Media 108%
Desv.Est. 97%
Varianza 95%
CoefVar 8987%
Minimo 33%
Mediana 71%
Maximo 476%

Las empresas de materiales de construccién, han alcanzado un promedio de
108% en el ratio de prueba acida, donde indica que el 50% de las compafiias
alcanzaron este promedio en los afios 2015 al 2018. Ademas, se aprecia que la
prueba acida es menor o igual a 108% y el otro el otro 50% de las empresas
mayor e igual a 108%. Finalmente, la prueba acida adquirida por las empresas de
materiales de construccion, tienen una dispersion promedio de 97% alrededor de

la media.

Analisis de las dimensiones de la variable Rentabilidad
Tabla 5

Descripcion de la dimension retorno sobre la inversion (ROI)

Estadisticos
Retorno de la inversion (ROI)

N Valido 42

perdidos 0
Media 2.05%
Desv.Est. 0.93%
Varianza 0.01%
CoefVar 4537.00%
Minimo -0.24%
Mediana 1.84%
Maximo 4.30%

Las empresas de materiales de construccion, han alcanzado un promedio de
2.05% en retorno sobre la inversion adquirido por la rentabilidad, expresa que la

muestra de estudio, el 50% de las compafiias de materiales de construccion han
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logrado este promedio en los afios 2015 al 2018. Igualmente se observa que el
retorno sobre la inversion es menor o igual al 2.05% y el otro 50% de las
compariias posee un retorno de la inversion mayor e igual a 2.05%. Finalmente, el
retorno de la inversion adquirido por las compafiias de materiales de construccion,
posee una dispersion promedio de 0.93% alrededor de la media.

Tabla 6

Descripcion de la dimension rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

Estadisticos
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

N Valido 42

perdidos 0
Media 1.88%
Desv.Est. 2.04%
Varianza 0.04%
CoefVar 10880.00%
Minimo -2.58%
Mediana 1.60%
Maximo 7.95%

Las empresas de materiales de construccion, han alcanzado un promedio de
1.88% en el rendimiento sobre el patrimonio adquirido por la rentabilidad indica
gue, la muestra de estudio el 50% de las compariias han alcanzado ese promedio
en el periodo 2015 al 2018. Ademas, se observa que dispone del rendimiento
sobre el patrimonio menor o igual a 1.88% y el otro 50%, tiene en rendimiento

sobre el patrimonio por la rentabilidad mayor e igual a 1.88%.

El rendimiento sobre el patrimonio adquirido por las empresas de materiales de

construccion posee una dispersion promedio de 2.04% alrededor de la media.
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Tabla 7

Anélisis vertical del Estado de situacién financiera

(Expresado en miles de soles)

Activos 2017 % 2016 % 2015 %
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de

efectivo 8,811 2.33% 4,358 1.17% 14,317 3.99%
Cuentas por cobrar

comerciales 39,263 10.38% 33,311 8.91% 37,565 10.46%
Cuentas por cobrar

relaciona%a a entidades 0 158 0.04% 8908 2.48%
Otras cuentas por cobrar 7,294 1.93% 6,842 1.83% 0

Anticipo 0 0 133 0.04%
Inventarios 55,429 14.65% 66,239 17.71% 48,053 13.38%
Otros activos no financieros 310 0.08% 49 0.01% 0

Total activos corrientes 111,107 29.37% 110,957 29.67% 108,976 30.35%
Activos no corrientes

Inversiones en subsidiarias 155 0.04% 155 0.04% 0
Propiedades de inversion 0 0 155 0.04%
Propiedades , plantay

equipo 265,242 70.12% 260,846 69.75% 247,693 68.98%
Activo distinto de la plusvalia 1,741 0.46% 2,027 0.54% 2,273 0.63%
Total activos no corrientes 267,138 70.63% 263,028 70.33% 250,121 69.65%
Total activos 378,245| 100.00% 373,985| 100.00% 359,097 | 100.00%
Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes

Otros pasivos corrientes 0 33,910 18.97% 15,133 8.69%
Cuentas por pagar

comerciales 33,033 19.89% 36,623 20.49% 36,556 20.99%
Cuentas por pagar a

entidades 2,540 1.53% 593 0.33% 11,918 6.84%
Otras cuentas por pagar 18,434 11.10% 17,998 10.07% 5,221 3.00%
Total pasivos corrientes 54,007 32.52% 89,124 49.86% 68,828 39.52%
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros 0 58904 32.95% 76390 43.86%
Cuentas por pagar a

entidades 84,792 51.06% 0 0

Pasivos por impuestos

diferidos 27,269 16.42% 30,714 17.18% 28,948 16.62%
Total pasivos no

corrientes 112,061 67.48% 89,618 50.14% 105,338 60.48%
Total pasivos 166,068 | 100.00% 178,742 | 100.00% 174,166 | 100.00%
Patrimonio

Capital emitido 22,536 10.62% 22,536 11.54% 34,257 18.52%
Primas de emision 11,721 5.52% 11,721 6.00% 0

Acciones de inversion 5,178 2.44% 5,178 2.65% 5,178 2.80%
Otras reserva de capital 5,080 2.39% 5,080 2.60% 4,593 2.48%
Resultados acumulados 167,662 79.02% 150,728 77.20% 140,903 76.19%
Total patrimonio 212,177 | 100.00% 195,243 | 100.00% 184,931 | 100.00%
Total pasivo y patrimonio 378,245 373,985 359,097
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Podemos observar en el estado de situacion financiera que, en el afio 2015 el
total de activos corrientes posee un porcentaje de 30.35% en relacion de los afios
posteriores, dado que, sostuvo en el efectivo un total de 14,317, esto se debe a
gue mantenia un 10.46% en las cuentas por cobrar comerciales siendo que esta
cuenta impacta directamente con la liquidez lo que refleja una situacién de

impagos en sus pasivos corrientes con un total de 68,828.

Para el afio 2016 hubo un incremento en el efectivo y equivalente de efectivo, sin
embargo, sus pasivos aumentaron con un total de 178,742 resaltando que las
empresas mantuvieron un nivel alto en las cuentas por pagar comerciales por un
total de 36,623. En el afio 2017 se visualiza una mejorara en los activos por un
total 378,245 a comparacion de los dos afios anteriores, mejorando asi también la
liquidez de las empresas y como consecuencia tuvo un incremento en su

resultado acumulado por 167,662.
Tabla 8

Analisis Vertical del activo corriente

Activos 2017 % 2016 % 2015 %
Corrientes

Efectivo y 8,811 2.33% 4,358 1.17% 14,317 3.99%
Equivalentes al

Efectivo

Cuentas por 39,263 10.38% 33,311 8.91% 37,565 10.46%
Cobrar

Comerciales

Cuentas por 0 158 0.04% 8908 2.48%
Cobrar a

Entidades

Relacionadas

Otras Cuentas por 7,294 1.93% 6,842 1.83% 0

Cobrar

Anticipos 0 0 133 0.04%
Inventarios 55,429 14.65% 66,239 17.71% 48,053 13.38%
Otros Activos no 310 0.08% 49 0.01% 0
Financieros

Total Activos 111,107 29.37% 110,957 29.67% 108,976 30.35%
Corrientes
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Figura 1
Activo corriente 2015-2017
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Como se observa, las empresas en el afio 2016 mantienen un 17.71% en la
cuenta de inventarios ya que compraron constantemente materiales y productos
importados para revenderlos los cuales fueron recibidos durante el primer

trimestre.

En relacion a las cuentas por cobrar comerciales, en el 2017 y 2016
representaron el 30% y 70% del total de ingresos del afio respectivamente. Estos
cobros pendientes fueron revisados periddicamente para verificar si los clientes
realizaron el pago. Las empresas de materiales de construccion realizaron un
analisis individual a cada cliente considerando las facilidades y condiciones de
crédito, esta base de clientes esta conformado por grandes empresas nacionales,
por eso es que las empresas no esperan incurrir perdidas lo cual a lo largo

perjudique a la rentabilidad.
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Tabla 9

Anélisis Vertical del activo no corriente

Activos no
corrientes

2017 %

2016

% 2015

%

Inversiones en
Subsidiarias,
Negocios
Conjuntos y
Asociadas

Propiedades de

Inversion
Propiedades,

Planta y Equipo
Activos Intangibles 1,741 0.46% 2,027

Distintos de la
Plusvalia

155 0.04%

265,242 70.12% 260,846

155 0.04% 0

0

155

69.75% 247,693

0.54% 2,273

0.04%

68.98%

0.63%

Total Activos No

Corrientes

267,138 70.63% 263,028

70.33% 250,121

69.65%

Figura 2
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En la cuenta propiedades, planta y equipo en el afio 2017 incrementd a un

70.12% a comparacion de los dos afios anteriores, es decir estas empresas

requieren de activos de alta gama que les permita automatizar su produccién por
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lo tanto fue necesario comprar maquinarias relacionadas al sistema de seguridad

y al aumento de productividad de las empresas.

2016 % 2015 %

33,910 18.97% 15,133 8.69%

36,623 20.49% 36,556 20.99%

593 0.33% 11,918 6.84%

17,998 10.07% 5,221 3.00%

89,124 49.86% 68,828 39.52%

Tabla 10

Andlisis vertical del pasivo corriente
Pasivos Corrientes 2017 %
Otros activos 0
Financieros
Cuentas por Pagar 33,033 19.89%
Comerciales
Cuentas por Pagar a 2,540 1.53%
Entidades Relacionadas
Otras Cuentas por 18,434 11.10%
Pagar
Total Pasivos 54,007 32.52%
Corrientes

Figura 3
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En la figura 3 las cuentas por pagar comerciales es la mas alta, en el afio 2015

esta representa un 20.99% a comparacion de los afios 2016 y 2017 donde hubo

una disminucién, estas cuentas por pagar son deudas con diversos proveedores

nacionales y del exterior por compras de mercaderia. En relacion a otras cuentas

por pagar hubo un aumento en el afio 2017 con respeto al 2016 en 1.03%, ya que

guedaron pendientes algunas deudas con el personal.
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Tabla 11

Andlisis vertical del pasivo no corriente

Pasivos No 2017 % 2016 % 2015 %
Corrientes

Otros Pasivos 0 58904 32.95% 76390 43.86%
Financieros

Cuentas por Pagar a 84,792 51.06% 0 0
Entidades

Relacionadas

Pasivos por 27,269 16.42% 30,714 17.18% 28,948 16.62%
Impuestos Diferidos

Total Pasivos No 112,061 67.48% 89,618 50.14% 105,338 60.48%
Corrientes

Figura 4

Pasivo no corriente 2015-2017

Cuentas del pasivo no corriente

84792

90000 76390
80000
70000 58004
60000
50000
40000 272609 30714 ~ 28948
30000
20000
10000 0 L —)
Oftros Pasivos Cuentas por Pagar a  Pasivos por Impuestos
Financieros Entidades Diferidos

Relacionadas

m2017 ®m2016 2015

En la figura 4, en el periodo 2017 las cuentas por pagar a entidades relacionadas
estuvieron representada por un total de 84,792 ya que una de las empresas del
sector materiales de construccion, realiz6 mayores compras derivadas a
operaciones que son parte del rubro del negocio como capacitacion para ventas,
servicios de asistencia técnica, marketing y para la comercializacion de los

productos.
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Tabla 12

Andlisis vertical del patrimonio

Patrimonio 2017 % 2016 % 2015 %
Capital Emitido 22,536 10.62% 22,536 11.54% 34,257 18.52%
Primas de Emisién 11,721 5.52% 11,721  6.00% 0

Acciones de 5,178 2.44% 5,178 2.65% 5,178 2.80%
Inversion

Otras Reservas de 5,080 2.39% 5,080 2.60% 4,593 2.48%
Capital

Resultados 167,662 79.02% 150,728 77.20% 140,903 76.19%
Acumulados

TOTAL 212,177 100.00% 195,243 100.00% 184,931 100.00%
Figura 5
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En la estructura del patrimonio, el capital emitido en las empresas de materiales
de construccion esta representado por un porcentaje de 18.52% en el afio 2015,
notando una disminucién en el afio 2016 con un 6.98% y al afio 2017 un 7.9%.
Asi mismo, en los resultados acumulados hubo un incremento en el afio 2017 con
un 2.03% con respecto al afio 2015, esto quiere decir que ha ido aumentando los

beneficios de los inversionistas que aportaron en las empresas.
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Tabla 13

Anadlisis vertical del estado de resultados

(Expresado en miles de soles)

2017 % 2016 % 2015 %
Ingresos de actividades
extraordinarias 289,229 100.00%| 236,929 100.00%| 259,485 100.00%
Costo de ventas -194,663 -67.30% | -159,339 -67.25% | -185,627 -71.54%
Ganancia (pérdida) bruta 94,566 32.70% 77,590 32.75% 73,858 28.46%
Gastos de ventas y distribucién -28119  -9.72% -22,046  -9.30% -20,323  -7.83%
Gastos administrativos -27543  -9.52% -24,256 -10.24% -25,979 -10.01%
Otros ingresos operativos 0 0 534 0.21%
Otros gastos operativos -3,188 -1.10% -837  -0.35% 0
Otras ganancias ( perdidas) 0 0 -2,790 -1.08%
Ganancia (pérdida) operativa 35,716 12.35% 30,451 12.85% 25,300 9.75%
Ingreso financiero 38 0.01% 214 0.09% 0
Gasto financiero -7,104  -2.46% -7,056  -2.98% -6,141  -2.37%
Ganancia (pérdida) por
deterioro del valor 0 0 2,665 1.03%
Diferencia de cambio neto -1,335  -0.46% -1,612 -0.68% 0
Ganancia (pérdida) antes de
impuesto 27,315  9.44% 21,997 9.28% 21,824  8.41%
Ingreso (gasto) por impuesto -10,381  -3.59% -12,172  -5.14% -11,029  -4.25%
Ganancia (pérdida) neta de
operaciones continuas 16,934 5.85% 9,825 4.15% 10,795 4.16%
Ganancia (pérdida) neta el
ejercicio 16,934  5.85% 9,825 4.15% 10,795 4.16%

Como podemos observar, en el analisis vertical la estructura econémica esta
constituida por ingresos de actividades ordinarias al 100% en los tres afios, esto
quiere decir que obtuvieron un alto nivel en sus ventas para poder solventar sus
costos y gastos durante el proceso de comercializacién, garantizando asi su
estabilidad en el mercado, su solvencia econdémica y la rentabilidad. Asi mismo,
se observa que aumentaron los gatos de distribucion y/o ventas en el periodo
2017 por un total de 28,119; de la misma manera en los gastos de administracion
de ese mismo afio incrementaron en 1,564 a comparacion del afio 2015 debido a
los pagos pendientes al personal. Finalmente, la utilidad en las empresas tuvo un
incremento en el dltimo afio por un porcentaje de 1.69%, esto demuestra que
mantiene una buena expectativa ante los inversionistas contando con una
supervivencia financiera y con un crecimiento para seguir sacando provecho a

largo plazo.
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Desarrollo del primero objetivo especifico:

En la presente investigacion, se ha obtenido informacion de los estados
financieros de las compafiias de materiales de construccion registradas en la
SMV de Lima.

Tabla 14

Aplicacion de ratio corriente

FORMULA Ao 2017 Ao 2016 Ao 2015
Activo corriente

_ _ 205.73% 124.50% 158.33%
Pasivo corriente

De acuerdo al resultado obtenido del ratio corriente, observamos que, en el dltimo
afo, el activo aumentd dos veces mas al pasivo corriente, es decir que posee
efectivo para cumplir con sus obligaciones. Asi mismo, en el periodo 2017 por
cada 100% de deuda, las compafias poseen un 205.73% de activo circulante
para cumplir sus obligaciones.

Figura 6
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En el grafico observamos que en el afio 2016 el ratio corriente de las compafias

disminuy6 en 33.83% con respecto al afio 2015, lo que quiere decir que tuvo un

pequefio déficit de liquidez general.
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Tabla 15
Aplicacion de retorno sobre la inversion (ROI)

FORMULA Afno 2017 Afno 2016 Afio 2015

Utilidad operativa
Activo total

9.44% 8.14% 7.05%

Aplicando el indice de retorno sobre la inversion, se observa en el afio 2016 que,
por cada unidad de sol invertido en activo, las empresas de materiales de

construccion registradas en la SMV de Lima obtuvieron un 8.14% de beneficio.
Figura 7

Retorno sobre la inversion (ROI)
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En el grafico observamos que en el afio 2016 el retorno sobre la inversion
aumento en 1.09% a comparacion del afio 2015, esto quiere decir que las
compafias de materiales de construccion registradas en la SMV han estado
gestionando de manera eficiente los activos para seguir generando mas beneficio

a pesar que no ha sido mucho la diferencia.
Desarrollo del segundo obijetivo especifico:

Tabla 16

Aplicacion de ratio corriente

FORMULA Afno 2017 Afno 2016 Afno 2015

Activo corriente

205.73% 124.50% 158.33%
Pasivo corriente
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Al aplicar el ratio corriente, se observé para el afio 2017 un incremento debido a
gue es tres veces mayor que el pasivo corriente, es decir que por cada 100% de
obligacion, las compafias contaban con 205.73% de activo para cumplirlos.
Cabe resaltar que gran parte de los activos corrientes estuvieron representado por

las cuentas por cobrar.
Figura 8
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Podemos observar en el grafico que la razon corriente en el afio 2017 aumento en
81.23% con respecto al afio 2016, es decir que hubo un incremento significativo

en la liquidez.

Tabla 17

Aplicacion de rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

FORMULA Afio 2017 Afio 2016 Afio 2015
Utilidad neta 7.98% 5.03% 5.84%
Patrimonio

Al formular el ratio de rendimiento sobre el patrimonio, podemos analizar que por
cada unidad monetaria que las compafiias mantienen en el afio 216, origina un

rendimiento sobre el patrimonio de 5.03 %.
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Figura 9
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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En el grafico observamos que en el afio 2016 el indice de rendimiento sobre el
patrimonio disminuyo en 0.81% con respecto al afio 2015, lo que significa que las
compafias tuvieron una leve variacion en la rentabilidad de la inversion de los

accionistas.
Desarrollo del tercer objetivo especifico:

Tabla 18

Aplicacion de la prueba acida

FORMULA Ao 2017 Afo 2016 Afo 2015
Activo corriente- invent.

. . 103.09% 50.18% 88.51%
Pasivo corriente

Al resolver la prueba acida y determinar la capacidad que tienen las companias
para cumplir con sus obligaciones a corte plazo, se observa que en el afio 2016
por cada 100% de obligaciones, solo cuentan con 50.18% para cubrirlos, es decir

gue las compaiiias de dicho rubro no tuvieron suficiente liquidez.
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Figura 10
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Segun el grafico podemos observar que en el afio 2016 la prueba acida de las
empresas disminuyd en 38.33% con respecto al afio 2015, es decir que se
presentd un grado de liquidez menor a lo normal y que obstaculizé la liquidez

economica de las empresas para cubrir con sus obligaciones.
Tabla 19

Aplicacion de retorno sobre la inversion (ROI)

FORMULA Ano 2017 Afno 2016 Afno 2015

Utilidad operativa

9.44% 8.14% 7.05%
Activo total

Al formular el retorno de inversion, se observa que en el periodo 2017, por cada
unidad monetaria invertido en activos, las compafiias alcanzaron un 9.44% de

rendimiento.
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Figura 11
Retorno sobre la inversion (ROI)
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El grafico nos muestra que en el afo 2017 incrementd el retorno sobre la
inversién en comparacion con el afio 2016 y 2015 por un porcentaje de 1.33% y
2.39% respectivamente, quiere decir que las compafilas de materiales de
construccion registradas en la SMV usaron eficientemente los activos generando

beneficio y rendimiento.
Para el desarrollo del cuarto objetivo especifico:

Tabla 20

Aplicacion de la prueba acida

FORMULA Ao 2017 Afo 2016 Afo 2015
Activo corriente- invent.

, , 103.09% 50.18% 88.51%
Pasivo corriente

Al formular la prueba acida, podemos observar que en el periodo 2017 por
cada 100% de deuda, las compafias de este rubro poseen 103.09% de activo

corriente para cubrir sus deudas, restando el valor de sus inventarios.
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Figura 12

Prueba acida

Prueba acida

150.00%
103.09% .
100.00% 8oL
50.18%
50.00% -
0.00%

Afio 2017 Afio 2016 Afio 2015

m Activo corriente- invent.  m Pasivo corriente

Al aplicar el ratio de prueba acida, podemos notar que en el afio 2016 hubo un
decrecimiento de 38.33% a comparacion del afio 2015. Sin embargo, en el afo
2017 aumento en un total de 103.09% lo que significa que sus activos corrientes
aumentaron en las cuentas por cobrar comerciales contando también en la
disminucién de sus inventarios, es decir que las compafias obtuvieron recursos
para cumplir con sus obligaciones en un periodo menor a un afio sin obstaculizar

su estado econdmico.

Tabla 21

Aplicacion de rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

FORMULA Afio 2017 Afio 2016 Afio 2015
Utilidad neta 7.98% 5.03% 5.84%
Patrimonio

El indice de rendimiento sobre el patrimonio nos indica que, en el periodo 2017
por cada unidad monetaria, las compafias poseen 7.98% de rendimiento, es decir

gue genera una utilidad significativa para los accionistas.

30



Figura 13

Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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Segun el grafico, el rendimiento sobre el patrimonio en el periodo 2017 aumenté
un 2.95% con respecto al afio 2016, es decir que hubo un incremento en la
rentabilidad de los socios, probablemente porque también incrementaron las

valorizaciones de las compaiiias.
Prueba de Normalidad
H1: Los datos se originan de una distribucién normal

Ho: Los datos no se originan de una distribucién normal

> 0.05 es normal y paramétrica

< 0.05 anormal y no paramétrica
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Figura 14
Prueba de Shapiro-Wilk de Razon corriente
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En el grafico, la dimension razdn corriente, se percibe que la prueba de

normalidad tiene un grado de significaciéon de 0.010 < 0.05, es decir los datos

resultan de una distribucion anormal y pertenecen a pruebas no paramétricas.
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Figura 15

Prueba de Shapiro-Wilk de prueba acida
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En el grafico, la dimensién prueba acida, se percibe que la prueba de normalidad

posee un grado de significacion de 0.010 < 0.05, es decir los datos resultan de

una distribucion anormal y pertenecen a pruebas no paramétricas.
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Figura 16

Prueba de Shapiro-Wilk de Rendimiento sobre la inversion (ROI)
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En el grafico, la dimensidn retorno sobre la inversion, se percibe que la prueba de

normalidad tiene un grado de significacion de 0.010 < 0.05, es decir los datos

resultan de una distribucion anormal y pertenecen a pruebas no paramétricas.
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Figura 17
Prueba de Shapiro-Wilk de Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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En el gréfico, la dimension rendimiento sobre el patrimonio, se percibe que la
prueba de normalidad tiene un grado de significacion de 0.0104 < 0.05, es decir
los datos resultan de una distribucion anormal y pertenecen a pruebas no

paramétricas.
Contrastacion de Hipotesis

Prueba de Hipotesis General:

Hipotesis General

Hi: Existe relacion entre la liquidez y la rentabilidad en empresas de
materiales de construccion registradas en la Superintendencia del Mercado de
Valores, periodo 2015 — 2018.

Ho: No existe relacién entre la liquidez y la rentabilidad en empresas de
materiales de construccion registradas en la Superintendencia del Mercado de
Valores, periodo 2015 — 2018.

Nivel de significancia: a= 0.05 = 5% de margen maximo de error.
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Regla de decision: p = a — se acepta la hipdtesis nula Ho

P < a — se acepta la hipdtesis alterna H:

Prueba de Hipotesis especifico 1:

La razon corriente se relaciona con el rendimiento sobre la inversion en
empresas de materiales de construccién registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

H,: Existe relacion entre la razon corriente y el retorno sobre la inversion en
empresas de materiales de construccién registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Ho: No existe relacidn entre la razon corriente y el retorno sobre la inversién
en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Figura 18

Linea ajustada de la razon corriente y retorno sobre la inversion (ROI)
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Tabla 22
Coeficiente de correlacion entre la razon corriente y retorno sobre la inversion

Correlaciones

Correlaciéon de Pearson -0.101

Valor p 0.526

Y=a+bx (Ecuacién de la regresion lineal simple)
Y=0.02183+0.000610 x

Podemos observar que la pendiente es negativa, es decir la linea de regresion

desciende indicando que hay una relacion inversa.

Debido a que p= 0.526 es mayor que 0.05 permitio aceptar la hipétesis nula
rechazando la hipotesis alterna. Dicho de otra manera, la razén corriente no se
relaciona con el retorno sobre la inversion. También, el coeficiente de correlacion
Pearson = -0,101, expresa que la relacion entre la razén corriente y el retorno

sobre la inversidn tiene una correlacion negativa mala.
Prueba de Hipotesis especifico 2:
H;: Existe relacion entre la razon corriente y el rendimiento sobre el

patrimonio en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Ho:  No existe relacion entre la razén corriente y el rendimiento sobre el
patrimonio en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.
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Figura 19

Linea ajustada de la razdn corriente y rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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Y=a+bx (Ecuacion de la regresion lineal simple)
Y=0.01744+0.000608 x

Podemos observar que la pendiente es negativa, es decir la linea de regresion

desciende indicando que hay una relacion inversa.

Tabla 23
Coeficiente de correlacion entre la razén corriente y rendimiento sobre el
patrimonio

Correlaciones

Correlacion de Pearson 0.046

Valor p 0.774

Debido a que p= 0.774 es mayor que 0.05 permiti6 aceptar la hipétesis nula
rechazando la hipétesis alterna. En otras palabras, la razon corriente no se
relaciona con el rendimiento sobre el patrimonio. Ademas, el coeficiente de
correlacién Pearson = 0,046, indica que la relacion entre la razén corriente y el

rendimiento sobre el patrimonio tiene una correlacion positiva mala.
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Prueba de Hipo6tesis especifico 3:

Hi: Existe relacion entre la prueba acida y el retorno sobre la inversion en
empresas de materiales de construccion registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Ho: No existe relacidon entre la prueba aciday el retorno sobre la inversion en
empresas de materiales de construccion registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Figura 20

Linea ajustada de prueba acida y retorno sobre la inversion (ROI)
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Y=a+bx (Ecuacion de la regresion lineal simple)
Y=0.02090+0.000390 X

Podemos observar que la pendiente es negativa, es decir la linea de regresion

desciende indicando que hay una relacion inversa.
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Tabla 24
Coeficiente de correlacién entre la prueba acida y retorno de la inversion

Correlaciones

Correlacion de Pearson -0.041

Valor p 0.797

Debido a que p= 0.797 es mayor que 0.05 permitié6 aceptar la hipétesis nula
rechazando la hipétesis alterna. En otras palabras, la prueba acida no se
relaciona con el retorno sobre la inversién. Ademas, el coeficiente de correlacion
Pearson = -0.041, indica que la relacién entre la prueba &cida y el retorno sobre la

inversion tiene una correlacion negativa mala.
Prueba de Hipotesis especifico 4:
Hi: Existe relacion entre la prueba acida y el rendimiento sobre el patrimonio

en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.

Ho: No existe relacion entre la prueba acida y el rendimiento sobre el
patrimonio en empresas de materiales de construccion registradas en la

Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2015 — 2018.
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Figura 21

Linea ajustada de prueba &cida y rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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Podemos observar que la pendiente es negativa, es decir la linea de regresion

desciende indicando que hay una relacion inversa.

Tabla 25
Coeficiente de correlacion entre la prueba acida y rendimiento sobre el patrimonio

Correlaciones

Correlacion de Pearson 0.080

Valor p 0.614

Debido a que p= 0.614 es mayor que 0.05 permiti6 aceptar la hipétesis nula
rechazando la hipdtesis alterna. En otras palabras, la prueba acida no se
relaciona con el rendimiento sobre el patrimonio. Ademas, el coeficiente de
correlacién Pearson = 0.080, indica que la relacion entre la prueba acida y el

rendimiento sobre el patrimonio tiene una correlacion positiva mala.
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V. DISCUSION
La presente investigacion dedujo las siguientes discusiones e interpretaciones
segun los resultados obtenidos.

Para la hipotesis especifica 1, la razén corriente no se relaciona con el retorno
sobre la inversion en las compafiias de materiales de construccion, ya que el valor
de p = 0.526 es mayor que 0.05, es decir hay un 95% de confiabilidad y un 5% de
margen de error, en consecuencia, se rechazé la hipotesis alterna y se acepto la
hipotesis nula. Ademas, se realiz6 la prueba de Pearson donde sefiala un valor de
= - 0,101 y hace referencia que la relacion entre la razén corriente y el retorno
sobre la inversion tiene una correlacion negativa mala. Los confirman a la
investigacion de Gutiérrez y Tapia (2016), quienes sefialaron que no existe
relacion entre la razon corriente y la rentabilidad econdmica de las compafiias
industriales que cotizan en la Bolsa de valores de Lima, por lo que también
aceptaron la hipotesis nula debido a que los activos realizables mostré una caida
posiblemente no abastecieron su inventario y sus factores de gestion estaban
desalineados.

Asi mismo, en la hipotesis especifica 2, no existe relacion entre la razon corriente
y el rendimiento sobre el patrimonio en las compafiias de materiales de
construccion, porque el valor p = 0.774 es mayor que 0.05 motivo por el que hay
un 95% de confiabilidad y un 5% de margen de error, por consiguiente, se acepto
la hipétesis nula. Ademas, se realizo la prueba de Pearson y mostro el valor de =
0,046 es decir, la relacion entre la razén corriente y el rendimiento sobre el
patrimonio tiene una correlacion positiva mala. Estos resultados de la
investigacion confirman la investigacion de Paredes (2015), quien determina que
la planificacion financiera no se relaciona con la liquidez de la Distribuidora D’
Mar, debido a que hubo deficiencias en el proceso de cobros a sus clientes, por
consecuencia tuvieron escaza liquidez, no cumplian a tiempo con sus
obligaciones y deudas, y finalmente sugirieron realizar andlisis en la otorgaciéon de
créditos a sus clientes, solicitar historial crediticio, referencias bancarias, estados
de cuenta, estableciendo politicas de crédito y determinando un plazo de tiempo

para su pago.
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De igual manera, en la hipotesis especifica 3 el nivel de significancia de p = 0.797
es mayo que 0.05 calificando un 95% de nivel de confiabilidad y un 5% de margen
de error, por consecuencia, se acepta la hipétesis nula. Asi mismo, se calculé el
coeficiente de Pearson = - 0.041, donde sefiala que la prueba acida y el retorno
sobre la inversion tienen correlacion negativa mala. Dichos resultados coinciden
con la investigacién de Gutiérrez y Tapia (2016), donde concluyeron que la razén
acida no se relaciona significativamente con la rentabilidad econémica de las
compafiias industriales de la Bolsa de valores de Lima 2005- 2014, por esta razén
aceptaron la hipétesis nula.

Finalmente, en la hipotesis especifica 4, no existe relacion entre la prueba acida y
el rendimiento sobre el patrimonio en las compafias de materiales de
construccion, ya que el nivel de significancia de P = 0.614 es mayor que 0.05, de
tal forma que, hay un 95% de nivel de confiabilidad y un 5% de margen de error,
por ende, se acepto la hipotesis nula. Asi mismo, se realizo la prueba de Pearson
mostrando el valor de = 0.080 indicando que hay una correlacion positiva mala
entre la prueba acida y el rendimiento sobre el patrimonio. Estos resultados
difieren a la investigacion de Gutiérrez y Tapia (2016) porque concluyeron qué si
hay relacion significativa entre la razon acida y la rentabilidad sobre el patrimonio,
por ende, aceptaron la hipotesis alterna, ya que administraron eficazmente sus
activos para generar ganancias y de esa manera obtener activos liquidos para

cumplir con sus obligaciones y operaciones diarias.

VI. CONCLUSIONES

La Informacion en el trabajo de investigacibn nos permite determinar las

siguientes conclusiones:

1. Se puede concluir ante el objetivo especifico 1 que la razén corriente no se
relaciona con el retorno sobre la inversibn en empresas de materiales de
construccién como presenta la tabla 23, debido a que cuanto mas dificil sea para
los inversionistas convertir los activos de la empresa en dinero, mayor sera la
rentabilidad que genere dichos activos, debido a que los inversionistas estan
sacrificando su capacidad de compra en la actualidad al no disponer del dinero

gue invierten en el momento.
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2. Asi mismo, en la conclusion ante el objetivo especifico 2 no existe relacion
entre la razén corriente y el rendimiento sobre el patrimonio en empresas de
materiales de construccion como muestra la Tabla 24, porque la empresa puede
contar con activos liquidos que le permitan cumplir con sus obligaciones
inmediatas, pero por otro lado puede que no esté generando un valor ideal a los
accionistas.

3. De igual manera, se concluye ante el objetivo especifico 3 que la prueba acida
no se relaciona con el retorno sobre la inversién en empresas de materiales de
construccién como sefiala la tabla 25, ya que la empresa puede disponer
mayoritariamente de los activos mas liquidos y asi responder oportunamente con
sus deudas inmediatas, pero cuando los inversionistas quieran recibir los
beneficios como producto del dinero que invirtieron, no necesariamente van a
recibir una respuesta positiva.

4. Finalmente, se llega a la conclusion ante el objetivo especifico 4 que no existe
relacion entre prueba acida y el rendimiento sobre el patrimonio en empresas de
materiales de construccion como sefiala la tabla 26, debido a que la prueba acida
se basa en tener suficientes recursos en efectivo , pero se sabe que estos
recursos no generan rentabilidad porque la solucion no es tener el dinero en mano
para cubrir eventualidades, sino invertir los recursos en activos para que generen

mayor rentabilidad posible y esto sea retribuidos a los socios.

VIl. RECOMENDACIONES

Como resultado del presente trabajo de investigacion se aportan las siguientes
recomendaciones:

Se recomendé a las compafias de materiales de construccion registradas en la
SMV de Lima, sostener una estructura financiera fuerte, ya que mantuvieron un
efectivo disponible regular, el poco fondo que tenia la empresa lo reinvertian
endeudandose con los proveedores a corto plazo para seguir produciendo y
generar utilidad, por lo tanto, es conveniente solicitar préstamos bancarios para
obtener un financiamiento y cumplir con las obligaciones, manteniendo un buen
grado de rentabilidad.

Asi mismo, se recomendd que gestionen correctamente sus inventarios, ya que

hubo un stock de mercaderias que afecto significativamente a la liquidez y el
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dinero se reinvertia, y también porque no realizaron seguimientos a las cuentas
por cobrar el cual tuvo un alto porcentaje en el afio 2018 por lo que se recomendd
aplicar politicas de crédito.

También se recomendo6 negociar el periodo de pago a los proveedores, tomando
en cuenta el tiempo en que la empresa recupera las cuentas por cobrar.
Finalmente, se recomenddé hacer el uso constante de la propiedad, planta,
equipos, materiales, que se usan en la produccion y evitar los desperdicios,

ademas, de minimizar los costos de ventas.
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ANEXOS

Anexo 1: Matriz de operacionalizacion

VARIABLES

DEFINICION CONCEPTUAL

DEFINICION
OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADORES

INSTRUMENTO

ESCALA DE MEDICION

LIQUIDEZ

Seglin Baena (2014) indica
que:

La liquidez es la capacidad
que tiene la empresa para
pagar sus obligaciones
contraidas a corto plazo. La
empresa Sse encuentra en
situacion  permanente  de
liquidez si es capaz de cumplir
con todos sus pagos a la que
estd obligada y si dispone de
dinero en el activo del
balance. (p.138)

La variable liquidez es de
naturaleza cuantitativa y
se operativiza en dos
dimensiones: ratio
corriente y prueba éacida,
a su vez en indicadores.
Sera medible en una
escala de razon.

Razon corriente

Activo corriente

Pasivo corriente

Prueba &cida

Act. corriente - inventarios

Pasivo corriente

Estados
financieros

Razén

RENTABILIDAD

Hace referencia a la ganancia,
lucro y beneficio que la
empresa posee a través de un
dinero o recurso invertido, esto
podria ser el capital que
aportan los accionistas o las
deudas que aportan los
acreedores. La clasificacion de
la rentabilidad esta
relacionada con el retorno
sobre la inversion y en el
segundo por el rendimiento
financiero o rendimiento sobre
el patrimonio. (Baena, 2014, p.
208)

La variable rentabilidad
es de naturaleza
cuantitativa y se
operativiza  en dos
dimensiones: Retorno
sobre la inversion (ROI)
y Rendimiento sobre el
patrimonio (ROE), a su
vez en indicadores. Sera
medible en una escala
de razon.

Retorno sobre la
inversion (ROI)

Utilidad operacional

activo total

Rendimiento
sobre el
patrimonio (ROE)

Utilidad neta

patrimonio

Estados
financieros

Razén




Anexo 2: Estado de situacion financiera

(Expresado en miles de soles)

PATRIMONIO

Activos 2017 % 2016 % 2015 %
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8,811 2.33% 4,358 1.17% 14,317 3.99%
Cuentas por Cobrar Comerciales 39,263 10.38% 33,311 8.91% 37,565 10.46%
Cuent.as por Cobrar a Entidades 0 158 0.04% 8908 2.48%
Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar 7,294 1.93% 6,842 1.83% 0
Anticipos 0 0 133 0.04%
Inventarios 55,429 14.65% 66,239 17.71% 48,053 13.38%
Otros Activos no Financieros 310 0.08% 49 0.01% 0
Total Activos Corrientes 111,107 29.37% 110,957 29.67% 108,976 30.35%
Activos No Corrientes
Inverspnes en _Sub5|d|ar|as, _ 155 0.04% 155 0.04% 0
Negocios Conjuntos y Asociadas
Propiedades de Inversion 0 0 155 0.04%
Propiedades, Planta y Equipo 265,242 70.12% 260,846 69.75% 247,693 68.98%
Actlvos' Intangibles Distintos de la 1741 0.46% 2027 0.54% 2273 0.63%
Plusvalia
Total Activos No Corrientes 267,138 70.63% 263,028 70.33% 250,121 69.65%
TOTAL DE ACTIVOS 378,245 100.00% 373,985 100.00% 359,097 100.00%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros 0 33,910 18.97% 15,133 8.69%
Cuentas por Pagar Comerciales 33,033 19.89% 36,623 20.49% 36,556 20.99%

p Enti
Cuentas por Pagar a Entidades 2,540 1.53% 593 0.33% 11,018 6.84%
Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar 18,434 11.10% 17,998 10.07% 5,221 3.00%
Total Pasivos Corrientes 54,007 32.52% 89,124 49.86% 68,828 39.52%
Pasivos No Corrientes
Otros Pasivos Financieros 0 58904 32.95% 76390 43.86%
Cuent_as por Pagar a Entidades 84.792 51.06% 0 0
Relacionadas
Pasivos por Impuestos Diferidos 27,269 16.42% 30,714 17.18% 28,948 16.62%
Total Pasivos No Corrientes 112,061 67.48% 89,618 50.14% 105,338 60.48%
TOTAL PASIVOS 166,068 100.00% 178,742 100.00% 174,166 100.00%
Patrimonio
Capital Emitido 22,536 10.62% 22,536 11.54% 34,257 18.52%
Primas de Emision 11,721 5.52% 11,721 6.00% 0
Acciones de Inversion 5,178 2.44% 5,178 2.65% 5,178 2.80%
Otras Reservas de Capital 5,080 2.39% 5,080 2.60% 4,593 2.48%
Resultados Acumulados 167,662 79.02% 150,728 77.20% 140,903 76.19%
TOTAL PATRIMONIO 212,177 100.00% 195,243 100.00% 184,931 100.00%
TOTAL PASIVO Y

378,245 373,985 359,097




Anexo 3: Estado de resultados

2017 % 2016 % 2015 %
Ingresos de Actividades Ordinarias 289,229 100.00%]| 236,929 100.00%| 259,485 100.00%
Costo de Ventas -194,663 | -67.30% -159,339; -67.25% -185,627;: -71.54%
Ganancia (Pérdida) Bruta 94,566 32.70% 77,590! 32.75% 73,858 28.46%
Gastos de Ventas y Distribucion -28119; -9.72% -22,046; -9.30% -20,323; -7.83%
Gastos de Administracion -27543; -9.52% -24,256| -10.24% -25979; -10.01%
Otros Ingresos Operativos 0 0 534: 0.21%
Otros Gastos Operativos -3,188; -1.10% -837; -0.35% 0
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 0 -2,790; -1.08%
Ganancia (Pérdida) Operativa 35,716/ 12.35% 30,4517 12.85% 25,300; 9.75%
Ingresos Financieros 38 0.01% 214 0.09% 0
Gastos Financieros -7,104; -2.46% -7,056; -2.98% -6,141; -2.37%
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de 0 0 2,665 1.03%
Diferencias de Cambio Neto -1,335] -0.46% -1,612; -0.68% 0
Ganancia (Pérdida) antes de 27,315} 9.44% 21,997 9.28% 21,824; 8.41%
Ingreso (Gasto) por Impuesto -10,381} -3.59% -12,172¢ -5.14% -11,029: -4.25%
Ganancia (Pérdida) Neta de 16,934, 5.85% 9,825/ 4.15% 10,795 4.16%
Operaciones Continuadas
Ganancia (Pérdida) Neta del 16,934 5.85% 9,825 4.15% 10,795: 4.16%




Anexo 4: Base de datos

Empresa: CEMENTOS PACASMAYO S.AA.

LIQUIDEZ RENTABILIDAD
PERIODO Activo corriente Pasivo corriente Activo corriente Inventarios Pasiwo corriente Utilidad Activo total Utilidad neta Patrimonio
operativa
ler. Trimestre S/. 919,789.00 S/. 139,532.00 S/. 919,789.00 S/. 256,086.00 S/. 139,532.00] S/. 67,449.00 S/. 3,174,949.00 S/. 53,231.00 S/. 2,041,173.00
S 2do. Tfimestre S/. 911,210.00 S/. 144,981.00 S/. 911,210.00 S/. 263,952.00 S/. 144,981.00] S/. 67,385.00 S/. 3,253,840.00 S/. 45,253.00 S/. 2,083,973.00
3er. Trimestre S/. 777,769.00 S/. 305,895.00 S/. 777,769.00 S/. 252,480.00 S/. 305,895.00] S/. 65,242.00 S/. 3,385,396.00 S/. 56,260.00 S/. 2,020,524.00
4to. Trimestre S/. 534,257.00 S/. 143,547.00 S/. 534,257.00 S/. 252,650.00 S/. 143,547.00] S/. 71,186.00 S/. 3,235,909.00 S/. 60,785.00 S/. 1,943,054.00
ler. Trimestre S/. 464,594.00 S/. 124,596.00 S/. 464,594.00 S/. 235,786.00 S/. 124,596.00] S/. 45,271.00 S/. 3,214,515.00 S/. 28,459.00 S/. 1,982,986.00
G 2do. Trimestre S/. 532,805.00 S/. 174,950.00 S/. 532,805.00 S/. 291,499.00 S/. 174,950.00] S/. 52,944.00 S/. 3,266,970.00 S/. 32,485.00 S/. 1,999,109.00
3er. Trimestre S/. 548,323.00 S/. 296,710.00 S/. 548,323.00 S/. 295,593.00 S/. 296,710.00] S/. 58,023.00 S/. 3,282,622.00 S/. 44,512.00 S/. 1,856,532.00
4to. Trimestre S/. 708,618.00 S/. 137,055.00 S/. 708,618.00 S/. 299,383.00 S/. 137,055.00] S/. 47,291.00 S/. 3,148,403.00 S/. 10,718.00 S/. 1,867,440.00
ler. Trimestre S/. 432,314.00 S/. 108,902.00 S/. 432,314.00 S/. 299,935.00 S/. 108,902.00] S/. 40,251.00 S/. 2,826,493.00 S/. 22,305.00 S/. 1,611,484.00
B 2do. Tfimestre S/. 465,871.00 S/. 109,215.00 S/. 465,871.00 S/. 290,650.00 S/. 109,215.00] S/. 40,337.00 S/. 2,846,866.00 S/. 21,412.00 S/. 1,626,337.00
3er. Trimestre S/. 519,823.00 S/. 122,758.00 S/. 519,823.00 S/. 288,988.00 S/. 122,758.00] S/. 57,922.00 S/. 2,871,839.00 S/. 38,787.00 S/. 1,640,834.00
4to. Trimestre S/. 489,564.00 S/. 155,913.00 S/. 489,564.00 S/. 324,212.00 S/. 155,913.00] S/. 58,400.00 S/. 2,751,067.00 S/. 11,277.00 S/. 1,506,560.00
. ler. Trimestre S/. 459,312.00 S/. 99,208.00 S/. 459,312.00 S/. 309,735.00 S/. 99,208.00] S/. 41,686.00 S/. 2,726,485.00 S/. 29,809.00 S/. 1,537,158.00
2do. Trimestre S/. 535,596.00 S/. 150,924.00 S/. 535,596.00 S/. 343,819.00 S/. 150,924.00] S/. 45,922.00 S/. 2,796,570.00 S/. 25,012.00 S/. 1,561,247.00
Empresa: FABRICA ETERNIT S.A.
LIQUIDEZ RENTABILIDAD
PERIODO Activo corriente Pasiwvo corriente Activo corriente Inventarios Pasiwo corriente Utilidad Actiwvo total Utilidad neta Patrimonio
operativa
ler. Trimestre S/. 91,669.00 S/. 119,233.00 S/. 91,669.00 S/. 45,323.00 S/. 119,233.00]  S/. 3,684.00 S/. 339,878.00 S/. 1,321.00 S/. 175,969.00
. 2do. Tfimestre S/. 94,702.00 S/. 132,255.00 S/. 94,702.00 S/. 51,502.00 S/. 132,255.00 -S/. 826.00 S/. 347,395.00 -S/. 1,401.00 S/. 174,568.00
3er. Trimestre S/. 102,515.00 S/. 55,381.00 S/. 102,515.00 S/. 48,012.00 S/. 55,381.00] S/. 15,198.00 S/. 353,786.00 S/. 10,133.00 S/. 184,701.00
4to. Trimestre S/. 108,991.00 S/. 74,018.00 S/. 108,991.00 S/. 48,340.00 S/. 74,018.00] S/. 11,542.00 S/. 365,008.00 S/. 3,179.00 S/. 187,368.00
ler. Trimestre S/. 105,197.00 S/. 56,066.00 S/. 105,197.00 S/. 50,521.00 S/. 56,066.00]  S/. 9,440.00 S/. 352,965.00 S/. 6,062.00 S/. 190,993.00
— 2do. Trimestre S/. 109,590.00 S/. 66,860.00 S/. 109,590.00 S/. 55,869.00 S/. 66,860.00] S/. 6,582.00 S/. 355,509.00 S/. 3,083.00 S/. 194,076.00
3er. Trimestre S/. 112,809.00 S/. 81,012.00 S/. 112,809.00 S/. 62,416.00 S/. 81,012.00] S/. 10,632.00 S/. 372,257.00 S/. 5,721.00 S/. 199,797.00
4to. Trimestre S/. 110,957.00 S/. 89,124.00 S/. 110,957.00 S/. 66,239.00 S/. 89,124.00]  S/. 3,797.00 S/. 373,985.00 -S/. 5,041.00 S/. 195,243.00
ler. Trimestre S/. 113,071.00 S/. 79,270.00 S/. 113,071.00 S/. 63,881.00 S/. 79,270.00] S/. 13,882.00 S/. 374,939.00 S/. 8,058.00 S/. 203,301.00
i 2do. Trimestre S/. 139,705.00 S/. 107,237.00 S/. 139,705.00 S/. 73,773.00 S/. 107,237.00] S/. 11,719.00 S/. 398,354.00 S/. 7,105.00 S/. 210,403.00
3er. Trimestre S/. 143,103.00 S/. 158,926.00 S/. 143,103.00 S/. 64,625.00 S/. 158,926.00]  S/. 7,307.00 S/. 399,791.00 -S/. 251.00 S/. 210,152.00
4to. Trimestre S/. 110,636.00 S/. 137,352.00 S/. 110,636.00 S/. 55,094.00 S/. 137,352.00] S/. 3,877.00 S/. 377,871.00 S/. 3,098.00 S/. 213,250.00
i ler. Trimestre S/. 110,503.00 S/. 128,538.00 S/. 110,503.00 S/. 54,041.00 S/. 128,538.00] S/. 12,012.00 S/. 374,893.00 S/. 6,910.00 S/. 219,087.00
2do. Trimestre S/. 112,028.00 S/. 125,675.00 S/. 112,028.00 S/. 60,346.00 S/. 125,675.00]  S/. 8,276.00 S/. 375,895.00 S/. 3,865.00 S/. 222,952.00




Enpresa: UNION ANDINA DE CEMENTOS S.AA.

LIQUIDEZ RENTABILIDAD
PERIODO Activo corriente Pasivo corriente Activo corriente Inventarios Pasiwo corriente Utilidad Activo total Utilidad neta Patrimonio
operativa
ler. Trimestre S/. 1,067,905.00 S/. 905,826.00 S/. 1,067,905.00 S/. 631,202.00 S/. 905,826.00] S/. 298,689.00 S/. 8,497,616.00| S/. 132,187.00 S/. 3,734,468.00
2015 2do. Trimestre S/. 1,042,761.00 S/. 643,632.00 S/. 1,042,761.00 S/. 657,002.00 S/. 643,632.00] S/. 157,018.00 S/. 8,502,087.00 S/. 19,466.00 S/. 3,732,896.00
3er. Trimestre S/. 1,168,895.00 S/. 766,314.00 S/. 1,168,895.00 S/. 655,693.00 S/. 766,314.00] S/. 141,706.00 S/. 8,667,022.00 S/. 24,670.00 S/. 3,735,991.00
4to. Trimestre S/. 1,080,026.00 S/. 826,696.00 S/. 1,080,026.00 S/. 672,358.00 S/. 826,696.00] S/. 162,941.00 S/. 8,623,368.00 -S/. 40,487.00 S/. 3,674,847.00
ler. Trimestre S/. 1,239,651.00 S/. 919,781.00f  S/. 1,239,651.00 S/. 708,603.00 S/. 919,781.00| S/. 344,505.00 S/. 8,785,178.00|  S/. 314,774.00 S/. 3,962,385.00
2016 2do. Trimestre S/. 1,203,553.00 S/. 997,512.00f  S/. 1,203,553.00 S/. 735,031.00 S/. 997,512.00| S/. 148,670.00 S/. 8,730,535.00 S/. 43,639.00 S/. 3,984,497.00
3er. Trimestre S/. 1,222,143.00]  S/. 1,098,518.00 S/. 1,222,143.00 S/. 712,053.00f  S/. 1,098,518.00| S/. 131,477.00 S/. 8,736,286.00 -S/. 3,892.00 S/. 3,959,572.00
4to. Trimestre S/.1,081,624.00| S/.1,013,358.00| S/. 1,081,624.00 S/. 685,629.00[ S/.1,013,358.00[ S/. 99,770.00 S/. 8,587,432.00| -S/. 37,869.00 S/. 3,900,576.00
ler. Trimestre S/. 1,269,828.00 S/. 935,556.00 S/. 1,269,828.00 S/. 690,303.00 S/. 935,556.00] S/. 343,169.00 S/. 8,722,337.00| S/. 334,795.00 S/. 4,209,581.00
2017 2do. Trimestre S/. 1,325,282.00 S/. 959,714.00 S/. 1,325,282.00 S/. 659,492.00 S/. 959,714.00] S/. 140,991.00 S/. 8,750,968.00 S/. 55,297.00 S/. 4,243,408.00)
3er. Trimestre S/. 1,349,567.00 S/. 1,041,362.00 S/. 1,349,567.00 S/. 591,611.00 S/. 1,041,362.00| S/. 120,369.00 S/. 8,759,009.00 S/. 35,519.00 S/. 4,257,482.00
4to. Trimestre S/. 1,155,790.00 S/. 838,033.00 S/. 1,155,790.00 S/. 592,248.00 S/. 838,033.00] S/. 104,785.00 S/. 8,565,856.00 S/. 34,548.00 S/. 4,270,612.00
2018 ler. Trimestre S/. 1,096,418.00 S/. 700,661.00f  S/. 1,096,418.00 S/. 507,563.00 S/. 700,661.00| S/. 227,871.00 S/. 8,493,737.00| S/. 157,047.00 S/. 4,412,241.00
2do. Trimestre S/. 1,137,912.00 S/. 700,526.00f  S/. 1,137,912.00 S/. 523,097.00 S/. 700,526.00] S/. 138,481.00 S/. 8,506,039.00 S/. 46,388.00 S/. 4,437,133.00




ANEXO 5: Resultado de base de datos

Retorno sobre la Rendimiento
PERIODOS RATIO CORRIENTE PRUEBA ACIDA . ., sobre el
inversion (ROI) :

patrimonio (ROE)

ler. Trimestre 659.20% 475.66% 2.12% 2.61%

CEMENTOS |2do. Trimestre 628.50% 446.44% 2.07% 2.17%

PACASMAYO (3er. Trimestre 254.26% 171.72% 1.93% 2.78%

4to. Trimestre 372.18% 196.18% 2.20% 3.13%

ler. Trimestre 76.88% 38.87% 1.08% 0.75%

2015 FABRICA |2do. Trimestre 71.61% 32.66% -0.24% -0.80%

ETERNIT  |3er. Trimestre 185.11% 98.41% 4.30% 5.49%

4to. Trimestre 147.25% 81.94% 3.16% 1.70%

ler. Trimestre 117.89% 48.21% 3.51% 3.54%

UNIONANDINA {540 Trimestre 162.01% 59.93% 1.85% 0.52%
DE CEMENTOS )

SAA. 3er. Trimestre 152.53% 66.97% 1.64% 0.66%

4to. Trimestre 130.64% 49.31% 1.89% -1.10%

ler. Trimestre 372.88% 183.64% 1.41% 1.44%

CEMENTOS |2do. Trimestre 304.55% 137.93% 1.62% 1.62%

PACASMAYO (3er. Trimestre 184.80% 85.18% 1.77% 2.40%

4to. Trimestre 517.03% 298.59% 1.50% 0.57%

ler. Trimestre 187.63% 97.52% 2.67% 3.17%

2016 FABRICA |2do. Trimestre 163.91% 80.35% 1.85% 1.59%

ETERNIT  |3er. Trimestre 139.25% 62.20% 2.86% 2.86%

4to. Trimestre 124.50% 50.18% 1.02% -2.58%

ler. Trimestre 134.78% 57.74% 3.92% 7.94%

UNIONANDINA D46, Trimestre 120.66% 46.97% 1.70% 1.10%
DE CEMENTOS )

SAA. 3er. Trimestre 111.25% 46.43% 1.50% -0.10%

4to. Trimestre 106.74% 39.08% 1.16% -0.97%

ler. Trimestre 396.98% 121.56% 1.42% 1.38%

CEMENTOS |2do. Trimestre 426.56% 160.44% 1.42% 1.32%

PACASMAYO |3er. Trimestre 423.45% 188.04% 2.02% 2.36%

4to. Trimestre 314.00% 106.05% 2.12% 0.75%

ler. Trimestre 142.64% 62.05% 3.70% 3.96%

o017 FABRICA |2do. Trimestre 130.28% 61.48% 2.94% 3.38%

ETERNT  |3er. Trimestre 90.04% 49.38% 1.83% -0.12%

4to. Trimestre 80.55% 40.44% 1.03% 1.45%

’ ler. Trimestre 135.73% 61.94% 3.93% 7.95%

UNIONANDINA oG, Trimestre 138.09% 69.37% 1.61% 1.30%
DE CEMENTOS )

SAA. 3er. Trimestre 129.60% 72.79% 1.37% 0.83%

4to. Trimestre 137.92% 67.25% 1.22% 0.81%

CEMENTOS |1er. Trimestre 462.98% 150.77% 1.53% 1.94%

PACASMAYO |2do. Trimestre 354.88% 127.07% 1.64% 1.60%

2018 FABRICA |ler. Trimestre 85.97% 43.93% 3.20% 3.15%

ETERNIT  |12do. Trimestre 89.14% 41.12% 2.20% 1.73%

UNIONANDINA (1 er. Trimestre 156.48% 84.04% 2.68% 3.56%
DE CEMENTOS .

SAA. 2do. Trimestre 162.44% 87.76% 1.63% 1.05%
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