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Resumen

El presente estudio referido al apalancamiento financiero y rentabilidad de los
comerciantes del Centro Comercial el Molino I Cusco — 2019, donde se
consideré como objetivo principal “determinar la relacién que existe entre el
apalancamiento financiero y rentabilidad de los comerciantes del Centro
Comercial el Molino | Cusco — 20197, el estudio es de tipo aplicada que cuenta
con un disefio no experimental transversal, en donde la poblacion constituida
por los comerciantes del Centro Comercial el Molino I, que son un nimero de
940, para ello se aplicé la muestra estadistica con un margen de error del 5%,
teniendo como muestra para el estudio a 365 comerciantes. En base a la
muestra se realizO una encuesta que consta de 20 items enfocadas para
conocer el nivel de las variables de estudio para que de esta manera se

determine la relacién existente.

Para verificar la confiabilidad del estudio se utilizado la herramienta estadistica
Alfa de Cronbach logrando un resultado de 0.662 y 0.716 respectivamente en
base a ello se procedid a realizar la encuesta masiva y luego de procesar los
datos, se establecié que la correlacion entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad con un coeficiente de Rho = 0.738 lo que indica que existe una

correlacion alta.

Palabras clave: Apalancamiento; Rentabilidad.
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Abstract

The present study referred to the financial leverage and profitability of the
merchants of the ElI Molino | Shopping Center Cusco - 2019, where the main
objective was considered “to determine the relationship that exists between the
financial leverage and profitability of the merchants of the El Molino | Cusco
Shopping Center - 2019 7, the study is of an applied type that has a non-
experimental cross-sectional design, where the population constituted by the
merchants of the El Molino | Shopping Center, which is a number of 940, for this
the statistical sample was applied with a 5% margin of error, taking 365
merchants as a sample for the study. Based on the sample, a survey was
conducted consisting of 20 items focused on knowing the level of the study

variables so that in this way the existing relationship could be determined.

To verify the reliability of the study, the Cronbach's Alpha statistical tool was
used, achieving a result of 0.662 and 0.716 respectively, based on this, the
massive survey was carried out and after processing the data, it was
established that the correlation between financial leverage and profitability with

a coefficient of Rho = 0.738, which indicates that there is a high correlation.

Keywords: Leverage; Cost effectiveness.
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l. INTRODUCCION

Para el Peru la creacion de diferentes empresas y microempresas esta en un
constante crecimiento, en razén a que son una fuente integral de la generacion
de ingresos, ademas de empleo, se dira entonces que la importancia del sector
empresarial bdsicamente de los microempresarios es contar con un capital de
trabajo adecuado para que de esta manera se logre fomentar la actividad
econdémica propiciando el desarrollo economico integral. En la ciudad del
Cusco por su naturaleza existe un gran flujo comercial en razén a que es punto
turistico nacional e internacional en tal sentido dia a dia se generan empresas
que brinden bienes y servicios para la poblacién, las cuales estan distribuidos
en un sin namero de centros comerciales. EI mas representativo es el
denominado Molino I, en esta particula muchas empresas financieras estan
interesadas de suministrarles diferentes alternativas de crédito, ya que ven alli
una poblacién que constantemente requerira un crédito para desarrollar su
actividad comercial. Una de las limitaciones que se encuentra en el Centro
Comercial el Molino |, se basa al nivel de endeudamiento que cuentan los
empresarios debido a su capacidad de pago, sin embargo es preciso recalcar
gue para que las empresa tengan un crecimiento adecuado en muchos casos
recurrirdn a diferentes fuentes de financiamiento tanto internas como externas,
tomando en cuenta a Betancur, C, Kambourova, D., y Cardefio, L. (2019)
donde dan a conocer que la financiacién es un punto clave para las empresas,
ademas de ellos estas estaran acompafiadas de una mala decision de
inversion que podria poner en riesgo las operaciones. Por lo que podemos
decir que la deuda genera la necesidad de velar por que se cumplan los
resultados y asi mismo se tenga una disciplina con el uso del efectivo,

generando asi una constancia.

En el estudio se aborda el tema referia a el apalancamiento financiero, en
donde la importancia radica en que sera una herramienta para el crecimiento
empresarial de los microempresarios esto nos dard un instrumento para
mejorar la gestion de los empresarios siempre y cuando se maneje de manera
responsable, ya que la rentabilidad es la capacidad que va a tener la empresa
para realizar distintas inversiones y asi pueda generar beneficios econémicos y

financieros. Tomando en consideracion a Gil, J. et al (2018) y Arguelles, L et al



(2018) indican que el apalancamiento es una forma de ayudar a aumentar la
rentabilidad, debido a que en este hay mas opciones de financiar la inversion y
asi mismo aumentar el capital, asi mismo mejoraran su rentabilidad financiera
reduciendo sus obligaciones con relacion a sus ingresos lo que nos quiere decir
que las obligaciones de la entidad deberan ser aprovechadas en las
actividades productivas de la empresa y de esta manera incrementar los
ingresos de esta misma. Lo que nos dice que los ingresos deberan

incrementarse en mayor medida que a las obligaciones.

Es por ello que diremos que para dichos microempresarios obtengan un buen
apalancamiento financiero, estos deberan basarse en la obtencién de
préstamos de las entidades financieras considerando asi lo que es su nivel de
endeudamiento que se refiere a la capacidad de crédito que dicho
microempresario puede obtener con la finalidad de poder asumir sus
obligaciones por lo que se tendra que evaluar qué tan comprometidos estaran
los ingresos de la persona frente a sus deudas actuales o sus egresos, por otra
parte se debera considerar lo que es la capacidad de pago, es decir, cual sera
la cantidad de dinero con lo que contardn los microempresarios para poder
pagar todas sus deudas, sin comprometer sus ahorros y gastos, al momento de
obtener un crédito realizado por la entidad financiera, es por ello que las
diferentes opciones de financiamiento haran que el microempresario tenga mas
oportunidad de elegir los créditos mas convenientes y adecuados, de acuerdo a
lo que es su realidad econémica y comercial, facilitando asi de igual manera su
capital de trabajo con el objetivo de lograr un mayor crecimiento de su negocio.
Asi mismo se tomd en cuenta a Martinez, J. (2016). Donde indica que el
apalancamiento financiero hace referencia al grado de dependencia de la
empresa frente a una deuda; lo que quiere que la entidad en vez de hacer uso
de sus fondos propios para la realizacibn de sus operaciones, lo hara con
fondos ajenos y a su vez también hara uso de sus fondos propios. El principal
provecho de esto serd que si la operacion llega a cumplir los objetivos
planteados la rentabilidad se multiplicara, y asi mismo si no se cumple con los
objetivos planteados por la operacion esta terminara siendo insolvente lo cual
trae como consecuencia un deterioro en la economia de las empresas y en

principal lugar de las microempresas, entonces diremos que el apalancamiento



financiero bien utilizado sera una herramienta U(til para el crecimiento

empresarial.

En base a lo antes descrito se propuso interrogantes de estudio que nos
ayudaran a entender como se da el apalancamiento financiero y como
problema central de la investigacion estara enfocado a: ¢Cudl es la relacion
que existe entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad de los
comerciantes del Centro Comercial el Molino | Cusco - 2019?, y para
complementar el estudio se planted los objetivos que complementan la
investigacion los cuales son : ¢Cual es la relacion que existe entre el nivel de
endeudamiento y rentabilidad de los comerciantes del Centro Comercial el
Molino | Cusco - 20197?; ¢ Cudl es la relacion que existe entre la capacidad de
pago Y rentabilidad de los comerciantes del Centro Comercial el Molino | Cusco
- 20197

El presente estudio cuenta con una justificacion practica, porque sera fuente de
informacion principal para diferentes entidades financieras, lo que les permitira
el comportamiento de los empresarios respecto a sus fuentes de financiamiento
y la aplicacion practica que esta tendria al momento de ofertarle productos
financieros de acuerdo a las necesidades, también sera de gran utilidad para
los empresarios del Centro Comercial el Molino I, en funcion a que les permitira
conocer la importancia del apalancamiento financiero para mejorar su
rentabilidad, la investigaciébn ademas contara con una justificacion de propésito
practico en razén que sera empleado como base para estudios posteriores
ademas de dar a conocer la importancia que tiene que los comerciantes
conozcan los temas referidos al apalancamiento financiero y como esta tendra
fuente de apoyo de los empresarios del Centro Comercial el Molino | e incluso
para los demas centros comerciales. Diremos ademas que el estudio tiene
justificacion practica en razén a que sera una herramienta util de consulta que
permitira a los empresarios conocer la importancia y efectuar una rentabilidad
para que en funcion a ello tomar acciones que le permitan mantener una
rentabilidad econdmica y financiera. Finalmente, también sera una herramienta
atii de consulta para estudiantes que estén realizando un trabajo de
investigaciéon referidos al apalancamiento financiero y rentabilidad. El estudio

en mencion cuenta con una justificacion teorico contable, porque permite



incrementar la gran gama de conocimientos existentes de la teoria contable
basada en diferentes autores que hacen referencia al nivel apalancamiento y
como estas a su vez tienen una relacion tanto como en la capacidad de pago y
ademas del nivel de endeudamiento. El estudio realizado tiene una justificacion
metodoldgica, en razén a que se cumple con las normas y lineamientos que
exige la universidad para los trabajos de investigacion de acuerdo a las normas
APA. De la misma forma se realiz6 el procedimiento adecuado para la

formulacion y elaboracién de la investigacion.

En base a las interrogantes que motivaron la investigacion se plante6 como
objetivos del estudio los cuales son: Determinar la relacién que existe entre el
nivel de endeudamiento y rentabilidad de los comerciantes del Centro
Comercial el Molino | Cusco — 2019; Determinar la relacion que existe entre la
capacidad de pago y rentabilidad de los comerciantes del Centro Comercial el
Molino | Cusco - 2019. Finalmente se planted las hipotesis para el desarrollo
del estudio: y como general tenemos: Existe relacion significativa entre el
apalancamiento financiero y rentabilidad de los comerciantes del Centro
Comercial el Molino | Cusco — 2019; también consideraremos a las especificas:
Existe relacion significativa entre el nivel de endeudamiento y rentabilidad de
los comerciantes del Centro Comercial el Molino | Cusco — 2019; Existe
relacion significativa entre la capacidad de pago y rentabilidad de los

comerciantes del Centro Comercial el Molino | Cusco - 2019.



II. MARCO TEORICO

Para la realizacion de la investigacion es preciso realizar la revision de trabajos
previos de autores nacionales, que nos permitiran conocer y entender como es

el apalancamiento financiero y la rentabilidad entre ellos tenemos a:

Hurtado. (2018), en su estudio referido al “Apalancamiento financiero y su
influencia en la rentabilidad de la empresa Inmasa - Huancarama afo 20187,
que llego a la conclusion que el apalancamiento financiero es una herramienta
atil de gestion que permite a las empresa el tener mecanismos para el
crecimiento sostenido donde indico que los ratios financieros muestran que el
apalancamiento financiero influye positivamente en la rentabilidad de la

empresa.

Asi mismo, Ramirez. y Ocmin. (2017) en su estudio sobre la “Relacién entre el
apalancamiento financiero y la rentabilidad en la Empresa Confecciones Sport
Willy de la ciudad de Tarapoto, periodo 2014”, concluyo que una vez que la
empresa deduzca los gastos y las cuentas pendientes, las ganancias de la
empresa aumentaran, lo que traerd crecimiento a la empresa porque esta
buscando recursos (entidades financieras) proporcionados por terceros en
términos para lograr financiar parte de sus actividades.

Por otra parte, Ordofiez. (2018) en su estudio sobre el “Apalancamiento
financiero y liquidez financiera en la Mypes Comerciales de la provincia de
Huaura 2017” concluyo que el apalancamiento financiero afecta la liquidez
financiera. Por lo tanto, es necesario mantener un manejo eficiente de los

recursos financieros externos es util para el desarrollo de sus actividades.

Asi mismo, Nolasco. (2018) en su estudio sobre “Apalancamiento financiero y
su influencia en la rentabilidad de las Mypes en el distrito de Los Olivos 2018”
dio como conclusion que el apalancamiento financiero tiene una influencia
positiva sobre la rentabilidad de una entidad. En otras palabras, podemos decir
gue la manipulacién del apalancamiento financiero ha contribuido en gran
medida a incremento ademas del crecimiento constante de la rentabilidad que

tiene la empresa y de esta manera mejorar su economia.



Finalmente, Sdnchez. (2018) en su estudio sobre “El apalancamiento financiero
y su influencia en la rentabilidad de las Mypes del sector comercio”; donde
indica que cuanto mas mayor sea el apalancamiento, mayor también sera la
rentabilidad. Es asi que podemos decir que el apalancamiento financiero que
es considerado como un instrumento de gestion empresarial de gran
importancia, para que de esta manera se efectivice la rentabilidad de las
empresas, porque permite una mejor gestion de la empresa, de la inversion, y
ademas de ello ayuda a incrementar la liquidez para poder invertir en capital de

trabajo y costos financieros.

Para el complemento de la investigacion ademas de estudios nacionales se
consider6é trabajos anteriores de origen internacional los cuales permitan

fortalecer el estudio entre ellos tenemos:

Piza. (2018) en su estudio que esta referido al “Apalancamiento financiero y la
incidencia que tiene con la rentabilidad de la Compafiia Macoser S.A”, donde
concluyo que, si el apalancamiento financiero genera altos gastos financieros,

estos afectaran seriamente la rentabilidad y causaran pérdidas a la empresa.

Por otro lado, Gomez (2019) en su estudio referido a “Liquidez y la rentabilidad
de Comercial Guamantex del cantén arenillas” llego a la afirmacion que para
que la rentabilidad se incremente es necesario el contar con recurso de
financiamiento externo que le permita realizar sus operaciones comerciales en
el cumplimiento de sus obligaciones y también ayuda a determinar si la
actividad econdémica que ha desarrollado es beneficiosa para su progreso

econdmico.

Por otra parte, Guapisaca. y Toral. (2019) en su estudio sobre “El andlisis de la
rentabilidad y el endeudamiento en las sociedades que pertenecen al sector
dedicados a la elaboracion de bebidas del Ecuador 2013”, donde sefialé que,
en el analisis de la correlacion entre deuda y rentabilidad, es posible detectar
gue las fuentes de financiamiento de la empresa se concentran en la
adquisiciéon de crédito, mientras que la dependencia de la inversién accionaria

€S menor.



Altamirano. (2017) en su estudio sobre el “Analisis de la estructura de capital
Optima para las empresas del Guayas: relacion entre endeudamiento y
rentabilidad”, donde concluyo que las empresas utilizan la deuda para recaudar
fondos y para financiar sus operaciones, lo que puede demostrarse mediante el

indice de endeudamiento patrimonial.

Finalmente, Mufoz. (2020) en su estudio sobre “El costo de importacion para
mejorar la rentabilidad de EM. Electronics. De Ambato -2019” el cual dio a
conocer que la utilidad neta depende de los costos, gastos y ventas de la

empresa. Beneficios obtenidos en esta situacion.

Una vez realizado la revision bibliografica referida a los antecedentes de la
investigacion de origen nacional e internacional se procede a realizar la revision
de las teorias que sustentan la investigacion comprendida por teorias vigentes

gue nos ayudad a sostener la investigacion enfocada a las variables de estudio.

Iborra y Dols.(2016) indica que el apalancamiento financiero es el vinculo o
relacion que existe entre la deudas que es rescatable y el capital social de la
empresa, ademas si el margen de beneficio econémico es mayor que el costo
de pedir prestado, entonces un apalancamiento fuerte aumentara el margen de
beneficio financiero del propietario del negocio. Por el contrario, a medida que
aumenta el costo de pedir recursos prestados o disminuye la rentabilidad

econdmica, aumentan los riesgos financieros.

Ballarin (2013) sefiala que el apalancamiento financiero para ser considerado
adecuado, sera siempre que él rendimiento que tiene los activos sea superior
del costo de la deuda adquirida, habra fondos excedentes que fluirdn hacia sus
propios recursos, de modo que puedan obtener un rendimiento superior al
obtenido al no utilizar deuda. El neto ganado por la empresa cuanto mayor sea
una diferencia entre el rendimiento esperado de los activos con el costo total de
la deuda después de impuestos, mas obvio sera el impacto del apalancamiento
financiero. El efecto "apalancamiento” se refiere al efecto multiplicador de una
deuda mas alta o0 mas baja sobre el rendimiento del capital o la rentabilidad de

los accionistas.



Por otra parte, Lawrence. (2015) indica que el apalancamiento financiero es el
empleo de los costos fijos con la intencion de incrementar la rentabilidad, al
utilizar la estructura de capital la empresa tendra elementos que le permitiran
tantos su rendimiento como los riesgos originados, diremos entonces que el
apalancamiento y la estructura de capital son dos conceptos que estan
altamente vinculados al costo de capital que la empresa utiliza para el

desarrollo de sus actividades.

Finalmente, Gironella. (2015) donde nos indica que el concepto de
"apalancamiento financiero" tiene diferentes significados segun los objetivos a
alcanzar. Por tanto, una explicacibn muy comudn nos indicara que el
apalancamiento financiero es considerado como el nivel de endeudamiento que
la empresa tiene como deuda. Sin embargo, el significado mas comidnmente
aceptado esta relacionado con el impacto o la incidencia de la deuda en el
margen de beneficio financiero. Evidentemente, el apalancamiento puede ser

positivo, negativo o neutral.

En base a los conceptos antes sefialados nos permite el dimensionar el
apalancamiento financiero en dos componentes para su mayor estudio entre

ellos tenemos a la capacidad de pago y el nivel de endeudamiento:

La primera dimensién que es (Capacidad de Pago) donde: Coll. (2019) La
capacidad de pago es un indicador que intenta medir la posibilidad de que un
individuo o entidad tenga que violar sus obligaciones financieras con los
acreedores. Ademas, la capacidad de pago es la probabilidad actual de que
una empresa o individuo pueda incumplir con uno o mas acreedores para
pagar sus deudas. Este rango se utiliza como medida de la solvencia relativa
de la empresa. Capacitacion en la toma de decisiones de deuda, relacion de
deuda con diferentes acreedores.

Por otra parte, la otra dimension que es (Nivel de Endeudamiento) en donde
Sanchez. (2019) Denota que el nivel de endeudamiento es el monto maximo de
endeudamiento que un individuo o empresa puede asumir sin problemas de
solvencia. Suele determinarse como un porcentaje de los ingresos. Es decir, la

capacidad de endeudamiento puede asignarse a personas naturales vy



juridicas, o incluso al Estado. Por tanto, se define como el "limite superior" de
crédito que el prestatario puede obtener sin devolverlo a sus propias
condiciones econdmicas. Ademas, la capacidad de endeudamiento que se
considera estandar esta entre el 30% y el 40% de los ingresos. Esto significa
que, idealmente, la suma de los reembolsos mensuales de la deuda no debe
exceder 1/3 del salario de una persona. Si sigue las reglas anteriores, puede
garantizar que entre el 60% y el 70% de los ingresos del usuario se utilizara
para cumplir con los compromisos basicos y realizar las actividades

econdmicas diarias con normalidad.

También en referencia a la variable de estudio dos se considera también
diferentes autores para definir de una manera clara y precisa el concepto de
rentabilidad, entre ello consideraremos las teorias de diferentes atores entre
ellos tenemos a: Risco (2013) indica que la rentabilidad es la capacidad que
tiene la empresa para el desarrollo de sus actividades, que da como resultado
la aplicacidbn de la inversion con los beneficios econdmicos y financieros
esperados, por lo tanto, conoce los beneficios obtenidos de la inversion. A
través de este analisis se pueden derivar las dimensiones de estudio
rentabilidad econdmica y rentabilidad financiera. La rentabilidad también puede
entenderse como la relacion correspondiente entre beneficio e inversion. Es
una medida de la buena gestion en la organizacion del trabajo y en un
mecanismo que permite la toma de las decisiones mas adecuadas para la
empresa. Una medida de beneficio. La inversion de la empresa ayudara a
evaluar los resultados de estas decisiones a través de la relacion entre estos

conceptos.

Asi mismo para Zamora.(2014) nos indica que la rentabilidad es la relacién que
existe entre la inversibn realizada y los resultados esperados por la
organizacion derivada de las actividades operativas e la empresa, y porque
mide la efectividad de la gestion de la empresa y demuestra a través del
beneficio obtenido por las ventas y el uso de la inversidon que su categoria y
regularidad son tendencias de ingresos. La rentabilidad también se entiende
como un concepto aplicable a todas las actividades econdmicas que realizan
las empresas en las que se movilizan medios, recursos materiales, humanos y

financieros para obtener los resultados esperados.



Ademas, Ferraz; Roman; Cibran y Galvan.(2013) indica que es la rentabilidad
global de la empresa. Indica el resultado final obtenido en la gestion general
(economia y finanzas). Aunque el numerador también se puede expresar como
el resultado antes de impuestos, se calcula como el cociente entre el valor del

resultado neto (numerador) y el valor del patrimonio (denominador).

En base a la lectura de las definiciones y teorias de diferentes autores
logramos extraer las dimensiones motivo de estudio de la rentabilidad entre
ellas tenemos a las de: Ceupe (2019) La rentabilidad econémica o de inversion
se refiere a un método para medir el rendimiento de los activos de una
empresa dentro de un cierto periodo de tiempo, independientemente de su
financiacion. La rentabilidad econdmica se considera un método para medir la
capacidad de los activos. Por tanto, la rentabilidad econémica es un indicador
basico para juzgar la eficiencia de la gestion empresarial, porque es el
comportamiento del activo (independientemente de su método de financiacion)
el que suele determinar si la empresa es econdémicamente rentable. Por otro
lado, su segunda dimension es (Rentabilidad Financiera); Brisefio. (2016)
Indica que la rentabilidad financiera es una medida del grado en que una
empresa lidera sus actividades comerciales (industria, comercio o servicios), es
decir, el grado en que la empresa realiza su funcion de creacién de riqueza en

una economia de mercado.

Finalmente, para entender de mejor manera la investigacion
conceptualizaremos algunos términos: Banco de Comercio, (2019) definié
Historial crediticio: es un informe publicado en formato digital, que le permite
analizar datos sobre si el crédito que ha recibido esta pagado. Como puede
ver, esta es toda su experiencia financiera, bajo la cual instituciones como
bancos o compafiias financieras pueden evaluar su capacidad de pago para

brindarle oportunidades.

Westreicher. (2019) Linea de crédito: Una linea de crédito es un contrato
mediante el cual una institucion financiera puede proporcionar a los usuarios
una cierta cantidad de fondos dentro de un periodo de tiempo especifico.

Durante este periodo, las personas pueden utilizar parte o la totalidad de la
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linea de crédito. Por tanto, a fin de mes, el deudor tendra un plazo, por ejemplo,
dos semanas, para devolver las cosas consumidas mas intereses. Solo se

cobraran intereses por la parte utilizada de la linea de crédito.

Pedrosa- (2019) definié Aval: es un activo proporcionado por un individuo u
organizaciébn como garantia para cumplir con las obligaciones que ha asumido

con anticipacion.

Lopez. (2019) definio Fuentes de Financiamiento: son todos los medios que
utiliza las empresas para obtener los recursos necesarios para costear sus

actividades.

Sevilla. (2019) definié Liquidez: es la capacidad de un activo de convertirse en

moneda en el corto plazo sin bajar su precio.

Caballero. (2019) La solvencia es la capacidad de una persona fisica o juridica
para cumplir con sus obligaciones financieras. En otras palabras, esta o podra
pagar las deudas en las que ha incurrido o planeado incurrir.

Vermorel, (2020) defini6 Rotacibn de Existencias: estd también puede
entenderse como la cantidad de veces que el proyecto pasa por todo el
proceso comercial: venta, salida del almacén y carga dentro de un cierto
periodo de tiempo. Como resultado, la empresa recuperd la inversion inicial

realizada al momento de la adquisicion y obtuvo los beneficios relacionados.

Pérez y Gardey. (2012) definié Seguridad: se refiere a un conjunto de sistemas,
medios organizacionales, recursos humanos y acciones configurados para
eliminar, reducir o controlar los riesgos y amenazas que puedan afectar a
personas, entidades, instalaciones u objetos. La seguridad proporciona las
condiciones para afrontar el peligro. En resumen, la seguridad es minimizar el

riesgo.

Roldan. (2019) defini6 Garantia: es un mecanismo para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones y, por lo tanto, proteger los derechos de
cualquier parte en una relacibn comercial o legal. En otras palabras, una
garantia es un contrato o compromiso exigible. De acuerdo con el compromiso
0 compromiso, una parte de la transaccion asumird las siguientes
responsabilidades: en caso de incumplimiento del acuerdo o de causarle algun

inconveniente, protegera la parte afectada Correcto y trata de minimizar
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cualquier dafo.

Lopez. (2019) definid Inversion: La inversion es una cantidad limitada de fondos
proporcionados a un tercero, una empresa o un grupo de acciones con el fin de
aumentar las ganancias generadas por el proyecto empresarial. Ucha, F (2009)
defini6 Respaldo Patrimonial: se refiere a un conjunto de bienes propios o
defectos heredados de los antepasados, es una propiedad de una persona o

empresa.

Ucha. (2009) definid Activo Fijo: son activos o derechos a largo plazo de una
empresa. Los activos fijjos o activos no corrientes son la estructura basica

necesaria para el funcionamiento de una empresa, es decir, sus activos fijos.

Vazquez. (2019) defini6 Depreciacion: es la pérdida de valor causada por el

agotamiento de los activos a lo largo del tiempo.

Westreicher. (2019)Ventas: en economia se refieren a la provision de un
determinado producto o0 servicio a un precio prescrito o acordado y el
intercambio de beneficios econdmicos en forma de dinero del vendedor o

proveedor.

Llamas. (2019) define Costo de Ventas: indica que es el valor directo de los

productos o servicios fabricados en un periodo de tiempo determinado.

Gonzalez. (2018)Gastos Administrativos: se refieren a gastos que no pueden
estar directamente relacionados con las actividades econdmicas de la empresa

en el proceso de fabricacion, produccion o venta.

Llamas. (2019) define Gastos de Ventas: se refieren a los gastos incurridos

como resultado de la venta de productos o servicios especificos.

Sevilla. (2019) define Gastos Financieros: indicando que son todos los gastos
incurridos para obtener financiamiento o la propiedad de cualquier pasivo

financiero afectan a empresas y particulares.
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lIl. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de la investigacion
Tipo de investigacion

Carrasco. (2019) Indica que los estudio aplicados tienen tiene un propdésito bien
definido e inmediato que busca ampliar y complementar la ciencia y en base a
esa informacion se busca dar alternativas Utiles y practicas para el problema de
estudio. La investigacion es de tipo aplica porque se basa en una comprension
amplia sobre apalancamiento financiero y rentabilidad del Centro Comercial el
Molino I, con el fin de comprender cdmo puede mejorar las ventas de los
comerciantes, en base al estudio se logra incrementar los conocimientos de la

ciencia contable en los temas referidos al apalancamiento financiero.
Alcance o Nivel de Investigacion

En el estudio realizado se considera que es de alcance correlacional como
sefiala Hernandez et al. (2014) los estudios correlacionales tiene como
objetivo principal establecer la relacion o mas bien expresado el grado de
relacion que existe entre las unidades de estudio, en este sentido definiremos
que el estudio tiene alcance correlacional, porque como principal propdsito
busca establecer la relacién existente entre el apalancamiento financiero con la

rentabilidad existente.
Disefio no experimental

Hernandez et al (2014) manifiestan que los estudios que cuentan con disefio no
experimental estan referias a estudios que sefalan el hecho de estudio y se
procede a describirlo tal y como se presentan sin alterar las condiciones en
gue se presentan, es decir que no se manipula deliberadamente las unidades
de estudio, entonces la investigacion presente tiene disefio no experimental
porque se procede a observar cdmo es el apalancamiento financiero en el
Centro Comercial el Molino I, ademas de observar como es su rentabilidad
generada en un periodo de tiempo determinado, se procede a observar a la
muestra estadistica y la relacion que existe entre las dos unidades de estudio,
sin alterar de alguna manera las condiciones en que se presentan. Todo ello se

expresa de manera practica mediante el siguiente esquema:
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Donde:

M = Muestra
X =Variable 1
Y = Variable 2.

r = Relacion entre las Variables de Estudio.

Disefio Transectoriales o Transversal

Carrasco. (2019) los estudios de corte transversal son aquellos que se realizan
en tiempo y periodo determinado de que se encuentran en forma estatica, para
la realizaciobn de este estudio, se empled el disefio transversal donde se
recopilo informacion suministrado por los empresarios que pertenecen al centro
comercial, que son fuente de informacion primaria de cémo es el
apalancamiento financiero y ademas de la relacion existente con la rentabilidad

en el perdido de estudio 2019.
3.2. Variables y operacionalizacion

Carrasco. (2019) indica que las variables del estudio son las que nos permite
identificar aspecto y caracteristicas del problema de investigacion mediante la
cual se logra observar caracteristicas, cualidades y atribuciones de los
individuos motivo de estudio. Para el desarrollo de la investigacion se
conceptualizarda qué es apalancamiento financiero y rentabilidad y se
mencionara la calidad y caracteristicas de estas, por lo que a medida que se
desarrollen estas investigaciones se analizara cada item para el desarrollo de

la investigacion.
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Variable X.
Apalancamiento financiero
Definicion conceptual

Lawrence, (2013). El apalancamiento financiero esta referido al uso de
diferentes instrumentos financieros o también se define simplemente como la
relacion existente entre el nivel de endeudamientos y la capacidad de pago
frente a sus obligaciones con terceros, entonces el apalancamiento es
considerado como un instrumento (til y necesario para que las empresas

cuenten con una liquides producto del financiamiento.
Definicion operacional

Iborra y Ferrer, (2016) al definir el apalancamiento financiero que es el vinculo
o0 relacion que existe entre las deudas a corto medio o largo plazo que tienen
las empresas con las formas de pago que poseen ya sea con recurso propio o
recurso ajenos, diremos entonces que el apalancamiento financiero son los
mecanismo con los que cuentan las empresa para obtener recurso financieros
para que con esto se logre incrementar la capacidad productiva y con ente

mecanismo se incremente la capacidad de pago.
Variable X Dimensién 1:

Nivel de endeudamiento

Indicadores

Historial crediticio
Prestamos obtenidos
Linea de crédito

Aval

® a0 T op

Fuentes de financiamiento
Variable X Dimension 2:
Capacidad de pago

Indicadores

a. Liquidez
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b. Solvencia

c. Rotacién de existencias
d. Seguridad
e

. Garantia
Variable Y.
Rentabilidad
Definicion conceptual

Risco (2013) define que la rentabilidad esta dada por los resultados obtenidos
de las empresas partiendo desde una inversion realizada en un periodo o
tiempo determinado, en otras palabras, definiremos que la rentabilidad es la
capacidad con que cuentan las empresas para invertir sus recursos ya sean de

origen propio o ajeno con el fin principal de obtener beneficios futuros.
Definicién operacional

Risco (2013) define ademéas que la rentabilidad empresarial es la capacidad
gue poseen las empresas para que a través de la inversién logren obtener
beneficios econdmicos y financieros perdurables a través del tiempo y asi
conoce el beneficio obtenido por la inversion. Los siguientes dos indicadores
pueden obtenerse a través de este andlisis: tasa de rendimiento econémico y

tasa de rendimiento financiero.
Variable Y Dimension 1:
Rentabilidad econdémica
Indicadores

Ingresos
Inversiones
Respaldo patrimonial

Activo fijo

® o o T p

Depreciacion
Variable Y Dimensién 2:
Rentabilidad financiera

Indicadores
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Ventas
Costos de ventas
Gastos de administracion

Gastos de ventas.

® a0 oo

Gastos de origen financiero
3.3. Poblacion, Muestra y el Muestro
Poblaciéon

Hernandez et al, (2014) para definir el concepto referido a la poblacion diremos
que es una serie de elementos que guardan relacion entre ellos compartiendo
las mismas atribuciones y caracteristicas en comun, en el estudio tomamos en
referencia a los comerciantes que realizan actividad comercial en el Centro
Comercial el Molino I, que segun informacion suministrada por la municipalidad

esta conformado por 940 comerciantes.
P =940
Muestra.

Hernandez et al. (2014) esta considerado como una fraccion de la poblacion
que es representativa que comparten las mismas caracteristicas e atributos.
Para investigacion se realiza el calculo de la muestra, en este estudio se
consider6 a un subgrupo representativo de la poblacion que estd conformado

por los comerciantes del Molino I.

M = 365

Muestreo

El criterio para seleccionar a los intervinientes de la investigacion fue planteado

por la siguiente formula estadistica.
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n = (p.9) Z°. N

E? (N-1) + (p.q) Z°

Donde

N: Tamario de la poblacion

Z: Valor de distribucion Normal estandarizada correspondiente al nivel de
confianza; para el 96%, Z = 1.96

E: Maximo error permisible, es decir un 5%

p: Proporcion de la poblacion que tiene la caracteristica que nos interesa medir,
es igual a 0.50

q: Proporciéon de la poblaciéon que no tiene la caracteristica que nos interesa
medir, es decir es igual a 0.50.

3.4. Técnicas e instrumentos
Técnica

Hernadndez et al (2014) indica que una técnica de recoleccion de informacion
es la encuesta, la cual tendra como elemento un instrumento elaborado con el
fin de recolectar informacion que es de primera linea, en este estudio se utilizd
la encuesta a los empresarios del Molino I, que son los mas adecuados para
responder como es el procedimiento del apalancamiento financiero y como este

tiene implicancias con su rentabilidad durante el periodo de estudio 2019.
Instrumento:

Para el desarrollo del estudio se empled el instrumento del cuestionario
orientado a los comerciantes del Molino I, el cual consta de 20 preguntas, 10
preguntas destinadas a recolectar informacién de la variable de estudio 01,
apalancamiento financiero y otras 10 preguntas para la segunda variable de
estudio rentabilidad la cual tiene como escala de medicién la escala Likert, que
se basa en un conjunto de elementos o juicios afirmativos, a partir de los cuales
se consideraran las respuestas del encuestado. Entones para que el
investigador logre informacion de primera linea fue necesaria la recoleccion de
la informacion mediante un cuestionario que tendrA como opciones de

respuesta alternativas cerradas segun la escala Likert.
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3.5. Procedimientos

Durante el desarrollo del estudio se consider6 necesario la recoleccion de la
informacion mediante la técnica de la encuesta en base a un instrumento
denominado cuestionario, la cual como proceso de validacion se dio por un
juicio de expertos en la materia complementado por la prueba de fiabilidad
denominada Alfa de Crombrach, que permite conocer la confiabilidad de los
instrumentos para su aplicacion y posterior analisis estadistico mediante el
software SPSS25.

Validacion.

Para Hernandez et al. (2014) la validacion es el mecanismo mediante el cual se
verifica la confiabilidad del instrumento e recoleccion de datos se realizo
mediante un juicio de expertos en la materia para ver si el instrumento
recopilaba informacion adecuada para medir las variables de estudio, la validez
se dara de acuerdo a los juicios expresados por:

A. Dr. Costilla Castillo Pedro Constante
B. Mg. Grijalva Salazar Rosario

C. Mg. Cabrera Arias Luis Martin

3.6. Método de Anélisis de datos

Para realizar el analisis de datos después del proceso de recoleccion de la
informacion de primera linea obtenida de los comerciantes del Molino | se
empled el apoyo del procedimiento estadistica a través del software Spss v25
lo cual se dividié en dos aspectos: para la recoleccion de datos se utilizo:

a. La confiabilidad;

b. Empleo de la distribucién de frecuencias
Para la obtencion de resultados se realizo:

a. Prueba de la Normalidad
b. Chi cuadrado

c. Correlacion de Spearman
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3.7 Aspectos Eticos.

Durante el desarrollo del estudio se cumplié con las normas y los lineamientos
requeridos para la investigacion, en base a ello se utilizado la guia practica de
investigacion elaborada por la universidad, asi mismos se consider6 un analisis
adecuado de la informacion para lograr seleccionar la mas relevante citando y
referenciado a los autores correspondientes, por este motivo diremos que el
estudio es original y no se procedio a copiar trabajos antes realizados, diremos
entonces que el trabajo cuenta con originalidad y que se desarroll6 respetado
las normas y los lineamientos planteados por la universidad. Se procedio a
respetar las normas de investigacion planteadas a su cabalidad respetando la

estructura y formato planteado por la universidad.
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IV. RESULTADOS
4.1. Prueba de Confiablidad

Confiabilidad de la Variable 1 — Apalancamiento Financiero

Tabla 1
Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach basada en
Alfa de Cronbach  elementos estandarizados N de elementos

0.662 0.661 10

Elaboracion Propia

Interpretacion

Después de recolectar la informacion y procesarlo en el sistema estadistico
Spss version 25, se procedid a analizar los resultados en referencia a la
confiabilidad del estudio el cual se medido mediante el Coeficiente de Alfa de
Cronbach, donde nos dio para la primera variable un valor de (0.662), esto nos
indica que el trabajo al tener una aproximacion a 1, el estudio es veridico y

confiable para ser aplicado.
Confiabilidad de la Variable 2 — Rentabilidad

Tabla 2

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach basada en
Alfa de Cronbach elementos estandarizados N de elementos
0.716 0.712 10

Elaboracion Propia

Interpretacion

Después de recolectar la informacion y procesarlo en el sistema estadistico
Spss version 25, se procedié a analizar los resultados en referencia a la
confiabilidad del estudio el cual se medido mediante el Coeficiente de Alfa de
Cronbach, donde nos dio para la segunda variable un valor de (0.716), esto nos
indica que el trabajo al tener una aproximaciéon a 1, el estudio es veridico y

confiable para ser aplicado.
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4.2. Distribuciéon de frecuencias

ITEMS 01: En su opinion considera que los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” se encuentran bien

calificados en su historial crediticio.

Tabla 3

Frecuencia Porcentaje Pﬂr?gntaje Porcentaje
valido  acumulado

Nunca 18 49 49 49

Casi Nunca 111 304 304 353

Valido Algu_nas Veces 175 479 479 83.3

Casi Siempre af 156 156 98.9

Siempre 4 11 11 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: En su
opinién considera que los comerciantes del Centro Comercial el Molino | se
encuentran bien calificados en su historial crediticio, respondieron Nunca 4.9%

Casi nunca 30.4%, Algunas veces 47.9% Casi siempre 15.6%, Siempre 1.1%.

ITEMS 02: Cree que los préstamos obtenidos de una entidad financiera
por parte de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El

molino I” les permite aumentar su inversion.

Tabla 4
Frecuencia Porcentaje Pﬂrt;gntaje Porcentaje
valido  acumulado
Munca 15 41 41 41
Casi Nunca 125 342 342 384
Vélido Algunas Veces 169 46.3 46.3 847
Casi Siempre o 15.3 15.3 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
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Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I’ en referencia a la interrogante sobre: Cree
que los préstamos obtenidos de una entidad financiera por parte de los
comerciantes del Centro Comercial el Molino | les permite aumentar su
inversién, respondieron Nunca 4.1% Casi nunca 34.2%, Algunas veces 46.3%
Casi siempre 15.3%

ITEMS 3: En su opinién las lineas de crédito que les otorgan las entidades
financieras a los empresarios que se encuentran en el centro comercial

“El molino I” son buenas.

Tabla 5
Frecuencia Porcentaje Par:;gntaje Porcentaje
valido  acumulado
MNunca 15 41 41 41
Casi Nunca 124 34.0 340 381
Vilido Algu_na_s Veces 176 482 482 86.3
Casi Siempre 465 126 126 98.9
Siempre 4 11 1.1 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracidon Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: En su
opinion las lineas de crédito que les otorgan las entidades financieras a los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I’ son
buenas, respondieron Nunca 4.1% Casi nunca 34.0%, Algunas veces 48.2%

Casi siempre 12.6%, Siempre 1.1%
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ITEMS 04: ¢Cree usted que los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” cuentan con los avales necesarios para

poder realizar un préstamo financiero adecuado?

Tabla 6

Frecuencia Porcentaje Pﬂrc;t_antaje Porcentaje
valido acumulado

MNunca 23 6.3 6.3 6.3

Casi Nunca 123 337 337 40.0

Viélido Algunas Veces 177 485 485 88.5

Casi Siempre 42 11.5 11.5 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino
I” cuentan con los avales necesarios para poder realizar un préstamo financiero
adecuado, respondieron Nunca 6.3% Casi nunca 33.7%, Algunas veces 48.5%

Casi siempre 11.5%.

ITEMS 05: ¢Cree usted que las fuentes de financiamiento con los que
cuentan los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El

molino I” ayuda en su crecimiento econémico?

Tabla 7

Frecuencia Porcentaje Pﬂr:;gntaje Porcentaje
valido  acumulado

Munca 20 9.9 9.9 2.9

Casi Nunca 106 29.0 29.0 34.5

Vilido Algu_nas Veces 160 438 438 784

Casi Siempre 5 205 205 98.9

Siempre 4 1.1 1.1 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
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Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I’ en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que las fuentes de financiamiento con los que cuentan los empresarios
gue se encuentran en el centro comercial “El molino I” ayuda en su crecimiento
econdmico, respondieron Nunca 5.5% Casi nunca 29%, Algunas veces 43.8%
Casi siempre 20.5%, Siempre 1.1%

ITEMS 06: ¢ Considera usted que los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” cuentan con la liquidez suficiente para ser

frente a sus obligaciones y/o deudas?

Tabla 8

Frecuencia Porcentaje Pﬂr:;entaje Porcentaje
valido  acumulado

MNunca 20 9.9 9.9 2.9

Casi Nunca 139 381 381 436

Vilido Algulnals Veces 142 38.9 389 82.5

Casi Siempre 48 13.2 13.2 95.6

Siempre 16 4.4 4 4 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre:
Considera usted que los empresarios que se encuentran en el centro comercial
“‘El molino I” cuentan con la liquidez suficiente para ser frente a sus
obligaciones y/o deudas, respondieron Nunca 5.5% Casi nunca 38.1%, Algunas

veces 38.9% Casi siempre 13.2%, Siempre 4.4%
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ITEMS 07: ¢En su opinion los empresarios que se encuentran en el centro
comercial “El molino I” presentan una solvencia adecuada para atender

sus obligaciones que fueron adquiridas segun el rubro de su negocio?

Tabla 9

Frecuencia Porcentaje PGF?EHIEJE Porcentaje
valido  acumulado

Nunca 11 3.0 3.0 3.0

Casi Nunca 100 274 274 304

Vilido Algulnals Veces 167 458 458 76.2

Casi Siempre 84 230 230 992

Siempre 3 0.8 0.8 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: En su
opinion los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I”
presentan una solvencia adecuada para atender sus obligaciones que fueron
adquiridas segun el rubro de su negocio, respondieron Nunca 3% Casi nunca
27.4%, Algunas veces 45.8% Casi siempre 23%, Siempre 0.8%

ITEMS 08: ¢Cree usted que al hacer la rotacion de existencias por parte
de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I”

resulta favorable al momento de realizar sus ventas?

Tabla 10
Frecuencia Porcentaje Por?gntaje Porcentaje
valido acumulado
Munca 19 8.2 5.2 0.2
Casi Nunca a2 252 252 304
valido Algu_nafs Veces 147 40.3 40.3 707
Casi Siempre a0 247 247 953
Slempre 17 4.7 4.7 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
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Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que al hacer la rotacion de existencias por parte de los empresarios que
se encuentran en el centro comercial “El molino I” resulta favorable al momento
de realizar sus ventas, respondieron Nunca 5.2% Casi nunca 25.2%, Algunas
veces 40.3% Casi siempre 24.7%, Siempre 4.7%.

ITEMS 09: ¢Cree usted que los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” cuentan con la seguridad necesaria al

momento de realizar los pagos frente a sus obligaciones?

Tabla 11

Frecuencia Porcentaje Pﬂr:;entaje Porcentaje
valido  acumulado

Nunca 22 6.0 6.0 6.0

Casi Nunca 147 40.3 40.3 46.3

Vilido Algunas Veces 143 392 392 85.5

Casi Siempre 22 142 142 997

Siempre 1 0.3 0.3 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino
I” cuentan con la seguridad necesaria al momento de realizar los pagos frente a
sus obligaciones, respondieron Nunca 6% Casi nunca 40.3%, Algunas veces
39.2% Casi siempre 14.2%, Siempre 0.3%
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ITEMS 10: ¢Considera que las garantias que se les ofrece a los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I” en

relacion a sus obligaciones resultan positivas?

Tabla 12

Frecuencia Porcentaje Par:;entaje Porcentaje
valido  acumulado

Munca 47 129 129 12.9

Casi Nunca 139 381 381 21.0

Vilido Algu_nas Veces 110 301 301 811

Casi Siempre 25 15.1 15.1 096.2

Siempre 14 3.8 3.8 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre:
Considera que las garantias que se les ofrece a los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” en relacion a sus obligaciones
resultan positivas, respondieron Nunca 12.9% Casi nunca 38.1%, Algunas
veces 30.1% Casi siempre 15.1%, Siempre 3.8%

ITEMS 11: ;Cree usted que los ingresos que perciben los empresarios
gue se encuentran en el centro comercial “El molino I” son favorables

para su crecimiento econémico?

Tabla 13
Frecuencia Porcentaje Por:;gntaje Porcentaje
wvalido acumulado
Munca 21 0.8 2.8 0.8
Casi Munca 147 40.3 404 46 2
Valido Algu_na_s Veces 134 367 36.8 83.0
Casi Siempre o4 14.8 14.8 97 .8
Siempre 8 2.2 2.2 100.0
Total 364 9.7 100.0
Perdidos Sistema 1 0.3

Total 365 100.0

Elaboracion Propia
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Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que los ingresos que perciben los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” son favorables para su crecimiento econémico,
respondieron Nunca 5.8% Casi nunca 40.4%, Algunas veces 36.8% Casi

siempre 14.8%, Siempre 2.2%

ITEMS 12: ¢Cree usted que las inversiones que realizan los empresarios
que se encuentran en el centro comercial “El molino I” es buena para su

crecimiento econémico?

Tabla 14
Frecuencia Porcentaje Pc:lrt:‘.entaje Porcentaje
valido acumulado
MNunca 21 0.8 58 0.8
Casi Nunca 154 42 2 42 4 48 2
Vilido Algu_nag Veces 133 36.4 36.6 84.8
Casi Siempre 45 123 12.4 7.2
Siempre 10 27 28 100.0
Total 363 99.5 100.0
Perdidos Sistema 2 0.5
Total 365 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que las inversiones que realizan los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” es buena para su crecimiento econdmico,
respondieron Nunca 5.8% Casi nunca 42.4%, Algunas veces 36.6% Casi

siempre 12.4%, Siempre 2.8 %
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ITEMS 13 ¢En su opinion el respaldo patrimonial con el que cuentan los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I” en

relacion a sus inversiones se realiza de manera correcta?

Tabla 15

Frecuencia Porcentaje Pﬂr‘f?”tme Porcentaje
valido  acumulado

Nunca 41 112 112 112

Casi Nunca 127 34 8 34 .8 46.0

Vlido Algunas Veces 136 37.3 373 83.3

Casl Siempre a2 14.2 14.2 97.5

Slempre 9 2.0 2.9 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: En su
opinion el respaldo patrimonial con el que cuentan los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” en relacion a sus inversiones
se realiza de manera correcta, respondieron Nunca 11.2% Casi nunca 34.8%,

Algunas veces 37.3% Casi siempre 14.2%, Siempre 2.5%

ITEMS 14: ¢Cree usted que los activos fijos con los que cuentan los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino 1” son

necesarios para su buen funcionamiento?

Tabla 16

Frecuencia Porcentaje Pﬂrt;gntaje Porcentaje
valido acumulado

Munca 38 10.4 10.4 10.4

Casi Nunca 116 31.8 31.8 42 2

Valido Algu_nag Veces 145 397 397 819

Casi Siempre a5 151 151 ay.o

Siempre 11 3.0 3.0 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
Interpretacion:
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Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que los activos fijos con los que cuentan los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” son necesarios para su buen
funcionamiento, respondieron Nunca 10.4% Casi nunca 31.8%, Algunas veces
39.7% Casi siempre 15.1%, Siempre 3.0%

ITEMS 15: ;Considera que la depreciacion de los activos con los que
cuentan los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El

molino I” influye en el volumen de sus inversiones?

Tabla 17

Frecuencia Porcentaje Pﬂr?gntaje Porcentaje
valido  acumulado

MNunca 44 121 121 121

Casi Nunca 129 353 353 47 4

Vilido Algu_ﬂa_s Veces 115 31.5 31.5 78.9

Casi Siempre 69 18.9 169 97.8

Slempre 8 2.2 2.2 100.0

Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre:
Considera que la depreciacion de los activos con los que cuentan los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I” influye en el
volumen de sus inversiones, respondieron Nunca 12.1% Casi nunca 35.3%,

Algunas veces 31.5% Casi siempre 18.9%, Siempre 2.2%
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ITEMS 16: ¢En su opinion las ventas que realizan los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” a sus clientes les generan

grandes inversiones?

Tabla 18
Frecuencia Porcentaje PGFE‘.QH’[BJE Porcentaje
valido  acumulado
MNunca 23 6.3 6.3 6.3
Casi Nunca 99 271 271 334
Valido Algu_na_s eces 115 31.5 31.5 64.9
Casl Siempre 113 31.0 31.0 959
Siempre 15 41 41 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracidn Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I’ en referencia a la interrogante sobre: En su
opinion las ventas que realizan los empresarios que se encuentran en el centro
comercial “El molino I” a sus clientes les generan grandes inversiones,
respondieron Nunca 6.3% Casi nunca 27.1%, Algunas veces 31.5% Casi

siempre 31%, Siempre 4.1%

ITEMS 17: (Cree usted que los costos de ventas que imponen los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I” ante

sus clientes se da de manera accesible?

Tabla 19
Frecuencia Porcentaje PGr:?:_entaJe Porcentaje
valido acumulado
Munca 35 a6 a6 9.6
Zasi Nunca 115 315 315 411
Vilido Algu_ﬂas Veces 113 31.0 31.0 721
Casi Siempre 84 230 230 951
Siempre 18 49 4.9 1000
Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia
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Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I’ en referencia a la interrogante sobre: Cree
usted que los costos de ventas que imponen los empresarios que se
encuentran en el centro comercial “El molino I” ante sus clientes se da de
manera accesible, respondieron Nunca 9.6% Casi nunca 31.5%, Algunas veces
31% Casi siempre 23%, Siempre 4.9%

ITEMS 18: ¢Los gastos administrativos que manejan los empresarios que
se encuentran en el centro comercial “El molino I” sobre sus inversiones

son los adecuados?

Tabla 20

Frecuencia Porcentaje Pﬂrﬂ;entaje Porcentaje
valido  acumulado

Nunca 38 104 104 104

Casi Nunca 149 408 408 212

Vilido Algu_na; Veces 94 258 258 77.0

Casi Siempre 61 16.7 16.7 Q3.7

Siempre 23 6.3 6.3 100.0

Total 362 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Los
gastos administrativos que manejan los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino I” sobre sus inversiones son los adecuados,
respondieron Nunca 10.4% Casi nunca 40.8%, Algunas veces 25.8% Casi

siempre 16.7%, Siempre 6.3%
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ITEMS 19: ¢Los gastos de ventas que realizan los empresarios que se

encuentran en el centro comercial “El molino I” sobre sus ventas son los

adecuados?
Tabla 21
Frecuencia Porcentaje PGFFQH’[EJE Porcentaje
vdlido  acumulado
Nunca 7 19 19 19
Casi Nunca 106 29.0 29.0 31.0
Vilido Algulnafs Veces 156 427 427 137
Casi Siempre 92 25.2 25.2 98.9
Siempre 4 1.1 1.1 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Los
gastos de ventas que realizan los empresarios que se encuentran en el centro
comercial “El molino I” sobre sus ventas son los adecuados, respondieron
Nunca 1.9% Casi nunca 29%, Algunas veces 42.7% Casi siempre 25.2%,

Siempre 1.1%

ITEMS 20: ¢Los gastos de financieros que presentan los empresarios que
se encuentran en el centro comercial “El molino I” sobre sus inversiones

son los adecuados?

Tabla 22
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Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje i
valido  acumulado

MNunca 35 96 96 96
Casi Nunca 121 332 332 427

Vilido Algu.nafs Veces 102 279 279 707
Casi Siempre 84 23.0 23.0 Q3.7
Siempre 23 6.3 6.3 100.0
Total 365 100.0 100.0

Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el estudio referido al apalancamiento financiero y la relacion existente con
la rentabilidad, fue necesario la elaboracion de un instrumento de 20 items, 10
ftems para la variable de estudio apalancamiento financiero y 10 preguntas
orientadas para medir a la rentabilidad, la cual se realiz6 a 365 colaboradores
del centro comercial “El Molino I” en referencia a la interrogante sobre: Los
gastos de financieros que presentan los empresarios que se encuentran en el
centro comercial “El molino |I” sobre sus inversiones son los adecuados,
respondieron Nunca 9.6% Casi nunca 33.2%, Algunas veces 27.9% Casi

siempre 23%, Siempre 6.3%

35



4.3. Prueba de Normalidad

Tabla 23
Prueba de Normalidad
Kolmogorov-Smirnov?
Estadistico gl Sig.

Apalancamiento Financiero  0.426 365 0.000
Rentabilidad 0.385 365 0.000
Nivel de Endeudamiento 0.390 365 0.000
Capacidad de Pago 0.344 365 0.000
Rentabilidad Econdmica 0.357 365 0.000
Rentabilidad Financiera 0.357 365 0.000

Elaboracion Propia

De acuerdo a la recoleccion e la informacion podemos apreciar que los
elementos de estudio son 365, al verificar la muestra observamos que es
mayor a 50 entonces por consiguiente utilizamos la prueba de Kolmogorov-
Smirnov. Y en base a los resultados se observa una significacién de 0.000
tanto para la variable 1 (apalancamiento financiero) y sus dimensiones (nivel de

endeudamiento, capacidad de pago) y como variable 2 (rentabilidad) y sus

dimensiones (rentabilidad econdémica, rentabilidad financiera) son menores o

iguales a 0.05, esto nos indica que los datos obtenidos no tienen distribucion

normal.
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4.4. Prueba de Chi Cuadrado
Prueba de Hipdétesis General

H;: Existe relacion significativa entre el apalancamiento financiero y rentabilidad
de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I”
Cusco - 2019.

Hyo: No existe relacion significativa entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019.

Tabla 24
Pruebas de chi-cuadrado
Significacion
Valor df asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 22 623a G 0.001
Razdn de verosimilitud 13.781 6 0.032
Asociacion lineal por lineal 7641 1 0.006
M de casos validos 365

Elaboracion Propia

Interpretacion

De acuerdo a la tabla de la hipétesis general el valor de significacién es 0.000 <
0.05 por lo que rechazamos la hip6tesis nula y aceptamos la hipotesis alterna,
es decir: Existe relacion significativa entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El

molino I” Cusco - 2019.

Correlaciones

Tabla 25
Medidas simétricas
Error estandar T Significacion
Valor  asintético®  aproximada® aproximada
Intervalo por intervalo R de Pearson 0.728 0.082 6.104 ,000°
Ordinal por ordinal ~ Correlacion de Spearman  0.738 0.084 6276 ,000°
N de casos validos 365

Elaboracion Propia

Interpretacion

De acuerdo al cuadro se pudo observar que existe correlacion alta entre las

variables de estudio: Apalancamiento financiero y rentabilidad.
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Prueba de Hipdétesis Especifica 1

H,: Existe relacidon significativa entre el nivel de endeudamiento y rentabilidad
de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I’
Cusco - 2019.

Hq: No existe relacion significativa entre el nivel de endeudamiento y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019.

Tabla 26
Pruebas de chi-cuadrado
Significacion
Valor df asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 39,2963 6 0.000
Razon de verosimilitud 28998 6 0.000
Asociacion lineal por lineal 16.032 1 0.000
N de casos validos 365

Elaboracion Propia

Interpretacion

Como el valor de significacion es 0.001 < 0.05 por lo que rechazamos la
hipotesis nula y aceptamos la hipétesis alterna, es decir: Existe relacion
significativa entre el nivel de endeudamiento y rentabilidad de los empresarios

gue se encuentran en el centro comercial “El molino I” Cusco - 2019.

Correlaciones

Tabla 27
Medidas simétricas
Error estandar T Significacion
Valor  asintdtico®  aproximada® aproximada
Intervalo por intervalo R de Pearson 0.474 0137 3.093 0047
Ordinal por ordinal ~ Correlacidn de Spearman  0.435 0127 2.177 009°
N de casos validos 365

Elaboracion Propia

Interpretacion

De acuerdo al cuadro se pudo observar que existe correlacion moderada entre
la dimension: Nivel de endeudamiento y la variable de estudio: Rentabilidad
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Prueba de Hipdétesis Especifica 2

H,: Existe relacion significativa entre la capacidad de pago y rentabilidad de los
empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I’ Cusco -

2019.

Hy: No existe relacion significativa entre la capacidad de pago y la rentabilidad
de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El molino I”
Cusco - 2019.

Tabla 28
Pruebas de chi-cuadrado
Significacion
Valor df asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 18,918a G 0.004
Razdn de verosimilitud 15.461 G 0.017
Asociacion lineal por lineal 10.641 1 0.001
N de casos validos 365

Elaboracion Propia

Interpretacion

Como el valor de significacion es 0.004< 0.05 por lo que rechazamos la
hipotesis nula y aceptamos la hipoétesis alterna, es decir: Existe relacion
significativa entre la capacidad de pago y rentabilidad de los empresarios que

se encuentran en el centro comercial “El molino |I” Cusco - 2019.

Correlaciones

Tabla 29
Medidas simétricas
Error estandar T Significacion
Valor  asinttico®  aproximada® aproximada
Intervalo por intervalo R de Pearson 0,559 0122 3817 000°
Ordinal por ordinal ~ Correlacion de Spearman  0.572 0.119 4007 000°
N de casos validos 365

Elaboracion Propia
Interpretacion

De acuerdo al cuadro se pudo observar que si hay correlacion moderada entre

la dimension: Capacidad de pago y la variable: Rentabilidad.
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V. DISCUSION

Para el desarrollo del trabajo de investigacion se propuso como objetivo
general determinar la relacién que existe entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019. Luego de ello se elaboré un instrumento denominado
cuestionario el cual consta de 20 items que fueron validados a través de un
juicio de expertos, ademas se utilizé la herramienta estadistica del SPSSv25,
denominada alfa de Cronbach de donde se tuvo un coeficiente de 0.662 para
la primera variable de estudio referida al apalancamiento financiero y un 0.716
para la segunda variable de estudio rentabilidad en ambos casos se aproximan

a la unidad lo que nos demuestra que nuestro estudio es confiable.

En base a los resultados para verificar la hipétesis general que esta referida a
que si existe relacion significativa entre el apalancamiento financiero y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019, se obtuvo un valor de (Sig. = 0.00 < 0.05) por lo tanto
aceptamos la hipotesis alterna y rechazamos la hipétesis nula, en referencia a
la correlacion entre variables se obtuvo un coeficiente de correlacion de
Spearman con un valor de (Rho = 0.738), lo que nos indica que existe una
correlacion alta, esto quiere decir que mientras mejor sea el apalancamiento
financiero mejor serd la rentabilidad de los comerciantes del Cetro Comercial el

Molino I.

Estos resultados son corroborados por los estudios de; Lawrence, (2003)
indica que el apalancamiento implica el uso de costos fijos para aumentar los
rendimientos. Su uso en la estructura de capital de la empresa tiene el
potencial de incrementar su rendimiento y riesgo. Ademas de lborra y Ferrer,
(2006) nos dicen que el apalancamiento financiero se define como la relacion
entre el pasivo exigible y los fondos propios. Diremos entonces que el
apalancamiento financiero se define por la relacion del nivel de endeudamiento
y la capacidad de pago de la entidad. Es por ello que para lograr determinar el
nivel de endeudamiento de los comerciantes del Molino I, se observara el
historial crediticio, los préstamos que obtuvieron, su linea de crédito, asi mismo
se vera si estos tienen avales y las fuentes de financiamiento que poseen

estos, ademas de ello también se vera si los comerciantes del Molino | tienen
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capacidad de pago donde se observara si estos tienen liquidez, solvencia para
hacer frente a sus obligaciones y continuar con sus actividades econdmicas de
la misma manera se vera si la rotacién de existencias es la adecuada y si la
seguridad, garantia que ofrecen en sus productos son las adecuadas. Por otra
parte, de los estudios realizados se ha podido determinar que el
apalancamiento financiero tiene relacion con la rentabilidad; Risco (2013) indica
que la rentabilidad comprueba la capacidad que tienen las inversiones
realizadas por la empresa para generar beneficios, y asi saber el beneficio
obtenido por lo que se invierte. Asi mismo nos dice que después de realizar un
andlisis obtenemos los siguientes dos indicadores: rentabilidad econémica y
rentabilidad financiera. Y para lograr determinar si la rentabilidad que obtienen
estos es la adecuada se vera si los ingresos, inversiones, el respaldo
patrimonial y el activo fijo con el que cuentan, ademas de ello se vera si la
depreciacion que se le aplica a sus activos fijos es las adecuadas. Por otra
parte, en su rentabilidad financiera se observaran si su nivel de ventas puede
incrementarse para mejorar sus ingresos; al igual se evaluaran el costo de
ventas; gastos administrativos; gastos de ventas; gastos financieros en los que

incurrieron para la realizacion de sus actividades econdmicas.

Estos resultados son corroborados por el estudio realizado por Sanchez, M
(2018) donde indica que cuanto mas mayor sea el apalancamiento, mayor
también sera la rentabilidad. Es asi que podemos decir que el apalancamiento
financiero es una herramienta de gestion muy importante, para la rentabilidad
de las empresas, porque permite una mejor gestion de la empresa, de la
inversion, y ademas de ello ayuda a incrementar la liquidez para poder invertir
en capital de trabajo y costos financieros. Hurtado. M (2018) donde indico que
las ratios financieras muestran que el apalancamiento financiero influye
positivamente en la rentabilidad de la empresa. Nolasco. D (2018) dio como
conclusién que el Apalancamiento Financiero tiene una influencia positiva
sobre la Rentabilidad de una entidad. En otras palabras, podemos decir que la
manipulacion del apalancamiento financiero ha contribuido demasiado al

aumento y crecimiento de la rentabilidad y ha mejorado econémicamente.

En base a los resultados para verificar la hipétesis especifica uno, que esta

referida a que existe relacion significativa entre el nivel de endeudamiento y
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rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019, se obtuvo un valor de (Sig. = 0.001 < 0.05) por lo tanto
aceptamos la hipotesis alterna y rechazamos la hipoétesis nula, en referencia a
la correlacion entre variables e obtuvo un coeficiente de correlacion de
Spearman con un valor de (Rho = 0.435), lo que nos indica que existe una
correlacibn moderada, esto quiere decir que mientras mejor sea el
apalancamiento financiero mejor serda la rentabilidad de los empresarios que se

encuentran en el centro comercial “El molino I”.

Estos resultados son corroborados por el estudio realizado por Guapisaca, G y
Toral, P (2019) sefial6 que en el analisis de la correlacion entre deuda y
rentabilidad, es posible detectar que las fuentes de financiamiento de la
empresa se concentran en la adquisicion de crédito, mientras que la
dependencia de la inversion accionaria es menor. Altamirano, A (2017)
concluyo que las empresas utilizan la deuda para recaudar fondos y para
financiar sus operaciones, lo que puede demostrarse mediante el indice de
endeudamiento patrimonial; Gomez. K (2019)Concluyo que la rentabilidad
facilita la determinacién de la solvencia de una empresa en el cumplimiento de
sus obligaciones y también ayuda a determinar si la actividad econémica que
ha desarrollado es beneficiosa para su progreso econémico proporcionados por

terceros en términos para lograr financiar parte de sus actividades.

En base a los resultados para verificar la hipotesis especifica dos, que esta
referida a que existe relacion significativa entre la capacidad de pago y
rentabilidad de los empresarios que se encuentran en el centro comercial “El
molino I” Cusco - 2019, se obtuvo un valor de (Sig. = 0.004 < 0.05) por lo tanto
aceptamos la hipotesis alterna y rechazamos la hipétesis nula, en referencia a
la correlacion entre variables e obtuvo un coeficiente de correlacion de
Spearman con un valor de (Rho = 0.572), lo que nos indica que existe una
correlacion moderada, esto quiere decir que mientras mejor sea el
apalancamiento financiero mejor serd la rentabilidad de los empresarios que se

encuentran en el centro comercial “El molino I”.

Estos resultados son corroborados por el estudio realizado por Ordoiiez. H
(2018) concluyo que el apalancamiento financiero afecta la liquidez financiera.

Por lo tanto, tener un manejo eficiente de los recursos financieros externos es
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atil para el desarrollo de sus actividades; Mufioz. D (2020) dio a conocer que la
utilidad neta depende de los costos, gastos y ventas de la empresa. Beneficios
obtenidos en esta situacion.; Piza. P (2018) concluyo que, si el apalancamiento
financiero genera altos gastos financieros, estos afectaran seriamente la
rentabilidad y causaran pérdidas. Por otra parte, Ramirez. A y Ocmin,
concluyeron que una vez que la empresa deduzca los gastos y las cuentas
pendientes, las ganancias de la empresa aumentaran, lo que traera crecimiento

a la empresa porque esta buscando recursos (entidades financieras).
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VI. CONCLUSIONES

1. Después de procesar y analizar los datos obtenidos podremos concluir que
si existe relacion positiva alta entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad ya que mediante el coeficiente de correlacion de Spearman dio
un valor de (Rho = 0.738), es por ello que mientras el apalancamiento
financiero de los empresarios tenga un equilibrio constante su rentabilidad
no se vera afectada.

2. Después de procesar y analizar los datos obtenidos podremos concluir que
si existe relacion positiva moderada entre el nivel de endeudamiento y la
rentabilidad ya que mediante el coeficiente de correlacion de Spearman dio
un valor de (Rho = 0.435), es por ello que es necesario que los comerciantes
mantengan un nivel de endeudamiento optimo el cual se reflejara en su
rentabilidad.

3. Después de procesar y analizar los datos obtenidos podremos concluir que
si existe relacion positiva alta entre la capacidad de pago y la rentabilidad ya
gue mediante el coeficiente de correlacion de Spearman dio un valor de
(Rho = 0.572), esto nos indica que mientras los comerciantes tengan la
capacidad de cumplir con sus obligaciones en los tiempos establecidos, su

rentabilidad financiera no se vera afectada.
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VIl. RECOMENDACIONES

1. Se recomienda a los microempresarios del centro comercial el “Molino 17,
mantener un apalancamiento financiero equilibrado con la finalidad de que
su rentabilidad ya sea econdmica como financiera no se vea perjudicada.

2. Se recomienda a los microempresarios del centro comercial el “Molino I”,
tener presente su nivel de endeudamiento, para que de esta manera la
rentabilidad que ellos poseen sea 6ptima y real.

3. Se recomienda a los microempresarios del centro comercial “Molino I,
mantener su capacidad de pago para poder afrontar sus obligaciones con
SuS recursos que poseen con la intencion de que su rentabilidad no tenga

una disminucién si no por el contrario mejore continuamente.
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ANEXO |

MATRIZ DE CONSISTENCIA
TITULO: "APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD DE LOS COMERCIANTES DEL CENTRO COMERCIAL "EL MOLINO I" CUSCO - 2018".
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS :
VARIABLE METODOLOGIA
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL
JCual s 1a relacion que existe|Determinar 1a relacion que existe Ef'ﬂ:ﬁ?ﬁgﬂiEﬂ%g'f;fﬁat':;;gtre VARIABLE X gfaﬁggugls INVESTIGACION
entre el apalancamiento financiero|entre el apalancamiento financiero rentapbili dad de  losde Inz Apalancamiento TIPO DE ESTUDIO
y rentabilidad de los comerciantes|y rentabilidad de los comerciantes comerciantes  del  centro P Apicada
del centro comercial “El molino I"|del centro comercial "El Molino | comercial “El molino  Cusco | DIMENSIONES DISENO DE ESTUDIO
Cusco- 20197 Cusco-2019. . . .
, * 2019. , Nivel de endeudamiento  |No experimental
PROBLEMAS ESPECIFICOS OBJETIVOS ESPECIFICOS HIPOTESIS ESPECIFICAS  |Capacidad de pago Transversal
(Cull s la relacon que evisieDeleminar a relacon que extelEise reacin snicaivaene| N o cento
entre el nivel de endeudamiento y|entre el nivel de endeudamiento y|el nivel de endeudamiento y Cnr?]ertial el Molino I
rentabilidad de los comerciantes|rentabilidad de los comerciantes|rentabilidad de los comerciantes Rentabiidad MUESTRA
del centro comercial "El Molino "|del centro comercial "El Molino I"|del centro comercial "EI Molino I" L2 muestra estd constiuida por
- 7 - -
Custo - 20197 Custo - 2019, cusco - 2019, DIMENSIONES  |385 comerciantes del Centro

iCual es la relacion que existe
enfre la capacidad de pago y
rentabilidad dde los comerciantes
del centro comercial "El Molino I'
Cusco - 20197

Determinar Ia relacion que existe
entre la capacidad de pago
rentabilidad de los comerciantes
del centro comercial "El Molino I"
Cusco - 2019.

Existe relacion significativa entre
a capacidad de pago vy
rentabilidad de los comerciantes
del centro comercial "El Molino I"
Cusco - 2019.

Rentabilidad Econdmica
Rentabilidad Financiera

Comercial el Molino | Cusco-
TECNICA

Encuesta

INSTRUMENTOS
Cuentionario

Elaboracion Propia
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ANEXO I

OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLES

DEFINICION CONCEPTUAL

DEFINICION OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADORES

Lawrence, (2003) El
apalancamiento implica el uso

lborra y  Ferrer, (2006) El
apalancamiento financiero se define
como la relacion entre el pasivo

Nivel de endeudamiento

Historial credificio

Prestamos obtenidos

Linea de credito

de costos fijos para aumentar| . . . Aval
: - exigible vy los fondos propios. ——
Apalancamiento |los rendimientos. Su uso en la| . Fuentes de financiamiento
: : : Diremos entonces que el —
Financiero |estructura de capital de Ia : : Liguidez
: . apalancamiento financiero se define :
empresa tiene el potencial de . : Solvencia
incrementar su rendimiento por la relacion del nivel “de Capacidad de pago |Rotacion de existenci
Fesgo Yendeudamiento y la capacidad de| ~2P Pag Sggi':r'iggdee’”s encias
) ago de la entidad. -
Pag Garantia
Risco  (2013) La rentabilidad :”gres_ﬂs
Risco (2013) La rentabilidad|comprueba la capacidad que tienen . _ pwelsiones
. : ) : Rentabilidad economica|Respaldo patrimonial
comprueba la capacidad quel|las inversiones realizadas por la Activo Ei
tienen las inversiones|empresa para generar beneficios, y DE Vo .”D.,
Rentabilidad |realizadas por la empresa|asi saber el beneficio obtenido por o V;ﬁ’traeg'ac'“”

para generar beneficios, y asi
saber el beneficio obtenido
por lo que se invierte.

que se invierie. De este analisis se
obtienen los  siguientes  dos
indicadores: rentabilidad econdmica
y rentabilidad financiera.

Rentabilidad financiera

Costo de ventas

zastos administrativos

Gastos de ventas
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ANEXO Il
VALIDACION DE INSTRUMENTOS

CARTA DE PRESENTACION
Senor(a)(ita)Dr./Mg.

Presente

Asunto: VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE
EXPERTOS.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y asi
mismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiante de la Facultad de Ciencias
Empresariales EAP de Contabilidad de la UCV, en la sede Lima Norte, del Taller de
Tesis, requiero validar el instrumento con el cual recogeré la informacién necesaria
para poder desarrollar mi investigacion y con la cual optaré el titulo Profesional de
Contador Publico.

El titulo. de mi proyecto de investigacion es: “Apalancamiento financiero y
rentabilidad de los comerciantes del Centro Comercial el Molino | Cusco - 2019” y
siendo imprescindible contar con la aprobacién de docentes especializados para poder
aplicar el instrumento en mencidn, he considerado conveniente recurrir a usted, ante su
connotada experiencia en las variables comprendidas en mi investigacion.

El expediente de validacidon, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.

- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
- Matriz de operacionalizacién de las variables.

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracién me despido de usted, no sin
antes agradecerle por la atencién que dispense a la presente.

Atentamente.
N N e ’
— m ‘‘‘‘‘ ( e < U b
A T N . <
Ayquipa Quin Maritza Saavedra Ayende, Dorkas Medaly
D.N.I: 43267165 D.N.l.: 42525796
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ﬁ] universioao césanvaueso  CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE GERENCIA ESTRATEGICA
&

APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD DELOS COMERCIANTES DEL CENTRO COMERCIAL EL MOLINO I CUSCO -2019

N DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad? Sugerencias
DIMENSION 8i No 8i No 8i No
DIMENSION 01
Nivel de endeudamiento

a ¢En su opinion considera que los comerciantes del Centro Comercial el Molino | se encuentran X X X
bien calificados en su historial crediticio?

b ¢ Cree que los préstamos obtenidos de una entidad financiera por parte de los comerciantes del X X X
Centro Comercial el Molino | les permite aumentar su inversion?

: ¢En su opinion las lineas de crédito que les otorgan las entidades financieras a los comerciantes X X X
del Gentro Comercial el Molino | son buenas?

d ¢ Cree usted que los comerciantes del Centro Comercial el Molino | cuentan con los avales X X X
necesarios para poder realizar un préstamo financiero adecuado?
¢ Cree usted que las fuentes de financiamiento con los que cuentan los comerciantes del Centro

e . . o . X X X
Comercial el Molino | ayuda en sucrecimiento economico?

DIMENSION 02
Capacidad de pago Si No Si No Si No

a ¢ Considera usted que los comerciantes del Centro Comercial el Molino | cuentan con la liquidez X X X
suficiente para ser frente a sus obligaciones y/o deudas?

b ¢En su opinién los comerciantes del Centro Comercial el Molino | presentan una solvencia X X X
adecuada para atender sus obligaciones que fueron adquiridas segin el rubro de su negocio?

. ¢ Cres usted que al hacer |a rotacion de existencias por parte de los comerciantes del Centro X X X
Comercial el Molino | resulta favorable al momento de realizar sus ventas?

d i Cree usted que los comerciantes del Centro Comercial el Molino I cuentan con la seguridad X X X
necesaria al momento de realizar los pagos frente a sus obligaciones?

e ¢ Considera que las garantias que seles ofrece a los comerciantes del Centro Comercial el Molino X X X
| en relacion a sus obligaciones resultan positivas?

= APALANCAMIENTO FINANCIERO Y RENTABILIDAD DE LOS COMERCIANTES DEL CENTRO COMERCIAL ELMOLINOICUSCO -2019

N | DIMENSIONES / itsms Pertinencial | Relevancia2 | Claridad3 | Sugerencias
DIMENSION 03 8i No |8i No |Si |No
Rentabilidad econdmica

] ¢ Cree usted que los ingresos que perciben los comerciantes del Centro Comercial €l Molino | son X X X
favorables para su crecimiento economico?

b i Cree usted que las inversiones que realizan los comerciantes del Centro Comercial el Molino | son X X X
buenas para su crecimiento econdmico?

. ¢En su opinidn €l respaldo patrimonial con el que cugntan los comerciantes del Centro Comercial &l X X X
Molino I en relacion asus inversiones se realiza de manera correcta?

d ¢ Cree usted que los activos fijos con los que cuentan los comerciantes del Centro Comercial &l X X X
Molino | son necesarios para su bugn funcionamiento?

. i Considera que |a depreciacion de los activos con los que cuentan los comerciantes del Centro X X X
Comercial &l Molino | influye en el volumen de sus inversiones?

DIMENSION 04
Rentabilidad financiera 8i No 8i No |Si |No

] ¢ En su opinion las ventas que realizan los comerciantes del Centro Comercial &l Molino | a sus X X X
clientes les generan grandes inversiones?

b ( Cree usted que los costos de ventas que imponen los comerciantes del Centro Comercial &l Molino X X X
| ante sus clientes se da de manera accesible?

: ;Los gastos administrativos que manejan los comerciantes del Centro Comercial el Molino [ sobre X X X
5us inversiones son los adecuados?

d ¢ Los gastos de ventas que realizan los comerciantes del Centro Comercial &l Molina | sobre sus X X X
ventas son los adecuados?

;Los gastos de financieros que presentan los comerciantes del Centro Comercial el Molino | sobre

. | dLosgastos e que presentan | fes del Centro Comercial el Molino | sob ; ; ;

sus inversiones son los adecuados?
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Observaciones (precisar si hay suficiencia):__Si hay Suficiencia
Opinion de aplicabilidad: ~ Aplicable [ x] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable[ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Mg: Grijalva Salazar Rosario...................... DNI; 096289044.....................

Especialidad del validador: ...Politica Derecho Tributario.........
15 de enero del 2021

"Pertinencia:E| ftem comesponde &l concepto tedrico formulado

Relevancia: El tam es apropiado para representar &l componente o dimension
especifica del constructo

YClaridad: Se entiende sin dificutad alguna el enunciado del ftem, &5 conciso, exactoy
diresto

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los tems planteados son suficientes para Firma del Experto Informante.
medir [a dimension

Observaciones (precisar si hay suficiencia): va_‘ J | [,QQ,L/LU-/CK.J
Ap ,

Opinién de aplicabilidad: Apllcable

Apellidos y nombres del juez validador. M% L“"L‘S \{
Especialidad del validador:
n Ué%ﬁ&_w

"Pertinencia:E|item corresponde al concepto tetrico formulado.

"Relevancia: Elitemes apropiado para representaral componerte o dimension
especificadel constructo

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado delitem, es conciso, exacioy
directo

Neta: Suficiencia, se dice suficienciacuandolositems plarfeados son suficientes para
medirla dimension

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EXISTE SUFICIENCIA

Opinion de aplicabilidad: ~ Aplicable [X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Dr,/ Mg: COSTILLA CASTILLO PEDRO CONSTANTE  DNI: 09925834
Especialidad del validador: DOCTOR EN ADMINISTRACION

15 de 01 del 2021

"Pertinencia;E|item comesponde al conceptotednc fomulado. FIRMADO
Relevancia: Elitemes aprpiadopara represeniaral componente o dimension

especifica del congiucto

YClaridad: 32 entiznde i dificultad alguna el enuncizdodelitem ez concso exadoy Firma del Experto Informante.
dreco

Nota: Suficiencia, 52 dice suficenciacuandolos items plantzadosson suficentzs par
medirla dimension
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ANEXO IV
FIABILIDAD DEL CUESTIONARIO
VARIABLE 1 - APALANCAMIENTO FINANCIERO

Estadisticas de total de elemento

Mediade ‘“farianza &lfa d=
gscala si de E.E-I:'-ala Zorrelacion Canelacicn Crnl_'nl:lan::h
el i gl total de “Hinke &l si gl
clements  slements slementos MU &l amento
s2ha se ha corregida cuadrado se ha
suprimide  suprirido suprirnidao

LEn su opinion considera que los empresarios que se

encueniran en el ceniro comercial “El moling " se 2478 14.631 0.424 0.251 0619
encuentran bien calificados en su historial crediticio?

;Cree gue los préstamos obtenidos de una entidad

financiera por parte de los empresarios gue se 24,83 18121 0,108 0,773 0681
encuentran en el centra comercial “El maolne " les ’ ' ' ' '
permite aumentar su inversion?

: En su opinion las lineas de crédito que les otorgan las

entidades financieras  a los empresanos gque se 24,83 14755 043 0704 0613
encuentran en el centra comercial “El moline 1" son ’ ' ' ' '
buenas ?

i Cres usted que bos empresanos que & encueniran en

el centro comercial "El malino I” cuentan con los avales 244 1817 0,133 0,775 0682

necesaros para pader realizar un préstamo financiera
adecuado?

iCres usted que las fuentes de financiamiento con los

gue cusntan los empresarios que se encueniran en el 24,73 1582 0.231 0,128 0,657
centro comercial “El moline 1” syuda en su crecimiento ' ' ’ ' '
economico?

iConsidera usted que los empresarios que se

Encueniran en el centrg comercial El moling I" cuentan 24 87 13014 0454 0373 1603
con |3 liquidez suficiente para ser frente a sus

obligaciones yio deudas?

;En su opinion los empresarios que se encuentran an

el centro comercial "El moling I° presentan wna 24 54 14 660 0.471 0,748 0,67
solvencis adecusda para atender sus obligaciones ' ' ’ ' ’
que fueron adquiridas segun el rubro de su negocio?

i Cres usted que al hacer |3 rotacion de existencias por

parte de los empresarios que s2 encusniran en el 24 57 14.050 0413 0718 1613
centro comercial "El maoling " resulta favorable al ' ' ’ ' '
maomento de realizar sus ventas?

i Cres usted que bos empresanos que & encueniran en

el centro comercial "El moling " cuentan con la 24,63 16.067 0,123 0,030 0685

seguridad necesaria 3l momento de realizar los pagos
frente 3 sus obligaciones ¥
i Considera que las garanfias que se les ofrece a los

empresanas que se encuentran en el centro comercial 24,67 14 580 0,780 0131 0648
“El maling I” en relacion a sus obligaciones  resulia ' ' ’ ' '
positva 7

Elaboracion Propia
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VARIABLE 2 — RENTABILIDAD

Estadisticas de total de elemento

Media de  Varianza Alfa de
escala =i de ESI:'-E|EI Correlacian Camelacisn Crnll_'uhan:h
el si gl total de “Hinle 3l i gl
clementy  slements  slementos P elementa
52 ha se ha corregida cuadrada 52 ha
suprimide  suprimida suprimido
iCree usted que los ingresos que perciben los 24 85 22877 0.2649 0251 0695
empresarios que se encusntram enm el centro
comercial "El maline 1" som favorables para su
cracimiento economico?
iCree usted que las inversiones que realizan los 24 80 22 508 0.243 niv2 n.g9g
empresarios que se encusntram en el centro
comercial "El molinge 1" es busna para su
cracimiento economico?
:En su opinion el respaldo patrimonial con el que 2421 23272 0.257 0.203 nv13
cuentan los empresarios que se encuentran en el
centro comercial "El moling 1™ en relacion a sus
invarsiones se realiza de manera correcta?
iCree usted que los actives fijos con los que 24 84 226268 0.3238 0257 0.va2
cuentan los empresarios gue s& encuentran en el
centro comercial "El molino I” son necesarios para
su buen funcionamiento?
;Considera que la depreciacion de los activos con 2488 22773 0.2 p.o1aa .78
los que cuentan los empresarios que se ancusntran
en el cenfro comercial "El moling " influye en el
volumen de sus inversiones?
;En su opinion las ventas que realizan los 2453 21,463 0.437 0284 023
empresarios que se encusntram en el centro
comercial "El maoling I” a sus clientes les generan
grandes inversiones?
iCree usted que los costos de ventas que imponen 247 20727 0.4 0324 na73
los empresarios qQue se encuentran en el centro
comercial "El moling |7 ante sus clientes se da de
manera accesible?
iLos pgastos administratives gque manejan los 24 85 21.021 0.444 0.253 022
empresarios que se encusntram en el centro
comercial "El moling I sobre sus inversiones son
los adecuados?
iLos gastos de ventas que realizan los empresarios 24 58 23657 0274 0134 0.via
que se encuentran en el centro comercial “El moling
I” sobre sus ventas son los adecuados?
iLos gastos de financieros que presentan  los 24 60 20.526 0.4 0.2a2 na73

empresarios que se encusntram en el centro
comercial "El molino I” sobre sus inversiones son
los adecuados?

Elaboracion Propia
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