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Resumen

Para la presente tesis, el objetivo de estudio fue analizar el ratio de liquidez de
la empresa Alicorp S.A.A, empresa dedicada al rubro relacionado a la

elaboracién de productos industriales de consumo masivo y nutricién animal.

El estudio se desarroll6 dentro del tipo de investigacion Aplicada, enfoque
cuantitativo, con disefio no experimental ya que no se puede modificar los datos,
ha sido una investigacion descriptiva (simple), longitudinal y comparativa.
Teniendo como poblacién los Estados financieros tomados de la superentendia
de mercado de valores (SMV) auditadas por empresas de prestigio internacional,
y la muestra los reportes correspondientes a 05 periodos (2016 — 2020).

Para poder estudiar la liquidez de la entidad, se empled el indicador financiero
ratio de liquidez, con lo cual se utilizaron dos dimensiones denominadas activo
corriente y pasivo corriente de los EEFF de los diferentes periodos. Los
resultados denoté que la liquidez de la empresa Alicorp S.A.A, se ha ido
reduciendo en el periodo de 05 afos de estudio, obteniendo en los afios 2016,
2017, 2018, 2019y 2020 liquidez de pero a pesar de 0.97, 0.96, 0.90, 0.81y 0.74
respectivamente lo cual indica que la empresa no ha presenciado problemas de
liquidez para hacer frente sus deudas de vencimiento corriente, sin embargo,
para ello en los diferentes periodos de investigacion tuvo variaciones notables
en diversas cuentas del activo y pasivo corriente pero nada que represente un
riesgo para la liquidez ya que todo esta debidamente controlado y supervisado

dentro de parametros.

Para la presente investigacion la pandemia del covid-19 no es ajena a influenciar
ya que los resultados mostraron variaciones notables en dicho periodo desde
que inicio la pandemia pero gracias a una buena gestidon no repercutié de manera
negativa y se mantuvo ya que las ventas de ciertos productos bajaron mientras
otros se mantenian y poco a poco se esta volviendo a la normalidad, la
organizacion no ha sido tan amenazada a diferencia de otras a nivel nacional y
mundial ya que el rubro de alimentos no se vio afecta a las restricciones estrictas

que dicto el gobierno desde marzo 2020.



Palabras claves: Liquidez, ratio, estados financieros, empresa. activo corriente,

pasivo corriente



Summary

For this thesis, it was carried out in 2021, with the aim of studying, analyzing and
interpreting the liquidity ratio of the company Alicorp S.A.A, a company dedicated
to the production of industrial products for mass consumption and animal
nutrition. Based on the financial information published on the Lima Stock
Exchange (BVL) and the Securities Market Superintendency (SMV).

The study was developed within the type of applied research, quantitative
approach, with a non-experimental design and that the data cannot be modified,
it has been a descriptive (simple), longitudinal and comparative research. Taking
as a population the financial statements taken from the stock market super-
understanding (SMV) audited by companies of international prestige, and the
reports corresponding to 05 periods (2016-2020) are shown.

In order to study the liquidity of the company, the financial indicator liquidity ratio
was used, for which they were used in the dimensions (current assets / current
liabilities) of the financial statements of the different periods. The results indicated
that the liquidity of the company Alicorp SAA, has been reducing in the course of
the 05 years, obtaining in the years 2016, 2017, 2018, 2019 and 2020 liquidity of
but despite 0.97, 0.96, 0.90, 0.81 and 0.74 respectively, which indicates that the
company has not had liquidity problems to face its debts of current maturity,
however, for this in the different investigation periods it had notable variations in
various accounts of current assets and liabilities but nothing that represents a risk
for liquidity since everything is properly controlled and supervised within the
parameters.

For the present investigation, the covid-19 pandemic is not unrelated to
influencing our entity, since the results have marked changes in that period since
the pandemic began, but thanks to good management, it did not have a negative
impact and was maintained since the sales of Certain products fell while others
were maintained and little by little it is returning to normality, the organization has
not been so threatened unlike others at the national and global level since the
food item was not affected by the strict restrictions that | dictate in government
since March 2020.

Keywords: Liquidity, ratio, financial statements, company. current assets, current
liabilities



I. INTRODUCCION

La liquidez es uno de los aspectos mas en la organizacion porque viene a ser la
consecuencia de la rentabilidad y el bienestar financiero. Las entidades que
mantienen una mayor liquidez son las que ganan mayor rentabilidad a un corto
periodo y alcanzan una eficiencia productiva en su desarrollo financiero frente a

la competencia y asi brindan oportunidad a mejor desarrollo econémico.

La liquidez en la organizacion es la facultad que se tiene para obtener dinero y
afrontar sus obligaciones financieras, deudas o compromisos de la entidad. Para
cualquier empresa, la liquidez, es la parte integral de la capacidad estratégica, la
cual nos lleva adquirir y desarrollar habilidades competitivas que permitan
desarrollar actividades y asi hacerle frente a la competencia (Sarsici y Eksi,
2020).

Analizando la realidad, es importante que tengamos mayor conocimiento sobre
la importancia de la liquidez, ya que es un indicador muy valioso y fundamental
para toda entidad financiera, por lo tanto, se considera que monitorear y
fiscalizar es necesario y de vital importancia, por ello que se realiza dicho analisis

a la liquidez de la entidad, con el fin de beneficiarla. (Morocho y Gallardo, 2019).

La presente investigacion surge gracias a la necesidad de conocer, analizar e
interpretar la liquidez de la empresa ALICORP S.A.A. en un periodo de cinco
afnos, el cual procede teniendo en cuenta los estados financieros los cuales se
presentaron en datos numéricos necesarios para el estudio e interpretacion
mediante el uso de razonamientos financieros, tedricos, normas de contabilidad

y diversas herramientas (Vicufia, 2018).

Existe una reducida relacion entre el giro econdmico y la generacion de ingresos
y riqueza. Actualmente, nos encontramos en una situacion de grandes cambios,
y uno de los que destacan es la economia por lo que el conocer la liquidez de la
empresa para afrontar estos retos que viene atravesando el mundo es muy
importante. Por lo cual, se tiene como problema general ¢Cual ha sido el
comportamiento del ratio de liquidez de la empresa Alicorp S.A.A., en los afios
2016 al 20207 Y problemas especificos: PE 1 4Cual ha sido el comportamiento

del activo corriente de la empresa Alicorp S.A.A., en los afios 2016 al 20207, PE



2 ¢Cual ha sido el comportamiento del pasivo corriente de la empresa Alicorp
S.AA., en los anos 2016 al 20207.

Demostrando el gran valor del analisis de la informacién recolectada de manera
que permite centrar el analisis especificamente a las ratios de liquidez para la
eficiente y eficaz toma de decisiones, y también contrastar el mismo en los
distintos periodos del ejercicio fiscal. Es importante resaltar la dependencia
importante de nuestro pais en torno a la situacion econémico mundial al cual se
ha venido adaptando y obteniendo asi ventajas econdmicas en algunas
ocasiones, a la vez, aceptando acuerdos de endeudamiento que han
condicionado el desarrollo del estado hasta la actualidad.

El tema a presentar se elaboré con el objetivo general de: analizar el
comportamiento del ratio de liquidez de la empresa Alicorp S.A.A., en los afios
2016 a 2020. Y como objetivos especificos: analizar el comportamiento del activo
corriente de la empresa Alicorp S.A.A., en los anos 2016 a 2020, asi como
analizar el comportamiento del pasivo corriente de la empresa Alicorp S.A.A., en
los afios 2016 a 2020.

Las grandes empresas en el Peru forman parte importante del desarrollo
econdmico del pais en cuanto al sector industrial por el aporte al producto bruto
interno y desarrollo de oportunidades econémicas. Necesidades y creacion de
competencias, de ahi la importancia de contar con la liquidez adecuada que se
adapte y afronte retos en diversos cambios para alcanzar objetivos usando los
recursos mas idoneos para su posterior analisis financiero enfocados en las
ratios de liquidez de la entidad para hacer frente a los deberes de pago

contraidos.

Para poder obtener la liquidez de Alicorp S.A.A. se empled el ratio de liquidez, el
cual cuantifica la suficiencia de la empresa a corto plazo, en funcion a la
idoneidad que tiene para poder enfrentar sus obligaciones. Obteniéndose del
activo corriente entre el pasivo corriente, para asi contemplar la cuantia de los
recursos disponibles que restan después de haber pagado la totalidad de las

deudas de corto plazo.



Il. MARCO TEORICO

Los investigadores han revisado estudios previos, de los cuales han adquirido
informacion relacionada con la variable estudiada “Liquidez”, entre ellos se

destacan los siguientes:

Antecedentes nacionales. - Betancourt (2016), en un articulo de la revista
Quipucamayo en Peru, Lima 2016, indica la liquidez como el talento de la entidad

para hacer frente sus deberes en un periodo menor a un afo.

Olivera (2016); determino diversas maneras en que las politicas de cobranzas
se realizan con relacién a la liquidez de empresas MYPES, llevandolo a la
conclusién de que su hipotesis se confirma basandose en los datos que se
recogieron en el campo de compatibilidad lo que corrobora que las politicas antes

mencionadas se relacionan e influyen en la liquidez de las empresas MYPES.

En un estudio realizado en Peru (Barboza, 2017); refiere que el propdsito de su
investigacion busca obtener un entendimiento preciso del registro contable
gracias al deterioro de cuentas por cobrar, dando a resaltar los erréoneos
depdsitos en el banco los cuales conllevan a obtener estados financieros poco
adecuados, cuentas por cobrar distorsionadas y deficiencia de liquidez. Tiene
como objetivo desarrollar un adecuado control de las cobranzas y su influencia
en la liquidez, para asi realizar las correcciones idéneas ante la toma de

decisiones incorrectas.

Una tesis realizada en Peru (Alfaro, 2017), cuyo trabajo senala objetivo principal
es ilustrar que el procedimiento de detracciones afecta la liquidez de RC
Construcciones y Servicios S.A.C., se basa en una investigacién descriptiva.
Utilizando el analisis de la literatura para establecer la relacion entre las
variables, los datos recopilados y analizados se basan en los registros de
compras, ventas, salarios y estados financieros durante 2015. La deduccion ha
reducido la disponibilidad de liquidez para las entidades antes mencionadas, por
lo que se busca incrementar la recaudacidon de ingresos para evitar la evasion

fiscal, que solo conducira a pérdidas de liquidez por contingencias fiscales.



Ramos (2018); en su trabajo de investigacion que realizo en el Callao, el cual
estudia la incidencia que tiene el sistema de detraccién en la liquidez financiera,
recolectando informacion y aplicando enfoque cuantitativo la cual dio como
resultado que dicho plan de detraccion repercute en la liquidez de la empresa
Ate mal Callao.

Una investigacion realizada en Peru (Salazar, 2019), indica que para colaborar
con la administracion de las recaudaciones y acrecentar la solvencia en la
empresa Tigre Peru Tubos y Conexiones S.A., la empresa no cuenta con
sistemas idoneos para las cobranzas siendo necesaria implementarla para
disminuir la informalidad y consecuentemente aumentar la fluidez. La técnica
manejada para la recoger datos fue la encuesta, utilizando la herramienta se
pudo corroborar que no se cuenta con procedimientos de cobranza en conjunto
con la falta de seguimiento y control respectivo de los procesos, dando como
resultado que en el afo 2017 la morosidad incremento en 45.12% impactando
asi en el ratio de liquidez negativamente cerrando en un porcentaje de 0.40%.

Segun Rojas (2019); las organizaciones no estan acostumbradas a realizar
estudios ni contratar personal para realizar auditorias internas las cuales
ayudarian a tener un mejor control del dinero y de la contabilidad logrando que

se refleje en los EEFF.

Davila Luis (2020); cuyo articulo en el cual se realizd una investigacion
cuantitativa, descriptiva, de revision bibliografica, analizando diferentes normas
y conceptos, con el objetivo principal de distinguir las bases teoricas de las ratios
de liquidez en la empresa en estudio. Concluyendo con la revision, las técnicas
de anadlisis estan basadas en el método de las ratios que constituyen unas

herramientas no solamente utiles, sino indispensables.

Segun Jarro (2020). En su investigacién resalta la conexion que existe entre la
liquidez y la rentabilidad econdmica y financiera. De acuerdo a este estudio, la
empresa que cuenta con dinero le permite pagar sus obligaciones en menos de

un ano.



Segun Santos y Huamani (2019), sefialan que la liquidez es un aspecto bastante
fundamental en todas las entidades financieras ya que ayuda y es eficaz en las
elecciones por esa razon hace falta que este indicador financiero se calcule por
medio de la liquidez corriente, la prueba acida, liquidez de caja y el capital de
trabajo. Es importante que la liquidez sea positiva para evaluar los desempefios

y el caso econdmica de cualquier entidad financiera.

Antecedentes internacionales.- Ramon Gurriaran (2002) Espania; indica que el
analisis de Liquidez se puede desarrollar desde un enfoque estadistico,
utilizando ratios que pretendan sefalar la situacion de liquidez de la empresa,
llamado Ratios de Liquidez.

En un estudio centrado en Espafa (Jainaga y Agirre, 2005); se centré en el
detalle y analisis discutible de la administracion de remanentes y necesidades
de tesoreria, considerando como dependencia las empresas de la comunidad
Autonoma del pais Vasco teniendo mas de 15 trabajadores, con 1.500
cuestionarios se definid, que primero se describe las funciones elementales del
area de tesoreria, para después, concentrar el estudio en la actuacion las
companias para rentabilizar la extremidad de liquidez transitorios y administrar
las deficiencias de recursos liquidos que se obtienen en el corto plazo. La
decision acerca del origen de financiacién se respalda por propios estudios, o
que resalta la significacion de la existencia de un departamento financiero, Los
Repo’s, eurodepdsitos y pagarés impulsan la dedicacion baja, siendo productos
que resaltan de la liquidez y certeza. De las caracteristicas propias de los activos

financieros, sobresale la fianza y la liquidez sobre la renta.

Bermeo (2014); en su trabajo de investigacion realizado en Cuenca-Ecuador, La
empresa Sanilsa siendo afectada en cuanto a su liquidez por hacer frente a los
pagos por anticipo del impuesto a la renta ya que estas disminuyen la fluidez de
la entidad de manera negativa y afectando el giro del negocio, por lo cual
necesita liquidez para hacer frente a sus obligaciones dando mas crecimiento o

ampliacion a sus actividades normales que realiza.

Garcés (2014); en su investigacion concluyo que la determinacién de la
afectacion del calculo del anticipo de impuesto a la renta influye en la liquidez de

la empresa de tal manera que, para mejorar en la toma de decisiones, sus
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resultados fueron que el pago del adelanto del impuesto a la renta afecta a la
solvencia de las empresas, ya que en diversas fechas la organizacion padece

por ausencia de efectivo afectando al normal desempeio de las actividades.

Barriga (2017), concluye en que se debe realizar un manual donde se revelen
las politicas y procesos que permitan a una correcta administracion de créditos
y asi poder recuperar la cartera de la empresa y su liquidez aumente el nivel de

rendimiento.

Yanez (2016) Considera que la organizacion dedicada a la actividad financiera
siempre debe regirse por normas que maneja el estado como es la
superintendencia para asi mantener transparentes los niveles de liquidez y de
esta manera poder identificar las fallas y alternativas para poder tomar mejores

decisiones en beneficio del crecimiento econémico de un estado.

En una tesis realizada en Ecuador (Bastidas, 2018); tiene como objetivo
primordial la reflexion sobre las deficiencias politicas, sistemas y estrategias en
la direccion del riesgo de liquidez, situacion que fue corroborada por la falta de
implementacion de limites de exposiciones a riesgos y metodologias para medir
el riesgo de liquidez. Si no se identifican los riesgos de liquidez de igual forma no
se podra identificar medidas de control interno para corregir las desviaciones.
Senala que el estudio es de nivel descriptiva, aplicando una encuesta como
herramienta de recoleccion de datos en la institucion. Presentando como
conclusién que la aplicacion de métodos de calculo del riesgo de solvencia
permite a la Cooperativa examinar el comportamiento de la liquidez y

dependiendo a ello tomar decisiones eficientes para su administracion.

En una tesis doctoral realizada en Guayaquil (Planta, 2020); se enfocé en
descomponer las cuentas por cobrar, asi como la incidencia que tiene en la
liquidez de las industrias constructoras ubicadas en Guayaquil, teniendo como
metodologia el método deductivo inductivo. Utilizando como herramienta la
entrevista y el analisis documental para recolectar datos. Obteniendo como
principales resultados que las empresas constructoras tienden a concentrarse
mucho en las cuentas por cobrar haciendo que influya de manera importante en
la liquidez de las mismas ya que se disponen a pagar primero a los proveedores

y luego recién cobrar a sus clientes, para hacer frente al déficit de liquidez

6



adquieren una deuda, concluyendo que las empresas deben mejorar sus

politicas de crédito y cobranzas.

Rogel (2017) estudio los indices de liquidez y endeudamiento, lo cual determino
que en el periodo estudiado se mostré un ligero incremento, esto ayuda a la
empresa poder hacerse cardo de sus obligaciones en un corto plazo, La deuda
y la liquidez estan respaldadas por sus bonos. Por lo tanto, debe utilizar

indicadores financieros del afio y aplicar politicas de crédito para la recaudacién

de fondos.
Teorias y enfoque conceptuales
Liquidez (variable)

Se puede entender por liquidez como la suficiencia que tiene una empresa,
negocio, sociedad u otros para obtener el dinero necesario en un corto tiempo
posible (menor a un ano), el cual se genera a través de sus activos, dandole el

poder de responder a las obligaciones.

La liquidez es la facultad que tiene una entidad para lograr en cualquier momento
efectivo que necesite para ejecutar y enfrentar las obligaciones financieras de
pago en su tiempo y coste justo. Por lo tanto, la liquidez de la economia se
comprende como la oferta monetaria, en otras palabras, es la cuantia del dinero

total que se encuentra en la economia (Tovar, 2008).

Liquidez se representa por el nivel que tiene una empresa para poder afrontar
sus obligaciones corrientes a corto plazo, lo cual implica la facultad de
transformar los activos en liquidos para tener la disponibilidad necesaria a los
vencimientos a corto plazo (Dominguez, 2007).

Liquidez se conceptualiza teniendo en cuenta los precios y su profundidad, se
refiere a la diferencia entre el precio de la compra con la venta de un activo.
Tapia (1998).

Refiere la facultad de un inversionista de comerciar de manera rapida ciertas
cantidades deseadas a precio justo con relacion a las condiciones del mercado
de oferta y demanda LLanes (2012).



Ratio de Liquidez (variable)

El ratio de liquidez indica la relacion que existe entre las cuentas del activo
corriente y el pasivo corriente, el cual se expresa en numero de veces, pero se

puede expresar también de diferentes formas (Andrade, 2012).

La férmula que se considera es la siguiente:

Liquidez corriente =Activo corriente/Pasivo corriente.

El ratio de liquidez sirve para determinar el nivel de liquidez de la empresa en un

determinado periodo (Andrade, 2012).

Los indicadores de liquidez son empleados para calcular la solides financiera de
la entidad y con ello poder determinar si la empresa esta tiene la capacidad para
cumplir oportunamente los pagos de sus deudas. Para lo cual se realiza un
célculo entre el activo corriente y pasivo corriente obteniendo asi el grado de

liquidez de la misma.

Activo Corriente; (Dimension 1) son el efectivo de la empresa y sus
equivalentes de efectivo que se pueden convertir en efectivo en un plazo de 12

meses.

Los activos corrientes representan la cantidad total disponible dentro de un
periodo de tiempo particular. Duracion y menos de 1 afio. Estos incluyen efectivo,
inversiones unicas, créditos, inventarios y costos iniciales (Montiel, 2014).

Todas las cuentas del activo corriente (Indicadores), son las cuentas que
representan activos y derechos tangibles e intangibles de la empresa.

Pasivo Corriente; (Dimension 2). Llamado asi a la parte de la deuda de la
empresa, que incluye sus deudas y obligaciones con vencimientos inferiores a
Un afio Net, G. (2020) se entiende por pasivo corriente a las deudas obligaciones
de una organizacion. Refiere que el vencimiento de esta deuda a corto plazo es

inferior a un ano.



Segun el balance de la empresa su estructura es de acuerdo con el plan general
de cuentas: Activos fijos mantenidos para la venta, reservas a corto plazo,
cuentas por pagar a corto plazo y pasivos relacionados con cuentas por pagar.
Condiciones para corporaciones y asociadas, cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar.

Todas las cuentas del pasivo corriente (indicadores), son las cuentas que

representan las obligaciones que tiene la empresa con terceros.

Ill. METODOLOGIA
3.1. Tipo y diseio de investigacion

Tipo de Investigacion: Aplicada, porque la investigacion de la variable nacié
desde el estudio del marco tedrico, en este tipo de estudio el problema esta
determinado y esta identificados por el investigador. Este modelo de estudio
busca generar los conocimientos con utilizacion directa, pues tiene como
finalidad resolver el comportamiento del ratio de liquidez y asi diagnosticar si la

empresa Alicorp SAA es capaz de generar liquidez (Tam y Lozada, 2014).

Se considera que la investigacion aplicada también se puede conocer como un
estudio practico que directamente se caracteriza por que se emplean los
conocimientos adquiridos, a la vez, son basadas en el analisis de conceptos y

resultados asi poder acertar a la realidad.

Disefio de investigacion: El disefio utilizado en el estudio fue el disefio no
experimental, ya que no se puede modificar los datos, sino que sera una

investigacion descriptiva y comparativa de los Estados financieros.

El disefio de investigacion es aquella que engloba informacion cientifica, por una
parte, engloba decisiones antes del trabajo de campo y, por lo tanto, desde la
formulacion de la pregunta de investigacién hasta decisiones importantes para

el planteamiento del problema y construccion del objetivo Diaz (2020).

3.2. Variables y operacionalizacién



La variable de estudio de la empresa Alicorp S.A.A. del periodo 2016 al 2020
(cuantitativa) esta detallada en el Anexo N°1 Matriz de operacionalizacién de

variables.

Realizar una buena operalizacion de variables nos permite obtener un marco
tedrico donde se desarrollara los conceptos de las variables y sus indicadores
que hayamos seleccionado (Supo, 2015).

Variable: Liquidez

Definicidn conceptual: Segun Gitman y Chad (2012), la liquidez se refiere a la
capacidad de la posicidn financiera general de una organizacion, es decir, su

posibilidad para hacer frente a la deuda a corto plazo.

Definicidon operacional: La liquidez es la situacion financiera que la empresa

tiene en un periodo determinado.

Indicadores:

Ratio de liquidez

Ratio de liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente
3.3. Poblacién, muestra y muestreo

Poblacion: Segun Martins (2008), la poblacién es un grupo de unidades de las

cuales se desea obtener informacién y de ello se generara conclusiones.

Segun Baptista, Fernandez y Hernandez (2014), es la mezcla de todo lo que se

logra encontrar con determinadas especificaciones.

En una investigacion es importante considerar los métodos a suscitar con la
confianza de obtener mejores resultados y que sean confiables, asi también es
de mucha ayuda que se mantenga ideas claras de los objetivos que se va idear
para convertir un logro de conocimientos enfocados en los alcances que se

pueda plantear.

Para esta tesis de investigacion la poblacion de nuestra investigacion residio de
los Estados Financieros de la organizacién Alicorp S.A.A., los mismos que

publico la Superintendencia de Mercado de Valores.
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Muestra: Se toma en cuenta los reportes analizados en periodos ya pasados y
publicados, segun la manera de claridad que se vea por oportuno para su mejor
tenacidad y manejo.

Segun Palella (2008) la muestra es una parte de la poblacidén que fue extraida,
las cuales deben poseer caracteristicas especificas.

Segun Castro (2003), la muestra se clasifica en probabilistica y no probabilistica.
La muestra de la investigacion fueron los estados financieros de la empresa
Alicorp S.A.A. en los afnos 2016 a 2020.

Muestreo: Segun Arias (2006), el muestreo es una sucesion con el cual se
reconoce la posibilidad que tiene cada parte al integrar la muestra. El muestreo
en la presente investigacion fue no probabilistico por conveniencia. Los sujetos
en esta muestra, son por lo regular seleccionados concordes a su accesibilidad

o a criterio individual e intencional del investigador.

Es una seleccidon no probabilistica de los estados financieros de la empresa
Alicorp S.A.A. resistente en seleccionar los cinco afos (2016 a 2020) de los

estados financieros anuales que fueron publicados en el Mercado de Valores.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Técnicas de recoleccion de datos: Para la recoleccion de datos se utilizo la
técnica del analisis documental, puesto que ofrece datos especificos y
seleccionados para examinar la variable de la liquidez en la empresa Alicorp
S.A.A, siendo una fuente secundaria. Es la manera de reunir la informacién

necesaria para analizar las variables estudiadas.

Segun Bunge (2000), se debe considerar la eleccion elaboracion de técnicas de
igual manera los instrumentos principales de recoleccion de informacion ya que
es muy esencial para encontrar la informacién adecuada que dara solucion al

problema planteado.

Segun Méndez (1999) los métodos de recoleccion de datos como son los hechos
o documentos a los que asiste y también permiten obtener informacion.

Manifestando que existen dos fuentes:
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Fuentes primarias; son aquella informacién oral o escrita, la cual es reunida en
primera mano por los investigadores transmitidos por los autores de un suceso

0 acontecimiento.

Fuentes secundarias; se conoce a toda informacion escrita recopilada y
transcripto por otras personas que han obtenido tal razon por medio de fuentes

escritas o por un sujeto en un acto o acontecimiento.

Instrumentos de recoleccion de datos: El instrumento que se utilizé en esta
tesis fue la guia de analisis documental, puesto que sirve para mostrar la
informacion necesaria, para analizarla, exponerla y posteriormente formular las

conclusiones de los datos obtenidos de fuentes secundarias.

Segun Arias (2006), los instrumentos son diferentes recursos, dispositivo o
formato ya sea en un papel o en forma digital los cuales se utilizan para tener y
reunir la informacién adecuada, entre ellos tenemos los cuestionarios,

entrevistas y otros.

Para la presente investigacién siendo fuente secundaria se manejé como
instrumento de recoleccion de datos los estados financieros auditados de Alicorp
S.A.A. los cuales se obtuvieron de la Bolsa de Valores de Lima y SMV, gracias
a ello se su pudo obtener datos reales dignos de analisis y también como fuentes
de investigacion para lograr el analisis y estudio relacionado con la variable

liquidez.

3.5. Procedimientos

El procedimiento se inicié con el respectivo analisis de los indicadores de las dos
dimensiones en los 5 periodos de Alicorp S.A.A., datos que se ubicaron en el
estado de situacion financiera y otros necesarios que se obtuvieron mediante el
portal oficial de Alicorp S.A.A. de igual forma de la Superintendencia de banca y
seguros (SBS), se situ6 el problema general de la investigacidon, seguidamente
se empled el instrumento la guia de analisis documental, luego se analizaron los
datos obtenidos que reflejo el instrumento utilizado para asi manifestar los
resultados con relacion al objetivo antes mencionado. Para finalizar, se

formularon las conclusiones y recomendaciones respectivas del tema, estos
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serviran a la empresa para la toma decisiones, creacién de nuevos flujos, mejorar

en distintos aspectos, y otras acciones que crean pertinentes.

3.6. Método de analisis de datos

El método aplicado a la presente investigacion fue con el método analitico. Se
resalta el estudio por medio de la observacion y analisis exhaustivo de las
teorias, enfoques e instructivos relacionados a ello para profundizar el tema
materia de investigacion a nivel descriptivo, también abarcar hechos o incluso
generar conocimientos nuevos por atencion de los conceptos. EI método
analitico se explica como un camino que procede mediante la descomposicidn
buscando asi adentrarse al discernimiento de cualquier tema, tal método se
utilizé en diversas actividades a lo largo del tiempo y es hasta la actualidad

considerada parte importante del método cientifico (Lerner, 2006).

3.7. Aspectos éticos

Esta investigacion se llevd a cabo aplicando conocimientos de terceros
respetando sus ideales y deberes éticos, los cuales son reconocidos mediante
sus respectivas citas, asi mismo se brindan aportes propios que surgen ante la
indagacién, la aplicaciéon y aporte de las teorias en el trabajo de
campo. Asimismo, la informacion de fuente secundaria de la entidad fue

obtenida de los portales oficiales con informacion verdadera y pertinente.
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IV. RESULTADOS
En relacién a los objetivos de la tesis los resultados son los siguientes:

4.1 Analisis descriptivo
Tabla 1

Analisis descriptivo de la variable liquidez en la empresa Alicorp S.A.A.,2016 -2020.

Composicion de 2016 2017 2018 2019 2020 . . . Desviacian
lavariable "s/(000) "s/(000) "s/ (000) "s/(000) "/ (000) Media  Méximo Minimo —  ndar
Activo corriente 1,260,706 2,172,402 2,041,047 1,821,219 1,950,730 1,849,221 2,172,402 1,260,706 353,087
Pasivo corriente 1,300,325 2,273,359 2,257,000 2,241,407 2,640,226 2,142,463 2,640,226 1,300,325 499,251
Liquidez 0.97 0.96 0.90 0.81 0.74 0.88 0.97 0.74 0.10

Nota. Datos tomados de los EEFF de Alicorp S.A.A (2016,2017,2018,2019 y 2020) publicado por la SMV

Para poder realizar la tabla de analisis descriptivo de la variable liquidez, se ha

tenido que utilizar la férmula de ratio de liquidez para empresas industriales.

Activo Corriente

Liquidez =
Pasivo Corriente

Los resultados de la tabla presentan el ratio de liquidez de la empresa Alicorp
S.A.A. de los afios 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 que representan el 0.97, 0.96,
0.90, 0.81 y 0.74 respectivamente.

El indicador ratio de liquidez ha tenido como promedio 0.88%, habiendo obtenido
un maximo de 0.97% en el afilo 2016 y un minimo de 0.74% en el afio 2020 con

una desviacion estandar del 0.10 durante los 5 periodos.

Comparando el quinquenio se obtuvo que cada ano la liquidez a bajando
constantemente, al comparar los afios 2019 y 2018 hay una baja de liquidez por
un 0.09% sin embargo en el afo 2020 se obtuvo una baja de un 0.07%, esto
quiere decir que a pesar de la pandemia del covid-19 ha estado afectando a
muchas empresas a nivel mundial , no ha afectado lo suficiente a la empresa
Alicorp S.A.A. ya que al ser una empresa industrial fue favorecida porque los
sectores vinculados al rubro de alimentos no fueron suscritos a las restricciones

estrictas que se dieron desde marzo del 2020, aparte de las medidas sanitarias
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que afectaron a los costos, cierres temporales, horarios restringidos, aforos
limitados, reduccion masiva de personal y disminucién de la liquidez en el

mercado.

Tabla 2

Analisis descriptivo de la dimension activo corriente en la empresa Alicorp S.A.A.,2016

-2020

dicad de I Di .. 2016 2017 2018 2013 2020

Indicadores de la Dimension 1 s/(000) %  S/(000) %  s/(000) %  s/(000) %  s/(000] %
Efectivo y equivalente de efectivo 155,058 12% 776,208 36% 655,008 32% 185,994 10% 123,082 6%
Otros activos financieros 0 0% 160,000 7% 0 0% 0 0% 0 0%
Cuentas por cobrar comerciales, neto 518,231 41% 533,018 25% 520,410 25% 732,052 40% 530,867 2%
Fondo de garantia para operaciones con derivados 966 0% 165 0% 174 0% 0 0% 7,828 0%
Otras cuentas por cobrar, neto 8,017 1% 9,199 0% 6,126 0% 9,732 1% 11,354 1%
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 139,039 11% 141665 7% 300,277 15% 247,111 14% 395,821 20%
Anticipos a proveedores 2,781 0% 22,242 1% 17,599 1% 33,187 2% 22,347 1%
Instrumentos financieros derivados 9,750 1% 5,534 0% 20,192 1% 2,628 0% 11,274 1%
Activo por impuesto a las ganancias 0 0% 0 0% 347 0% 0 0% 28,023 1%
Inventarios, neto 374,300 30% 494,242 23% 502,503 25% 591,576 32% 785,670 40%
Otros activos no financieros 17,316 1% 21,044 1% 9,054 0% 9,022 0% 24,602 1%
Activos clasificados como mantenidos para la venta, net 35,248 3% 9,085 0% 9,357 0% 9,917 1% 9,862 1%
Total activo corriente 1,260,706 100% 2,172,402 100% 2,041,047 100% 1,821,219 100% 1,950,730 100%

Nota. Datos tomados de los EEFF de Alicorp S A A (2016, 2017, 2018, 2019 Y 2020)

La tabla 2 muestra la dimension de activo corriente y sus indicadores de los
cuales resaltan las cuenta de efectivo y equivalente de efectivo que durante los
cinco periodos se puede apreciar en porcentajes que aumento a un punto
maximo de 36% en el ano 2017 y minimo en un 6% en el afo 2020
presentandose una diferencia de notable de 30% lo cual se presume que fue
efecto de la pandemia que comenzo en el aio 2019 y a la vez la situacidn politica
en el pais en el afio 2020 se explica por las bajas en las ventas y deficiencias en
la obtencion de obligaciones financieras a corto plazo, lo cual, no aseguro la
liquidez en la empresa, de igual forma muestra que, en el indicador denominado
cuentas por cobrar comerciales neto, se obtuvo un alto porcentaje en el afio 2016
con 41% y menor en los afos 2018 y 2017 demostrando que las cuentas por

cobrar han disminuido, por lo tanto, también el riesgo de cobro a plazo.

La cuenta denominada cuentas por cobrar a partes relacionadas tuvo su auge

en el afo 2020 con un 20% y un minimo de 11% en el afio 2016 demostrando
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asi que durante los cinco periodos se ha ido elevando. Asi como en la cuenta
inventarios netos ha tenido un crecimiento en el quinquenio, mostrando en el afio
2020 un 40%, obteniendo un incremento de 10% con respecto al afio 2016 con
un 30 % demostrando que ha ido aumentando cada afno principalmente por
mayor volumen de las materias primas, mayor stock de productos terminados

incluso con la estimacion por desvalorizacion de inventarios.

En cuanto a las otras cuentas se puede apreciar que no hay gran variacién en
los cinco periodos, habiendo variaciones minimas o nada significativas de las

cuentas antes mencionadas que conforman la dimension 1.

Tabla 3

Andlisis descriptivo de la dimension pasivo corriente en la empresa Alicorp S.A.A.,2016

-2020

Indicadores de la Dimension 2 206 2017 2018 2013 2020

5/ 000) % 5/ (000) % 5/ (000) %  s/(oo0) %  S/(000) %
Otros pasivos financieros 142,732 11.0% 877,034 38.6% 628,639 27.9% 288,426 13% 62,263 2%
Cuentas por pagar comerciales 971,072 74.7% 1,159,735  5L.0% 1,352,192 53.9% 1,488,623 66%  2,025896  T7%
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12,816 1% 3892 0.2% 86051 3.8% 214253 10% 316,206 12%
Otras cuentas por pagar 69,172 5.3% 82,009 3.6% 54,423 2.4% 69,496 3% 72,123 3%
Beneficios a los empleados 72,526 5.6% 90,247 4.0% 91,959 4.1% 109,579 5% 102,536 4%
Instrumentos financieros derivados 6,214 0.5% 4,354 0.2% 6,050 0.3% 13,613 1% 4,199 0%
Pasivos por impuesto a las ganancias 13,489 1% 34,442 1.5% 0 0% 12,529 1% 0 0%
Provisiones 12,304 0.9% 21,646 1.0% 37,686 1.7% 44,888 2% 57,003 2%
Total pasivo corriente 1,300,325 100% 2,273,359 100% 2,257,000  100% 2,241,407 100% 2,640,226  100%

Mota. Datos tomados de los EEFF de Alicorp S A.A. (2016, 2017, 2018, 2019 Y 2020)

La presente tabla muestra todos los indicadores que conforman la dimensién 2
de las cuales la cuenta denominada otros pasivos financieros muestra
variaciones significas en el quinquenio con 38.6 % como maximo en el aino 2017
y un minimo de 2% en el afo 2020 lo que demuestra una gran variacion
disminuyendo la cantidad porcentual de tal indicador lo que da a entender que
no hubo obtencién de obligaciones financieras a corto plazo ya que anos
anteriores si los hubo entonces se puede inferir que para asegurar la liquidez se
dio uso a tal fondo. Las cuentas por pagar comerciales tuvieron un mayor
porcentaje en el afio 2020 con 77 % diferencia notable comparada con el afio
2017 con 51 % lo que demuestra que la empresa ha incrementado notablemente

las deudas por pagar para el 2020 debido a la obtencion de existencias como
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materia prima, productos y servicios diversos, esto se debe a que como la
liquidez en el ano 2020 ha bajado, no se ha podido cumplir con los pagos a los

proveedores como se tenia establecido.

En cuanto a la cuenta denominada cuentas por pagar relacionadas tuvo
incrementos significativos en los anos 2019 y 2020 con 10% y 12%
respectivamente a comparacion del afo 2017 con un porcentaje de 0.2%
demostrando que se incrementaron fundamentalmente por préstamos otorgados
por empresas relacionadas, también por la compra de productos y servicios de
vencimiento corriente. Las demas cuentas que se presentan en la tabla no tienen
gran variacion como las antes mencionadas ya que tienen variaciones minimas

0 casi nulas.
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V. DISCUSION

En la presente investigacion se tuvo en cuenta los resultados de la misma, siendo
viable determinar como una forma para hallar posibles cuestiones importantes
para la empresa y a la vez mejorar el dictamen de la situacion financiera de la

empresa, todo ello en funcion a los objetivos antes mencionados, lo siguiente:

1. Con respecto al objetivo general que se plante6 “Analizar el
comportamiento del ratio de liquidez de la empresa Alicorp S.A.A., en
los afios 2016 a 2020, para el afio 2016 tuvo un porcentaje de liquidez
del 0.97% en el ano 2017 baje un 0.01 % ya que obtuvo un porcentaje
de liquidez del 0.96 %, mientras que para el afio 2018 bajo relativamente
un 0.06% con un ratio de liquidez de 0.90%, en el afo 2019 tuvo un
porcentaje de 0.81 % y al final del quinquenio bajo pero solo un 0.07% a
diferencia del afio 2019.

La liquidez de la empresa Alicorp S.A.A. periodo 2016-2020, se
caracteriza por tener margenes que han ido bajando en el transcurso de
los ultimos cinco anos. El promedio calculado fue de 0.88%, con una
desviacion estandar del 0.10 durante el quinquenio.

Estos resultados indican que la organizacion a pesar que su liquidez ha
venido bajando se mantiene en estado de liquidez optimo en los
periodos considerados, dando estabilidad y un buen desarrollo
financiero gracias a que la misma no ha sido afectada en la pandemia
que estamos viviendo a diferencia de otras organizaciones, puesto que
el rubro de alimentos no estuvo sujeta a las restricciones del estado, esta
discusion se vincula con los resultados del autor Coaquira et al. (2021).

2. En cuanto al objetivo especifico 1 el cual menciona “Analizar el
comportamiento del activo corriente de la empresa Alicorp S.A.A., en los
afios 2016 a 2020”, segun los resultados obtenidos y teniéndolo como
dimension 1 se pudo interpretar de los indicadores mas relevantes ya
que tuvieron diferencias porcentuales significativas evidentes en los
cinco periodos como son: el indicador denominado efectivo y equivalente
de efectivo que obtuvo un elevado porcentaje el 2017 a diferencia del
afio 2020 donde hubo un descenso notable, dando a entender que el

comportamiento de tal cuenta tuvo variaciones lo que lleva a que sus
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cuentas corrientes en bancos y sus depositos a plazo en diversas
entidades se acrecentaran mas en el afio 2017, por otro lado, para el
afo 2020 todo los componentes de efectivo se hayan utilizado, ya que,
sus cuentas corrientes son de libre disponibilidad y adicionalmente no
se pueda hacer uso inmediato de sus depdsitos a plazo que mantiene
en entidades locales.

La cuenta denominado cuentas por cobrar comerciales netos se muestra
de igual forma variaciones de altas y bajas, dando a conocer que en el
afo 2016 sus facturas y letras por cobrar que tienen vencimiento entre
30 y 360 dias se acumularon mas que en los afos 2018 y 2017, lo cual
también denota menos riesgo de cobro corriente, por lo tanto, existe
relacion importante para la empresa entre la liquidez y las cuentas por
cobrar comerciales, porque si bien se tiene una buena gestion de las
cuentas por cobrar comerciales se podra obtener la liquidez necesaria
para cumplir las obligaciones a corto plazo, lo antes mencionado tiene
relacion con la investigacion de Gil (2018).

El indicador denominado cuentas por cobrar a partes relacionadas
muestra la capacidad de cobro a diversas entidades relacionadas los
cuales se hacen efectiva mas eficazmente cada afio de forma
ascendente desde el inicio del quinquenio en el afio 2016. Cabe resaltar
que la cuenta inventarios netos durante los 5 periodos de estudio
muestra relevante crecimiento para el afio 2020 lo cual determina que
se han ido incrementando los activos, los cuales deben de tener buen
movimiento o rotacion para los fines que se adquirieron en la empresa y
no estancarse, ya que, acumular productos no resulta favorable, este
resultado concuerda con lo que sostiene Tello (2017). De igual forma
sus costos estimados de desvalorizacion proporcionalmente, las demas
cuentas que componen el activo corriente tienen variaciones leves, los
cuales no tienen gran relevancia en el comportamiento y analisis de la
misma.

En cuanto al objetivo especifico 2 el cual menciona “Analizar el
comportamiento del pasivo corriente de la empresa Alicorp S.AA., en
los afios 2016 a 2020” representada por la dimension 2 y en
comparacion de los resultados obtenidos se resaltan la cuenta otros
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pasivos financieros mostrando relevante disminucién para el afio 2020
del cual se interpreta que aquellos préstamos bancarios contraidos que
son principalmente para capital de trabajo representan un mayor
porcentaje para el afio 2017 a comparacion del 2020 habiendo una
notable disminucion de los pagos por dichas prestaciones bancarias,
todo ello se relaciona con el trabajo de investigacion de Navarro y Valer
(2020) el cual concluye que existen deudas contraidas a corto plazo por
la empresa las cuales no son tan altas ni tan bajas obteniendo asi una
desviacién minima.

Se menciona también de gran notoriedad la cuenta denominada cuentas
por pagar comerciales lo que dio gran lugar a contraer deudas con los
proveedores para el afio 2020 las cuales son otorgadas gracias al
programa de pago de las cuentas que permite a los proveedores vender
sus cuentas por cobrar a instituciones financieras conforme a un acuerdo
negociado, lo cual se relaciona con Mendoza (2020) quien también hace
mencion en su investigacion las estrategias de cobranza para asi elevar
los niveles de liquidez. Asimismo, las cuentas por pagar relacionadas se
redujeron de manera considerable para el ultimo periodo de estudio lo
cual indica que no se contrajeron obligaciones derivadas de compra de
bienes y servicios objeto del giro de la empresa con empresas

relacionadas.
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VI. CONCLUSIONES

A continuacion se presentan los principales hallazgos como sintesis de la

investigacion, en forma numerada y en coherencia con los objetivos del estudio:

1.

El ratio de liquidez nos permite conocer, analizar, discutir e interpretar su
estado o comportamiento desde el afio 2016 al afio 2020 cuyo objetivo
es diagnosticar si la empresa Alicorp S.A.A. tiene la capacidad de generar
activos liquidos, hacer efectivos los activos, en otras palabras, hacer
liquido sus activos para cumplir con sus deudas a corto plazo y gracias a
ello poder aportar a la entidad informacién relevante de los indicadores
que conforman el activo y pasivo corriente, gestion, toma de decisiones

y utilidad de la liquidez.

Teniendo la informacion representada en la tabla 1 se obtuvo en los afios
2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 liquidez de 0.97, 0.96, 0.90, 0.81 y 0.74
respectivamente lo cual dio a relucir una reduccién de liquidez por ano
teniendo. Sin embargo, en los afios 2019 y 2020 la baja de liquidez se
vio influenciada a demas por la pandemia del COVID -2019, la empresa
no se vio lo suficientemente afectada a comparacion de otras, esto se
debid a que la empresa esta dentro del rubro de alimentos los cuales no

estuvieron afectas a las restricciones que el estado realizo.

Las cuentas que conforman el activo corriente como el efectivo y
equivalente de efectivo, en otras palabras sus cuentas corrientes de libre
disponibilidad tuvieron bajas significativas en los afios 2019 y 2020, las
cuentas por cobrar comerciales, neto tuvo un incremento significante de
sus facturas y letras de vencimiento corriente, cabe resaltar que la
compainiia evaluando sus limites de crédito y analisis asigna limites de
créditos por cliente controlados peridédicamente dando la administracion
apropiada de los riesgos financieros. Las cuentas por cobrar a partes
relacionadas no tuvieron variaciones significativas en el quinquenio sin
embargo las que resaltan se presentaron en los afios 2019 y 2020, en

cuanto a los inventarios neto se indica que fue mas elevado con un
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porcentaje del 40% a diferencia del afio 2018 con un porcentaje del 25%,
dichas cuentas tienen relacion importante que influye en la liquidez de la
empresa, esto se debe a que, si bien la empresa seguia produciendo, las
ventas bajaron debido a que la mayoria de la poblacién se quedd sin
trabajo y por ende no se abastecian con lo necesario para su
alimentacién, por lo tanto, la gerencia juzgo que la desvalorizacién de
inventarios cubre el riesgo de desvalorizacion de manera adecuada.

En otros pasivos financieros representan porcentajes mas bajos en el afio
2019 y 2020, la cuenta por pagar comerciales tuvo su auge con un 77%
en el 2020 esto demuestra que la empresa ha incrementado su deuda
por pagar a través de programas de pago, esto da a entender la
incidencia de la liquidez que la empresa tiene repercutiendo en dicha
cuenta debido demostrando asi problemas de solvencia para hacer frente
a sus deudas de vencimiento a corto plazo. De igual manera las cuentas
por pagar a cuentas relacionadas se incrementaron durante los cinco
periodos de estudio. Por lo tanto, se obtiene deudas por pagar que
resaltan a la vista las cuales son importantes tener en cuenta para que

no afecte la liquidez con la que la empresa cuenta.

La situacién que se vive a nivel mundial gracias al COVID - 19 afecto de
manera deliberada a grandes y pequeias empresas de todos los rubros
a nivel nacional e internacional. Dentro de tal escenario la empresa
Alicorp S.A.A. estuvo afecta como se describe lineas arriba siendo las
principales variaciones se resaltan entre el afio 2019 y 2020 ya que fue

el comienzo y expansién del virus.
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VIl. RECOMENDACIONES

A continuacién, se presentan las principales sugerencias de la tesis, ordenada

numéricamente:

1.

Sobre la liquidez, se recomienda al Gerente General, mejorar el estudio
de mercado, evitar los llamados "gastos hormiga" que sin darse cuenta
afectan considerablemente la salud financiera. También se recomienda
evaluar la salida de dinero de manera mas frecuente, tener un mejor
control en la caja y asi poder identificar los gastos que no son importantes

para el funcionamiento de la organizacién y poco a poco ir evitandolos.

Ofrecer mas ofertas en sus productos, para poder obtener mayor
capacidad de consumidores, ya que al ser una empresa industrial los
productos que se ofrecen son necesarios para el publico en general.
Tener un buen estudio de marketing para poder subir las ventas y poder
aumentar la liquidez, en otras palabras, presentar politicas y acuerdos

mas atractivos para los clientes y proveedores.

Sobre el activo corriente, la cuenta efectivo y equivalente de efectivo es
importante para la liquidez por lo cual se recomienda siempre tener buena
disponibilidad de efectivo para hacer frente a los deberes de vencimiento
corriente. Las cuentas por cobrar, al tener un porcentaje mayor afectan en
gran parte a la liquidez en la empresa ya que, al otorgar créditos a los
clientes, se genera venta, pero no se recibe el dinero de inmediato, por
ello se recomienda a la comisién encargada tener un mejor control en el
cobro de la deuda para lo cual seria fundamental establecer politicas y
estrategias que permitan hacer un seguimiento mas recurrente de los
créditos entre ellas pueden ser, verificar frecuentemente el estatus de
crédito de los clientes, analizar la situacién financiera de las entidades a
las que se le otorga créditos para asi evitar retrasos en los pagos y mitigar
riesgos, tener un cronograma de pago y hacerlo respetar, imponer moras
o interés por pagos atrasados, entre otros. Los inventarios conforman
gran parte del activo corriente por lo que se recomienda brindar la

atencion adecuada a la rotacion de inventarios y las cantidades que se
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obtienen de las compras de materia prima asi como tener un registro
exacto de la mercaderia a producir, establecer informes en tiempo real del
stock con el que se cuenta, esto ayudara a que la organizaciéon no se
estoquee, de igual manera a la desvalorizacion de los activos y dar un
adecuado tratamiento a ello para asi no tener riesgos que afecten la

empresa.

Sobre el pasivo corriente, para la cuenta de otros pasivos financieros se
recomienda que se realice una adecuada obtencién de estas y no exceder
el limite como se sabe es importante para poder fortalecer la liquidez, pero
no es el unico medio. Para las cuentas por pagar comerciales, se
recomienda una mejor gestidon de los pagos asegurar la solvencia
necesaria para hacer frente a dichas deudas, tener acuerdos beneficiosos
para ambas partes tanto para los proveedores como ara la empresa con
cronograma y facilidades de pago, los cuales se deben cumplir y asi evitar
tener discrepancias que no solo afectan la relacién con proveedores sino

también la situacion financiera de la entidad.

Para efecto de posteriores investigaciones, se recomienda ampliar la
presente tesis a mayor numero de periodos de tiempo a los dedicados
para este estudio. Asimismo, se propone que se incluyan otras
dimensiones o variables con sus respectivos indicadores, acordes con los
nuevos enfoques a darse circunstancialmente, segun sea requerido para
la contribucion del conocimiento en estas materias, especialmente, en
épocas de alto riesgo como la actual crisis sanitaria mundial e inclusive,

en tiempos de poscoronavirus.
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Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacion de variables

Variable Definicion Defim:.:mn Dimension| Indicadores ESCH.IH. ‘,:IE
conceptual operacional medicion
El ratio de
liquidez es el Activo Todas las
conjunto de - cuentas del De razon
indicadores y corriente Activo corriente
medidas cuyo | Es el porcentaje
objetivo es gue se considera
diagnosticar si | como liguidez, la
Rati una empresa es | cual se obtiene
atio de
Liquidez | 2P32 de generar| como rle-suﬂadlu
q tesoreria, es de la diferencia
decir, si tiene entre Activo
capacidad de | comiente/Pasivo
convertir sus corriente
activos en
liquidez a corto Pasivo Todas las ,
plazo (Andrade, corriente | cuentas del De razén

2012).

pasivo corrente




Anexo N° 01

Matriz de consistencia

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES Y METODOLOGIA
DIMENCIONES
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL VARIABLE 1.-Enfoque de estudio:
; Cual ha sido el comportamiento | Analizar el comportamiento del Cuanfitativo
del ratio de liquidez de la empresa | rafio de liquidez de |a empresa | Ratio de Liquidez 2.-Tipo de investigacion:
Alicop 5.A.A., en los afos 2016 | Alicorp SAA en los afios 2016 a Aplicada
al 20207 2020. 3.-Disefio de investigacion:
Disefio no experimental
PROBLEMAS ESPECIFICOS | OBJETIVOS ESPECIFICOS DIMENCIONES
PE 1 ;Cual ha sido el Analzar el comportamiento del 1.-Enfoque de estudio:
comportamiento  del  activo | . Cuanfitativo
. . activo corriente de la empresa . . . S,
cariente de Iamempresa Alicorp lico SAA, en los afios 2016 3 Aclive Corriente 2.-Tipo de investigacion:
SAA enlosanos 2016 al 20207 2020 ' Aplicada
: 3.-Disefio de investigacion:
PE 2 ; Cual ha sido el Pasivo Corriente Disefio no experimental

comportamiento del pasivo
cariente de la empresa Alicorp
S.A A, enlos afos 2016 al
20207

Analizar el comportamiznto del
pasivo cormiente de |a empresa
Alicorp SAA, en los afos 2016 a
2020

4.-Poblacion:

Los Estados Financieros de la
organizacion Alicorp 5.A.A
B.-Muestra:

Los estados financieros de la
empresa Alicorp 5.A.4 en los
anos 2016 a 2020,

6.- Tecnicas e instrumentos de
recoleccion de datos:
Documental con su instrumento
|a quia de analisis documental




Anexo N° 03

Informacion de la Superintendencia del Mercado de valores —

Alicorp 5.A.A.

Estado separado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Activa

Attiva tofriente

Efectiva iy equivalente de efectiva
Cuentas par cobear comer ciales, neto
Fonda de garantia para aperacianes con defivados
Ofras cusntas par cobrar, neta

Cuentas par eabear  parles relacicnadas
Anticipos & provesdares

Instiumentas financieras derivados
Actives por imguestos a las ganancias
Inventarios, néla

Ofras activas na finencieras

Actives clasificades coma mantenidas para |a venta, neta

Tatal activa corriente

Activo no corriente

(Ofras cusntas par cobear, neta

Instrumentas financieras derivados

Otras activos inancieras

Cuenlas par eobrar & relacianadas

Invarsicnis contabilizadas aplicando o méledo de
participacin

Propiedades, planta y equipn, neto

Actives intangibles, neto

Plusvalia

Tatal activa na corriente

Tatal activa

HNata

21iy

00y

2016
5fi0oa)

155,058
518,231
L]
8017
139,039
2,781
9,750

374300

17316

1225458
35,248

1,260,706

31127
14,244
42
165,759

2,387,302
1,128,195
17,246
154,739

3,970,954

5,231,650

EEFF 31. Dic.2016

2015
sf{poa)

15,175
482 166
1919
12213
98,545
10419
23,897
76,580
522,384

21225

1,270,524
24,087

1294611

2,155
12474

2,311,073
1,201,554
17519
154,739

3,800,054

5,094 557

Pasiva y palrimenia nete

Pasiva carriente

Qtros pasivas finantieras

Cuenils par pagar comercialis

Qi tuenilas par pagar

Cuentas par pagar & partes relacinadas
Beneficias 4 o8 empleados
Instruimentas financieras derivads
Puasivas par impusstis alas ganancia
Pravisithies

Total pasiva carriente

Pasiva no carriente

Qv pasivas financieras
v cueilas por pagar
Beneficias & o ermpleada

Padiva par impuesla & |a8 gananciss diferida

Total pasive na corriente
Tatal pasiva

Patrimanio

Capital emitida

Accicnes de inversion

Obrecs reservas de capital
Resullades sumuladas
Ot reservas de patrimania

Tatal patrimania

Total pasive y patrimonio

Hata

EEFF

2016
5000}

142,732
971,072
3,172
12816
12526
6214
13,489
12,304

1,300,325

847,192
7,388
169,438
1,305,034
227,043

2,556,005

5,231,660

2015
5000}

350,638
1,064,767
63,137
10,172
45,108
G022

11,461

1,551,305

1,343,153
2894, 458

847,192
7,388
169,438
1,048 526
127,665

2,200,209

5,094 657



EEFF 31. Dic.2017

Allcorp 5.A.A.

Estado separado de situacion financiera
A 31 de diciembre deé 2017 y de 2016

Nota 2017 2016 Wats
sficon) sitoon)
Athia Pasivo y patrimonio neta
Activa cormisnts Pasive carriente
Electiva y equivalente de efectiv 1 776,208 155,058 PA— 15
Oras actives financieras 4 160,000 ’ Cuerilas par pagar comer il 16
Cuentas par eobear comercisies, neto 5 533018 51821 Ohes eventas por poga o
Fonda de garantia para aperacianes con derivades [ 165 966 Cutnls porpagar 8 pires relacianadss )
0tras cuentas par cobrar, neto T 9,193 8,017 Beneficios & los emplisaos 18
Cuentas par cobrar  partes relaconadas Um) 141,665 139,039 sl s ires derhaos 20
Anlicipos B prevaicreE 7@ 222 278 Pativat por impuestos 413 gananciss 200
instrurmentas financieras derivados 228) 5514 9750 Srovisions I
iventarios, neto 8 494242 374300
Otras actives no fingncieras ] 21,088 17,316 Tetal pashus ccrrents
2163317 1225458 FRR—
Actives clasificadas coma mantenidas para la venta, neta 10 9,085 35248 Otros pasivas financieras 15
Tatal activa corriente 2172402 1260706 i ugatat par pager =
R—— Beneficias & ot empleados n
Rasivo por impuesto a las ganancias diteride 20()
Active 00 corrieste Total pasiva na carriente
Qbras cuenlas por eabear, nela 7 1881 3137
Instrumentos financieras derivados 22 11,459 14,244 Tatal pasiv
Qfras actives financieras 4 142 342
Cuentas par cobrar a relacionadas uw 134,551 165,759 Petrimoaio o
inversiones contabilizacas aplicando el método de Copllal enitidn
palicipacien 1 2461327 2387302 Actioci) damersicn
Prepiedades, planta y equipo, neto 12 1098119 1,128,195 Diras resqrvis de capilal
Actives intangibles, neta 1 127624 117,246 Pesulindes aumilsder
Phusvalia 1 154738 154719 o resirvat di palrimanis
Tatal sctiva na carriente 3990044 3970954 Tatal patrimanio
Tatal active 6162446 5231660 Tatal pasivo y patrimonio

2017
5000y

6,162,846

2016
/{000y

142732
971,072
63,172
12,816
T2526
6214
131,489
12,304

1,300,325

847,192
7,388
165,438
1,305,034
227,043

2,555,095

5.231,660




EEFF 31. Dic.2018

Flicorp SR,

Estado separado de situacién financiera

A131 de diciembre de 2018 y de 2017

Activa

Activo corriente

Electiva y equivalente de efective

Ofras actives financieros

Cuerilas par cobear comerciales, nelo
Fonda de garantia para aperatianes con derivados
Obras euentas par cabear, neto

Cuenitas por cobear a partes relacionadas
Anticipes a proveedares

Active pof impuest 4 las ganancis
Instrumentos financieras derivados
Inventarios, neta

Obras activas no financieras

Actives clasificades coma mantenidos para |2 venta, nela

Tatal activo corriente

Activo no corriente

Oiras cuentas par cobear, neta

Instrumentas financieras derivades

Otras activos financieras

Cuentas par enbrar a relacionsdas

Inversicnes contabilizadas aplicando el métedo de
participacion

Propiedades, planta y equipe, neto

Actives intangibles, neta

Phusvalia

Tatal active na carriente

Tatal activa

Hata

plij

220}

3200}

11
12
13
14

2018
sfipon)

655,008
520,410
174
6,126
300,277
17,559
e
20,192
502,503
9,054

2,031,650
9357

2,041,047

1416
15,226
342
120,654

3548121
1,103,685
153,724
154,739

5,097,948

7,138,995

2017
5/ia0)
(Resstructurado,
nota 2.3}
Pasiva y patrimania neta
776,208 Pasiva corriente
160,000 Olros pasives financieras
533,018 Cuifilas por pagar comedciale
165 Gtras euentas por pagar
9,159 Cuentas par pagar a partes relacianadas
141,665 Beneficias a los empleadas
22,242 Instrumentos financieras defivadas
: Padivas por impueslo 4 las ganancis
5514 Pravisiones
435,
30 Total pasiva corriente
21,044
2,164,444 Pasiva na corriente
9,085 Obras pasivas financieras
— Beneficios & los empleados
2,173,529 o
JRE— Paiva par impuelo & & ganancias diferido
Total pasive no corriente:
1,883 Total pasiva
11,459
42 Patrimaric
134,581 Capital emitida
Agcines de inversion
2,461,542 Obras regervas de capital
1,098,119 Resultados scumulados.
127624 Olras reservas de patrimanio
154,739
Tatal patrimania
3,990,259 ot
6163788 Total pasiva y patrimonic

Hata

21

2018
5{i000)

3,510,805

847,192
7,388
168,329
1,894,311

310,970

3,228,190

7138995

017
5{i000)
(Reestructurada,
notaz.3)

BT7,034
1,159,735
82,009
3,892
50,247
4,354
34,442
21,646

2,271,359

847,192
7,368
170,227
1,644,382
215839

2,BB5.028

6,161,788



Alicorp SAA,

Estado separado de situacion financiera

ALSD g Sickerion da 2019 yde 2008

Activa

Atk corlarte

Elactive y apuivalents de wisctivg

Gtres activas Bnancios

Conrilin per cobifal tomircliis, nala
Pt i G 1 s g ks con cha ik
s cusntas por cebiar, el

Comnilin por cobirar & partes relacion ik
AREIEIpe & priveedenit

Acties por impuislo & s ganancias
Inkirumanizs financieros dertuadas
el feto

Gires activak ne nanceras

Actiwss clas it ades como @ aienoos para b v la, fets

Tabil activa corrients

Activa no corrinbe

HFiS et por cebiar, il

Frhliumeriies dnancien dainio

Hres activak RRanchras

Cuwnlin per COBrar & partes relaciondin

Frairiiors conlabii i sl canda W relodo &
i e i

Propatacns, planta y iguipn, fils

Actives intangiisn, nela

Aclines por daracho 4 uia, mlo

Purivalia

Tabil activa no corfimbs

Tobilactva

T

EEFF 31. Dic.2019

01 & e &
oy 208 2018
SN SO0} SNOE
(Rmmiructerads,  [Seeriachrada,
nota 2.3 ks 2.3
Fashve y patrimonia nete
Fashve cortante
185,94 BEE 008 TTeI08 i paivin fifance o
- - 160,000 Cusfilis per pagar cormrciaks
a2 482 L0410 EELLE] Ol el oo g
= 174 1865 ot por pagar & gl filaionad
9,732 10 LRl Barrad e iri d bk b acin
247,101 00,2 TF 141,885 iUt Tifan Chiin Sirraasn
33,187 LTS 22242 Paitwe g i punslo a b ganancia
- 3y = Prostuones
2428 20,142 5534 Tolil paiva corriasbe
SFL,578 S, S0 495359
L Eirs] LY 21082 - Fr—
1,801, 00 20560 21848442 ik pard wirk e
et 357 9085 AR

Pariiwe:
1,821,200 204047 21TREM e il A s e

Tolal paiivo no corriente
Tolal paivg
582 1418 1,845
11,76 18,208 11,480
2 x 112 i
i 40 Lo 138581
Capital arnilids
ATNTSE LS8l 24s10u8 PR
LIGOSH  LIOMEBE  109B119 it remaiv ol
24048 181,124 1aT.a2s P
g Baam 196,245 it P pairimons
184,130 184,150 154790
BASON SEBEN 41858AD Tetal palrimsals
BTIESIE  DATRATI 6350409 Talal pasisa ¢ patrimsri

n

LHET T

2009 i) . 2018

SHOO S0 SO0

(Reminctanns,

mats 230 ks 2.3

188 A28 BS54 E38 [ TSR]
1,488 £2% 1A5E19F 1,159,738
B 408 a2y B2 000
FalFit] BEO51 302
Hi 1,050 90,247
LEg1E 6,050 4358
Ly - 38 44z
48 BBE 37586 21 EA8
2241407 22020979 22BT 958
5 o0k 1H36 B0% 1,041 fad
- = LR

38,788 ST.540 50,77

5 068 404 1.B8424% 1,193 %11
£ Jir g1 A 18T 242 5481 Sed
AT 192 BAT 192 BaT 10k
Ti88 T.aB8 T88

185 350 188329 toaT
2ALEITE 1B74238 1,538 454
48, T ERE R BT
3426 505 3208429 ZETT 240
8,736 318 TATEETL 650 409




EEFF 31. Dic.2020

Alicorp 544,

Estado separado de situacidn financiera
&1 51 g dicinisre de 2000 y de 2019

Mota 2020 Fit)
SN0 SE001
Active
Acthvn corriarie
Edgctive yoguivilants de wlecivo 15 123 00 LES, 4
il por cobial conmerciale, ni 16 530,857 Th 05X
Fiafuks chi Qarantia fara opue aionas con derivedos 1 1528 -
Oiras cusntas por cobrar, nelo .1 11,354 5 TEE
Cosieilan o cusbiad & pariis relCoRalic 3800 395,801 247,111
Anaiped & prowesdones 18dy 2347 53,187
Alivs por impussls & ik gananda AHBy 8,003 -
Wliumenie fnancienos derivides 34mp 1T 3,638
Wil i, s " TES AT 501,576
Dires aclives ne inancns il 4400 022
1,440,858 5,810, 30

Ative dunificades cone manlmides mral veela, rels 21 0582 B0
Total s corrimnti 1,950,730 1,821,219
Activong cofrhnts
Conilin, gor cobial & paries relcnaas kT I8 A0 0, B0
Oiras cusntas por cobrar, nelo .1 22548 12562
Nliuminle Inancie ol derisadel TN FcFik] 11, 76T
Dlres actives Bnanckion 8588 &k
Wi s, contabiin din apikcando o milose e

Pl i un 5,200,654 450,15
P iopi i, i i pe, fls n 1,159,755 3,136, 008
ALl wes Nangitie, neto 4 42T 26 264,043
Aclived por defedhe & o, els F 276,154 285 Db
Puriala F-1 154,730 154,750
Total st fo cofrmbs & 915,097
Tokal s 9,340,149 & 756,318

Piciwa y patrimania mila

Paidts eniriaibe

DR paridves ancienas

Cosiili puo pagar offirciali

DR cuilas ped pagar

Cosiili puof Bagar & parti elacinakn
Barmiicicn i o e pleadai

I il il Fiafecian o6 difnades
Pasha por imguaridt 4 las ganancn
Prowtiionid

Tebal pas oo corriunite

Piidvd i corriwnle
R i ves ancienah
Pasieg por impuiilo dlis ganancias difir o

Tekil pidbe fo coirnbe

Tebal pat e

Pattimonia

Cagulad wmii s
ALt o4 mversiin

DRrs s 38 capilal
Pisuilades auriulksios

DR s 88 parimnis

Tebal palFimania

Tebal pat e patrimonis

aw
28
29
an

R
i

aw

EE]

G283
2,00, B
T
316, 208
102,558
4,19

ST003
2640, 22

300, 559
I A

34, 354

5, SEO

BT, 102
T8

L 3irF
2,540, 9903
B 6ET

3,645,560

9,340, 1%

2019

288 43
1,488 623

214,253
18, 5T
13613
115X

24407

30615
3 TEE

5,509,811

BT 10
LA
165,364
JAN52T5
18,729

3,408,505

B, T34, 316



Anexo N° 04

indices Financieros periodo 2017-2020 EEFF comparados

INDICADORES FINANCIEROS / FINANCIAL INDICATORS

INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *
(1) LIQUIDEZ : (1) LIQUIDITY :
Activa Comiente Current Assets

Lquidez " “Fasivo Corrente Liquidty " Cument Liabilites

Indices Financieros 2017 2019 2020

Liquidez 09556 1 0.8125 0.73885
Rotacion de Activos 0.6865 0.61 0.5366 0.564606
Solvencia 05321 0.5478 0.6078 0.609688
Deuda / Patrimonio 1.137 1.2115 15496 1562055
Rentabilidad de Actividades Ordinarias % (*) 10.7108 10.4496 10.1595 6.208268
Rentabilidad de Patrimonio % 15.7124 14.0955 13.8984 8.980573

Valor en libros % 337439 3717516 400.9578 426.591893

Indice Financiero de Aio
Alicorp S.AA. 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Liquidez 097 | 09 | 090 | 081 | 0.74
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Anexo N° 05

Anexo de tabla 1
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Anexo de tabla 2

Activo Corriente periodo 2016 - 2020
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2,000,000
1,500,000
1,000,000

500,000

0
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Anexo de tabla 3
Pasivo Corriente periodo 2016 - 2020
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