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Resumen
El presente estudio tuvo como objetivo analizar la liquidez y la rentabilidad en el Sector
Agroindustrial Peruano para el periodo 2016 al 2020; para ello se valié de una
metodologia cuantitativa, de tipo descriptivo comparativo y de disefio no experimental,
por medio del uso de la técnica de analisis documentario efectuado a 5 empresas del
sector que cotizan en BVL. Los resultados muestran que el sector agrario presenta un
indice promedio de Liquidez corriente (1.73), seca (1.29) e inmediata (0.166) en
positivo; la falta de un escenario estable producto de la intervencion de agentes
climaticos y sanitarios, han ocasionado declives en el periodo; sin embargo, la
empresa Casa Grande SAA, representa un ejemplo de una buen manejo de la liquidez,
lo que le permite asegurar en equilibrio sus operaciones y posibles inversiones; asi
mismo el indicador de la rentabilidad econémica (2.3%) y financiera (3.2%) del sector
agrario, representa en conjunto un dinamismo sostenido a la alza y segun proyeccion
se extiende hasta el afio 2022, debido al incremento de la demanda internacional; a
diferencia de otros episodios de emergencia como lo ocurrido en 2017 y 2018, las
empresas mantienen su tendencia a la alza en la actualidad; dentro de estas, la
empresa Cartavio SAA es la que cifro en extremo los niveles de rentabilidad, por lo
gue se concluye que el sector es una buena alternativa de inversion especulativa en

el corto plazo.

Palabras clave: Rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera, liquidez

corriente, liquidez seca y liquidez inmediata.
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Abstract
The objective of this study was to analyze the liquidity and profitability in the Peruvian
Agroindustrial Sector for the period 2016 to 2020; For this, it used a quantitative
methodology, of a descriptive comparative type and of non-experimental design, by
means of the use of the documentary analysis technique carried out on 5 companies
in the sector that are listed on BVL. The results show that the agricultural sector
presents an average index of current liquidity (1.73), dry (1.29) and immediate (0.166)
in positive; the lack of a stable scenario as a result of the intervention of climatic and
sanitary agents, have caused declines in the period; However, the Casa Grande SAA
company represents an example of good liquidity management, which allows it to
ensure a balance in its operations and possible investments; Likewise, the indicator of
economic (2.3%) and financial (3.2%) profitability of the agricultural sector, represents
as a whole a sustained upward dynamism and according to projection it extends until
the year 2022, due to the increase in international demand; Unlike other emergency
episodes such as what happened in 2017 and 2018, companies maintain their upward
trend today; Among these, the company Cartavio SAA is the one that encrypted the
profitability levels in the extreme, which is why it is concluded that the sector is a good

alternative for speculative investment in the short term.

Keywords: Economic profitability, financial profitability, current liquidity, dry
liquidity and immediate liquidity.
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l. INTRODUCCION
La gestion financiera es un campo dentro de la ciencia social de la contabilidad,
en la que se consideran indicadores de 6ptima gestién y que ayudan a la toma de
decisiones eficientes; entre estos indicadores financieros se encuentran la liquidez y

la rentabilidad.

Los estudios que se han efectuado hasta la fecha, demuestran resultados
contradictorios entre si y es que el binomio liquidez - rentabilidad se debe explicar de
forma positiva; las variantes parecieran estar sujetas al contexto, direccion y

temporalidad que presenta la empresa (Gutiérrez y Tapia, 2016).

En el dmbito nacional, las estadisticas presentan que las empresas de
produccion alimentaria generaron por encima del 10% y en el caso de la liquidez
inmediata el resultado varia de acuerdo al sector (Daza 2016). Estos indicadores son
relevantes por que ayudan a describir la realidad de una empresa y su capacidad de

hacer frente a sus compromisos.

Es importante mencionar que donde no existe liquidez, aparece el concepto de
crédito; Missaglia y Sanchez (2020), lo definen como la posibilidad de obtener dinero,
bienes o servicios sin pagar a cambio de una promesa de pago, esta es realizada por
el prestatario de una suma pecunaria debidamente cuantificada en una fecha en el

futuro.

Cuando entonces se agota este Ultimo recurso surgen las cuentas por cobrar
siendo aquellas cuya conversion en efectivo debe realizarse en un plazo menor a un
afo. Las empresas productoras de bienes y servicios, que no gestionan sus cuentas
por cobrar corren el riesgo de desaparecer del mercado al no lograr los niveles

planificados de ventas en el mercado (Contreras y Palacios, 2016).

Ese es el caso de las empresas del sector Agroindustrial que cotizan en la bolsa
de valores de Lima, al igual que otras industrias de otros sectores, se han visto
afectadas por la pandemia del COVID 19 en el 2020; la problematica de algunas de
ellas es la falta de liquidez, por los créditos no cancelados de parte de sus clientes o

la demora del pago.



Por lo expuesto y mediante esta investigacion se hace necesario el conocer el
estado de las industrias de este sector, a través de la solucion al siguiente problema
general: En qué consiste el analisis de la liquidez y la rentabilidad en el sector
agroindustrial peruano, periodos 2016 al 2020? Y de los siguientes problemas
especificos: (1) ¢En qué consiste la descripcion de la liquidez en el sector
agroindustrial peruano, periodos 2016 al 2020? y (2) ¢ En qué consiste la descripcion

de la rentabilidad en el sector agroindustrial peruano, periodos 2016 al 2020?

La liquidez en la actualidad se ha convertido en un analisis de suma
importancia, ya que se necesita comprender todos los factores que influyen en la
liquidez de la empresa y con esto se puede lograr una mayor eficiencia y eficacia en
el proceso de cobranza; lo que se traduce en una mayor rentabilidad para las
empresas del sector.

Por la parte de la relevancia tedrica, la investigacion empleara definiciones,
conceptos y teorias que respalden cientificamente las variables de estudio. Para tal
efecto, se consultaran fuentes primarias y secundarias actualizadas y de relevancia

cientifica que garantice el desarrollo del proyecto de investigacion.

La utilidad metodoldgica del proyecto de investigacion, esta relacionado al
empleo del método cientifico por medio de la técnica del archivo, el mismo que permite
obtener la informacién que conlleva a los resultados que se desea alcanzar en la
investigacion; el estudio también sirve para que otros investigadores lo empleen o

mejoren su contenido.

Por lo anterior, el estudio pretende efectuarse desarrollando el siguiente
objetivo general: Analizar la liquidez y la rentabilidad en el sector agroindustrial
peruano, periodos 2016 al 2020 y los siguientes objetivos especificos: (1) Describir la
liquidez en el sector agroindustrial peruano, periodos 2016 al 2020; y (2) Describir la

rentabilidad en el sector agroindustrial peruano, periodos 2016 al 2020.

La descripcion detallada de los problemas y objetivos de la investigacion se
detallan en el Anexo 1.



Il. MARCO TEORICO

Las referencias de consulta que se exponen como antecedentes, provienen del

ambito internacional y nacional y son los siguientes:

Salazar (2017), en la tesis Gestion financiera para incrementar la liquidez en la
ONG Socios en Salud Sucursal Peru, Lima 201, para optar el titulo de contador
publico; tuvo como objetivo presentar un plan de mejora para optimizar la gestién
financiera en la ONG, a través de una metodologia de investigacion mixta, se valio de
una ficha de registro documentario para analizar los ratios en los estados financieros.
Los resultados demuestran que una adecuada gestion financiera mejora el indicador
de liquidez de la empresa; por lo que se concluye que esta es un agente interviniente
en el estado financiero de la entidad.

Janampa y Reyes (2016), en la tesis Relacion entre liquidez y rentabilidad de
las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2005-
2014, busco a través de una metodologia de tipo descriptivo correlacional, determinar

la relacién que existe entre la liquidez y la rentabilidad del contexto descrito.

Las dimensiones estudiadas fueron la razén corriente, liquida y acida; se
concluye que la razon corriente tiene una asociacion significativa con la rentabilidad
financiera y sobre las ventas; por otro lado, se encontrd que la razén &cida y liquida
se asocia con la rentabilidad financiera; ocurre lo contrario con la razén corriente la

que es indiferente (no asociacion significativa) con la rentabilidad econémica.

La referencia es muy relevante para la investigacion puesto que aporta un
modelo al andlisis de las variables liquidez y rentabilidad de forma descriptiva, lo que

permite un aporte directo a la discusion de los resultados finales.

Medina y Samaniego (2018), en la tesis Analisis de los Estados Financieros de
mayo 2011 - mayo del 2012, y creacion de estrategias financieras para alcanzar un
mejor nivel de liquidez y rentabilidad de la empresa PINTUCA S.A., en el afio 2012,
realizada en Ecuador; tuvo como objetivo analizar un plan de acceso desarrollar
estrategias y politicas eficaces de administracion financiera para la correcta utilizacion
de los recursos econdmicos, que permita estabilizar y fortalecer la generacion de la

liquidez de la empresa y periodo sefalados.



El estudio fue descriptivo y utilizo la encuesta como técnica empleada en una
poblacién censal de 44 personas; se llegé a la conclusion de que la empresa en
cuestion carece de una adecuada administracion financiera debido a la ausencia de
estrategias, planificacion en sus actividades y control en cada una de ellas, afectando
de esta manera la disponibilidad de sus recursos econémicos.

En relacion a las bases tedrica que referencian a las variables de estudio, se
menciona a Rodriguez et al (2019), quienes definen a la liquidez como indicador, el
cual se entiende como la capacidad que tiene una empresa de cumplir con sus
obligaciones; por su parte, Ghasemy y Ab Razak (2016) agregan que el indicador
representa una garantia de continuidad util dentro del ciclo efectivo-inversion.

Segun Fairi (2018), existen propiamente dos tipos de liquidez; la financiera y la
del mercado; por su lado, Carrillo (2016) menciona que el término comenzo a utilizarse
como resultado de la aparicién del capitalismo; debido a que el origen del termino es
econdémico, se tiene a la teoria keynesiana como la mas referencial en el tiempo,
debido al acufiamiento de la palabra para explicar el concepto y la actuacién de la
demanda monetaria.

Hadi y Rahayu (2019) sostienen que la liquidez es un conocimiento importante
en el estudio de la economia, agrega que, de modo general las personas consideran
mejor tener sus ahorros en forma liquida, es decir, como dinero; esta afirmacion se
expone como la preferencia de la liquidez.

Mejia et al. (2020) menciona que la liquidez es muy importante a nivel de
macroeconomia; la teoria afirma que existe una asociacion positiva entre la tasa de
interés y las preferencias de las personas, debido a que tanto mantener el dinero de
manera efectiva como no hacerlo conllevan unos determinados costes para estas; es
decir, para las personas la idea de ahorrar dinero implica una ganancia.

Por su parte Paz y Taza (2017) explican que el motivo de la preferencia de la
liquidez se debe a que permite a las personas hacer uso de las transacciones, la
precaucion y la especulacion; sobre esto es importante analizarlo desde la vision

empresarial.



Se tiene entonces que para una empresa tener efectivo en lugar de depositarlo
en un banco, les facilita realizar operaciones cotidianas; sobre el otro punto que
corresponde a la precaucion.

Ugarte et al (2017) mencionan que tiene que ver sobre todo con aquellos
gastos imprevistos que deben cubrirse para garantizar seguridad; por udltimo, la
especulacion se explica en tener la posibilidad de acceso a oportunidades de inversion
que permita obtener beneficios inmediatos, obviamente que estos estan sujetos a
condiciones y eventos que puedan surgir externamente y que ameritan estar con
dinero disponible en el momento preciso.

Para Carrillo (2019), la teoria keynesiana se encuentra en contraposicion con
la economia convencional, ya que esta Ultima considera que la tasa de interés que
ofrecen los bancos como producto de su evolucién en el tiempo representa el punto
de equilibrio entre la demanda de dinero y la oferta de ahorro; es decir, que el interés
actla como recompensa para el ahorro en una cuenta corriente.

Para Lopez (2018) y Pefaloza (2016), las ratios vienen a ser aquellos indices
gue cuantifican la capacidad que tiene la empresa cumplir con sus obligaciones a corto
plazo; es asi que pueden tipificarse como (1) liquidez corriente, es quizas el mas
importante de los componentes, ya que sefiala el tamafio de la deuda que se necesita
cubrir inmediatamente con el activo; la formulacion vendria a ser el cociente del activo
corriente con el pasivo corriente. Asi mismo, maneja un paradmetro entre 0.97 y 1.09
resultando éptimo para la empresa cuando el resultado es mayor a 1; la férmula se
detalla en el anexo 3.

También menciona a la (2) liquidez seca, con un enfoque aln mayor a corto
plazo, el indice de liquidez seca excluye el activo circulante del stock del negocio, pues
en esa cuenta entran solo los recursos gque ya posee la empresa. La liquidez seca es

por lo tanto menor que la liquidez corriente. La formulacién se describe en el anexo 3.

La liquidez inmediata (3), al contrario de los otros indices de liquidez citados,
este calculo no lleva en consideracion el activo circulante, solo lleva en cuenta los
recursos que ya posee la empresa, en otras palabras, el saldo en las cuentas
bancarias, el capital en caja y las inversiones financieras con liquidez inmediata. Para

calcularla, se usa la formulacion descrita en el anexo 3


https://es.wikipedia.org/wiki/Demanda_de_dinero
https://es.wikipedia.org/wiki/Ahorro

Es necesario tener cautela para analizar este indicador, debido a que tener mas
dinero en la cuenta, que deudas en corto plazo, siempre es algo positivo; esto
dependera de factores externos, como la inflacion, en donde esos recursos pueden

perder su valor.

La variable rentabilidad, es definida por Castillo (2016), como el retorno sobre
la inversion que se da en un tiempo determinado; para Daza (2016) y Hirdinis (2016),
esto debe mantenerse asi para que puedan generar beneficios por la diferencia entre
ingresos y costos donde el poder de generacion de utilidades y la capacidad de
obtener rendimiento sobre la inversion, permite obtener un elemento de analisis para

la gestion empresarial

Risfandy (2018) y Huertas (2016), mencionan que una de las formas de medir
la rentabilidad es a través del rendimiento, de la empresa con las ventas, los activos o
el propio capital;, es decir, mediante el porcentaje que muestra la utilidad sobre las
ventas, activo o el patrimonio. Para lzquierdo (2017), en términos exactos, la
rentabilidad es de las metas que se traza toda empresa, para poder conocer el
rendimiento de lo invertido al realizar un conjunto de operaciones econdémicas en un
determinado tiempo.

Sanchez (2017) sostiene que la rentabilidad es el beneficio renta que se
manifiesta en porcentajes con relacién por ejemplo al capital invertido y que
posteriormente van a expresarse en términos absolutos como dinero (soles, délares,
euros, etcétera.), esta rentabilidad puede ser econémica y financiera.

Satryo et al. (2016) agrega que el modelo de mercado de Sharpe propone
relacionar la evolucion de la rentabilidad de cada activo financiero con un determinado
indice, normalmente macroecondémico). Por otro lado, Vasquez et al. (2020) sostiene
gue no es apropiado evaluar un negocio solo por el cociente de las ganancias entre la
inversion para identificar si es rentable o no; la verdadera rentabilidad del negocio se
mide también por el liderazgo efectivo de la gerencia.

Esta variable se encuentra compuesta por la rentabilidad econémica, para Jara
et al (2018) y Husaria (2015), esta rentabilidad es el beneficio empresarial obtenido de

forma bruta; es decir, antes de descontar los compromisos financieros, de intereses e



tributarios y que permiten el desarrollo de la actividad. La formulacion se describe en

el anexo 3

Balakrishnam et al. (2017) expone la rentabilidad financiera y sefiala que este
tipo de rentabilidad se relaciona al beneficio obtenido mediante ciertos recursos en un
periodo definido; es decir, refleja el rendimiento de las inversiones efectuadas; en el
mundo de las finanzas adquiere la abreviatura inglesa de ROE interpuesta para
nombrar a las utilidades que reciben los inversionistas. La formulacion se describe en

el anexo 3.



. METODOLOGIA
3.1 Tipo y Disefio de Investigacion
Tipo de Investigacion
El informe manifest6 un estudio de tipo descriptivo comparativo basico, también
conocido como pura por que busco inventar nuevos estudios. Segun Charaja Cutipa
(2015), esta investigacion tuvo como objetivo contemplar patrones diversos en relacion

al objeto que se analizé con el fin de crear estudios actualizados.

Disefio de Investigacion
Hernandez et al. (2014) sefalan que el disefio es no experimental, este tipo de
estudios se encarga de analizar la informacion en las variables, tal y como se

desarrollan dentro del fendbmeno es decir sin manipulacion de las mismas.

Bernardo et al. (2019) indican que un disefio con corte transversal tiene como
principal caracteristica medir un sélo rendimiento por cada persona que conformaba
una poblacién. Ademas, fue indiscutible mencionar que este corte brindo una

evaluacion para entender los cambios que se dieron en un Unico momento.

Disefio comparativo

M1 A1
M2, A2
M3, A3
M4, o A4
M5, A5
—A1+A2+#A3+A4+A5
Donde:

M1 : Agroindustrial Laredo SAA
M2: Agroindustrial Paramonga SAA
M3: Cartavio SAA

M4: Casa Grande SAA

M5: AIB SAA

Al: Analisis de los ratios de liquidez y Rentabilidad



A2: Analisis de los ratios de liquidez y Rentabilidad
A3: Analisis de los ratios de liquidez y Rentabilidad
A4: Andlisis de los ratios de liquidez y Rentabilidad

A5: Analisis de los ratios de liquidez y Rentabilidad

3.2 Variables y Operacionalizacion

Gamboa Graus (2017) sefialan que una variable estadistica varia y se acoge a
distintos valores, estas pueden observarse y medirse. Por lo tanto, se examina que
adquieren un valor cada vez que se analizan con otra variable, demostrando que es
una pieza fundamental en la formulacion los problemas y objetivos. Por lo tanto, las

variables del estudio descriptivo serian:
Variable 1: Liquidez
Variable 2: Rentabilidad
Para la descripcion mas precisa de las variables, visualizar en el anexo 2.

3.3 Poblacion, Muestra y Muestreo
Poblacion

Dominguez (2015) indica que la poblacion es el universo que se indaga dentro
de un fendomeno; para Majid (2018), las unidades de la localidad tienen una
particularidad para adquirir informacién respecto a las variables. Ademas se considero
el criterio de inclusién porque se obtuvo un parametro sensato en la constitucion de la

muestra.

Por lo tanto, la poblaciéon estuvo constituida por la totalidad de los Estados de
Situacion Financiera de 5 empresas del sector agroindustrial, la cantidad es de 20
estados financieros y de resultados por empresa (Total de 200), de acuerdo a la base
de datos de la BVL registrada desde el 2001.

Muestra
Lorenzo (2019) sefiala que la muestra es pieza caracteristica de la poblacion,
ademas ayuda a calcular las unidades de muestreo respectivos de las variables. Por

ello se tuvo como muestra no probabilistica de 25 estados de situacion financiera y 25



estados de resultados, pertenecientes a 5 empresas del sector agroindustrial, lo que

hace un total de 50 EEFF de las empresas que cotizan en la BVL, afios 2016 al 2020.

Muestreo

El presente proyecto de investigacion se basé en un muestreo no probabilistico
por conveniencia segun la propuesta de Alvi (2016), ya que los investigadores tuvieron
criterio propio y facilidades para reclutar y examinar informacion; Naupas et al.(2018),
lo explica mejor aduciendo que las entidades fueron seleccionadas por los

indagadores en base a la accesibilidad

3.4 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
Técnica

La técnica empleada fue el analisis documental, debido a que se busco
interpretar y realizar términos complementarios para facilitar la presentacion del
informe de investigacion. Al respecto, Risso (2017) sefala que las técnicas
investigativas son maneras a forma de actividades que permiten la recopilacion de

informacion.

Instrumento

Se utilizé como instrumento la ficha de analisis documental, ya que la
informacion se baso en la recoleccion de datos de documentacidén expuesta en la base
de datos de la BVL. Al respecto, Risso (2017) sefiala que este tipo de instrumento, es
el mas utilizado dentro de las ciencias sociales, ya que permite la extraccion de datos
documentados, en funcion de las variables y sus componentes, de manera organizada

y precisa.

3.5 Procedimientos

La elaboracién de este proyecto de investigacion partio de la revision tedrica de
las variables de estudio, posterior a ello se accedio a la etapa de recoleccion de datos
por lo que se requirié el balance general y el estado de resultados de las 5 empresas
del sector agroindustrial que cotizan en la BVL, aflos 2016 al 2020, por lo tanto, se
clasificaron los datos que fueron calculados y analizados mediante las razones

financieras.

10



El analisis de medidas de resumen y de descripcion grafica permitieron cumplir
con la descripcion de las variables liquidez y rentabilidad de las empresas,
consecutivamente esto permitié extraer conclusiones de acuerdo a la teoria revisada

previamente.

3.6 Meétodo de Anélisis de Datos

El método que se utilizé fue analitico; segun Dulzaides y Molina (2016) explican
gue su caracteristica es porque proporcion6 una revision general de la investigacion,
es decir que permitid resaltar las ideas mas importantes de la investigacion para
realizar un andlisis individual permitiendo visualizar los efectos que manifestaron las

variables.

Ademas, se centr6 en el objetivo general, de tal manera que ordend los
documentos e informaciones primordiales para el cumplimiento de lo mencionado; asi
mismo los datos que se desarrollaron fueron con las razones financieras para expresar
la situacion economica de las compafias. Ademas, mediante este estudio se obtuvo

informacion respecto a los cambios que ocurrieron en las operaciones comerciales.

3.7 Aspectos Eticos

La investigacion se rige en base al codigo de ética del investigador que resalta
los lineamientos de investigacion de la Universidad César vallejo, por lo que se
compromete con la exaltacion de los valores de responsabilidad de la informacion,

honestidad de los resultados y ausencia de conflicto de intereses.

La Redaccion del informe presenta la exigencia de porcentaje de Turnitin como
evidencia del respeto a los derechos de autor, asi mismo se hace uso del estilo APA
72 ed. como herramienta para citar los conceptos y aportes de autores.
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IV.  RESULTADOS
Analisis de la Liquidez Corriente

La tabla 1 muestra el promedio de la liquidez corriente en el periodo por
empresa; el mayor promedio del indice de liquidez corriente, lo obtuvo la empresa
Casa grande SAA con un indicador de 3.3250, seguido de la empresa Cartavio SAA
con un indice en positivo de 1. 7813.

Tabla 1
Promedio para la liquidez corriente en el periodo

Empresa Liquidez corriente
Paramonga SAA 1.6898
Laredo SAA 0.8518
AIB SAA 1.0057
Cartavio SAA 1.7813
Casa grande SAA 3.3250
Total 1.7307

Empresa delsector
—@— M1: Agroindustrial Paramonga SAA
—@l— M2: Agroindustrial Laredo SAA
— 4~ M3: Agroindustrial AIB SAA
—d- . M4: Cartavio SAA
—p - MS5: Casa Grande SAA

Liquidez corriente

2016 2017 2018 2019 2020
ano

Figura 1. Liquidez por empresa en el periodo
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La figura 1 muestra el comportamiento individual de la liquidez corriente dentro
del periodo, teniendo en el 2020 el indice més alto para Casa Grande SAA, se resalta
gue después del declive del afio 2018 comienza un crecimiento sostenido en los afios

siguientes.

5,00

4,00

3,00

2,00

liquidez corriente

1,00

0,00

2016 2017 2018 2019 2020

afos

Figura 2. Liquidez corriente del sector en el periodo

La figura 2 demuestra el comportamiento como conglomerado del sector,
evidenciandose que el afio 2020 tuvo un descenso del indicador con variabilidad en
negativo, el comportamiento presenta desestabilidad desde 2019, pero el 2020 se

acentdia con mayor rigor.
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Andlisis de la Liquidez Seca

La tabla 2 muestra el promedio de la liquidez seca en el periodo por empresa,
el mayor promedio del indice de liquidez seca dentro del periodo, lo obtuvo Casa
grande SAA con un indicador de 2.4595, seguido de Agroindustrial Paramonga SAA
con un indicador de 1.56.

Tabla 2
Promedio para la liquidez Seca en el periodo

Empresa Liquidez seca
Paramonga SAA 1.5611
Laredo SAA 0.6528
AIB SAA 0.5647
Cartavio SAA 1.2123
Casa grande SAA 2.4595
Total 1.2901

3.5 Empresa del sector
) —&— M1 : Agroindustrial Paramonga SAA
’ —@— M2: Agroindustrial Laredo SAA
— @— MB3: Agroindustrial AIB SAA
—d - M4: Cartavio SAA
—J - M5:Casa Grande SAA

3.0

2.5

2.0

1.5

Liquidez seca

1.0

0.5

0.0

2016 2017 2018 2019 2020

Figura 3. Liquidez seca de cada empresa en el periodo

La figura 3 muestra el comportamiento de la liquidez seca por empresa dentro

del periodo; se observa la misma tendencia que en la liquidez seca con puntos declive

14



en el 2020, para las demas empresas en comparacion a sus indices del 2019; sin

embargo, la empresa Casa Grande SAA presenta su mayor indice de liquidez seca en

ese periodo.

3,00

2,00

liquidez seca

1,0

=]

0,00

114,

2016 2017 2018 2018 2020

afios

Figura 4. Liquidez seca del sector en el periodo

La figura 4 muestra el comportamiento conglomerado del sector, con respecto

al indicador de liquidez seca, se mantiene la variabilidad del sector con amplitud a la

baja desde el afio 2019, reduciéndose la variacion en el 50% superior para el 2020.
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Andlisis de la Liquidez Inmediata

La tabla 3 muestra el promedio de la liquidez inmediata en el periodo por
empresa; el mayor promedio del indice de liquidez inmediata dentro del periodo, lo
obtuvo Casa grande SAA con un indicador de 0.404, seguido de Agroindustrial
Paramonga SAA con un indicador de 0.178; se sefiala también que el promedio del
sector sobre este indicador fue de 0.166.

Tabla 3
Promedio para la liquidez Inmediata en el periodo
Empresa Liguidez inmediata
Paramonga 0.1782
Laredo 0.0798
AlB 0.0256
Cartavio SAA 0.1440
Casa grande SAA 0.4041
Promedio Total 0.1663
1.2 Empresa del sector
7’ 3 Ao
/ b i Caea Grane SAA
g os J/,
: /
= 0.6
:
,G 0.4
-

0.0

2016 2017 2018 2019 2020
ano

Figura 5. Liquidez inmediata de las empresas en el periodo
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La figura 5 muestra el declive del indicador liquidez inmediata por debajo de 0.1;
s6lo las empresas Cartavio SAA y Casa grande SAA se situaron por encima del valor
de 1, esta ultima en el afio 2020 resalté en este indicador por encima de los 0.4 puntos,
lo que represento el valor mas alto dentro del periodo.

1,20
1,00
0,50

0,80

liquidez inmediata

040

0,20
!
3 %

0,00 *

20186 2017 2018 2019 2020

afios
Figura 6. Liquidez inmediata del todo el sector en el periodo

La figura 6, demuestra un homogeneidad del sector desde el 2016 al 2020; el a
pesar de la variabilidad que se cifr6 en valores positivos en el 2019; los valores
extremos que se aprecian en la figura representan el comportamiento favorecido en el

indicador por parte de la empresa Casa Grande SAA.
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Anédlisis de la Rentabilidad Econdmica

Tabla 4
Promedio de la rentabilidad econémica (%) en el periodo
Empresa Rentabilidad econémica

Paramonga SAA 2.0826

Laredo SAA 1.7283

AIB SAA .0349

Cartavio SAA 5.3577

Casa grande SAA 2.4741

Promedio total 2.3355

La tabla 4 muestra el promedio de la Rentabilidad econémica en el periodo por
empresa,; el mayor promedio del Rentabilidad econémica dentro del periodo, lo obtuvo
Cartavio SAA con 5.36%, seguido de Casa Grande SAA con 2.47%; se sefala también

gue el promedio del sector sobre esta rentabilidad fue de 2.3%

10 Empresa del sector

—@®— M1 : Agroindustrial Paramonga SAA
—@— M2: Agroindustrial Laredo SAA

— - M3: Agroindustrial AIB SAA

—i - M4: Cartavio SAA

—p - M5:Casa Grande SAA

Rentabilidad econémica

2016 2017 2018 2019 2020
ano

Figura 6. Rentabilidad Econdémica de las empresas en el periodo
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La figura 6 muestra que el afio 2017 y 2018 representaron un declive en
conjunto sobre la rentabilidad en el sector con excepcidén de Agroindustrial Paramonga
en el 2017 pero al igual que las demas empresa, el 2018 presentan un comportamiento
a la baja; no obstante el afio 2019 representd una alza en la rentabilidad de todo el

sector, siendo Cartavio SAA la de mayor porcentaje en el 2020.

10,00

720

5,00 4

250

Rentabilidad econdomica

0,00

-2,50 3

2016 2017 2018 2019 2020

anos

Figura 7. Rentabilidad Econdémica de todo el sector dentro del periodo

La figura 6 demuestra la falta de homogeneidad en los porcentajes de
rentabilidad economica del sector, con presencia de valores atipicos y extremos
provenientes del alza significativa de la empresa Cartavio SAA. Asi mismo se observa

una variabilidad en los dos extremos para el afio 2020.
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Andlisis de la Rentabilidad Financiera

Tabla 5
Promedio de la Rentabilidad Financiera (%) en el periodo
Empresa Rentabilidad financiera

Paramonga SAA 3.41

Laredo SAA 2.36

AIB SAA -.01

Cartavio SAA 7.20

Casa grande SAA 3.07

Promedio total 3.21

La tabla 5 muestra el promedio de la Rentabilidad financiera en el periodo por
empresa; el mayor promedio de esta rentabilidad dentro del periodo, lo obtuvo Cartavio
SAA con 7.2%, seguido de Paramonga SAA con 3.4%; se sefala también que el

promedio del sector sobre esta rentabilidad fue de 3.21%.

15

Empresa del sector
—@— M1 : Agroindustrial Paramonga SAA
—@— M2: Agroindustrial Laredo SAA
— @— MB3: Agroindustrial AIB SAA
—d - M4:Cartavio SAA

10 —p - M5:Casa Grande SAA

Rentabilidad financiera

2016 2017 2018 2019 2020
afno

Figura 8. Rentabilidad Financiera de las empresas en el periodo
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La figura 8 demuestra la misma tendencia de la rentabilidad econémica en la

financiera, sin embargo el crecimiento del sector en materia financiera se despunta a

partir del afio 2019; la empresa Cartavio SAA presenta su mayor valor porcentual en

el 2020.

Rentabilidad financiera

= ﬁ ==
] 05
.3
.3
5
2018 2017 2018 2019 2020

anos

Figura 9. Rentabilidad Financiera del sector dentro del periodo

Al igual que en la rentabilidad econdmica, el sector no presenta homogeneidad

de su rentabilidad financiera dentro del periodo, la variabilidad de la rentabilidad es

notoria en el 2020 con tendencia a alzas en el 50% superior de las empresas.

21



V. DISCUSION

Los resultados extraidos del andlisis estadistico, evidencian que las empresas
Casa Grande SAA y Paramonga SAA fueron las empresas del sector Agroindustrial
gue presentaron mejores indicadores de liquidez corriente, seca e inmediata; de las
dos la empresa Casa Grande SAA es la que presentd mayores niveles de liquidez; en
el caso de la rentabilidad, la empresa del sector con mayor valor porcentual tanto

econdmico como financiero, fue la empresa Cartavio SAA.

Al parecer los puntos resistentes a la baja obedecen a lo desfavorable de la
situacion climatica que se presencio a nivel nacional en los afios 2017 y 2018; todo el
sector presentd desabastecimiento de materias primas debido a la reduccion y/o
perdidas de las cosechas; no obstante, la tendencia a la alza es apreciable a pesar de
las condiciones de emergencia sanitaria que atraviesa el pais. La explicacion de este
fendbmeno se encuentra en que el sector agropecuario registrd6 un crecimiento de
1.28%, impulsado por el incremento de la produccion agricola, el cual registro

crecimiento de 3,12%, parte de ella orientada principalmente al mercado externo.

En el caso de los indices favorables de liquidez del dltimo tramo del periodo,
por parte de Casa Grande, se debe al incremento de Efectivo y Equivalente de efectivo
e inventarios. En lo que respecta al activo no corriente en el 2019 y 2018 se
disminuyeron propiedades, planta, planta productora y equipo, debido a la
depreciacion de Maquinaria y equipo y de la planta productora. El pasivo total y
corriente del 2019 fue menor que en el 2018, debido principalmente al incremento de
otros pasivos financieros, beneficios a los empleados y la disminucion en otras cuentas

por pagar a relacionadas, cuentas por pagar comerciales y provisiones.

En cuanto a la rentabilidad econdmica y financiera, en el afio 2019 comienza el
incremento de las ventas, variando en un 10.86% respecto al afio anterior y que se
encuentran ubicadas en el mercado local e internacional. La variacion se explica en
su mayoria al incremento de ventas y la disminucion de los gastos de administracion,

a esto se debe considerar la disminucion de las ventas de patrimonio.

A pesar que los mejores niveles porcentuales de rentabilidad fueron

presentados por la empresa Cartavio; cabe sefalar que la empresa Casa Grande SAA
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se mantiene en también con uno de los mejores porcentajes; esta condicion no debe
ser extrafia ya que, segun estudios, como lo de Salazar (2017) demuestran que una
buena gestion financiera, en el que la liquidez es Optima, representa un agente
interviniente en el estado financiero y econdmico de la entidad.

Por su parte, Janampa y Reyes (2016) agregan que la liquidez corriente se
asocia con la rentabilidad financiera y sobre las ventas; sobre esto entonces se
entiende que empresas que presentan una buena liquidez seca e inmediata también
presentaran porcentajes de rentabilidad financiera 6ptimas.

Se puede finalizar el analisis del sector agroindustrial, mencionando el
crecimiento proyectivo del mismo, ya que se espera una mayor alza hasta el afio 2022;

por lo que, se considera un buen sector de inversion.
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VI. CONCLUSIONES
De la presente investigacion se extraen las siguientes conclusiones:

Primera: El sector agroindustrial presenta un indice de Liquidez corriente (1.73), seca
(1.29) e inmediata (0.166) en positivo; la falta de un escenario estable producto de la
intervencion de agentes climaticos y sanitarios, han ocasionado declives en el periodo;
sin embargo, la empresa Casa Grande SAA, representa un ejemplo de un buen
manejo de la liquidez, lo que le permite asegurar en equilibrio sus operaciones y

posibles inversiones.

Segunda: La rentabilidad economica (2.3%) y financiera (3.2%) del sector
agroindustrial, representa en conjunto un dinamismo sostenido al alza y segun
proyeccion se extiende hasta el afio 2022, debido al incremento de la demanda
internacional; a diferencia de otros episodios de emergencia como lo ocurrido en 2017
y 2018, las empresas mantienen su tendencia al alza en la actualidad; dentro de estas,

la empresa Cartavio SAA es la que cifr6 en extremo los niveles de rentabilidad.
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VIl RECOMENDACIONES

Se recomienda a los inversionistas que:

1. Revisar los estados financieros de las empresas del sector, debido a que
algunas de ellas se encuentran en renovacion de su patrimonio, ya que esto
puede influir en el requerimiento de capital externo para no ver comprometida
la disponibilidad de los recursos; la empresa Casa Grande SAA, se encuentra
optimizada en infraestructura y maquinarias por lo que la tendencia de sus
operaciones como minimo sera estables.

2. Evaluar la posibilidad de invertir en este sector debido a que la rentabilidad
econOmica y financiera asegura un crecimiento hasta el 2022 del sector, debido
a la demanda internacional creciente.

3. Realizar un estudio predictivo, por medio de series de tiempo, en el que se
pueda analizar las tendencias de los siguientes afios, con esto se evidenciarian
los beneficios de las posibles inversiones que puedan realizarse en este

momento.
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Anexo 1. Matriz de operacionalizacion

Variables Definicion Definicion Dimensiones Indicadores Escala de medicion
conceptual operacional
Liquidez Es un indicador La variable Liquidez corriente  Activo corriente De razén
financiero que cuantitativa Pasivo corriente (Razones
muestra la compuesta por financieras)
disponibilidad de indicadores, las (Activo corriente —
efectivo que tiene cuales ayudaran Liquidez seca inventario) /Pasivo
una empresa en el calculo de corriente
para solventar los items
sus gastos y Efectivo y equivalente
pasivos. (Castillo, Liquidez inmediata de efectivos/
2016) Pasivo corriente
Rentabilidad Es la utilidad La variable Rentabilidad Utilidad Neta/ activos
percibida por una cuantitativa econémica
empresa como compuesta por
consecuencia de indicadores, las Utilidad Neta
una inversion en  cuales ayudaran  Rentabilidad /Patrimonio
el tiempo en el célculo de financiera

(Rodriguez et al,
2019)

los items




Anexo 2. Matriz de consistencia

Problemas Objetivos Variables y Metodologia
dimensiones
General: General: Variable 1 (X) :

En qué consiste el analisis de
la liquidez y la rentabilidad en
el sector agroindustrial
peruano, periodos: 2016 al
20207

Analizar la liquidez y la
rentabilidad en el sector
agroindustrial peruano,
periodos: 2016 al 2020

Especificos:

PE1: En qué consiste la
descripcién de la liquidez en
el sector agroindustrial
peruano, periodos: 2016 al
20207

PE2: En qué consiste la
descripcion de la rentabilidad
en el sector agroindustrial
peruano, periodos: 2016 al
20207

Especificos:

OEL: Describir la Liquidez
en el sector agroindustrial
peruano, periodos: 2016 al

2020.
OEZ2: Describir la

rentabilidad en el sector
agroindustrial peruano,
periodos: 2016 al 2020

X1: Liquidez
corriente

X2: Liguidez Seca
X3: Liquidez
inmediata

Variable 2 (Y):
Rentabilidad

Y1:Rentabilidad
econémica

Y2: Rentabilidad
financiera

Tipo: Descriptivo

Disefio: no experimental

Técnica: analisis documental
Instrumento: Ficha de analisis
Poblacion: 200 estados financieros
y de resultados de las Empresas
Agroindustriales que cotizan en la
BVL

Muestra: 50 de EEFFy
Resultados de las Empresas
Agroindustriales cotizadoras en la
BVL, periodos 2016 al 2020
Muestreo: No probabilistico por
conveniencia




Anexo 3. Matriz instrumental

Variables Dimensiones Indicadores Definicién instrumental Escalade Fuente Técnica/
medicion instrumento
Documentaria Técnica:
Liquidez Liquidez Activo corriente Activo corriente / Ratios secundaria Analisis
corriente Pasivo corriente Pasivo corriente financieros documentario
Registro de
Activo corriente (Activo corriente — inventario) los reportes Instrumento:
Liquidez seca Inventario /Pasivo corriente de la BVL Ficha de
Pasivo corriente analisis
Liquidez Efectivo y equivalente de Efectivo y equivalente de
inmediata efectivo efectivo/
Pasivo corriente Pasivo corriente
Rentabilidad Rentabilidad Utilidad Neta Utilidad Neta/ activos
econdémica Activos
Rentabilidad Utilidad Neta Utilidad Neta /Patrimonio
financiera Patrimonio




Anexo 4. Ficha de andlisis

afo

Empresas activo corriente pasivo corriente  inventario efectivooequivalente utilidadneta  activos  patrimonio

M4: Cartavio SAA 169,859 111,584 48529 22,012 79544 828658 616,157

2019

M4: Cartavio SAA 170,499 765,130

2018

M4: Cartavio SAA 177,095 114,020 57,981 9,350 15404 749,603 543,715

2017

M4: Cartavio SAA 190,548 729,051

2016






