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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado “Rentabilidad del Grifo Petrovalmi
de Coishco — Ancash periodo 2019 al 2021 y su afectacion por los niveles de
rotacién de inventarios y de endeudamiento”, tiene como objetivo principal
determinar si los niveles de rotacidn de inventarios y endeudamiento han afectado
el nivel de rentabilidad de la empresa Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 -
2021.

La investigacién fue de enfoque cuantitativo, con un disefio no experimental,
analitico e inductivo. Se utilizaron las técnicas de observacion y entrevista y los
correspondientes instrumentos como la ficha de analisis documental y la guia de
entrevista. Los resultados muestran que los niveles de rotacién de inventarios y
endeudamiento afectan significativamente el nivel de rentabilidad de la empresa
Petrovalmi de Coishco. Se concluye que el efecto que tienen estos factores es

positivo.

Palabras clave: Rentabilidad, endeudamiento, control de inventario, ratios,

rotacion de inventario.



ABSTRACT

The research work entitled "Profitability of the Petrovalmi Tap of Coishco - Ancash
period 2019 to 2021 and its affectation by the levels of inventory turnover and
indebtedness”, has as main objective to determine the effect of internal factors on
the profitability of the company Petrovalmi SAC.

The research had a quantitative approach, with a non-experimental, analytical and
inductive design. Observation and interview techniques and the corresponding
instruments such as the documentary analysis sheet and the interview guide were
used. The results show that the levels of inventory turnover and indebtedness
significantly affect the level of profitability of the company Petrovalmi de Coishco. It
is concluded that the effect of these factors is positive.

Keywords: Profitability, indebtedness, inventory control, ratios, inventory turnover.



INTRODUCCION

A nivel global, todas las empresas en este mercado altamente competitivo
quieren mejorar sus indicadores de rentabilidad. En las ultimas décadas, ha sido el
indicador més utilizado para determinar el nivel de veracidad o falla en la gestion
de una institucién, ya que permite la evaluacién con base en valores reales
obtenidos. En este sentido, la rentabilidad es fundamental porqué permite a las
empresas responder al crecimiento del mercado, permitiéndoles mejorar su

competitividad y evitar la quiebra (Aguirre et al., 2020).

Segun Monterrey y Sanchez (2017), una de las consecuencias econémicas
de la crisis financiera global fue el decrecimiento econdmico y de rentabilidad en
las economias desarrolladas del globo. Como resultado de esta situacion, tanto los
empresarios como los inversores buscan formas de mantener sus negocios e
inversiones rentables aprovechando las oportunidades de otros paises. Estas son
economias emergentes que, segun Orgaz et al. (2011, citado por Daza, 2016), han
crecido a un ritmo mucho mas rapido que las economias desarrolladas en la tltima
década, se han transformado en los principales impulsores de la economia y, como
resultado, han aumentado significativamente su cuota de PIB global, comercio,

inversion directa y mercados financieros internacionales.

Espafa es un pais en el que Segun un informe elaborado por la fundacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — BBVA (2012) en comparacion con otros paises
de la Unidon Europea, como Francia e ltalia, el descenso de la rentabilidad
empresarial en Espafa tras el inicio de la crisis econdmica fue mas grave y
duradero. Las empresas de mayor tamafo sufrieron de un impacto econémico
menor, segun el informe, por motivo de que tenian una mejor situacion interna, lo
gue les permitia sufrir pérdidas debido a una mayor solidez que se deriva de la
diversificacidon sectorializada e internacionalizacion. Seguan el mismo informe de la
Fundacién BBVA, es necesaria la sanidad financiera y la modernizacion de las
estructuras y modelos empresariales, asi como la inversién en nuevas tecnologias
y la busqueda de nuevos mercados a través de la internacionalizacion, para formar
un 6rgano empresarial potente que brinde un margen de rentabilidad competitivo a

sus organizaciones (Diaz y Colegas, 2016).



La economia de Perl ha sido afectada por esta contingencia, que ha
afectado a muchas empresas nacionales. En su estudio, Aguirre (2020) descubrio
gue los niveles de rentabilidad disminuyeron en un 45% en comparacién con los
activos totales. Por lo tanto, la rentabilidad es la clave del éxito de las empresas en
efectivo; sin saber el capital que ha sido invertido (o0 porcentaje de dinero) que se
ha ganado o recuperado, es imposible saber si la inversion ha funcionado bien o
mal. Por lo tanto, la rentabilidad les permitira determinar si la inversion fue eficiente
0 no; mostrard cuanto dinero o capital se ha recuperado, o, alternativamente,
podran detectar errores de forma oportuna para impulsar su crecimiento porque

suelen permanecer en el mercado empresarial (Moreno, 2016).

Con diez afios de experiencia, la empresa Petrovalmi S.A.C, situada en el
distrito de Coishco y dedicada a la venta de combustible liquido diésel, G90 y G95,
no esta ajena a esta realidad, ya que ha mostrado un descenso progresivo de la
rentabilidad, ha presentado una disminucion de las ventas y ha causado
preocupacion entre los directivos de la empresa, porque las variables que han
influido en el descenso de la rentabilidad son desconocidas. Se realizo la entrevista
al gerente de la empresa tratando de ahondar en la preocupacion que ellos tienen
y el indico que la rotacion de inventario afecta de una forma positiva en la
rentabilidad ya que permite realizar una buena gestion del control de productos,
costo y el tiempo para poder hacer frente a la competencia y aun precio competitivo
e indicé ademas que el nivel de endeudamiento que tiene no ha afectado a la
rentabilidad, ya que ha permitido invertir en capital de trabajo y asi obtener
ganancias que superan la tasa de interés del préstamo, por lo que el nivel de

endeudamiento es menor a los activos corrientes de la empresa.

Como resultado de lo anteriormente descrito, este estudio ha planteado
el siguiente problema: ¢De qué manera los niveles de rotacion de inventarios y
endeudamiento de la empresa Petrovalmi de Coishco - Ancash han afectado sus
niveles de rentabilidad en el periodo 2019 - 20217

En relacidén con la justificacion, la investigacion se justifica porque dara a
conocer aspectos tedricos de los factores rotacion de inventarios y endeudamiento

gue influyen en la rentabilidad, otro aporte positivo es que se lograra brindar



informacién pertinente a la empresa Petrovalmi S.A.C., para que en adelante se

asuma una adecuada toma de decisiones.

Del mismo modo esta investigacién se justifica porqué aportara informacion
importante a la empresa Petrovalmi S.A.C, ya que determinara si los factores nivel
de inventario y endeudamiento afectan en los niveles de rentabilidad asi de esta
manera se puedan determinar estrategias que permitan mejorar la rentabilidad de
la empresa y a otras empresas del mismo rubro puedan realizar un diagndstico de
su empresa y verificar cual de los factores influyen de mayor manera en la

rentabilidad.

Asimismo, porque constituirA una base de conocimientos para futura
consulta de los docentes, incentivando y motivando el interés por la labor de
investigacion, asimismo, permitiendo a la vez servir como material de consulta para

la poblacion empresarial que realicen el mismo rubro.

Ademas, esta investigacion se justifica de manera metodolégica, porque se
busca lograr que la data e informacion recolectada, a través de instrumentos de
recojo de datos validados por expertos, sirvan para obtener resultados precisos que
llevaran a la produccion de conclusiones reales que permitan tener un mejor

conocimiento del problema.

El objetivo general de este estudio es determinar si los niveles de rotacion
de inventarios y endeudamiento han afectado el nivel de rentabilidad de la empresa
Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 -2021. Se han planteado también los
siguientes objetivos especificos: determinar el nivel de rentabilidad financiera de la
empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021, determinar el nivel
de rentabilidad econdmica de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo
2019 al 2021, identificar el nivel de rotacién de inventarios de la empresa grifo
Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021, identificar el nivel de
endeudamiento de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al
2021 y finalmente, determinar el grado de afectacion de los niveles rentabilidad por
los niveles de rotacion de inventarios y endeudamiento de la empresa grifo

Petrovalmi de Coishco.
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Como hipétesis general se plantea que los niveles de rotacion de inventarios
y endeudamiento afectan significativamente el nivel de rentabilidad de la empresa
Petrovalmi de Coishco.
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Il. MARCO TEORICO

A continuacién, detallaremos investigaciones que en sus estudios tengan en
cuenta los factores que tienen incidencia sobre la rentabilidad de una empresa tanto

a un nivel internacional como nacional.

Segarra (2021), en su analisis de investigacion sobre la rentabilidad de las
empresas oligopolisticas en el sector del marketing de combustible para
automéviles en el periodo 2014-2018 es uno de los estudios internacionales
relacionados con el tema de la investigacion la cual tenia como objetivo examinar
la rentabilidad de las empresas oligopolisticas en el sector del marketing de
combustible del automévil de Ecuador. Se lleg6 a la conclusion que las empresas
con mayor participacién en el mercado EP Petroecuador, PRIMAX y Petréleos y
Servicios (PYS), ya que conforman mas de dos tercios del mercado, pero EP
Petroecuador tiene mejores niveles de rentabilidad debido a que sus estaciones de
servicio se encuentran muy cercanas a sus centros de distribucion que las otras
dos empresas PRIMAX y Petroleos y Servicios (PYS). Ademas, se pudo observar
gue las empresas con mayor eficiencia (cuota de mercado) poseen mayor

rentabilidad en el sector de comercializacion de combustible automotriz en el pais.

Zurita (2019) pretendia determinar los factores criticos de la empresa de
suministro de combustibles y su impacto en la rentabilidad en su analisis de
investigacion de los factores que afectan a los resultados financieros de la
gasolinera VIGUESAM. Se pudo concluir que la planificacion financiera es
fundamental para cumplir y controlar las actividades planteadas y evitar problemas
financieros a corto y largo plazo. Ademas, a través de la toma de decisiones,
maximiza la rentabilidad en la organizacion. El uso de los estados financieros no
contiene los parametros necesarios para realizar los calculos de los estados
financieros y a su vez que permitan ser utilizados para tomar decisiones adecuadas

para el bienestar de la empresa.

Clop (2019) estudio respecto a la rentabilidad de una estacion de servicio en
Mendoza con el objetivo de identificar si la instalacidén de la estacion de servicio era
rentable. Se tomaron en cuenta algunas variables siendo la mas importante la tasa
de descuento, la inversién inicial y también la venta de combustible, con la finalidad

de desarrollar un rango para el VAN como indicador de rentabilidad, en cinco
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escenarios, después de analizarlos solo hubo un Van negativo y los demas
rentables llegando a la conclusién que es positivo la construccion de la estacion de

servicio.

Mayorga (2016) utiliz6 su investigacion sobre el nivel de deuda y la
rentabilidad en Colombia para examinar el nivel de deuda de las estaciones de
servicio y suimpacto en la rentabilidad con el fin de demostrar como se lleva a cabo
la gestion del efectivo en este tipo de negocio. Se concluye entonces la existencia
de una relacién entre las variables de nivel de endeudamiento y la rentabilidad.

Se presentan a la vez, estudios que se encuentran relacionados con el tema

de la investigacién en el contexto nacional, como:

Millones (2020), segun estudio tuvo como objetivo determinar la rentabilidad
de la empresa, en el 2018, la rentabilidad financiera aumento en comparacion con
2017, lo que indica un mejor uso de los recursos financiados. Se pudo concluir que
existen insuficiencias en la rentabilidad debido a los costos de inversion en los
costos de ventas y esto implica menor rentabilidad. También se mejoré estos
niveles de rentabilidad debido a que ha ido mejorando en obtener mejores ingresos
economicos. Ademas, el indice del ROE en el 2017 fue de 0.18 y para 2018 de
0.25, la empresa obtuvo mejor ganancia de en el afio 2018, con respecto ROA logro

un resultado de 14%, de forma contrario, para el afio 2018 se obtuvo un 19%.

Valderrama (2020), tuvo como obijetivo ejecutar estrategias para incrementar
la rentabilidad y la competividad de los grifos Valex S.R.L. Se realiz6 una encuesta
de 119 clientes. Como conclusion, se identificaron las diferentes estrategias para

mejorar la rentabilidad y la competitividad en las tomas del grifo Valex.

Rodriguez y Fuentes (2020) tuvieron como objetivo estudio determinar el
impacto de los mercados de combustibles en la rentabilidad la cual se determiné
que la escasez de combustible genera un impacto sobre la rentabilidad de la
empresa Grifos, con las principales causas de la escasez la transferencia del
combustible de la planta al grifo debido a la temperatura, es decir, la evaporacion
del combustible, y la escasez administrativa debido a la falta de formacion de los

empleados implicados en el proceso.
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Gonzales (2019) en su disertacién, se propuso como objetivo determinar y
evaluar el indice de la rentabilidad en el Grifo Tobi. La investigacion fue descriptiva
y el analisis de documentos, encontrando los siguientes resultados: En términos de
ROA, el indice de rentabilidad es defectuoso; no ha utilizado eficazmente sus
activos; en términos de ROE, contiene menos rentabilidad sobre su propio capital;
en términos de los ratios financieros del margen bruto, la fuente tenia menos
actividades; y en términos del margen neto, no realiz6 un método de control de

costes.

Raygal y Garcia (2019) en su investigacion se centraron en los principales
factores que influyen en la rentabilidad de la Mype comercial en el area de Lima,
cuyo objetivo fue identificar los factores mas importantes que influyen en la
rentabilidad de los MYPE comerciales del Cercado de Lima que fueron acreditados
por la REMYPE en 2017. Con una correlacion positiva de r = 0,946 y un nivel de
significacion de 0,00, que representa un nivel inferior al esperado (p 0,05), se
concluyo la existencia de una relacion entre los factores influyentes y la rentabilidad
de los MYPE comerciales situados en el Cercado de Lima y acreditados por el
REMYPE en 2017.

Zurita (2018) en su investigacion cuyo objetivo fue analizar los factores que
influyen en la rentabilidad de la empresa Miranda Ingenieros S.R.L., 2017, pero
para alcanzar el objetivo, se validaron los indicadores de rentabilidad de la
empresa. Este estudio emplea una metodologia cualitativa, encontrando los
siguientes resultados: La toma de decisiones, el flujo de caja, el mercado, la gestion
y la produccion son todos factores que influyen en la rentabilidad, segun el estudio.
También que el proceso de produccidn es el factor mas influyente porque refleja los
costes del proceso de produccion, que incluyen la mano de obra, las materias

primas y otros costes del proceso.

Asimismo, se ha determinado la existencia de las teorias relacionadas con
las que se apoya la presente investigacion se sustentan en la variable rentabilidad
y control de inventario y el nivel de endeudamiento, las cuales ahondaremos a

continuacion:

En cuanto a la variable rentabilidad, Aguirre et al. (2020), afirma que la

rentabilidad se define como la medida del rendimiento generado por los capitales,
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en un determinado lapso de tiempo, y es un conocimiento que puede aplicarse a
cualquier accion de indole econdmica en la cual intervienen recursos humanos,

materiales, y financieros para lograr resultados.

Para Akhmadi et al. (2020) la rentabilidad es una ratio que permite evaluar
la capacidad de una empresa para obtener beneficios, también proporciona una
medida del nivel de eficacia de la gestion de una empresa, es decir, mide la eficacia
global de la gestion centrandose en la magnitud del nivel de beneficios obtenidos

en relacion con las ventas y la inversion.

Segun los estudios realizados por la Universidad del Estado de Lowa (2019),
la rentabilidad es el principal objetivo del total de las empresas comerciales. De no
tener una adecuada rentabilidad, una empresa acabard no sobreviviendo. En
consecuencia, la determinacion de la rentabilidad actual e historica, asi como la

prevision de la rentabilidad futura, es fundamental.

Segun Ferruz (2011, citado por Supo, 2016), la rentabilidad se define como
el rendimiento de la inversién determinado por las ecuaciones de equivalencia

financiera. Como resultado, nos ofrece dos teorias para tratar la rentabilidad.

La rentabilidad es una base confiable para evaluar el desempefio comercial,
la rentabilidad también es una herramienta util para pronosticar el desempefio de

las empresas en el futuro.

La rentabilidad se mide con ingresos y gastos. Los ingresos son dinero

generado por las actividades de la empresa.
Considerando los distintos tipos de rentabilidad, segun Sanchez (2012):

a) La rentabilidad econdmica es una meétrica empleada para evaluar el
rendimiento de los activos de una empresa. a lo largo de un periodo de tiempo,
independientemente de cémo se financian. En consecuencia, segun la creencia
popular, esta rentabilidad se establece como un prondéstico de la capacidad de los
activos de una empresa para generar valor independientemente de como fueron
financiados, permitiendo comparar la rentabilidad entre las empresas, sin importar
como fueron financiadas. el impacto de las diferencias en las estructuras
financieras, como se revela en el pago de intereses. Por lo tanto, es una métrica

fundamental para analizar la eficacia de la gestién de una empresa, ya que es la
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conducta de los activos, independientemente de su financiacion, lo que nos
estimara si una empresa es rentable y no rentable. Ademas, el incumplimiento de
la financiacion de los activos nos permitira determinar si una empresa es ineficiente
por causa de problemas con el desarrollo de su actividad econdémica o por causa
de una mala politica financiera. Cuando se trata de definir un indicador de
rentabilidad econdmica, hay una gran variedad de posibilidades en lo que respecta
a los conceptos de resultado y a los conceptos de inversion. Sin embargo, sin entrar
en demasiados detalles analiticos, el resultado antes de intereses e impuestos
suele considerarse un concepto de resultado, y el activo total en su estado medio

suele considerarse un concepto de inversion.

El resultado antes de los intereses y los impuestos suele equivalerse al
resultado del ejercicio menos cualquier coste financiero que se produzca como
resultado de otras financiaciones y del impuesto sobre la empresa. El objetivo es
medir la eficiencia de los medios utilizados, independientemente del tipo de
impuesto, que puede variar en funcion del tipo de empresa, excluyendo el impuesto

sobre la empresa.

b) Rentabilidad financiera: La rentabilidad financiera, también conocida como
rendimiento de los fondos propios (ROE) en la literatura anglosajona, es una
medida del rendimiento obtenido por los fondos propios en un periodo de tiempo
especifico, independientemente de la distribucion del resultado. En consecuencia,
La rentabilidad financiera es una medida mas directa de rentabilidad econémica, y
es tedricamente, y segun la creencia popular, el indicador de rentabilidad que los
ejecutivos pretenden maximizar para el beneficio de los accionistas. Ademas, la
ausencia de rentabilidad financiera impone una restriccion bidireccional a la
disponibilidad de nuevos fondos propios. Por un lado, porque este bajo nivel de
rentabilidad financiera refleja los recursos internos de la empresa; y, por otro, ya

puede restringir la financiacién externa.

Algunos autores (Wamba et al., 2017; Fejzullahu y Govori, 2021; Hao, 2021)
sostienen que un numero cada vez mayor de estudios e informes muestran que,
independientemente del pais considerado, las empresas nuevas y jovenes
representan la mayor parte de la creacion neta de empleo y valor. El objetivo central

para las empresas es su y se han destacado los factores que pueden favorecerla,

16



como los factores de mercado, los factores financieros, los factores relacionados
con el ciclo de vida, las caracteristicas personales del empresario, el acceso a la
financiacion externa, las especificidades regionales y el capital social. En primer
lugar, la falta de fondos propios (aportaciones de los fundadores, padres, amigos y
algunos inversores profesionales durante la creacion de la empresa) anima a las
empresas de nueva creacion a recurrir a la financiacion externa. En segundo lugar,
y por numerosas razones, en la mayoria de los paises, las deudas bancarias,
ademas del crédito comercial, son el Unico medio financiero disponible para las
nuevas empresas que buscan financiacion externa. Sin embargo, las empresas en
fase de lanzamiento tienen varias caracteristicas que hacen que su financiacion
sea mas problematica En primer lugar, sus necesidades de financiacion son muy
amplias (es decir, para cubrir los costes de puesta en marcha, proporcionar capital
de trabajo, contratar empleados y asegurar instalaciones o equipos). En segundo
lugar, los flujos de caja asociados a las inversiones y sus horizontes temporales
son especialmente dificiles de definir en el caso de las empresas de nueva
creacion. Por lo tanto, aunque el banquero conceda un préstamo, el importe de la
financiacion y el calendario son dos elementos clave que pueden influir en la
supervivencia de la empresa de nueva creacion. Por ultimo, la financiacion de las
pequefas y medianas empresas (PYME), y en particular de las empresas de nueva
creacion, sigue siendo uno de los ambitos menos estudiados en los paises en

desarrollo.

Segun Hada y Mihaela (2020), los resultados financieros son un indicador
critico del entorno interno y externo de una entidad econémica. Una empresa debe
obtener un beneficio para tener un desarrollo préspero, atractivo, eficiente y
prometedor. En un entorno econémico dinamico, el objetivo principal de la actividad
de una entidad econdmica es generar beneficios como medida de rendimiento. La
rentabilidad es una forma de expresar la eficiencia econémica para alcanzar los
resultados deseados. Las tasas de rentabilidad se utilizan para cuantificar los
resultados obtenidos por las empresas a través de sus actividades comerciales
(rentabilidad comercial), actividades econdmicas (rentabilidad econdémica) o
actividades financieras (rentabilidad financiera). El objetivo principal de este estudio
es destacar el papel critico de los indicadores de rentabilidad en la evaluacion de

los resultados financieros. Ademas, la investigacion tiene como objetivo demostrar
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la importancia de los indicadores de rentabilidad en el proceso de medicién de los
resultados financieros. Los resultados de la investigacion indican que, a la hora de
evaluar los resultados financieros, los indicadores de rentabilidad revelan la
eficiencia economica de toda la actividad econdmica. La rentabilidad es
fundamental en un entorno econémico dindmico, y obtener beneficios como medida
de rentabilidad (aumento de los ingresos en relacion con la reduccion de los costes)
representa el objetivo principal de la actividad de una entidad econémica. Entre los
indicadores clave utilizados para evaluar los resultados financieros se encuentran
los resultados de los activos (ROA), los resultados del capital (ROE) y los resultados
de las ventas (ROS). Estos son indicadores que las partes interesadas deben

utilizar para fundamentar sus decisiones (Goldmann, 2017).

Mazzoleni y Pollonini (2020), sostenian que el crecimiento asociado a las
PYME representa un componente fundamental para su sostenibilidad. Las
estructuras y los resultados de la cadena de suministro de productos en muchos
paises siguen estando dominados por las PYME que necesitan crecer. Por |o tanto,
es necesario asignar recursos financieros adecuados para financiar las inversiones
y el crecimiento estructural. Se puede distinguir una serie de indicadores
cuantitativos de seguimiento del crecimiento de la empresa, tanto en su
configuracion operativa como estructural, utilizando la tasa de crecimiento anual
compuesta (TCAC). El objetivo de crecimiento de una empresa puede alcanzarse
si se dispone de una cantidad adecuada de recursos financieros. La necesidad
financiera es el conjunto de recursos financieros que la empresa necesita para
satisfacer las necesidades de gestion. No se determina de forma independiente, ya
gue esta influida por otros factores de produccién de los que depende la empresa,
cuya obtencion implica la disponibilidad de financiacion. La necesidad financiera no
se satisface totalmente con recursos internos, y las empresas recurren a la

financiacion de terceros.

La necesidad financiera estéa influenciada por un conjunto de factores, que
influyen en la duracién y la variabilidad de dicha necesidad. Al tratarse de la
vinculacién entre variables, cualquier variable que se considere no puede ser
independiente de otras y puede influir en la necesidad de terceros. Las inversiones

de larga duracion suponen una necesidad financiera a largo plazo, mientras que la
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financiacion bruta del capital circulante es una necesidad financiera temporal, dada
su estacionalidad. Incluso el volumen de negocios de una empresa puede
representar una variable de influencia. En efecto, puede influir en la necesidad de
aumentar las oportunidades de negocio (que puede ser diferente segun el tamafio
de la empresa), determinando una magnitud diferente de las solicitudes financieras.
La literatura existente muestra que el tamafio de la empresa esta positivamente
relacionado con el acceso de las PYME a los préstamos bancarios y al crédito
comercial (Dieci et al., 2016)

El envejecimiento de una empresa podria influir en la necesidad financiera.
De hecho, una empresa de reciente creacion tiene una necesidad financiera mayor
gue las empresas mas antiguas, ya que su objetivo es perseguir el crecimiento y el
desarrollo. Las empresas jovenes tienen mas problemas para obtener financiacion
de terceros que las mas antiguas, debido a las asimetrias de informacion entre las
empresas y los posibles inversores y a un historial contable limitado. Ademas, la
fase del ciclo de vida de una empresa podria afectar endégenamente a su
necesidad financiera, ya que las distintas fases se caracterizan por un conjunto de
variables diferentes (como el volumen de negocio, el flujo de caja y los ingresos)
gue pueden influir indirectamente en las necesidades financieras de la empresa en
funcidbn de su estrategia comercial y productiva. Para conocer a fondo los
problemas financieros de una empresa, algunos estudiosos han relacionado ciertos
aspectos con la estructura financiera de la empresa, mientras que otros se han
centrado en su posicion financiera debido a la divulgacion de informacion financiera
(Charpe et al., 2014).

La ratio de cobertura del activo fijo es especialmente representativa del
medio y largo plazo, mientras que las variables mas interesantes cuando se trata
del corto plazo son los ratios corriente y rapido. Los antecedentes econémicos de
una empresa pueden afectar a sus necesidades financieras. Para ello, el analisis
desarrollado por los estudiosos ofrece varios indicadores de rentabilidad, como el
rendimiento de la inversion (ROI), el rendimiento de los fondos propios (ROE) y el
rendimiento de las ventas (ROS). En efecto, la mejora de la rentabilidad disminuye
la proporcion de la deuda. La capacidad de una empresa para reembolsar las

deudas financieras mediante la cantidad de recursos financieros generados por su
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actividad principal es una informacion relevante. Ademas, el EBITDA es una
aproximacion aceptable de los recursos financieros generados por una empresa a
través de su actividad operativa, lo que es til para el reembolso de la deuda
financiera. La capacidad de la empresa para hacer frente al servicio de la deuda
puede medirse mediante la ratio de cobertura de intereses. Ya se ha dicho que las
necesidades financieras también se ven afectadas por variables exdgenas, es
decir, dependientes del contexto en el que opera la empresa, que pueden afectar a
su vida y existencia (Wang et al., 2020).

Veldsquez et al. (2016) sefiala que la rentabilidad financiera, en este sentido,
debe corresponder a los rendimientos que puede alcanzar en el mercado y por la
prima de riesgo pagada como accionista. Sin embargo, esto afirma ciertas matrices,
porque la rentabilidad financiera continda siendo una métrica vinculada con la
compafiia, no una métrica relacionada con los socios, y porque los fondos propios
de los accionistas constituyen la participacion de los accionistas en la empresa, el
calculo de la rentabilidad de los accionistas debe realizarse en un sentido estricto,
incluyendo en las magnitudes del numerador el beneficio distribuible, los
dividendos, la variacion de las suscripciones, etc., y en las magnitudes del
denominador como el beneficio distribuible, los dividendos y la variacion de las

suscripciones.

Asi también, Shahnia et al. (2020) manifiestan que todas las empresas,
desde las grandes hasta las pequefias, tienen el mismo objetivo, que es buscar la
rentabilidad. Unas buenas condiciones de la empresa permiten que ésta sobreviva
y se desarrolle para alcanzar sus objetivos. Las empresas en la gestion de su
negocio deben ser capaces de dirigir bien el rendimiento de la empresa para
sobrevivir en la competencia competitiva en la era actual. La informacion
relacionada con la consecucion de los logros financieros del periodo anterior puede
utilizarse como referencia para predecir la posicion financiera del periodo siguiente.
De esta forma, la empresa esta obligada a maximizar el bienestar del propietario.
Las empresas compiten entre si para sobrevivir y convertirse en las mejores. Uno
de los factores que mas favorece el desarrollo de las actividades operativas de la
empresa es la disponibilidad de fondos iniciales como capital de riesgo para

alcanzar el objetivo de obtener el maximo beneficio. Por lo tanto, los inversores
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siempre aumentan el capital en las empresas que repercuten en el aumento de los
beneficios empresariales y el valor de sus acciones. En este contexto, la
rentabilidad es un ratio para calcular la gestion global propuesta por la magnitud del
nivel de beneficio obtenido en combinacion con las ventas y la inversion. La
rentabilidad suele aceptarse como referencia para evaluar los resultados de la

empresa.

Kalemba y Campa (2017) indican que, por tanto, la rentabilidad financiera es
una nocién de rentabilidad final que se determina tanto por los determinantes de
rentabilidad econdmica como por la estructura financiera de la empresa como
resultado de las decisiones de financiacion que tiene en cuenta la estructura
financiera de la empresa (tanto en el resultado como en los enfoques de inversion).
La rentabilidad financiera, en comparacion con la rentabilidad econémica, tiene

menos similitudes en su expresion de calculo.

La principal distincion entre la rentabilidad econémica y la financiera es que
la primera requiere todos los activos, mientras que la segunda no. La rentabilidad
financiera, por otro lado, requiere solo los propios recursos del inversor o de la
empresa. A continuacion, se muestra como calcular la rentabilidad de estos dos

tipos de beneficios utilizando sus férmulas respectivas a continuacion:
Rentabilidad econémica (ROA)= ROA = Beneficio netos/Activo total x 100

Rentabilidad financiera (ROE)= ROE = Beneficios netos/Fondos propios X
100

Segun estudios, Forero et al. (2008), en la investigacidon sobre el impacto de
la calidad sobre la rentabilidad busca establecer el vinculo entre la calidad y la
rentabilidad, asi como los factores que influyen en la rentabilidad, determinaron que
se pueden utilizar varios indicadores, como el ROA y el ROE, para determinar el

nivel de rentabilidad.

En ese contexto la importancia de la rentabilidad en una empresa segun
estudios realizados en Cuba, por Cantero-Cora et al. (2016), se sefala la
importancia de la rentabilidad en las empresas, siendo necesario examinar esta
variable no solo utilizando los métodos tradicionales de calculo de la rentabilidad,

sino también utilizando otras estrategias disponibles. Este estudio examina vy
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emplea estos métodos para determinar qué factores influyen en la rentabilidad y su

impacto en la toma de decisiones.

En cuanto a la segunda variable, factores internos se pueden detallar los

siguientes conceptos:

Segun Paredes (2021), cuyo propésito de investigacion en Amazoncocoa
S.A. era examinar el impacto de la rentabilidad en la gestion del inventario. Se
determin6 que el control adecuado del inventario permitiria a la empresa cumplir

sus objetivos y aumentar la rentabilidad.

Segun Abdillah (2020), la forma mas comdn para que las empresas
aumenten la rentabilidad es aumentar las ventas, lo que hace que la rotacion del
inventario también aumente. Uno de los activos actuales con valor significativo es
el inventario. Los inventarios de las empresas comerciales son bienes, mientras
gue los de las empresas industriales no lo son. La empresa puede consistir en
materias primas, trabajo en curso o productos acabados. La deficiencia o exceso

de inventario es un sintoma negativo.

Segun Asensio et al. (2017), en su investigacion la cual tuvo como objetivo
el de examinar el control de inventario en el sector de distribucion farmacéutica de
la provincia de Guayas, pais de Ecuador, con el fin de determinar su impacto en los
costos y la rentabilidad de la empresa. Los resultados indicaron que existen
cuestiones de control de inventario en la distribucion farmacéutica, con especial

énfasis en la ausencia de mecanismos de control asociados al tiempo de rotacion.

Segun Antunez y Torres (2019), en su investigacion la cual tuvo como
objetivo determinar que existia un control insuficiente del inventario como resultado
de una gestion e inspeccion ineficaces. Los autores recomendaron que para que
una empresa aumente su rentabilidad, se debia llevar a cabo un control eficaz del

inventario y una inspeccién adecuada.

Segun Monserrat (2018), en su investigacion tuvo como objetivo definir los
niveles de inventario para que mejore la eficiencia de la empresa comercial Diana,
lo que pretendia buscar estrategias para un control a nivel del inventario. Se

determind que la definicion de rangos minimos y maximos de inventario satisface
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las necesidades de los clientes, al tiempo que reduce los costes y aumenta la

rentabilidad.

Cuanto mayor sea la rotacion del inventario, mayor seré el costo que se
puede suprimir, por lo que cuanto mayor sea la rentabilidad de una empresa. Por
el contrario, si la rotacion del inventario es mas lenta, menor seré la ganancia de
beneficios (Garba et al., 2020).

Lograr un alto nivel de rotacion de inventario no es tan facil como uno podria
imaginar, muchas cosas deben ser consideradas por la empresa en las
operaciones cotidianas. Entre ellos se encuentran la gestion consistente y eficiente
del inventario, la mejora de la calidad del producto y la satisfaccion del consumidor.
La mayor rotacion del inventario acelera el proceso de ventas y el comercio con la
intencién de aumentar los beneficios operativos y, al menos, los ingresos netos.
Los ingresos netos son una medida de la rentabilidad de una empresa. La

rentabilidad del capital se refleja en el beneficio neto.

En cuanto al nivel de endeudamiento, se pueden detallar las siguientes

definiciones:

Para Akhmadi et al. (2020) la politica de endeudamiento es una medida
adoptada por las empresas para financiarse utilizando deuda. A su vez, forma parte
de una politica de decisiones que toma una empresa para realizar sus operaciones

utilizando el apalancamiento financiero.

Segun Chacon y Rugel (2018), indican que el endeudamiento puede ser un
factor que afecte positivamente a la rentabilidad de la empresa siempre y cuando
gue se recupere el capital de forma ascendente cancelando los intereses de la
deuda sin afectar el capital, pero no se puede abusar, o que puede convertirse en

un riesgo cuando el indice de rendimiento es menor al valor a pagar.

El endeudamiento o financiacion de la deuda consiste en pedir dinero
prestado para financiar una empresa en lugar de utilizar el capital propio. Cuando
el rendimiento de los activos financiados por la deuda supera el coste de los
préstamos, el exceso de rendimiento aumenta el rendimiento de los fondos propios.
Por el contrario, los intereses de la deuda deben pagarse incluso si el rendimiento

de los activos es inferior a los intereses del préstamo (Meza, 2007, p. 103).
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La ventaja del endeudamiento para una empresa no es solo que toma dinero
prestado para financiar la empresa en lugar de utilizar fondos propios, sino que
también aumenta el rendimiento de la inversion cuando se pagan los intereses del

dinero prestado.

En esta investigacion se analiza algunos factores que afectan la rentabilidad
como lo son el nivel de inventario y el nivel de endeudamiento, porlo que se detallan

estan teorias que confirman esa incidencia:

En el estudio realizado por Medina (2021) indica que existen varios factores
que afectan la rentabilidad como la falta de innovacion, baja rotacién de inventario
y el endeudamiento, que son algunos de los factores que inciden en la productividad

de una empresa que les permite seguir sus operaciones o cerrar al publico.

Asi mismo hay muchos factores que influyen en si una empresa tiene éxito
0 no hoy en dia, y esto, a su vez, hace que las empresas cierren sus puertas, segun
un estudio de Comfecamaras, hay varios factores en juego, como la falta de
planificacion, la reduccion de los costos y los gastos y la baja rentabilidad. Es un
tema critico porque las pequefias y medianas empresas representan el 90% de la
base econdmica de muchos paises de todo el mundo, y muchas de estas empresas
no solo proporcionan empleo, sino que también contribuyen al desarrollo
economico del pais. La falta de planificacion, el control de los costos y los gastos y
la baja rentabilidad son todos factores que pueden afectar a la rentabilidad de una
empresa, segun este estudio, que estéa influenciado por la innovacion tecnoldgica,
la sobre deuda, la baja rotacion de la cartera y la devaluacion y revaluacion del tipo
de cambio. Esta investigacion permitio el desarrollo de herramientas de gestion que
ayuden a las empresas a mantenerse a flote para evitar el cierre (Medina et al.,
2021).

Segun Zurita (2018), quien concluyo que, la produccion, la gestién, la toma
de decisiones, el mercado y el flujo de caja son todos factores que afectan a la
rentabilidad. El factor de produccién, por otro lado, tiene el mayor impacto porque
refleja los mayores costos del proceso de construccién, que incluyen las materias

primas, la mano de obra y otros costos de fabricacion indirecta.

Entre 2009 y 2019, Nguyen y Nguyen (2020) estiman los factores que

afectan a las pequefnas y medianas empresas vietnamitas (SME) listadas en los
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mercados bursatiles de Hanoi y Ho Chi Minh City. El autor emplea una técnica
cuantitativa (el "Método de Momento Generalizado" -GMM) para examinar seis
variables estadisticamente significativas que tienen un efecto positivo del 5% en el
rendimiento de las PYME. Las limitaciones de la rentabilidad, el tamafo de la
empresa, la ratio de aprovechamiento, el crecimiento de los ingresos, el crecimiento
del producto interno bruto y la calidad de la gobernanza nacional son algunas de
estas variables. Este estudio hace una contribucién significativa a la literatura
considerando el coeficiente de riesgo como instrumento para lograr una mejoria en
el rendimiento de las PYME y la calidad de la gobernanza nacional como

mecanismo para aumentar la eficiencia de las mismas.
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. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de Investigacion: Es basica, porque estuvo incentivada por la curiosidad
de adquirir conocimientos nuevos (Hernandez et al., 2016).

Disefio de Investigacién: El estudio tiene un enfoque cuantitativo y de nivel
no experimental porque se limitara a observar los fendbmenos como se presentan
de manera natural, sin manipular las variables en estudio. La investigacion
cuantitativa se centra en las mediciones objetivas y en el andlisis estadistico,
matematico o numérico de los datos recogidos a través de encuestas y
cuestionarios, asi como en el uso de técnicas informaticas para manipular los datos
estadisticos existentes. (Arteaga, 2020). El alcance es de corte trasversal, porque
se analizan las variables en el periodo 2019 al 2021, permitiendo observar los
cambios en las variables durante el periodo estudiado. Hernandez et al. (2014). El
disefio de investigacion es el descriptivo causal porque pretende determinar la
incidencia del nivel de rotacién de inventarios y los niveles de endeudamiento en la

rentabilidad de la empresa.

Dénde:
Z = Rentabilidad
X\Y—12 = causalidad
X = Nivel de Rotacién de Inventario
Y = Nivel de Endeudamiento

3.2. Variables y operacionalizaciéon

Variable Z: Rentabilidad (Variable Dependiente)

Definicion Conceptual Segun Aguirre et al. (2020) es la mesura del
rendimiento que los capitales generan en un determinado lapso de tiempo, y es un
conocimiento que puede aplicarse a cualquier accibn econdémica en la que se

movilizan recursos materiales, humanos y financieros para lograr resultados.
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Definicién operacional: La rentabilidad del Grifo Petrovalmi S.A.C. ser&
determinada en dos dimensiones de la rentabilidad, la dimensién financiera y la

dimensién econdmica.

Indicadores:

Ratios econdmicos

Ratios financieros

Escala de Mediciéon: De razén

Variable X: Rotacién de Inventario (Variable Independiente)

Definicion Conceptual: Al definir los rangos de inventario que satisface las
necesidades de los clientes permite reducir los costes y aumentar la rentabilidad
(Monserrat, 2018).

Definicion operacional: El nivel de inventario de modo que su medicion
podra jerarquizarse en categorias. Cuenta con nivel bajo, mediano y alto como

categorias.
Indicadores:
- Nivel de rotacion.

Variable Y: Nivel de Endeudamiento (Variable Independiente)

Definicion Conceptual: El nivel de endeudamiento afecta positivamente a
la rentabilidad de la empresa siempre y cuando se recupere el capital de forma
ascendente cancelando los intereses de la deuda sin afectar el capital, pero puede

ser un riesgo cuando el indice de rendimiento es menor al valor a pagar.

Definicion operacional: El nivel de endeudamiento su medicién podra

jerarquizarse en categorias. Cuenta con nivel bajo, mediano y alto como categorias.
Indicadores:
- Nivel de endeudamiento.

Escala de Medici6on: Razén
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3.3. Poblacién, muestra y muestreo:

La poblacion estard conformada por los estados financieros de la empresa

Petrovalmi Coishco y por el gerente quien dara respuesta a la entrevista planteada.

La muestra en esta investigacion serdn los estados financieros de la
empresa Petrovalmi Coishco, de los periodos 2019-2021, asi mismo la conformara

el gerente de la empresa.

La técnica de muestreo que se utilizara sera el muestreo no probabilistico
parala conveniencia del investigador, a la luz del interés del investigador en analizar

la empresa Petrovalmi Coishco el periodo determinado 2019-2021.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

En esta investigacion emplea como técnica de recoleccion de datos el

analisis documental y la entrevista, en la empresa Petrovalmi S.A.C.

En la investigacion presentada, se ha realizado el analisis documental de los
registros financieros de la empresa objeto de estudio, para tal fin, se utilizé como
instrumento una Guia de Andlisis Documental, siendo empleada para la recoleccion
de datos financieros y econdmicos de frecuencia anual, tanto de los estados
financieros como del estado de resultados de la empresa; con estos datos y el uso
de formulas indirectas se logré la factibilidad del calculo de los indices de
rentabilidad, ratios de rotacion y endeudamiento. También se aplico el instrumento
de la Guia de entrevista, con el objeto de fortalecer y profundizar los conocimientos.
Ademas de determinar si los niveles de rotacion de inventarios y endeudamiento
han afectado el nivel de rentabilidad de la empresa Petrovalmi de Coishco en el
periodo 2019 -2021.

Técnica: Analisis Documental

Permite describir y representar un documento y tratar la informacién

existente en ellos (lglesias et al., 2004).
Instrumento: Ficha de recojo de informacion financiera
Cuadro de calculo de ratios

La ficha de recojo de informacion financiera permite representar la informacién

financiera, el desarrollo y las variaciones que puede tener esta informacién en el
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tiempo. Esta informacion es uno de los pilares mas importantes, porqué permite a

los gerentes de las empresas realizar la toma de decisiones de las empresas.
3.5. Procedimientos

En primer lugar, se le pidié a la empresa a través de una carta de autorizacion
los estados financieros del 2019 al 2021, coordinandose con el representante de la
empresa y detalldndole el propdsito de la informacion solicitada que serviré para la
presente investigacion y para aplicar los instrumentos que serviran para recopilar
la informacién de los periodos 2019 al 2021. Con estos estados financieros se
calculan los ratios de rentabilidad. Ademas, se solicité el registro de costos y ventas
de combustible de la empresa que sirvid para calcular la rotacion de inventario y el
nivel de endeudamiento de la empresa. Adicionalmente se realiz6 una entrevista
con personal de alta direccion y luego de ello, se elaboré un andlisis estadistico
para analizar si los factores internos afectaban significativamente la rentabilidad de
la empresa Petrovalmi S.A.C. Por ultimo, la informacion se sistematizo, para luego
discutir los datos, su analisis e interpretacion, y llegar a las conclusiones

adecuadas.

3.6. Método de analisis de datos

En este estudio, la técnica utilizada para analizar e interpretar la informacion
fue el analisis descriptivo, se utilizaron tablas y gréaficos para identificar las variables
en estudio, y se utilizé Excel para preparar las tablas y los graficos. Se realizaron
estudios comparativos en los estados financieros de forma horizontal y para cada
periodo un analisis vertical. Ademas, se calcularon y analizaron el nivel de rotacion
del inventario y el nivel de endeudamiento y la determinacién del efecto de estos
sobre la rentabilidad, mediante el uso de técnicas estadisticas y el analisis de los

resultados obtenidos mediante la entrevista.

3.7. Aspectos éticos

De acuerdo con el Codigo de Etica de la Universidad César Vallejo, se

aplican los siguientes principios:

Proteccion de las personas: la investigacion respetara la dignidad humana,

la identidad, la diversidad, la confidencialidad y la privacidad.
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Beneficio y dafio: esta investigacion se limitara al beneficio directo de la
sociedad involucrada en el estudio de caso y los resultados de la investigacion
contribuiran al desarrollo de un programa de investigacién que se centre en estos

aspectos; no habréa riesgo moral ni inconvenientes para los participantes.

Igualdad: la expectativa de que los resultados de la investigacion se difundan
de acuerdo con el escenario de la investigacion y que se identifiquen los indicios

de sesgo para evitarlo.
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V. RESULTADOS Y DISCUSIONES

4.1. Resultados

El objetivo general de este estudio es determinar si los niveles de rotacion
de inventarios y endeudamiento han afectado el nivel de rentabilidad de la empresa

Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 -2021.

Para identificar los niveles de rentabilidad, primero se realiz6é un diagndstico
gue como va la empresa para asi tomar las mejores decisiones para el negocio.
Para llevar esto a cabo se elaboraron los estados financieros y los estados de
resultados (Ver Anexo 3y Anexo 4) que permiten analizar la situacién econémica
de la empresa y medir ciertos indicadores como liquidez, productividad, rentabilidad
y solvencia, los cuales indican si la empresa esta en condiciones de endeudarse.

Estos instrumentos se requieren para asi calcular los ratios financieros.
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= Objetivo Especifico 1: Determinar el nivel de rentabilidad financiera de la

empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021

Adicionalmente analizaremos los ratios de rentabilidad financiera para la
empresa Petrovalmi S.A.C.

Tabla 1. Ratios Financieros (ROE) para el periodo (2019- 2021)

ROE 2019 2020 2021
1.94 0.47 1.03

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacién: En la tabla 1, respecto a la rentabilidad financiera (ROE) la
empresa grifo Petrovalmi S.A.C. en el periodo econdémico 2019, tuvo el 1.94 sobre
sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido sobre capital obtuvieron
1.94 soles de ganancia, asimismo para el afio 2020 tuvo el 0.47 sobre sus activos,
lo cual representa que por cada 1 sol invertido sobre su capital obtuvieron 0.47
soles de ganancia y para el 2021 tuvo el 1.03 sobre sus activos, lo cual representa

gue por cada 1 sol invertido sobre su capital obtuvieron 1.03 soles de ganancia.

ROE

2.50
2.00
1.50
1.00

0.50

m2019 m2020 ®=2021

0.00
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= Objetivo Especifico 2: Determinar el nivel de rentabilidad econémica de la

empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021.

Adicionalmente analizaremos los ratios de rentabilidad econémica para la

empresa Petrovalmi S.A.C.

Tabla 2. Ratios Econémicos (ROA) para el periodo (2019- 2021)

ROA 2019 2020 2021
0.39 0.09 0.25

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacién: En la tabla 2 respecto a la rentabilidad econdmica (ROA) la
empresa grifo Petrovalmi S.A.C en el periodo econémico 2019, tuvo el 0.39 sobre
sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido sobre sus activos totales
obtuvieron 0.39 soles de ganancia, asimismo para el afio 2020 tuvo el 0.09 sobre
sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido sobre sus activos totales
obtuvieron 0.09 soles de ganancia y para el 2021 tuvo el 0.25 sobre sus activos, lo
cual representa que por cada 1 sol invertido sobre sus activos totales obtuvieron

0.25 soles de ganancia.
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= Objetivo Especifico 3: Identificar el nivel de rotacion de inventarios de la

empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021.

Esta variable del control de inventario la vamos a medir a través de la

rotacion del inventario.

Tabla 3. Rotacion de Inventario para el periodo (2019 - 2021)

Rotacion de 2019 2020 2021
Inventario 3.52 1.36 2.96

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacién: En la tabla 3 respectos a la rotacion del inventario la empresa grifo
Petrovalmi S.A.C. en el periodo econémico 2019, la ratio de rotacion de inventario
fue de 3,52 lo cual quiere decir que las existencias se convirtieron en producto
vendido 3,52 veces en el afio. En el afio 2020, la ratio de rotacion de inventario fue
de 1,36 lo cual quiere decir que las existencias se convirtieron en producto vendido
1,36 veces en el afio y 2021, la ratio de rotacion de inventario fue de 2,96 lo cual
quiere decir que las existencias se convirtieron en producto vendido 2,96 veces en
el afo. Esto significa que en el afio 2019 antes de la pandemia se puede observar
gue el combustible se vendiéo mas rapido, pero en el afio 2020 tardé un poco mas
en venderse, minimizo las ventas en un 60%, ya que habia menos trabajo, cerraron
algunas empresas, algunos clientes ya no se encontraban y por altimo en el 2021
se ha empezado a recuperar las ventas en el grifo Petrovalmi S.A.C. y todo esto al

aumentar las ventas influye notablemente en la rentabilidad del grifo.
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= Objetivo Especifico 4: Identificar el nivel de endeudamiento de la empresa

grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021.

Esta variable del endeudamiento la vamos a medir a través del nivel de

endeudamiento del grifo Petrovalmi S.A.C.

Tabla 4. Nivel de Endeudamiento del grifo Petrovalmi para el periodo (2019-
2021)

Nivel de 2019 2020 2021
Endeudamiento 0.40 0.71 0.50

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacién: En la tabla 4 respecto al nivel de endeudamiento la empresa grifo
Petrovalmi S.A.C. en el periodo econémico 2019, tuvo un nivel de endeudamiento
de 0.40 lo cual quiere decir que la empresa ha financiado con deuda del 0.40 por
cada 1 en relaciéon a sus activos totales. En el afio 2020, la empresa tuvo un nivel
de endeudamiento de 0,71 lo cual quiere decir que la empresa ha financiado con
deuda el 0.71 por cada 1 en relacion a sus activos totales y el para el 2021 la
empresa tuvo un nivel de endeudamiento de 0.50 lo cual quiere decir que la
empresa ha financiado con deuda el 0.50 por cada 1 en relacion a sus activos

totales.
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= Objetivo Especifico 5. Determinar el grado de afectacién del nivel de
rotacion de inventarios y el nivel de endeudamiento en la rentabilidad de la

empresa grifo Petrovalmi de Coishco.

Se ha seguido el siguiente procedimiento para la consecucién de este
objetivo especifico:

1. Formulacion de hipotesis
a. HO: No existe diferencia entre las muestras 1 = 2
b. H1: Existe diferencia entre las muestras (1 # p2
2. Nivel de significancia
a. a=0.05
3. Prueba estadistica:
a. Prueba T para una muestra
4. Estimacion del p-valor
5. Toma de decision
a. p < 0.05, se rechaza la hipoétesis nula y se acepta la hipdtesis del
investigador.

La tabla 5, detalla los estadisticos de la muestra y presenta el tamafo

muestral, la media, la desviacion estandar y el error tipico de la media.

Tabla 5. Estadisticos para la muestra

Indicador N Media Desv. Est. Error
ROA 3 0.246 0.15 0.09
ROE 3 1.147 0.74 0.43
Nivel de rotacion 3 2.611 1.12 0.64
Nivel de endeudamiento 3 0.537 0.15 0.09

Fuente: Calculado en SPSS en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacién: Puede observarse que el ROE es en promedio cuatro veces
y medio mas grande que el ROA, ademas el nivel de rotacion es cinco veces mas
grande que el nivel de endeudamiento. Estas dos condiciones son econémicamente
muy buenas para la empresa, sin embargo, se debe comprobar si esto es cierto a

través de una prueba estadistica.
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La tabla 6, presenta los resultados de la prueba T para los datos evaluados
de la variable factores internos (ROE y ROA). Muestra los resultados del contraste
de la T de Student con un intervalo de confianza para la diferencia entre el valor
observado y el valor tedrico (contrastado). Cada una de las columnas de la tabla:

El valor experimental del estadistico de contraste se representa por “t”, los
grados de libertad de los datos se representan por “gl”, el p-valor o nivel critico del
contraste representado por “sig.”, la diferencia entre la media teorica y la media
observada y el intervalo de confianza, el cual se ha establecido en 95% para la
diferencia entre la media teérica y la media observada.

Tabla 6. Prueba para una muestra

Valor de prueba =1

95% de intervalo de

confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
t gl (bilateral)  de medias Inferior Superior
ROA -8,705 2 ,013  -,7531052  -1,125357 -,380853
ROE 347 2 , 762 , 1478631  -1,687347 1,983073

Fuente: Calculado en SPSS en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacion: El p-valor para la dimension ROA, es de 0.013, el cual es
inferior a 0.05, por lo tanto, puede advertirse que existe diferencia estadisticamente
significativa entre el valor de prueba (igual a 1) y el valor obtenido del resultado
contable. Existe una diferencia de medias de -0.753 para la dimension ROA, lo cual
indica que la rentabilidad sobre activos fue inferior a 1 (el valor de prueba), por
tanto, si bien se evidencia la existencia de diferencias en la rentabilidad sobre los
activos, estas son pequefias, la empresa podria explotar su potencial para elevar

este indicador.

El p-valor para la dimension ROE, es de 0.762, el cual no es inferior a 0.05,
por lo tanto, no puede advertirse que existe diferencia estadisticamente significativa
entre el valor de prueba (igual a 1) y el valor obtenido del resultado contable. Existe

una diferencia de medias de 0.147 para la dimension ROE, lo cual indica que la
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rentabilidad sobre el patrimonio fue superior a 1 (el valor de prueba), por tanto, si
bien no se evidencia la existencia de diferencias en la rentabilidad sobre el
patrimonio, el promedio indica que el valor de esta se encuentra por encima de 1,
lo cual podria indicar que la empresa lleva un buen nivel de rentabilidad sobre el

patrimonio.

Tabla 7. Prueba para una muestra para la dimension nivel de rotacion

Valor de prueba =4

95% de intervalo de

confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
t gl (bilateral) de medias Inferior Superior
Nivel de - 2 ,165  -1,3881829  -4,166913 1,390547

rotacion 2,149

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacion: El p-valor para la dimension Nivel de rotacion, es de 0.165,
el cual no es inferior a 0.05, por lo tanto, no puede advertirse que existe diferencia
estadisticamente significativa entre el valor de prueba (igual a 4) y el valor obtenido
del resultado contable. Existe una diferencia de medias, que tiene un valor de -
1.388 para la dimension Nivel de rotacién, lo cual indica que el nivel de rotacion fue
estadisticamente inferior a 4 (el valor de prueba), por tanto, si bien no se evidencia
la existencia de diferencias en el nivel de rotacion, el promedio indica que el valor
de esta se encuentra por debajo de 4, lo cual podria indicar que la empresa

presenta un nivel de rotacion por debajo del valor recomendado en la literatura.
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Tabla 8

Prueba para una muestra para la dimensién nivel de endeudamiento

Valor de prueba =0

95% de intervalo de

confianza de la

Sig. Diferencia diferencia
t gl (bilateral) de medias Inferior  Superior
Nivel de 6,018 2 ,027 5374312 ,153180 ,921683

endeudamiento

Fuente: Calculado en base a los datos proporcionados por la empresa.

Interpretacion: El p-valor para la dimension Nivel de endeudamiento, es de
0.027, el cual es inferior a 0.05, por lo tanto, puede advertirse que existe diferencia
estadisticamente significativa entre el valor de prueba (igual a 0) y el valor obtenido
del resultado contable. Existe una diferencia de medias de 0.537 para la dimension
Nivel de endeudamiento, lo cual indica que el nivel de endeudamiento fue superior
a 0 (el valor de prueba), por tanto, se evidencia la existencia de diferencias en el
nivel de endeudamiento y el promedio indica que el valor de esta se encuentra por
encima de 0, lo cual indica que existe endeudamiento de la empresa durante el
periodo 2019-2021.
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4.2. Discusiones

En relacion al primer objetivo especifico de determinar el nivel de rentabilidad
financiera de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021.

Se ha evidenciado que la empresa grifo Petrovalmi S.A.C. en el periodo
economico 2019, tuvo el 1.94 sobre sus activos, lo cual representa que por cada 1
sol invertido sobre capital obtuvieron 1.94 soles de ganancia, asimismo para el afio
2020 tuvo el 0.47 sobre sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido
sobre su capital obtuvieron 0.47 soles de ganancia y para el 2021 tuvo el 1.03 sobre
sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido sobre su capital

obtuvieron 1.03 soles de ganancia.

Este hallazgo fue mucho mejor que el realizado por Millones (2020), quien
en una empresa de iguales caracteristicas obtuvo un indice ROE de 0.18 a 0.25,
los cuales distan de los indices encontrados en la empresa Petrovalmi S.A.C, es

decir, son mucho menores.

En relacion al segundo objetivo especifico de determinar el nivel de
rentabilidad econdmica de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo
2019 al 2021.

Se ha evidenciado que la empresa grifo Petrovalmi S.A.C en el periodo
economico 2019, tuvo el 0.39 sobre sus activos, lo cual representa que por cada 1
sol invertido sobre sus activos totales obtuvieron 0.39 soles de ganancia, asimismo
para el aflo 2020 tuvo el 0.09 sobre sus activos, lo cual representa que por cada 1
sol invertido sobre sus activos totales obtuvieron 0.09 soles de ganancia y para el
2021 tuvo el 0.25 sobre sus activos, lo cual representa que por cada 1 sol invertido

sobre sus activos totales obtuvieron 0.25 soles de ganancia.

Este hallazgo fue muy similar al realizado por Millones (2020), quien en una
empresa de iguales caracteristicas obtuvo un indice ROA de 0.14 a 0.19. Esto
podria indicar que los niveles de rentabilidad econdmica, al ser una medida mas
indirecta que la rentabilidad financiera (Sanchez, 2012) no serian suficientes para
determinar si existen diferencias entre las rentabilidades de dos empresas o dentro

de una misma empresa, sin embargo, esto no ocurriria con la rentabilidad
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financiera, la cual podria ser una medida mucho mas directa y de mas interés para

la empresa.

En relacion al tercer objetivo especifico de identificar el nivel de rotacion de

inventarios de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021.

En el periodo econdmico 2019, la ratio de rotacién de inventario fue de 3.52
lo cual quiere decir que las existencias se convirtieron en producto vendido 3.52
veces en el afio. En 2020, este ratio fue de 1,36 y en 2021, el ratio de rotacién de
inventario fue de 2.96. Esto significa que en el afio 2019 antes de la pandemia se
puede observar que el combustible se vendié mas rapido, pero en el afio 2020 las
ventas se minimizaron en 60%, por ultimo, en 2021 se empezd a recuperar las
ventas en el grifo Petrovalmi S.A.C. influyendo notablemente en la rentabilidad. Al
respecto, el contador de la empresa senalé que “el control de inventario influye de
manera positiva en la rentabilidad de la empresa ya que, si se gestiona un buen
control de los productos en costos y tiempo, se puede hacer frente a la competencia
y tener un precio competitivo”. Para que el nivel de rotacién sea alto, este debe
superar el valor numérico de 4, pero en el caso de la empresa, el valor promedio

fue de 2.611, ubicando como “bajo” al nivel de rotacion de sus productos.

Estos hallazgos estuvieron en concordancia con lo declarado por Norazira et
al. (2018), estos autores consideraban que el control y la gestion del inventario son
cruciales para garantizar una produccion fluida y un rendimiento sostenible de las
ventas, asi como para evitar el agotamiento de las existencias que provocaria el

cambio de los clientes a la competencia.

En relacion al cuarto objetivo especifico de identificar el nivel de
endeudamiento de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al
2021.

En el periodo econdmico 2019, la empresa tuvo un nivel de endeudamiento
de 0.40 lo cual quiere decir que la empresa ha financiado con deuda de 0.4
céntimos de sol por cada sol en relacion a sus activos totales. En 2020, la empresa
tuvo un nivel de endeudamiento de 0.71y para el 2021 la empresa tuvo un nivel de

endeudamiento de 0.50. De la entrevista se obtuvo que el endeudamiento influia
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segun su nivel, pero en el periodo estudiado el nivel de endeudamiento fue menor

a los activos de la empresa, inclusive a los activos corrientes.

En relacion al quinto objetivo especifico de determinar el grado de afectacién
de los niveles rentabilidad por los niveles de rotacion de inventarios y

endeudamiento de la empresa grifo Petrovalmi de Coishco.

Respecto al nivel de rotacion no se evidencia la existencia de diferencias en
el nivel de rotacidn, el promedio indica que el valor de esta se encuentra por debajo
de 4, lo cual podria indicar que la empresa presenta un nivel de rotacién por debajo
del valor recomendado en la literatura. Se evidencia la existencia de diferencias en
el nivel de endeudamiento y el promedio indica que el valor de esta se encuentra
por encima de 0, lo cual indica que existe endeudamiento de la empresa durante el
periodo 2019 - 2021. Estas dimensiones de la variable independiente ocasionaron
efectos sobre la variable dependiente los cuales segun los hallazgos se indica que,
si bien se evidencia la existencia de diferencias en la rentabilidad sobre los activos,
estas son pequefas, es decir, la empresa podria explotar su potencial para elevar
este indicador. No se evidencia la existencia de diferencias en la rentabilidad sobre
el patrimonio, el promedio indica que el valor de esta se encuentra por encima de
1, lo cual podria indicar que la empresa lleva un buen nivel de rentabilidad sobre el

patrimonio.

En relacion al objetivo general de la investigacion: determinar si los niveles
de rotacion de inventarios y endeudamiento han afectado el nivel de rentabilidad de

la empresa Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 -2021.

Para contrastar los hallazgos, segun la entrevista realizada se obtuvo que,
en el estado de la situacién financiera, la empresa cuenta con activos corrientes y
no corrientes los cuales son mayores al pasivo, al patrimonio y también se cuenta
con utilidades acumuladas afio tras afio. Una estrategia de control de inventarios
mejora la rentabilidad y vuelve mas productivo el proceso logistico y ademas
determina el precio oportuno de acuerdo al mercado. El endeudamiento no afect6
la rentabilidad, ya que se ha reinvertido como capital de trabajo y se ha generado

una ganancia mas alta que la tasa de interés y el capital de la entidad financiera
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(los activos corrientes y no corrientes pueden solventar las deudas a mediano

plazo).

Esto a la vez coincide con lo reportado por De la Vega y Ramon (2019),
quienes reportaron que el endeudamiento del activo fijo impacta positivamente
(57.49%) en la rentabilidad financiera (una unidad monetaria incrementaba la
rentabilidad en 0.50 soles), asi mismo los autores también encontraron que un

endeudamiento a corto plazo puede incrementar la rentabilidad en 0.25 soles.
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V. CONCLUSIONES

Después de realizar el estado financiero y el estado de resultados se pudo calcular
los ratios econdémicos, financieros, nivel de rotacién y endeudamiento de la

empresa Grifo Petrovalmi Coishco 2019-2021 y se pudo concluir lo siguiente:

Primera: De acuerdo al objetivo 1 se concluye que debido a los incrementos en la
utiidad de la empresa Petrovalmi S.A.C. presenta un nivel bueno de
rentabilidad financiera (ROE) que, en el periodo 2019 a 2021 se comport6
de manera positiva, variando de 0.47 a 1.94 por sol invertido.

Segunda: De acuerdo al objetivo 2 se concluye que debido a los incrementos en
las ventas la empresa Petrovalmi S.A.C. presenta un nivel bueno de
rentabilidad econémica (ROA) que, en el periodo 2019 a 2021 se comporto
de manera positiva, variando de 0.09 a 0.39 por sol invertido.

Tercera: De acuerdo al objetivo 3 se concluye que debido a la pandemia la rotacion
del combustible no fue la esperada ya que muchos clientes mermo su
capacidad adquisitiva para la compra del combustible y de esta manera el
nivel de rotacién de inventarios en la empresa grifo Petrovalmi de Coishco
en el periodo 2019 al 2021, se identific6 como bajo ya que tuvo un promedio
de 2.611.

Cuarta: De acuerdo al objetivo 4 se concluye que el nivel de endeudamiento de la
empresa grifo Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019 al 2021, se identifico
como bajo con un valor promedio de 0.537, pero a pesar de esto con los
créditos adquiridos durante la pandemia pudo adquirir capital para seguir

cumpliendo con sus obligaciones financieras.

Quinto: De acuerdo al objetivo 5 se concluye que al evaluar el grado de afectacién
de los niveles de rotacion de inventarios y endeudamiento de la empresa
grifo Petrovalmi de Coishco - Ancash en el periodo 2019 al 2021, se concluye

gue estos si influyen en la rentabilidad de la empresa.

Sexto: De acuerdo al objetivo general se determind que si los niveles de rotacion

de inventarios y endeudamiento han afectado el nivel de rentabilidad de
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forma significativa en la empresa Petrovalmi de Coishco en el periodo 2019
-2021.
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VI. RECOMENDACIONES

Primero: La empresa debe establecer estrategias para conseguir el precio del
combustible a un precio mas competitivo y alianzas estratégicas con
diferentes clientes, para mejorar las ventas asi mejorando los indices de

rentabilidad en el grifo.

Segundo: La empresa debe disefiar e implementar un sistema del control de
inventario que permita determinar el momento oportuno para la compra del
combustible y ademas el control del producto para que no se pierdan la
compra del combustible de parte de los clientes por no contar con el stock
necesario.

Tercero: El area administrativa debe realizar regularmente un analisis de los
estados financieros para determinar como esta el estado de la empresa con

las decisiones tomadas.

Cuarto: La empresa debe analizar el impacto del endeudamiento en la rentabilidad
para asi tomar decisiones acertadas, ya que se podria amenazar el

patrimonio de la empresa.
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ANEXO 01. Matriz de operacionalizacion de las variables

factores que inciden en la
productividad de una empresa que les
permite que la misma seguir sus
operaciones o cerrar al publico.

en 2 dimensiones control de
inventarios y la competencia.

Endeudamiento

Nivel de endeudamiento

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES ESES‘IIET‘O?\‘E
Aguirre et al. (2020) es la medida del | La rentabilidad del  Grifo REe”ta‘?"'F’ad Rentabilidad sobre Activos (ROA)
rendimiento que los capitales generan | Petrovalmi S.A.C. sera medida conomica
en un determinado periodo de tiempo, | en 2 dimensiones de la
o y es un conocimiento que puede | rentabilidad financiera y )
Rentabilidad aplicarse a  cualquier accion | econémica. Razon
econdmica en la que se movilizan
recursos materiales, humanos y
financieros para lograr resultados. 3
Re_ntabl_lldad Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
Financiera
Segun Medina (2021) existen varios Rotacion de Inventario Nivel de rotacién
factores que afectan la rentabilidad
como la falta de innovacién, baja | Los factores que afectan la
rotacion de inventario, el | rentabilidad del Grifo
Factores internos endeudamiento son algunos de los | Petrovalmi S.A.C. sera medida Razon
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ANEXO 2. Instrumento de recoleccién de datos

2.1. FICHA DE REGISTRO DOCUMENTAL PARA IDENTIFICAR LOS RATIOS
FINANCIEROS QUE INFLUYERON EN LA RENTABILIDAD EN LA EMPRESA GRIFO
PETROVALMI COISHCO.

DATOS GENERALES
Ubicacién de la empresa: C.P. COISHCO Mz. | 2 Lote 37
Razén Social: Petrovalmi S.A.C.

Titulo: Rentabilidad del Grifo Petrovalmi de Coishco — Ancash periodo 2019 al 2021

y su afectacion por los niveles de rotacion de inventarios y de endeudamiento.
Autor: Lic. Mantilla Mujica, Joanna Teresa

Poblacién: Estados Financieros del afio 2019 al 2021 de la empresa grifo Petrovalmi
S.A.C.

Instrumento: Ficha de Registro documental que resumen los datos referentes a la:

PERIODD FERIODO PERIODO
ECONOMICO | pconomicO ECONOMICO
RATIOS .
FORMULA
FINANCIEROS
RENTAEILIDAD ROA =Beneficio
ECONOMICA neto! Activos totales
RENTABILIDAD ROE = Beneficio
neto! Recursos
FINANCIERA propios
NIVEL DE Rotacion de
ROTACION inventario = costo de
ventas/  inventario
DE INVENTARIO promedio
Nivel de
NIVEL DE endeudamients =
ENDEUDAMIENTO | Pasivo totalf
patrimonic neto
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2.2. GUIA DE ENTREVISTA PARA IDENTIFICAR LOS NIVELES DE RENTABILIDAD DE
LA EMPRESA GRIFO PETROVALMI S.A.C.

Objetivos: Recoger informacion del Area Contable, respecto a la rentabilidad mediante los
Estados Financieros de la empresa Petrovalmi S.A.C. en el periodo 2019 al 2021.

Instrucciones: Segun lo que se indique conteste objetivamente cada una de las
preguntas.

items:

1. ¢Considera usted que el control de inventario afecta de alguna manera la rentabilidad

de la empresa?
2. ¢Considera usted que se esta haciendo un adecuado control de inventario?

3. ¢ Considera usted que aplicando una buena estrategia de control de inventario mejoraria

la rentabilidad de la empresa?
4. ¢ Tiene usted conocimiento cuales son los productos que tienen baja y alta rotacion?
5. ¢ Considera usted que se establecen politicas para la compra de combustible?

6. ¢ Considera usted que el nivel de endeudamiento afecta a la rentabilidad de la empresa
en el periodo 2019 al 20217

8. ¢ Conoce Usted sobre la Situacion Financiera actual de su empresa?

9. ¢ Por qué recurre usted al endeudamiento?

10. ¢, Con que tipo de instituciones financieras tiene préstamos?

11. ¢ Los periodos de endeudamiento son a corto plazo, mediano plazo o largo plazo?
12. ¢ El endeudamiento ha afectado la rentabilidad de la empresa?

13. ¢ Sabe cudl es el porcentaje de endeudamiento que tiene su empresa?

14. ;Cuéanto son los montos y a que tasa son los préstamos lo que tiene la empresa con

las entidades Financieras?
15. ¢ Qué garantia ofrece usted para sacar un préstamo?

17. ¢ Sabe cudl es la rentabilidad actual de su empresa?
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FICHA TECNICA DE LOS INSTRUMENTOS
2.3. FICHA TECNICA DEL INSTRUMENTO DE LA GUIA DE ENTREVISTA

I. OBJETIVO DEL INSTRUMENTO: Identificar el nivel de rentabilidad de la empresa
Petrovalmi S.A.C. en los afios 2019 al 2021.

Il. DATOS INFORMATIVOS: Nombre del Instrumento Guia de entrevista para identificar
los niveles de rentabilidad de la empresa Petrovalmi S.A.C.

Técnica e Instrumento: Entrevista / Guia de entrevista
Autor: Lic. Mantilla Mujica, Joanna Teresa

Distrito: Nuevo Chimbote

Provincia: Santa

Departamento: Ancash

Forma de Aplicacion: Individual

Fecha de Aplicacion: Octubre — Noviembre 2021
Dirigido a: Gerente de la empresa Petrovalmi S.A.C.
Tiempo de Aplicacién: 10 a 15 minutos

Objetivo: Determinar el Nivel de rentabilidad en la empresa Petrovalmi S.A.C. durante los
afos 2019 al 2021.

2.4. FICHA DE REGISTRO DOCUMENTAL DE LA RENTABILIDAD EN LA EMPRESA
PETROVALMI S.A.C.

I. OBJETIVO DEL INSTRUMENTO: Identificar mediante los ratios financieras los niveles

de rentabilidad de la empresa Petrovalmi S.A.C., durante los afios 2019 al 2021.
II. DATOS INFORMATIVOS:

Nombre del Instrumento: Ficha de registro documental la rentabilidad en la empresa
Petrovalmi S.A.C.

Técnica e Instrumento: Analisis documental / Ficha de registro documental
Autor: Lic. Mantilla Mujica, Joanna Teresa

Distrito: Nuevo Chimbote

Provincia: Santa

Departamento: Ancash
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Forma de Aplicacion: Individual Fecha de Aplicacién: Junio — Julio 2021
Dirigido a: Gerente de la empresa Petrovalmi S.A.C.
Tiempo de Aplicacién: 10 a 15 minutos

Objetivo: Identificar los ratios financieros que influyeron en la rentabilidad en la empresa
Petrovalmi S.A.C. en el afio 2019 al 2021.

Observacion: Conformada por los ratios de Rentabilidad Econémica y Financiera.
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ANEXO 4. SOLICITUD DE APLICACION DE INSTRUMENTOS EMITIDOS POR LA
UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO - 2021

‘]] UNIVERSIOAD CESAR VALLEID

AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUELICAR 8U IDENTIDAD EN
LOB REBULTADOE DE LAS INVEZRTIGACIONE S
Datos Genemales
[Romoe ge [a Drgaizacie l G ATATETITST
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e nix O ©

Hamy Obeso Burgas
[Tomores y Apeiins et

Hery Obeso Buges 32007243
Consentmiento
Do condomudad con o estabiockdo en & aiculo 77, Merad °F cel Codgo oe Efca en
nvestigacion de la Universidad César Vadejo ©, aucazo | X), no autorao | | sublcar LA
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[ o e
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MAESTRIA EN ADMNISTRACIKON DE NEGOCIOE-MBA

| Fiice. Ronkres y Apeidos TE
Joanna Teresa Muyfica de Mantia 001980740

En 00 de ausnizane, sy conecionie qua ka mvestgectn word ainada en o Repoaskona
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ANEXO 5. CONSTANCIA DE ACEPTACION EMITIDA POR LA EMPRESA
PETROVALMI S.A.C.

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD EN
LOS RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES
Datos Generales
Nombre de la Organizacion: [ RUC: 20541670751

Petrovalmi S.A.C
Nombre del Titular o Representante legal:

Herry Obeso Burgos
Nombres y Apellidos DNI:
Herry Obeso Burgos 32907293

Consentimiento:

De conformidad con lo establecido en el articulo 79, literal “f* del Cédigo de Etica en

Investigacion de la Universidad César Vallejo ), autorizo | X], no autorizo [ | publicar LA

IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la investigacion:
Nombre del Trabajo de Investigacion

Rentabilidad del Grifo Petrovalmi de Coishco — Ancash periodo 2019 al 2021 y su
afectacion por los niveles de rotacion de inventarios y de endeudamiento.

Nombre del Programa Académico:

MAESTRIA EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS-MBA

Autor: Nombres y Apellidos C.E:
Joanna Teresa Mujica de Mantilla 001890740
En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el Repositorio
Institucional de la UCV, la misma que seré de acceso abierto para los usuarios y podra ser
referenciada en futuras investigaciones, dejando en claro que los derechos de propiedad
intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio.

Lugar y Fecha: Chimbote, 12 de Noviembre del 2021

Firma:

(Titular o Representante legal de la Institucion)

(*) Cadigo de £1ica en Investigaciin de la Universidad César Vallejo-Articuto 74, literal * { * Para ditundir o publicar 103 resultados de un

trabajo de investigacion es rh bajo 1 ol bre de la &n donde s llevd a cabo ol estudio, salvo ol caso

en que hay un acuerde formal con ef gerente o direstor de | R orzanizacion, parm.que. s¢ ditunda a igensidad de b Institudon. Por elo,

mnhmamm&nmnmmoﬂunmwu de B ceganizacion, pero si serd
s
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ANEXO 6. INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS (EEFF)

RUC: 20541670751 |
ACINO
WY ne 00 a
TECIIVO Y RQEIVALINTRS RELIECINNG 9446 9,446 9,446 TREETOACONTRAPRISTACIONES Y APORI PORZACAR 14640 7789 5,768
01 Cap Qi leprarsto Generd] 4 Ms versas
104 Sasce Cormeert (BEVA} ymn eV FATAD ]
CUENTAS POS COMRAR COMERCIALLS - TERCIROS 3564 pLEl PR 171 Rerns de Sou Catmgoess
1212 Factoras poe codoe wen 1 ESSALLD 1%
SEEVICIOS Y OTHOS CONTRAIOS POR ANTICIPADO 0 ) oNe Les
128 Alpaderes T A ¢e fenden dep
7 Ads deFonlo e Pensiomes (A MY
MEECADIRIAS M6 W34 N4 TOTAL PASIVO CORRILNTE LTI R S R
1111 Conbrustbles SITER Y PASIVO NO CORRIENTL
TNBUTOS,CONTRIPRESTACIONTS Y APOKT, POR PACAE 60168 3084 CIENTAS POR PAGAR DIVIRSAS - TIRCEROS 81 97634 8673
A1) Percepesones 4111 Soehdes v Salenos por pagar 1oy
4071 rgaesto 1 ootV ot LR 12 Fackws par pagar 7188 78458 213,363 7553
TOTAL ACTIVO CORRIENTT 189474 329442 48,590 1499 Ovwas Ctas por Pagas Divresas
ACTIVO NO CORRIENTY TOTAL PASIVO NO CORRENTE 163,629 218 176,130
INMULHLES MAQUINARIA Y IQUIPO - - TOTAL PASIVO 173,470 319,008 185,095
1301 Maguinma ¥ aqapos dr eplets 111180000 76,018 145,058 M6
1311 Murbler nm ATRINONIC
10511 B s poocens e ol e iy 11950
1711 Weramiens. v Unetad dessnph 440100 CAMIAL 90,000 9,000 90,000
DEPRECIACION Y AMORTIACION ACTMITADOS 2718 2298 B 4 Copita sesind 0,000 08
JHIE Magumana 5 sqapos & iglots (1336001 ELSILIADOS ACTMILAROS 0 0
JHEM Musbior y exson N 102 P scvmndindan 1] WJ
13! S paa oot e 8. (n vy 27T BESILTADO DEL EIERCICIO 174,38 42,508
W6 Beraminee. y Usidad dooowmgdy 40821 91 Ul 4ol apovcicia 109778
TOTAL ACTIVO NO CORRENTE S330m 122074 119,523 TOTAL PATRINONIO 264308 10,568 153,108
TOTALACTIVO 84 277741 45151543 36820230 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 5. 44077741 5151543 6820130
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ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2019-2021 2019 2020 | 2021
(Expresado en soles)

VENTAS NETAS O INGRESOS POR SERVICIOS 1,162,937  519,292.80 824,937.10
DESCUENTO. REBAJAS Y BONIFICAC. CONCEDIDAS 0 0 0
VENTAS NETAS 1,162,937 519,293 824,937
COSTO DE VENTAS -894.567 -399.456 -634.567
RESULTADO BRUTO DE UTILIDAD 268,370 119,837 190,370
GASTO DE VENTAS -33.867 -43.890 -33.867
GASTO DE ADMINISTRACION -24.862 18.194 -24.862
RESULTADO DE OPERACION UTILIDAD 209,641 94,141 131,641
GASTOS FINANCIEROS -6.698 -22.998 -9.898
INGRESOS FINANCIEROS GRAVADOS
OTROS INGRESOS GRAVADOS
OTROS INGRESOS NO GRAVADOS
GASTOS DIVERSOS
REI DEL EJERCICIO POSITIVO 202,943 71,143 121,743
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION - UTILIDAD 202,943 71,143 121,743
DISTRIBUCION LEGAL DE RENTA 0 0 0
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO - UTILIDAD 202,943 71,143 121,743
IMPUESTO A LA RENTA -28.635 -28.635 -28.635
RESULTADO DEL EJERCICIO - UTILIDAD 174,308 42.508 93,108
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ANEXO 7. ENTREVISTA DIRIGIDA AL GERENTE DE LA EMPRESA
PETROVALMI S.A.C COISHCO.

Objetivo: Obtener informacion sobre los factores internos control de inventario y el
nivel de endeudamiento que ayudara a observar si tiene un efecto en la rentabilidad

de la empresa.

La presente Entrevista sera aplicada al Gerente de la empresa Petrovalmi S.A.C

Coishco.

1. ¢Considera usted que el control de inventario afecta de alguna manera la
rentabilidad de la empresa? El control de inventario si afecta de forma positiva en
la rentabilidad de la empresa porque se gestiona un buen control de los productos
gue se esta por vender, el costo-y el tiempo para que pueda ser frente a la

competencia y un precio de acuerdo al mercado.
2. ¢ Considera usted que se esta haciendo un adecuado control de inventario?

La empresa que se encuentra en el mercado en competencia con otro grifo, el

control de inventario es oportuno, eficaz y ademas no hay mucha competencia.

3. ¢Considera usted que aplicando una buena estrategia de control de inventario

mejoraria la rentabilidad de la empresa?

Si, el control de inventario mejoraria la rentabilidad de la empresa ya que hace mas
productivo el proceso logistico, ademas determina en el momento oportuno el

precio de acuerdo al mercado.

4. ¢Tiene usted conocimiento cuales son los productos que tienen baja y alta

rotacion?
El producto con més alta rotacion es el G90 y el mas bajo es el G95.
5. ¢ Considera usted que se establecen politicas para la compra de combustible?

Si, pero son solamente son pocas el proveedor debe estar reglamentado por
osignermin, el precio que se adecue a nuestra competencia para tener un precio
adecuado al mercado y que los productos cumplan con la reglamentacion de

osignermin.
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6. ¢ Considera usted que el nivel de endeudamiento afecta a la rentabilidad de la
empresa en el periodo 2019 al 20217

Mas que afectacion es un tema de influencia, de acuerdo al nivel que se encuentra
nuestra entidad endeudada, pero dentro de los periodos mencionados el nivel de
endeudamiento es menor a nuestros activos corrientes, el nivel de endeudamiento

no esté afectando a la rentabilidad de la empresa.
8. ¢ Conoce Usted sobre la Situaciéon Financiera actual de su empresa?

I, se evidencia en el estado de situacion financiera contamos con activos corrientes,
con no corrientes y que son mayor a nuestras deudas, en este caso al pasivo,
contando también con el patrimonio, y las utilidades que se han ido acumulando

afio y afio.
9. ¢ Por qué recurre usted al endeudamiento?

Las empresas para mantenerse en el mercado necesitan de recursos para hacer
competencias a las empresas relacionadas a nuestro rubro por ende siempre se
necesita un capital externo, y ha sido conveniente hacerlo por entidad financiera
porque aunque nos piden muchos requerimientos pero a una tasa de interés mucho

menor.
10. ¢ Con que tipo de instituciones financieras tiene préstamos?
Con mi banco y el bbvva

11. ¢Los periodos de endeudamiento son a corto plazo, mediano plazo o largo

plazo?
Mediano plazo de 3 a 4 afios
12. ¢ El endeudamiento ha afectado la rentabilidad de la empresa?

No ha afectado ya que ha servido para invertir en capital de trabajo, y al hacerlo asi

se ha generado una ganancia que supera la tasa de interés del préstamo.
13. ¢ Sabe cudl es el porcentaje de endeudamiento que tiene su empresa?
No sabria decir el porcentaje explicito, pero mis activos corrientes y no corrientes

pueden solventar las deudas a mediano plazo.
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14. ¢ Cuénto son los montos y a que tasa son los préstamos lo que tiene la empresa

con las entidades Financieras?

Reactiva 25.000 s/. a 4 afos a un afio de gradualidad determino el estado a una

tasa de 1% anual
Bbvva 200.000 s/. a 3 afios pagados con cuota mensual
15. ¢ Qué garantia ofrece usted para sacar un préstamo?

No se ha presentado ningun tipo como activo, pagare, pero ha dependido de la
antigiiedad que tenemos en el mercado y por nuestras declaracién y transacciones

han soportado el poder solicitar el préstamo y los activos que tenemos.
17. ¢ Sabe cuél es la rentabilidad actual de su empresa?

Si se genera rentabilidad en la empresa.

X - TRy O
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