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RESUMEN

Esta investigacion se ha elaborado a nivel de tesis, tuvo como objetivo de estudio
la determinacion de la medida en que se relacionan los pasivos no corrientes con
el patrimonio en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. La metodologia aplicada en la realizacion de la
presente tesis fue la investigacion aplicada cuyo disefio es de naturaleza
descriptiva longitudinal no experimental y correlacional. La poblacion tomada en
cuenta para el estudio fueron los estados financieros especificamente los estados
situacionales de un ente econémico del sector construccion registrada en la Bolsa
de Valores; la muestra fue los informes financieros de una empresa del sector
construccion perteneciente a 05 ejercicios o periodos (2016 — 2020); el grupo
seleccionado o muestra utilizado en el presentepse efectio de forma no
probabilistica, denominado también muestreo por conveniencia por su caracter y
naturaleza deliberada o intencional. La metodologia de analisis utilizada fue la
analitica. Los datos fueron obtenidos de fuentes no primarias, producto de procesos
previos de validacion. Los resultados muestran la existencia de una relacion de
minima significancia entre el pasivo no corriente y el patrimonio en una empresa

del sector construccién registrada en la Bolsa de Valores.

Palabras clave: Pasivo no corriente, patrimonio, resultados acumulados, reservas,

capital.
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ABSTRACT
Summary

The present research work at the thesis level was aimed at determining the extent
to which non-current liabilities are related to equity in a company in the construction
sector registered in the Stock Market, period 2016-2020. The method used in the
development of this research work was applied research whose design is of a non-
experimental, descriptive, longitudinal and correlational nature. The population were
the statements of financial situation of a company in the construction sector
registered in the Stock Market; the samples were the financial reports of a company
in the construction sector belonging to 05 years or periods (2016 - 2020); and, the
sampling used was non-probabilistic, also known as convenience sampling due to
its deliberate or intentional nature and nature. The method of analysis was
analytical. The data were obtained from non-primary sources, the product of a
previous validation process. The results show the existence of a relationship of
minimal significance between non-current liabilities and equity in a company in the

construction sector registered in the Stock Market.

Keywords: Non-current liabilities, equity, retained earnings, reserves, capital.
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l. INTRODUCCION

Durante la ultima década como efecto de la apertura de varias megaminas en el
Perq, el Estado peruano se vio beneficiado con los ingresos derivados de la venta
de metales especialmente el cobre lo que generd disponer de considerables
recursos para su inversion en el desarrollo de infraestructura diversa de la nacion;
el proceso descentralizador facilité a las regiones contar con dichos recursos a nivel
presupuestario; (Moscoso-Paucarchuco, K. M., Beraudn-Espiritu, M. M., &
Céardenas-Bustamante, M. A. 2021) ;siendo paralelo al gobierno central, entes
ejecutores presupuestarios y que dada la normatividad de uso de dichos recursos

el sector de la construccion fue el principal beneficiado

En el pais este sector tiene una gran diferenciacion entre sus empresas
conformantes, las empresas medianas y grandes que cotizan en Bolsa y las Mypes,
esta diferencia es clave al momento de la ejecucion de obras sobre todo publicas
en el pais, ya que significa acceder a recursos financieros para atender las
necesidades derivadas de la naturaleza del rubro (Orueta, I., Echaglie Pastore, M.,
Bazerque, P., Correa Pina, A., Garcia Vera, C., Garcia Lépez, D., ... Rodriguez
Fernandez, S. 2019).

A parte de otros elementos que diferencia a estos dos grupos, estd la mas
importante a ser considerada: el acceso a fuentes externas de financiamiento la

cual esté estrictamente limitada a las grandes empresas.

En ese sentido, el presente estudio se realizo sobre el acceso de una compafiia del
rubro de la construccion que recurre a fuentes de financiamiento externas para
atender y desarrollar sus actividades, incrementando asi sus pasivos,
especialmente los pasivos de largo plazo, los cuales son analizados
preliminarmente, duplican el volumen de su Patrimonio neto, lo que nos llevaron a
colegir que los pasivos no corrientes influyen en las empresas en el corto plazo
permitiendo conseguir las metas de la entidad durante un ejercicio y asimismo a
largo plazo para sustentar su permanencia a través de su estabilidad y crecimiento.
(Chen, Z., Harford, J., & Kamara, A. 2019).

¢ Pero hasta qué punto la empresa debe obtener y utilizar los pasivos para atender

sSus compromisos sin comprometer su rentabilidad y su existencia, como es la



relacion entre las diversas subcuentas del pasivo no corriente con el patrimonio
empresarial, serd necesaria establecer un tope a estos pasivos para no generar

riesgos en su desempefio y existencia?

Las empresas demandan capital para lograr su crecimiento y optimizar su accionar.
Una porcion de capital tiene su origen en los propios recursos de ésta como lo son
las utilidades no distribuidas que son la utilidad del ejercicio y de los ejercicios
anteriores y que por decision interna no se divide entre socios y/o accionistas, la
otra porcion puede ser el resultado de empréstitos del sistema financiero. Las
decisiones que se toman se relacionan a la valia de la empresa, por lo que una
variacion en el endeudamiento generara cambios en los costes del capital y el valor

de la empresa (Sadeghian et al. p.223).

La situacion planteada llevo a formular el problema:

®  Problema general: ¢(En qué medida se relacionan las cuentas del pasivo no
corriente con el patrimonio en una empresa del sector construccion

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2027?

® Problema especifico 1: ¢ En qué medida se relacionan las cuentas del pasivo
no corriente con el capital en una empresa del sector construccién registrada
en la Bolsa de Valores, periodo 2016-20207?

®  Problema especifico 2: ¢ En qué medida se relacionan las cuentas del pasivo
no corriente con la reserva legal en una empresa del sector construccién

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020?

®  Problema especifico 3: ¢ En qué medida se relacionan las cuentas del pasivo
no corriente con los resultados acumulados en una empresa del sector

construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-20207?

La justificacion de esta investigacion se basa en los siguientes niveles:



® Tedrico: debido a que el conocimiento de los pasivos no corrientes de las
empresas del rubro de la construccion se localiza en las competencias de la

contabilidad financiera (Arias, 2019).

®  Practico: Porque la aplicacion moderna a los pasivos de corto y largo plazo
permite descifrar como entender la situacion sobre las obligaciones de la
unidad de analisis. Este debe mantenerse dentro del rango adecuado, luego

de examinar su comparacién con los afios incluidos en los ultimos cinco afios

® Metodoldgica: nos permite recurrir a indicadores de fuente secundaria
auditadas debidamente las que han sido publicadas por la SMV
(Superintendencia del Mercado de Valores). Esto a su vez hace que nuestro
enfoque sea cuantitativo, la naturaleza de nuestra investigacion es la
aplicada, el disefio es no experimental, de nivel descriptivo-longitudinal. Este
método incluye poblaciones, estados financieros auditados para la unidad
analitica y de acuerdo con las regulaciones de estos informes contables, que

cumple con los ultimos cinco afios (Conasev art. 36)

Por esta razon, muestreando deliberado o comodo, sin probabilidad. De
manera similar, las técnicas son analisis de documentos, andlisis de
documentos de instrumentos musicales, sin confirmacion porque se han
confirmado indicadores a través de una de las compafias de auditoria mas

grandes del mundo, y por lo tanto no requiere confiabilidad confirmada.

Objetivos:

®  Objetivo general: Determinar en qué medida se relacionan los pasivos no
corrientes con el patrimonio en una empresa del sector construccion

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

®  Objetivo especifico 1: Determinar en qué medida se relacionan los pasivos
no corrientes con el capital de una empresa del sector construccion

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020



®  Objetivo especifico 2: Determinar en qué medida se relacionan los pasivos
no corrientes con la reserva legal en una empresa del sector construccion

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

®  Objetivo especifico 3: Determinar en qué medida se relacionan los pasivos
no corrientes con los resultados acumulados en una empresa del sector

construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

Las hipétesis fueron:

® Hipotesis general: El pasivo no corriente se relaciona significativamente con
el patrimonio en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa
de Valores, periodo 2016-2020.

® Hipotesis especifica 1: El pasivo no corriente se relaciona significativamente
con el capital de una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa
de Valores, periodo 2016-2020

®  Hipotesis especifica 2: El pasivo no corriente se relaciona significativamente
con la reserva legal en una empresa del sector construccion registrada en la
Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.

® Hipétesis especifica 3: El pasivo no corriente se relaciona significativamente
con los resultados acumulados en una empresa del sector construccion

registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.



Il. MARCO TEORICO

La contabilidad como parte de la actividad econémica humana se desarrolla
permanentemente donde el hombre esté presente; ya sea de manera cientifica
desarrollada por un profesional o de manera empirica por cualquier ciudadano en
su vida cotidiana en la conduccion de su hogar o de un negocio, por lo que esta
terminologia es de caracter y uso universal. En este sentido nuestras variables:
PASIVO NO CORRIENTE Y PATRIMONIO en el &mbito internacional han sido
permanentemente motivo de investigacion ya sea para determinar la evolucion
econdémica de las empresas en su accionar producto de su objeto o para analizar
tedricamente el comportamiento de estas variables en el éxito o fracaso de las
mismas (empresas), lo que ha generado la existencia de un marco de enfoque

tedrico y conceptual variado.

Pasivo no corriente se define como el elemento del patrimonio referente a la
cuenta Pasivo que es exigible redne a todos aquellos componentes patrimoniales
gue expresan compromisos o deudas que deben ser atendidas. Este aspecto es
reconocido también como fuente externa de recursos financieros, caracterizado por
ser de propiedad de terceros y con un plazo de vencimiento establecido

predeterminadamente.

La Junta de Normas Internacionales de contabilidad establece tres propiedades

elementales para determinar un pasivo:

» Se constituye como una deuda actual: El pasivo es una obligacion que exige

conducirse de una forma establecida.
» Sucesos sucedidos con anterioridad.

* Para su cumplimiento la empresa se separe de medios o recursos que le reporten
utilidad o beneficio lo que significa que la empresa extorne recursos con intereses

para satisfacer los derechos de un tercero (Romero p, 163)

En lo que concierne a nuestra variable pasivo no corriente, existen estudios
cientificos indizados y publicados en bases de datos diversos (Ebsco, Scopus,

Google académico, etc.) de donde hemos recogido informacién al respecto.



Se entiende como aquellos compromisos de caracter financiero que mantiene una
empresa con externos los que debe reintegrar en plazo superior a un afo. Son
recursos financieros externos que canaliza una empresa para desarrollar sus

actividades.

Reune todos los recursos de terceros externos por periodos superiores a los doce
meses, es el derecho de terceros. Generalmente estos recursos sirven para el
financiamiento de activos fijos de alto costo por el mismo hechos de que se

devolvera en mas de un periodo (Mufioz, p. 39-40)

A comparacién de los pasivos corrientes este tipo de pasivos, su relacién es
significativa y la rentabilidad de una empresa, generalmente reduciendo su
capacidad generadora de rentabilidad; no obstante, ésta recurre al endeudamiento
a largo plazo con fines estratégicos generando un impacto directo en la estructura

de su capital.

En un estudio realizado con la finalidad de determinar las ventajas que significa
recurrir al endeudamiento a largo plazo o pasivos no corrientes por parte de las
empresas, Liyanto, R. y otros concluyeron que el hecho de tener una deuda a largo
plazo nos prepara para afrontar riesgos asimismo el interés a afrontar el
compromiso es menor a las utilidades a repartirse entre accionistas, asi como
también a aquellos compromisos a corto plazo, reduce las obligaciones tributarias.
(Liyanto, S., Runkat, S., & Veronica Santos, R. 2020).

De la misma manera se concluyé en estudios realizado en Pakistan que en ciertas
empresas de ese pais la financiacion de sus actividades a largo plazo es una
prioridad para el cumplimiento de sus metas, permitiendo el mejor desempefio a

través del apalancamiento financiero para desarrollar sus actividades

La seleccion de la financiacion a largo plazo es una movida estratégica de los
ejecutivos de una empresa ya que concierne fundamentalmente a satisfacer
necesidades prioritarias de las empresas, especialmente en las decisiones de
inversion a corto y largo plazo. La combinacion deuda-capital conduce a decisiones
sobre la estructura financiera de las empresas, la investigacion informé que las
tasas de interés afectaron de manera significativa y positiva la relaciéon deuda /

capital. Esto significa que se tiene un mayor apalancamiento financiero para



administrar las obligaciones de financiamiento para el mejor desempeio de las
empresas. Por lo tanto, tienen una influencia importante en la estructura de capital.
(Hussain et al. p, 341-355.)

Estudios desarrollados en Teheran cuya finalidad fue analizar los resultados de
aplicar directrices para el financiamiento a largo plazo de inversiones, determino
que estas tienen efectos negativos en la empresa y sus margenes de utilidad bruta.
Por lo tanto, se puede concluir gue un aumento en las deudas largo plazo generara
un decrecimiento en la performance de las empresas, o que no implica reducir o
no recurrir al apalancamiento, sino que deben considerarse otros factores como su

dimension, rendimiento. (Sadeghian, et.al. p.223)

Asimismo, en un estudio realizado en Ghana sobre la vinculacion del pasivo no
corriente (endeudamiento a largo plazo) sobre el capital o patrimonio empresarial
se determind que el efecto es negativo sobre a rentabilidad.

Los resultados revelan una correspondencia negativa entre la deuda a largo plazo
y total activos y ROE. Con respecto a la relacién entre total deuda y tasas de
retorno, los datos muestran una conexion significativa a favor entre la relacion de

total pasivos a total activos y rendimiento de capital. (Abor. p.439)

DIMENSIONES. - Las dimensiones consideradas en la cuenta pasivo no corriente

fueron:

OBLIGACIONES FINANCIERAS. - Son los compromisos y obligaciones que las
empresas asumen con terceros pertenecientes al sistema financiero, generalmente
bancos o compairiias de crédito con el objeto de captar recursos para financiar sus

operaciones.

El Plan Contable General Empresarial define a esta dimension como el conjunto de
los compromisos y obligaciones que asume una empresa con entes financieros o
terceros no vinculados y por emitir instrumentos financieros de deuda. (PCGE. p.
143)

BONOS CORPORATIVOS. — Es la emision de valores que realiza un ente

econdémico con el objetivo de lograr captar y reunir recursos de terceros, a través



de la colocacién y/o venta, con la necesidad de financiar sus actividades. Esta

emision de valores genera intereses.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS. - Estas cuentas, agrupan sub cuentas que
simbolizan aquellos compromisos en beneficio de entidades vinculadas, que
adquiere una entidad por operaciones distintas a las comerciales y a las

obligaciones financieras (mef)

PASIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO. - Son obligaciones

impositivas que deben ser cumplidas en un periodo de tiempo futuro definido.
DEUDA CONCURSAL

Los adeudos, cuya fecha de inicio de su obligacion tributaria o0 del momento en que
se comete la infraccién que se produzcan hasta la fecha de la suspension de su
exigibilidad, son consideradas como deuda concursal (Sunat, 2004).

En el proceso de una deuda concursal, se sujeta un ente econémico en crisis de
deudas para cumplir sus obligaciones que tiene con terceros demandantes o
acreedores, de acuerdo a ley, el cual se divide en cuatro fases: inicio, evaluacion,

reconocimiento de créditos y convocatoria de junta de acreedores (Indecopi, 2021).
GANANCIA DIFERIDA EN CONTRATOS DE RETROARRENDAMIENTO

El retroarrendamiento o leasing back es un contrato con prestaciones reciprocas
que implica una transaccién de venta en la modalidad de retroarrendamiento, es
decir, comprende la venta de un bien y su arrendamiento de manera inmediata por
el mismo vendedor, siendo el arrendamiento y el precio de venta interdependientes,

lo cual conllevara a la generacién de ganancias diferidas (Bustamante, 2010).
GANANCIA DIFERIDA EN CONTRATO CON OPCION DE COMPRA

Una relacién contractual con opciéon de compra es un acto mediante el cual un
agente determinado confiere a otra exclusividad de determinar sobre la celebracion
contractual de compra-venta, es decir que una parte asume el compromiso de

vender un bien por un precio pre establecido y en un plazo fijado, llegada la fecha



establecida, el que posee el derecho de opcion de compra, podra hacer prevalecer
ese derecho vy, el propietario del bien debera realizar la venta pactada. Se podra
incluir un extra o prima para el otorgante por el acto de haber cedido el derecho de

opcion de compra al optante (Velezdorado, 2017).

INDICADORES. - Los indicadores para cada una de las dimensiones citadas,

respecto a la cuenta pasivo no corriente son las siguientes:

INDICADORES DE OBLIGACIONES FINANCIERAS. - Compromisos Yy
obligaciones. Estos compromisos incluyen los intereses y otros costos relacionados
con esta fuente de recursos, asi como otros compromisos relacionados con
instrumentos derivados. (PCGE. p. 143)

INDICADORES DE BONOS CORPORATIVOS. — Los bonos corporativos no
otorgan derechos de propiedad. Cuando compra un bono corporativo, se convierte
en acreedor de la empresa que lo emitié. Los bonos corporativos pueden ser Tasa
fija, Tasa variable, Tasa flotante, Cero Cupon, Invocable, Puttable.

INDICADORES DE CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS. - Diferentes rubros y
cuentas por pagar diversas a terceros y las diversas cuentas por pagar relacionadas

con el giro de una empresa. (Mef, 2019).

INDICADORES DE PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO. -
Consideramos todas las transacciones que se devuelven en mas de un ejercicio,
son originadas por transacciones que influyen en ejercicios distintos los resultados
contable-tributarios; por efecto generan pasivos por impuestos diferidos, debido a
gue influyen el gasto tributario por la imposicion respectiva y deuda a cancelar en

un ejercicio distinto al que se hizo la anotacién contable.

Diferencias imponibles o deducibles: Dichas diferencias temporarias pueden ser
imponibles o deducibles, si generan mayores 0 menores pagos de impuestos hacia

adelante (consultorcontable, 2020).
INDICADORES DE DEUDA CONCURSAL

Las deudas concursales segun su naturaleza pueden ser privilegiados,

subordinados y ordinarios.



INDICADORES DE GANANCIA DIFERIDA EN CONTRATOS DE
RETROARRENDAMIENTO

La enajenacion de un bien y su arrendamiento (Bustamante, 2010).

INDICADORES DE GANANCIA DIFERIDA EN CONTRATO CON OPCION DE
COMPRA

La enajenacion de un bien a un valor fijo y en un tiempo determinado (Velezdorado,
2017).

VARIABLE: PATRIMONIO

El Patrimonio esta conformado por aquellos bienes, compromisos y derechos que
tiene una persona natural o juridica al desarrollar una actividad econémica publica

o privada.

Contablemente el patrimonio esta conformado por bienes, obligaciones y derechos
que tiene una persona natural o juridica al desarrollar sus movimientos econémicos,
tanto de elaboracion de bienes o la prestacion de servicios y que se desarrolle como
instrumento de naturaleza financiera y econdmica para alcanzar las metas y

objetivos planteados.

El PATRIMONIO BRUTO se constituye por todos aquellos bienes, obligaciones y
derechos que una empresa tiene, abarca los elementos econémicos y financieros
que dieron origen a la creacién de la empresa, asi como todos los recursos
materiales e inmateriales utilizados en los procesos productivos de la entidad. Los
bienes son todos los medios que una empresa utiliza para alcanzar sus metas y
fines. Segun la jurisprudencia, el patrimonio esta conformado por aquellas acciones
juridicas que permitiran a la empresa percibir un valor econémico, asi como las

obligaciones implicadas en este ejercicio.

Es el sobrante que se produce como diferencia de valor entre los activos y pasivos
de una empresa. Esta conformado por los abonos dinerarios y no dinerarios
realizados por parte de los duefios y/o accionistas (inversionistas) al momento de
la constitucién de una empresa o posteriormente cuando se realiza aumentos de
capital, (Alcarria, 2008, p. 27).

10



Contablemente se puede definir al patrimonio como la suma de bienes, derechos,
compromisos o responsabilidades que posee una empresa 0 que maneja, asi como
los recursos financieros y econdmicos con los que la empresa alcanzara sus
objetivos. La contabilidad clasifica y reine en las cuentas del activo al grupo
conformado por los bienes y derechos como elementos econdmicos, y a todos los
compromisos responsabilidades y obligaciones de caracter financiero los clasifica

en las cuentas del Pasivo como elementos financieros (Mufioz, 2008, p. 31-32).

El patrimonio representa a todos los recursos dinerarios y no dinerarios, con los
gue cuenta la empresa para atender los requerimientos de la concrecién de sus
fines, los mismos que fueron aportados inicialmente con la constitucion de la
empresa por los socios, accionistas o el(los) duefio(s) y aquellos que se generan
como producto de las operaciones de la misma empresa (Romero, 2010, p. 174).
Por tanto, se puede decir que el patrimonio estad conformado por los bienes y
derechos (Activo), los mismos que representan el total de los recursos inyectados

en una empresa al momento de su creacioén, para el desarrollo de sus operaciones.

En muchas empresas locales del sector alimentos, se han realizado diversos
trabajos de investigacion, con el proposito de generar valor, tomando en cuenta el
apalancamiento financiero. Los Pasivos financieros, constituyen la variable méas
importante, asi como el capital social conformando ambos todo el capital. El rango
donde la empresa suele endeudarse configurara en si el capital de la empresa. La
relacion entre deuda y capital, permite entender las variaciones de los riesgos a
asumirse y los rendimientos proyectados por las empresas, es decir, mientras mas
grande sea la deuda se asumiran mayores riesgos esperando a la vez obtener

mayores beneficios. (Cortez. p. 65-74)

En el caso que nos compete como objeto de estudio de la presente se relaciona
con el PATRIMONIO NETO, es decir con aquel aspecto del patrimonio que se
constituye por la parte residual de los activos de la empresa una vez restados todos
los pasivos. Donde se consideran todas aquellas participaciones de socios o
propietarios comunmente conocidas como aportaciones, se considera de este rubro
a los resultados o cambios acumulados los afectan. El valor neto se puede
sincronizar con el valor de mercado de los procedimientos para el establecimiento

de derechos de propiedad, o los resultados de la venta de todos los activos y
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liquidacion de su deuda, o una escuela de valor de mercado para todo el proceso.
Ademas, los derechos de propiedad netos pueden variar con el tiempo y pueden
ocurrir a través de nuevas contribuciones de los socios, y las sumas especificas
deben desembolsarse o desembolsarse como resultado de un ejercicio positivo 0
negativo, cuando se produce una variable en un valor razonable, el valor no se
adjunta Al resultado, puede ser favorable o positivo, en contra o negativo, o los

diferentes ingresos y costos para el valor neto. (Moral-Moral, J. A. P.20).

Con la necesidad de conocer la relacién entre los pasivos y el capital (estructura
financiera) en empresas dedicadas al rubro de la construccion en Albania ademas
de analizar cual es el impacto del apalancamiento en la rentabilidad de un ente
econémico, notaron que dichas organizaciones recurren a los pasivos no
corrientes. Esto debido a que estos pasivos mantienen una relacion favorable sobre
el patrimonio por lo que recomiendan que la seleccion de la financiacion por pasivos
no corrientes debe ser el principal medio de apalancamiento externo ya que les

facilitara el manejo de liquidez. (Perri 2022).

DIMENSIONES. - Las dimensiones consideradas en la cuenta patrimonio son las

siguientes:

CAPITAL SOCIAL, que son los recursos con los que inicia su existencia un ente
econdémico y que son producto de los aportes de su fundador o sus fundadores de
acuerdo a las caracteristicas de su estructura y de sus reglamentos internos o
estatutos (Rodriguez-Modrofio, P., & Roman, C. p. 214-231)

RESERVAS, Una de las aplicaciones estratégicas de las utilidades esta constituida
por las reservas, entendidas como aquella porcion que, con el caracter de
obligatorio, segun el articulo 229 de la Ley General de Sociedades como minimo
del diez por ciento de las utilidades distribuibles de cada periodo, descontadas las
cargas tributarias se debe destinar a la reserva, hasta que esta cubra un valor igual
a un equivalente del veinte por ciento del capital. La excedencia sobre este tope
carece de la condicion de reserva legal. (el peruano).

A su vez también constituidas como producto de la voluntad o politica estatutaria,
y que son retenidas por la entidad y cuyo objetivo deviene de la necesidad de

garantizar operaciones con terceros o acreedores y a los propios accionistas,
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producen una mayor dinamicidad en las operaciones productivas y en las diversas
actividades relacionadas directa o indirectamente con el rubro empresarial,
determinando que las reservas no pueden ser pasibles de distribucion suman en el
incremento constante de los activos, permitiendo a la alta direccion gerencial
realizar mas negocios incrementando consecuentemente las utilidades. (P. 385
Zapata).

RESULTADOS ACUMULADOS. De acuerdo al Plan Contable Empresarial, los
resultados acumulados representan ganancias no han sido divididas, asi como
también aquellas pérdidas juntadas que cualquier inversionista y / 0 accionistas o
socios 0 participantes, no aceptan decisiones, incluidos los beneficios netos
acumulativos, asi como las ganancias enmendadas de los afios anteriores y la
liberacion de muchos residuos de residuos y otras actualizaciones de valor, incluida
la acumulacién acumulativa. Como la reparacion de las pérdidas de ejercicios
pasados a las que no se les ha asignado un propdsito especifico como ser parte de
reservas estatutarias ser pasibles de capitalizarse, parte de dividendos o pago de

honorarios de directorio y otros.

Son los resultados del ejercicio se conceptualiza como el resultado de sustraer el
patrimonio inicial con el patrimonio final, no sin antes haber deducido todas aquellas

contribuciones, retiros o adelantos a los socios. (De Armas P:1)

INDICADORES DE PATRIMONIO NETO, de la revision del Estado de situacion de
la empresa seleccionada para el presente estudio los indicadores del patrimonio
neto son: Capital social, Reservas, Resultados acumulados de los afios 2016,2017,
2018, 2019, 2020
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[Il. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

® Tipo deinvestigacion: Aplicada, debido al empleo de técnicas de ubicacién
lectura analisis e interpretacion de material bibliografico pertinente o estado
del arte con investigaciones anteriores locales y extranjeros, en
complementacion a los puntos de vista y bases teoricas, sefialados
precedentemente en el capitulo concerniente al Marco Tedrico, dentro de un
periodo de tiempo, y suministrar algunas recomendaciones, primordialmente
de caracter empresarial. Se sefiala que la investigacion aplicada sefala a la
practica y la teoria cientifica, para satisfacer una necesidad descriptiva, en
un lapso de tiempo (CONCYTEC, 2018). En otros términos, muestra la
practica como fundamento, debido a que emplea conocimientos
conseguidos y sustentados en controversias analiticas. La vastedad de los
conocimientos se emplea de forma innovadora, el examen financiero y

econdmico incluido su proyeccién. (Murillo, 2008).

® Disefio de investigacion: Es una investigacion no experimental, debido a
los datos y su comportamiento se caracteriza descriptivamente, estos sin
alterar la informacién obtenida de las variables. También se trata de un
analisis documental e investigacion longitudinal al recolectar datos de 5
afios; siendo nuestra investigacion descriptiva y correlacional al usar
conceptos y hallar observaciones, con resultados cuantitativos (Paitan, H.
N., Mejia, E. M., Ramirez, E. N., & Paucar, p. 133)

3.2. Variables y operacionalizacion

® Lavariable cuantitativa en la investigacion realizada, se muestra conexa al
cuadro N° 01 Matriz de operacionalizacidn de variables. Este acapite, indica

dimensiones y también items de la variable con singularidades cuantitativas.

® Laoperacionalizacidn Esta variable ha sido impuesta a través de citas que
reconocen de diferentes autores; también definida conjuntamente con sus

dimensiones. A la vez, estan establecidas con sustento en el marco tedrico
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indicando el concepto operativo en la presente investigacion. También se
fundamenta con definiciones los diferentes indicadores de nuestra variable.
La informacion obtenida de los diferentes estados financieros esta difundido
en la web site de la Superintendencia de Mercados y Valores como fuente
secundaria, puntualizando las diferentes cuentas contables ya

especificadas.

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

® Poblacién: Toda la informacion de los estados financieros de nuestros
indicadores se muestra en los reportes contables de la entidad, tomando en
cuenta las dimensiones pertinentes de la variable motivo de estudio. Estos
reportes contables se ubican en la pagina de la SMV web oficial; por lo que
esta informacion esta a disposicion de cualquier investigador. Motivo por el
cual nos permite tener una informacion confiable y a la mano, ya que esta
informacion es presentada por las empresas de Perl ademas de estar
auditadas por contadores independientes. En base a los objetivos
planteados la informacion contable, la investigacion y su discusion seran

realizados (Hernandez et al, 2014).

® Muestra: Es la totalidad de estados financieros presentados, desde 2016
hasta 2020, con sus dimensiones incluidas los indicadores respectivos que
se incluye en los Estados financieros. Esto facilita la investigacion en el
tiempo y la recogida de informacién, se desarrollara un trabajo de revision
de literatura, asi como el proyecto de esta tesis. En anexos incluimos los
estados financieros y los rubros contables. La metodologia aplicada en
nuestro trabajo de investigacion es lo apropiado, porgue los resultados son
en base a la informacion oficial presentada al Estado (Hernandez et al,
2014).

® Muestreo: la eleccion de nuestras muestras fue de caracter no probabilistico
y no aleatorio “por conveniencia”, con datos numéricos y/o cuantitativos, de
los diversos estados financieros de la empresa y ya evaluados o auditados.

Luego de escoger los afos a investigar extraeremos datos que analizaremos
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de manera cuantitativa utilizando la estadistica descriptiva, para ello
utilizaremos el programa de Excel para determinar las medidas estadisticas
de centralizacion como: el maximo, el minimo la media y la desviacion

estandar (Hernandez et al, 2014).

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

® Técnicas derecolecciéon de datos: El analisis de documentos es un trabajo
intelectual donde sacamos informacién de los estados financieros y
presentarlo de manera adecuada y de facil entendimiento. Estos datos son
obtenidos en la pagina electronica de la SMV, es de acuerdo al plan fijado
en nuestra investigacion. Este acopio de informacion se analiza los
diferentes rubros contables utilizando la descripcion estadistica (Arias,
2012).

® Instrumentos de recoleccion de datos: La ficha de investigacion o proceso
investigativo que se utiliza para analizar y determinar la informacion que
obtenemos en los estados financieros. Es un instrumento que nos ayuda a
lograr la mayor cantidad de observaciones, y al ser de fuente secundaria ya
no se hace necesario la validacion y la confiabilidad del instrumento (Arias,
2012).

3.5. Procedimientos

La obtencion de la data se desarroll6 acorde a la ficha de investigacion,
considerando los estados financieros de la empresa bajo estudio. Estos resultados
contables estan en la pagina web de dominio para el publico en general. En base a
la variable, es necesario recolectar datos de fuente secundaria, presentado por la
entidad y validados con auditoria convocado en forma obligatoria por la propia
empresa y también supervisadas por la SUNAT y SMV, previo informe de
contadores independientes. También se establecen las dimensiones de acuerdo al
marco tedrico fundamentado en este trabajo de investigacién y se tuvo los datos de
los rubros establecidos por las dimensiones de la variable. Enseguida procesamos

dicha informacion en el programa Excel, y analizamos las observaciones obtenidas.
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Y por ultimo, segun los objetivos y los resultados hallados se escriben la discusion,

conclusiones y recomendaciones.
3.6. Método de andlisis de datos

La informacion analizada a nivel descriptivo comparativo entre varios ejercicios
anuales, nuestra investigacion tiene una sola variable, y utilizamos los conceptos
considerados en el marco teorico. Cuando detallemos el andlisis iremos de lo

general a lo particular (Hernandez et al, 2014).
3.7. Aspectos éticos

El desarrollo del conocimiento a través de la investigacion y el uso de éste requieren
conductas alumbradas por la ética en quien investiga, las conductas divorciadas de
la ética deben ser expulsadas de toda praxis cientifica. (Gonzalez Avila, M. 2002,
p. 94)

Abarca diferentes autores reconociendo a los autores de las diferentes citas
expuestas en nuestra investigacion. En la redaccion de esta investigacion
utilizaremos el estilo APA en su Ultima edicion, ademas la investigacion sera
revisada por el software antiplagio “Turnitin®, que compara y analiza citas
incorrectas e indices de coincidencias. Por ello, se respetara el maximo porcentaje

permitido por la Universidad César Vallejo.

Asimismo para la elaboracion del presente estudio, se tuvo en cuenta las
disposiciones establecidas por nuestra entidad; y aquellas establecidas a nivel
nacional y del extranjero, atendiendo cuidadosamente los derechos de autoria,
contemplando las responsabilidades individuales e institucionales (Espinoza, E.N.
et al., 2021, p. 7430).
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IV. RESULTADOS

A continuacion, se plasman los resultados obtenidos conforme al orden en que
figuran los objetivos, mediante tablas con sus respectivas interpretaciones.

Ademas, se acompainia la contratacion de las hipétesis.
4.1. Analisis descriptivo

Tabla 1

Analisis de los datos de las variables pasivo no corriente y patrimonio en una empresa del

sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020 (En miles de S/.)
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Afio
2016
2017
2018
2019
2020

Dimension
1
Obligaciones
financieras
51,947
37,664
18,802
1,057
4,597

Dimension
2 Bonos
corporativos
44,331
44,469
0,000
0,000

0,000

Dimension
3 Cuentas
por pagar
diversas

59,944
61,222
29,306
23,300
23,703

Dimension
4 Pasivo
por
impuesto a
la renta
diferido

0,000
3,435
10,238
13,453
13,113

Dimension
5 Deuda
concursal

0,000

0,000

0,000

0,000

273,941

Dimension
6 Otros
pasivos
financieros

0,000
44,469
0,000
0,000
0,000

Dimension 7
Ganancia diferida
en contratos de
retroarrendamiento
financiero

0,000
4,006
2,517
1,149
0,000

Dimension
8 Ganancia
diferida en
contrato

con opcion
de compra

0,000
0,000
0,000
1,149
0,000

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable
1:

Total
Pasivo
no
corriente

156,622
157,222
60,863
38,959
315,354

Dimension

1 Capital
90,000
90,000
90,000
90,000
90,000

Dimension
2
Reserva
legal
17,631
19,039
19,039
19,039
19,039

Dimension
3
Resultados
acumulados
25,149
16,045
-64,560
-216,376
-300,317

Variable 2
Total
Patrimonio
Neto

132,780
125,084
44,479
-107,337
-191,278
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En la Tabla 1 se muestran los datos de las variables Total pasivo no corriente y
Patrimonio en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. En el quinquenio, mientras que la primera se

incremento ligeramente, la segunda decrecié en mayor medida.

Tabla 2

Analisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion (En miles de S/.)

Estadisticos descriptivos
Desviacion
N Minimo Méaximo Media estandar Varianza
Dimension:
Obligaciones
financieras | 5 1057 51947 22813.40 21740.380 472644117.300
Dimension: Bonos
corporativos | 5 0 44331 8866.20 19825.426 393047512.200
Dimension: Cuentas
por pagar diversas | 5 23300 61222 39495.00 19401.708 376426285.000
Dimension: Pasivo
por impuesto a la
renta diferido | 5 0 13453 9417.00 5478.370 30012534.500
Dimension: Deuda
concursal 5 0 273941 54788.20 122510.140 15008734296.200
Dimension: Otros
pasivos financieros | 5 0 44469 8893.80 19887.141 395498392.200
Dimensién:
Ganancia diferida en
contratos de
retroarrendamiento
financiero | 5 0 4006 1534.40 1727.108 2982902.300
Dimensién:
Ganancia diferida en
contrato con opcion
de compra | 5 0 1149 229.80 513.848 264040.200
Variable 1 Total
pasivo no corriente | 5 38959 315354 145804.00 109116.257 11906357463.500
Dimension: Capital 5 90000 90000 90000.00 0.000 0.000
Dimension: Reserva
legal 5 17631 19039 18757.40 629.677 396492.800
Dimension:
Resultados
acumulados | 5 -300317 25149 -108011.80 144684.171 20933509248.700
Variable 2 Total
Patrimonio neto 5 -191278 132780 745.60 144361.215 20840160538.300
N vélido (por lista) | 5

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables Total activo y Patrimonio.

En la Tabla 2 se muestra el Analisis descriptivo correspondiente a la Medida de
tendencia central y medidas de dispersion. La primera comprendido al minimo,

maximo y media. Las segundas, a la desviacion estandar y varianza.
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De los 5 célculos anuales efectuados a las dimensiones y variables, se contemplo
que las desviaciones estandar son razonables con respecto a las medias, como
medida de tendencia central, a excepcion de los pasivos deuda concursal y otros
pasivos financieros que en el periodo estudiado solo se presentaron en una unica

oportunidad.

4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Paso 1: Hipotesis de normalidad

HO: Los datos siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de correlacién
parameétrica.

H1: Los datos no siguen una distribucion normal - Se aplica la prueba de correlacion

no paramétrica.

Paso 2: Nivel de significancia
NC = 0.95
a = 0.05 - Margen de error

Paso 3: Normalidad
Sin>50 - Se aplica Kolmogorov-Smirnov
Sin <50 = Se aplica Shapiro-Wilk

Paso 4: Estadistico para la Prueba de correlacion
Si pvalor < 0.05 - Se rechaza la HO - Se utiliza el Coeficiente de Spearman
Si pvalor > 0.05 = Se acepta la HO - Se utiliza el Coeficiente de Pearson
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Tabla 3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables pasivo no corriente y

Patrimonio

Pruebas de normalidad®
Shapiro-Wilk
Estadistico o] Sig.
Dimension: 0.924 5 0.559
Obligaciones
financieras
Dimension: 0.552 5 0.000
Bonos
corporativos
Dimension: 0.766 5 0.041
Cuentas por pagar
diversas
Dimension: 0.773 5 0.048
Pasivo por
impuesto a la renta
diferido
Dimension: 0.552 5 0.000
Deuda concursal
Dimension: Otros 0.552 5 0.000
pasivos
financieros
Dimension: 0.896 5 0.389
Ganancia diferida
en contratos de
retroarrendamiento
financiero
Dimension: 0.552 5 0.000
Ganancia diferida
en contrato con
opcion de compra
Variable 1 Total 0.899 5 0.406
pasivo no corriente
Dimension: 0.552 5 0.000
Reserva legal
Dimension: 0.886 5 0.339
Resultados
acumulados
Variable 2 Total 0.884 5 0.328
Patrimonio neto
*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
c. Dimension: Capital es constante. Se ha omitido.

Nota: Los calculos en SPSS se efectuaron con los datos de las variables Total activo y Patrimonio.

En la Tabla 3 se muestra la Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las
variables total pasivo no corriente y patrimonio. La dimension pasivo no corriente y
patrimonio tienen un pvalor = 0.05 - Se acepta la HO: Los datos siguen una

distribucion normal, por tanto la prueba de correlacion es paramétrica.
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Sin embargo, la dimensién pasivo no corriente tiene un pvalor < 0.05 - Se rechaza
la HO y se acepta la H1: Los datos no siguen una distribucion normal. Por tanto, la
prueba de correlacion es no paramétrica.

En consecuencia, se utiliza el Coeficiente de Spearman, pues en todos los casos

los datos no siguen una distribucion normal.
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Tabla 4:

Correlaciones

Dimen
sion:
Ganan
Dimen cia
sion: Dimensién: | diferid
Dimen | Pasivo Dimen Ganancia aen Varia
Dimens sion: por sion: diferidaen | contrat | ble 1 Dimen | Variab
ion: Dimens | Cuenta | impues | Dimen | Otros contratos ocon | Total sion: le 2
Obligac ion: spor | toala | si6n: | pasivo de opcion | pasiv Dimen | Resulta | Total
iones Bonos | pagar renta | Deuda S retroarrend de ono | Dimen | sion: dos Patrim
financie | corpora | diversa | diferid | concur | financi amiento compr | corri sion: Reserv | acumul | onio
ras tivos S 0 sal eros financiero a ente | Capital | alegal ados neto
Rho Dimension:  Coefic 1.000 0.707 ,900° | -,900" | -0.354 | 0.354 0.051 | -0.707 | 0.300 -0.707 ,900" ,900"
de Obligacion iente
Spear es de
man financieras  correla
cion
Sig. 0.182 | 0.037 | 0.037 | 0.559 | 0.559 0.935 | 0.182 | 0.624 0.182 | 0.037 | 0.037
(bilater
al)
N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Dimension:  Coefic 0.707 1.000 | 0.354 | -0.707 | -0.250 | -0.250 -0.544 | -0.250 | 0.000 -| 0707 | 0.707
Bonos iente 1,000™
corporativo  de
S correla
cion
Sig. 0.182 0559 | 0.182 | 0.685| 0.685 0.343 | 0.685 | 1.000 0.182 | 0.182
(bilater
al)
N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
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Dimensién:
Cuentas por
pagar
diversas

Dimension:
Pasivo por
impuesto a
la renta
diferido

Dimension:
Deuda
concursal

Dimension:
Otros
pasivos
financieros

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

,900"

0.037

-,900"

0.037

-0.354

0.559

0.354

0.559

0.354

0.559

-0.707

0.182

-0.250

0.685

-0.250

0.685

1.000

-0.700

0.188

-0.354

0.559

0.707

0.182

-0.700

0.188

1.000

0.354

0.559

0.000

1.000

-0.354

0.559

0.354

0.559

1.000

-0.250

0.685

0.707

0.182

0.000

1.000

-0.250

0.685

1.000

0.410

0.493

0.051

0.935

-0.544

0.343

0.725

0.165

-0.707

0.182

0.707

0.182

-0.250

0.685

-0.250

0.685

0.400

0.505

0.100

0.873

0.707

0.182

0.354

0.559

-0.354

0.559

0.707

0.182

0.250

0.685

0.250

0.685

0.800

0.104

-0.800

0.104

-0.707

0.182

0.354

0.559

0.800

0.104

-0.800

0.104

-0.707

0.182

0.354

0.559
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Dimension:

Ganancia
diferida en
contratos
de
retroarrend
amiento
financiero

Dimension:

Ganancia
diferida en
contrato
con opcién
de compra

Variable 1
Total
pasivo no
corriente

Dimension:

Capital

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

0.051

0.935

-0.707

0.182

0.300

0.624

-0.544

0.343

-0.250

0.685

0.000

1.000

0.410

0.493

-0.707

0.182

0.400

0.505

0.051

0.935

0.707

0.182

-0.100

0.873

-0.544

0.343

-0.250

0.685

0.707

0.182

0.725

0.165

-0.250

0.685

0.354

0.559

1.000

0.000

1.000

-0.205

0.741

0.000

1.000

1.000

-0.707

0.182

0.205

0.741

0.707

0.182

1.000

0.544

0.343

0.250

0.685

0.000

1.000

0.205

0.741

-0.354

0.559

-0.100

0.873

0.205

0.741

-0.354

0.559

-0.100

0.873
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Dimension:
Reserva
legal

Dimension:
Resultados
acumulados

Variable 2
Total
Patrimonio
neto

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

Coefic
iente
de
correla
cion
Sig.
(bilater
al)

N

-0.707

0.182

,900"

0.037

,900"

0.037

5

1,000

0.707

0.182

0.707

0.182

5

-0.354

0.559

0.800

0.104

0.800

0.104

0.707

0.182

-0.800

0.104

-0.800

0.104

0.250

0.685

-0.707

0.182

-0.707

0.182

0.250

0.685

0.354

0.559

0.354

0.559

0.544

0.343

0.205

0.741

0.205

0.741

0.250

0.685

-0.354

0.559

-0.354

0.559

0.000

1.000

0.100

0.873

0.100

0.873

1.000

-0.707

0.182

-0.707

0.182

-0.707

0.182

1.000

1,000

-0.707

0.182

1,000

1.000

*, La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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En la Tabla 4 se muestran las Pruebas de correlacion entre las dimensiones pasivo
no corriente con la variable patrimonio; y, entre ambas variables. En todos los casos,
no existe relacién significativa, pues el pvalor = 0.05. Algunos coeficientes de

correlacion son inversos; y, uno solo es directo.

4.3. Contrastacion de la hipotesis general

Para efectos de la contrastacion de todas las hipoétesis, se considero los siguientes

rangos para el Rho de Spearman (Martinez et al., 2009):

De 0 a +/- 0,25 De nula a escasa
De +/-0,26 a +/- 0,50: Débil

De +/-0,51 a +/- 0,75: Moderada

De +/-0,76 a +/- 1,00: De fuerte a perfecta

HO: No existe relacion significativa entre el pasivo no corriente y el patrimonio en una
empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

H1: Existe relacion significativa entre el pasivo no corriente y el patrimonio en una
empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 5:
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Prueba de correlacion de hipdtesis general

Variable 2
Patrimonio
neto
Rho de Variable 1 Coeficiente -0.100
Spearman Total pasivo de
no corriente  correlacion
Sig. 0.873
(bilateral)
N 5

Se aprecia en la tabla 5, la aplicacion de la prueba no paramétrica entre Variable 1:
Total Activo y Variable 2: Patrimonio. Con p valor = 0.873 = 0.05 > Se acepta la
HO. Por lo tanto, el pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el
patrimonio en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacién de Rho de Spearman

= -0.100, se establece que la relaciéon es inversa pero moderada.
4.4. Contrastacion de la hipoétesis especifica 1

HO: El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el capital de una
empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

H1: El pasivo no corriente se relaciona significativamente con el capital de una
empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-
2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:
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Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Dimension:
Capital
Rho de Variable 1 Coeficiente
Spearman Total pasivo de
no corriente  correlacion
Sig.
(bilateral)
N 5

Se aprecia en la tabla 6, la aplicacién de la prueba no paramétrica entre Dimension:
capital y Variable 2: pasivo no corriente. Con p valor = 0<0.05 - Se acepta la
HO.

Por lo tanto, el total pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el
capital en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de Spearman

= 0, se establece que la relacion es nula.
4.5. Contrastacion de la hipotesis especifica 2

HO: 1: El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con la reserva legal
en una empresa del sector construccién registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020

H1: 1: El pasivo no corriente se relaciona significativamente con la reserva legal en
una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 > Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO

Resultados:
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Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Dimension:
Reserva
legal
Rho de Variable 1 Coeficiente 0.000
Spearman Total pasivo de
no corriente  correlacion
Sig. 1.000
(bilateral)
N 5

Se observa en la tabla 7, la aplicacion de la prueba no paramétrica entre Dimension:
reserva legal y Variable 1: pasivo no corriente. Con p valor = 1.000 = 0.05 &> Se

acepta la HO.

En consecuencia, el pasivo no corriente no se relaciona significativamente con la
reserva legal en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de

Spearman = 0.000, se establece que no existe ninguna relacion.
4.6. Contrastacion de la hipdétesis especifica 3

HO: 1: El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con los resultados
acumulados en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020.

H1: 1: El pasivo corriente se relaciona significativamente con los resultados
acumulados en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de
Valores, periodo 2016-2020.

Regla de decision:

a=0.05

Si p valor < 0.05 - Se rechaza la HO
Si p valor = 0.05 > Se acepta la HO

Resultados:
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Tabla 8:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 3

Dimension:
Resultados
acumulados
Rho de Variable 1 Coeficiente -0.100
Spearman Total pasivo de
no corriente  correlacion
Sig. 0.873
(bilateral)
N 5

Se observa en la tabla 8, la aplicacion de la prueba no paramétrica entre Dimension:
Resultados acumulados y Variable 1: pasivo no corriente. Con p valor = 0.873 =
0.05 > Se acepta la HO.

En consecuencia, el pasivo no corriente no se relaciona significativamente con los
Resultados acumulados en una empresa del sector construccion registrada en la
Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlaciéon de

Rho de Spearman = -0.100, se establece que no existe relacion.
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V. DISCUSION

Teniendo a consideracion los resultados obtenidos en este trabajo de investigacion,
hemos podido colegir y concluir a la luz y de acuerdo a nuestros objetivos

formulados, lo siguiente:

1. El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el patrimonio en
una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Existiendo asimismo una relacion inversa pero moderada
entre estas dos dimensiones, de acuerdo al nivel de correlacion del Rho de
Spearman, el que nos sefiala -0.100.

En un trabajo de investigacion realizado con la finalidad de analizar y
determinar si las dimensiones de una empresa influyen en los procesos de
apalancamiento y en la generacion de rentas, se estudiaron organizaciones
del rubro de la construccion, las conclusiones de dicho estudio hicieron énfasis
en que las empresas de gran tamafio usan mas deuda que capital, que
aguellas cuyas dimensiones o tamafio es menor, es decir las mas grades
recurrieron a los pasivos corrientes y no corrientes, dicho en otras palabras
éstas organizaciones recurrieron a altos indices de endeudamiento lo que las
volvi6 menos lucrativas que las empresas de menores dimensiones,
hallandose relaciones negativas entre endeudamiento y lucratividad o
rentabilidad. (Deari, 2015).

En un estudio de investigacion tipo tesis en una de sus conclusiones se
establece que el contrato de arrendamiento financiero se puede utilizar como
una estrategia de caracter financiero con el objetivo de lograr el incremento
de la rentabilidad empresarial ya que la operacion del Leasing es la forma mas
adecuada de adquirir activos y cuyo efecto es el incremento de las utilidades
netas (Caball6n & Quispe, 2015) .

En las lecturas anteriores podemos apreciar una relacion inversa tanto
negativa o positiva de los pasivos no corrientes en cualesquiera de sus
formas conocidas sobre el patrimonio (utilidades); en el caso nuestro la
contrastacion de nuestra hipotesis general nos demuestra de la misma
manera que existe una relacion inversa pero no significativa en una empresa

del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020.
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2. El total pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el capital
en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de
Spearman = 0, se establece que la relacion es nula.

El capital social de una entidad tiene vida independiente al margen de la
existencia o no de pasivos no corrientes y de los resultados positivos en el
patrimonio que estos puedan generar a traves demayores indices de
rentabilidad, debido a que este es la manifestacion de la voluntad de lo socios,
“De acuerdo con los articulos 201 y 201 de la Ley General de sociedades la
reduccion o el incremento del capital social se acuerda por junta general
cumpliendo los requisitos establecidos para la modificacion del estatuto,
consta en escritura publica y se inscribe en el Registro. (Ley General de
Sociedades PDF; p 39)

En ese sentido que los pasivos no corrientes se relacionen con el capital
social de una entidad solo obedecera a la decision y voluntad de los socios,
en nuestro caso es la razon por la que el capital social de la empresa en
ciernes se mantiene inalterable es decir que su existencia —pasivo no
corriente- no se relaciona con el capital social de un ente juridico, es por efecto

de esta normativo, no tiene caracter automatico.

3. Contrastando nuestra segunda hipétesis especifica hemos observado que al
aplicarsele la prueba no paramétrica el pasivo no corriente no se relaciona
significativamente con la reserva legal en una empresa del sector
construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo,
con coeficiente de correlacion de Rho de Spearman = 0.000, se establece que
no existe ninguna relacion.

De acuerdo a la Ley antes mencionada en su articulo 229 la Reserva Legal
es un valor estable exigido proporcionalmente al capital social, “ en cada
ejercicio de la utilidades distribuibles se debe detraer de éstas minimamente
el 10 % deducidas sus obligaciones tributarias los que deben conformar la
reserva legal la que debe alcanzar el veinte por ciento del capital de la

empresa.
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En nuestro caso estudiado mientras no se capitalicen utilidades o no se
incremente el capital a traves de aportes de los socios la reserva legal se
mantendra invariable al incremento o reduccion de los pasivos no corrientes.
Con la necesidad de conocer la relacion entre los pasivos y el capital
(estructura financiera) en empresas dedicadas al rubro de la construccion en
Albania ademés de analizar cual es el impacto del apalancamiento en la
rentabilidad de un ente econdmico, notaron que dichas organizaciones
recurren a los pasivos no corrientes. Esto debido a que estos pasivos
mantienen una relacion favorable sobre el patrimonio por lo que recomiendan
que la seleccion de la financiacion por pasivos no corrientes debe ser el
principal medio de apalancamiento externo ya que les facilitara el manejo de
liquidez. (Perri, 2022).

El pasivo corriente se relaciona significativamente con los resultados
acumulados en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa
de Valores, periodo 2016-2020. Se observa en la tabla 8, la aplicacion de la
prueba no paramétrica entre Dimension: Resultados acumulados y Variable
1: pasivo no corriente. Con p valor = 0.873 =2 0.05 - Se acepta la HO.

En consecuencia, el pasivo no corriente no se relaciona significativamente con
los Resultados acumulados en una empresa del sector construccion
registrada en la Bolsa de Valores, periodo 2016-2020. Asimismo, con
coeficiente de correlacion de Rho de Spearman = -0.100, se establece que no

existe relacion.
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VI. CONCLUSIONES

En esta seccion presentamos a manera de prélogo, los principales hallasgos
producidos en el desarrollo de este trabajo de investigacion, los cuales detallamos a

contiinuacion :

1. El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el patrimonio en
una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Existiendo asimismo una relacion inversa pero moderada
entre estas dos dimensiones, de acuerdo al nivel de correlacion del Rho de
Spearman, el que nos sefiala -0.100., lo que puede significa que ante un
incremento en los pasivos no corrientes es decir a un mayor nivel de
endeudamiento a largo plazo, las utilidades presentes de una empresa
tienden a decrecer, por efecto del pago de las cuotas e intereses respectivos
que reducen las utilidades anuales, pese a que se pueden tener ventajas
economicas como tributos y/o impuestos que por naturaleza son diferidos.

2. El total pasivo no corriente no se relaciona significativamente con el capital
en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Asimismo, con coeficiente de correlacion de Rho de
Spearman = 0, se establece que la relacion es nula, debido a que el capital
social no tiene una relacion directa con los pasivos no corrientes debido a su
naturaleza, el capital social es un aporte inicial de los socios en la creacion de
la empresa, producto de la voluntad y acuerdo de estos.

Ademas, que en un momento dado los pasivos no corrientes al ser deudas a
largo plazo, cancelables al final de este recien reflejaran utilidad o perdida, las
cuales por decision de los socios sera repartida o capitalizada.

3. El pasivo no corriente no se relaciona significativamente con la reserva legal
en una empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores,
periodo 2016-2020. Debido a lo que establece en nuestro pais la Ley en la
materia determina un porcentaje en condicion de obligatorio, el cual se
establece en funcion del porcentaje del capital social y no de otros elementos
del patrimonio, asimismo tambien por la decision final que tomen los socios
de la empresa respecto a los resultados al final de estos pasivos, es decir por

ejemplo que si se tiene un Leasing al finalizar este si se opta por la adquisicion
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del bien, si es asi entonces se contard con un activo que puede ser
capitalizado.

De acuerdo a la Ley antes mencionada en su articulo 229 la Reserva Legal
es un valor estable exigido proporcionalmente al capital social, “ en cada
ejercicio de la utilidades distribuibles se debe detraer de éstas minimamente
el 10 % deducidas sus obligaciones tributarias los que deben conformar la
reserva legal la que debe alcanzar el veinte por ciento del capital de la
empresa.

El pasivo corriente se relaciona con los resultados acumulados en una
empresa del sector construccion registrada en la Bolsa de Valores, periodo
2016-2020.En la empresa estudiada esta relacion no es significativa, es decir
gue el impacto del pasivo no corriente no ha significado al final de un periodo
de afos un ingreso o utilidad significativa, lo que no significa que recurrir a la
generacion de pasivos no corrientes no impacte en una empresa, puesto que
como se ha sefalado lineas atras, estos pasivos son una necesidad
insoslayable en un empresa para apuntar a un apalancamiento o a la atencion
de compromisos de largo aliento o de largo plazo, lo que se justifica por cuanto
la empresa en estudio ha desarrollado proyectos cuyo periodo de ejecucion

es superior a los 24 meses.
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VIl. RECOMENDACIONES:

De acuerdo a lo que se ha investigado y al conocimiento que se ha podido lograr en
desarrollo de este trabajo podemos realizar la siguiente recomendacion:

1. Como se ha podido concluir en la investigacion recurrir al endeudamiento a
largo plazo o pasivos no corrientes por parte de las empresas, les lleva a
lograr ventajas que no se observan en el comportamiento del capital social ni
en la reserva legal, pero si en los resultados acumulados, lo que significa que
éstos han contribuido en la generacion de plus valor y utilidad por lo que
resulta pertinente recomendar a los 6rganos encargados de la direcciéon de
una empresa a recurrir a las politicas de endeudamiento a largo plazo pero
en un determinado nivel, es decir considerando el capital social, el rubro del
negocio, ya que en el presente caso, al estar en el Peru la economia
dinamizada por el sector construccion con el uso de recursos publicos hace
posible acceder a contratos por varios afios como en el caso de la empresa

gue se ha estudiado.

2. Dadas las caracteristicas del presente estudio en cuanto a las variables
estudiadas existe escaza literatura de productos de investigacién al respecto,
sobre todo a nivel nacional; por lo que seria muy pertinente que futuras
investigaciones contables con aplicacion de distinta metodologia como la
correlacional-causal se orienten en esta direccion, con el objetivo de generar
conocimientos necesarios que determinen el impacto de las cuentas de los
pasivos no corrientes en las cuentas del patrimonio de tal manera que sirvan
y ayuden en la gestidn de las empresas dedicadas a la construccion por parte

del elemento directivo de estas.
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ANEXOS



Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacion de las variables de estudio

Variable

S S Escala
de Definicion Definicion : a4 .

. 3 Dimension Indicador de
Estudlo conceptual operacional medicién
Pasivo | Se entiende | La variable Obligaciones Arrendamientos | De

como Pasivo no financieras financieros )
no : Razon
. aquellos . Corr!ente sevaa PrEStamos
Corriente | compromisos | medir segun lo bancarios
de caracter | establecido por la
financiero Superintendencia | Bonos Bonos
gue mantiene | del Mercado de corporativos corporativos
una empresa | Valores (SMV) y
con externos | la Bolsa de Cuentas por pagar | Anticipos
los que debe | Valores (BVL), a | diversas recibidos
reintegrar en | través de la i
plazo aplicacién del Pasivo por Pasivo por
superior a un | Plan Contable impuesto a la renta | impuesto a la
afio. Son | General diferido renta diferido
recursos Empresarial.
financieros Comprende siete | Deuda concursal Deuda
externos que | dimensiones concursal
g%nsrlézsz; una Ganancia diferida | Activo por
enconiatood | sients
desarrollar retroarrendamiento
sus
actividades. Ganancia diferida | Ganancia
. en contrato con diferida en
(Mufios. P. opcién de compra contrato con
2008) opcién de
compra

Nota: Los indicadores corresponden a los Estados Financieros (EEFF) de la empresa estudiada,
publicados por la BVL y SMV.




VETEE Definicion Definicion ESEEE
de . Dimension | Indicador de
: conceptual operacional L
estudio 2 medicion
Patrimonio | El patrimonio La variable total Capital Capital De Razén
bruto es la Patrimonio se va a
totalidad de medir segln lo
bienes establecido por la
derechos y Superintendencia
obligaciones de | del Mercado de
una empresay | Valoresy la Bolsa Reserva Reserva
gue son los de Valores, através | Legal Legal
elementos de la aplicacion del
financieros y Plan Contable
econémicos General
con los que la Empresarial.
empresa Comprende tres Resultados Resultados
cumple los dimensiones: Acumulados | Acumulados
fines por los Capital, Reserva
que se legal y Resultados
aperturé. Acumulados

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y

SMV.




Anexo N° 02

Ficha de investigacion

Variable 1: Pasivo no corriente (En miles de S/.)

Indicadores Dimension 1:
Af0  Arrendamientos  Préstamos Obligaciones financieras
financieros bancarios

2016 51,947 0,0 51,947

2017 37,664 0,0 37,664

2018 18,802 0,0 18,802

2019 1,057 0,0 1,057

2020 4,597 0,0 4,597

Indicadores Dimension 1:

Afo [“Arrendamientos | Préstamos Obligaciones financieras

financieros bancarios

2016 51,947 0,0 51,947

2017 37,664 0,0 37,664

2018 18,802 0,0 18,802

2019 1,057 0,0 1,057

2020 4,597 0,0 4,597
. Indicadores Dimension 2:
Afo Bonos corporativos  Bonos corporativos
2016 44,331 44,331
2017 44,469 44,469
2018 0,0 0,0
2019 0,0 0,0
2020 0,0 0,0
Afio Indicadores_ Dimensi().n 2:
Bonos corporativos | Bonos corporativos
2016 44,331 44,331
2017 44,469 44,469
2018 0,0 0,0
2019 0,0 0,0
2020 0,0 0,0




Indicadores Dimension 3:
Anticipos recibidos Cuentas por pagar diversas
2016 59,944 59,944
2017 6,228 6,228
2018 29,306 29,306
2019 23,300 23,300
2020 23,703 23,703
Indicadores Dimensién 3:
Anticipos recibidos | Cuentas por pagar diversas
2016 59,944 59,944
2017 6,228 6,228
2018 29,306 29,306
2019 23,300 23,300
2020 23,703 23,703
Indicadores Dimension 4:
ARO  pasivo por impuesto  Pasivo por impuesto
a la renta diferido a la renta diferido
2016 0,0 0,0
2017 3,435 3,435
2018 10,238 10,238
2019 13,453 13,453
2020 13,113 13,113
Indicadores Dimension 4:
Afio ["Pasivo por impuesto | Pasivo por impuesto
a la renta diferido a la renta diferido
2016 0,0 0,0
2017 3,435 3,435
2018 10,238 10,238
2019 13,453 13,453
2020 13,113 13,113




. Indicadores Dimension 5:
Afo Deuda concursal  Deuda concursal
2016 0,0 0,0
2017 0,0 0,0
2018 0,0 0,0
2019 0,0 0,0
2020 273,941 273,941
. Indicadores Dimension 5:
Aho Deuda concursal | Deuda concursal
2016 0,0 0,0
2017 0,0 0,0
2018 0,0 0,0
2019 0,0 0,0
2020 273,941 273,941
Indicadores Dimension 6:
Afo  Activo por impuesto  Ganancia diferida en contratos de
A la renta diferido retroarrendamiento
2016 0,0 0,0
2017 4,006 4,006
2018 2,517 2,517
2019 0,0 0,0
2020 0,0 0,0
Indicadores Dimension 6:
Afio [“Activo por impuesto | Ganancia diferida en contratos de
A la renta diferido retroarrendamiento
2016 0,0 0,0
2017 4,006 4,006
2018 2,517 2,517
2019 0,0 0,0
2020 0,0 0,0




Indicadores Dimensioén 7:
A0  Ganancia diferida en contrato  Ganancia diferida en contrato

Con opcién de compra con opcién de compra
2016 0,0 0,0
2017 0,0 0,0
2018 0,0 0,0
2019 1,149 1,149
2020 0,0 0,0
Indicadores Dimension 7:
Afo ["Ganancia diferida en contrato | Ganancia diferida en contrato
Con opcién de compra con opcién de compra
2016 0,0 0,0
2017 0,0 0,0
2018 0,0 0,0
2019 1,149 1,149
2020 0,0 0,0

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV. Y
se expresan en miles de soles.

Afo Pasivo no corriente

2016 156,622
2017 157,222
2018 60,863
2019 38,959
2020 315,354




Variable 2: Patrimonio Neto (En miles de S/.)

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV. Y

se expresan en miles de soles.

_Indicadores Dimension 1:
Afo Capital Capital
2016 90,000 90,000
2017 90,000 90,000
2018 90,000 90,000
2019 90,000 90,000
2020 90,000 90,000
_ | Indicadores | Dimension 1:
Ao Capital Capital
2016 90,000 90,000
2017 90,000 90,000
2018 90,000 90,000
2019 90,000 90,000
2020 90,000 90,000
_Indicadores  Dimension 1:
Aho Reserva legal Reserva legal
2016 17,631 17,631
2017 19,039 19,039
2018 19,039 19,039
2019 19,039 19,039
2020 19,039 19,039
Afio Indicadores | Dimension 1:
Reserva legal | Reserva legal
2016 17,631 17,631
2017 19,039 19,039
2018 19,039 19,039
2019 19,039 19,039
2020 19,039 19,039




. Indicadores Dimension 1:
Afo Resultados acumulados  Resultados acumulados
2016 25,149 25,149
2017 16,045 16,045
2018 (64,560) (64,560)
2019 (216,376) (216,376)
2020 (300,317) (300,317)

. Indicadores Dimension 1:
Afo Resultados acumulados | Resultados acumulados
2016 25,149 25,149
2017 16,045 16,045
2018 (64,560) (64,560)
2019 (216,376) (216,376)
2020 (300,317) (300,317)

Indicadores Dimensién 1
Afo
Capital | Reserva legal | Resultados acumulados | Total Patrimonio neto

2016 | 90,000 17,631 25,149 132,780
2017 | 90,000 19,039 16,045 125,084
2018 | 90,000 19,039 (64,560) 44,479
2019 | 90,000 19,039 (216,376) (107,337)
2020 | 90,000 19,039 (300,317) (191,278)

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.




