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RESUMEN

En la presente investigacion se presento la siguiente problematica. ¢ Como
el analisis financiero influye en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021?. Para responder a esta
interrogante se tuvo como objetivo principal: Determinar la influencia del analisis
financiero en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL, distrito de
Los Olivos — periodo 2021 La metodologia que se empled fue de tipo descriptivo
correlacional, nivel cuantitativo, disefio no experimental y de corte transversal. El
universo sera el andlisis financiero y la rentabilidad de la micro empresa Babo
Exportacion SRL, distrito de los Olivos — periodo, La justificacién Metodolégica;
desarrolla el actual estudio y su importancia, como apoyo y fundamento, de la
buena gestion del analisis financiero y la rentabilidad en la empresa babo
exportacion SRL., distrito de los olivos — Periodo 2021., para las actividades de
construccion, remodelaciones y servicios en general. La justificacion Social; este
trabajo beneficiara para posteriores investigaciones que se desarrollen. Ademas,
permitira que las empresas de actividades de construccion, remodelaciones y
servicios en general, puedan lograr un desarrollo de gestion de andlisis financiero
y asi poder obtener rentabilidad para futuros proyectos. La justificacién
econOmica; Las empresas requieren de una buena gestién financiera y contable
con principios determinados y fundamentos metodoldgicos, ya que depende de
una buena toma de decisiones y de esta manera la rentabilidad y el uso correcto
de sus finanzas para mejorar sus actividades de construccién, remodelaciones y
servicios en general para que de esta manera pueda satisfacer a sus clientes.
Como conclusiones, de acuerdo al andlisis financiero, se determina la
rentabilidad de la microempresa, su capacidad econdémica, apalancamiento
financiero, solvencia y cumplimiento a corto plazo para sus obligaciones y futuros

endeudamiento para nuevos emprendimientos que realiza la empresa.

Palabras Clave: Finanzas, Rentabilidad, Liquidez, Mypes.
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ABSTRACT

In the present investigation the following problem was presented. How does the
financial analysis influence the profitability of the Babo Export SRL microenterprise,
district of Los Olivos - period 2021? To answer this question, the main objective
was: To determine the influence of financial analysis on the profitability of the Babo
Export SRL microenterprise, district of Los Olivos - period 2021 The methodology
used was descriptive correlational, quantitative level, design not experimental and
cross-sectional. The universe will be the financial analysis and the profitability of the
micro company Babo Exportacion SRL, district of Los Olivos - period, The
Methodological justification; develops the current study and its importance, as
support and foundation, of the good management of financial analysis and
profitability in the company babo Export SRL., Los Olivos district - Period 2021., for
construction, remodeling and service activities in general. Social justification; This
work will benefit for further research to be developed. In addition, it will allow
construction, remodeling and service companies in general to achieve financial
analysis management development and thus be able to obtain profitability for future
projects. The economic justification; Companies require good financial and
accounting management with certain principles and methodological foundations,
since it depends on good decision-making and thus profitability and the correct use
of their finances to improve their construction, remodeling and service activities in
general so that in this way you can satisfy your customers. As conclusions,
according to the financial analysis, the profitability of the microenterprise, its
economic capacity, financial leverage, solvency and short-term compliance for its
obligations and future indebtedness for new ventures carried out by the company

are determined.

Keywords: Finance, Profitability, Liquidity, Mypes
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|.- INTRODUCCION

Realidad probleméatica

Transcurso de los tiempos, las empresas superado con creces los entornos
gue las idearon y originaron, para abrirse paso en un mundo acelerado, cambiante
y con una dinamica que demanda el desarrollo de habilidades de adaptacion
constante a multiples escenarios y situaciones. En este sentido, las organizaciones
han tenido que orientar sus politicas y esfuerzos a crear alternativas, precisar
modos de financiamiento, disminuir gastos, reorganizar procesos, todo esto con la
finalidad de potencializar sus recursos y aumentar al maximo su eficiencia para el
logro de las metas proyectadas e impulsar sus finanzas a la senda de la calidad y
el éxito (Guzman et al., 2020).

Una base esencial para que las empresas se mantengan en el mencionado
panorama de una manera efectiva, es sin duda, la informacién sobre el contexto
en el que se desempefian y sobre todo sobre si mismas. La informacién adquiere
un rol vital para las organizaciones en esta era, y en especial si esta relacionada

con las finanzas, (Ocas, Campos & Villanueva, 2021).

Estos paises son los denominados como emergentes y son aquellos que
en la década precedente han experimentado un crecimiento notable en
comparacién con las economias desarrolladas. En este particular, economias
como las de Brasil, Chile, y en un ritmo mas discreto, Ecuador y Perd, han pasado
a ser impulsores de la economia global, aumentando significativamente su rol en
el PIB mundial, asi como en la actividad comercial, las inversiones directas y los

mercados financieros internacionales (International Monetary Fund, 2022).

Segun Aguirre, Davila y Barona (2020), “la valoracion de indicadores
financieros, principalmente en el tema de rentabilidad, se respalda para una
adecuada toma de decisiones, de esta forma nos proporciona considerar los
beneficios de mantener una inversién o de acuerdo a ello renovarla.” (p. 51). En
este particular, Perd muestra niveles de ROE favorables en varios sectores
correspondientes al mercado interno como son las industrias, los materiales y
servicios, aunque las mayores expectativas siguen depositadas en el sector

minero (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, 2021).

Algunas consecuencias que se derivan de la situacion expuesta son



deficiencias en la forma de asumir sus obligaciones, limitaciones en la preparacion
de un de la liquidez proyectada de dinero y una gestion irregular de la prevision
relativos a la liquidez (Tacilla & Ramos, 2021). De este escenario, y Sus
respectivas implicaciones, no escapa la empresa Babo Exportacion SRL, con sede
en Lima y dedicada a realizar trabajos de construccion de edificios,

remodelaciones, habilitaciones, adecuaciones, servicios en general.

La empresa posee a la fecha posee un capital que asciende a S/ 15,750.00
y cuenta con 15 trabajadores en sus diferentes areas administrativas y de
proyectos de obras, en ella se evidencia como los pagos por adelantado por medio
de facturas negociables y pagarés con exageradas tasas de interes y comision,
ocasionan que las empresas no accedan y rebasen los plazos de crédito
establecidos, ademas existen retrasos en deudas a proveedores, falta de efectivo

y solvencia para el cumplimiento de planillas y demas obligaciones.

Ahora bien, teniendo en cuenta las observaciones formuladas hasta ahora
surge una incognita fundamental ¢Como influye el andlisis financiero en la
rentabilidad de la microempresa Babo Exportacion SRL, en el periodo 2021?
Generar respuestas contundentes y ademas légicas a esta cuestion, se constituye

en el propésito fundamental del estudio que se precisa a continuacion.

Formulacién del problema: Problema General; ¢(Como el analisis
financiero influye en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacién SRL,
distrito de Los Olivos — periodo 2021? Problemas Especificos; ¢Como la
situacion financiera influye en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacion
SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021?, ¢(Como los estados financieros
influyen en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL, distrito de
Los Olivos — periodo 2021?, ¢(Como la evaluacion econdmica influye en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportaciéon SRL, distrito de Los Olivos —
periodo 2021?, ¢(Como la liquidez corriente influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 20217.

Justificacion de la investigacion: La justificacion Metodolodgica; la
indagacién es de gran relevancia porgue tiene sustento y a su vez permite
asegurar una adecuada gestion del andlisis financiero y la rentabilidad en la

empresa babo exportacion SRL., distrito de los olivos — Periodo 2021., para las



actividades de construcciones, remodelaciones y servicios en general. La
justificacion Social; se evidenciara en los beneficios que traera a los futuros
investigadores que orienten sus investigaciones segun tales variables, asimismo
favorecera a las organizaciones de los rubros de actividades de construcciones,
remodelaciones y servicios en general, accedan a lograr un desarrollo de gestion
de analisis financiero y asi poder obtener rentabilidad para futuros proyectos. La
justificacion econdmica; se manifestara en el ideal que tienen las empresas
sobre la buena gestion de las finanzas y de la parte contable, orientada desde
principios y fundamentos que siguen una metodologia dependiente de la
adecuada toma de decisiones con lo cual se asegure que la rentabilidad y el uso
correcto de sus finanzas podra mejorar sus actividades de construcciones,
remodelaciones y servicios en general para que de esta manera pueda satisfacer

a sus clientes.

Objetivo general: Determinar la influencia del analisis financiero en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos —
periodo 2021. Objetivos especificos; Determinar la influencia de la situacion
financiera en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacién SRL, distrito de
Los Olivos — periodo 2021, determinar la influencia de los estados financieros en
la rentabilidad de la microempresa Babo exportacién SRL, distrito de Los Olivos —
periodo 2021, determinar la influencia de la evaluacion econdémica en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos —
periodo 2021, determinar la influencia de la liquidez corriente en la rentabilidad de
la microempresa Babo exportacién SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis: Hipotesis General; El analisis financiero influye en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL., distrito de Los Olivos —
periodo 2021. Hipédtesis especificas; La situacion financiera influye en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL., distrito de Los Olivos —
periodo 2021, los estados financieros influyen en la rentabilidad de la
microempresa Babo exportacion SRL., distrito de Los Olivos — periodo 2021, la
evaluacion econdmica influye en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL., distrito de Los Olivos — periodo 2021 y la liquidez corriente
influye en la rentabilidad de la microempresa Babo exportacion SRL., distrito de

Los Olivos — periodo 2021.



I.- MARCO TEORICO

Dentro de los estudios previos nacionales, se han hallado varios
relacionados con el trabajo de investigacion, siendo ello de Bautista (2016), quien,
en su investigacion, determina el impacto de la planeacion financiera y la
rentabilidad de la tienda Oeschle en Huancayo. Segun su metodologia es bésica,
descriptivo y explicativo de correlacién, para recavar datos, tabulacion, tratamiento,
analisis y revision sistematica de los documentos financieros. El conjunto
poblacional lo conformo los trabajadores del area financiera de OESCHLE vy la
muestra los documentos financieros, como conclusion se comprobd que durante la
planeacion financiera tuvo un impacto aceptable en su crecimiento de rentabilidad
en las tiendas de la ciudad de Huancayo. Donde se manifiesta la buena aplicacion
de las politicas sobre el sistema de cobros, inventario neto, gastos anticipados,
deudas e intereses, aspectos indispensables donde mide la rentabilidad y
aceptacion de la tienda en la ciudad de Huancayo.

Jauregui & Del Aguila (2018), en su investigacion se plantearon como
objetivo analizar las ratios econémicas y de finanzas para la incidencia de las
decisiones a tomar, con criterios de certeza en ANEXO EIRL, Por eso las métricas
financieras se desarrollan mediante ratios de solvencia, rentabilidad y liquidez y que
proporcionan una idea clara para la toma de decisiones que incluye su analisis. En
cuanto a la metodologia es no experimental transeccional descriptiva y se concluyo
gue, cada aporte del bien otorgado por el representante de la empresa, indica el
aporte del 29% que aportan sus acreedores en Sus proyecciones de
endeudamiento a corto plazo, siendo asi un criterio aceptable por lo cual los
acreedores financiarian la deuda, quiere decir que la empresa en sus analisis del
2017 su porcentaje de sus activos fueron financiados por sus acreedores teniendo
asi liquidez. Tal como indica en su libo, quedando como salgo el 77.38% de su
valor. Luego de cumplir con sus obligaciones vigentes, estos datos proporcionados
son indispensable para un buen tema de decision provecho.

Calle & Villacorta (2021), La investigacion realizada en su tesis, tuvieron
como objetivo determinar la afinidad real entre balance general y la utilidad. En
cuanto a su estudio, fue aplicada de correlacion, el disefio no experimental, donde
la muestra la conformaron 18 participantes de la comercializadora, la técnica fue
por medio de entrevistas y analisis documental y programa de correlacion Pearson.



Donde concluye la existencia de correlacion de la valoracion del activo, rentabilidad
y el pasivo financiero de la compafiia, debido a que la estadistica de correlacién, P,
es 0,878, lo que indica una correlacidon muy alta, sefialando que las dos variables
aumentan en la misma direccion, porque los resultados se obtienen (0.003), de tal
forma es aceptable la hipotesis estudiada.

Lopez (2018), en su tesis de investigacion, el establecimiento del
apalancamiento financiero en la rentabilidad fue su objetivo principal, para ello el
meétodo hipotético deductivo, aplicada, descriptiva, no experimental, el conjunto
poblacional lo conformo los empresarios que brindan los servicios de movilidad
siendo la muestra de 45 empresarios. Se empled un cuestionario conformado por
31 preguntas con escala tipo Likert para recoger los datos, siendo el SPSS 24
empleado para los analisis, y el Chi cuadrado de Pearson, regresion lineal
empleado para medir las variables. Como conclusién se determiné una correlacion
significativa arrojando un RHO de 0.845, que significa relacién alta. Resultando que
el apalancamiento de finanzas afecta la rentabilidad de la empresa.

Maita (2018), en su tesis de investigacion, la correlacién de su Planeamiento
Financiero y rentabilidad fue su objetivo de estudio. En cuanto a la metodologia es
una investigacion basica, No experimental de corte Transversal, sin manipular las
variables. El conjunto poblacional lo conformaron 50 trabajadores. La recopilacion
de datos se empled para la encuesta, concluyendo que la planificacion financiera
contribuye a mejorar la gestion, el control y la direccion lo que conducird a una
planificacion financiera adecuada para aumentar la rentabilidad para que puedan
invertir en activos, la planificacién financiera también ayuda a cubrir todos los
gastos durante un periodo determinado.

Mufioz (2021), en su tesis investigacion, el apalancamiento financiero sobre
la rentabilidad en la empresa Distribuidora Promax, fue materia de estudio,
empleando la metodologia de estudio aplicada. La poblacion la conformo sus
Estados Financieros, resultados y el estado situacional, para ello utilizo técnica de
analisis documental, comprobando asi la incidencia de sus Vvariables
apalancamiento financiero y rentabilidad. Se concluyé que el apalancamiento

financiero tuvo un impacto directo.

En cuanto a los estudios Internacionales, la informacién existente en las

bases de datos es variada, por lo cual se seleccionaron los estudios mas



resaltantes, es el caso de la investigacion de Viteri & Calvache (2018). En su tesis
“Analisis financiero para diagnosticar la rentabilidad de pinturas extranjeras desde
Alemania en la empresa Rv Color” la presente averiguacion se propondra cono
finalidad principal ejecutar el analisis financiero para precisar la rentabilidad de
pinturas extranjeras desde Alemania en la empresa RV Color. Para su
desenvolvimiento de este examen se dispuso una metodologia aplicada en la que
perfil6 un enfoque cualitativo y cuantitativo, usado como herramienta que
averiguara la recoleccion de la informacién, la encuesta para evidenciar
requerimientos y la informacion brindada por la poblacion investigada, adicional a
esto, la revision contable fue proporcionada por el encargado de llevar la parte
contable de la compafiia que dio facilidades ante el analisis financiero para
determinar la rentabilidad en base a estados financieros, que son de vital
importancia para ejecutar un analisis vertical y horizontal, que se necesito para
realizar un andlisis comparativo en el desarrollo de la propuesta. Con las
conclusiones obtenidas se logro dar a a conocer que la compafiia esta en la
necesidad de preparar un analisis financiero para evidenciar la situacién actual y
sacar sus conclusiones en la que se encuentra especificamente el departamento

econdémico y de esta forma se evidencia las conclusiones y recomendaciones.

Quinde, Ramos & Terry (2018). En su tesis de investigacion, analizé la
rentabilidad evaluando y controlando el inventario para determinar su posicion
econdmica financiera, la metodologia empleada fue un analisis documental,
descriptiva no experimental, como poblacion los documentos financieros de la
empresa y para el andlisis se empled el método hipotético deductivo y como
conclusiéon se determind que el analisis financiero es la base del departamento de
contabilidad, debido a que, a través de su gestion y trabajo, proporciona la base
fundamental para el trabajo contable de la empresa y su mala gestion financiera
puede conducir a baja liquidez, alta deuda, empresa peligrosa en problemas.

Ochoa, Villacres, Andocilla, Cabrera, Hidalgo & Hinojosa (2018), En su
tesis “El analisis financiero como herramienta clave para una gestion financiera
eficiente en las medianas empresas comerciales del Cantdn Milagro”, para tener
una vision clara sobre el andlisis financiero es importante para la parte
administrativa ser preciso y analizar en todo sus aspectos contables de la

compaiiia, localizar los inconvenientes que se presentaran paracalcular la situacion



econOmica, financiera y emplear correctivos adecuados para solventarlas. Tiene
una importante finalidad de analizar financieramente como una herramienta se
debe basar en recabar una gestion fundamental que respaldara a la compafia del
canton Milagro. Mediante un proceso analitico con disefio documentado plasmado
en los fundamentos tedricos de Gitman (2003), el analisis financiero se debe dar a
conocer teniendo en cuenta la liquidez, solvencia economica, eficiencia operativa,
endeudamiento financiero, rendimiento y rentabilidad de una compafiia. Por tanto
se evidencia que el estudio de los ratios financieros se concluye como predictores
del éxito una empresa o compafiiay a su vez"puede ser un fracaso empresarial que
puede afectar su organizacion y estabilidad financiera. Se considera en datos
ingresados sin informacion valiosa, presentando una informacion concreta y
calculada que determine un sistema economico compuesto para mejorar los

negocios y la gestién eficiente que permita predecir su rentabilidad.

Luzuriaga & Ludefia (2019). En su tesis de investigacion, analizo la
importancia y sus ventajas del andlisis financiero como una gran ventaja para la
toma de decisiones de los administradores de la empresa, a partir de una base
tedrica que garantice su eficacia en la empresa de comerciales durante el periodo
.2018, Como metodologia se utilizé una investigacién documental de campo donde
se evalué los documentos financieros de la empresa especialmente la objetividad
de las finanzas, segun la medicién se cotejo la informacion enfocada a fortalecer
los aciertos y corregir las debilidades a corto plazo con la finalidad de orientar
metas y politicas que permitan lograr los objetivos estratégicos. Como conclusion
la informacion financiera de la empresa comercial, segin su naturaleza, tiene
peculiaridades relacionadas con las compras y ventas, requiere la comparacion
entre periodos para determinar sus cambios y su posiciébn en el mercado para
comprender sus indicadores de liquidez, actividad, apalancamiento y rentabilidad.

Carrion (2015), en su tesis “Andlisis financiero de la rentabilidad y la
aportacion al rendimiento sobre la inversion de las ventas al contado y crédito”, la
recoleccion de datos a determinado en los ultimos tiempos, dandonos a conocer
que las compafiias se van desarrollando periodicamente, por ese motivo han
disefiado el analisis financiero acorde con las necesidades significativas para
generar un sistema contable con el fin de mejorar la estructura economica y

financiera de la compafiia, principalmente se vera reflejado en los estados


https://dialnet.unirioja.es/servlet/autor?codigo=5284557
https://dialnet.unirioja.es/servlet/autor?codigo=5284558

financieros y las politicas de crédito que respaldaran para conseguir mayores
beneficios a través de las ventas a crédito, la finalidad de estos registros contables
se basan en maximizar sus salidas y ventas es decir, disefiar un orden que afecte
el mayor rendimiento sobre la inversion y salida tenga un limite superior, debiendo
establecer un equilibrio entre el beneficio obtenido de la concesion de créditos y la
suficiencia de obtener dinero efectivo y ahorros para cancelar las deudas, ademas
mejorar el beneficio debe ser un indicador que surgira al rendimiento sobre la
inversion, por ello es de vital importancia que las compafias obtengan un mayor
volumen de ventas y salidas ya que el nivel de utilidades depende mayormente de

las ventas.

Omeir & Glenn & Solis (2020). En su tesis de investigacion, analizo la
rentabilidad y sostenibilidad de la PYME Ebanisteria Herndndez, utilizando como
metodologia el disefio documental, no experimental, siendo el instrumento utilizado
entrevistas, fichas bibliograficas, y como conclusion se determinando que la
empresa no tiene financiamiento para pagar, tiene liquidez para el servicio de
deudas u obligaciones vigentes, por lo que la complejidad que se presenta para la
empresa no es econdmica, sino de consistencia con las condiciones financieras
actuales, limitada a mercados abiertos y la falta de un sistema contable o financiero
computarizado que le permita una mayor proyeccion en aumentar la productividad
para obtener mayores ganancias, pues actualmente se dificulta el control sobre la
produccién y el inventario de manera mas exacta y veraz para mejorar asi la

eficiencia de los procesos administrativos y financieros.

En cuanto a las bases tedricas que sustentan las variables de estudio se
inicié con el desarrollo de la variable analisis financiero. Analisis financiero El
analisis financiero permite el estudio de cada resultado de la empresa de forma
separada para lograr un diagnéstico equilibrado del desempefio financiero de la
misma (Burguete, 2016). Los analisis financieros pueden sintetizarse como un
proceso de analisis en el que se contrastan las partidas de los estados de propadsito
general con los correspondientes meses y afios previos (Gaitan, 2020). Por su
parte, Puerta et al. (2018) indican que consiste en “medir aspectos particulares que
muestran los resultados operacionales de una organizacion y aclarar el panorama
financiero de la misma, a fin de hacer efectiva la toma de decisiones por parte de

los directivos” (p. 90). Caracteristicas de los estados financieros Aifuwa y



Embele (2019), destacan algunas caracteristicas generales de los estados
financieros: Claridad. La informacion debe ser comprensible, para gerentes,
trabajadores, instituciones de orden publico o factibles inversionistas.
Notabilidad. La informacion debe tener un grado considerable de relevancia,
omitiendo datos inexactos o que no puedan ser comprobados. Fiabilidad. El
caracter neutro o imparcial y la inexistencia de costes de agencia deben ser los
principales preceptos de un buen estado financiero. Comparabilidad. Al poder
realizar los efectos comparativos, se precisa que la informacion posea un caracter
homogéneo tanto en la tipologia de los datos evidenciados como en la manera de
representar estos datos. Pertenencia. En un sentido ideal y practico, el estado

financiero debe llenar las aspiraciones de entes o usuarios solicitantes.

Teorias sobre andlisis financiero

Teoria de Trade-Off

Cervantes et al. (2017), aluden que el Trade-Off, es una teoria formulada por
Ross en los setenta, la cual sostiene que “la combinacién de fuentes de
financiamiento permite minimizar el costo de capital, y maximizar el valor de
mercado de la empresa”. (p. 802). Se infiere entonces que de acuerdo con las
fuentes de financiamiento a las que se acuda, asi también sera la dinamica
manifestada por el costo de capital y el valor de mercado en las organizaciones.

Para la teoria del Trade-Off, el valor empresarial no radica en el rendimiento
de los activos correspondientes de esta, sino por el valor presente neto del
rendimiento derivado de inversiones que puedan realizarse a futuro. En este
particular, la organizacién persigue una distribucién eficaz de capital, pues el nivel
y caracterizacion de la deuda contraida pueden indudablemente, limitar la toma de
decisiones en lo relativo a inversiones (Crifo et al., 2016).

Teoria del Orden Jerarquico

Segun Navarrete (2018), esta teoria fue propuesta por Myers en los ochenta,
indica que “los costos de informacion asociados a los titulos con riesgo son tan altos
gue la mayoria de las empresas no emitiran nuevas acciones hasta que hayan
agotado completamente su capacidad de endeudamiento.” (p. 1075). En este
sentido, la presencia de datos asimétricos induce a que la financiacion de orden
interno y externo no representen sucesores perfectos; si el equilibrio financiero de

la organizacién no se conoce o no puede ser evidenciado por los acreedores



financistas o los propios accionistas, éstos ejecutan una prima de riesgo sobre el
valor de los activos internos, para respaldarse en ocasion de una insolvencia
(Navarrete, 2019).

La teoria se sustenta en dos hechos fundamentales: Las empresas
seleccionan como fuente inicial de financiacion a los recursos derivados en el
aspecto interno. En el caso de recurrir a la financiacion exégena, las organizaciones
optan por formular deuda a acciones, debido a los costes principales y a los
problemas fundamentales de informacién inherentes a estos costes. Emitiran
prioritariamente, los titulos de mayor seguridad; es decir, inician con una deuda, v,
probablemente, como recurso final, apelen a las acciones (Adair & Adaskou, 2015).

Teoria 0 Enfoque Sinérgico

Esta perspectiva del andlisis financiero persigue la conformacion de un
conglomerado de procesos por medio de los cuales, se logre un estudio confiable
y verdaderamente integral. Es de reciente data, y formula sus preceptos de manera
complementaria a los enfoques tradicionales, al buscar una combinacion entre los
estados financieros estrictamente cuantitativos y la recoleccion, interpretacion y
contrastacion de datos cualitativos, y de otros factores inherentes al contexto propio
de la empresa, como las politicas desarrolladas, la perspectiva tributaria, el
escenario contable, las limitaciones comerciales, entre otros (Scagliarini et al.,
2020).

En este postulado, la contabilidad financiera constituye los mecanismos
necesarios para la identificacion, recopilacion, procesamiento y presentacion de la
informacion financiera organizacional, pero no tiene la destreza de captar la esencia
de los hechos econdmicos, suprimiendo los elementos sociales y ambientales que,
en consecuencia, no son reflejados en los estados financieros. Ante esta
circunstancia el analisis financiero sinérgico, proyecta el estudio pormenorizado de
elementos no cuantificados ausentes en la mayoria de los informes financieros
(Puerta et al., 2018).



lIl.- METODOLOGIA

3.1 Tipo y disefio de investigacion

Tipo de estudio

El estudio es de tipo aplicada, ya que se centrara en conocer el fendmeno
recurrente en la realidad observada para actuar, solucionar y transformar mediante
soluciones viables a mediano y largo plazo, a fin de mejorar la sociedad

(Valderrama y Jaimes, 2018).

Disefio de investigacion

El disefio del estudio es no experimental, de corte transversal. Es no experimental,
porque se orientara en el conocimiento desde la observacion de las caracteristicas
evidenciadas en variables en los fenomenos de la realidad, sin realizar ninguna
intervencion (Hernandez y Mendoza, 2018). En tanto, es transversal por cuanto la
informacion que se levantara para contrastar las hipétesis serd por Unica vez y en
un determinado periodo. En tanto a lo correlacional, por orientarse en conocer el
grado de relaciéon entre las variables de estudio. El grafico que representa este

disefo es el siguiente:

O \ VTrZ

Nivel de investigacion

El alcance de la investigacion es correlacional, ya que utiliza los criterios
sistematicos que permiten manifestar la estructura o el comportamiento de los
fendmenos en estudio, esto es, buscan la correlacion entre las variables en estudio
proporcionando de ese modo informacion sisteméatica y comparable con la de otras

fuentes (Hernandez et al., 2014).

10



Enfoque de lainvestigacion

El enfoque del estudio es cuantitativo, como lo sefialan Herndndez & Mendoza,
2018), ya que la via cuantitativa es conveniente cuando estimamos magnitudes, asi
como también comprobar hipotesis. Asimismo, este enfoque se caracteriza por
manejar la recopilacion de datos para la validacion de la hipétesis, mediante el
analisis estadistico. Es un procedimiento que intenta sefialar la exactitud de los

indicadores, con ello puede generalizar sus resultados (Pérez et al., 2012, p. 89).

3.2 Variables y Operacionalizacion

Variable 1. Andlisis Financiero

Deducido como un procesamiento en el que se recopila, interpreta, compara y
estudia los estados financieros e informacién operacional de la empresa.
Implicando también el calculo y la definicion de estados financieros auxiliares,
indicadores, tendencias, tasas y porcentajes con la finalidad de que se tenga los
datos necesarios sobre el desempefio de la compafiia financieramente y
operacionalmente, teniendo en cuenta que toda empresa busca la rentabilidad.
(Arredondo, 2015).

Dimensiones

1. Situacién Financiera
2. Estados Financieros
3. Evaluacién econémica
4. Valor agregado

5. Evaluacién financiera

6. Liquidez corriente

Indicadores

a. Ratios de liquidez

b. Ratios de gestion

c. Ratios de endeudamiento
d. balance general

e. estado de resultados
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f. estado de flujo de efectivo
g. rentabilidad economica

h. apalancamiento financiero
i. crecimiento econémico

J. activo corriente

k. pasivo corriente

|. presupuesto operativo

Variable 2: Rentabilidad

La rentabilidad, se determina a cualquier hecho econémico que relaciona los

medios financieros y beneficios econémicos para obtener rendimiento. En el campo

econdmico el término rentabilidad es usado de manera muy diversa y hay

cuantiosas doctrinas, esto implica la comparacion entre el ingreso generado y los

formas utilizadas para obtenerlo con el fin de admitir la eleccion entre opciones o

para opinar la eficacia de las labores realizadas, segun el cual los estudios

realizados es a priori 0 posterior. (Sanchez, 2012, p. 2).

Dimensiones
Rentabilidad financiera
rentabilidad operativa
inversion

rentabilidad economica

margen utilidad bruta

2 e o A

Margen utilidad neta

Indicadores

a. margen de utilidad

b. margen operacional

c. rotacion de activos

d. Utilidad operativa

e. Rentabilidad sobre el patrimonio

f. ratio de ventas

g. costo capital

h. Riesgo financiero
i. financiamiento

j. utilidad neta

k. activo

|. patrimonio
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3.3 Poblaciéon, muestra y muestreo
a) Poblacion

La poblacion es el conjunto de personas que presentan caracteristicas
similares respecto de un fenbmeno observado (Hernandez et al., 2014). En el
estudio, la poblacién estard conformada por los colaboradores de la empresa
materia de estudio, los cuales laboran en las areas de finanzas, contabilidad,
administracion vy licitacion, asi también se considerara al personal de gerencia

general, los cuales son en total 15, distribuidos de la siguiente manera:

Tabla 1

Distribucién de la poblacion de estudio

Area de trabajo # de colaboradores
Gerencia general 1
Finanzas 3
Contabilidad 2
Administracion 4
Licitacion 5
Total 15
b) Muestra

Segun Hernandez et al. (2014), la muestra es una parte del universo o
poblacién del cual reclutan la informacién y que debe ser especifico de esta. Para
el estudio, la muestra estara conformada por todos los colaboradores de la
empresa, esto es, por la poblacion mencionada lineas arriba. Por ello, se
denominard como muestra censal, por lo tanto su tamafio sera de 15

colaboradores.

c) Muestreo

El muestreo que se considerara es de tipo no probabilistico. Para Hernandez
et al. (2014), el muestreo no probabilistico se caracteriza por no apoyarse en alguna

formula matematica o estadistica para determinar con precision el tamafo. Es
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determinado en funcién a las necesidades del investigador, el cual se ha visto
afectado.

3.4 Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos

Técnicas de recoleccion de datos

Segun Hernandez et al. (2014), las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos,

deben ser confiables y validos.

a) La encuesta

Es una técnica que se utlizara para recoger las opiniones segun la
problematica de aquellas personas que tengan un solido conocimiento sobre el
tema. En el presente estudio, se orientara en recoger informacion para determinar
si existe relacion entre el andlisis financiero y la rentabilidad de la microempresa

Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

b) El Anadlisis estadistico

Habiendo recolectado diversos datos conforme a la técnica de la encuesta se
procedera a realizar el analisis mediante el uso de la estadistica, es decir, se
procedera a evaluar la confiabilidad y validez de los instrumentos de medicién, y se
analizard cada variable en relacion al proyecto de investigacion aplicando la
estadistica descriptiva e inferencial.

Instrumentos

El instrumento es un recurso fundamental para el investigador que le permite
almacenar la informacidén recolectada de los participantes. En el caso de la
investigacion emprendida, se optara por crear un cuestionario por parte de la
tesista, teniendo en cuenta las variables de estudio y sus respectivas dimensiones.
Por consiguiente, se han formulado 20 items segun los indicadores propuestos y
estrictamente relacionados con las dimensiones y sus respectivas variables. Las
respuestas son de alternativa multiple tipo escala de Likert con 5 opciones de

respuesta.

Validacién y confiabilidad del instrumento
a). Validez

Segun Hernandez et al. (2014) indica que la validez de expertos es el: “grado
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en que aparentemente un instrumento mide la variable en cuestion, de acuerdo con

“voces calificadas” (p. 204).

Para la validez de los instrumentos, se ha considerado el juicio de expertos.
Se considerara a 3 expertos, quienes son especialistas expertos que laboran en la
Universidad y opinaran acerca de la elaboracion de los cuestionarios respaldando
la investigacion, es decir los instrumentos son fiables. Segun lo mencionado
anteriormente el trabajo de investigacion ha sido validado por 3 expertos en la

materia; tres tematicos, dos con el grado de Doctor y un Magister respectivamente.

Tabla 2.

Validacién del instrumento por juicio de expertos

EXPERTOS OPINION APLICABILIDAD
Mg. Lopez Alvarez Alberto Aplicable
Dr. Castillo Costilla Pedro Aplicable
Dra. Vento Padilla Patricia Aplicable

b) Confiabilidad

Segun Hernandez et al. (2014), la confiablidad consiste en “el grado en que el
instrumento obtiene resultados de forma consistente y coherente” (p. 200). Con el
propoésito de brindar la confiabilidad al instrumento de medicidén y continuar con la
investigacion, se sometera a la prueba de consistencia interna Alfa de Cronbach,

como método de célculo fiabilidad de los instrumentos.
3.6 Método de analisis de datos

El analisis de los datos en el presente estudio partira de la creacion de la
base de datos en la hoja de calculo Excel con la informacion recolectada en campo
sobre cada una de las variables de estudio. Luego de ello, se trasladara la
informacion al software estadistico SPSS version 26, para la elaboracion de los
resultados descriptivos e inferenciales en atencion a los objetivos planteados en el
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presente estudio.

Para el caso de los resultados descriptivos, se elaborara las tablas de
distribucion de frecuencias, asi como los respectivos graficos, y demas estadisticos
descriptivos que correspondan. Para el tratamiento de la contrastacion de hipotesis,
se empleara la prueba de normalidad para evaluar si se comprobara la hipotesis

mediante una prueba parameétrica o no paramétrica.
3.7 Aspectos Eticos

En cuanto a la ética investigativa, el desarrollo del trabajo de investigacion
considerara como aspectos primordiales a la credibilidad, la imparcialidad y la
sensatez de la informacion brindada por los duefios de las empresas constructoras

del distrito de Los Olivos.

De la misma manera, la presente investigacion a sido desarrollada con las
pautas de investigacion de la Escuela Académica Profesional de Contabilidad, de
la Universidad César Vallejo, asi como también la aplicacion de las normas APA.
Asimismo se ha cumplido el de respetar la autoria de la informacion bibliogréfica,
de tal manera se hace referencia a distintos autores con sus respectivos datos que
sobrellevaron al desarrollo del presente proyecto, de esta manera evitamos

inconvenientes con los datos e informaciones recurridas.

Dimensiones
Las dimensiones de la variable analisis financiero que se han considerado,
luego de revisar los diferentes fundamentos tedricos son situacién financiera,

estados financieros, evaluacion economica, valor agregado y evaluacion financiera.

1. Situacion Financiera

La situacion financiera, esta representada por un conjunto de recursos que en
si mismos, constituyen a la empresa como tal, estos son los activos, ademas se
incluyen las demandas inherentes a esos recursos, ejercidas por los pasivos y el
patrimonio neto (Fuentes, 2017). La situacién financiera “representa la informacion
de los activos, pasivos, y patrimonio. La presentacion de esta se realiza siguiendo
el esquema de la ecuacion contable, la cual determina la forma en que se disponen

las partidas en los estados financieros.” (Elizalde, 2019, p. 219).
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2. Estados Financieros

Segun Fuentes (2017), “los estados financieros son la manifestacion
fundamental de la informacion financiera, son la representacion estructurada de la
situacion y desarrollo financiero de una entidad a una fecha determinada o por un
periodo definido” (p. 5). Los estados financieros son informes en los cuales se
refleja el estado de una empresa en un espacio de tiempo estimado, por lo general
un afo. Estos informes estan conformados por varios documentos que evidencian
la situacion financiera del negocio y recogen datos de tipo econdémico y patrimonial
(Blakyta & Ganushchak, 2018).

3. Evaluacién econOmica

La evaluacion econdmica representa la ultima fase de una cadena analitica de
factibilidad en los proyectos inversores, en la cual, una vez organizados todos los
datos recabados, se desarrollan métodos evaluativos que incluyen el valor del
dinero en el tiempo, con el proposito de medir la eficiencia de la inversion general
determinada y la factibilidad de rendimiento a lo largo de su vida atil (Martin et al.,
2020). La evaluacion de tipo econdémico es en esencia la determinacion de la salud
financiera que presenta una organizacion, y para ello es imprescindible tener en
cuenta indicadores como: el indice de liquidez, el indice de endeudamiento y el

indice de rentabilidad sobre las ventas (Robinson, 2020).

4. Valor agregado

El valor agregado es el elemento extra ofrecido por un producto o servicio con
el objetivo de proporcionar mas valor comercial en el marco de la percepcion del
consumidor (Jakub et al., 2015). El valor agregado simboliza el hecho de llevar a la
empresa a un nivel superior del esperado para generar ventas y lograr una mayor
clientela (Aslam et al., 2017).

Enfoque conceptuales

Concepto de rentabilidad

De acuerdo con Segura (2019), “la rentabilidad consiste en el retorno
econdmico de lo invertido acompafiado de un margen de ganancia el cual
compensa la utilizacion del mismo” (p. 76). La rentabilidad corresponde a la
creacion de ganancias basadas en inversiones dinerarias estimadas en un periodo

de tiempo proyectado (Alarussi & Alhaderi, 2018). Por otra parte, la rentabilidad,
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puede ser un indicador sujeto al contraste de la utilidad en funcion a la inversion,
producto de lo cual se establece la verdadera factibilidad de un negocio en

particular (Nugraha et al., 2021).

Tipos de rentabilidad

O'brien (2019) describe una clasificacion de la rentabilidad:

-Rentabilidad absoluta: crédito alcanzado durante el periodo vigente de una
inversion.

-Rentabilidad econdémica: Capacidad de los activos empresariales para
producir ganancias.

-Rentabilidad financiera: Relacién de los beneficios obtenidos por la empresa
en relacion a los recursos invertidos.

-Rentabilidad comercial: Cociente generado entre las ganancias
provenientes de las ventas y los recursos invertidos en estas.

-Rentabilidad del dinero: Lograda a partir de la inversion de una cantidad
dineraria especifica.

-Rentabilidad esperada: Traducida en la confianza que tiene la empresa en
consequir el fruto de la inversion efectuada.

-Rentabilidad garantizada: Valor rentable mantenido durante un periodo de
tiempo determinado.

-Rentabilidad geométrica: Valor medio obtenido de un conjunto de
operaciones.

-Rentabilidad de libre riesgo: Ganancia sobre los contratos financieros libres

de riesgo.

Teorias sobre la rentabilidad

Teoria de laindependencia e imperfecciones.

Segun esta teoria, el capital estructural y el rendimiento de la inversion en
las actividades econdémicas son independientes. De este modo, el costo estructural
de capital no se vincula con los rendimientos obtenidos por la empresa. La
excepcion de este principio serian las imperfecciones sistematicas inherentes al
mercado, como, por ejemplo, el impuesto a la renta, el cual influye en el rendimiento

al ocasionar un crédito fiscal (Ramirez et al., 2019).
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Ademas, existen las imperfecciones graduales en los mercados de capitales
establecidas en cuatro vertientes. 1) Sistema Tributario: Las ganancias obtenidas
se gravan con el impuesto a la renta (ganancias) con tasa de 30% por lo general.
Surge de alli el ahorro fiscal aplicable a la estructura del capital. 2) Dificultades
financieras: Las empresas estan insolventes cuando no cumplen sus compromisos,
implicando esto que se deba negociar y restructurar deudas, lo cual reduce las
fuentes de financistas y a la vez aumenta costos. 3) Conflicto de intereses: Los
impases originados entre los involucrados directa o indirectamente en el negocio,
producen costos materiales o humanos que la empresa tendra que cancelar,
disminuyendo asi sus rentas. 4) Acceso a la Informacion (Asimetria): Surgida como
producto de acceder a la informacion en diferentes grados en torno a un proyecto
o0 situacion especifica, influyendo esto en las politicas financieras de las compafias
(Ramirez et al., 2019).

Teoria de la Rentabilidad Social

La rentabilidad social corresponde a una perspectiva asociada a las
externalidades positivas que deben garantizarse en el marco de un proyecto de
inversion en la localidad, el territorio y el Estado. Estas externalidades estarian
representadas en el aceleramiento econdémico, los ingresos fiscales, las fuentes de
empleo, la infraestructura, la tecnologia, la distribucién del ingreso, el ecosistema y
la cultura (Ramirez et al., 2017).

El contenido de la teoria en si, se apoya en varias dimensiones tales como:
la dimensién econdmica externa, que implica fundamentalmente el aporte
impositivo de las organizaciones a las instituciones de caracter publico, la
generacion y distribucion de servicios y valores de utilidad para la comunidad
impactada con la actividad; La social interna, por la cual todos los involucrados
comparten la responsabilidad de promover y disfrutar de calidad de vida, condicion
de trabajo y el desarrollo pleno de competencias profesionales; la sociocultural y
politica externa, segun la cual la empresa ejecuta acciones para la preservacion y
mejoramiento del mercado en el que se desarrolla y la ecolégica interna y externa,
asociada a la responsabilidad en funcién de las afecciones causadas ocasionadas

en términos ambientales (Ruiz et al., 2020).

El Modelo Dupont
El enfoque Dupont estd asociado a indicadores financieros fundamentales
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que miden el desempefio econdmico y laboral empresarial. Se enfoca
especificamente en establecer el grado de eficiencia manifestado por la empresa
para la utilizacion de activos, capital de trabajo y los créditos o préstamos como
multiplicadores de capital (Coral & Castro, 2017).

Los factores sefialados serian los responsables del auge econdmico de una
empresa, que logra sus recursos como producto de un margen positivo de utilidad
en ventas o del empleo eficaz de sus activos fijos, asi como del efecto sobre la
rentabilidad que poseen los costos financieros por la utilizacion del capital

financiado para el desarrollo operativo (Coral & Castro, 2017).

Dimensiones
Las dimensiones de la variable rentabilidad que se han considerado, luego
de revisar los diferentes fundamentos tedricos son rentabilidad financiera,

rentabilidad operativa, inversion, margen de utilidad bruta y margen de utilidad neta.

1. Rentabilidad financiera

Para Leite et al. (2019), es una medida, establecida en un periodo de tiempo
especifico, correspondiente al rendimiento logrado por los capitales propios, por lo
general con independencia de la distribucion del resultado. La rentabilidad
financiera es conocida como rentabilidad sobre el capital, 0 ROE (Return on Equity),
y vincula los beneficios netos alcanzados en operaciones de inversién con los
recursos requeridos para su obtencion. Su formula se sintetiza asi: ROE=Beneficio

Neto/Recursos Propios (Aguirre, 2020).

2. Rentabilidad operativa

La rentabilidad operacional posibilita la identificacion de la rentabilidad
ofertada a los socios 0 accionistas en funcién del capital que han invertido en la
empresa, descartando los gastos financieros, los impuestos y la participacion de
empleados. La férmula de célculo es simple y se proyecta dividiendo la utilidad
operacional entre el patrimonio (Ball et al., 2016). Puente-Riofrio & Andrade-
Dominguez (2016) indican que, ademas existe lo que se llama margen operacional,
determinado como ratio de rentabilidad que evidencia cual es el valor en términos
porcentuales de ingresos que se configuran como beneficios y se calcula dividiendo

la utilidad operacional entre el volumen de ventas.
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3. Inversidn

Duarte & Tibana (2015) aluden que corresponde a la relacién entre el dinero
invertido por una persona o entidad y el dinero que obtiene como ganancia.
También puede ser visto como la tasa con la cual la empresa efectia
remuneraciones del capital utilizado (Brigham & Daves, 2018).
4. Margen de utilidad bruta

Vargas (2015) expresa que el margen bruto corresponde a los beneficios
directos obtenidos por la empresa en base a un bien o servicio. Se entiende también
como la diferencia entre los precios de venta de un producto y los costos inherentes
a su produccién. Generalmente, se calcula como un valor porcentual sobre las

ventas (Nariswari & Nugraha, 2020).

5. Margen utilidad neta

Barreto (2020) manifiesta que se refiere a un ratio financiero por medio del
cual se mide la rentabilidad y resulta de la division del beneficio neto entre las
ventas, no incluyendo el impuesto al valor agregado. Por su parte, Bionda & Mahdar
(2017), sostienen que este margen es un criterio que determina el ingreso de la

empresa y el saldo total de la cuenta de resultados.

Relacion entre andlisis financiero y rentabilidad en la microempresa de
exportacion

El andlisis financiero se resume como la ejecucién de estrategias que
inducen a la visualizacion del nivel de liquidez solvencia, endeudamiento y
rentabilidad inherente a la dinamica empresarial, evaluando asi la rentabilidad del
negocio como tal. Evidentemente, el hecho de establecer un andlisis financiero
eficaz permite que los involucrados en el negocio, tengan una perspectiva clara de
las decisiones que deben tomar para mantener o mejorar la productividad de la

empresa y las utilidades que se desprenden de esta (Ochoa et al., 2018).
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IV.- RESULTADOS

4.1 Analisis descriptivo de las variables
Tabla 3

Distribucién de los niveles de analisis financiero, segun los colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Véalido Regular 7 46,7 46,7 46,7
Bueno 8 53,3 53,3 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 1

Gréafico de barras de la distribucion de frecuencias de analisis financiero
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de analisis financiero, se ha obtenido predominantemente el nivel bueno

con 53,3%, y en un nivel regular el 46,7% en opinién de los encuestados.
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Tabla 4
Distribucién de los niveles de la dimension situacion financiera, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Regular 10 66,7 66,7 66,7
Bueno 5 33,3 33,3 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 2

Grafico de barras de la distribucién de frecuencias de la situacion financiera
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de situacion financiera, se ha obtenido predominantemente el nivel regular
con 66,67%, y en un nivel bueno el 33,33% en opinion de los encuestados.
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Tabla 5
Distribucién de los niveles de la dimension estados financieros, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Regular 9 60,0 60,0 60,0
Bueno 6 40,0 40,0 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 3
Grafico de barras de la distribucion de frecuencias de los estados financieros
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de estados financieros, se ha obtenido predominantemente el nivel regular

con 60%, y en un nivel bueno el 40% en opinion de los encuestados.
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Tabla 6
Distribucién de los niveles de la dimension evaluacion econémica, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Regular 11 73,3 73,3 73,3
Bueno 4 26,7 26,7 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 4

Grafico de barras de la distribucién de frecuencias de la evaluacién econémica
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de evaluacién econ6mica, se ha obtenido predominantemente el nivel
regular con 73,3%, y en un nivel bueno el 26,7% segun la percepcién de los
encuestados.
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Tabla 7
Distribucién de los niveles de la dimension liquidez corriente, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Regular 11 73,3 73,3 73,3
Bueno 4 26,7 26,7 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 5

Grafico de barras de la distribucion de frecuencias de liquidez corriente
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de liquidez corriente, se ha obtenido predominantemente el nivel regular

con 73,3%, y en un nivel bueno el 26,7%, en opinion de los encuestados.
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Tabla 8
Distribucién de los niveles de rentabilidad, segun los colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Media 13 86,7 86,7 86,7
Alta 2 13,3 13,3 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 6

Gréafico de barras de la distribucion de frecuencias de la rentabilidad
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de rentabilidad, se ha obtenido predominantemente rentabilidad media con
86,7%, y alta en un 13,3%, en opinion de los encuestados.



Tabla 9
Distribucidn de los niveles de la dimension rentabilidad financiera, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Media 12 80,0 80,0 80,0
Alta 3 20,0 20,0 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 7

Grafico de barras de la distribucién de frecuencias de rentabilidad financiera
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de rentabilidad financiera, se ha obtenido predominantemente en media con
80%, y en un nivel alto el 20% a partir de la percepcion de los encuestados.
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Tabla 10
Distribucién de los niveles de la dimension rentabilidad operativa, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Media 15 100,0 100,0 100,0

Figura 8
Grafico de barras de la distribucion de frecuencias de rentabilidad operativa
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de rentabilidad operativa, se ha obtenido un nivel medio en el 100% de los

encuestados.
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Tabla 11

Distribucién de los niveles de la dimension inversion, segun los colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje vélido acumulado
Vvalido Media 15 100,0 100,0 100,0

Figura 9

Gréafico de barras de la distribucion de frecuencias de inversion
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de inversion, se ha obtenido predominantemente el nivel medio en el 100%

de los encuestados.



Tabla 12
Distribucién de los niveles de la dimension rentabilidad econdmica, segun los

colaboradores

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Media 12 80,0 80,0 80,0
Alta 3 20,0 20,0 100,0
Total 15 100,0 100,0

Figura 10

Grafico de barras de la distribucién de frecuencias de rentabilidad econdmica
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En la tabla y figura anterior, se puede apreciar que como resultado de los
niveles de rentabilidad econémica, se ha obtenido predominantemente el nivel

medio con 80%, y en un nivel alto el 20%, segun percepcidn de los encuestados.
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4.1 Andlisis inferencial
Tabla 23

Prueba de normalidad de las variables y dimensiones

Pruebas de normalidad

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.
Var. Analisis financiero ,932 15 ,295
Dim. Situacion financiera ,910 15 ,137
Dim. Estados financieros ,888 15 ,063
Dim. Evaluacion econOmica ,890 15 ,067
Dim. Liquidez corriente ,867 15 ,031
Var. Rentabilidad ,942 15 414

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

A partir de la tabla anterior, después de aplicar la prueba de normalidad
Shapiro Wilk, elegida por el tamafio muestral del estudio, se aprecia que
la normalidad de los datos se realizo a los 15 encuestados. Los resultados revelan
gue la variable analisis financiero, sus dimensiones situacion financiera, estados
financieros y evaluacion econdmica, y la variable rentabilidad poseen distribucion
normal de sus datos, conforme a que los valores de significancia son mayores
a 0,05 (p-valor=0,295, p-valor=0,137, p-valor=0,063, p-valor=0,067 vy
p-valor=0,414). En el caso de la dimension liquidez corrientes, los datos no poseen
una distribucion normal, ya que el p-valor obtenido es menor que 0,05
(p-valor=0,031). Por consiguiente, al tratarse de variables categoricas, es
conveniente elegir para la prueba de hip6tesis una prueba no paramétrica, que en

este caso sera Rho de Spearman.
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Prueba de hipétesis general

Hipdtesis alterna: El andlisis financiero influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis nula: El analisis financiero no influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Tabla 34

Correlacion de las variables andlisis financiero y rentabilidad

Var. Andlisis Var.

financiero Rentabilidad

Rho de Var. Andlisis Coeficiente de 1,000 ,642™
Spearman financiero correlacion

Sig. (bilateral) . ,001

N 15 15

Var. Coeficiente de ,642™ 1,000
Rentabilidad correlacion

Sig. (bilateral) ,001 .

N 15 15

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

A partir de la tabla anterior, se puede apreciar que existe relacién entre las
variables analisis financiero y rentabilidad, conforme al coeficiente de correlacion
de Spearman (rs=0,642**), se advierte que la relacion es estadisticamente
significativa, directa y moderado y que el valor de significancia es menor que p 0,05
> 0,001. Por consiguiente, se rechaza la hip6tesis nula, se acepta la hipétesis
alterna: el analisis financiero influye en la rentabilidad de la microempresa Babo

exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
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Prueba de hipotesis especifica 1

Hipdtesis alterna: La situacion financiera influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis nula: La situacion financiera no influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Tabla 45

Correlacion de la dimension situacion financiera y la variable rentabilidad

Dim. Situacion Var.

financiera Rentabilidad

Rho de Dim. Coeficiente de 1,000 370
Spearman Situacién correlacion

financiera Sig. (bilateral) . ,175

N 15 15

Var. Coeficiente de 370 1,000
Rentabilidad correlaciéon

Sig. (bilateral) 175
N 15 15

A partir de la tabla anterior, se puede apreciar que no existe relacion entre la
dimension situacion financiera y la variable rentabilidad, conforme al coeficiente de
correlacion de Spearman (rs=0,370), se advierte que el valor de significancia es
mayor que p 0,05 > 0,175. Por consiguiente, se rechaza la hipétesis alterna, se
acepta la hipotesis nula: la situacion financiera no influye en la rentabilidad de la
microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
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Prueba de hipotesis especifica 2

Hipdtesis alterna: Los estados financieros influyen en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis nula: Los estados financieros no influyen en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Tabla 56

Correlacion de la dimension estados financieros y la variable rentabilidad

Dim. Estados Var.

financieros Rentabilidad

Rho de Dim. Estados Coeficiente de 1,000 361
Spearman financieros correlacion

Sig. (bilateral) . ,186

N 15 15

Var. Coeficiente de 361 1,000
Rentabilidad correlaciéon

Sig. (bilateral) ,186
N 15 15

A partir de la tabla anterior, se puede apreciar que no existe relacion entre la
dimension estados financieros y la variable rentabilidad, conforme al coeficiente de
correlacion de Spearman (rs=0,361), se advierte que el valor de significancia es
mayor que p 0,05 > 0,186. Por consiguiente, se rechaza la hipétesis alterna, se
acepta la hipotesis nula: los estados financieros no influyen en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportaciéon SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
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Prueba de hipétesis especifica 3

Hipdtesis alterna: La evaluacion economica influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis nula: La evaluacion econdmica no influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Tabla 17

Correlacion de la dimension evaluacion economica y la variable rentabilidad

Dim. Evaluacion Var.

econémica Rentabilidad

Rho de Dim. Coeficiente de 1,000 405
Spearman Evaluacion correlacion

econdmica  Sig. (bilateral) . ,134

N 15 15

Var. Coeficiente de 405 1,000
Rentabilidad correlaciéon

Sig. (bilateral) ,134
N 15 15

A partir de la tabla anterior, se puede apreciar que no existe relacion entre la
dimension evaluacion econémica y la variable rentabilidad, conforme al coeficiente
de correlacion de Spearman (r=0,405), se advierte que el valor de significancia es
mayor que p 0,05 > 0,134. Por consiguiente, se rechaza la hipétesis alterna, se
acepta la hipétesis nula: la evaluacion econémica no influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportaciéon SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
Prueba de hipotesis especifica 4

Hipotesis alterna: La liquidez corriente influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportaciéon SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Hipotesis nula: La liquidez corriente no influye en la rentabilidad de la

microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
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Tabla 68

Correlaciéon de la dimension liquidez corriente y la variable rentabilidad

Dim. Liquidez Var.

corriente Rentabilidad

Rho de Dim. Liquidez Coeficiente de 1,000 ,715™
Spearman corriente correlacion

Sig. (bilateral) . ,003

N 15 15

Var. Coeficiente de , 715" 1,000
Rentabilidad correlacion

Sig. (bilateral) ,003 .

N 15 15

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

A partir de la tabla anterior, se puede apreciar que existe relacion entre la
dimension liquidez corriente y la variable rentabilidad, conforme al coeficiente de
correlacion de Spearman (rs=0,715**), se advierte que la relacion es
estadisticamente significativa, directa y moderada y que el valor de significancia es
menor que p 0,05 > 0,003. Por consiguiente, se rechaza la hipétesis nula, se acepta
la hipodtesis alterna: la liquidez corriente influye en la rentabilidad de la
microempresa Babo exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021.
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V. DISCUSION

Conforme al andlisis obtenido de nuestra tesis y teniendo en cuenta el
impacto que se establece para conocer el margen y su influencia en el andlisis
financiero y la rentabilidad, discutimos lo siguiente;

Segun Bautista (2016), en su investigacion, Planeamiento financiero y su

incidencia en la rentabilidad de tiendas Oeschle de la ciudad de Huancayo 2016-
2019. Indica que la planificacion financiera tiene un impacto positivo en el
crecimiento de la rentabilidad de las tiendas OSCHLE en la ciudad de Huancayo,
aplicando correctamente las politicas sobre cuentas por cobrar, inventario neto,
gastos anticipados, impuestos por recuperar, deudas e intereses, aspectos
indispensables para medir la rentabilidad y aceptacion de la empresa en la ciudad
de Huancayo.
Con respecto a lo indicado por este autor estoy de acuerdo con lo manifestado en
su trabajo de investigacion, porque para tener un impacto positivo de crecimiento
de una empresa, se debe aplicar politicas contables de manera ordenada y
respetando los acuerdos con sus proveedores para el cumplimiento de sus deudas,
asi como también pagar oportunamente sus impuestos.

Segun Jauregui & Del Aguila (2018), en su investigacion Analisis financiero
y econémico de solvencia, rentabilidad y liquidez de la empresa Anexo EIRL de la
ciudad de Iquitos, tuvo como planteamiento analizar los ratios econémicos Yy
financieros y su incidencia en la toma de decisiones con criterios de certeza en la
empresa, en la cual considero que por cada sol del patrimonio aportado por el
duefio de la empresa, hay 0.29 soles o el 29% aportado por los acreedores en el
endeudamiento a corto plazo, proporcionando una idea clara de que los acreedores
estan financiando la deuda.

Con respecto a lo indicado por este autor estoy de acuerdo con lo manifestado en
su trabajo de investigacion, porgue considera como una alternativa cumplir con sus
obligaciones, distribuyendo un porcentaje destinado para sus deudas.

Segun Calle & Villacorta (2021), en su investigacion, Evaluacién del activo y
pasivo financiero y su relacién con la rentabilidad de la empresa Comercializadora
y Distribuidora SVD SAC, distrito de Tarapoto periodos 2015 — 2016, tuvieron como
objetivo establecer la correlacidon existente entre balance general y la rentabilidad

de la Comercializadora y Distribuidora SVD SAC,en donde la muestra la



conformaron 18 participantes de la comercializadora, la técnica fue guia de
entrevistas y la guia de andlisis documental y programa de correlacion de Pearson.
se llego a la conclusién que existe correlacion entre la evaluacion del activo, pasivo
financiero y la rentabilidad de la empresa Comercializadora, debido a que la
estadistica de correlacion, P, es 0,878, lo que indica una correlacion muy alta,
sefialando que las dos variables aumentan en la misma direccion, porque los
resultados (0.003 Sig. Bilateral), por lo que se acepta la hipotesis del estudio.

Con respecto a lo manifestado por el autor estoy de acuerdo con el criterio y
el andlisis utilizado, ya que ello comprueba que su estadistica fue positiva y se
demuestra la relacion que existe en sus resultados.

Lopez (2018), en su investigacion, Apalancamiento financiero en la
rentabilidad de la empresa de transporte Racionalizacion Empresarial S.A.,
Lurigancho, 2018. Tuvo como finalidad demostrar la influencia del apalancamiento
financiero en la rentabilidad de la empresa de transporte, el método empleado
hipotético deductivo, no experimental, su poblacibn se conformo por los
empresarios que brindan servicios de transporte con una muestra de 45
empresarios, aplicAndose el método censal. Se emple6 un cuestionario conformado
por 31 preguntas con escala tipo Likert para recoger los datos y, para el andlisis se
utilizé el programa estadistico SPSS 24; con ello se midio la influencia de las
variables, se utilizé Chi cuadrado de Pearson y regresion lineal. En ese sentido, el
apalancamiento financiero afecta la rentabilidad de la empresa de transporte.

Con respecto a lo manifestado por el autor, me encuentro de acuerdo con su
investigacion, dado que utilizaron un método de analisis que comprueba su
influencia y su impacto positivo, por ello el apalancamiento financiero si resulta y
brinda un respaldo de gestién econdmica y beneficiosa desarrollando los célculos
y la viabilidad rentable que favorecera a la empresa de transportes.

Maita (2018), en su investigacion, Planeamiento Financiero y Rentabilidad
en las Empresas Tercerizadoras de Actividades de Arquitectura e Ingenieria en el
Distrito de Puente Piedra, 2018. La metodologia es una investigacion basica, No
experimental de corte Transversal, La poblacion fue conformada por 50
trabajadores. Para la recopilacion de datos se utilizo la encuesta y como conclusion
en su investigacion determinaron que la planificacion financiera contribuye a
mejorar la gestion, el control y la direccién con el propésito de establecer una

planificacion financiera adecuada para aumentar la rentabilidad.



Con respecto a lo manifestado por el autor, si esta correcto el analisis que
ha llevado a su investigacion, puesto que el planeamiento financiero a servido para
ordenar y afianzar su adecuada gestion, con ello demuestra que las empresas
tercerizadoras se pueden respaldar y obtener una vision clara en cuanto a sus
inversiones para obtener una rentabilidad sostenible.

Mufioz (2021), en su investigacion, ElI Apalancamiento Financiero y la
Rentabilidad en la Empresa Distribuidora Promax, Lurigancho, Periodos 2019 y
2020. Su propésito fue reconocer su aplicacion y comprobar que el apalancamiento
financiero tiene efecto sobre la rentabilidad en la empresa Distribuidora Promax. Se
desarrollo una metodologia de tipo aplicada, con disefio no experimental y un
enfoque cuantitativo. La poblacion fueron los Estados de Situacion financiera y
Estado de Resultados. Se utilizo la técnica de analisis documental, para comprobar
la incidencia de las variables apalancamiento financiero y rentabilidad. Se concluy6
gue el apalancamiento financiero tuvo un impacto directo en la rentabilidad de la
distribuidora Promax durante 2019 y 2020.

Con respecto a lo manifestado por el autor, concuerdo con el planteamiento
de su investigacion, ya que demuestra que realizo los célculos para hallar la
situacion financiera y el estado de resultados para comprobar que el
apalancamiento financiero mejora la rentabilidad y proporciona una gestidn

econOmica favorable para la empresa Distribuidora Promax.



VI. CONCLUSIONES

Al haber analizado los resultados obtenidos, se concluye que el analisis
financiero se ve reflejado en la organizacion de la empresa y el proceso que
atraviesa para obtener la capacidad econdémica y determina que afecta a la
rentabilidad para el sostenimiento y respaldo que esta requiere
financieramente para aumentar y organizar su economia en las diversas
areas de la empresa.

La investigacion nos demuestra que, si la empresa tuviera un sistema que
le permita medir y calcular la capacidad de endeudamiento en que puede
verse sumergida, dado que tiene diversas areas y servicios que tiene que
atender, desarrollando la situacion financiera se  cumpliria
responsablemente con las obligaciones y mejoraria la rentabilidad de la
empresa.

Se llega a determinar que obteniendo unos estados financieros acorde con
el ejercicio de un periodo establecido se veria reflejado en la rentabilidad,
ya que esta alineado a un procedimiento que se presenta y que obliga a la
empresa a estructurar de manera mensual la informacion de ingresos y
egresos que opera cada area y de esta manera su rentabilidad se
demostraria al final de un periodo que manera que sea positiva y mejore el
impacto econdémico a la organizacion.

Se infiere que la empresa debe llevar a cabo una evaluacién econémica que
sea analizada y que permita ingresar informacion oportuna y eficaz para
llevar a cabo un control financiero de manera que se verd reflejado en la
rentabilidad de la empresa para que determine su capacidad financiera.

Se concluye, que la empresa tiene la capacidad suficiente para asumir y
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, la liquidez corriente nos permite
tener una informacion eficiente, oportuna y veraz que reflejan los buenos
niveles de liquidez y respalda para que puedan cumplir sus obligaciones a
corto plazo, como planilla de los trabajadores, pagos a proveedores, entre

otros pagos necesarios que requiere la empresa.



VII. RECOMENDACIONES

De acuerdo a la investigacion realizada, se ejecuta las siguientes

recomendaciones:

1. Conforme alo planteado, se recomienda hacer un estudio minucioso de las
ventajas y desventajas que ofrece las instituciones bancarias, con el
propdésito de optimizar los recursos y capitales de la empresa para mejorar
la rentabilidad, puesto que la informacion impactara favorablemente a la
organizacion y podran cumplir oportunamente sus obligaciones y
necesidades que abarca la empresa, su impacto ante este método ayudara
a que su rentabilidad mejore y los gerentes tengan una buena informacion
y estadistica mostrando asi su eficiencia y capacidad para el desarrollo de
sus competencias mediante el andlisis financiero proyectando su

desenvolvimiento futuro.

2. Se determino, que la empresa no tiene solvencia ni estabilidad econémica
ya que no tiene capacidad para sostener pagos a corto plazo y por ende los
servicios y trabajos que desempefie no iran acorde con la rentabilidad
econOmica que la empresa requiere. Se recomienda que los servicios
elaborados vayan acorde a la realidad de su productividad y el desempefio
gue su personal pueda sostener, de manera que tienen que afianzar sus

labores con el propdsito de conseguir y bajar los costos que se requiera.

3. Mediante el resultado se observé que la empresa no tiene una buena
informacion acerca de sus activos, pasivos y patrimonio, por ello se
recomienda que se muestre la estructura financiera en cuanto a sus ventas,
produccion, los servicios que realiza y el personal que se desempefia en
sus diferentes areas para diagnosticar y evaluar la capacidad para mejorar

su rentabilidad y se vera reflejado en el crecimiento que se espera obtener.

4. A partir del analisis realizado se recomienda que la empresa examine a
detalle sus diferentes gastos, pagos e inversiones que realice puesto que
debe centrarse en medir y analizar sus activos y pasivos porque no se
aprecia una buena evaluacién econdmica, se debe corregir y tener un
sistema que apoye a los gerentes y buscar alianzas estratégicas para

mejorar su rentabilidad.



5. Se recomienda a la gerencia de la empresa que, conforme a sus valores
patrimoniales se debe calcular y medir sus activos, que lo respaldaran en
términos economicos, teniendo suficiente capacidad para convertirlo en
dinero en efectivo y pueda cumplir y aumentar su rentabilidad, por
consiguiente, se espera que esta accion responda favorablemente en el

desarrollo y cumplimiento de su productividad.
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Titulo: “Analisis Financiero en la Rentabilidad de la Micro Empresa Babo Exportacién SRL, Distrito de los Olivos — Periodo 2021.

Anexo N° 1

MATRIZ DE CONSISTENCIA

”

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

METODO

Problema General
¢Cémo el analisis financiero influye en la
Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
20217

rentabilidad de la  microempresa

Objetivo general
Determinar la influencia del andlisis financiero en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacién
SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021

Hipotesis general
El andlisis financiero influye en la rentabilidad
de la microempresa Babo exportacion SRL,
distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Problemas Especificos

¢Como la situacion financiera influye en la
rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
20217

¢Cémo los estados financieros influyen en la
Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
20217

¢Cémo la evaluaciéon econdémica influye en la
Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
20217

¢Cémo la liquidez corriente

rentabilidad de la  microempresa

rentabilidad de la  microempresa

influye en la
Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
20217

rentabilidad de la  microempresa

Objetivos especificos

Determinar la influencia de la situacion financiera en
la rentabilidad de la microempresa Babo exportacion
SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021
Determinar la influencia de los estados financieros
en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
2021

Determinar la influencia de la evaluacién econémica
en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos — periodo
2021

Determinar la influencia de la liquidez corriente en la
rentabilidad de la microempresa Babo exportacion
SRL, distrito de Los Olivos — periodo 2021

Hipoétesis Especificas
La situacion financiera influye en la rentabilidad
de la microempresa Babo exportacion SRL,

distrito de Los Olivos — periodo 2021.

Los estados financieros influyen en la
Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos —

periodo 2021.

rentabilidad de la microempresa

La evaluacion econémica influye en la

rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL, distrito de Los Olivos —

periodo 2021.

La liquidez corriente influye en la rentabilidad
de la microempresa Babo exportacion SRL,

distrito de Los Olivos — periodo 2021.

METODO DE INVESTIGACION
Cuantitativo

TIPO DE ESTUDIO

Aplicada

DISENO DE ESTUDIO

No Experimental

Descriptivo — Correlacional

Corte: Transversal

POBLACION

20 personas

MUESTRA

15 persona

TECNICA

Entrevistas

INSTRUMENTOS

Encuesta

FUENTE. ELABORACION PROPIA




OPERACIONALIZACION DE VARIABLES
Titulo: “Analisis Financiero y la Rentabilidad de la Micro Empresa Babo Exportacién SRL, Distrito de los Olivos — Periodo 2021.”

HIPOTESIS

VARIABLES

DEFINICION
CONCEPTUAL

DEFINICION
OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADORES

Hipotesis general

El andlisis financiero influye en la
rentabilidad de la micro empresa babo
exportacion srl, distrito de los olivos —

Periodo 2021

Independiente:

V.
Independient
e
Andlisis

financiero

Es el estudio de las finanzas de una

empresa, teniendo como principal
actividad los estados financieros, la cual
conllevara a la toma de decisiones para
obtener una economia estable, para ello
se utilizara estadistica cuyo resultado se
tendra como resultado costos aceptables
y segln los resultados que se obtendra

técnicamente. (Lara 2016, p.18).

Son los indicadores financieros en
donde se determina la liquidez,
solvencia, endeudamiento, y
rentabilidad de una empresa, para la
toma de una mejor decision para los

proyectos futuros

Situacion financiera

- Ratios de liguidez
- Ratios de gestion
- Ratios de
endeudamiento

Estados financieros

- Balance general

- Estado de resultados
- Estado de flujo de
efectivo

Evaluacion econémica

- Rentabilidad econémica
- Apalancamiento financierg
- crecimiento econémico

Liquidez corriente

- activo corriente
- Pasivo corriente
- Presupuesto operativo

Hipotesis Especificas

La situacion financiera

rentabilidad de

influye en la
la microempresa Babo
exportacion SRL., distrito de Los Olivos —
periodo 2021 los estados financieros influyen
en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL., distrito de Los Olivos —
periodo 2021,

influye en la rentabilidad de la microempresa

la evaluacién econdémica

Babo exportacion SRL., distrito de Los Olivos
— periodo 2021 y la liquidez corriente influye
en la rentabilidad de la microempresa Babo
exportacion SRL., distrito de Los Olivos —
periodo 2021.

Dependiente:

V.
Dependiente
Rentabilidad

Son las utilidades y beneficio que produce
una empresa una vez que haya cumplido
con todas sus obligaciones que ha
generado
trabajos. (Rabanal 2015, p.17)

liquidez producto de unos

Es la ganancia producto de realizar
un trabajo o actividad comprendida
dentro de las actividades de una
empresa, teniendo en consideracién
de haber separado el costo de
inversion, asi como se haya pagado
todos

gastos necesarios que

represento ese trabajo.

Rentabilidad financiera

- Margen de utilidad
- Margen operacional
- Rotacion de activos

Rentabilidad operativa

- Utilidad operativa

- Rentabilidad sobre el
patrimonio

- Ratio de ventas

Inversion

- Costo capital
- Riesgo financiero
- Financiamiento

Rentabilidad econémica

- Utilidad neta
- Activo
- Patrimonio

FUENTE. ELABORACION PROPIA



CUESTIONARIO

PROYECTO DE TESIS: Analisis Financiero y la Rentabilidad de la Micro Empresa Babo Exportacidn SRL, Distrito de los Olivos —Periodo 2021

ITEM

DESCRIPCION

TOTALMENTE EN
DESACUERDO

NO DE
ACUERDO

NI DE ACUERDO NI
DESACUERDO

DE ACUERDO

TOTALMENTE DE
ACUERDO

Los Ratios de liquidez permiten medir la capacidad que muestran el anélisis
de pago que tiene la empresa en referencia a la situacion financiera en que
se encuentra.

3

4

Los Ratios de gestién permiten establecer la eficacia con que la empresa
utiliza sus activos para que se genere la venta a través del andlisis
financiero.

Los Ratios de endeudamiento permiten medir las deudas de la empresa con
respecto a su situacion financiera, a mayores valores mayor pasivo para ser|
financiado.

La empresa realiza mensualmente el balance general por ello permite
establecer mediante los estados financieros su cumplimiento como parte de
la toma de decisiones.

Los estados de resultados, permiten obtener de manera detallada la utilidad
y perdida que se genera en los estados financieros.

El estado de flujo de efectivo determina las variaciones, los movimientos de
efectivo y sus equivalentes de manera mensual. Mediante los estados
financieros generado en las actividades operativas de inwversién vy
financiamiento de la empresa.

La rentabilidad econdmica se establece como un indicador para juzgar el
nivel de la eficiencia en la gestiéon de la empresa, ya que, define su
evaluacion econdémica con caracteres generales que la empresa considera
como rentable o no.

El apalancamiento financiero determina la cantidad exacta de recursos que
se han obtenido con la intervencion de terceros, es una forma de indicador
de nivel de endeudamiento para el andlisis de la evaluacion econémica de la|
empresa con relacién directa a su activo.

El logro del crecimiento econémico de la empresa establece que el area
encargada suministre toda la informacién y las herramientas para realizar|
una evaluacién econémica y un control éptimo de inversiones y manejo de
recursos.

10.-

Las variables determinan que el margen de utilidad permite obtener la
diferencia entre el precio de venta y los costos fijos y variables que estan
inwlucrados en el proceso comercial de la empresa, en ese sentido se
evallia si esto es fawvorable en la rentabilidad financiera que demuestra la|
empresa.

11.-

En relacion a los recursos propios el margen operacional establece la
relacion entre la utilidad operacional y las ventas totales que permite
mostrar la rentabilidad financiera de la empresa al cierre de sus estados
financieros.

12.-

La Rotacion de activos permite a la empresa medir el nimero de veces que
recupera el activo via ventas o el nimero de unidades monetarias vendidas.
para mostrar la rentabilidad en la empresa que se puede ver afectado por
los precios del mercado internacional.

13.-

La Utilidad operativa muestra el margen de utilidad por cada venta sin haber
solventado los gastos financieros, impuestos y otros ingresos y gastos que
no forman parte de su rentabilidad, solo descontando sus gastos operativos.

14.-

Es un indicador que se relaciona con el beneficio generado por el
desembolso de fondos de los accionistas, por ello la rentabilidad sobre el
patrimonio muestra el resultado obtenido, luego de dividir el beneficio neto y
los capitales propios.

10

15.-

El ratio de ventas se relaciona con la utilidad obtenida por la empresa para
que refleje la proporcion de las utilidades brutas obtenidas en su
rentabilidad operativa y que representa relacién con las ventas que
producen.

16.-

La empresa en base al mercado actual permite mostrar el beneficio que se
da a las inversiones por financiar o invertir en algin proyecto analizando el
costo capital de la empresa, buscando generar crecimiento de su
patrimonio por medio de las inversiones.

10

17.-

El riesgo financiero nos relaciona con la incertidumbre que existe ante
hechos que son impredecibles pudiendo afectar financieramente las
inversiones de la empresa.

18.-

El proceso de proporcionar rentabilidad establece la obtencién de dinero por
medio de préstamos de terceros, instituciones o entidades financieras que
permite el financiamiento que la empresa requiere para sus fines
empresariales.

19.-

El activo corriente determina el constante movimiento que la empresa
mantiene mediante efectivo circulante como un recurso necesario para
realizar sus actividades y establezca su liquidez corriente en corto plazo.

20.-

El pasivo corriente se relaciona con las obligaciones y deudas a corto plazo
que genera la empresa y que debe cumplir para asumir una buenal
administracion y se muestre en sus estados financieros.




BASE DE DATOS
MATRIZ DE DATOS w0 | oo FE Z%NEA;DEONDE PREGUNTAS DEL CUESTIONARIO
_ P1 P2 P3 P4 P5 P6 P7 P8 P9 P10 P11 P12 P13 P14 P15 P16 P17 P18 P19 P20
Encuestadol F 39 LOS OLIVOS TA DA TA TA DA DA TA DA TA TA DA TA DA DA DA DA DA DA DA TA
Encuestado2 M 2 LOS OLNOS NAND | NAND DA DA DA NAND | NAND | NAND DA NAND | NAND | NAND | NAND | NAND NA NAND | NAND | NAND | NAND | NAND
Encuestado3 M £ COMAS NA ND DA NA ND DA DA NA ND DA NA ND DA NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND DA NA ND
Encuestadod F 40 LOS OLNOS TA DA DA TA TA DA NA ND TA TA DA TA DA DA DA DA DA DA DA DA DA
Encuestado5 F 36 LOS OLNOS TA NA ND TA TA DA DA DA DA DA DA DA DA DA NAND | NAND | NAND | NAND DA DA DA
Encuestadob F 39 COMAS DA NAND | NAND TA DA NAND | NAND | NAND DA NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND NA NAND | NAND | NAND
Encuestado? F 4 LOS OLNOS DA NAND | NAND DA DA DA NA ND DA DA DA DA DA DA DA NAND | NAND | NAND DA NAND | NAND
Encuestado8 M 34 LOS OLIVOS DA DA NA ND DA DA DA DA DA DA DA NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND | NAND
Encuestado9 F 62 INDEPENDENCIA | DA TA DA TA TA NAND TA TA TA TA TA DA NAND | NAND NA NA NAND DA DA DA
Encuestadol0 M 4 SMP DA NA ND DA DA DA DA DA DA DA DA DA DA NAND | NAND NA NA NAND | NAND | NAND | NAND
Encuestadol1 F i SMP TA NAND | NAND TA DA NAND | NAND | NAND TA NAND | NAND DA DA DA NAND | NAND DA DA DA TA
Encuestado12 M 2 VENTANILLA DA DA NA ND DA DA DA DA NA ND DA DA NAND DA DA NAND | NAND | NAND | NAND DA DA DA
Encuestadol3 F 4 SMP DA TA TA TA TA NA ND TA TA TA DA NA ND DA NAND | NAND | NAND | NAND NA NAND | NAND | NAND
Encuestadol14 F 3 LOS OLNOS DA DA DA TA DA DA NA ND DA TA NA ND TA NAND | NAND | NAND | NAND NA NAND | NAND DA DA
Encuestadol5 F 2 LOS OLVOS NAND | NAND | NAND DA DA NA ND DA DA DA NA ND DA NA ND DA DA DA NA ND DA DA DA DA




V ANALISIS FINANCIERO

1=TOTALMENTE EN DESACUERDO
2 = NO DE ACUERDO

3 = NI DE ACUERDO NI DESACUERDO
4 = DE ACUERDO
5 = TOTALMENTE DE ACUERDO

NIVELES Y RANGOS BAJO =1 MEDIO =2 | ALTO=3

ESTADOS FINANCIEROS [B3-7] [8-12] [13-15]
NIVELES
ANALISIS FINANCIERO MALO - REGULAR - BUENO
VALOR MAXIMO 60
VALOR MINIMO| 12
RENTABILIDAD BAJA - MEDIA - ALTA

RANGO 48
AMPLITUD 16
VALOR MAXIMO 15
VALOR MINIMO| 3
RANGO 12

AMPLITUD
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DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE MEDICION
A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS
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ESCUELA DE POSTGRADO

CARTA DE PRESENTACION

Doctor: Pedro Costilla Castillo
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi mismo, hacer de
su conocimiento que, siendo estudiante de pregrado de la UCV, en la sede Lima norte requiero
validar el instrumento con el cual recogeré la informacién necesaria para poder desarrollar mi
investigacion.

El titulo nombre de mi trabajo de investigacién es: Analisis Financiero y la Rentabilidad de la Micro
Empresa Babo Exportacién SRL, Distrito de los Olivos — Periodo 2021., y siendo imprescindible
contar con la aprobaciéon de docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en
mencién, he considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas
educativos y/o investigacion educativa.

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene:

Carta de presentacion.

- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
Matriz de operacionalizacion de las variables.

Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted, no sin antes
agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

ma
Apellidos y nombre: Romero Julca Carla
D.N.I: 43050769



N7 UCV

ESCUELA DE POSTGRADO

DEFINICION CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y DIMENSIONES

Variable 01
TITULO: ANALISIS FINANCIERO
Definicién: Deducido como un procesamiento en el que se recopila, interpreta, compara y estudia

los estados financieros e informacién operacional de una empresa. Implicando también el calculo y
la definicién de estados financieros auxiliares, indicadores, tendencias, tasas y porcentajes con la
finalidad de que se tenga los datos necesarios sobre el desempefio de la companiia financieramente

y operacionalmente, teniendo en cuenta que toda empresa busca la rentabilidad. (Arredondo, 2015).

Dimension de la variable 01:

Situacion financiera
Estados Financieros
Evaluacién economica

Liquidez corriente

o~ N =

Evaluacion financiera

Variable 02:
TITULO: RENTABILIDAD
La rentabilidad, se determina a cualquier hecho econémico que relaciona los medios financieros y

beneficios econémicos para obtener rendimiento. En el campo econémico el término rentabilidad es
usado de manera muy diversa y hay cuantiosas doctrinas, esto implica la comparacion entre el
ingreso generado y las formas utilizadas para obtenerlo con el fin de admitir la eleccién entre
opciones o para opinar la eficacia de las labores realizadas, segun el cual los estudios realizados

son a priori o posterior. (Sanchez, 2012, p. 2).

Dimension de la variable 02;

1. Rentabilidad financiera
2. Rentabilidad operativa
3. Inversién

4. Rentabilidad econdmica

5. Margen utilidad neta
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ESCUELA DE POSTGRADO

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES
Variable 01: ANALISIS FINANCIERO

Dimensiones

indicadores

items

Niveles o rangos

SITUACION FINANCIERA

RATIOS DE LIQUIDEZ

Los Ratios de liquidez permiten medir
la capacidad que muestran el analisis
de pago que tiene la empresa en
referencia a la situacion financiera en
que se encuentra.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RATIOS DE GESTION

Los Ratios de gestion permiten
establecer la eficacia con que la
empresa utiliza sus activos para que
se genere la venta a través del
anélisis financiero.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO

Los Ratios de endeudamiento
permiten medir las deudas de la
empresa con respecto a su situacion
financiera, a mayores valores mayor
pasivo para ser financiado.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

La empresa realiza mensualmente el
balance general por ello permite
establecer mediante los estados
financieros su cumplimiento como
parte de la toma de decisiones.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

ESTADO DE RESULTADOS

Los estados de resultados, permiten
obtener de manera detallada la
utilidad y perdida que se genera en
los estados financieros.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO

El estado de flujo de efectivo
determina las varaciones, los
movimientos de efectivo y sus
equivalentes de manera mensual.
Mediante los estados financieros
generado en las actividades
operativas de inversion y
financiamiento de la empresa.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

EVALUACION ECONOMICA

RENTABILIDAD
ECONOMICA

La rentabilidad econdmica se
establece como un indicador para
juzgar el nivel de la eficiencia en la
gestion de la empresa, ya que, define
su evaluacion econémica con
caracteres generales que la empresa
considera como rentable o no.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

APALANCAMIENTO
FINANCIERO

El apalancamiento financiero
determina la cantidad exacta de
recursos que se han obtenido con la
intervencion de terceros, es una
forma de indicador de nivel de
endeudamiento para el analisis de la
evaluacion econémica de la empresa
con relacion directa a su activo.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

CRECIMIENTO
ECONOMICO

Ellogro del crecimiento econdmico de
la empresa establece que el area
encargada suministre toda la
informacién y las herramientas para
realizar una evaluacion econémica y
un control éptimo de inversiones y
manejo de recursos.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

LIQUIDEZ CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

El activo coriente determina el
constante movimiento que la empresa
mantiene mediante efectivo circulante
como un recurso necesario para
realizar sus actividades y establezca
su liquidez corriente en corto plazo.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

PASIVO CORRIENTE

El pasivo corriente se relaciona con
las obligaciones y deudas a corto
plazo que genera la empresa y que
debe cumplir para asumir una buena
administracién y se muestre en sus
estados financieros.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

PRESUPUESTO
OPERATIVO

El presupuesto operativo permite
proyectar a la empresa las
actividades que generan los ingresos
y gastos sobre los costos de
produccidn y las necesidades que se
presenten en proporcion a la liquidez
corriente que mantiene la empresa.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo




Variable 02: RENTABILIDAD

RENTABILIDAD FINANCIERA

MARGEN DE UTILIDAD

Las variables determinan que el
margen de utilidad permite obtener la
diferencia entre el precio de venta y
los costos fijos y variables que estan
involucrados en el proceso comercial
de la empresa, en ese sentido se
evalia si esto es favorable en la
rentabilidad financiera que demuestra
la empresa.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

MARGEN OPERACIONAL

En relacién a los recursos propios el
margen operacional establece la
relacion entre la utilidad operacional y
las ventas totales que permite mostrar
la rentabildad financiera de la
empresa al cierre de sus estados
financieros.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

ROTACION DE ACTIVOS

La Rotacion de activos permite a la
empresa medir el namero de veces
que recupera el activo via ventas o el
numero de unidades monetarias
vendidas. para mostrar la rentabilidad
en la empresa que se puede ver
afectado por los precios del mercado
internacional.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RENTABILIDAD OPERATIVA

UTILIDAD OPERATIVA

La Utilidad operativa muestra el
margen de utilidad por cada venta sin
haber  solventado los  gastos
financieros, impuestos y ofros
ingresos y gastos que no forman
parte de su rentabilidad, solo
descontando sus gastos operativos.

Totalmente de acuerdo

De que acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RENTABILIDAD SOBRE EL
PATRIMONIC

Es un indicador que se relaciona con
el beneficio generado por el
desembolso de fondos de los
accionistas, por ello la rentabilidad
sobre el patrimonio muestra el
resultado obtenido, luego de dividir el
beneficio neto y los capitales propios.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RATIO DE VENTAS

El ratio de ventas se relaciona con la
utilidad obtenida por la empresa para
que refleje la proporcion de las

Totalmente de acuerdo
De acuerdo
Ni de acuerdo ni desacuerdo

utilidades brutas obtenidas en su
rentabilidad operatva y que
representa relacion con las ventas
que producen.

En desacuerdo
Totalmente en desacuerdo

INVERSION

COSTO CAPITAL

La empresa en base al mercado
actual permite permite mostrar el
beneficio que se da a las inversiones
por financiar o invertir en algin
proyecto analizando el costo capital
de la empresa, buscando generar
crecimiento de su patrimonio por
medio de las inversiones.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RIESGO FINANCIERO

El riesgo financiero nos relaciona con
la incertidumbre que existe ante
hechos que son impredecibles
pudiendo afectar financieramente las
inversiones de la empresa.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

FINANCIAMIENTO

El proceso de  proporcionar
rentabilidad establece la obtencion de
dinero por medio de préstamos de
terceros, instituciones o entidades
financieras que permite el
financiamiento que la empresa
requiere para sus fines
empresariales.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

RENTABILIDAD ECONOMICA

UTILIDAD NETA

La utilidad neta permite que los
duefios que la empresa visualicen los
ingresos  obtenidos y gastos
necesarios conforme a la necesidad
con terceros para demostrar una
rentabilidad sostenible.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

ACTIVO

El activo es el recurso principal que
determina el valor y bienes que posee
la empresa es capaz de generar
beneficio futuro para una rentabilidad
econdmica futura.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

PATRIMONIO

La empresa cuenta con un patrimonio
que emplea para lograr sus objetivos,
permite un enfoque de los recursos
financieros en base a la rentabilidad y
capacidad de la empresa.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Ni de acuerdo ni desacuerdo
En desacuerdo

Totalmente en desacuerdo

Fuente: Elaboracién propia.
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ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “CONTROL DE CALIDAD DE AUDITORIAY LA
INFORMACION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE AUDITORIA EXTERNA DE LIMA METROPOLITANA 2018”.

N° DIMENSIONES / items Pertinencia! |Relevancia? Claridad? Sugerencias
DIMENSION 1 Si No Si | No | Si No

1 SITUACION FINANCIERA

a Los Ratios de liquidez permiten medir la capacidad que | X X X

muestran el analisis de pago que tiene la empresa en
referencia a la situacién financiera en que se encuentra.

b Los Ratios de gestién permiten establecer la eficacia con que | X X X
la empresa utiliza sus activos para que se genere la venta a
través del andlisis financiero.

c Los Ratios de endeudamiento permiten medir las deudas dela | X X X
empresa con respecto a su situacion financiera, a mayores
valores mayor pasivo para ser financiado.

DIMENSION 2 Si No Si No Si No
2 ESTADOS FINANCIEROS
a La empresa realiza mensualmente el balance general por ello | X X X

permite establecer mediante los estados financieros su
cumplimiento como parte de |a toma de decisiones.

b Los estados de resultados, permiten obtener de manera | X X X
detallada la utilidad y perdida que se genera en los estados
financieros.

c El estado de flujo de efectivo determina las variaciones, los | X X X

movimientos de efectivo y sus equivalentes de manera
mensual. Mediante los estados financieros generado en las
actividades operativas de inversion y financiamiento de la

empresa.
DIMENSION 3 Si No Si No Si No

3 EVALUACION ECONOMICA

a La rentabilidad econémica se establece como un indicador | X X X

para juzgar el nivel de la eficiencia en la gestién de la empresa,
ya que, define su evaluacibn econdémica con caracteres
generales que la empresa considera como rentable o no.

b El apalancamiento financiero determina la cantidad exacta de | X X X
recursos que se han obtenido con la intervencion de terceros,
es una forma de indicador de nivel de endeudamiento para el
analisis de la evaluacion econdmica de la empresa con relacion
directa a su activo.

c El logro del crecimiento econémico de la empresa establece | X X X
que el area encargada suministre toda la informacién y las

herramientas para realizar una evaluaciéon econdmica y un
control éptimo de inversiones y manejo de recursos.

DIMENSION 4
4 RENTABILIDAD FINANCIERA
a Las variables determinan que el margen de utilidad permite | X X X

obtener la diferencia entre el precio de venta y los costos fijos
y variables que estan involucrados en el proceso comercial de
laempresa, en ese sentido se evalla si esto es favorable en la
rentabilidad financiera que demuestra la empresa.

b En relacién a los recursos propios el margen operacional | X X X
establece la relacion entre la utilidad operacional y las ventas
totales que permite mostrar la rentabilidad financiera de la
empresa al cierre de sus estados financieros.

c La Rotacion de activos permite a la empresa medir el nimero | X X X
de veces que recupera el activo via ventas o el nimero de
unidades monetarias vendidas. para mostrar la rentabilidad en
la empresa que se puede ver afectado por los precios del
mercado internacional.

DIMENSION § Si No Si No Si No
5 | RENTABILIDAD OPERATIVA
a La Utilidad operativa muestra el margen de utilidad por cada | X X X

venta sin haber solventado los gastos financieros, impuestos y
ofros ingresos y gastos que no forman parte de su rentabilidad,
solo descontando sus gastos operativos.

b Es un indicador que se relaciona con el beneficio generadoe por | X X X
el desembolso de fondos de los accionistas, por ello la
rentabilidad sobre el patimonio muestra el resultado obtenido,
luego de dividir el beneficio neto y los capitales propios.

c El ratio de ventas se relaciona con la utilidad obtenida por la | X X X
empresa para que refleje la proporcidn de las utilidades brutas
obtenidas en su rentabilidad operativa y que representa
relacion con las ventas que producen.

DIMENSION & Si No Si_ | No | Si No
6 | INVERSION
a La empresa en base al mercado actual permite permite mostrar | X X X

el beneficio que se da a las inversiones por financiar o invertir
en algun proyecto analizando el costo capital de la empresa,
buscando generar crecimiento de su patrimenio por medio de
las inversiones.

b El riesgo financiero nos relaciona con la incertidumbre que | X X X
existe ante hechos que son impredecibles pudiendo afectar
financieramente las inversiones de la empresa.

¢ | El proceso de proporcionar rentabilidad establece la obtencion | X X X
de dinero por medio de préstamos de terceros, instituciones o




entidades financieras que permite el financiamiento que la
empresa requiere para sus fines empresariales.

DIMENSION 7

Si

Si

T LIQUIDEZ CORRIENTE

a El activo corriente determina el constante movimiento que la
empresa mantiene mediante efectivo circulante como un
recurso necesario para realizar sus actividades y establezea su
liquidez corriente en corto plazo.

b El pasivo corriente se relaciona con las obligaciones y deudas
a corto plazo que genera la empresa y que debe cumplir para
asumir una buena administracion y se muestre en sus estados
financieros.

¢ El presupuesto operativo permite proyectar a la empresa las
actividades que generan los ingresos y gastos sobre los costos
de produccién y las necesidades que se presenten en
proporcion a la liquidez corriente que mantiene la empresa.

DIMENSION 8

Si

No

Si

No

No

8 | RENTABILIDAD ECONOMICA

a La utilidad neta permite que los duefios que la empresa
visualicen los ingresos obtenidos y gastos necesarios conforme
a la necesidad con terceros para demostrar una rentabilidad
sostenible.

b El activo es el recurso principal que determina el valor y bienes
que posee la empresa es capaz de generar beneficio futuro
para una rentabilidad econdmica futura.

¢ La empresa cuenta con un patrimonio que emplea para lograr
sus objetivos, permite un enfoque de los recursos financieros
en base a la rentabilidad y capacidad de la empresa.

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EXISTE SUFICIENCIA

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [X ] Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. COSTILLA CASTILLO PEDRO

Especialidad del validador: DOCTOR EN ADMINISTRACION

1Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimensidn especifica de! constructo

iClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
oonciso, exacto y directo

Nota: Suficienca, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

DNI: 09925834

No aplicable [ ]

02 de 03 del 2022

FIRMADO

Firma del Experto Informante.




Re: Fw: FORMATO DE VALIDACION DE INSTRUMENTOS

De: PATRICIA PADILLA VENTO (pventopa@uov.edu pe)
Para: romerojulca@yahoo.es

Fecha: domingo, 20 de marzo de 2022, 08:29 GMT-5

Sirva el presente para saludarlay alavez comunico a usted, que el instrumento de su investigacion tiene el V°B°.
Saludos cordiales

DMI: 09402744
Dra. en Contabilidad

Elvie, 18 mar 2022 alas 19:12, Karla Romero julca (<romerojulca@yahoo.es=) escribid:

Por favor confirmar validacion.

----- Mensaje reenviado —--

De: Karla Romero julca <romerojulca@yahoo.es>

Para: pventopa@ucv.edu.pe <pventopa@ucy. edu pe>
Enviado: miércoles, 9 de marzo de 2022, 18:5840 GMT-5
Asunto: FORMATO DE VALIDACION DE INSTRUMENTOS

Estimada Dra. Patricia

Mediante el presente adjunto el formato de validacion de instrumentos, de acuerdo a lo
indicado en el avance del proyecto de tesis.

Mucho agradeceré se sirva validarlo.

Atentamente
Carla Romero Julca

ﬁ EDra. Patricia Padilla Vento

E.P de Contabilidad

https:iforcid.org/0000-0002-3151-2303

Telf. +51(1)2024342 Anexo 2179 | Cel. 987638101



DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE MEDICION
A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS



ESCUELA DE POSTGRADO

CARTA DE PRESENTACION

MG. ALVAREZ LOPEZ ALBERTO
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi mismo, hacer de
su conocimiento que, siendo estudiante de pregrado de la UCV, en la sede Lima norte requiero
validar el instrumento con el cual recogeré la informacion necesaria para poder desarrollar mi
investigacion.

El titulo nombre de mi trabajo de investigacion es: Analisis Financiero y la Rentabilidad de la Micro
Empresa Babo Exportacion SRL, Distrito de los Olivos — Periodo 2021., y siendo imprescindible
contar con la aprobacién de docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en
mencion, he considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas
educativos y/o investigacion educativa.

El expediente de validacioén, que le hago llegar contiene:
- Carta de presentacion.
- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.

- Matriz de operacionalizacién de las variables.
- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted, no sin antes
agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

ma
Apellidos y nombre: Romero Julca Carla
D.N.I: 43050769



ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “CONTROL DE CALIDAD DE AUDITORIAY LA
INFORMACION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE AUDITORIA EXTERNA DE LIMA METROPOLITANA 2018”.

Ne DIMENSIONES / items Pertinencial [Relevancia? Claridad3 Sugerencias

DIMENSION 1 Si No Si No [ si No

1 SITUACION FINANCIERA

a Los Ratios de liquidez permiten medir la capacidad que
muestran el analisis de pago que tiene la empresa en
referencia a la situacién financiera en que se encuentra.

b Los Ratios de gestién permiten establecer la eficacia con que
la empresa utiliza sus activos para que se genere la venta a
través del andlisis financiero.

¢ Los Ratios de endeudamiento permiten medir las deudas de la
empresa con respecto a su situacién financiera, a mayores
valores mayor pasivo para ser financiado.

DIMENSION 2 Si No Si No Si No

2 ESTADOS FINANCIEROS

a La empresa realiza mensualmente el balance general por ello
permite establecer mediante los estados financieros su
cumplimiento como parte de la toma de decisiones.

b Los estados de resultados, permiten obtener de manera
detallada la utilidad y perdida que se genera en los estados
financieros.

¢ El estado de flujo de efectivo determina las variaciones, los
movimientos de efectivo y sus equivalentes de manera
mensual. Mediante los estados financieros generado en las
actividades operativas de inversién y financiamiento de la
empresa.

DIMENSION 3 Si No Si No Si No

3 EVALUACION ECONOMICA

a La rentabilidad econémica se establece como un indicador
para juzgar el nivel de la eficiencia en la gestién de laempresa,
ya que, define su evaluacién econdmica con caracteres
generales que |a empresa considera como rentable o no.

b El apalancamiento financiero determina la cantidad exacta de
recursos que se han obtenido con la intervencion de terceros,
es una forma de indicador de nivel de endeudamiento para el
analisis de la evaluacion econdmica de la empresa con relacién
directa a su activo.

¢ El logro del crecimiento econémico de la empresa establece
que el area encargada suministre toda la informacion y las

herramientas para realizar una evaluaciéon econdémica y un
contral optimo de inversiones y manejo de recursos.

DIMENSION 4

4 | RENTABILIDAD FINANCIERA

a Las variables determinan que el margen de utilidad permite
obtener |a diferencia entre el precio de venta y los costos fijos
y variables que estan involucrados en el proceso comercial de
la empresa, en ese sentido se evallia si esto es favorable en la
rentabilidad financiera que demuestra la empresa.

b En relacién a los recursos propios el margen operacional
establece la relacion entre la utilidad operacional y las ventas
totales que pemmite mostrar la rentabilidad financiera de la
empresa al cierre de sus estados financieros.

c La Rotacién de activos permite a la empresa medir el numero
de veces que recupera el activo via ventas o el nimero de
unidades monetarias vendidas. para mostrar la rentabilidad en
la empresa que se puede ver afectado por los precios del
mercado interacional.

DIMENSION 5 Si No Si No Si No

5 | RENTABILIDAD OPERATIVA

a La Utilidad operativa muestra el margen de utilidad por cada
venta sin haber solventado los gastos financieros, impuestos y
ofros ingresos y gastos que no forman parte de su rentabilidad,
solo descontando sus gastos operativos.

b Es un indicador que se relaciona con el beneficio generado por
el desembolso de fondos de los accionistas, por ello la
rentabilidad sobre el patrimonio muestra el resultado obtenido,
luego de dividir el beneficio neto y los capitales propios.

c El ratio de ventas se relaciona con la utilidad obtenida por la
empresa para que refleje la proporcién de las utilidades brutas
obtenidas en su rentabilidad operativa y que representa
relacién con las ventas que producen.

DIMENSION 6 Si No Si No Si No

6 INVERSION

a La empresa en base al mercado actual permite permite mostrar
el beneficio que se da a las inversiones por financiar o invertir
en algun proyecto analizando el costo capital de la empresa,
buscando generar crecimiento de su patrimonio por medio de
las inversiones.

b El riesgo financiero nos relaciona con la incertidumbre que
existe ante hechos que son impredecibles pudiendo afectar
financieramente las inversiones de la empresa.

c El proceso de proporcionar rentabilidad establece la obtencion
de dinero por medic de préstamos de terceros, instituciones o




entidades financieras que permite el financiamiento que la
empresa requiere para sus fines empresariales.

DIMENSION 7 Si No Si No Si No

7 | LIQUIDEZ CORRIENTE

a El active corriente determina el constante movimiento que la
empresa mantiene mediante efectivo circulante como un
recurso necesario para realizar sus actividades y establezca su
liquidez corriente en corto plazo.

b El pasivo corriente se relaciona con las obligaciones y deudas
a corto plazo que genera la empresa y que debe cumplir para
asumir una buena administracién y se muestre en sus estados
financieros.

c El presupuesto operativo permite proyectar a la empresa las
actividades que generan los ingresos y gastos sobre los costos
de produccién y las necesidades que se presenten en
proporcién a la liquidez corriente que mantiene la empresa.

DIMENSION & Si No Si No Si No

8 RENTABILIDAD ECONOMICA

a La utilidad neta permite que los duefios que la empresa
visualicen los ingresos obtenidos y gastos necesarios conforme
a la necesidad con terceros para demostrar una rentabilidad
sostenible.

b El activo es el recurso principal que determina el valor y bienes
que posee la empresa es capaz de generar beneficio futuro
para unha rentabilidad econémica futura.

c La empresa cuenta con un patrimonio que emplea para lograr
sus objetivos, permite un enfoque de los recursos financieros
en base a |a rentabilidad y capacidad de la empresa.

Observaciones (precisar si hay suficiencia): S| HAY SUFICIENCIA

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. ALVAREZ LOPEZ ALBERTO DNI: 10690346
Especialidad del validador:...AUDITORIA........ ..o i e e e e e re e s r b s mase s b s man s s b smmnn s e s nns s ernnnns

1Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del construcio

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados

son suficientes para medir la dimensién Firma del Experto Informante.



