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RESUMEN 

La liquidez es de relevante importancia en las empresas, debido a que permite 

mantener funcionando a la misma, así también tiene importancia para la 

generación de utilidades en el periodo, por ello resulta de vital importancia 

conocer su manejo, así como la dinámica de la misma dentro de la empresa. En 

el presente estudio se busca analizar de qué manera el apalancamiento 

Financiero influye en la gestión de liquidez de la empresa Corporación B & V 

Construcciones SAC, Arequipa, 2021. 

En primer lugar, para la obtención de la data se ha utilizado el análisis 

documental a través de la guía de análisis documental, la presente investigación 

utiliza el enfoque cuantitativo y es del tipo descriptivo aplicado. 

Los resultados muestran 

Palabras Clave: Apalancamiento; finanzas; liquidez; gestión.
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ABSTRACT 

Liquidity is of relevant importance in the companies, because it allows to keep it 

working, and it is also important for the generation of profits in the period, 

therefore it is of vital importance to know its management, as well as the 

dynamics of it within the company. This study seeks to analyze how financial 

leverage influences the liquidity management of the company Corporación B & V 

Construcciones SAC, Arequipa, 2021. 

First of all, to obtain the data, documentary analysis was used through the 

documentary analysis guide; the present research uses the quantitative 

approach and is of the applied descriptive type. 

The results show 

Keywords: Leverage; finance; liquidity; management.
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I. INTRODUCCIÓN

A medida que transcurre los años las organizaciones han evaluado diversas

maneras de obtener un financiamiento de tal forma poder ascender y ser más

competitivo en el mercado empresarial, en el Perú se ha logrado experimentar un

crecimiento y desarrollo económico de forma óptima por ello muchas empresas del

país han comenzado a tomar en cuenta las necesidades e importancia de obtener

un financiamiento con el propósito de realizar un planeamiento financiero que

permita un mejor performance en las decisiones de gestión y organización

empresarial. (Ferrer, 2017)

Con el pasar de las décadas los mercados financieros se han desarrollado de forma

ascendente al igual que se pudo examinar las crisis a nivel local e internacional al

momento de afrontar una obligación en su contexto local según la bolsa de valores

de Lima, sin embargo se tiene en cuenta al tener un mayor apalancamiento esto

también puede generar un mayor riesgo pero sin embargo la mayoría de las

empresas requieren de aportes externos ya sea para dar inicio o continuidad a su

actividad económica.(Duran, 2015)

Sin embargo, el apalancamiento financiero como herramienta de gestión, prioritaria

en la toma de decisiones obteniendo ventajas de financiamiento siempre y cuando

saber cómo aplicar y encontrar el grado de apalancamiento adecuado evitando de

esta manera posibles problemas de insolvencia. El apalancamiento es una

herramienta de gestión que se debe utilizar de forma moderada y con precaución.

(Chicano, 2017)

La empresa Corporación B&V Construcciones SAC, no es ajena a dichos

problemas, siendo su actividad comercial – económica la construcción de obras

principalmente con el sector público y de acuerdo las citas mencionadas origina

problemas de liquidez corriente en la cual la empresa presenta dificultad en sus

obligaciones a corto plazo, por lo que tiene que recurrir a un apalancamiento, que

en la actualidad origina problemas de liquidez en la empresa, y esta debe de

implementar una adecuada gestión de la liquidez para mantener el funcionamiento

operativo de la misma.
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Por lo tanto, como problema general se planteó, ¿Cómo el apalancamiento 

financiero afecta en la gestión de liquidez en la empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC, Arequipa, 2018-2021?, de igual manera como problema 

específico 1, ¿Cómo El apalancamiento financiero afecta en la razón de capital de 

trabajo neto en la Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-

2021?, así también como problema específico 2, ¿ Como el apalancamiento 

financiero afecta en la razón de liquidez general en la Empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021? y como problema específico 3, ¿ 

Como el apalancamiento financiero afecta en la razón de prueba acida en la 

empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021? 

Así mismo, el presente trabajo de investigación se justifica desde el punto de vista 

siguiente justificación teórica, en la presente investigación se busca determinar 

cómo afecta el apalancamiento financiero en la gestión de la liquidez de una 

empresa de construcción, el caso Corporación B&V Construcciones SAC, así 

mismo se busca determinar qué tan beneficioso resulta el apalancamiento para las 

empresas. En cuanto a, la justificación metodológica, es que el presente 

proyecto de investigación permitirá conocer los mejores mecanismos de gestión de 

la liquidez, además la presente investigación será relevante como material de 

consulta para estudios posteriores, la presente investigación contiene el análisis de 

estudios previos, articulo de revistas indexadas, distintas fuentes documentales, 

también se ha considerado trabajo de campo en recolección de datos a través de 

la guía de cuestionario. 

Finalmente, como justificación práctica, las conclusiones, así como las 

recomendaciones de la presente investigación serán aplicadas en la empresa 

Corporación B&V Construcciones SAC, así como en cualquier empresa del sector 

y que se encuentre en una situación similar, lo que les permitirá mejoras su 

situación financiera. 

Agregando a lo anterior como objetivo general tenemos, Determinar el efecto de 

El Apalancamiento Financiero en la gestión de liquidez de la empresa Corporación 

B&V Construcciones SAC, Arequipa,2018-2021, por otro lado, como objetivo 

específico 1, determinar de qué manera el apalancamiento financiero afecta en la 

razón de capital de trabajo neto en la Empresa Corporación B&V Construcciones 
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SAC, Arequipa 2018- 2021,asi como objetivo específico 2, explicar el cómo afecta 

el apalancamiento financiero en la razón de gestión de liquidez general en la 

Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021 y por último 

objetivo específico 3, analizar de qué manera el apalancamiento financiero afecta 

en la razón de prueba acida en la Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, 

Arequipa 2018-2021 

Por lo tanto, se estableció como hipótesis general, que el apalancamiento 

Financiero afecta la gestión de liquidez de la empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC, Arequipa,2018-2021, agregando a lo anterior se tienen como 

hipótesis especifica 1, que el apalancamiento financiero tiene efecto en la razón 

de capital de trabajo neto en la Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, 

Arequipa 2018-2021 así mismo estableció como hipótesis especifica 2, que el 

apalancamiento financiero hace efecto en la razón de liquidez general en la 

Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021. y por último 

hipótesis especifica 3, que el apalancamiento financiero tiene efecto en la razón 

de prueba acida en la Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 

2018-2021. 
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II. MARCO TEÓRICO

En el presente acápite se realiza una recopilación de antecedentes investigativos

en primer lugar a nivel nacional y posteriormente internacionales, los cuales nos

permite tener una visión holística de nuestras variables: el apalancamiento fro. y la

gestión de la liquidez.

A nivel nacional, Amaya, (2017) en su investigación “Apalancamiento Financiero. y

su Incidencia en la Rentabilidad de la MYPE Calzature Pattys SAC de la Ciudad de

Trujillo, Año 2016”, la que presento: Determinar la incidencia del apalancamiento

financiero en la rentabilidad de la empresa Calzature Pattys SAC, Año 2016, como

objetivo general. Por otro lado, uso como metodología, un diseño no experimental,

ya que los datos se han tomado directamente de la fuente sin mayores

modificaciones, la data recolectada es de corte transversal, debido a que la data se

extrajo en un determinado momento, como instrumento se utilizaron: el análisis

documental, la observación y la entrevista como técnicas, y como instrumentos

aplicados como forma de estudio y aplicar la propuesta de apalancamiento

financiero de manera oportuna se logra como resultado una utilidad por acción de

S/ 0.36 en el 2015 mientras en el 2016 se logra S/ 0.63 utilidad por acción obtenida

a la actualidad. Concluyo lo siguiente el apalancamiento Financiero incide

positivamente en la rentabilidad de la empresa “Calzature Pattys SAC”.

También, Nolasco (2018), en su informe de investigación “Apalancamiento

Financiero. y su Influencia en la Rentabilidad de las Mypes en el distrito de Los

Olivos 2018”, el que manifiesta, determinar la influencia del Apalancamiento

financiero en la rentabilidad de las MYPES en el 2018, como objetivo general, se

utilizó una metodología cuantitativa, del nivel explicativo, de diseño no

experimental, obteniendo como resultado en el coeficiente de correlación un valor

de 0.0058 con respecto a la significativa de la influencia entre las dos variables,

finalmente se concluyó que se logra una influencia positiva entre las variables ,el

apalancamiento influye en la rentabilidad en el distrito

Así mismo, Alvarado (2017), en su tesis “Incidencia de la gestión financiera frente

a la gestión empresarial y su efecto en la rentabilidad en la Empresa Constructora

del Norte Chiclayo S.A, periodo 2015-2016”, mediante un proceso administrativo
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adecuado la gestión empresarial busca mejorar su competitividad teniendo por 

objetivo maximizar la liquidez con la toma de medidas adecuadas según el plazo, 

este trabajo fue de tipo descriptiva, metodología teórica-deductiva aplicándose 

técnica de entrevistas a las áreas comprendidas entre contabilidad, finanzas y 

recursos humanos, haciendo uso del análisis documental se hizo una confrontación 

con la data de la empresa, identificando el desconocimiento de las herramientas 

financieras la empresa tuvo una gestión ineficiente con respecto a la gestión 

financiera por tal motivo la liquidez no fue administrada de forma correcta 

obteniendo como resultado en el año 2016 la disminución de la utilidad en 28.52% 

con respecto al 2015, destacando también que tuvo un incremento de S/ 416,076 

en cuentas por cobrar reflejando la elaboración de nuevos planes para los cuales 

fueron financiados con recursos de terceros concluyendo de esta manera que la 

empresa carece de eficiencia en su gestión financiera el cual se observa la 

rentabilidad como resultado. 

A nivel internacional, López (2021), en su investigación “Grado de apalancamiento 

financiero aplicado a la empresa July´shop para el año 2021”, el que postulaba 

proyectar el grado de apalancamiento financiero en dicha empresa para el año 

2021, como objetivo general, para lo que agencio una evaluación haciendo uso de 

los instrumentos del análisis financiero, el que incluía, técnicas como: ratios 

Financieros., análisis vertical , horizontal, análisis realizados a través del Balance 

General y EE. RR., teniendo presente las cuentas más representativas de dichos 

estados financieros como: los registros (cuentas) de los derechos, acreencias, 

Patrimonio y Endeudamiento de la empresa. Determinándose que el resultado del 

nivel de apalancamiento que la empresa July´shop es de 0.7 para el año 2021, 

encontrándole una variación absoluta y relativa en los análisis financieros., se 

muestra un aumento en las ventas de contado con un 17.85%, así mismo la utilidad 

neta de un 21.59% concluyendo de esta manera que con un grado de 

apalancamiento de 0.7 nos indica que este puede ser favorable ya que este 

resultado solo nos indica el nivel de endeudamiento con respecto a su capital propio 

Así mismo, Saca (2021), en su estudio “Análisis de la gestión de liquidez, 

rentabilidad y apalancamiento de las empresas del sector de la construcción 
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pertenecientes al CIIU F4100.10-F4100.20 de la ciudad de Cuenca en el periodo 

2014-2018” tiene como objetivo analizar la gestión de liquidez, rentabilidad y 

apalancamiento aplicando una metodología de carácter documental, descriptivo y 

cuantitativo se utilizó a empresas en sector de construcción tomando una muestra 

una población conformada por 49 empresas siendo evaluadas presentaron 

márgenes netos mostrando como resultado variabilidad de año en año en la cual 

se observa que en el año 2015 tiene una disminución con respecto a la rentabilidad 

y el año 2016 tiende a incrementar luego para el siguiente año vuelve a disminuir 

dando un promedio a la evaluación como margen neto de utilidad como promedio 

del 7% expresando esto que por cada $1 en ventas , la utilidad neta fue $ 0.07 

dando como conclusión , las micros, pequeñas y medianas empresas logran 

elevados índices de endeudamiento mientras tanto las pequeñas como también 

medianas empresas son rentables. 

Finalmente, Bravo & Contreras (2020) en su tesis “El apalancamiento financiero y 

su influencia en la rentabilidad de la empresa constructora PRADCONSTRU S.A. 

periodo 2017-2019”, la cual presento de objetivo general analizar la influencia del 

apalancamiento financiero en los niveles de rentabilidad de la empresa Pradconstru 

S.A. periodo 2017-2019 aplicando una metodología de investigación no 

experimental, en la medida que se utilice información ya ocurrido y no pueden ser 

manipuladas ya que son hechos sucedidos en lo histórico en la cual se ha obtenido 

un resultado aceptable en la rentabilidad a través del uso de sus activos con un 

rendimiento esperado para futuros periodos contables con un valor de 15% de 

rentabilidad, de manera general se concluye que la empresa a través de su 

apalancamiento financiero se ha logrado potenciar su rendimiento sobre sus activos 

lo que significa que la empresa ha tenido un impacto positivo con financiamiento 

externo o ajeno adecuado. 

A continuación, definiremos las bases teóricas utilizadas para el presente informe 

de investigación, en primer lugar, se tiene al apalancamiento financiero, Mejía 

(2019), indican lo importante que resultan las decisiones de financiamiento para 

permanencia de la empresa, así mismo indican que las malas elecciones de 

inversión ponen en riesgo la operación de la compañía, razón por la cual se debe  
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tener cuidado en el uso eficiente del efectivo. Así también León. (2018), manifiestan 

que, los niveles de apalancamiento son un medio a raves del cual se relaciona 

deuda/patrimonio en las compañías, así mismo hay que tener en cuenta la 

procedencia de los fondos, vale decir, si proceden del exterior (bancos, bonos) o de 

la propia compañía (utilidades retenidas, emisiones). 

También, Casamayou.(2019), quienes realizan un análisis de la influencia del 

apalancamiento financiero en la rentabilidad, en el margen operativo y en el gasto 

operativo, finalmente concluyen que; el primero influye significativamente, mientras 

que se demuestra que el margen y el gasto operativo por sí solos no influyen en la 

rentabilidad, por lo que se puede afirmar que el apalancamiento financiero solo 

presenta una influencia de menos de un 50%, el otro 50% es influenciado por otras 

variables. Así mismo, Ruíz (2017), demuestran la relación que existe entre los 

niveles de endeudamiento y los ingresos de la compañía, así por ejemplo se 

determina que mientras mayor es el nivel de deuda, los ingresos también se 

incrementan, pero no en la misma proporción, lo que demuestra la relación directa 

y correlacional entre estas variables. Esto se explica debido a que las compañías 

con una mayor capacidad de endeudamiento, están en la capacidad diversificar, 

ampliar y dinamizar mucho más rápido sus actividades y procesos, que las 

compañías que solo cuentan con recursos propios. En ese mismo sentido Vega, et 

al. (2019), ratifican la existencia que entre apalancamiento financiero y el valor de la 

compañía también existe una relación directa, positiva y significativa 

estadísticamente hablando. 

Por otro lado, Zambrano (2021), defienden la utilidad del endeudamiento, la liquidez 

corriente y la rentabilidad financiera, como los conceptos (indicadores) más 

importantes en el análisis de las microempresas, sobre todo en el análisis de 

rentabilidad. Por otro lado, López (2021), indican que, el apalancamiento en sus 

tres formas (operativo, financiero y combinado) mantiene una relación inversa con 

la rentabilidad financiera, lo que señala que mientras el apalancamiento operativo, 

financiero o combinado aumente, la rentabilidad financiera disminuirá, Mientras que 

respecto a la rentabilidad económica se evidencia que en los tres casos de 

apalancamiento la rentabilidad económica disminuirá y en el caso del 

apalancamiento operativo y combinado la rentabilidad disminuirá de manera 

significativa. 
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A continuación, mencionaremos las teorías sobre la gestión de la liquidez: según 

Duany (2021), quien afirma la preponderancia de la liquidez en el óptimo 

desenvolvimiento de las empresas, lo que ha quedado demostrado nuevamente 

debido a la crisis vivida, […], las variaciones de mercado son mejormente sorteada 

por las compañías con mejores niveles de liquidez. También, Huacchillo (2020), 

postulan que muchas empresas carecen de registros de información adecuada 

(costos, gastos de operación, entre otros), lo que muchas veces conduce a la toma 

de decisiones equivocadas. Así mismo, Sánchez (2016), propone que, en pleno 

siglo XXI, las compañías deben de tener altos niveles de dinamismo para manejar 

de la mejor manera sus procesos, lo cual les da la capacidad de reaccionar de manera 

más rápida y efectiva a un mercado cada vez más competitivo. El capital de trabajo 

es indispensable para la operación de la compañía, lo que permite una 

administración eficiente de los procesos de la compañía. 

Teniendo en cuenta a Párraga. (2021), quienes sostienen que la herramienta más 

importante en la toma de decisiones respecto de la rentabilidad, endeudamiento, 

nivel de liquidez y solvencia es el análisis financiero, el cual brinda las herramientas 

necesarias para la toma de buenas decisiones en la gestión de la compañía. Así 

Álvarez. (2020), manifiestan la importancia del análisis financiero a través de las 

diversas herramientas que este brinda, como por ejemplo los ratios financieros, la 

gestión financiera entre otros, un adecuado uso de estas herramientas va a permitir 

la toma de decisiones acertadas, oportunas, eficientes y sobre todo estratégicas. 

Por otro lado, Tavares (2017), propone que, con el objeto de logra un análisis más 

concienzudo, deben desprenderse de sesgos, los cuales muchas veces conducen 

a error, así tenemos que las variables de liquidez y rentabilidad, la mayoría de veces 

son estudiadas por separado al considerarlas contrarias, pero de acuerdo con la 

investigación realizada se puede concluir que estas variables coexisten y no tienen 

una relación de rivalidad. Así también, Reyes (2017), quienes realizan un análisis 

de las compañías del sector de la industria las cuales cotizan en bolsa-BVL, del 
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cual concluyen la no existencia de ninguna relación entre razón corriente y la 

rentabilidad financiera. Finalmente Silva (2017) ratifica la importancia de la liquidez 

como medio para la creación de valor para la compañía, haciendo la salvedad de 

que para un adecuado análisis de la liquidez se deben de tomar en cuenta otras 

variables que afectan o influencian de alguna manera la liquidez estas son, el análisis 

del capital de trabajo, el ciclo financiero así como su rendimiento y finalmente el 

margen de utilidad, teniendo en cuenta ello se puede tener un buen indicador 

acerca del rendimiento de la empresa. 

A continuación, se menciona las teorías sobre capital de trabajo, en primer lugar, 

Salazar (2017), define capital de trabajo como, es la cantidad mínima de disponible 

(dinero contante y sonante) que requiere una compañía para poder desarrollar sus 

actividades operativas con total normalidad, el capital de trabajo permite una 

adecuada gestión de la liquidez lo que a su vez permite hacer frente de una manera 

oportuna y holgada a las obligaciones de corto plazo. En ese mismo sentido, 

Sánchez.(2016), conceptualiza el capital de trabajo como el dinero mínimo 

necesario requerido para hacer frente al ciclo operativo de la compañía, la 

adecuada gestión del capital de trabajo deriva en que la empresa puede hacer 

frente a sus obligaciones del pasivo corriente (proveedores, salarios, beneficios 

sociales, etc), a su vez, una óptima estimación del capital de trabajo permitirá a la 

empresa lograr un crecimiento sostenible así como hacer frente a situaciones 

adversas que se pudieran presentar en el mercado, de la misma manera permite 

una eficiente y optima uso de los recursos de la compañía. 

También, Muñoz (2019), indican que, la relevancia del capital de trabajo es 

indiscutible, debido a que además de gestionar los recursos requeridos para realizar 

de la mejor manera los procesos de la compañía, también permite logra mejores 

niveles de rentabilidad. Así lo demuestra la experiencia de las empresas que 

gestionan de mejor manera su capital de trabajo, las cuales presentan una relación 

positiva entre el capital de trabajo y el ROA. Así pues, Gavidia (2020), indican que, 

para hacer frente de una manera solvente a sus obligaciones las compañías deben 

gestionar de manera correcta su capital de trabajo a través de un flujo de caja. 

Además, Reyes (2019), introduce como conceptos dentro de la 
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organización uno económico y otro financiero, los cuales aportan al resultado de la 

compañía, en la medida de lo exhaustivo que se haya realizado el análisis del 

capital de trabajo y la administración financiera. 

En ese mismo sentido, Capote (2020), manifiestan que, el análisis del CT constituye 

siempre una herramienta fundamental e imprescindible para evaluar la 

administración financiera en el mundo empresarial. Entendiéndose como 

administración financiera la herramienta o conjunto de herramientas que permite la 

toma de importantes decisiones, viéndolo desde la óptica del balance general, 

permite determinar “en que se va a invertir” (activo) y “como se va a pagar la 

inversión” (pasivo), así como la combinación optima de ambos, con el fin supremo 

de crear el máximo valor posible. Finalmente, Mateus, (2019), manifiesta que las 

medianas, pequeñas y micro empresas, (Mipyme), son las que aportan en mayor 

cuantía a la generación de empleo y del PBI, siendo estas en su gran mayoría 

gerenciadas de una manera empírica por sus creadores, denominados 

emprendedores, lo que origina un alto índice de quiebra o fracaso empresarial. 

A continuación, definiremos las bases teóricas utilizadas para contextualizar la 

razón de la prueba acida; en primer lugar, Vivanco (2016), sostienen que existe un 

alto índice de desconocimiento por parte de inversionistas, empresarios, gerentes 

entre otros de la razón rápida (prueba del ácido), la cual se asemeja al índice de 

solvencia, solo que para su cálculo se descuenta el inventario por ser la cuenta 

menos liquida. Además, Barreto (2020), sostiene la existencia de dificultades para 

la toma de decisiones, lo que se debe a la carencia de información oportuna y sobre 

todo confiable, lo cual es producto de una práctica generalizada en el país que es 

la tercerización de los servicios contables en la empresa, así como de la limitada 

tarea que realizan los profesionales en la materia (contadores), ya que solo se 

limitan al cálculo del impuesto por pagar y a generar los EEFF al finalizar cada 

periodo contable (un año). 

También, Sáenz (2018), propone que, una compañía para hacer frente a sus 

acreencias de corto plazo, debe en primer lugar considerar los activos más líquidos 

y que a medida que la razón Activo Cte. /Pasivo Cte. Mayor será la capacidad de 

hacer frente a sus obligaciones de corto plazo de la empresa, también manifiestan 
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que existe varias razones para medir la liquidez, dentro de las más usadas tenemos: 

el índice de solvencia, la de liquidez cte., la prueba acida, etc. El capital de trabajo 

de una empresa debe de estar en función del sector y de que tan grade es la 

compañía, también hace hincapié en que una adecuada gestión, así como la 

determinación optima del mismo permite lograr un equilibrio entre la rentabilidad y 

el riesgo asumido por la compañía. 

Así mismo, Villafuerte de la Cruz (2019), definen la liquidez ácida como una 

solvencia inmediata, y esta es que la empresa puede hacer frente a sus pasivos de 

corto plazo usando sus activos ctes. decontando los inventarios (bienes de cambio), 

para que se refiera un manejo adecuado su razón debe de ser igual o mayor a uno, 

en caso resultase menor a uno esto no descalifica la gestión financiera debido a 

que no representa la totalidad de la liquidez. Igualmente, Abrigo (2020), manifiesta 

que, los ratios financieros son números que permiten medir y comparar la situación 

actual o del pasado de una compañía sin considerar el tamaño de esta, dentro de las 

más importantes se tiene la de liquidez la cual determina la solvencia que tiene la 

compañía para hacer frente a sus acreencias de corto plazo. La prueba acida 

descuenta del activo cte. Las existencias. 

Finalmente, Córdova (2017), indican que para medir los niveles de deuda existen 

los indicadores de apalancamiento además del grado de endeudamiento, y que se 

puede determinar la exposición al riesgo a través de estos indicadores, por ejemplo 

mientras menor sea el valor de estos indicadores menor será también la exposición 

al riesgo por parte de la compañía 



12 

OX

OY

III. METODOLOGÍA

3.1. Tipo y diseño de Investigación

A continuación, detallaremos en tipo y diseño de investigación al que corresponde

la presente investigación, en primer lugar, mencionaremos que es una investigación

aplicada, debido a que se plantea mejorar la salud financiera de la empresa objeto

de la presente investigación.

En cuanto al diseño de investigación, se pretende plantear una investigación no

experimental, la misma que normalmente es utilizada para investigaciones

“descriptivos correlaciónales”, en la cual se describen las variables que conforman

el actual proyecto de investigación, así como demostrar la relación de las variables.

También, es considerada “Transversal Correlacional” Hernández & Baptista (2006)

señalan lo siguiente: “este método de diseño se especifican las relaciones entre

dos o más categorías, situaciones o variables en un determinado periodo. También,

se puede afirmar que el termino correlacional hace referencia a la relación causa-

efecto, además, es explicativo, ya que no sólo pretende describir o investigar un

problema, sino que además intenta determinar las causas del problema.

Dónde 

M = La empresa Corporación B&V Construcciones SAC 

Ox = Apalancamiento financiero 

OY = Gestión de liquidez 

e = efecto de OX en OY
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3.2. Variables y Operacionalización 

Definición conceptual: Variable 1 independiente: Apalancamiento Financiero. 

García (2009), nos dice que el apalancamiento financiero “es la disposición que 

posee la empresa en utilizar las cargas financieras que le ocasionan 

endeudamiento con el fin de maximizar la utilidad por acción” (p.7). 

Definición operacional: Variable 1 independiente: Apalancamiento Financiero 

Para la obtención de los datos correspondientes a la presente variable se va a 

utilizar como instrumento, la ficha de análisis documental, en donde se analiza los 

EE. FF. de la empresa objeto de la presente investigación, como son balance 

general, estado de resultados, entre otros, de aquí se evaluarán las cuentas más 

representativas, como activo corriente, patrimonio, deuda, etc. 

Definición conceptual: Variable 2 dependiente: Gestión de liquidez 

Para el   presente   proyecto   de   investigación   se   considera   a   la   gestión de 

liquidez como es labor de gestionar los activos más líquidos de la empresa, como 

por ejemplo: caja bancos, cuentas por cobrar, entre otras. 

Se enmarca en un horizonte temporal siempre a corto plazo, teniendo en las 

previsiones de entradas y salidas de medios líquidos mensuales y/o trimestrales y 

responde al deseo de conocer de forma anticipada las necesidades y excesos de 

medios líquidos que se desprende de la actual actuación de la compañía, gracias a 

lo cual se podrán tomar en el presente decisiones que tengan incidencia en el 

futuro, afirma, Iturralde, Maseda y San José (2005) p. 3 

Definición operacional: Variable 2 independiente: Gestión de liquidez 

Para la presente variable se utilizará el análisis documental como instrumento, a 

través del uso de la ficha de análisis documental, teniendo como objeto de análisis 

los estados financieros de la empresa en la cual estamos basando el presente 

proyecto de investigación, principalmente balance general y estado de resultados, 

lo que nos va a permitir analizar las principales cuentas componentes de estos 

estados financieros. 

https://economipedia.com/definiciones/liquidez.html
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Indicadores 

Un indicador es la cuantificación de las dimensiones. 

Representa la forma numérica de cada una de las variables de estudio, los cuales 

deben precisarse de manera concisa y de fácil entendimiento, lo que nos debería 

permitir tener una visión clara del comportamiento de los indicadores y por ende de 

las variables de interés, y de esta manera poder llegar a conocer de manera clara 

la situación actual de la problemática de estudio. El determinar de manera correcta 

los indicadores permitirá que la investigación desarrolle un análisis de cada 

indicador, produciendo un mejor y más profundo aporte debido a que se llegara a 

conocer los resultados investigativos no solo de un análisis simple de variables y 

dimensiones. (Soto, 2018). 

3.3. Población Muestra y Muestreo 

Población 

Para Sampieri, "una población es una agrupación de todos los casos que 

concuerdan con una serie de especificaciones” (p. 65). Es la totalidad del fenómeno 

a estudiar, donde las entidades de la población poseen una característica común la 

cual se estudia y da origen a los datos de la investigación 

Entidad privada Corporación B & V Construcciones SAC 

Muestra 

Según el autor Arias (2006, p. 83) define muestra como “un subconjunto 

representativo y finito que se extrae de la población accesible” 

Conformada por los Estados Financieros de la Corporación B&V Construcciones 

S.A.C., correspondientes a los periodos 2018, 2019, 2020 y 2021 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

La presente investigación presenta un enfoque cuantitativo por lo que para su 

realización se utilizara la técnica de observación y del análisis documentario, esta 

última que consiste en el análisis de los EE.FF. de la empresa analizada en la 

presente investigación. 
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3.5. Procedimiento 

Después de haber planteado las bases teóricas, es procedente plantear el 

procedimiento o protocolo de investigación, el que contempla las acciones a realizar 

en cada una de las técnicas, de cómo se va a hacer, con quienes se va a trabajar, 

el cual tiene la finalidad de responder al problema de investigación fijado, como se 

mencionó en el presente acápite la presente investigación responde al enfoque 

cuantitativo y la ficha documental la cual nos brindara información para ser 

procesada. 

3.6. Método de análisis de datos 

En lo correspondiente al método de análisis de datos, la presente investigación, 

estará orientada a los métodos cuantitativos por lo que se utilizará el programa 

Microsoft Excel y sistemas estadísticos SPSS para la determinación de la 

correlación lineal pearson 

3.7. Aspectos éticos 

El presente proyecto de investigación plasma los principios éticos , los cuales se 

enmarcan en un irrestricto respeto a las normas éticas y morales, el contenido del 

mismo corresponde íntegramente propiedad y responsabilidad del autor, el mismo 

que tendrá como insumo principal los datos recolectados de distintas fuentes como 

antecedentes investigativos, normativa vigente y artículos científicos como fuentes 

secundarias por lo que se mantendrá el respeto de los derecho de las 

investigaciones anteriores y el reconocimiento de sus autores, editores, etc. 

respetando la autoría de investigaciones que anteceden como referencias útiles e 

importantes para esta investigación, así mismo se respetara el correcto citado y la 

aplicación de fuentes bibliográficas según las normas APA, finalmente se tendrá la 

guía de entrevista como fuente primaria donde se respetará la opinión e ideología 

de cada uno de los participantes. Esta información recopilada fue autorizada por la 

empresa respetando las directivas de la universidad Cesar Vallejo. 
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IV. RESULTADOS Y DISCUSIÓN

4.1. RESULTADOS

Objetivo Específico 1

Una vez conseguida la información a partir del análisis documental mediante la 

ficha de investigación se procedió a responder el primer objetivo específico 

determinar como el apalancamiento financiero afecta en la razón de capital de 

trabajo neto en la Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-

2021

Tabla 1

Análisis de la razón de capital de trabajo en la empresa Corporación B&V Construcciones

Ratios de liquidez 2021 2020 2019 2018 

Capital de trabajo Neto -54143.00 -338889.00 -243716.00 152867.00 

Interpretación 

De acuerdo a la tabla 1 se observa que la razón del capital de trabajo neto en los 

años 2018 hasta el 2021 se ha mantenido en saldo negativo siendo el mejor 

resultado en el año 2021 a la vez destacando una mejora en el resultado ante el 

año 2020, sin embargo, se tiene dificultad ante las obligaciones a corto plazo. 

Prueba de hipótesis 

media 
desviación 
estándar 

-120970.25 217568.24 

análisis de capital de trabajo 

200 

100 

0 

0 2 4 6 8 10 

Z=2.5173 

H1 

Se acepta la hipótesis alterna presentando un margen de error de 2.5173 tomando 

como referencia el mejor resultado del análisis de capital de trabajo indicando que 

el apalancamiento financiero afecta de manera positiva en la razón de capital de 
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trabajo 

Tabla 2 
Análisis vertical del estado situación financiera de la empresa. Parte 1- Activos 

CORPORACION B&V CONSTRUCCIONES SAC 

EJERCICIO O PERIODO 2021 2020 2019 2018 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y Bancos 0.39% 4.43% 9.51% 57.23% 
Valores Negociables 
Cuentas por Cobrar Comerciales 2.11% 21.87% 21.81% 6.16% 
Cuentas por Cobrar a Vinculadas 1.10% 
Otras Cuentas por Cobrar 
Existencias 4.72% 1.86% 11.24% 
Gastos Pagados por Anticipado 13.88% 0.01% 0.02% 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.33% 42.04% 42.57% 63.42% 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 73.47% 28.70% 38.35% 28.50% 
Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo 1.21% 0.32% 
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 2.13% 10.30% 
Inversiones Permanentes 

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de depreciación 
acumulada) 

5.93% 7.11% 6.20% 7.37% 

Activos Intangibles (neto de amortización acumulada) 0.07% 

Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos Activo 

Otros Activos 10.14% 10.63% 12.88% 0.33% 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 91.67% 57.96% 57.43% 36.58% 

TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Interpretación 

En la tabla 2 se observa una disminución con respecto a caja y bancos disminución 

de año en año mostrando el porcentaje más bajo la del 2021 con un 0.39% del 

activo en total, en cuanto la cuenta por cobrar comerciales muestra el valor más 

bajo en el año 2021 con un 2.11% representando al total de activos, las existencias 

muestran su valor más alto en el año 2019 y su valor más bajo en el 2020 con 

1.86% de su total de activos 
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Tabla 3 

Análisis vertical del estado situación financiera de la empresa. Parte 2 Pasivo y patrimonio 

CORPORACION B&V CONSTRUCCIONES SAC 

EJERCICIO O PERIODO 2021 2020 2019 2018 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros y Pagarés Bancarios 

Cuentas por Pagar Comerciales 4.45% 0.83% 44.16% 51.75% 

Cuentas por Pagar a Vinculadas 4.90% 54.50% 3.74% 2.80% 

Otras Cuentas por Pagar 1.03% 1.49% 2.64% 2.82% 

Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo 

TOTAL, PASIVO CORRIENTE 10.38% 56.82% 50.54% 57.38% 

PASIVO NO CORRIENTE 

Deudas a Largo Plazo 2.23% 0.98% 3.78% 

Cuentas por Pagar a Vinculadas 42.05% 

Ingresos Diferidos 

Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 
Pasivo 

0.05% 

TOTAL, PASIVO NO 
CORRIENTE 

42.05% 2.23% 1.03% 3.78% 

TOTAL, PASIVO 52.44% 59.04% 51.58% 61.16% 

PATRIMONIO NETO 

Capital 28.48% 32.71% 24.59% 29.63% 

Capital Adicional 

Acciones de Inversión 

Excedentes de Revaluación 

Reservas Legales 3.13% 3.60% 2.71% 3.26% 

Otras Reservas 

Resultados Acumulados 15.95% 4.64% 21.13% 5.95% 

TOTAL, PATRIMONIO NETO 47.56% 40.96% 48.42% 38.84% 

Interpretación 

En la tabla 3 indica como el pasivo corriente se ha mantenido en un promedio de 

54.19% del desde el año 2018 al 2020 sin embargo el 2021 indica solo 10.38% 

indicando que una parte del pasivo a corto plazo se ha decidido establecer como 

una deuda a largo plazo mostrando como este nos brinda un resultado de 42.05% 

siendo como un factor en el tiempo para gestionar las razones de liquidez corriente. 
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Objetivo Específico 2 

La siguiente información servirá de apoyo para explicar el cómo afecta el 

apalancamiento financiero en la razón de gestión de liquidez general en la Empresa 

Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021 

Tabla 4 

 Análisis de la razón liquidez general en la empresa Corporación B&V Construcciones 

Ratios de liquidez 2021 2020 2019 2018 

Liquidez General 0.80 0.74 0.84 1.11 

Interpretación 

En la tabla 4 se observa que la empresa carece de liquidez corriente para pagar sus 

deudas a corto plazo desde el año 2019 hasta el año 2021 determinando un 

promedio de 0.79, sin embargo, podemos destacar a los activos como medio de 

inversión para la ejecución de sus actividades brindando como resultado activo 

menos ociosos, pero con dificultad en cubrir sus deudas u obligaciones a corto 

plazo. 

Tabla 5 

análisis del coeficiente de correlación 

Año X Y XY X2 Y2 

2018 1.1 458056 503861.6 1.21 2.09815E+11 

2019 0.84 494286 415200.24 0.7056 2.44319E+11 

2020 0.74 526951 389943.74 0.5476 2.77677E+11 

2021 0.8 313714 250971.2 0.64 98416473796 

Σ 3.48 1793007 1559976.78 3.1032 8.30228E+11 

Donde r = coeficiente de correlación 

X = liquidez general 

Y = rentabilidad r = 0.0007455 

Prueba de hipótesis 

media desviación 

0.87 0.16 

Z=7.7027 
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Se acepta la hipótesis porque a pesar de tener una hipótesis alterna de 1.5 para los 

ratios de gestión de liquidez a corto plazo, con una gestión adecuada puede 

sobresalir ante sus obligaciones mostrando una zona de rechazo de 7.7027. 

Objetivo Específico 3 

La siguiente información servirá de apoyo para analizar de qué manera el 

apalancamiento financiero afecta en la razón de prueba acida en la Empresa 

Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018-2021. 

Tabla 6 

 Análisis de la razón de Prueba acida en la empresa Corporación B&V Construcciones 

Ratios de liquidez 2021 2020 2019 2018 

Prueba acida 0.35 0.71 0.62 1.11 

Interpretación 

En la tabla 5 se logra observar que la razón de prueba acida ha disminuido de 

manera significativa para el año 2021 descendiendo a 0.35 indicando este 

resultado que la empresa tiene un déficit en cubrir sus deudas a corto plazo para 

lo cual es necesario que su existencia tenga una rotación lo más pronto sea 

necesario para lograr ascender en mayor cantidad la capacidad de pago a corto 

plazo con un mayor activo en líquido. 

Prueba de hipótesis 

media desviación 

0.70 0.31 

Z=5.1613 

Análisis de liquidez 
general 
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Se acepta la hipótesis porque a pesar de tener una hipótesis alterna de 1.5 para los 

ratios de gestión de liquidez a corto plazo, con una gestión adecuada puede 

sobresalir ante sus obligaciones mostrando una zona de rechazo de 5.1613 

Objetivo general 

Luego de realizar el análisis del apalancamiento financiero en la gestión de liquidez 

se procedió a responder el objetivo general realizada a la investigación el cual fue 

determinar el efecto de El Apalancamiento Financiero en la gestión de liquidez de 

la empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa,2018-2021 en el que 

se hizo un análisis enfocando. 

Tabla 7 

 Análisi de las razones de solvencia en la empresa Corporación B&V Construcciones 

Ratios de Solvencia 2021 2020 2019 2018 

Endeudamiento 1.10 1.44 1.07 1.57 

Apalancamiento 
Financiero 2.10 2.44 2.06 2.57 

Interpretación 

Nos arroja como resultado que en año 2018 el ratio de endeudamiento fue mayor a 

los otros años evaluado en cuanto al apalancamiento financiero al igual en el 2018 

nos indica un resultado de 2.57 indicando que este resultado siendo mayor que 1 

indica que su rentabilidad se está realizando con el apoyo del financiamiento de 

capital ajeno. 

Análisis de prueba 
acida 
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100 

80 

60 

40 

20 

0 

0 2 4 6 8 10 
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Tabla 8 
Análisis de los estados de resultados 
EJERCICIO O PERIODO 2021 2020 2019 2018 

Ventas Netas ingresos por servicio 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Desc. Rebajas y bonif. Concedidas 

Ventas netas 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Costo de ventas -85.75% -181.22% -96.41% -82.22%

Resultado Bruto de utilidad 14.25% 3.59% 17.78% 

Resultado Bruto de Perdida -81.22%

Gastos Operacionales 

Gastos de Administración -6.44% -36.41% -4.02% -4.15%

Gastos de Venta 

Resultado de Operación utilidad 7.81% 13.63% 

Resultado de Operación perdida -117.63% -0.43%

Otros Ingresos (gastos) 

Ingresos Financieros Gravados 

Gastos Financieros -0.09% -0.19% -0.93% -0.73%

Otros Ingresos gravados 0.86% 0.01%

Otros Ingresos no gravados 11.97% 

Otros Gastos 0.68% 

Resultado del Ejercicio - Utilidad 8.57% 9.93% 12.92% 

Resultado del Ejercicio - Perdida -117.81%

Finalmente se logra visualizar el resultado en la obtención de utilidad en los 

periodos destacando que en el año 2020 el resultado del ejercicio fue perdida caso 

que tuvo como factor perjudicial a la paralización económica de actividades por el 

caso covid-19 que no solo afecto a la empresa dedicada a este rubro sino a 

empresas que cuyo rubro tiene similitud con la empresa. Para el caso del 2021 tuvo 

una recuperación en su utilidad contable con apoyo del apalancamiento financiero. 
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4.2. DISCUSIÓN 

Se ha planteado como primer objetivo específico determinar de qué manera el 

apalancamiento financiero afecta en la razón de capital de trabajo neto en la 

Empresa Corporación B&V Construcciones SAC, en la cual se encontró una 

similitud con respecto a resultados de gestión de la investigación Alvarado (2017) 

con respecto a resultados obtenidos en la empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC en los periodos 2018-2019 con relación al incremento a sus 

cuentas por cobrar y la disminución de su utilidad en el periodo , destacando la 

importancia que tiene el apalancamiento financiero o financiamiento de capital 

ajeno como herramienta de gestión en la administración de liquidez siendo como 

nexo o conexión para la obtención de utilidades o rentabilidad esperada 

Así mismo se encontró similitud con la investigación del autor Saca (2021) teniendo 

en común el aumento y disminución en la rentabilidad de año en año en los periodos 

evaluados con la empresa Corporación B&V Construcciones SAC en lo cual es de 

importancia la gestión de liquidez y de los activos circulantes denotando de esta 

manera el rol del apalancamiento financiero para mantener en superávit en liquidez 

y el capital de trabajo y evitar imprevistos de carencia de liquidez para futuras 

actividades en ejecución para sí mismo y la competencia con entidades del mismo 

rubro de actividad. 

En cuanto al segundo objetivo específico se ha planteado explicar cómo afecta el 

apalancamiento financiero en la razón de gestión de liquidez general en la Empresa 

Corporación B&V Construcciones SAC, en lo cual se aproxima a la similitud a la 

investigación realizada por Nolasco (2018) con referencia en el resultado de 

correlación entre las variables apalancamiento financiero y rentabilidad con un 

coeficiente de 0.0058 y el objetivo específico determinado en la correlación entre 

apalancamiento financiero y liquidez general con un coeficiente 0.3291 de resultado 

con un factor común en la correlación positiva. 

De igual forma se aproxima a la relación de similitud con la investigación de los 

autores Bravo & Contreras con respecto a su aumento en la rentabilidad y/o utilidad 

contable en el periodo en la cual destaca la importancia del financiamiento de 

capital ajeno para la administración de activos corrientes o circulantes líquidos o 

aquellos que pueden ser convertidos fácilmente como un activo liquido 
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determinando la importancia de la razón de liquidez general como un nexo entre 

apalancamiento financiero y la rentabilidad. 

Finalmente para el tercer objetivo específico analizar de qué manera el 

apalancamiento financiero afecta en la razón de prueba acida en la Empresa 

Corporación B&V Construcciones SAC, encontrando una semejanza en lo respecto 

a la utilidad por acción de 0.36 a 0.63 en los periodos 2015 y 2016 respectivamente 

de la investigación del autor Amaya (2017) con respecto a la utilidad obtenida en la 

empresa Corporación B&V Construcciones SAC en los periodos 2020 y 2021 

destacando la importancia significativa en la razón de prueba acida para la 

administración de liquidez y poder cubrir deudas u obligaciones a corto plazo de 

importancia vital para la ejecución de sus actividades (obras públicas) esperando 

mejorar la gestión de liquidez con el objetivo de obtener una utilidad y/o rentabilidad 

contable en el periodo de ejecución de actividad . 

Así mismo se encontró en común un incremento de la utilidad contable en el periodo 

en los resultados de la investigación cuyos autores López, Sánchez y Vallejos en 

su investigación donde se toma para su evaluación de resultados las razones 

financieras, así como también los estados financieros con sus respectivos análisis 

en la cual se obtuvo un incremento significativo en la utilidad y/o utilidad contable 

en el periodo denotando como cada entidad o empresa en este caso constructora 

gestiona sus actividades en sus activos, pasivos y patrimonio en su funcionamiento 

de sus actividades económicas y financieras. 

Se planteado como objetivo general Determinar el efecto de El Apalancamiento 

Financiero en la gestión de liquidez de la empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC, Arequipa,2018-2021 en lo cual se halló una similitud más 

aproximada en los resultados de sus variables de estudio en la investigación del 

autor Alvarado (2017) determinando un análisis en el aumento de cuentas por 

cobrar y una disminución de la utilidad contable en los periodos evaluados siendo 

de esta manera la gestión de liquidez es un nexo de funcionamiento y 

administración de sus activos corrientes contra sus pasivos corrientes entre el 

apalancamiento financiero y la rentabilidad. 
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Sin embargo, se encontraron diferencias en los resultados entre los coeficientes de 

correlación con respecto a apalancamiento financiero y gestión de liquidez del 

objetivo específico planteado explicar cómo afecta el apalancamiento financiero en 

la razón de gestión de liquidez general en la Empresa Corporación B&V 

Construcciones SAC, entre el objetivo general determinar la influencia del 

Apalancamiento financiero en la rentabilidad de las MYPES en el 2018 (Nolasco) 

dando como resultado al objetivo específico planteado un valor de 0.3291 en cuanto 

al objetivo general arrojando un resultado de coeficiente de correlación un valor de 

0.0058 tomando como análisis que las diferencias de los resultados tienden a 

ocurrir por diversos factores como por ejemplo la cantidad de activos y pasivos , la 

cantidad de inversión , el tiempo en el mercado empresarial , hasta se podría indicar 

las políticas de funcionamiento en cada entidad empresarial. 

De igual manera se puede destacar la similitud o aproximación en los resultados de 

rentabilidad y/o utilidad contable en el transcurso del periodo entre el segundo 

objetivo específico explicar cómo afecta el apalancamiento financiero en la razón 

de gestión de liquidez general en la Empresa Corporación B&V Construcciones 

SAC, y el objetivo general analizar la influencia del apalancamiento financiero en 

los niveles de rentabilidad de la empresa Pradconstru S.A. periodo 2017-2019 si 

bien no coinciden en una variable como empresa tienen un objetivo en común en 

el rubro de sus actividades económicas. 

De igual forma una similitud con los resultados obtenidos en torno al mismo tipo de 

rubro o tipo de actividad, así como las variables de estudio del autor Saca (2021) 

indica que la rentabilidad no solo depende del apalancamiento financiero como una 

herramienta en el análisis de sus activos y pasivos en el corto plazo sino también 

de la gestión de liquidez y la evaluación de las razones financieras a corto plazo. 
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V. CONCLUSIONES

Se concluye que el apalancamiento financiero tiene un efecto de manera positiva

en la razón de capital de trabajo teniendo en cuenta que los resultados en los

periodos evaluados nos arrojaron montos negativos salvo en el año 2018 con un

resultado de 152867 u.m. valoradas debido a que la gestión de sus activos

corrientes de la empresa Corporación B&V Construcciones SAC tienden a

convertirse en activos a largo plazo mientras sus pasivos a corto plazo tienden a

seguir su misma secuencia en el tiempo de ejecución por lo tanto el apalancamiento

financiero sirve de auxilio para cubrir deudas u obligaciones a corto plazo. Por lo

que la importancia que tiene el apalancamiento financiero o financiamiento de

capital ajeno como herramienta de gestión en la administración de liquidez siendo

como nexo o conexión para la obtención de utilidades o rentabilidad esperada.

Se concluye que el apalancamiento financiero o financiamiento de capital ajeno el

apalancamiento financiero afecta de manera positiva en la razón de capital de

trabajo y es de vital significancia en la razón de liquidez general ya que esta tiene

dificultad en hacer frente a sus obligaciones a corto plazo no obstante el

apalancamiento financiero brinda ayuda financiera en la gestión de los activos a

corto plazo y tener una mejoría en el rendimiento de sus activos en el corto y largo

plazo en la ejecución de sus actividades económicas cumpliendo las expectativas

de forma interna y externa ante empresas o entidades públicas dedicadas al rubro

de construcción de obras públicas.

Se concluye como el apalancamiento financiero tiene efecto en la razón de prueba

acida al igual que las otras razones financieras evaluadas, el aplicar el

apalancamiento financiero como herramienta de gestión ayuda en la rotación en

el cumplimento de obligaciones a corto plazo logrando obtener una mejor gestión

en la solvencia de liquidez.
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Finalmente se ha concluido que el apalancamiento financiero tiene efecto de 

manera positiva en la gestión de liquidez ya que esta es de vital importancia en la 

gestión de las razones financieras en el corto plazo y tener una mejoría en el 

rendimiento en el cumplimiento de sus obligaciones financieras a corto plazo tales 

como proveedores que brindan materiales de vital importancia para la ejecución 

de obras, remuneraciones del personal obrera y gastos indirectos de fabricación 

que son necesarios en la culminación del servicio terminado. 
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VI. RECOMENDACIONES

Iniciar una gestión en el cumplimiento de sus obligaciones ya sea con políticas con

respecto al área de finanzas optimizando uno de los factores que influyen en la

gestión y organización en el flujo de efectivo en la salida de fondos de liquidez en

la empresa Corporación B&V Construcciones SAC buscando mejorar la mejoría en

la razón de capital de trabajo neto con respecto a la administración de los activos

corrientes.

Fidelizar con los proveedores más frecuentes de la empresa Corporación B&V

Construcciones SAC, así como también fidelizar con nuevos proveedores en la

adquisición de materiales para la ejecución de las obras logrado este propósito se

podrá obtener una mejoría en la administración financiera de liquidez buscando

optimizar una mejor gestión en la razón de liquidez general en los próximos

periodos de ejecución de actividades.

Organizar la administración de la empresa con respecto a la rotación de movimiento

de materia prima o existencias ya que esta implica en la gestión de la razón

financiera de prueba acida con el fin de lograr obtener un mejor resultado en cuanto

a la solvencia de liquidez buscando mejorar la gestión en los activos corrientes.

Analizar las recomendaciones anteriores para mejorar el proceso de planificación

financiera en la administración de activos a corto plazo o corrientes con el fin de

optimizar los indicadores de gestión de liquidez y endeudamiento para una mejor

expectativa en la ejecución de actividades en los próximos periodos buscando

obtener una utilidad y/o rentabilidad optima de forma interna como empresa y

externa ante la competencia de empresas o entidades con el mismo rubro de

actividad económica en construcción de obras públicas en general.
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 empresa, y esta variable Mide la influencia que tiene  

 se obtendrá por medio en el beneficio de la empresa  

 de un análisis el hecho de tener más o  

 documental de los EEFF menos deuda  

 de la empresa.   
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La gestión de la liquidez  Ratio de Liquidez General. 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
= 

Pasivo Corriente 
Razón 

se enmarca en un horizonte temporal siempre a corto La información servirá Mide la capacidad de pagar  

plazo, teniendo en las previsiones de entradas y para mejorar la deuda en el corto plazo  

salidas de medios líquidos mensuales y/o situación financiera y Ratio de Liquidez Acida. 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒. −𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜 
= 

Patrimonio Neto 
Razón 

trimestrales y responde al deseo de conocer de económica de la Mide la capacidad de pagar  

forma anticipada las necesidades y excesos de medios empresa, y esta variable deuda en el plazo inmediato  

líquidos que se desprende de la actual actuación de la se obtendrá por medio Ratio de Capital de Trabajo  Razón 
compañía, de un análisis Neto.   

gracias a lo cual se podrán tomar en el presente documental de los EEFF Mide la capacidad, en = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒. −𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒.  

decisiones que tengan incidencia en el futuro, afirma, de la empresa términos monetarios, de   

Iturralde, Maseda y San José (2005) p. 31 . pagar deudas en el corto plazo   

La gestión de liquidez es la tarea de administración de     

los activos más líquidos de la empresa, tales como     

divisas o derechos de cobro, entre otros.     

https://economipedia.com/definiciones/liquidez.html
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Objetivo General: planteamos, ¿de qué manera El Apalancamiento Financiero influye 

en la gestión de liquidez en la empresa Corporación B & V Construcciones SAC, 
Arequipa, 2021? 



 

 

Matriz de operacionalizacion 

 
TITULO: El Apalancamiento Financiero en la gestión de liquidez en la empresa Corporación B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018- 

2021 

Autores: Carpio Vizcardo, Jackeline y Conde Saune, Diego Antonio 
 

PROBLEMAS DE 

INVESTIGACIÓN 

OBJETIVOS DE 

INVESTIGACIÓN 

HIPOTESIS VARIABLES E 

INDICADORES 

CONCEPTUALIZACIÓN CRITERIO Y/O 

ÍTEM 

ESCALA DE 

DEDICIÓN 

METODOLOGÍA POBLACIÓN Y 

MUESTRA 

Problema General: Objetivo General: 

Determinar el efecto 

del Apalancamiento 

Financiero en la 

gestión de liquidez de 

la empresa 

Corporación B&V 

Construcciones SAC, 

Arequipa,2018-2021 

Objetivos 

Específicos: 

1.. determinar como 

el apalancamiento 

financiero afecta en la 

razón de capital de 

trabajo neto en la 

Empresa Corporación 

B&V Construcciones 

SAC, Arequipa 2018- 

2021 

2. explicar el cómo 

afecta el 

apalancamiento 

financiero en la razón 

de gestión de liquidez 

general en la 

Empresa Corporación 

Hipótesis General Variable . Según Parodi (2013), el 

apalancamiento financiero 

es una herramienta de 

gestión proveniente de 

capitales ajenos con el fin 

de buscar incrementar su 

inversión buscando 

maximizar la rentabilidad 

en un medio 

organizacional. (p.1). 

 

= 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 

Patrimonio Neto 
 

= 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 

Patrimonio Neto 
 

Según autores Gitman & 

Zutter, (2012) hace 

referencia a la liquidez 

puede medir la posibilidad 

de enfrentar sus 

acreencias a corto plazo 

de una empresa a medida 

que estos van llegando a 

su fecha de vencimiento, 

sostiene a la solvencia de 

la posición financiera 

RE>1, 

 
déficit en activos o 

mayor deuda 

RE<1, 

 
superávit en 

activos 

 

 
RAF>1, rentable 

con capital ajeno 

 

 
RAF<1, mayor 

costo de capital 

ajeno 

 

 
Razón de capital 

de trabajo neto. 

Activo cte. > 

Pasivo cte., 

solvente en 

deudas a corto 

plazo 

Activo cte. < 

Pasivo cte., 

  Población: 

Entidad privada 

Corporación B&V 

Construcciones SAC 

 
 

Muestra: 

Estados Financieros 

de la Corporación 

B&V Construcciones 

S.A.C., 

correspondientes a 

los periodos 2018, 

2019, 2020 y 2021 

 

 
Técnicas: 

Análisis Documental 

 

 
Instrumentos: 

 
 

Ficha de 

investigación 

¿Cómo el Es posible que el Independiente  
Tipo de 

apalancamiento apalancamiento   investigación. 

financiero afecta en la Financiero afecte en 
Apalancamiento  Es una 

gestión de liquidez en 

la empresa 

la gestión de 

liquidez de la 
Financiero. 

 investigación 

cualitativa y el tipo 

Corporación B&V empresa   de investigación es 

Construcciones SAC, Corporación B&V   aplicada, el nivel 

Arequipa, 2018-2021? Construcciones 
Razón de 

Razón 
es descriptivo, 

Problemas SAC, Arequipa, 
endeudamiento.  documental 

Específicos 2018-2021. 
Razón de  explicativo. 

1. ¿Cuál es el efecto Hipótesis 
apalancamiento 

Razón  

del apalancamiento 

financiero en la razón 

Especificas: 

1. que el 
financiero. 

 Diseño de la 

Investigación 

de capital de trabajo apalancamiento Variable Razón Es una 

neto en la Empresa 

Corporación B&V 

financiero tiene 

efecto en la razón 
Dependiente 

 investigación no 

experimental, 

Construcciones SAC, 

Arequipa 2018-2021? 

2. ¿Cómo el 

de capital de trabajo 

neto en la Empresa 

Corporación B&V 

Gestión de 

Liquidez. 

 
transversal 

apalancamiento Construcciones    

financiero afecta en la SAC, Arequipa    

razón de liquidez 2018-2021    

general en la Empresa 2. que el 
Razón de capital de 

Razón  

Corporación B&V apalancamiento 
trabajo neto.   

Construcciones SAC, financiero hace 
Razón de liquidez 

Razón  

Arequipa 2018-2021? efecto en la razón 
general. 
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3. ¿Cómo el B&V Construcciones de liquidez general Razón de prueba 

acida. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- 

Dr. 

general de la empresa 

indicando la efectividad 

que tiene esta para asumir 

sus deudas a corto plazo. 

(p.65) 

 
 

= 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒. −𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒. 

 

= 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

Pasivo Corriente 
 

= 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑡𝑒. −𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜 

Pasivo Corriente 
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incapacidad en    

apalancamiento SAC, Arequipa 2018- en la Empresa pagar sus deudas Razón 

financiero afecta en la 2021 Corporación B&V a corto plazo  

razón de prueba acida 

en la Empresa 

3.   analizar   de   qué 

manera el 

Construcciones 

SAC, Arequipa 
RLG>1 

 

Corporación B&V apalancamiento 2018-2021 Solvente en  

Construcciones SAC, financiero afecta en la 3. que el liquidez a corto  

Arequipa 2018-2021? razón de prueba acida apalancamiento plazo  

 en la Empresa financiero tiene RLG<1 
 

 Corporación B&V efecto en la razón   

 
Construcciones SAC, de prueba acida en Incapacidad de  

 
Arequipa 2018-2021 la Empresa pagar deudas a  

  
Corporación B&V corto plazo  

  Construcciones RPA>1 
 

  SAC, Arequipa   

  
2018-2021 

Capacidad de 

pago a corto plazo 

 

   cuenta con  

   recursos  

   necesarios  

    
RPA<1 

 

   
Deficiente en 

 

   afrontar sus  

   deudas a corto  

   plazo  

    
 
 
 
 
 
 
- 

 

 



 

 

FICHA DE INVESTIFACION 

El Apalancamiento Financiero en la gestión de liquidez en la empresa Corporación 

B&V Construcciones SAC, Arequipa 2018- 2021 
 

CORPORACION B&V CONSTRUCCIONES SAC 

 EJERCICIO O 

PERIODO 

EJERCICIO O 

PERIODO 

EJERCICIO O 

PERIODO 

EJERCICIO O 

PERIODO 

 2021 2020 2019 2018 

ACTIVO     

ACTIVO CORRIENTE 
    

Caja y Bancos S/. 

Valores Negociables 
10,387.00 S/. 101,724.00 S/. 290,287.00 S/. 1,449,213.00 

Cuentas por Cobrar Comerciales S/. 55,644.00 S/. 501,747.00 S/. 665,376.00 S/. 156,019.00 

Cuentas por Cobrar a Vinculadas S/. 

Otras Cuentas por Cobrar 
28,996.00       

Existencias S/. 124,383.00 S/. 42,629.00 S/. 342,881.00   

Gastos Pagados por Anticipado  S/. 318,276.00 S/. 249.00 S/. 583.00 

TOTAL ACTIVO 
CORRIENTE S/. 

 
219,410.00 

 
S/. 

 
964,376.00 

 
S/. 

 
1,298,793.00 

 
S/. 

 
1,605,815.00 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo S/. 

Cuentas por Cobrar a Vinculadas a Largo 

 

1,935,552.00 

 

S/. 

 

658,297.00 

 

S/. 

 

1,170,160.00 

 

S/. 

 

721,666.00 

Plazo  S/. 27,863.00   S/. 8,009.00 

Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo S/. 

Inversiones Permanentes 
56,192.00 S/. 236,173.00     

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto de        

depreciación acumulada) S/. 

Activos Intangibles (neto de amortización 
156,262.00 S/. 163,197.00   S/. 186,719.00 

acumulada) 
Impuesto a la Renta y Participaciones 
Diferidos Activo 

   S/. 189,073.00 S. 1,695.00 

Otros Activos S/. 267,211.00 S/. 243,852.00 S/. 393,065.00 S/. 8,280.00 

TOTAL ACTIVO NO 
CORRIENTE S/. 

 
2,415,217.00 

 
S/. 

 
1,329,382.00 

 
S/. 

 
1,752,298.00 

 
S/. 

 
926,369.00 

 
TOTAL ACTIVO S/. 

 

2,634,627.00 

 

S/. 

 

2,293,758.00 

 

S/. 

 

3,051,091.00 

 

S/. 

 

2,532,184.00 
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CORPORACION B&V CONSTRUCCIONES SAC 
EJERCICIO 

O 
EJERCICIO 

O 
EJERCICIO 

O 
EJERCICIO 

O 

PERIODO PERIODO PERIODO PERIODO 

2021 2020 2019 2018 
 

PASIVO Y PATRIMONIO 

 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros y Pagarés Bancarios 

Cuentas por Pagar Comerciales 
S/. 117,230.00 S/. 19,075.00 S/. 1,347,690.00 S/. 1,310,442.00 

Cuentas por Pagar a Vinculadas 
S/. 129,188.00 S/. 1,250,000.00 S/. 114,121.00 S/. 71,012.00 

Otras Cuentas por Pagar 
S/. 27,135.00 S/. 34,190.00 S/. 80,698.00 S/. 71,494.00 

Parte Corriente de las Deudas a Largo Plazo 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

S/. 

 
 

273,553.00 

 
 

S/. 

 
 

1,303,265.00 

 
 

S/. 

 
 

1,542,509.00 

 
 

S/. 

 
 

1,452,948.00 

 

PASIVO NO CORRIENTE 
 

Deudas a Largo Plazo   S/. 51,064.00  S/. 29,917.00  S/. 95,734.00 

Cuentas por Pagar a Vinculadas S/. 1,107,930.00 

Ingresos Diferidos 
Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 
Pasivo S. 1,577.00 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 
S/. 1,107,930.00  S/. 51,064.00  S/. 31,494.00  S/. 95,734.00 

 

 

TOTAL PASIVO 
S/. 1,381,483.00 S/. 1,354,329.00 S/. 1,574,003.00 S/. 1,548,682.00 

 

Contingencias 

Interés minoritario 

 
PATRIMONIO NETO 

 

Capital 
S/. 

Capital Adicional 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
750,380.00 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
S/. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
750,380.00 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
S/. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
750,380.00 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
S/. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
750,380.00 

Acciones de Inversión        

Excedentes de Revaluación 
       

Reservas Legales S/. 82,570.00 S/. 82,570.00 S/. 82,570.00 S/. 82,570.00 

Otras Reservas        

Resultados Acumulados S/. 420,194.00 S/. 106,479.00 S/. 644,838.00 S/. 150,552.00 

TOTAL PATRIMONIO NETO S/. 1,253,144.00 S/. 939,429.00 S/. 1,477,788.00 S/. 983,502.00 

 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 
NETO S/. 2,634,627.00  S/. 2,293,758.00  S/. 3,051,791.00  S/. 2,532,184.00 
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CORPORACION B&V CONSTRUCCIONES SAC 
EJERCICIO 

O 
PERIODO 

EJERCICIO 
O 

PERIODO 
O 

EJERCICIO 
O 

PERIODO 

EJERCICIO 

PERIODO 

2021 2020 2019 2018 

Ventas Netas ingresos por servicio S/. 3,658,903.00 S/. 447,277.00 S/. 4,977,706.00 S/. 3,545,136.00 

Desc. Rebajas y bonif. Concedidas S/. - S/. - S/. - S/. - 

Ventas netas S/. 3,658,903.00 S/. 447,277.00 S/. 4,977,706.00 S/. 3,545,136.00 

Costo de ventas S. -3,137,421.00 S/. -810,548.00 S/. -4,799,026.00 S/. -2,914,754.00

Resultado Bruto de utilidad S/. 521,482.00 S/. 178,680.00 S/. 630,382.00 

Resultado Bruto de Perdida S/. -363,271.00

Gastos Operacionales 

Gastos de Administración S/. -235,812.00 S/. -162,841.00 S/. -200,267.00 S/. -147,056.00

Gastos de Venta S/. - 

Resultado de Operación utilidad S/. 285,670.00 S/. 483,326.00 

Resultado de Operación perdida S/. -526,112.00 S/. 21,587.00 

Otros Ingresos (gastos) 

Ingresos Financieros Gravados S/. 13.00 

Gastos Financieros S/. -3,307.00 S/. -839.00 S/. -46,200.00 S/. -25,734.00

Otros Ingresos gravados S/. 31,351.00 S/. 451.00

Otros Ingresos no gravados S/. 595,858.00 

Otros Gastos S/. 33,785.00 

Resultados antes de part. Utilidad S/. 313,714.00 S/. 494,286.00 S/. 458,056.00 

Resultados antes de part. perdida S/. -526,951.00

Distribucion legal de la renta 

Resultados antes del imp. Utilidad S/. 313,714.00 S/. 494,286.00 S/. 458,056.00 

Resultados antes del imp. Perdida S/. -526,951.00

Impuesto a la Renta 

Resultado del Ejercicio - Utilidad S/. 313,714.00 S/. 494,286.00 S/. 458,056.00 

Resultado del Ejercicio - Perdida S/. -526,951.00

- - - - - - - - - - - - - - - - - - -
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