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RESUMEN

La presente investigacion titulada “Andlisis De Los Estados Financieros Para La
Toma De Decisiones De La Empresa Mercantil J. R. E.LR Afio 2015- 2016
Chimbote”. Teniendo como objetivo principal determinar el analisis de estados
financieros de los afios 2015 y 2016 para la toma de decisiones en la empresa
MERCANTIL J. R. E.l.LR Chimbote. El tipo y disefio de estudio de la investigacion
correspondi6 a una investigacion descriptiva siendo esta no experimental-
longitudinal. La poblacion fue Se utiliz6 como poblacion los estados financieros de la
empresa Mercantil J. R.E.I.R.L, se tom6 como muestra los estados financieros de los
afos 2015y 2016; de la empresa MERCANTIL J.R.E.I.R.L La recoleccion de datos
se realizd a través de la técnica analisis documental y del instrumento de guia
documental

El presente trabajo se hizo en base a la estadistica descriptiva, los resultados se
presentaran mediante cuadros, graficos y tablas realizadas en Excel. A su vez, los
resultados del andlisis permitié conocer como se encuentra su situacion financiera de
la empresa MERCANTIL J.R .E.l. R. L. Al término de la investigacion se llegd a
concluir que el analisis financiero es parte fundamental para todas las empresas para
medir cuan rentable es través de los afios. La empresa MERCANTIL J.R .E.LR.L
cuenta con dinero disponible para invertir, necesita un manejo para la rotacion de sus

inventarios y pagos a corto y largo plazo.

PALABRAS CLAVES: ANALISIS FINACIERO, ESTADOS FINANCIEROS
RENTABILIDAD



ABSTRACT

The present investigation entitled "Analysis of the Financial Statements for the Decision
Making of the Mercantile Company J. R. E.I.LR Year 2015-2016 Chimbote". Having as main
objective the analysis of the financial statements of 2015 and 2016 for the decision making in
the company MERCANTIL J. R. E. I. R Chimbote. The type and design of the research study
corresponds to a descriptive investigation, although not experimental-longitudinal. The
population was Use of the population of the financial statements of the company Mercantil J.
R., was taken as sample the financial statements of the years 2015 and 2016; of the company
MERCANTIL J.R. The data collection was done through the documentary analysis technique
and the documentary guide instrument

The present work was done based on the descriptive statistics, the results were presented by
tables, graphs and tables made in Excel. At the same time, the results of the analysis show
how the financial situation of the company MERCANTIL J is. At the end of the investigation, it
was concluded that the financial analysis is a fundamental part for all the companies to
measure that they can be rented to through the years the company MERCANTIL JR, has
money available to invest, needs a management for the rotation of their inventories and

payments to the credits with their suppliers.

KEY WORDS: FINANCIAL ANALYSIS, COST EFFECTIVENESS, PROFITABILITY



l. INTRODUCCION

1.1Realidad problemética

La mayoria de pequefias y grandes empresas peruanas Se encuentran con
problemas cada afio. Esto ocurre por tomar decisiones sin conocer la situacion
en que se encuentra sus estados financieros esta a su vez brinden datos
actuales para manejar de manera mas Optima las decisiones que se tomen

partiendo del andlisis y que repercuta de manera positiva a la empresa.

Es por ello que el andlisis financiero es importante porque permite identificar los
aspectos financieros que utiliza la empresa, respecto a la capacidad que tiene
para pagar sus deudas (liquidez, solvencia) endeudamiento, rentabilidad, esto
ayudara a tomar mejores decisiones gerenciales, financiera en la actividad

empresarial.

Todo tipo de empresa grande o0 pequefia, tiene que analizar sus estados
financieros, sea en el rubro en el que se desarrolle, tiene que llevarlo a cabo para
medir su eficiencia de la empresa; estas herramientas ayudan tomar decisiones
mas optimas en temas de inversion, financiamiento, son estas que facilitan
encontrar los errores, para mejorarlo (debilidad) y cual son los puntos fuertes que
tenemos para explotarlos (nuestras fortalezas), estos puntos se encuentran en
los estados financieros los cuales se examinan y se calculan mediante analisis

vertical , horizontal y ratios financieros.

Este analisis financiero se debe dar de forma continua de manera que determine
la liquidez, solvencia, la eficiencia que utiliza los bienes que posee un negocio,
su capacidad de endeudamiento y pagos de sus obligaciones, sus utilidades , su

rendimiento y rentabilidad .

Cual es el motivo por la cual fracasan las pymes, que ocurre con estas empre

para desaparecer de manera acelerada.

Por ejemplo en el plano internacional la economia mexicana se centra en las

pymes, sin embargo el 80% de estas empresas fracasan en los primeros cinco

11



afos y un 90% antes de los diez afios, debido a una mala gestion financiera
(Vargas, 2012, parr.1)

En el Pera las el 99.5% de las empresas estan representadas por medianas y
pequefias empresas dejando la diferencia del total a las grandes empresas, lo
cual indica que es importante para la economia peruana, pero debido a su poco
conocimiento para sobrevivir en el mercado, estas empresas no estan listas para

entrar en el comercio internacional (Zafiga, 2015, parr. 2 — 4)

En el articulo la pyme en el Pert afirma que la mitad del 100% de los
empresarios de pequefias y medianas empresas no cuenta con ningun registro
contable, solo el 33% detallan apuntes personales y un 20% cuentan con pocos

tipos de registros (Arbull y Otoya, 2006, p 36).

En la nota de prensa titulada Micro, Pequeiias y Medianas empresas indica que
el segmento empresarial, el mayor porcentaje de empresas registradas son las
micro empresas con un 96.2%, con un 3.2% las pequefias, las medianas
empresas el 0,2% y grandes empresas el 0,4% (INEI, 2013, parr. 2). El sector
comercio y reparacion de vehiculos, la pequefia empresa participé6 en ventas
con el 14,9%, la microempresa con el 6,2%, la mediana empresa aporto el 4,1%

y las grandes empresas el 74,8% del total (INEI, 2013, parr. 3).

La empresa MERCANTIL J. R al no contar con una buena gerencia existe un
mal manejo de analisis de los Estados Financieros, esto puede generar
situaciones criticas como impagos, aumento de los costes financieros, falta de
aprovisionamiento y retraso en plazos y entregas de produccién. La falta de
capacitacion del personal que no cuenta con el perfil adecuado es incapaz de
realizar un analisis acertado, e instantdneo creando inconvenientes para tomar
las mas optimas decisiones para la empresa, en efecto un mal proceso
administrativo causando un inadecuado aprovechamiento de los recursos y

desarrollo de la empresa.

La informacion no es competentemente rapida y ventajosa para el logro de los
objetivos empresariales, esto incide en la disposicién de informacion contable, la

oportuna revelacion al gerente, asi mismo la empresa MERCANTIL J. R no
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tienen la no cuenta con la capacidad de enfrentarse al mercado tan voluble. Por
eso esta investigacion se enfocara en el andlisis de los Estados Financieros para
la toma de decisiones de la empresa Mercantil J.R tomando como objeto de
estudio determinar el analisis de los estados financiero para la toma de
decisiones en la empresa Mercantil J.R afio 2015 — 2016, Chimbote.

1.2Trabajos previos

A continuacién se estudiaron las investigaciones realizadas previamente al
estudio, en referencia a la variable de estudio, aqui se muestra los hallazgos

realizados:
Internacional

Pérez (2010) en su tesis “Analisis Financiero para la Toma de Decisiones, en
una Empresa Maquiladora dedicada a la confeccion de prendas de vestir’ para
el desarrollo de la investigacion se utiliz6 el método cientifico y el objetivo
general del presente estudio fue realizar un analisis financiero que permita
medir los resultados por medio de indicadores financieros, sistema Du Pont,
dicha investigacion lleg6 a las siguientes conclusiones:

La situacion financiera de Textiles Nuevo Sol, S.A., refleja que no cuenta con
un adecuado grado de liquidez, porque se ha mantenido de forma similar
durante los periodos analizados, sus principales fortalezas estan concentradas
en una disminucién del apalancamiento y recuperacion del periodo promedio
de cobro, aunque muestra debilidades en su rotacion de activos, el margen de
utilidad neta, y el rendimiento sobre activos, por consiguiente su rendimiento

sobre el capital (ROE) también se ve afectado al disminuir.

La empresa Textiles Nuevo Sol, S.A., no cuenta con una herramienta de
analisis financiero que permita medir los resultados obtenidos, en efecto no
cuenta con base formal para brindar un informe financiero de la empresa y
sobre la eficiencia de su administracion en la toma de decisiones y en sus
indicadores definidos para el area financiera la cual miden la liquidez,
solvencia, rotacibn de cuentas por cobrar, inventarios, activos fijos,

apalancamiento y rentabilidad, generan mejoras sustanciales a los estados
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financieros, permitiendo que las politicas internas de la empresa se adecuen a
las necesidades de su actividad productiva y financiera, que le permiten a la
administracion tomar decisiones oportunas sobre eventos internos o externos

gue perjudiquen las actividades (p. 63).

Nacional

Rodriguez, (2015) en su tesis “Analisis econémico financiero para mejorar la
Toma de decisiones en la empresa enrique Cassinelli e hijos S.A.C. de Truijillo
en el periodo 2011 - 2013” su objetivo general es demostrar que el andlisis
econOmico financiero permite mejorar la toma de decisiones en la empresa
Enrigue Cassinelli e hijos S.A.C. a base de la disociacion del periodo 2011 —
2013, se aplico la investigacion de tipo descriptiva, empleando el método
inductivo- deductivo; y para el trabajo de campo la aplicacion de “entrevistas”

como instrumento de investigacion llegé a las siguientes conclusiones:

Con los resultados obtenidos de la investigacion, la empresa no efectda un
analisis global de sus estados financieros de los afios pasados ; al aplicacion
del Analisis Econdmico Financiero a base del periodo 2011 — 2013 permitio
localizar sus débiles de la empresa para mejorar la toma de decisiones con la
finalidad de mejorar su situacion financiera, ayudo a concientizar a los
directivos en mejorar sus estrategias en la toma de decisiones, haciéndose
cumplir con el objetivo general de este trabajo de investigacion, gracias al
analisis econémico financiero mejoraran las decisiones para aumentar su
liquidez por medio de un largo financiamiento, mayor rotacioén produciendo de
manera mas estructurada , solvencia mas oportuna para financiarse en
reinversion y en efecto obtener mayor rentabilidad para el crecimiento de la

empresa (p.147).

Ribbeck (2014) en la tesis “Analisis e interpretacién de estados financieros:
herramienta clave para la toma de decisiones en las empresas de la industria
metalmecanica del distrito de ate vitarte, 2013”, como objetivo general del

trabajo fue determinar la influencia del analisis e interpretacion de estados
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financieros en la toma de decisiones y demostrar la situacion en que se
encuentran, se empleo el disefio metodologico no experimental transaccional
descriptivo, se utilizé el método descriptivo, estadistico, de analisis — sintesis,
y para el trabajo de campo la aplicacion de las técnicas de investigacion

‘encuesta” y “entrevista” como instrumento de investigacion, concluye:

De acuerdo a los resultados de la investigacion, se puede afirmar que el 50%
de las empresas de la industria metalmecanica del distrito de Ate Vitarte, no
realizan un diagnostico financiero debido a que su informacién contable es
desactualizada, y por ende no realizan un andlisis financiero que les permita
tomar decisiones adecuadas de financiamiento, mas de la mitad de las
empresas de la industria Metalmecénica consideran que el Diagnostico
Econdémico debe ser utilizada como una herramienta de direccion y control

para la toma de decisiones (p. 118).

Tapia (2014) en su tesis “Andlisis financiero y su incidencia en la toma de
decisiones sobre la situacion econdmica y financiera de empresa Edpyme
créditos accesibles S.A”, como objetivo general del trabajo fue analizar la
aplicacién de herramientas de analisis financiero que contribuyan a la acertada
toma de decisiones, se empled el disefio metodolégico de tipo descriptiva,
correlacionar, el muestreo que se utiliz6 fue el muestreo probabilistico,
tomando como muestra el personal administrativo que labora en la empresa,

conformada por veintiuno personas concluye que:

El analisis de los estados financieros es util para la toma de decisiones,
porque permite conocer, analizar e interpretar la situacion econdmica y
financiera de la empresa, ademas de las politicas de la empresa y de vital
importancia, para el manejo adecuado de los recursos financieros. A través del
Analisis Financiero se ha podido identificar que las inversiones totales de la
empresa Edpyme Créditos Accesibles S.A estan basicamente financiadas con
fuentes de financiamiento de terceros que predomina sobre los recursos

provenientes de los propietarios (p. 186).
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Manchego ( 2016) en su tesis “Andlisis financiero y la toma de decisiones en la
Empresa Clinica Promedic S.CIVIL.R.L, Tacna, periodo 2011 — 2013” el
objetivo general del trabajo fue determinar la relevancia entre el analisis

financiero y la toma de decisiones en la empresa Clinica Promedic de la
ciudad de Tacna, en el periodo 2011 — 2013, el disefio de esta investigacion

fue de tipo no experimental transaccional o transversal descriptivo
correlacionar — causal, la muestra estuvo conformada por los Estados
Financieros de la Clinica Promedic del periodo 2011 al 2013 la cual llego a

estas conclusiones :

Mediante los cuatros ratios financieros, el ratio de liquidez de la empresa se
encontré que esta en crecimiento respecto al afio pasado, se sugiere que sea
empleado en temas de capacitacion de personal en calidad de atencion; en el
ratio de gestion, el indicador de rotacion de inventario en los afios 2012 al
2013 arroja que no se atiende en los sinceramientos de los costos de servicio,
con respecto al ratio de endeudamiento aqui resalta el indicador de
endeudamiento del activo total en su libro de actas se tomo la decision de
incrementar 73 maquinarias las cuales no fueron amentadas esto da a
entender que la empresa no toma la debida atencion a su libro de actas lo
cual incurriria en pérdidas en un futuro y por ultimo el ratio de rentabilidad va
en mejora continua porque se tomé la participacion mediante opiniones en el
libro de actas de parte del personal, tomando las mejores opiniones, debido a
que el afio 2012 la empresa no tomo en consideracién algunas aportaciones y
esto conllevo a un aumento de costo; es importante tener un analisis
financiero para conocer sus ingresos, gastos, efectivos, bienes y otros, es por
ello que es indispensable para una empresa realizar un andlisis de sus
estados financieros, respecto a la Clinica Promedic, se utiliza la modalidad de
analisis vertical, mas no la horizontal ni ratios esto demostré en el libro de
actas de la Clinica Promedic, pocas tomas de decisiones y algunas inclusive

no fueron acatadas (p. 73).
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Local
Garcia, (2012) en la tesis “Situacién financiera en la empresa
representaciones Kamely E.I.R.L en el periodo 2009-2011 Chimbote” concluye

que:

Mediante el andlisis vertical del Balance General muestra que la cuenta
inventarios en el afio 2009 es de S/. 31600. 00 que representa el 18% del
activo y en el afio 2010 es de S/. 31600.00 que representa el 20.51% del
activo y en el afio 2011 es de S/. 166, 260.00 que equivale a 87.40% se
observo en los afios 2009 al 2010 se mantuvo y del 2010 al 2011 aumento en
S/. 134,660.00 esto se debe a oOrdenes de compras rechazadas Yy por

anticiparse a campafa escolar.

Con respecto al andlisis horizontal del Balance General el inventario se
mantuvo en S/. 31,600.00 del afio 2009 al 2010 y del 2010 al 2011 evoluciono
de manera ascendente en S/. 134,660.00 que representa un 426% este
resultado se debe que la empresa esta estoqueada en existencias con
respecto al afio anterior y es por oOrdenes de ventas rechazadas por

incumplimiento de fecha de entrega y por mercaderia por campafia escolar.

El analisis horizontal del estado de ganancia y perdidas muestran que la
cuenta Ventas evoluciono de manera positiva aumentado en S/. 5,379.00 del
afo 2009 al 2010 y en un S/. 33,416.00 del afio 2010 al 2011 representa un
6.17% y 36.1% respectivamente esto significa que la empresa produce mas

ventas cada afno.

Queda demostrado que la aplicacion de andlisis de los estados financieros de
la empresa Representaciones Kamely E.I.LR.L incide significativamente en la
evaluacion de la Estructura financiera, que sirve de base para la toma de
decisiones pendiente a incrementar la eficacia y eficiencia. La aplicacion del
analisis financiero mostro que el rendimiento econémico es bajo por no tener
una administracibn sus costos y gastos. La empresa se desarrolla
principalmente con capital ajeno, lo que muestra un alto grado de dependencia

financiera con acreedores externos. Sus activos totales han sido financiados
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externamente en un 0.80, 0.75, 0.78% como promedio del periodo analizado
(p. 121).

Vega (2013) en su tesis “Andlisis de la Situacion financiera en los periodos
2010 al 2012 de la Distribuidora Victoria San Jacinto, el objetivo general del
trabajo fue determinar la situacion financiera en los periodos de 2010 al 2012
de la Distribuidora Victoria San Jacinto el disefio de esta investigacion fue no
experimental, descriptivo, la muestra fue los estados financieros, cuya técnica

fue el analisis documental, la investigacion concluye que:

Los indicadores de liquidez, muestran que en los tres ultimos afios, los activos
tienen la capacidad para cubrir con las obligaciones a corto plazo que tiene la
Distribuidora Victoria como se observa en la razén de liquidez muestra al 31
de diciembre del afio 2010 cuenta con S/. 1.00 para pagar deudas en el afio
2011 con S/. 13.46 y en el 2012 con S/122.06.

En el indicador de rentabilidad muestra que la Distribuidora Victoria en sus tres
afios de estudio no tiene rentabilidad favorable, segun la rentabilidad sobre las
ventas al afio 2010 de cada sol que vendié la empresa tiene una ganancia de
2% y en el 2011 obtuvo 1% de ganancia y para el 2012 obtuvo un 2% por el

cual no es estable la rentabilidad en su crecimiento.

Al comparar los indicadores financieros se llegd a la conclusion que el
diagndstico es positivo en los tres afios de empresa Distribuidora Victoria San
Jacinto, debido que la empresa muestra la capacidad y disponibilidad de

dinero para pagar sus deudas a corto plazo. (p. 95)
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1.3Teorias relacionadas al tema

Los Estados financieros

Los estados financieros son alcances que brindan informacion de la situacion
financiera de un empresa, de manera formal, con un orden establecido
(Franco, 2004, p. 44).

La finalidad de los estados financieros es mostrar la situacion financiera en
gue se encuentra la empresa, de manera tal que comunica los cambios
habidos, las decisiones tomadas y resultados de las actividades realizadas,
sus salidas y entradas de dinero, y flujo de capital contable de la empresa.
(Rodriguez, 2012, p.4)

Rodriguez (2012) afirma que la “informacién financiera es vital en la

administracion y conocimiento de las empresas” (p.2).

Se entiende que los Estados Financieros que es la estructura financiera de
cada empresa la cual expresada numéricamente de una periodo determinado,
lo mas comun que se elabora de forma anual; son aquellas que representan el

resumen de las operaciones que fueron tomadas en un lapso de tiempo.

Para elaborar el analisis de los estados financieros se necesita informes como
son (Rodriguez, 2012):

Clasificacion de los Estados Financieros

Los principales estados financieros son los que se definira a continuacion:

Balance General

Segun Apaza (2003) sostiene que el balance general muestra la situacion
financiera en la cual se encuentra el activo, pasivo y capital en una fecha
determinada (p.441).

Es llamado también estado de situacion financiera. El cual facilita informacion

sobre los recursos que tiene la empresa los cuales forman los activos; las
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cuentas que tiene y debe cumplir esto conforman el pasivo asi mismo el
aporte de los accionistas en la empresa, sumando también el capital contable.
Dicha informacion se entrega en una fecha especifica la cual se da a cierre de

los estados financieros (Rodriguez, 2012, p.4).

El balance general detalla la situacion financiera de la empresa, en una fecha
determinada, la gran mayoria de empresas presentan sus estados financieros
oficiales al terminar del afio, en el Peru estos documentos deben de estar

disponibles para el 31 de diciembre de todos los afios (Franco, 2004, p.49).

Estados de Resultados
“Es el informe que representa la situacion Econdmica de la empresa” (Apaza,
2003, p.441).

Segun Rodriguez (2012) este estado financiero muestra informacion de los
logros de una empresa en un tiempo dado, con los respectivos ingresos
obtenidos, sus costos y gastos generados para lograr calcular si obtiene
ganancia o pérdida para el periodo; resulta ser un extracto de los resultados

de las operaciones de la empresa (p.5).

Para Franco (2004) define que este estado brinda informacion de la gestién
econOmica que ha tenido una entidad durante un periodo determinado, y se

llega un resultado del ejercicio que puede ser utilidad o pérdida (p.49).
Estado de flujo de efectivo

Brinda informacion sobre el ingreso o salida de dinero, la cual es obtenida de
las decisiones sobre las operaciones, su forma de financiarlas, las inversiones
realizadas dentro de un periodo, dicha informacion ayuda al financista saber
de donde se obtuvo y como se emplea el dinero, informacion indispensable
para tener conocimiento de la capacidad de obtener recursos (Rodriguez,
2012, p.5).
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Franco (2004) afirma que el objetivo del estado de flujo de efectivo es
presentar un extracto de la circulacion de ingreso y salida de dinero de una

empresa durante un periodo dado (p. 50).
Estado de cambios neto en el patrimonio

‘Refleja los movimientos producidos en las cuentas patrimoniales de la

empresa durante un periodo determinado” (Franco, 2004, p. 50).
Analisis financiero

El analisis financiero es una herramienta que sirve de apoyo a los
administradores en la toma de decisiones, para lograr sus metas con la
finalidad de incurrir en errores financieros, brindando informacion objetiva
(Rodriguez, 2012, p.16).

El estudio detallado de las cuentas que participan en los estados financiero,
sea el resultado positivo 0 negativo cuyo su objetivo, es el equilibrio financiero
de todos los flujos de dinero que permiten el célculo de rentabilidad del capital
contable (Apaza, 2003, p.441).

Después de citar a los autores se entiende por Analisis Financiero al estudio
de informacién contable para evaluar el manejo de la gestién de la empresa,
conocer su actual situacion y de esta forma predecir y visualizar el futuro, para

tomar decisiones adecuadas.

Procesos de anélisis financiero

Segun el autor Rodriguez (2012) los procesos del andlisis financiero tiene las
etapas siguientes; la obtencion de la informacion, que es lo que se va a
analizar en la empresa y la informacion que se requiere hasta la ejecucion del
analisis; luego es el analisis, se refiere a recolectar de informacién financiera
util para utilizarlas en las herramientas, su desarrollo cuantificable y la
ejecucion de los parametros que estan en la herramienta escogida la cual nos

lleve a la conclusion; por ultimo la interpretacion la cual junta los resultados en
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la aplicacion de la herramienta de andlisis para luego evaluar y llegar a una

conclusion ( p.17).

Son estas fases que se debe pasar para realizar el analisis, obtener
conclusiones para tomar decisiones mas objetivas para todo negocio
(Rodriguez, 2012, p. 17)

Objetivos del andlisis financiero

Las decisiones con base en razones concretas nos orientaran a tomar las
mejores decisiones cuando se encuentra la empresa en dificultades o sea el
caso de mejorar. La relacibn de estos aspectos apoya a un Optimo

funcionamiento de una organizacion (Apaza, 2003, p.444).

Herramientas de analisis financiero
Brealey Richard A. (2007).sefala que:
Se utiliza una variedad de técnicas para estimar el desempefio financiero de la
empresa, para saber las fortalezas y debilidades y se obtiene mediante las

siguientes herramientas (Citado por Pérez, 2010, p. 23)

Anéalisis horizontal

La utilidad de esta herramienta ayuda a comprender de manera sistematica, la
cual compara dos afios 0 mas inter relacionados, las variaciones deben seguir
un patron, que una dependa de la otra sea en el sentido en que se

encuentren (Rodriguez, 2012, p.142).

Por otra parte Franco (2004) este andlisis compara cifras similares

correspondientes a estados financieros de diferentes periodos” (p. 170).
Andlisis Vertical

Esta herramienta aporta conocimiento sobre la participacion interna de las

cuentas de los estados financieros (Rodriguez, 2012, p. 149).
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Proporciona ver de forma global la situacion financiera de la empresa y de la
productividad de ellas. De igual forma ayuda a comparar una empresas con
otra similares y con presupuestos decretados por la misma empresa (Franco,
2004, p. 169).

Ratios Financieros

Los ratios o razones financieras se clasifican en grupos, para medir la liquidez
gue cuenta la empresa, su rentabilidad para los inversores, los préstamos que
se pueden obtener mediante el andlisis de sus actividades, el nivel de

endeudamiento financiero ( Rodriguez, 2012, p. 453)

Segun Delgado (2007) indica que existen cuatro ratios principales, y dentro de
ellos existe un grupo de sub ratios que analizan la informacion financiera de

una empresa.

Las razones financieras se dividen en cuatro grupos estos son los siguientes;
razones de liquidez, ratios de actividad, razones de endeudamiento y razones

de rentabilidad. A continuacion se detallaran estas razones:

Segun Apaza (2003) el indice de liquidez indica el nivel de capacidad
financiera a corto plazo de la empresa, para hacer frente a sus obligaciones

mas urgentes gue se derivan del ciclo de produccion (p. 453).

Rodriguez (2012) manifiesta que en el analisis de liquidez se evalla dos
aspectos, uno es si la empresa se encuentra con la disponibilidad para cumplir
con sus compromisos, en un tiempo acordado, este diagndstico se obtiene del
balance general, en la cual se encuentra el activo y pasivo corriente. El otro
aspecto se basa en el analisis de que forma la empresa convierte estos
recursos en liquidez es decir dinero, esto se obtiene del balance general y del
estado de resultado (p.205).

Razones de liquidez, es la capacidad que tiene la empresa para afrontar sus
compromisos a corto plazo (Delgado, 2007, p.41).

En este ratio se detallas las siguientes sub ratios:
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Capital neto de trabajo, es un indicador importante en la liquidez, pues

muestra la cantidad circulante que tiene la empresa para casos urgentes
(p.41)

Se calcula asi:
Capital neto de trabajo = Activos circulantes — pasivos circulantes

indice de solvencia o razon circulante, es la capacidad que tiene la empresa
para afrontar sus obligaciones a corto plazo, con todos sus activos corrientes
(Delgado, 2007, p.41).

Se calcula asi:

Razén del circulante= activo circulante

Pasivo circulante

Segun Apaza (2003) la prueba acida representa la forma mas liquida de
obtener solvencia financiera a corto plazo de una organizacién, considerando
los niveles de liquidez de las cuentas de los activos circulantes. Esto se
calcula con los activos que se convierten de forma rapida en efectivo y las

cuentas a corto plazo (p.454).

Prueba &cida, en esta razon no se consideran los inventarios debido a que
estos son una manera lenta de cumplir con sus obligaciones de manera rapida
(Delgado, 2007, p. 42).

Se calcula asi:

Prueba &cida = activos circulantes — inventarios

Pasivos circulantes

En el ratio de liquidez se analizan tres sub ratios, los cuales seran empleados
en el analisis de la empresa para obtener los resultados que seran detallados

en el desarrollo de la investigacion
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Ratios de Gestion

Evalla el nivel de actividad y la forma en que esta utilizando sus recursos la
empresa, se calcula mediante el nimero de rotacion de algunas cuentas del

balance general de forma anual (Apaza, 2003, p.454).

Este ratio sirve de apoyo para sus ventas, sus cuentas por cobrar y pagar, los
inventarios, esto se debe a que mide el grado de eficiencia de los activos de la
empresa (Franco, 2004, p.175)

Segun los autores se puede concluir que el ratio de gestion mide y evalta el
nivel de actividad de la organizacion, si utiliza eficazmente sus recursos
accesibles, a partir de calcular el nimero de rotaciones de algunas cuentas del

Balance General en un afio
Dentro de estos ratios de gestidbn encontramos a los siguientes:
Rotacién de cuentas por cobrar

Es cuan rapido se recupera los créditos otorgados, cual es la velocidad en que
rotan las cobranzas de estas cuentas por parte de la empresa. (Apaza, 2003,
p.456).

Se calcula asi:

Rotacién de cuentas por cobrar = Ventas a crédito

Cuentas por cobrar

Rotacién de cuentas por pagar

Cudl es el flujo y rapidez con la que se paga las cuentas, su rotacion, cuando
el resultado es bajo esto significa que se paga lo mas pronto las cuentas
(Delgado, 2007, p. 46).

Se calcula asi:

Periodo promedio de pago = Cuentas por pagar

Compras promedio diarias
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Rotacion de inventarios

Apaza (2003) la rotacién de existencias o de inventarios muestra el nUmero
de veces de rotacidon de los inventarios anual, sefialando la rapidez con que

estos se renuevan mediante las ventas (p. 455).

Esto se halla mediante la division de costo de ventas entre la existencia
promedio de inventarios, en el mismo periodo de tiempo, la cual indica el
namero de veces que se renuevan los inventarios. Su plazo promedio de
ventas se determina dividiendo 360 dias entre la rotacion hallada (Franco,
2004, p. 176).

Una pausada rotacion de inventarios se puede deber a un sobre stock, compra
de demasiado productos, la sobre inversién, lo que trae consigo un incremento
en los costos de almacén, como también la merma de mercaderia, el cambio
de sus precios, tener mercaderia estancada desactualizada (Franco, 2004, p.
176).

Se calcula asi: Costo de ventas

Rotacion de inventarios =
Inventarios

Rotaciéon de activos totales

Este indice indica cuan efectiva es la empresa para administrar sus
inversiones y activos realizadas, dicho de otra forma es como los activos

pueden generar ventas (Delgado, 2007, p. 47).

Dicha rotacion se logra entre la relacion de las ventas netas y el capital de

trabajo que son los activos totales. (Franco, 2004, p.177).
Se calcula asi:

Ventas netas

Rotacioén del activo total =

Activo total
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Rotacién de activos fijos

Dicha razoén indica cuanto de efectividad tiene la empresa para administrar en
el uso de sus activos fijos netos para saber cuanto es la capacidad para

generar ventas.
Se calcula asi:

Rotacién de activos fijos =  Ventas

Activos fijos
Ratios de Rentabilidad

Estos grupos de ratios permiten medir la capacidad que tiene la empresa para
obtener utilidades (Delgado, 2007, p. 50)

Se utiliza para saber hasta donde las empresas emplean eficientemente sus
activos (Franco, 2004, p. 179).

En los ratios de Rentabilidad se encuentran:

Margen bruto de utilidades

Este indice indica el nUmero de céntimos de utilidad bruta que genera cada sol
de venta (Delgado, 2007, p. 50).

Se calcula asi:

Margen bruto de utilidades = Utilidad bruta

Ventas

Segun los autores se dice que el ratio de utilidad bruta sobre ventas, es una
medida mas precisa de la rentabilidad, mide su margen bruto, la cual todos los

gastos financieros y operacionales de la organizacion.
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Margen neto de utilidades

Muestra el nimero de céntimos de utilidad neta que genera cada sol de venta
(Delgado, 2007, p. 50)

Se calcula asi:

Margen neto de utilidades = Utilidad neta

Ventas
Retorno de inversion
Cuan efectiva es la empresa en aprovechar sus activos disponibles, estos
activos que tan capaz son de obtener utilidad (Delgado, 2007, p. 51).
Se calcula asi:

Retorno de inversién =  Utilidad netas

Activos totales
Poder de ganancia (Du Pont)
Mediante esta formula se puede obtener lo siguiente primero la capacidad de
generar ganancia a partir de las ventas, segundo cuanto efectivo son respecto
al uso de sus activos para generar ventas, tercero y ultimo la capacidad de
generar utilidad con los activos disponibles (Delgado, 2007, p. 52).
Se calcula asi:

Poder de ganancia = rotacion de activos x Margen neto de ganancia

Flujo de efectivo de Operacion

Es muy impértate indicador de salud financiera, este valor busca un equilibrio
entre su liquidez y la rentabilidad de operacion (Delgado, 2007, p 56).

Se calcula asi:

Flujo de efectivo de operacion = utilidad antes de interés e impuesto+

depreciacion + amortizacion
Ratio de endeudamiento

Es importante porque analizan las deudas de la empresa, en el corto y largo
plazo las cuales ayudan a las entidades como los bancos, a analizar qué tan
endeudada estd la empresa para asi poder tener acceso a préstamos.
(Franco, 2004, p. 183)
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Este ratio mide cuan capaz esta la empresa en endeudarse de forma
saludable o en consecuencia el grado en el que se endeudo mas de la cuenta
(Delgado, 2007, p.48)

Entre los ratios de solvencia encontramos a los siguientes:
Ratio de capital social sobre pasivo total

Este indice muestra cuanto se ha endeudado la empresa (lo que debe a largo

plazo) por cada sol de capital invertido (Delgado, 2007, p. 48)

Debe de existir un equilibrio entre los elementos que integran sus
recursos totales de la empresa la cual sera la base de su fortaleza. Es
considerada situacion financiera sana a la empresa en la que sus
recursos predominen sobre los terceros ajenos. Al haber un alto
porcentaje, esto indica para la empresa, una posicion conservadora y
para los acreedores como los bancos un alto grado de fiabilidad de que
sus créditos seran pagados a su vencimiento (Franco, 2004, p. 183).

Segun el autor este ratio nos ayuda a saber cuanto de las inversiones de la
empresa pertenece a los propietarios, accionistas y cuanto a los acreedores.
Sirve también para ser mas fiable para los bancos, la cual puede acceder al

crédito para aumentar su capital.
Se calcula asi:

Razon pasivo a largo plazo, capital = Pasivo a largo plazo

Capital contable
Ratio de activo circulante sobre pasivo total

Mide el grado en que puede ser pagado los pasivos totales de largo plazo

mediante sus activos corrientes (Franco, 2004, p. 184).

Ratio de capital social sobre inmuebles, maquinaria y equipo
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“Este ratio expresa el grado de utilizacion de recursos propios o ajenos en la
adquisiciéon de las inmuebles, maquinaria y equipo de la empresa (IME)’
(Franco, 2004, p.184).

Se calcula asi:

Raz6n de endeudamiento = Pasivo total

Activo total

1.4Formulacién del Problema

¢, Cual es el Analisis de los estados Financiero del afio 2015- 2016 para la
toma de decisiones de la empresa MERCANTIL J. R. E.I.LR Chimbote 20177

1.5Justificacion del estudio

Justificacion teérica

La presente investigacion justifica su desarrollo como una base de
conocimiento sobre el Andlisis de los Estados Financiero, el cual se
puede aplicar o implementar en empresas que se desarrollan en
cualquier sector de mercado, asi también los Gerentes pueden usarlo
como sustento técnico para optar medidas sobre Toma de Decisiones

Gerenciales en las empresas.
Justificacién metodoldgica

En el presente trabajo de investigacion se elaborara una guia
documental sobre la situacién financiera de la empresa en distintos
periodos (2015-2016), que sera utilizado para recoger informacion del

variable analisis de los estados financieros para la toma de decision.
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Justificacién practica

Permitird conocer la situacion financiera los afios 2015- 2016 para la
toma de decisiones de la empresa MERCANTIL J. R. E.LR en

Chimbote y si esta ha sido llevada de forma satisfactoria en esos afos.

1.6Hipotesis

Esta investigacion carece de formulacién de hipétesis debido que es de tipo

descriptivo.

Se llega a esta conclusion lo expuesto por Herndndez, Fernandez y Baptista
(2010) solo algunas investigaciones de tipo descriptivas son las que formulan
hipotesis solo se considera hipotesis en este tipo de investigacion a las que
tratan de adivinar un dato, una informacion de dos o una variable la cual sera
estudiada (p.97).

1.70ODbjetivos

Objetivo General
Determinar el analisis de estados financieros de los afios 2015 y 2016 para la

toma de decisiones en la empresa MERCANTIL J. R. E.I.LR Chimbote.

Objetivos Especificos

Describir los Estados Financieros de los afios 2015- 2016 de la empresa
MERCANTIL J. R. E.ILR Chimbote.

Desarrollar un analisis a través del método vertical, horizontal de los anos
2015y 2016 de la empresa MERCANTIL J. R. E.I.R Chimbote.

Analizar y comparar los resultados de los Ratios Financieros de los afios 2015

y 2016 para la toma de decisiones de la empresa Mercantil J.R.
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. METODO

2.1 Tipo de Estudio y Disefio de Investigacion

Investigacion descriptiva: explica de forma detallada las
caracteristicas por orden de importancia de un fenomeno de analice.
Define preferencias de un grupo o poblacion (Hernandez, et al, 2014,
p.92).

El disefio de esta investigacion sera longitudinal, debido a que la
investigacion estudiara diferentes periodos de tiempo, para evaluar su
transformacion y alteracién y no experimental, porque el estudio no
pretende manipular o alterar la variable de estudio, se centrara en
observar lo que esté ocurriendo en su ambiente y luego sera
previamente analizado, eso se basa a los autores (Hernandez, et al,
2014, p. 152- 159)

T1 T2
M= |
01 02

Donde:

M: Estados Financieros de la Empresa MERCANTIL J. R
T1: el periodo 2015

T2: el periodo 2016

O1: Analisis de los estados financieros del periodo 2015

O2: Analisis de los estados financieros del periodo 2016
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2.2 OPERALIZACION DE LAS VARIABLES

DEFINICION DEFINICION
VARIABLE DIMENCIONES INDICADORES ESCALA DE
CONCEPTUAL OPERACIONAL
MEDICION
METODO VERTICAL Razén
BALANCE
El analisis de los estados i
—_ GENERAL METODO HORIZONTAL
financieros, se basa en el
andlisis, recopilacion de o _
dat . El andlisis financiero es una
atos numéricos su :
y q Y técnica la cual evalia el METODO VERTICAL
comparacion e sus ) 4
) . ] comportamiento de la Razon
operaciones financieros
q | | empresa, sus  estados ESTADO DE
e una empresa, la cua -
. P ) financieros comparandolos RESULTADO METODO HORIZONTAL
EL ANALISIS DE se halla mediante ) i
_ ) mediante métodos, como
LOS ESTADOS herramientas optimas la _
) ] .. | son los ratios  para
FINANCIEROS cual evalGa su situacion di y deci
] ) iagnosticar, predecir 'y
financiera, su desarrollo y ) RAZONES DE LIQUIDEZ
mejorar las tomas de
sus resultados en el o
decisiones.
presente pasado para RAZONES DE
ronosticar el futuro. ( Razén
p | RATIOS ENDEUDAMIENTO
Nava y Marbelis, 2009, p. FINAINCIEROS

610)

RAZONES DE GESTION

RAZONES DE RENTABILIDAD
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2.3 POBLACION Y MUESTRA

Poblacion:
Segun Hernandez, et al, (2014) nos indica que la poblacion es un grupo,
acumulado que tiene un comun o coinciden sus preferencias, las cuales

tiene unas caracteristicas similares. (p. 174)

Se utiliz6 como poblacion los estados financieros de la empresa Mercantil
J. R.

Muestra:

Es un sub grupo que cuenta con caracteristicas similares, preferencias en

comun la cual es extraida de la poblacién (Hernandez, et al, 2010, p 80).

Para la investigacion se tom6 como muestra los estados financieros de los
afios 2015y 2016; de la empresa MERCANTIL J.R.

2.5.Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y

confiabilidad

. Es una técnica muy objetiva, puede constituir
) ANALISIS , , .
TECNICA evidencia, esto solo se limita a fuentes
DOCUMENTAL
escritas.
] Sera utilizada para llevar un orden correlativo
Guia de ) )
s de los temas a estudiar la cual consiste en
andalisis _
INSTRUMENTO examinar documentos para encontrar sus
documental _ )
elementos esenciales y las relaciones entre
ellos.
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Validez y confiabilidad

Para el proyecto de investigacion se aplicara mediante Juicio de Expertos,
los cuales seran dos expertos en el tema de investigacion, en este caso
sera un financista o contador; un experto en metodologia de investigacion

para validar si esté bien estructurado el instrumento de medicion.

2.6. Métodos de andlisis de datos

El presente trabajo se hard en base a la estadistica descriptiva, los
resultados se presentaran mediante cuadros, graficos y tablas realizadas

en Excel.

2.7. Aspectos éticos
Esta investigacion se compromete en no alterar ninguin aspecto a analizar,
se presenta un trabajo autentico, el cual cumple con los pardmetros éticos
tal como lo ampara la ley, no existe plagio de ningan trabajo previo,
trabajamos con documentos oficiales para la investigacion, se respeta
través de las citas a los autores tratados, se otorga claridad y precision de

los resultados que se van a obtener.
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lll. RESULTADOS
DESCRIPCION DEL BALANCE GENERAL

TABLA N°1

BALANCE GENERAL DE LA EMPREAS MERCANTIL J.R 2015 Y 2016

ANO2015 ANO 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE
Caja S/. 25,000.00 S/. 19,000.00
Cuentas por cobrar S/. 1,000.00 SI. 1,185.00
Mercaderia S/. 71,298.00 SI. 79,096.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/. 97,298.00 SI. 99,281.00
ACTIVO NO CORRIENTE
Terreno (local) S/. 20,000.00 SI. 20,000.00
Inmuebles, maquinaria y equip. S/. 41,527.00 SI. 41,527.00
(depreciaciéon acumulada ) S/ -9,295.00 S/. -9,295.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/.  52,232.00 S/. 52,232.00

TOTAL ACTIVO

S/. 149,530.00

S/ 151,513.00

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar S/. 1,850.00 S/. 1,950.00

TOTAL PASIVO CORRIENTE SI. 1,850.00 SI. 1,950.00
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar a largo plazo S/. 16,000.00 S/. 18,000.00

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/. 16,000.00 | S/. 18,000.00

TOTAL PASIVO S/. 17,850.00 S/. 19,950.00
PATRIMONIO

Capital S/.  48,234.00 S/. 48,234.00

Capital adicional S/. 79,000.00 S/. 79,000.00

Resultado acumulado S/. 3,031.00 S/. 4,049.00

Utilidad de ejercicio S/, 1,415.00 S/. 280.00

TOTAL PATRIMONIO NETO S/. 131,680.00 S/.  131,563.00

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO S/. 149,530.00 S/. 151,513.00

Fuente: recopilacion de datos de los estados financieros de la empresa Mercantil. J.R de los afios 2015 y 2016.
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DESCRIPCION Y ELABORACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADO DE LA EMPRESA MERCANTIL J. R AL 31 DE
DICIEMBRE DE LOS ANOS 2015 Y 2016

TABLA N°2

ANO ANO
2015 2016
VENTAS 48686.00 42795.00
COSTOS DE VENTAS -32324.00 -32378.00
UTILIDAD BRUTA 16362.00 10417.00
GASTOS DE VENTAS -11958.00 -8110.00
GASTOS -2989.00 -2027.00
ADMINISTRATIVOS
UTILIDAD OPERATIVA 1415.00 280.00
GASTOS FINANCIEROS - -
INGRESOS - -
FINANCIEROS
UTILIDAD ANT Y DESP 1415.00 280.00
DE IMPUESTO
RESULTADO DE 1415.00 280.00
EJERCICIOS

Fuente: recopilacion de datos de los estados financieros de la empresa Mercantil. J.R de los afios 2015 y 2016.
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ANALISIS VERTICAL

BALANCE GENERAL

TABLA N°3
ANALISIS PORCENTUAL VERTICAL DE LA EMPRESA MERCANTIL J.R ANOS
2015Y 2016
ACTIVOS ANO 2015 % ANO2016 %
ACTIVOS CORRIENTE

Caja S/. 25,000.00 17% S/. 19,000.00 13%
Cuentas por cobrar S/. 1,000.00 1% S/. 1,185.00 1%
Mercaderia S/. 71,298.00 48% S/. 79,096.00 52%
TOTAL ACTIVO S/. 97,298.00 65.1% S/. 99,281.00 65.5%
CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE 0%
Terreno (local) S/. 20,000.00 13% S/. 20,000.00 13%
Inmuebles, maquinaria y S/. 41,527.00 28% S/. 41,527.00 27%
equip.
(depreciacion acumulada ) -S/. 9,295.00 -6% -S/. 9,295.00 -6%
TOTAL ACTIVO NO S/. 52,232.00 34.9% S/. 52,232.00 34.5%
CORRIENTE
TOTAL ACTIVO S/. 149,530.00 100% S/. 151,513.00 100%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar S/. 1,850.00 1% S/. 1,950.00 1%
TOTAL PASIVO S/. 1,850.00 10% S/. 1,950.00 10%
CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
cuentas a largo plazo S/. 16,000.00 11% S/. 18,000.00 12%
TOTAL PASIVO NO S/. 16,000.00 90% S/. 18,000.00 90%
CORRIENTE
TOTAL PASIVO S/. 17,850.00 12% S/. 19,950.00
PATRIMONIO
Capital S/. 48,234.00 32% S/. 48,234.00 32%
Capital adicional S/. 79,000.00 53% S/. 79,000.00 52%
Resultado acumulado S/. 3,031.00 2% S/. 4,049.00 2.67%
Utilidad de ejercicio S/.1,415.00 1% S/. 280.00 0.18%
TOTAL PATRIMONIO S/. 131,680.00 88% S/. 131,563.00 87%
NETO
TOTAL PASIVO + S/. 149,530.00 100% S/. 151,513.00 100%

PATRIMONIO

Fuente recopilada de la tabla N°1
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FIGURA N°1

ACTIVO CORRIENTE 2015
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION DEL FIGURA N°1: de acuerdo a los resultados arrojados en el
andlisis vertical del Balance General cuadro numero 1 nos indica que en el afio 2015 en

la cuenta de activos corrientes, el porcentaje mas alto es el de mercaderia con un 48% y

mas bajo es el de cuentas por cobrar con un 1%.
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FIGURA N°2

ACTIVO TOTAL 2015
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION DEL FIGURA N°2: respecto al activo total del afio 2015 se ve

reflejado que el porcentaje mas alto es el de activo corriente con un 65.1% y el

activo no corriente es de 34,9%.
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FIGURA N°3

PASIVO TOTAL Y PATRIMONIO 2015
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION DEL FIGURA N°3: con respecto a la cuenta del pasivo en el
afo 2015 se puede apreciar que entre el pasivo corriente y no corriente
representan entre los dos una suma 13% del total de pasivo, con respecto al

patrimonio su capital es 37% y cuenta con un capital adicional de 60%.
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FIGURA N°4

ACTIVO CORRIENTE ANO 2016
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION DEL FIGURA N°4 de acuerdo al andlisis vertical en el afo

2016 en la cuenta del activo corriente el porcentaje mas alto corresponde a

mercaderia y el mas bajo es el de cuentas por cobrar con un 1%.
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FIGURA N°5

ACTIVO TOTAL DE ANO 2016
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R
INTERPRETACION DEL FIGURA N°5: con respecto a su activo total del afio
2016 arroja que el porcentaje mas alto es el de activo corriente con un 65.5 % vy el
activo no corriente con un 34.5%.

FIGURA N°6

PASIVO TOTAL Y PATRIMONIO
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION FIGURA N°6: de acuerdo al andlisis vertical al balance
general, con respecto a la cuenta del pasivo suman 15% y su capital es de 37%.
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FIGURA N°7

ACTIVOS TOTALES DE 2015 Y 2016
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FUENTE: extraido del andlisis vertical del balance general de la empresa Mercantil J.R

INTERPRETACION DEL FIGURA N°7: de acuerdo a los resultados arrojados en

la aplicacion del analisis vertical al balance en la cuenta del activo nos indica que

el activo corriente para el aflo 2015 fue de un 65.1% y el activo no corriente es de

un 34.9%; en el afio 2016 su activo corriente es de un 65.5% y su activo no

corriente es de 34.5%.
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ESTADO DE RESULTADOS

TABLA N°4 ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADO DE LA
EMPRESA MERCANTIL J.R

ANO % ANO %
2015 2016
VENTAS 48686 100% 42795 100%
COSTOS DE VENTAS -32324 -66% -32378 -76%
UTILIDAD BRUTA 16362 34% 10417 24%
GASTOS DE VENTAS -11958 -25% -8110 -19%
GASTOS .
ADMINISTRATIVOS -2989 -6% -2027 5%
UTILIDAD OPERATIVA 1415 3% 280 1%
GASTOS FINANCIEROS - -
INGRESOS FINANCIEROS - -
UTILIDAD ANT Y DESP .
DE IMPUESTO 1415 3% 280 1%
RESULTADO DE .
EJERCICIOS 1415 3% 280 1%

Fuente recopilada de la tabla N° 2

INTERPRETACION DE TABLA N° 4 Del andlisis vertical del estado de resultados
cuadro N 4 arroja que las ventas netas del afio 2015 fueron de 48686.00 soles, su
costo de ventas representan un 60 % de sus ventas dejando una utilidad bruta de
34%. En el afio 2016 sus ventas fueron de 42795.00 que representa su 100% y

sus costos de ventas fue de 76% arrojando una utilidad bruta de 24%.

En el afio 2015 sus gastos de ventas fueron 11958.00 que representa un 25% de

sus ventas y en el afio 2016 con un 8110.00 sus gastos de ventas con un 19%.

En el afio 2016 ha disminuido su utilidad operativa con un 1% a comparacion con
el afio 2015 que tenia un 3% de sus ventas.
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ANALISIS HORIZONTAL

TABLA N° 5 BALACEN GENERAL DE LOS ANOS 2015 Y 2016

ACTIVOS ANO 2015 ANO 2016 VARIACION
ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVOS CORRIENTE P2-P1 ((P2/P1)-1)*100

Caja S/. 25,000.00 $/.19,000.00 S/. -6,000.00 -24%

Cuentas por cobrar S/. 1,000.00 S/.1,185.00 S/. 185.00 19%

Mercaderia S/.71,298.00 S/.79,096.00 S/. 7,798.00 11%

TOTAL ACTIVO

CORRIENTE S/. 97,298.00 S/.99,281.00 S/. 1,983.00 2%

ACTIVO NO

CORRIENTE

Terreno (local) S/. 20,000.00 S/.20,000.00 Sl. - 0%

Inmuebles, maquinaria | o, 4155700 | 574152700 | Sl : 0%

y equip.

(depreciacion S/.-9,295.00 S/.-9,295.00 sl. - 0%

acumulada )

TOTAL ACTIVO NO o

CORRIENTE S/. 52,232.00 S/.52,232.00 S/ - 0%

TOTAL ACTIVO S/.149,530.00 S/.151,513.00 S/. 1,983.00 1%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar S/.1,850.00 S/. 1,950.00 S/. 100.00 5%

TOTAL PASIVO 0

CORRIENTE S/.1,850.00 S/.1,950.00 S/. 100.00 5%

PASIVO NO

CORRIENTE

cuentas a pagar otros S/.16,000.00 S/.18,000.00 S/. 2,000.00 13%

TOTAL PASIVO NO 0

CORRIENTE S/.16,000.00 S/.18,000.00 S/. 2,000.00 13%

TOTAL PASIVO S/.17,850.00 S/.19,950.00 S/. 2,100.00 12%

PATRIMONIO

Capital S/. 48,234.00 S/. 48,234.00 S/. - 0%

Capital adicional S/.79,000.00 S/.79,000.00 S/. - 0%

Resultado acumulado S/.3,031.00 S/.4,049.00 S/. 1,018.00 34%

Utilidad de ejercicio S/.1,415.00 S/.280.00 S/.-1,135.00 | -80%

Lg::.-gL PATRIMONIO S/. 131,680.00 S/.131,563.00 S/, -117.00 | -0.09%

TOTAL PASIVO + S/. 149,530.00 S/.151,513.00 S/. 1,983.00 | 1.33%

PATRIMONIO

Fuente recopilada de la tabla N°1
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INTERPRETACION DE LA TABLA N°5: Se determin6 mediante el analisis
horizontal del balance general de ambos afios que en la cuenta de los activos
totales disminuyeron para el afio 2016 con valor absoluto de 1983.00 en 2%
decreciente. Se debe que bajo el dinero en efectivo con monto negativo de

6000.00 con un valor relativa de 24%.

Se visualiza que las mercaderias han aumentado en un 11% con respecto al afio

anterior del estudio con un monto 7798.00

Con respecto a las cuentas por cobrar para el afio 2016 a diferencia del afio 2015

aumentaron las cuentas en un 19%.

En la cuenta del pasivo en las cuentas por pagar han aumentado en un 5%

(aumento en préstamos).

Se ve un incremento de 13% en el pasivo a largo plazo esto se debe a pagos de

préstamos a bancos que se generaron para la compra de mercaderia.
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ESTADO DE RESULTADO

TABLA N°6 ESTADO DE RESULTADO DE LA EMPRESA MERCANTIL J.R

ANO ANO VARIACION
2015 2016 |[ABSOLUTA RELATIVA
VENTAS 48686 42795 -5891 -12%
COSTOS DE VENTAS -32324 | -32378 -54 0%
UTILIDAD BRUTA 16362 10417 -5945 -36%
GASTOS DE VENTAS -11958 -8110 3848 -32%
GASTOS
ADMINISTRATIVOS 2989 | 2027 962 32%
UTILIDAD OPERATIVA 1415 280 -1135 -80%
GASTOS FINANCIEROS - -
INGRESOS FINANCIEROS - -
UTILIDAD ANT Y DESP DE
IMPUESTO 1415 280 -1135 -80%
RESULTADO DE
EJERCICIOS 1415 280 -1135 -80%

Fuente recopilada de la tabla N°2

INTERPRETACION DE LA TABLA N°6 Se determind con el analisis horizontal
gue las ventas an disminuido con respecto al afio 2016 con un 12% menos que el
afio 2015, la utilidad bruta fue de una disminucién de 36%. Aunque el consto de
ventas no tuvo mucha diferencia entre estos dos afos, se aprecia que las ventas

bajaron y es por ello la diferencia en utilidad bruta.
Los costos administrativos bajaron en un 32% con diferencia al afio 2015.

Dejando un resultado de ejercicio con un 80% de diferencia al afio 2015.
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RATIOS FINANCIEROS
RATIO DE LIQUIDEZ

TABLA N° 7 RATIO DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ 2015 2016
A TvO S/. 97,298.00 5/.99281.00

CORRIENTE

PASIVO S/.52.59 S/.50.91

FIGURA N° 8 RATIO DE LIQUIDEZ

S/.60.00
S/.58.00
S/.56.00
S/.54.00
S/.52.00 = 2015
S/.50.00
S/.48.00
S/.46.00
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S/.42.00
S/.40.00

m 2016

2015 2016

FUENTE: Tabla N°7

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 8: Estos resultados nos indican que por
cada sol de pasivo corriente, la empresa cuenta con 52.59 y 50.91 soles de

respaldo en el activo corriente, para los afios 2015 y 2016 respectivamente.
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TABLA N° 8 RATIO PRUEBA ACIDA

PRUEBA ACIDA 2015 2016
ACTIVO CORRIENTE — S/. 97,298.00 - 71298.00 Sl 20,185.00
INVET
S/. 1.63 $/.1.01
PASIVO CORRIENTE S/. 16,000.00
s/. 19,950.00

FIGURA N°9 PRUEBA ACIDA
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FUENTE: Tabla N°8

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 9: El resultado anterior nos indica que la
empresa MERCANTIL J. R registra una prueba acida de 1.63 y 1.01 para el afio
2015 y 2016 respectivamente, lo que a su vez nos permite deducir que por cada
sol que se debe en el pasivo corriente, se cuenta con S/. 1.63 y S/. 1.01
respectivamente para su cancelacion, sin la necesidad de tener que acudir a la
venta de sus inventarios. Esto indica que la liquidez de la empresa es buena.
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TABLA N°9 RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL DE
TRABAJO 2015 2016
ACTIVO
S/. 97,298.00
CORRIENTE- S/. 95,448.00 99281 $/.79,331.00
PASIVO S/. 1,850.00
CORRIENTE B 19950
FIGURA N°10 CAPITAL DE TRABAJO
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2015 2016

FUENTE: Tabla N°9

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 10: EIl indice de capital de trabajo,
muestra que la empresa en el afio 2015 conto con la capacidad de cumplir sus

obligaciones a corto plazo, la cual obtuvo un capital de trabajo positivo de S/.

95448.00 con la cual la empresa puede seguir trabajando. En el afio 2016 tuvo un

capital positivo de S/. 79331.00 aunque disminuyo con la diferencia del afio

anterior, sigue contando con capital para seguir trabajando
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RATIO DE ENDEUDAMIENTO

TABLA N°10RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

2015

2016

Pasivo corriente

S/.

1,850.00

patrimonio

S/. 131,680.00

1.4%

S/.

1,950.00

S/. 131,563.00

1.5%

FIGURA N°11: RATIOS DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
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FUENTE: Tabla N°10

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 11 el coeficiente obtenido refleja que las

deudas a corto plazo equivale al 1.4% del patrimonio neto para el afio 2015 lo

cual es un porcentaje bajo. El afio 2016 es de 1.5% solo es una diferencia entre

los dos afios de un 0.1% que es una variacibn minima que indica que la empresa

puede manejar sus deudas a corto plazo.
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TABLA N° 11 RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO 2015 2016
Pasivo no corriente S/.  16,000.00 1.9% S/. 18,000.00 13.7%
patrimonio S/. 131,680.00 S/. 131,563.00

FIGURA N°12 RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
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FUENTE: Tabla N°11

IMTERPRETACION DE LA FIGURA N°12: El endeudamiento a largo plazo para
el aflo 2015 es de 12.2% del patrimonio neto y el afio 2016 asciende en un 13.7%
es un porcentaje manejable el cual la empresa puede cumplir con el pago de sus

deudas incluso tiene un margen de apalancamiento positivo.
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TABLA N°12 RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

APALANCAMIENTO

FINANCIERO 2015 2016
pasivo total S/. 17,850.00 S/. 19,950.00
- 12% 13%
activo total S/.149,530.00| ~<7° S/.151,513.00| ° "
FIGURA N°13 RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL
20%
19%
18%
17%
16% B Series1
15% W Series2
14% 2
13% 2
12%
11%
10%
1 2
FUENTE: Tabla N°12
INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 13 el endeudamiento total del 2015

representa un 12% del patrimonio y para el ailo 2016 es de un 13% del patrimonio

neto. Solo vario en 1% de un afio a otro. Significa que es favorable para la

empresa por que trabaja con capital propio.
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RATIOS DE GESTION

TABLA N°13 RATIO DE ROTACION DE INVENTARIO

ROTACION DE INVENTARIO 2015 2016
Costo de ventas S/.  32,324.00 0.45 S/. 32,378.00 0.41
inventarios S/.  71,298.00 S/.  79,096.00

FIGURA N° 14 RATIO DE ROTACION DE INVENTARIO
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FUENTE: Tabla N°13

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 14: La empresa no su frotamiento de
inventario es casi nulo con un 0.45 para el afio 2015 y un 0.41 para el afio 2016.
Esto es peligroso para la empresa porque cobra en grandes cantidades,
almacena y vende pero esto conlleva a mayores costos para la empresa.
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TABLA N°14 PERIODO PROMEDIO DE INVENTARIO

PERIODO PROMEDIO DE INVENTARIO 2015 2016
dias al afio 360.00 294 360.00 879
rotacion de inventario 0.45 0.41

FIGURA N° 15 PERIODO PROMEDIO DE INVENTARIO
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FUENTE: Tabla N°14

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 15 : la empresa cambia inventarios cada

794 dias eso es igual a mas de un afio para cambiar y en el 2016 de igual forma.

Esto es negativo para la empresa porgque no rota sus invetarios , incluso solo se

sobrestokea.
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RATIOS DE RENTABILIDAD

TABLA N° 15 RATIO DE RENTABILIDAD DE ACTIVO

RATIO DE RENTABILIDAD DE ACTIVO 2015 2016
Utilidad Net 1415.00 280.00

fidad Tefa 1% 0.18%
Activos 149530.00 151,513.00

FIGURA N° 16 RATIO DE RENTABILIDAD DE ACTIVO
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FUENTE: Tabla N°15

INTERPRETACION DE LA FIGURA N°16: la utilidad neta asciende solo a un 1%.

Lo cual es pésimo para la empresa en el afio 2015 y en el 2016 esta empresa

disminuye en un 0.18% comparandolo con el afio 2015.
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TABLA N° 16 RATIO DE RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE)

RATIO DE RENTABILIDAD DE
PATRIMONIO 2015 2016
Utilidad Neta 1415.00 1% 280.00 0.21%
Patrimonio 131680.00 131,563.00

FIGURA N° 17 RATIO DE RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
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FUENTE: Tabla N°16

INTERPRETACION DE LA FIGURA N°17: la rentabilidad del patrimonio del afio

2015 arroja un porcentaje de 1% a comparacion con el afio 2016 que es de un

0.21% esto indica que la empresa no es rentable.
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TABLA N° 17 RATIO DE MARGEN BRUTO

MARGEN BRUTO DE

UTILIDAD 2015 2016

UTILIDAD BRUTA 16,362.00 34% 10417.00 4%
VENTAS NETAS S/. 48,686.00 S/. 42,795.00

FIGURA N°18 RATIO DE MARGEN BRUTO
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FUENTE: Tabla N°17

INTERPRETACION DE LA FIGURA N° 18: De lo anterior podemos inferir que
para el afo 2015 y 2016, la utilidad bruta obtenida después de descontar los
costos de ventas fueron del 34% Y 24% respectivamente, por cual observamos
que existe un descenso del0 % para el periodo 2016, asi como también
podemos afirmar que a pesar de que los costos de venta aumentaron su impacto
sobre la utilidad bruta no es significativa.
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DISCUSION
La variable de estudio la cual es “el analisis de los estados financieros de la

empresa Mercantil J. R EIRL para la toma de decisiones de los afios 2015
y 2016 Chimbote”

Apaza (2003)
Sostiene que el balance general muestra la situacion financiera en la cual

se encuentra el activo, pasivo y capital en una fecha determinada (p.441).

Lo cual es confirmado en el cuadro N°1 donde los resultados muestran las
cuentas a detalle de la empresa Mercantil J.R de los afios 2015 y 2016, la
cual en la cuenta del activo se encuentra caja, mercaderia, cuentas por
cobrar que forma parte del activo corriente el cual sus montos de dinero
son S/.97298.00 en el afo 2015 y con S/. 79096.00 para el afio 2016,
terreno inmuebles con su respectiva depreciacion lo cual es parte del
activo no corriente su total es de S/.52232.00 para el afio 2015 y para el
afo 2016 es de S/. 52232.00, en la cuenta del pasivo cuenta con cuentas
por pagar son S/. 1850.00 afio 2015 y S/. 1950.00 afio 2016 las cuentas
por pagar a largo plazo corresponde a S/. 1600.00 afio 2015 y 1800.00 afio
2016, seguido con el patrimonio estd conformada con capital, capital
adicional y resultado acumulado y esto suma un total de S/. 131680.00 afio
2015y S/. 131563.00 afio 2016.

Franco (2004)

El estado de resultado brinda informacion de la gestiobn econdémica que ha
tenido una entidad durante un periodo determinado, y se llega un resultado

del ejercicio que puede ser utilidad o pérdida (p.49).

Lo cual corrobora con el cuadro N° 2 donde se muestra el estado de
resultado de la empresa Mercantil J.R de los aflos 2015 y 2016 dejando un
resultado de ejercicio de S/. 1415.00 para el afio 2015 y S/. 280.00 para el
afo 2016.
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Garcia, (2012) en

La “Situacion financiera en la empresa representaciones Kamely E.l.R.L
en el periodo 2009-2011 Chimbote” la cual observo que mediante el
analisis vertical del Balance General muestra que la cuenta inventarios en
el afo 2009 es de S/. 31600. 00 que representa el 18% del activo y en el
afio 2010 es de S/. 31600.00 que representa el 20.51% del activo y en el
afio 2011 es de S/. 166, 260.00 que equivale a 87.40% se observé en los
afios 2009 al 2010 se mantuvo y del 2010 al 2011 aumento en S/.
134,660.00 esto se debe a 6rdenes de compras rechazadas y por

anticiparse a campafa escolar.

Lo cual confirma en el cuadro N° 3, Grafico N°1 y 4 donde los resultados
muestran que en la cuenta de mercaderia en el afio 2015 y 2016 son las
gue tiene el mayor porcentaje con respecto al activo con un monto de S/.
71,298.00 que representa el 48% en el afio 2015 y un monto de S/.
79.096.00 que representa un 52% para el aflo 2016. Esto significa que la
empresa esta teniendo un sobre e stock de mercaderia en los afios de
estudio, trayendo mucha deficiencia para la empresa porque al tener
cantidades elevadas tiene mayor costo .Debido a que la empresa no tiene
una politica definida sobre la cantidad de mercaderia que debe tener en

stock.
Franco (2004)

Indica que el analisis vertical proporciona ver de forma global la situacion
financiera de la empresa y de la productividad de ellas. De igual forma
ayuda a comparar una empresas con otra similares y con presupuestos

decretados por la misma empresa (p. 169).

61



Esto corrobora que en el cuadro N° 4 en el estado de resultados de
acuerdo a las ventas en el afio 2015 con un S/. 48,686.00 y el 2016 con
ventas de S/. 42,795.00 ambos representan el 100% de cada afio. El costo
de venta del afio 2015 fue de un S/. 32,324.00 representa un 66.4% de las
ventas y el 2016 con S/. 32,378.00 un 75.66% esto se debe a que las
ventas en cada periodo varian y a la vez disminuyeron significativamente
esto se debe a la ineficiencia politica de compra de productos para la venta

y mal manejo de almacén de la mercaderia.

Por otra parte Franco (2004) indica que el analisis horizontal compara
cifras similares correspondientes a estados financieros de diferentes
periodos (p. 170). En el cuadro N°5 donde se analizd el balance general
con respecto al activo corriente vemos la subcuenta de caja y bancos del
afio 2015 es de 25,000.00 y del afio 2016 es de S/. 19,000.00 la
comparacion de estos afios es un monto de S/. 6,000.00 que representa
una variacién de 24% con respecto al afio anterior esto es debido a que en
el afio 2016 se ha vendido al crédito mas que el afio 2015 en el analisis
arroja que en el afilo 2015 en cuentas por cobrar un monto de S/. 1000.00

y en el afio siguiente esto aumento con un S/. 1185.00 con una variacion
de 11%.

Asimismo Garcia, (2012) en su tesis “Situacion financiera en la empresa
representaciones Kamely E.I.LR.L en el periodo 2009-2011 Chimbote”
Mediante el andlisis horizontal del Balance General el inventario se
mantuvo en S/. 31,600.00 del afio 2009 al 2010 y del 2010 al 2011
evoluciono de manera ascendente en S/. 134,660.00 que representa un
42% este resultado se debe que la empresa esta estoqueada en
existencias con respecto al afio anterior y es por Ordenes de ventas
rechazadas por incumplimiento de fecha de entrega y por mercaderia por

campafa escolar.

Lo cual es confirmado con el cuadro N° 5 del Balance General el inventario
tuvo una aporte de S/. 71298.00 del 2015 y S/. 79096.00 del 2016 con una
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variacion positiva de 11% esto es debido a que no rotan de una forma

estratégica su mercaderia.

Siguiendo con Garcia, (2012) El andlisis horizontal del estado de ganancia
y perdidas muestran que la cuenta Ventas evoluciono de manera positiva
aumentado en S/. 5,379.00 del afio 2009 al 2010 y en un S/. 33,416.00 del
afno 2010 al 2011 representa un 6.17% y 36.1% respectivamente esto

significa que la empresa produce mas ventas cada afio.

Contrasta con el cuadro N°6 en el andlisis horizontal de los estados de
resultados las ventas del afio 2015 fueron de S/. 48,686.00 y el afio
siguiente de S/. 42,795.00 con una disminucion de 5,891.00 y una variacion
de 12% esto indica un desbalance puesto que las ventas no fueron las
esperadas para el afio 2016 esto es debido a no contar con una politica y
estrategias de ventas.

Vega (2013) en su tesis “Analisis de la Situacion financiera en los periodos
2010 al 2012 de la Distribuidora Victoria San Jacinto. Al comparar los
indicadores financieros se llegé a la conclusion que el diagndstico de
liquidez es positivo en los tres afios de empresa Distribuidora Victoria San
Jacinto, donde muestra que por cada sol de deuda cuenta con S/. 13.46
para el afio 2011 y para el afio 2012 cuenta con S/122.06 para que la
empresa cuente con la capacidad y disponibilidad de dinero para pagar

sus deudas a corto plazo. (p. 95)

Lo cual confirma el cuadro N° 7 se observa que la empresa Mercantil J.R
tiene la capacidad para cancelar sus deudas a corto plazo, se puede
visualizar en el grafico N° 8 en los dos afios de andlisis la empresa cuenta
con 52.59 y 50.91 soles de respaldo en el activo corriente, para los afos

2015 y 2016 respectivamente. Por cada sol del pasivo.

Segun Apaza (2003) Esto se calcula con los activos que se convierten de

forma rapida en efectivo y las cuentas a corto plazo (p.454).

Confirma que en el cuadro N°8 que por cada sol que se debe en el pasivo

corriente, se cuenta con S/. 1.63 para el afio 2015 y S/. 1.01 para el afio
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2016 para su cancelacion, sin la necesidad de tener que acudir a la venta
de sus inventarios. Esto indica que la liqguidez de la empresa es buena.

Segun Delgado (2007) el Capital neto de trabajo, es un indicador
importante en la liquidez, pues muestra la cantidad circulante que tiene la

empresa para casos urgentes (p.41)

Esto corrobora que en el cuadro N°9 El indice de capital de trabajo,
muestra que la empresa en el afio 2015 conto con la capacidad de cumplir
sus obligaciones a corto plazo, la cual obtuvo un capital de trabajo positivo
de S/. 95448.00 con la cual la empresa puede seguir trabajando. En el afio
2016 tuvo un capital positivo de S/. 79331.00 aunque disminuyo con la
diferencia del afio anterior, sigue contando con capital para seguir

trabajando.
Franco, (2004)

Es importante porque analizan las deudas de la empresa, en el corto y
largo plazo las cuales ayudan a las entidades como los bancos, a analizar
qué tan endeudada estd la empresa para asi poder tener acceso a

préstamos. (p.183)

Es por ende en el cuadro N°10 en el ratio de endeudamiento a corto plazo
la empresa en el afio 2015 sus deudas a corto plazo equivalen a 1.4% y en
el ailo 2016 en un 1.5% esto es beneficio para la empresa porque se puede
acceder al préstamo bancario, en el cuadro N° 11 consecutivo el
endeudamiento a largo plazo para el afio 2015 es 12.2% y 2016 13.17% lo
cual expresa que es un porcentaje beneficioso ya que es un monto bajo
puede cumplir con el pago de sus deudas a largo plazo y cuenta con un

margen de apalancamiento positivo.
Apaza (2003)

Indica que la rotacion de existencias o de inventarios muestra el nimero
de veces de rotacion de los inventarios anual, sefialando la rapidez con que

estos se renuevan mediante las ventas (p. 455). Asi mismo Franco, (2004)
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Indica que una pausada rotacion de inventarios se puede deber a un sobre
stock, compra de demasiado productos, la sobre inversion, lo que trae
consigo un incremento en los costos de almacén, como también la merma
de mercaderia, el cambio de sus precios, tener mercaderia estancada

desactualizada (, p. 176).

Se confirma que el cuadro N° 13 donde los resultados muestran que en el
afio 2015 la rotacion de inventario es 0.45 veces y en el afio 2016 la
rotacion es de 0.41 veces. Esto significa que la empresa no esta rotando su
inventario de manera objetiva y esta generando un sobre stock, mermando

su mercaderia y aumentando el costo de su almacén.
Vega (2013) en

Su investigacion “Analisis de la Situacion financiera en los periodos 2010

al 2012 de la Distribuidora Victoria San Jacinto

En el indicador de rentabilidad muestra que la Distribuidora Victoria en sus
tres afios de estudio no tiene rentabilidad favorable, segun la rentabilidad
sobre las ventas al afio 2010 de cada sol que vendio la empresa tiene una
ganancia de 2% y en el 2011 obtuvo 1% de ganancia y para el 2012 obtuvo

un 2% por el cual no es estable la rentabilidad en su crecimiento.

Esto confirma que en el cuadro N° 17 donde los resultados muestran que
en el afo 2015 su rentabilidad sobre las ventas es de 34% y en el afio
2016 obtuvo un 24% de su rentabilidad sobre las ventas,
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IV. CONCLUSIONES
Después de realizado la investigaciéon a la empresa MERCANTIL J. R

E.l.LR.L se lleg6 a las siguientes conclusiones:

4.1Se analiz6 los estados financieros de los afios 2015 y 2016 de la empresa
a través del analisis vertical del Balance General y estado de resultados se
evaluo en la tabla N°3 que dentro de la cuenta de los activos la cuenta de
mercaderia del afio 2015 es de S/. 71,298.00 que representa un 48% es
el mayor porcentaje del activo y en el afio 2016 es de S/. 79,096.00 que
representa un 52% del total de activo lo que se concluye que su stock rota
de forma desacelerada, haciendo que los productos no sean vendidos y
rotados para obtener liquidez y poder invertir; en la tabla N° 4 ;las ventas
netas del afo 2015 fueron S/. 48686.00 con un costo de ventas de S/.
32324.00 que representd un 60% de las ventas, en el afio 2016 las ventas
netas son de S/. 42795.00 con un costo de ventas de S/. 32378.00 que
represento un 76% de las ventas en ese afio. El resultado de ejercicio en el
afio 2015 fue el 3% con respecto a las ventas y en el afio 2016 fue de 1%

con respecto a las ventas.

4.2Se analizé la situacion financiera de la empresa Mercantil J.R con el
analisis horizontal, en la tabla N° 5 se evalu6 la cuenta de caja y banco de
ambos afios para medir la comparacién viéndose que en el primer afio, es
decir afio 2015 conto con un monto de S/. 25,000.00 y en el 2016 con un
S/. 19,000.00 la comparacion es de un 6,000.00 descendiente con un
porcentaje negativo de 24%. Eso es debido a un mal manejo de cobro al
crédito ya que el aflo 2015 en cuentas por cobrar su monto era de S/.
1000.00 y en el 2016 aumento desfavorablemente con un S1185.00 uny
una variacion de 19% mas que el afio 2015. Con respecto al estado de
resultados con respecto a las ventas hubo una disminucion de 12%

comparando los afios 2015 y 2016.

4.3Los ratios financieros evaluados y comparados arrojan en el indicador de
liquidez en la tabla N°7 su liquidez es de 52.59 y 50.91 de los afios 2015 y

2016 y en la tabla N°8 indica prueba acida resulta que la empresa tiene S/.
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1.63 y S/, 1.01 para cancelar sus deudas sin necesidad de vender sus
inventarios. El indicador de endeudamiento en la tabla N° 12 indicé que
las deudas totales son el 12% de su patrimonio neto del afio 2015 y con un
13% de patrimonio neto del 2016 y la variacion fue de un 1% entre los
afos. En la tabla N°14 muestra el indicador de gestiébn de rotacion de
inventario que el afio 2015 sus inventarios rotaron en 0.45 veces al afio y
en el 2016 en un 0.41 veces, en la tabla N°15 muestra la rentabilidad de la
la empresa Mercantil J.R en los dltimos dos afios 2015 y 2016 en el ratio
de rentabilidad del activo arrojo que la utilidad neta es de 1% en el afio
2015y en el 2016 es 0.18%.

4.4Se determind que el andlisis de los estados financieros es una herramienta
efectiva para saber en qué situacién econdémica se encuentra la empresa
Mercantil J.R mediante los métodos financieros los cuales fueron aplicados
como el método vertical , horizontal y de ratios; para tomar decisiones
econdmicas financieras para los afios siguientes. La empresa Mercantil J.R
cuenta con liquidez para hacer frente a sus obligaciones de corto y largo
plazo, se encontr6 que no cuenta con un control de mercaderia, de los
afios 2015 y 2016 se pudo observar que la rentabilidad de la empresa es

baja.
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RECOMENDACIONES

En el trabajo de investigacion realizada en la empresa comercial Mercantil
J. R E.LR.L tras las conclusiones descritas se brinda las siguientes
recomendaciones:

Se le recomienda al gerente de la empresa a crear un sistema de
valoracion del exceso de mercaderia que de forma periddica nos ofrezca
una valoracion de la cantidad y valor del exceso por producto. Este informe
debe contener tanto detalle como necesitemos para entender la magnitud
del problema. No poseer un sistema de indicadores que evallen este dato
puede conducir el inventario a niveles nada deseados. Sistema de
clasificacion de productos, por fecha de caducidad para que sean los

primeros productos en venta.

Se le recomienda al contador de la empresa reducir gastos el cual tiene
como objetivo final maximizar recursos y lograr mayor eficiencia en una
empresa. Conoce tus gastos de operacién y piensa que reducirlos tendra
un beneficio inmediato en tus estados de resultados. Define tus
necesidades, es decir, establece qué requiere tu negocio yen que estas

gastando mas.

Se le recomienda para el gerente de empresa a usar el excedente de
liquidez empezando en pagar sus deudas a corto y largo plazo; invertir el
dinero en un personal de logistica para mejorar la rotacion de inventario y
llevar el control de este mismo. De esta forma se puede generar mas

rentabilidad.

Se le recomienda al contador hacer un andlisis de los estados financieros

de la empresa anual y hacer proyecciones para tomar mejores decisiones.
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ANEXOS

ANEXO 1 Matriz de consistencia

ESCALA
VARIABL DEFINICION DEFINICION DIMENSI .
TITULO PROBLEMA OBJETIVO INDICADORES GUIAS DE
E CONCEPTUAL OPERACIONAL ONES MEDICIO
N
(€] -
< ° Objetivo General METODO
Q
w S Determinar el analisis de VERTICAL 1
D i
n é estados financieros de los BALANCE 2 RAZON
| - -
% & E afios 2015 y 2016 para la El andlisis de los GENERAL METODO
o
%) '5 g toma de decisiones en la estados financieros, se HORIZONTAL
o .
w = e empresa MERCANTIL J. R. basa en el andlisis, o .
o T < . . El andlisis financiero
w o © E.l.LR Chimbote. recopilacion de datos o
0 o @ o - . es una técnica la cual .
<5 o Objetivos Especificos numeéricos y su i METODO
g 4 9 Describi | Estad on d evalla el
- o escribir o0s stados comparaciéon de sus . VERTICAL
':( g N Fi ] de | fos 2015 EL P ) . ) comportamiento de la ESTADO
3 o) inancieros de los afios - ) operaciones financieros
< 5 = 016 do | ANALISI dp . | empresa, sus estados DE RAZON
N e a  empresa e una empresa, la | | . -
i < £ & MERCANTIL J. R pEIR S bE | se hall i diant financieros RESULTA METORO
~ . R 1 cual se halla mediante
Q % s _ LOS _ _ comparandolos DO HORIZONTAL
¥ u - o Chimbote. herramientas  optimas ) 3
o . o 8 . ESTADO ) mediante métodos,
o o 8 Desarrollar un andlisis a la cual evalla su .
Z = S E i | . S ) L . como son los ratios
< _ S < través del método vertical, situacion financiera, su ) )
Z £ £ 0 . 5 FINANCI para diagnosticar, RAZONES DE 5
w = Loy horizontal de los afios 2015 y desarrollo y sus ) )
0 < 8 = EROS predecir y mejorar las LIQUIDEZ
o &3 T U 2016 de la empresa resultados en el o
9( i g - tomas de decisiones.
= S g x MERCANTIL J. R. E.LR presente pasado para
3 « g - . _ RAZONES DE 6
w5 o Chimbote. pronosticar el futuro. ( i RAZON
8 & 3£ , : RATIOS GESTION
b g o <Z( Analizar y comparar los Nava y Marbelis, 2009,
% E ;(—% 8 resultados de los Ratios p. 610) FINAINCI
c u RAZONES DE 7
% < = Financieros de los afios 2015 EROS
=5 T © ENDEUDAMIENTO
=z o 8 y 2016 para la toma de
> o
< ~<_§ % decisiones de la empresa RAZONES DE 8
S s

Mercantil J.R.

RENTABILIDAD




ANEXO 2

EMPRESA MERCANTIL J.R TABLA 1
ANALISIS VERTICAL -
BALANCE GENERAL
Cambios significativos
Activo ANO 2015 % ANO 2016 % En la participacion
ACTIVO CORRIENTE

S|

NO

EXPLICACION

Efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar clientes

Inventarios

Total activo corriente

ACTIVO FIJO

Terrenos

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Otros activos fijos

Activo Fijo Bruto

Depreciacion acumulada

Total activo fijo

OTROS ACTIVOS

Inversiones permanentes

Intangibles

Diferidos

Total otros activos

Total activo

100%

100%




Pasivo

CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Proveedores

Impuestos por pagar

Acreedores varios

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias LP

Préstamos de socios

Otros pasivos a largo plazo

Total pasivo a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Otras reservas

Revalorizacion del patrimonio

Utilidades por distribuir

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Valorizaciones

Total patrimonio

Total pasivo mads patrimonio

100%

| 100% |




ANEXO 3

EMPRESA MERCANTIL J.R

EMPRESA MERCANTIL J.R

ANALISIS VERTICAL - ESTADO DE RESULTADOS

TABLA 2

TABLA 3

Cambios significativos

en la participacion

ANO 2015

%

ANO 2016

%

S|

NO

EXPLICACION

Ventas netas

100%

100%

Menos: costo de ventas

Inventarios de mercancias

Mas compras

Menos inventario final

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Otros gastos operacionales

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Otros ingresos

Otros gastos

Correccidon monetaria

Utilidad antes de impuestos

Provisidon para impuesto de renta

Utilidad neta




MONTO S./

MONTO S./

ANO 2015

ANO 2016

2015-2016

%

Cambios significativos

en la participacién

MONTO S./

S

NO

EXPLICACION




Pasivo

CORRIENTE

Obligaciones bancarias

Proveedores

Impuestos por pagar

Acreedores varios

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias LP

Préstamos de socios

Otros pasivos a largo plazo

Total pasivo a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Otras reservas

Revalorizacidn del patrimonio

Utilidades por distribuir

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Valorizaciones

Total patrimonio

Total pasivo mas patrimonio




ANEXO 5

EMPRESA MERCANTIL J.R

TABLA 4

ANALISIS HORIZONTAL - ESTADO DE RESULTADOS

Cambios significativos

20015-
2015 2016|2016 % en la participacion
MONTO S./ | MONTO S./ | MONTO S./ S NO EXPLICACION

Ventas netas

Menos: costo de ventas

Inventarios de mercancias

Mads compras

Menos inventario final

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Otros gastos operacionales

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Otros ingresos

Otros gastos

Correccidon monetaria

Utilidad antes de impuestos

Provision para impuesto de renta

Utilidad neta




ANEXO 6

Guia Documental de Analisis Financiero

Para evaluar los estados financieros de la empresa Mercantil J. R vamos a
utilizar el siguiente cuadro con las férmulas de ratios financieros de los afios 2015

y 2016.

Instrucciones: responde las interrogantes, detallando la situacion de la empresa
en relacion a sus estados financieros del 2015

Ratios Financieros

Formulas

Resultados

Interpretacion

5. RAZON DE LIQUIDEZ

Capital neto de trabajo = Activo circulante — pasivo
circulante
Razon circulante = Activo circulante pasivo
circulante

Prueba

= Activo circulante - Inventarios
pasivo circulante

6. RAZONES DE GESTION

Rotacién de inventarios

=  Costo de ventas
Saldo promedio de inventario

Rotacién de cuentas por
cobrar

= Ventas a crédito
Cuentas por cobrar

PPC= Cuentas por cobrar
Ventas a crédito diarias

Rotacién de cuentas por
pagar

PPP=Cuentas por pagar
Compras promedio diarias

Rotacion de activos fijos = Ventas
Activo fijos netos
Rotacion de activos | = Ventas

totales

Activos totales

7. RAZON DE ENDEUDAMIENTO

indice de endeudamiento | = Pasivo total

Activo total
Razon pasivo a largo | = Pasivo a largo plazo
plazo / capital Capital contable
Razon pasivo a largo | = Pasivo a largo plazo
plazo / activo total Activos totales
Razon de cobertura de | = Utilidad pura
intereses Intereses

Razdén de cobertura de
pago fijo

= Utilidad antes de impuesto e intereses
Intereses + (pagos de capital +




dividendos preferentes)

1- Tasa de impuesto

8. RAZON DE RENTABILIDAD

Margen bruto de utilidad

= Utilidad bruta
Ventas

Margen neto de utilidades

Utilidad netas
Ventas

Rendimiento o retorno de
inversion

Utilidad netas
Activos totales

Formula de Du Pont, o
poder de ganancia

Rotacion de activos * Margen
neto de utilidad

Utilidad por accién

= _Utilidades de accionistas
NUmero de acciones

Flujo de Efectivo de

Operacién

= UAIl+ depreciaciones +
amortizacion




ANEXO 7

Guia Documental de Analisis Financiero

Para evaluar los estados financieros de la empresa Mercantil J. R vamos a
utilizar el siguiente cuadro con las férmulas de ratios financieros de los afios 2015

y 2016.

Instrucciones: responde las interrogantes, detallando la situacion de la empresa
en relacion a sus estados financieros del 2016

Ratios Financieros

Formulas

Resultados

Interpretacion

5.RAZON DE LIQUIDEZ

Capital neto de trabajo = Activo circulante — pasivo
circulante
Razon circulante = Activo circulante pasivo
circulante

Prueba

= Activo circulante - Inventarios
pasivo circulante

6.RAZONES DE GESTION

Rotacién de inventarios

=  Costo de ventas
Saldo promedio de inventario

Rotacion de cuentas por
cobrar

= Ventas a crédito
Cuentas por cobrar

PPC= Cuentas por cobrar
Ventas a crédito diarias

Rotacién de cuentas por
pagar

PPP=Cuentas por pagar
Compras promedio diarias

Rotacion de activos fijos = Ventas
Activo fijos netos
Rotacion de activos | = Ventas

totales

Activos totales

7.RAZON DE ENDEUDAMIENTO

indice de endeudamiento | = Pasivo total

Activo total
Razon pasivo a largo | = Pasivo a largo plazo
plazo / capital Capital contable
Razon pasivo a largo | = Pasivo a largo plazo

plazo / activo total

Activos totales

Razén de cobertura de
intereses

Utilidad pura
Intereses

Razén de cobertura de
pago fijo

= Utilidad antes de impuesto e intereses
Intereses + (pagos de capital +
dividendos preferentes)
1- Tasa de impuesto




8.RAZON DE RENTABILIDAD

Margen bruto de utilidad

Utilidad bruta
Ventas

Margen neto de utilidades

Utilidad netas
Ventas

Rendimiento o retorno de
inversion

Utilidad netas
Activos totales

Formula de Du Pont, o
poder de ganancia

Rotacion de activos * Margen
neto de utilidad

Utilidad por accion

= ili ioni
Numero de acciones

Fluo de Efectivo de

Operacion

= UAIl+ depreciaciones +
amortizacion




CUADRO N° 1 BALANCE GENERAL

NOMBRE DE LA EMPRESA :

ANOS DE ANALISIS

ACTIVOS

Activos corrientes
caja y bancos
cuentas por cobrar
existencias

total Activos
corrientes

Activos no corrientes
terrenos (local)
inmuebles, maquinaria y
equipo

(depreciacién acumulada)
total activos no corrientes

Total Activos

PASIVO
Pasivo corriente
cuentas por pagar

total pasivo no
corriente

Total
Pasivo

PATRIMONIO
capital

capital adicional
resultados
acumulados

utilidad de ejercicio

Total Patrimonio
Neto

Total Pasivo y Patrimonio

MERCANTILJ.R. E.I.R

2015

S/.
S/.
S/.

S/.

S/.

S/.
S/.
S/.

s/

S/.

S/.

S/.

S/.
S/.

S/.
S/.

S/
S/

25,000.00
1,000.00
71,298.00

97,298.00

20,000.00

41,527.00
-9,295.00
52,232.00

. 149,530.00

1,850.00

16,000.00

17,850.00

48,234.00
79,000.00

3,031.00
1,415.00

.131,680.00
. 149,530.00

2016

S/.
S/.
S/.

S/.

S/.

S/.
S/.
S/.

S/

S/.

S/.

S/.

S/.
S/.

S/.
S/.

S/
S/

19,000.00
1,185.00
79,096.00

99,281.00

20,000.00

41,527.00
-9,295.00
52,232.00

.151,513.00

1,950.00

18,000.00

19,950.00

48,234.00
79,000.00

4,049.00
280.00

.131,563.00
.151,513.00



ESTADO DE RESULTADOS
DE LA EMPRESA
MERCANTIL. J. RE.IR

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VENTAS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
UTILIDAD OPERATIVA
GASTOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANT Y DESP DE IMPUESTO
RESULTADO DE
EJERCICIO

2015
S/. 48,686.00
S/.-32,324.00
S/. 16,362.00

S/.-11,958.00

S/. -2,989.00
S/. 1,415.00
S/. -
S/. -
S/. 1,415.00

S/. 1,415.00

S/.
S/.
S/.

S/.

S/.
S/.

S/.
S/.

2016
42,795.00

-32,378.00

10,417.00

-8,110.00
-2,027.00
280.00

280.00

280.00



CONSTANCIA DE VALIDACION

£ |,
Yo,g?@b' L& C(:L(LEU«: C& WA , titular del

DNL N 1992 o3 : de profesién
C QQ{a&:u P\i}lg Lco : ejerciendo
actualmente como t\@w tLL , en la

Institucién wru SAC

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacién
del Instrumento (cuestionario), a los efectos de su aplicacién al personal que labora

€n

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE
Congruencia de Items L
Amplitud de contenido : af
Redaccién de los ftems i
Claridad y precisién vl
Pertinencia il
En Chimbote, 2los 30  dias del mes de j\'zw\@ del 203

=

1rma

Rk
7

\




CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo, Manue! Antonio Cardose  Jernopuve/ , titular del
DNI. N° 0283¢/6 < s ,' de profesion

Do eentt , gjerciendo
actualmente como pr-z de Fondo Edito n'aJ , en la

Institucién Uniwrsided  CeSar Val[fj;a— Chimsote

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacién

del Instrumento (cuestionario), a los efectos de su aplicacién al personal que labora

en
Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes
apreciaciones.
DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE
Congruencia de Items i Pl
Amplitud de contenido -
Redaccién de los ftems /
Claridad y precisién 1
Pertinencia |/

_En Chimbote, alos__ 2§ dias del mes de Jjuno del 2017




CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo, L;‘\s Eovanan Nozees Fo32c] , titular del
DNL N° 080G , de profesién

@& 1ERD ; gjerciendo
actualmente como DOCENTE , en la
Institucién Vov - &N

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacién
del Instrumento (cuestionario), a los efectos de su aplicacién al personal que labora

€n

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE

Congruencia de Items

Amplitud de contenido ?
Redaccién de los ftems /
Claridad y precisién //
Pertinencia /

En Chimbote, 2 los 3 0 dias del mes de JJ/J/ O dd 2014
iml




