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Resumen

El aumento de la concentracién bancaria en los ultimos afios ha dado lugar por
reconocer el tipo de competencia que se encuentra en la Banca Multiple. El objetivo
de la investigacion fue determinar la oferta y demanda de crédito de la banca
multiple por tipo de crédito, 2011-2016. La investigacion tiene como objeto de
estudio a 9 entidades de la banca multiple peruana desde el afio 2011 al 2016, se
utilizé Mecanismo de Correccion del error. Los resultados sefialaron que existe un

mercado monopolistico para los créditos de consumo no revolvente.

Palabras claves: Competencia, concentracion, sistema bancario, crédito, Peru.



Abstract

The increase in banking concentration in recent years has led to the recognition of
the type of competition found in Multiple Banking. The objective of the research was
to determine the supply and demand of credit of the Peruvian banking by type of
credit, 2011-2016. The investigation has as object study 9 entities of the Peruvian
multiple banking from the year 2011 to 2016, the Mechanism of Correction of the
error was used. The results indicated that there is a monopolistic market for non-

revolving consumer loans.

Keywords: Competition, concentration, banking system, credit, Peru.



INTRODUCCION
1.1.Realidad Problemética

Desde el 2006 hasta la actualidad son 9 entidades financieras las que han
perdurado en el mercado bancario, siendo también los que tienen una
mayor participacion afectando la rentabilidad de las nuevas entidades que
ingresan, asi como la competitividad de estos afectan la solidez y
estabilidad del sistema financiero. Ya que para tener una competencia
adecuada y una estructura de mercado consistente implica que las tasas
de interés sean bajas y los préstamos estén adecuados a los consumidores
y las empresas, sobre todo a las medianas y pequefias que tiene mayores

complicaciones para poder competir con las grandes empresas.

Si bien la cantidad de bancos de la Banca mudltiple en el Perd ha
crecido con el paso de los afios son solo 14 bancos los que perduran desde
el afio 2011, sin embargo la mayor participacion de los créditos durante el
2016 con 82.70% del total de créditos directos fueron el Banco de crédito
del Peru con un 32.27%, el BBVA Continental con un 21.73%, el Banco
Scotiabank con un 16.48%, y el Interbank con un 11.22%, quedando asi

solo un 17.30% de créditos para los 14 bancos restante.(Ver anexo 1y 2).

Al ocurrir estas imperfecciones causan ineficiencias en el mercado, y
concentracion bancaria la cual hace que los instrumentos de politica
monetaria se vuelvan nulos, se encontré que los bancos pequefios tienen
menores incentivos a realizar ajustes en sus tasas porque el costo de
hacerlo es alto. Asi mismo los bancos con una cartera morosa alta no
subirdn rapidamente sus tasas para que no generen una situacion
generalizada de incumplimiento de pagos. Los efectos de la politica
monetaria sobre los precios financieros (tasas de interés) y las cantidades
dependen de la medida en que los bancos decidan explotar la demanda de
credito y las funciones de deposito (oferta). Segun Rebolledo y Soto (2003)
El grado de competencia en el mercado de crédito influye en la efectividad

de la politica monetaria, ya que, al ser los mercados menos competitivos,
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el mecanismo para regular la politica monetaria se vuelve lentos y dejan de

surgir efecto.

Asi mismo al tener un sistema poco competitivo conlleva a pérdidas
de eficiencia estética que estan referidas a la tecnologia empleada y
eficiencia dinamica con la insercion de nuevos productos, lo que encarece
el costo del crédito o limita el acceso a este, surge la discusion del estado

en el cual se encuentra mercado bancario peruano.

1.2.Trabajos Previos

Nacionales

Pozo (2008) en sus en su analisis de “Nivel de competencia en la
microfinanza evidencia para el Per(”. Tiene como objetivo evaluar el nivel
de competencia considerando su estrecha relacién con el costo de crédito.
Se Emplea la metodologia de Panzar y Rose y un analisis de panel de datos
para instituciones de microfinanzas reguladas. Se hall6 una relacidon
negativa entre la tasa de interbancaria y los ingresos financieros
Concluyendo que no se rechaza la presencia de una competencia
monopolistica, debido a que los bancos especializados se encontraba con
un 0,66, y las cajas rurales 0.56, en la Prueba H las cual se situaban en una
competencia monopolistica mientras que cajas municipales 0.42 y las
Edypimes 0.41, donde se hallaban proximo a ubicarse a una competencia
monopolistica, y que ello se debe a la especializaciobn en tecnologia
crediticia, lo cual otorgaba un mayor poder de mercado. Asi mismo también
se encontraba diferencias debido a la especializacion y diferenciacion del

producto crediticio.

Cespedes y Orrego (2014) en su investigacion titulada: “Competencia
de intermediarios financieros en Peru”. El objetivo es conocer el grado de
competencia bancaria en el Peru. Se utiliza el indicador de competencia H
de Panzar y Rose (1987). Mediante el método de Mininos Cuadrados
generalizados. En los resultados obtenidos de enero del 2001 a diciembre

al 2013, considerando solo 9 bancos se determina que en el mercado
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bancario existe competencia monopolistica ya que el valor estadistico H
promedio para la banca multiple es 0.5, en la industria de cajas municipales
es 0.65. Asi mismo se concluye que el aumento de los créditos es
influenciado por los egresos financieros, por ende, la competencia en el
Peru esta creciendo en los ultimos afios por el aumento de numero de
bancos y la reduccion del margen de intermediacion; a diferencia de las
cajas municipales donde la concentracion es menor y se halla mayor

competencia.

Kala (2008) en sus tesis “Caracterizacion del comportamiento del
mercado de microcrédito empresarial Peruano”. Tiene como objetivo
determinar la dinamica del mercado bancario. Concluye que el mercado de
microcrédito tiene un comportamiento de Oligopolio de Cournot, ya que el
promedio de su parametro de mercado A se ubica en 0.65 siendo una
competencia monopolistica, en las que maximizan sus beneficios con
relacién a su propio nivel de produccién, considerando que sus rivales han
de mantener los mismos niveles de manera constante, sin embargo 12
empresas de microcrédito imponen su oferta de crédito monopdlicamente.
Y que ello es generado por una desregulacion bancaria la cual aumenta la
competencia, asi mismo los distintos productos que ofrecen mantiene de
manera segura los ingresos de cada entidad bancaria. De esta manera los
bancos que ofrecen una tasa de interés menor se perciben que tienen

mejores clientes con capacidad crediticia

Jopen (2013) en su estudio “Poder de mercado, intermediacion
financiera y banca: un enfoque de organizacion industrial”. Tiene como
objetivo determinar los margenes de intermediacion financiera del 2001 al
2010. La estimacion se realizé mediante Datos de Panel. Concluye que el
poder de mercado mediante la participacién de cada banco en el mercado
de depdsitos es uno de los factores que explican las diferencias de las
ganancias obtenidas por colocacion de crédito, obteniendo asi mayor poder
de mercado, ya que las ganancias que obtienen por colocacion de crédito

y los gastos incurridos en implementacion tecnol6gica, generan
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desigualdad y como efecto colateral, una reduccion del namero de
oferentes del sistema bancario peruano aumentando asi la intermediacién

financiera y sumado a ello una alta concentracién bancaria.

Rebolledo y Soto (2003) en su estudio econémico “Estructura del
mercado de créditos y tasas de interés: una aproximacion al de segmento
de las microfinanzas”. La metodologia es mediante el uso de datos de
panel. Concluye que la estructura del mercado se esté aproximando a una
competencia perfecta ya que el valor H es 0.97 para el sector micro
financiero mientras que al sector corporativo 0.98, siendo ambos
ligeramente menor a 1 y como consecuencia a ello los participantes influyen
en la tasa de interés, asi mismo que genera barreras de entrada para
nuevas entidades. Por lo tanto, otorga poder a sus participantes ya que los
agentes econdémicos al ingresar al mercado adquieren una especializacién
la cual le permite tener mayores ventajas, sin embargo, tampoco se
descarta que haya existencia de colusion, ya que las entidades que
ingresaron sin la tecnologia de crédito necesaria no lograron resultados

favorables,

Internacionales

Pérez (2009) en su Tesis Titulada: “Competencia y Estabilidad en el
sistema bancario: Evidencia para la Republica Dominicana”. Se tiene como
objetivo analizar la relacion entre competencia y estabilidad en el sistema
financiero Dominicano. Utilizando como indicadores de estabilidad el indice
Z y larazén de Prestamos no Pagados, y el estadistico H de Panzar y Rose
(1986) El comportamiento del Sistema bancario dominicano estimando 23
bancos, se tuvo que la competencia es Monopolistica con un valor H de
0.93, asi mismo el indice de concentracion llega a los 79.8% para las
colocaciones de crédito y 78.8% para la captaciones mientras que en afios
anteriores la concentracion de los 4 bancos mas grandes llegaban solo a
64.5% , sin embargo la competencia tienen una correlacion negativa, en la

cual al tener una mayor competencia en el mercado la concentracién es
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menor, mientras que la inestabilidad bancaria sera mayor a medida que la

cartera de créditos este incumpliendo sus pagos.

Duran, Viquez y Rojas (2009) en su “Andlisis de la competitividad del
sistema financiero Costarricense”. El objetivo es medir el grado y
comportamiento temporal de la estructura del Sistema Financiero Nacional
aplicando el enfoque de Panzar y Rose mediante el estadistico H. Concluye
gue el mercado costarricense tiene una competencia oligopdlica con un
estadistico H de 0.91, en la cual los intermediarios financieros emplean
estrategias permitiendo diferenciar sus servicios ofreciendo paquetes de
servicios que no se limiten a solo créditos, sino también a la administracion
de tarjetas de crédito y operaciones cambiarias, mientras que las
cooperativas se especializan en otorgar financiamientos para vivienda y
con ello ejercer un cierto poder en la determinaciéon de precios, las
estrategias que siguen los intermediarios son las adquisiciones y fusiones
lo cual reduce el numero de participantes en el mercado bancario,

afectando asi el nivel de competencia.

Piedrabuena (2013) en su estudio de investigacion titulado:
“Competencia en el mercado bancario del crédito en Chile”. El objetivo
general es medir el grado de competencia del mercado del crédito,
aportando informacién relevante a la discusion de la competencia en el
sistema bancario. Concluyé que los resultados no apoyaban a un mercado
monopalico, sino un mercado donde las empresas se comporten de manera
estratégica (equilibrio de Cournot), el mercado monopolistico el estadistico
H se situé en 0.77 para los créditos comerciales, 0,75 para los créditos de
consumo, 1.04 para los créditos hipotecarios, ello los créditos de consumo
al ser de mayor riesgo en el mercado, los bancos cobraban una prima de
riesgo mayor al de los créditos comerciales e hipotecarios, y esta disminuia
cuando el banco estaba mayor capitalizado y se reflejaba en la disminucion
en las tasas de interés. Destacando el mercado de créditos de consumo la
cual participaban mas bancos y presenta un menor grado de concentracioén,

gue en el mercado hipotecario.
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Gutierrez y Zamudio (2008) en su reporte “Medidas de concentracion y
competencia”. El objetivo es determinar los niveles de concentracion y la
estructura de la competencia del mercado financiero colombiano. La
metodologia usada es la de Panzar y Rose, asi como para la concentracion
el indice de Herfindahl- Hirschman(IHH). Concluye que el mercado habia
aumentado su concentracion siendo los de microcrédito y vivienda los mas
concentrados en la cual era un banco el que captaba la mitad de los créditos
ya que se especializaba solo en créditos, en cuanto al tema de la
competencia, el mercado se ubicaba en una competencia monopolistica la
cartera de consumo, mientras que la cartera de comercial e hipotecaria se
encontraban en competencia perfecta, en la cual avalaba que una mayor
concentracion aumentaba el poder de mercado de los intermediarios y que

esta podria traer niveles de ineficiencia.

Ward y Jhonsen (2015) en su tesis “El Efecto de la competencia en las
tasas de préstamos”. El objetivo es investigar como la competencia del
mercado bancario noruego afecta el riesgo de la cartera de préstamos.
Utilizando el modelo de Panzar y Rose del H estadistica. Tiene como
resultado que el mercado bancario noruego a largo plazo se encuentra en
competencia perfecta debido a que su H estadistica se encuentra en 0.88,
tiene un impacto significativo en la tasa de préstamos morosos de los
bancos, asi mismo al tener un tipo de interés mas alto, las tasas de
préstamos en mora se reducen; lo cual implica que al tener mayor
competencia el riesgo de la cartera de los bancos aumenta, de esta manera
utilizan la tasa de interés como una medida competitiva, mientras que un
aumento de la concentracion bancaria contribuye a reducir las tasas de

morosidad.
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1.3.Teorias relacionadas al tema
Marco Tebrico

Variable Independiente: Oferta y Demanda

Para Resico (2011) el comportamiento del mercado estd dado por los
compradores de un bien o servicio la cual es agrupada al concepto de
demanda, mientras que los vendedores del bien o servicio son agrupados

bajo el concepto de oferta.

Dimensiéon 1;: Demanda

Blanchard, Amighini y Giavazzi (2012) Sea M ¢, la cantidad de dinero que
quieren tener los individuos, la demanda de dinero de la economia en su
conjunto viene a ser la suma de las demandas de dinero de todos sus
miembros, dependiendo asi la demanda, del nivel total de transacciones

gue se realizan en la economia y del tipo de interés.

Indicador 1: Ingreso promedio
Mankiw (2012): “son los ingresos totales divididos por la cantidad vendida.”

Siendo asi el precio que se percibe por unidad vendida.

Indicador 2: Costo bancario
Mankiw (2012): El costo es lo que el vendedor renuncia para producir un
bien. Poniéndolo en otros términos serian aquello costos generados por la

prestacién de servicios por parte de los bancos.

Dimension 2: Oferta

La oferta de dinero

Gigliani (2005) La oferta de dinero son las emisiones del banco central y de
las expansiones generadas por préstamos y depdsitos a cargo de los
bancos. Por otro lado, la oferta de crédito depende de la evolucién del ciclo
econdémico y, por lo tanto, de la tasa esperada de ganancia de los bancos
y de su tasa deseada de liquidez.
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Indicador 1: Indicé de concentracién Bancaria

La concentracion del mercado es el grado en el que la produccion se
encuentra concentrada en un reducido numero de grandes empresas.
Indicé de Concentracién de las “n” empresas mas grandes (Cn): es un
indice cuasi absoluto porque analiza solo los percentiles superiores, y se

calcula con la suma de la participacion de mercado de las “n” empresas

mas grandes, la cual puede tomar valores de 0 a 100. (Peralta, 2009).

La concentracién argumenta que el comportamiento de un mercado esta

dominado por un nimero reducido de entidades de mayor tamario.

Indicador 2: Tasa de Interés Activa Promedio
Segun el BCRP (2011): La tasa de interés Activa promedio es el resultado
de las entidades bancario de agregar operaciones de crédito con clientes

de distinto riesgo y que han sido desembolsadas en distintas fechas.

Teorias Relacionadas

Segun Parking (2014) La competencia perfecta: Es cuando las entidades
tienen bienes o productos sin caracteristicas Unicas, y por lo tanto los

consumidores no les preocupa a que empresas comprarle.

Mercados de competencia imperfecta segun Mankiw (2012): Un mercado
de competencia imperfecta es el oligopolio, que es un mercado en el que
operan pocos vendedores, en la cual ofrecen un producto idéntico o similar
a los productos ofrecidos por otros vendedores. El otro tipo de competencia

imperfecta es la llamada competencia monopolistica en la cual tiene una
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estructura donde existen numerosas empresas que venden productos

similares, pero no idénticos.

Mercados no competitivos segun Makiw (2012): Un monopolio es cuando
hay una sola empresay es la Unica que vende un producto la cual no tiene
sustitutos cercanos, debido a que existen barreras de entrada, por lo tanto,

no pueden entrar las empresas a competir.

El monopolista Segun Pyndick y Rubinfield (2009): Como unico fabricante
de un producto y se encuentra en una posicién en la que decide subir el
precio sin preocuparse de la posibilidad de que los competidores cobren un
precio mas bajo y perciban asi una participaciéon mayor en el mercado. Por
lo tanto, el monopolista es el mercado y controla absolutamente la cantidad
de produccién que pone en venta

Prueba H

Segun Nikita (2014) La Prueba H de Panzas y Rose (1987) es un indicador
definida por las sumas de las elasticidades del ingreso financiero con
respecto a los precios de factores de produccién, el grado de competencia

segun el indicador es mayor mientras sea mas cercano a la unidad.
H=p+pB+ps

Variable Dependiente: Crédito

Definicion de Crédito

Segun Betankurt (s.f) El crédito bancario es aquel contrato por el cual un
banco pone a disposicion de su cliente, cierta cantidad de dinero por un
periodo predeterminado, obligado a pagar cierto interés y devolver el capital

al culminar el contrato.

Dimension 1: Operaciones Activas
Las operaciones activas son aquellas en donde la entidad bancaria presta

recursos a sus clientes acordando con ellos una retribucion que pagaran
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en forma de interés o pueden ser inversiones con la intencion de obtener
una rentabilidad. (Morales, 2014)

Indicador 1: Créditos Corporativos
Créditos otorgados a personas juridicas con un nivel de ventas anuales
mayor a 200 millones en los dos ultimos afos, que han sido debidamente

registrados y auditados por el deudor. (Morales, 2014)

Indicador 2: Créditos a grandes empresas

Créditos para personas juridicas con un nivel de ventas anuales mayor a
20 millones, pero no mayores a 200 millones en los dos ultimos afios, y
haber mantenido durante el Gltimo afio emisiones vigentes de instrumentos

representativos de deuda en el mercado de capitales. (Morales, 2014)

Indicador 3: Créditos a Medianas empresas

Créditos para personas juridicas que tienen un endeudamiento total, en el
sistema financiero superior a 300.000 en los Ultimos seis meses y no
cumplen con las caracteristicas para ser clasificados como créditos

corporativos o grandes empresas. (Morales, 2014)

Indicador 4: Crédito a pequefia empresa

Créditos para personas naturales o juridicas en la cual su endeudamiento
total es superior a 20,000 pero inferior a 300,000 en los Ultimos seis meses.
(Morales, 2014)

Indicador 5: Crédito a Microempresa
Crédito para personas naturales o juridicas donde el endeudamiento es no
mayor a 20,000. (Morales, 2014)

Indicador 6: Crédito de consumo revolvente
Créditos otorgados con la finalidad de atender cualquier tipo de pago y que
representada generalmente por una tarjeta de crédito, donde al realizar un

pago la linea disponible aumentara. (Morales, 2014)
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Indicador 7: Créditos de consumo no revolvente
Créditos otorgados con la finalidad de atender cualquier tipo de pago, y se
representan por un cronograma donde especifica el pago a realizarse

mensualmente por un periodo determinado. (Morales, 2014)

Indicador 8: Créditos Hipotecarios para vivienda

Créditos para personas naturales que deseen adquirir, remodelar,
construir, etc. Siempre y cuando los créditos estén amparados con
hipotecas debidamente inscritas en los registros publicos. (Morales, 2014)

Marco Conceptual

Coste: gasto o sacrificio en que se incurre en la produccién de una
mercancia o un servicio. (Tamames y Gallego, 2010, p.235).
Concentracion: Proceso por el cual se produce la acumulacion, en pocas
manos o centros de decision, de toda una serie de propiedades y de
capacidades de poderio econémico. (Andrade, 2012, p.150)

Competencia: Comportamiento basico para la obtencién y preservacion
del progreso econdémico y social. Es un régimen que obliga a los oferentes
de bienes y servicios y a los inversionistas a emplear los factores de
produccién del modo mas economico. (Resico, 2011, p.81)

Colocacién: es la vende efectiva de activos financieros por la propia
entidad emisora o a través de intermediacion. (Tamames y Gallego, 2010,
p.186)

Estructura de mercado: Se llama estructura de mercado a las diferentes
formas que puede adoptar la competencia. Se diferencian por el nUmero y
tamano de los productores y consumidores en el mercado, el tipo de bienes
y servicios que se comercian, y el grado de transparencia de la informacién.
(Resico, 2011, p.81)
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Mercado Competitivo: Oferentes y demandantes que tienen poca

influencia en los precios del mercado. (Resico, 2011, p.225).

Mercado financiero: Aquel en que se negocia la compra-venta de dinero
u otros activos financieros. (Andrade, 2012, p.362)

Politica monetaria: uso de la cantidad de dinero por parte del banco
central para influir en los tipos de interés y, por implicacion, en la actividad
econdmica y en la inflacién. (Blanchard, Amighini, Giavazzi, 2012, p. 628)

Poder de mercado: se llama poder de mercado al poder de una empresa
para influenciar el precio de un determinado bien o servicio (Resico, 2011,
p.227).

Tasa de Interés Activa: Es el porcentaje que cobran los bancos por las
modalidades de financiamiento conocidas como sobregiros, descuentos y
préstamos (a diversos plazos). Son activas porque son recursos a favor de
la banca. (BCRP, 2011, p.84).

1.4.Formulacion del problema
Problema general
¢ La estructura del mercado bancario influencio en los tipos de crédito de la

banca multiple peruana, 2011-20167
Problemas especificos
¢El ingreso promedio tiene una relacion directa con los tipos de crédito de

la banca multiple peruana, 2011-2016?

¢,Los costos bancarios tienen una relacién inversa con los tipos de crédito

de la banca multiple peruana, 2011-20167
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¢La concentracion bancaria tiene una relacion inversa con los tipos de

crédito de la banca mdltiple peruana, 2011-2016?

1.5.Justificacion del estudio

Tedrica

La investigacion que esté siendo propuesta pretende buscar, mediante la
aplicacion de teorias y los conceptos basicos de oferta y demanda,
encontrar explicaciones del nivel de influencia que afectan a los créditos
bancarios. Asi mismo se podra encontrar explicaciones a situaciones que
se presentaron en los afios estudiados. Ello le permitird al investigador
contrastar diferentes conceptos y teorias de la oferta y demanda en el

mercado de créditos.

Metodoldgica

Esta investigacion se enmarca en el nivel metodologico, ya que se busca
determinar la estructura del mercado y como este afecto a los créditos de
la banca peruana en el periodo 2011 al 2016, En la cual se recolectaron
datos de fuente como la Superintendencia de banca, seguros y AFP. Luego
el cual se procedera a un analisis para la elaboracion de un modelo

economeétrico el cual nos permita brindar informacion clara y precisa.

Préactica

Al desarrollar la investigacion nos brindara datos importantes de ¢ Como?
y ¢en qué manera? influyo la estructura del mercado en las colocaciones
de crédito en el Peru. Estos datos que nos brindaron el estudio nos permiten
anticiparnos a posibles escenarios en las cuales se podria implementar
medidas de proteccion en el mercado bancario del Peru, evitando asi una

inestabilidad financiera
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1.6.Hipotesis
Hipotesis general

La estructura del mercado bancario influye en los tipos de crédito en la

banca multiple peruana, 2011-2016

Hipdtesis especificas
Existe una relacion directa entre el ingreso promedio y los tipos de crédito

de la banca multiple peruana, 2011-2016

Existe una relacion inversa entre los costos bancarios y los tipos de crédito

de la banca multiple peruana, 2011-2016

Existe una relacion inversa entre la concentracion bancaria y los tipos de

crédito de la banca mdltiple peruana, 2011-2016

1.7.0bjetivos
Objetivo general
Determinar la estructura del mercado bancario y como influyo en los tipos

de crédito en la banca multiple peruana, 2011-2016
Objetivos especificos
Determinar si el ingreso promedio tiene una relacion directa con los tipos

de crédito de la banca multiple peruana, 2011-2016

Determinar si los costos bancarios tienen una relacién inversa con los tipos

de crédito de la banca multiple peruana, 2011-2016

Determinar si la concentraciéon bancaria tiene una relaciéon inversa con los

tipos de crédito de la banca mdltiple peruana, 2011-2016
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ll. METODO
2.1. Disefio de la Investigacién

El método hipotético- deductivo segin Monje (2011) ya que se aplica para
fundamentar, justificar y respaldar hipétesis especificas, que se deducen

de un marco conceptual.

El enfoque de la investigacion es cuantitativo ya que se midieron las
variables para analizarlas y poder extraer conclusiones. Segun Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014): El Enfoque cuantitativo utiliza la recoleccion
de datos para probar hipotesis con base en la medicibn numérica y el
analisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y
probar teorias.

Tipo
Segun Murillo (2008, citado por Vargas, 2009) “la investigacion aplicada
busca la aplicacion o utilizacion de los conocimientos adquiridos, a la vez

que se adquieren otros, después de implementar y sistematizar”

Nivel

El nivel de Investigacion es correlacional-causal, para Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014): Estos disefios describen relaciones entre dos
0 mas variables en un momento determinado. Y descriptivo ya que se
busca especificar las caracteristicas y propiedades importantes de

cualquier fendmeno que se analice.

Asi mismo se tomara también el nivel de investigacion de disefios de
panel ya que se analiz6 a toda la poblacion a través del tiempo (Hernandez,
Fernandez y baptista, 2014)

Disefio
El disefio de la investigacion es no experimental, de acuerdo con lo que
indica Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), la investigacion no

experimental es cuando no se realiza una manipulacién de las variables a
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2.2.

estudiar, se trata de no modificar de manera intencional la variable

independiente para ver el efecto de las demas variables.

De corte longitudinal ya que se recolectan datos en diferentes
momentos y periodos de tiempo para hacer inferencias respecto al cambio,
sus determinantes y sus consecuencias. (Hernandez, Fernandez vy
Baptista, 2014)

Variables y Definicién operacional
Variable Independiente: Ofertay demanda bancaria

Oferta: Segun Andrade (2012) son los depdsitos de ahorro y a plazo y otros
valores en circulacién, todos denominados en moneda nacional, que el

sector privado tiene en las sociedades de depdsito.
Demanda: Segun Andrade (2012) funcidén que expresa la cantidad de

riqueza de los agentes econdmicos desean mantener en forma de dinero,

renunciando a gastarlo en bienes y servicios o a invertirlos en otros activos
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Tabla 1

Matriz de Operacionalizacion de la variable Oferta y Demanda

DIMENSIONES INDICADORES DESCRIPCION DEL INDICADOR

Ingreso Promedio es el precio que se

) Ingreso Promedio . . )
Demanda bancaria percibe por unidad vendida.

Los costos bancarios son aquellos

costos generados por la prestacién de

Los costos bancarios .
servicios por parte de los bancos.

Expresa la particién en el mercado por

indice de Concentracion i
cada entidad

bancaria

La tasa de interés activa promedio
) Tasa de interés Activa i 3
Oferta bancaria expresado por la tasa de interés que

promedio )
cobran los bancos por colocaciones.

Fuente: Mankiw (2012); Resico (2011); Blanchar, Amighini y Giavazi
(2011); Gigliani (2005)

26



Variable Dependiente: Crédito

Crédito: EIl crédito es una operacion econémica en donde el prestatario
ofrece un bien o un producto en el que el deudor esta obligado a pagar junto
a un derecho financiero adicional impuesto por el prestatario
obligatoriamente. (BCRP, 2011)

Tabla N°2

Matriz de Variable de Operacionalizacion crédito

DIMENSIONES INDICADORES DESCRIPCION DEL INDICADOR

Cantidad de crédito de

consumo

Cantidad de crédito de

) hipotecario
Operaciones

Activas Montos desembolsados.

Cantidad de crédito
Mayoristas

Cantidad de créditos

Minoristas

Fuente: Morales (2014)

2.3.Poblacion y muestra
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2.4.

2.5.

Poblacion
Para el estudio de investigacion realizada no se requirid definir una
poblacién, ya que el desarrollo de la investigacion se realiz6 con data
secundaria, en la cual esta conformada por la oferta y demanda de la banca
multiple, la fuente consultada fue la Superintendencia de Banca, Seguro y
AFP (SBS).

Muestra

La muestra tomada para la investigacion son los datos mensuales
registrados desde el 2011 al 2016 de la SBS y del BCRP los datos tomados
fueron un total de 72 observaciones por cada variable explicativa, en la cual

esta formada por 9 bancos y 7 tipos de crédito.

Técnicas e instrumentos de datos, validez, y confiabilidad
La técnica se recolectaron datos de fuente secundaria, y como
instrumento el programa Eviews10, en la cual se encuentran registrados

los datos de las variables tomadas por la SBS y el BCRP.

Para la confiablidad y validez de los datos se utiliza el programa Eviews
10 la cual nos proporcioné datos exactos, y test que se realizaron en

Panel de Data Cruzada.

Método de anélisis de datos
En el proceso de desarrollo de la investigacién se utilizé el software
Eviews10, para observar la conducta de las variables a estudiar, en el cual

se us6 un modelo de Mecanismo de Correccion del Error en Data de Panel.

El Mecanismo de correccion de errores (MCE) de Engle y granger sirve
para conciliar el comportamiento de corto plazo de una variable econémica
con su comportamiento de largo plazo.

Por lo tanto, corrige el desequilibrio, afirmando que, si dos variables Y y X
estan cointegradas, la relacion entre las dos se expresa como MCE.
(Guijarati y Porter, 2009)
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Interpretado de la siguiente manera:

En regresion multiple para cada tipo de crédito

Cmay;s = P1+ B2lchi¢ + BsTacp;; + Palgfic + PsCtfie + &ix (1)
Cmin;; = By + Bolch;t + BsTacp; e + Palgfic + BsCtfic + i (2)
Chip;y = By + B2lch;r + BsTacp;r + Balgfir + BsCtfie + &ir (3)

Cenryy = By + Balchie + BsTacp; + Balgfic + BsCtfic + &t (4)

Modificando para el mecanismo de correccion de error:

ACmay;; = By + BAIch;; + B3ATacp;; + BLAlgfit + BsACtfir + &1 (1a)
ACming, = By + BaAlch;y + BsATacp; + Pallgfir + BsACtfie + €101 (20)
AChip;r = 1 + B2AIchb;; + BsATacp;; + PsAlgfic + BsACtfir + &t (3a)

ACcnryy = P+ P2AIch; . + B3ATacp;; + BoAlgfi: + BsACtfir + & t—1 (4a)

Para el Estadistico H se realiz6 la siguiente regresion:

Tacpcmay;r = By + B2Ctfir (1b)
Tacpcming, = By + .Ctfir (2b)
Tacpchip;r = By + B2Ctfie (3b)
Tacpcenryy = By + B2Ctfi+ (4b)

Cmay;,: representa los montos colocados de créditos mayorista de las

3

entidades bancarias “i” en el periodo “t”.

Cmin;,: representa los montos colocados de créditos minorista de las

entidades bancarias “i” en el periodo “t”.
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Chip;,: representa los montos colocados de créeditos hipotecarios de las

entidades bancarias “i” en el periodo “t”.

Ccenry,: representa los montos colocados de créditos de consumo no

revolvente de las entidades bancarias “i” en el periodo “t”.

Ich;,: representa el indice de Concentracion Bancaria de las entidades
bancarias “i” en el periodo “t”.
Tacp;,: representa la Tasa de Interés Activa promedio de las entidades

bancarias “i” en el periodo “t”.

g; ¢+ Es el termino de error

&;t-1: Es el termino de error retardado en un periodo.

Se realizaron los test:
- Test de Bartlett (Prueba de Heterocedasticidad)
Pvalor de las varianzas
Ho= p valor > 0,05 No hay problemas de Heterocedasticidad

H1= p valor < 0,05 Existe Heterocedasticidad

- Test de Hadri (Prueba de Raiz Unitaria y Estacionariedad)
Ho= p valor < 0.05 entonces no existe raiz unitaria y la serie es
estacionaria
H1=p valor > 0.05 entonces existen problemas de raiz unitaria y la serie

no es estacionaria

- Test de Durbin Watson(Autocorrelacion)
DW = 4 Hay autocorrelacion negativa
Dw = 2 No hay autocorrelacion

Dw =0 Hay autocorrelacion positiva
- Test de Jarque Bera (Prueba de Normalidad)

Jb < 5,99 entonces tiene una distribucion normal.

2.6. Aspectos éticos
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Al ejecutar el presente estudio de investigacion para obtener el grado de
licenciado de Economia se considero la ética en la cual se manifestara en
la elaboracién, desarrollo, ejecucion y resultados del estudio; siendo asi de
originalidad y elaboraciéon propia del autor, sustentando que la
documentacion para la elaboracion es auténtica y veraz. De manera
contraria el autor asumird las consecuencias que se sefialen si se
encontrase falsedad, distorsion, ocultamiento u omision ya sea de datos e
informacion aportada, por ende, se manifiesta que se respet6 todas las

normas académicas de la Universidad Cesar Vallejo.
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II.LRESULTADOS
Considerando los resultados obtenidos de la Banca Mdltiple se realizaron 3
estimaciones por cada tipo de crédito, teniendo en cuenta que para obtener
mas informacion respecto a como influyen las variables explicativas, se
asumira que existen efectos fijos, lo cual permitird capturar el efecto de todas
las variables las cuales afectan a la Banca Mdltiple.

Tabla N°3
H Estadistica de los Tipo de Crédito

H Estadistica de los Tipo de Crédito
Crédito de -
, - Crédito Creédito consumo Credito de
Tipo de crédito . S consumo
Mayorista Minorista no hi -
ipotecario
revolvente
Efectos Fijos 0.0775 0.1988 0.5837 0.0961
Teniendo en cuenta la siguiente tabla:
Tabla N°4
Valor H de los Modelos de Competencia
Modelos de Competencia Valor Prueba H
Competencia Perfecta 1
Competencia Monopolistica 0.5
Monopolio o Colusién Perfecta 0

Los créditos Mayorista, minorista e Hipotecarios se ubican en una
competencia monopdlica, mientras que los de consumo no revolvente se

ubica en una competencia Monopolistica. (Anexo5 al Anexo8)

Por ende, la sumatoria de los valores H, nos da un total de 0.9265 ubicando

a la banca multiple en una competencia monopolistica.

Las variables asociadas en la estimacion para los 4 tipos de créditos

resultaron estadisticamente significativas en todos los casos.
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a)

b)

d)

Crédito Mayoristas

Por todos los créditos desembolsados en el mes el indice de
concentracion con la cual lleva una relacion negativa disminuya en un
1.78%; mientras que la tasa activa promedio disminuya en 0.99%, asi
mismo los ingresos aumentaran en un 20%, y los costos bancarios se

reduciran en un 5%. (Anexo3)

Crédito Minorista

Por todos los créditos desembolsados en el mes el indice de
concentracion con la cual lleva una relacion negativa disminuya en un
0.52%; mientras que la tasa activa promedio disminuya en 0.31%, asi
mismo los ingresos aumentaran en un 1%, y los costos bancarios se

reduciran en un 2.78%. (Anexo 4)

Crédito de consumo no revolvente

Por todos los créditos desembolsados en el mes el indice de
concentracion con disminuira en un 0.32%; mientras que la tasa activa
promedio disminuya en 0.22%, asi mismo los ingresos aumentaran en

un 4%, y los costos bancarios se reduciran en un 1%. (Anexo 1)

Crédito Hipotecario

Por todos los créditos desembolsados en el mes el indice de
concentracion disminuira en un 0.57%; mientras que la tasa activa
promedio disminuya en 0.34%, asi mismo los ingresos aumentaran en

un 6%, y los costos bancarios se reduciran en un 1.34 %. (Anexo2)

Para la primera estimacion del modelo, se hallaron problemas de

autocorrelacion la cual fue corregida con un &; ;5.

Asi mismo el Test de Hadri para los 4 tipo de créditos estimados, no mostro

un P Valor < 0,05; Asegurandonos que las series no tienen raices unitarias

y son estacionarias. (Anexo 9 al Anexo 12)

Para contrastar probar si hay Heterocedasticidad entre secciones cruzadas

de los modelos estimados se realizé Test de Bartlett, en la cual el p valor de
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las varianzas es mayor que 0,05. Concluyendo que no existe
Heterocedasticidad entre las secciones cruzadas de la estimacion. (Anexo
13 a Anexo 16).
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IV. DISCUSION

De acuerdo con los resultados de la investigacion utilizando la H
estadistica, para ubicar el tipo de competencia, se construy6 un panel de
datos de periodo mensual desde enero del 2011 a diciembre del 2016,
tomando 9 bancos especializados de la Banca Mdltiple. La prueba H, nos
muestra con un valor de 0,9561 que el mercado bancario se encuentra en

una Competencia Monopolistica.

Coincido con Pozo (2008), en que hay una mayor competencia bancaria en
la banca multiple debido a la Homogeneidad de sus productos, y a la
especializacion en tecnologia crediticia que ha venido creciendo en el

transcurso de los afos.

Coincido con Céspedes y Orrego (2014), en que el mercado bancario se
encuentra en una competencia monopolistica, debido al ingreso de bancos
al mercado financiero ofreciendo a las medianas y pequefias empresa

mejores tasas de intereés.

Coincido con Kala (2008), en que el mercado bancario tanto de
microcréditos y la banca multiple un factor importante para el aumento de
los créditos para cualquier tipo de financiera es importante ofrecer una tasa

de interés baja.

Coincido con Piedrabuena (2013) ya que cuando los bancos se encuentran
mas capitalizados, disminuyen su tasa de interés, de tal manera que

obtienen mas captaciones de crédito.

Coincido con Duran, Viquez y Rojas (2009) las empresas bancarias
actualmente ofrecen mas servicios para ser diferente a las demas
empresas bancarias, ya sea con una tasa mejor de depdsitos y/o

préstamos.
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V. CONCLUSIONES

De acuerdo con los resultados de la investigacion los determinantes de la
oferta y demanda de la banca mudltiple por tipo de crédito, 2011-2016
muestran una disminucién en la competencia bancaria, llegando asi una

competencia monopolistica.
No se rechazan las hipotesis de que los costos bancarios, la tasa activa
promedio y indice de concentracion tienen una relacion inversa respecto a

los montos desembolsados por tipo de crédito.

La investigacion realizada mostro que el ingreso promedio referente a los

montos desembolsados por tipo de crédito, tienen una relacién directa.
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VI.

RECOMENDACIONES

Es importante permitir el ingreso de nuevos bancos con experiencia la cual
favorezca la competencia, sumado a ello una numero diversificado de
productos, un servicio adecuado, y tasas de interés bajas. Para que de esta

manera se pueda reducir la concentracion bancaria.

Las micro financieras puedan convertirse en bancos de tal manera que

puedan captar mas sectores y no solo estén especializados en uno.

Realizar inversion en tecnolégica crediticia o de otros servicios que provea
la entidad financiera, la cual sea interesante y diferenciadora de los demas

bancos para la atraccion del publico.
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VIII.  ANEXOS

Anexo 1 NUmero de Banco en el Peru 2006-2016

CANTIDAD DE BANCOS EN EL PERU

18 18

16 16
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12

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Anexo 2 Participacion de las 4 mayores empresas en créditos directos
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2016

PARTICIPACION DE LOS 4 MAYORES
EMPRESAS DE CREDITOS DIRECTOS 2016(%)

33.27

Z_

B. de Crédito del B. Continental Scotiabank Peru Interbank
Peru
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Anexo 3 Crédito de Consumo no revolvente

Dependent Variable: CCHNR
Method: Panel Least Squares
Date: 1120117 Time: 16:01

Sample (adjusted) 2011M02 2016M12

Periods included: 71
Cross-zsections included: 9

Total panel (balanced) observations: 639

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c 321491711 1647313, 19.51609 0.0000
ICB -32134813 1977312, 16258177 0.0000
TACP -22391661 5029640  -37.76224 0.0000
IGF 0.408180 0026731 1527017 0.0000
CTF -1.008506 0124114  -B.125656 0.0000
RCCMNR(-1) 0.937229 0.014466 64 73665 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.984465 Mean dependentvar 1618968,
Adjusted R-squared 08984142 3.D. dependentvar 1665586,
S.E. of regression 209746.3  Akaike info criterion 27.36685
Sum squared resid 2Y5E+13  Schwarz criterion 27 46456
Log likelinood -8729.709 Hannan-Quinn criter. 27.40478
F-statistic 3046.654 Durbin-Watson stat 1.973930
Prob({F-statistic) 0.000000
Anexo 4 Créditos Hipotecarios
Dependent Variable: CHIP
Method: Panel Least Squares
Date: 112917 Time: 21:47
Sample (adjusted); 2011M02 2016M12
Periods included: 71
Cross-sections included: 9
Total panel (balanced) cbservations: 639
Variable Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob.
c 56967058 2583364, 2205151 0.0000
ICB -57863234 3100913, -18.66004 0.0000
TACP -34852207 9204617  -3717443 0.0000
IGF 0.690176 0.041944 16.45484 0.0000
CTF -1.240044 0194568  -6.887244 0.0000
RCHIP{-1} 0.893326 0.0169286 52.88661 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-zquared 0.992069 Mean dependentvar 3040343,
Adjusted R-squared 0.891904 S.D. dependentvar 3654365,
S.E. of regression 3288021 Akaike info criterion 28.26597
Sum squared resid 6.76E+13 Schwarz criterion 28 36368
Log likelinood -0016.976 Hannan-Quinn criter. 28.30390
F-statistic G014.145 Durbin-Watson stat 1.902835
Prob({F-statistic) 0.000000
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Anexo 5 Créditos Mayoristas

Dependent Variable: CMAY

Method: Panel Least Squares

Date: 11/30117 Time: 15:02

Sample (adjusted) 2011M02 2016M12
Periods included: 71

Cross-sections included: 9

Total panel (palanced) observations: 639

Variable Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob.
C 1.56E+08 7615684, 2045733 0.0000
ICB -1.58E+08 9141664,  -17.31355 0.0000
TACP -99664955 2740873, -36.36248 0.0000
IGF 2328214 01238189 18.80337 0.0000
CTF -5.790575 0573911 -10.08967 0.0000
RCMAY (-1} 0.901040 0017811 5058872 0.0000
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-zquared 0988682 Mean dependentwvar 7388491,
Adjusted R-squared 0988447 S.D. dependentvar 9018484,
S.E. ofregression 9693550 Akaike info criterion 3042832
Sum squared resid RE8TE+14 Schwarz criterion 30.52603
Log likelihood -9707.847 Hannan-Quinn criter. 3046625
F-statistic 4199866 Durbin-Watson stat 1.959994

Prob({F-statistic) 0.000000

Anexo 6 Créditos minoristas

Dependent Variable: CMIM
Method: Panel Least Squares
Date: 1128017 Time: 21:46

Sample (adjusted). 2011M02 2016M12
Periods included: 71
Cross-sections included: 9

Total panel (balanced) obsenvations: 639

Wariable

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c
ICB
TACF
IGF
CTF
RCMIM(-1)

53807112 2708189 19.86830 0.0000
-52859751 3250570, -16.26169 0.0000

-31890236

9738304  -32.74722 0.0000

1.028780 0.043962 23.40178 0.0000
-2.789618 0203990  -13.67530 0.0000
0.881219 0.017238 51.12798 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-sguared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
3um squared resid
Log likelinood
F-statistic
Prob(F-statistic)

0.995418 Mean dependentvar
0995322 3.D. dependentvar
3445416  Akaike info criterion
TA42E+13  Schwarz criterion
-9045.855 Hannan-Quinn criter.
10444.01  Durbin-Watson stat
0.000000

4544095,
5037719
28.35948
28.45720
28.39741
2.047063
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Anexo 7 H estadistico Consumo No revolvente

Dependent Variable: TACPCCMNR
Method: Least Squares

Date: 12/0117 Time: 1918
Sample: 2011M01 2016M12
Included observations: 72

ariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.465389 0.026322 17.68095 0.0000

CTF -2.12E-08 1.53E-08  -1.338051 0.1695

R-squared 0.026787 Mean dependent var 0434461

Adjusted R-squared 0.012884 3S.D. dependentvar 0. 119671

S.E. of regression 0.118898 Akaike info criterion -1.393723

Sum squared resid 0.889565 Schwarz criterion -1.330482

Log likelinood 52.17402 Hannan-Quinn criter. -1.268547

F-statistic 1.826684 Durbin-Watson stat 0.090515
ProbiF-statistic) 0169524

Anexo 8 H estadistico Crédito Hipotecario

Dependent Variable: TACPCHIP
Method: Least Squares

Date: 1210117 Time: 19:17
Sample: 2011M01 2016M12
Included observations: 72

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

cC 0.096173 0.000570 168.6300 0.0000

CTF -1.74E-09 33E10 -5.250988 0.0000

R-squared 0283282 Mean dependentwvar 0.093633

Adjusted R-squared 0273043 5.0 dependentvar 0.003022

S E. ofregression 0002576 Akaike info criterian -9.057618

Sum squared resid 0.000465 Schwarz criterion -8.994377

Log likelihood 328.0742 Hannan-Quinn criter. -9.0324432

F-statistic 2766745 Durbin-Watson stat 0.237853
Prob(F-statistic) 0.000001
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Anexo 9 H estadistico Crédito Mayorista

Dependent Variable: TACPCMAY
Method: Least Squares

Date: 12/0117 Time: 19:17
Sample: 2011M01 2016M12
Included observations: 72

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.079116 0.000965 81.97207 0.0000

CTF -4 05E-10 5.60E-10  -0.723651 04717

R-squared 0.007425 Mean dependentwvar 0.078525

Adjusted R-zquared -0.006754 5.D. dependentvar 0.004245

S.E. of regression 0.004360 Akaike info criterion -8.005418

Sum squared resid 0.001331 Schwarz criterion -7.942177

Log likelihood 2801950 Hannan-Ciuinn criter. -7.980242

F-statistic 0.523670 Durbin-Watson stat 0.041623
Prob{F-statistic) 0471692

Anexo 10 H Estadistico Consumo Minorista

Cependent Variable: TACPCMIMN
Method: Least Squares

Date: 12/0117 Time: 19:17
Sample: 2011M01 2016M12
Included observations: 72

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0176543 0.001561 1131221 0.0000

CTF -1.53E-09 9.05E-10  -1.688017 0.0959

R-squared 0038114 Mean dependentvar 0174313

Adjusted R-squared 0.025387 S.0. dependentvar 0.007141

S.E. ofregression 0.007050 Akaike info criterion -7.044308

Sum squared resid 0.003479  Schwarz criterion -6.981068

Log likelihood 2855851 Hannan-Cuinn criter. -7.019133

F-statistic 2849403 Durbin-Watson stat 0137226
Prob(F-statistic) 0.0958549
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Anexo 11 Test de Hadri Consumo no Revolvente

Mull Hypaothesis: Stationarity

Series: RCCMRMCE

Date: 12/0417 Time: 11:58

Sample: 2011M01 2016M12

Exogenous variables: Individual effects

Mewey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Total (balanced) observations: 639

Cross-sections included: 9

Methaod Statistic Prob.**
Hadri Z-stat 8.23206 0.0000
Heteroscedastic Consistent Z-stat 6.15403 0.0000

* Mote: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test,
leading to over-rejection of the null.
** Probabilities are computed assuming asympotic normality

Intermediate results on RCCNRMCE

Cross Wariance
section LM HAC Bandwidth obs
BBVA 0.1945 1.41E+10 10.0 71
B.Comercio 0.4513 1ATE+0 3.0 71
BCF 0.4991 f.90E+10 6.0 1
B. Financiero 0.2259 8.59E+09 2.0 71
B.Interamericano 0.2197 8.05E+09 2.0 71
Scotiabank 0.7968 3.24E+10 3.0 1
Citibank 0.7125 1.38E+10 4.0 71
Interbank 0.6471 1.56E+11 1.0 71
B.Santander 0.5052 89.81E+09 2.0 1

Anexo 12 Test de Hadri Crédito Hipotecario

Mull Hypothesis: Stationarity

Series: RCHIPMCE

Date: 12/04M7 Time: 12:00

Sample: 2011M01 2016M12

Exogenous variables: Individual effects

Mewey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Total (balanced) observations: 639

Cross-sections included: 9

Method Statistic Prob.**
Hadri Z-stat 11.4447 0.0000
Heteroscedastic Consistent 7-stat 9 60641 0.0000

* Mote: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test,
leading to over-rejection of the null.
** Probabilities are computed assuming asympotic normality

Intermediate results on RCHIPMCE

Cross Variance
section LM HAC Bandwidth Obs
BEVA 1.0283 1.84E+11 1.0 71
B.Comercio 07718 3.00E+10 20 71
BCP 0.6994 4 0GE+11 20 71
B. Financiero 0.3555 2. 45E+10 4.0 71
B.Interamericano 0.1935 2.13E+10 7.0 71
Scotiabank 0.7483 8.75E+10 40 71
Citibank 0.7764 275E+10 0.0 71
Interbank 0.4825 8.79E+10 9.0 71
B.Santander 0.7385 3.13E+10 3.0 71
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Anexo 13 Test de Hadri Crédito Mayorista

Mull Hypothesis: Stationarity

Series: RCMAYMCE

Date: 12/04M17 Time: 12:02

Sample: 2011M01 2016M12

Exogenous variables: Individual effects

Mewey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Total (balanced) observations: 639

Cross-sections included: 8

Method Statistic Prob.**
Hadri Z-stat 121054 0.0000
Heteroscedastic Consistent Z-stat 9.00668 0.0000

* Mote: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test,
leading to over-rejection of the null.
** Probabilities are computed assuming asympotic normality

Intermediate results on RCMAYMCE

Cross Variance
section LI HAC Bandwidth obs
BBVA 08217 1.07E+12 3.0 71
B.Comercio 0.7519 2.74E+11 3.0 71
BCP 0.8528 397EH12 1.0 71
B. Financiero 0.5321 2.05E+11 0.0 71
B.Interamericanc 0.4125 2.09E+11 0.0 71
Scotiabank 0.7704 9.68E+11 6.0 71
Citibank 07013 1.77TE+11 0.0 71
Interbank 01607 331E+11 18.0 71
B.Santander 0.5243 2 26E+11 3.0 71

Anexo 14 Test de Hadri Créditos Minoristas

Mull Hypothesis: Stationarity

Series: RCMINMCE

Date: 12/04M17 Time: 12:04

Sample: 2011M01 2016M12

Exogenous variables: Individual effects

Mewey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Total (balanced) observations: 639

Cross-sections included: 9

Method Statistic Prob.**
Hadri Z-stat 11.4089 0.0000
Heteroscedastic Consistent Z-stat 6.58046 0.0000

* Mote: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test,
leading to over-rejection of the null.
** Probabilities are computed assuming asympaotic narmality

Intermediate results on RCMINMCE

Cross Yariance
section LM HAC Bandwidth Obs
BBEYVA 0.3019 3.78E+10 5.0 71
B.Comercio 0.8215 2. 66E+10 2.0 71
BCP 1.0000 5.09E+11 2.0 71
B. Financiero 0.1280 212E+10 6.0 71
B.Interamericano 05526 1.89E+10 4.0 71
Scotiabank 0.2020 T.76E+10 4.0 71
Citibank 0.6318 250E+10 0.0 71
Interbank 0.3313 3. 44E+10 2.0 71
B.Santander 04737 2. 30E+10 1.0 71
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Anexo 15 Test de Bartlett Consumo no Revolvente

Test for Equality of Variances of RCCMEMCE
Categorized by values of RCCHNRMCE

Date: 12/04M17 Time: 1212

Sample (adjusted): 2011M02 2016012
Included observations: 639 after adjustments

Method df Value Probability
Bartlett 3 37.02140 0.0000
Levene (3, 635) 1.553384 01994
Brown-Forsythe (3, 635) 0572856 06330
Category Statistics
Mean Abs.  Mean Abs.
RCCHMEMCE Count Std. Dev. Mean Diff.  Median Diff.
1000000, 0) 342 9939125 G9039.97 GO287.45
[0, 1000000} 204 1425529 8321256 7387412
[1000000, .. 2 170508.6 120567 .8 120567.8
[2000000, ... 1 MA 0000000 0.000000
All G639 2075983 THE13.92 G9344.19

Bartlett weighted standard deviation: 121356.1

Anexo 16 Test de Bartlett Hipotecario

Test for Equality of Variances of RCHIPMCE
Categorized by values of RCHIPMCE

Date: 1210417 Time: 12:14

Sample (adjusted) 2011M02 2016M12
Included observations: 639 after adjustments

Method df Yalue  Probability
Bartlett 4 6.941669 0.1380
Levenea (4, 634) 21514438 0.0730
Brown-Forsythe (4, 634) 1.830453 01213
Category Statistics
Mean Abs.  Mean Abs.
RCHIPMCE Count Std. Dev. Mean Diff. Median Diff.
1000000, O} 343 167682.0 110844 .4 1064301
[0, 1000000) 283 1497051 93458.10 9212229
[1000000, ... 11 2268573 189642 2 183081.2
[2000000, ... 1 A 0.000000 0.000000
[3000000, ... 1 MA 0.000000 0.000000
All G349 3254350 106368.3 101079.8

Bartlett weighted standard deviation: 1610823
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Anexo 17 Test de Bartlett Crédito Mayorista

Test for Equality of Variances of RCMAYMCE
Categorized by values of RCMAYMCE

Date: 1210417 Time: 1216

Sample (adjusted): 2011M02 2016012
Included observations: 639 after adjustments

Method df Value Probability
Bartlett 2 4314865 0.0000
Levene (2, 636) 1282098 0.0000
Brown-Faorsythe (2, 636) 8.034630 0.0004
Category Statistics
Mean Abs.  Mean Abs.
RCMAYMCE Count Std. Dev. Mean Diff.  Median Diff.
[-5000000, 0) 333 5253673 368134.0 348311.0
[0, 5000000) 303 7134793 4280709 A71881.9
[5000000, .. 3 2443388, 1737573 1615049
All 639 9594283 403879 4 3654350

Bartlett weighted standard deviation: G36062.3

Anexo 18 Test de Bartlett Crédito Minorista

Test for Equality of Variances of RCMINMCE
Categorized by values of RCMINMCE

Date: 1210417 Time: 12:18

Sample (adjusted) 2011M02 2016M12
Included observations: 639 after adjustments

Method df Yalue  Probability
Bartlett 5 2.844015 0.1154
Levene (5, 633) 2377862 0.0375
Brown-Forsythe (5, 633) 1.509622 0.1847
Category Statistics
Mean Abs.  Mean Abs.
RCMINMCE Count Std. Dev. Mean Diff.  Median Diff.
[-2000000, ... 1 MA 0.000000 0.000000
[-1000000, O) 326 1943287 1360945 125827 .1
[0, 1000000) 300 166833.0 107890.3 98497 33
[1000000, .. 10 2411307 187263.2 155959 2
[2000000, ... 1 MA 0.000000 0.000000
[2000000, ... 1 MA 0.000000 0.000000
All 639 341013.3 123014.9 112877 1

Bartlett weighted standard deviation: 182654.7
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CREDITO MINORISTA

Anexo 19 Pruebas

de Normalidad

RESIDBBVA | RESIDBCP | RESIDBFCO | RESIDBITNO | RESIDCMCIO | RESIDCTBK | RESIDITBNK | RESIDSCTBK | RESIDSTDR
Median 121717.584 | 144237.535 | -57767.5511 29760.3857 61859.5965 | -44239.7501 | -142132.594 75005.5753 | -13547.8732
Maximum 1639588.35 | 4093855.64 | 629506.078 848874.171 585976.329 | 662948.546 | 1902002.16 1795813.27 | 731432.959
Minimum | -2023303.42 | 3073452.32 | -511235.419 | -880110.977 | -791681.885 | -738685.239 | -1220330.67 | -1416773.56 | -565764.65
Std. Dev. 870067.475 | 1763617.75 | 303600.024 516357.798 381803.513 | 349832.311 | 750130.188 697151.48 | 340103.665
Skewness | -0.28754354 | 0.01524737 0.3422537 0.01469243 | -0.32399249 | -0.04405819 | 0.54936479 0.25613661 | 0.16289186
Kurtosis 2.44459536 | 2.49628621 | 2.08569638 1.58118806 1.83268332 1.8014505 | 2.61468508 2.93431451 | 2.12639091
Jarque-
Bera 1.8643318 | 0.74275107 | 3.80479602 5.87384812 5.19899559 4.2124991 | 3.95405001 0.77798708 | 2.53553966
Probability | 0.39370007 | 0.68978485 | 0.14921038 0.05302859 0.07431089 | 0.12169352 0.1384806 0.67773865 | 0.28145862
CREDITO
HIPOTECARIO

RESIDBBVA | RESIDBCP | RESIDBFCO | RESIDBITNO | RESIDCMCIO | RESIDCTBK | RESIDITBNK | RESIDSCTBK | RESIDSTDR
Median 202789.5 | -14398.75 -35804.97 -38040.96 30387.41 -6364.985 -92170.75 -808.3027 54029.26
Maximum 2500418 3191920 590930.1 718684.5 446903.6 445105.7 1427293 1661950 455841.6
Minimum -2409309 -2649404 -424420.6 -517697.1 -577027.4 -566103.2 -1282103 -1405558 -600728.2
Std. Dev. 1442290 1499586 231713.4 263684.6 287493.2 278922.4 671149.9 856754.1 293111.1
Skewness -0.152375 0.097141 0.281757 0.484774 -0.233005 -0.095135 0.385603 0.132675 -0.302324
Kurtosis 1.742002 2.17124 2.384746 2.772685 1.86123 1.767442 2.488086 1.815809 1.883584
Jarque-
Bera 4.88668 2.113383 2.030245 2.892448 4.415721 4.536585 2.49904 4.295426 4.701619
Probability 0.08687 0.347604 0.362358 0.235458 0.109936 0.103489 0.286642 0.116751 0.095292
CREDITO MAYORISTA

RESIDBBVA | RESIDBCP | RESIDBFCO | RESIDBITNO | RESIDCMCIO | RESIDCTBK | RESIDITBNK | RESIDSCTBK | RESIDSTDR
Median -691009.7 -1185930 -135027.7 -151071.9 122684 -208396.8 29863.18 -111362.8 -180537.2
Maximum 5977774 | 13208469 1725940 1496714 1529480 1664249 3972587 6266255 1526444
Minimum -5614835 -7878527 -1415033 -1323516 -1771154 -1252534 -3602004 -4673350 -1305667
Std. Dev. 3235368 4824509 834250.4 728778.1 922307.9 714368.5 1778610 2906981 710046.3
Skewness 0.159619 0.672063 0.473547 0.448659 -0.306414 0.855567 0.242029 0.128884 0.557557
Kurtosis 1.730784 2.89935 2.431024 2.205356 1.945865 2.722507 2.850922 1.757258 2.483501
Jarque-
Bera 4.995729 5.299021 3.560433 4.190192 4.336383 8.764531 0.748234 4.698315 4.404899
Probability 0.08226 0.070686 0.168602 0.123058 0.114384 0.012497 0.687896 0.09545 0.110532
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CREDITO CONSUMO NO REVOLVENTE

RESIDBBVA | RESIDBCP | RESIDBFCO | RESIDBITNO | RESIDCMCIO | RESIDCTBK | RESIDITBNK | RESIDSCTBK | RESIDSTDR
Median 17472.76 | -89337.24 -57117.65 -20621.01 33435.31 113918.8 -2484.886 10783.65 51997.9
Maximum 777302.2 1627710 433010 347470.5 312927.4 398027.2 2068727 1168370 301269.1
Minimum -970369.1 -1343854 -245217.5 -319563.7 -443427.3 -570094 -1702433 -925359.9 -394307.8
Std. Dev. 374422.6 771624.8 170089.8 164339.2 178360.1 309904.3 1396290 634056.6 203710.4
Skewness -0.180327 0.321574 0.834334 0.389423 -0.33129 -0.531501 0.057142 0.096222 -0.342167
Kurtosis 2.930986 2.307614 2.732246 2.414542 2.146946 1.765421 1.167678 1.673107 1.868228
Jarque-Bera 0.393266 2.604689 8.330432 2.768975 3.402916 7.741295 9.830527 5.243229 5.101899
Probability 0.821492 0.271894 0.015526 0.250452 0.182417 0.020845 0.007334 0.072685 0.078008
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Anexo 20 Matriz de Consistencia

AUTORA: Flor de Maria Ponce Canicela

MATRIZ DE CONSISTENCIA
TITULO: “Determinantes de la Oferta y Demanda de crédito de la banca peruana por tipo de crédito, 2010-2016”

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES E INDICADORES

Problema principal

¢Laestructura del
mercado bancario
influencio en los
tipos de créditos de
la banca maltiple
peruana, 2011-
2016?

Problemas
secundarios:

¢Elingreso
promedio tiene una
relacion directa con
los tipos de crédito
de la banca maltiple
peruana?

¢Los costos
bancarios tienen una
relacién inversa con
los tipos de crédito
de la banca maltiple
peruana, 2010-
2016?

¢la concentracién
bancaria tiene una
relacién inversa con
los tipos de crédito
de la banca maltiple
peruana, 2011-
2016?

Objetivo general:

Determinar la
estructura del mercado
bancario y como
influyo en los tipos de
crédito en la banca
maltiple peruana,
2011-2016

Objetivos especificos:

Determinar si el
ingreso promedio tiene
una relacion directa
con los tipos de crédito
de la banca multiple
peruana, 2011-2016

Determinar si los
costos bancarios tienen
una relacion inversa
con los tipos de crédito
de la banca maltiple
peruana, 2011-2016

Determinar si la
concentracién bancaria
tiene una relacién
inversa con los tipos de
crédito de la banca
maltiple peruana,
2011-2016

Hipotesis general:

La estructura del
mercado bancario
influye en los tipos de
crédito en la banca
maltiple peruana,
2011-2016

Hipotesis
especificas:

Existe una relacion
directa entre el
ingreso promedio y
los tipos de crédito de
la banca maltiple
peruana, 2011-2016

Existe una relacion
inversa entre los
costos bancarios y los
tipos de crédito de la
banca multiple
peruana, 2011-2016

Existe una relacion
inversa entre la
concentracion
bancaria y los tipos de
crédito de la banca
multiple peruana,
2011-2016

Variable 1: Oferta y Demanda bancaria

Dimensiones Indicadores
Oferta e Ingreso Promedio

e Costos bancarios
Demanda o indice de Concentracién

e Tasa de interés activa
promedio

Variable 2: Aprendizaje en el

area de comunicacion

Dimensiones

Indicadores

Operaciones Activas

e Cantidad de crédito de
consumo

e Cantidad de crédito
hipotecario

e Cantidad de crédito
mayorista

e Cantidad de crédito
minorista
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TIPO Y DISENO DE | POBLACION Y | TECNICAS E INSTRUMENTOS ESTADISTICA
INVESTIGACION MUESTRA DESCRIPTIVA E
INFERENCIAL
TIPO: POBLACION: Variable 1: Oferta y Demanda Descriptivos: Interpretar
) ) L los resultados estadisticos
El tipo de | La investigacion no de la regresion realizada
investigacion es | requiere de poblacién ya o y por cada modelo
aplicada que se trabajara con data Técnicas: Modelo de Correccion de ecOnomatrico
secundaria, de fuentes | Efrores
como el BCRP Y SBSS Instrumentos: Eviews 10
DISENO: El disefio

del presente trabajo
es no experimental:
Descriptivo y
transversal, ya que no
se manipuld ni se
sometié a prueba las
variables de estudio.

TIPO DE MUESTRA:

Datos mensuales
registrados desde el afio
2010 al 2016, de la

Superintendencia de
Banca, Seguro y AFP;
asi mismo del Banco
Central de Reserva de
Pera.

TAMANO
MUESTRA:

DE LA

5 afios
9 entidades bancarias

Mensual

Autor: Flor de Marifa Ponce Canicela

Afio: 2010-2016

Monitoreo: William Jiménez Rivera
Ambito de aplicacion

Forma de administracion: Data

Variable 2: Crédito

Técnicas: Modelo de Correcciéon de
Errores

Instrumentos: Modelo de Vectores
de Correccion del Error

Autor: Flor de Maria Ponce
Canicela

Af0:2010-2016
Monitoreo: William Jiménez Rivera
Ambito de aplicacion

Forma de administracion: Data

Inferencial: Se utilizaran
los siguientes Test:

- Test de Bartlet

-  Test de Durbin
Watson

- Test de Hadri

- TestdeJarque Bera
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Anexo 21 Juicio de Expertos

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE INDEPENDIENTE: OFERTA Y DEMANDA BANCARIA

N° DIMENSIONES / items Pertinencial |[Relevancia? Claridad3 Sugerencias
DIMENSION 1 OFERTA Si No Si No Si No
1 Indice de Concentracion bancaria v s A
2 Tasa de interés activa promedio v v v
DIMENSION 2 DEMANDA Si No Si No Si No
7 | Ingreso promedio v [ =
8 | Los costos bancarios v e P4

Observaciones (precisar si hay suficiencia):_ S haj sul[,\'u'mda

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [X] Aplicable después de corregir [ ]

..-5@.0.*.@@@‘.’...(.‘4!.@306 Clawdia Yanina

Apellidos y nombres del juez validador. Dr/ Mg:

Especialidad del validador:../lagsdia. .cu.LDa;mua...'\lm.v.asﬁati.a..:..Uﬂf@.él@_@a ........

'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimensién

No aplicable [ ]

DNI:

10, de Julio del 2017

Firma del Experto Informante.

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE DEPENDIENTE: CREDITOS

N° ! DIMENSIONES / items Pertinencia! |Relevancia? Claridad3 Sugerencias
DIMENSION 1 OPERACIONES ACTIVAS Si No Si No Si No

1 | Cantidad de crédito de consumo I & v

2| Cantidad de crédito hipotecario Z, s i

3 | Cantidad de crédito mayorista % v Cd

4 | Cantidad de crédito minorista ” v v
Observaciones (precisar si hay suficiencia):_ S ha.\’a' Su B entia

T

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ x] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Dr/ Mg: Samténderflw‘i“eclmdxa\[avw\a ................... DN|"{0213939. ..................

TPertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

...1Q...de Julio del 2017

Firma del Experto Informante.
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE INDEPENDIENTE: OFERTA Y DEMANDA BANCARIA

N° DIMENSIONES / items Pertinencia! [Relevancia? Claridad3 Sugerencias )
DIMENSION 1 OFERTA Si No Si No Si No
1 Indice de Concentracion bancaria ’ ¥ v
2 Tasa de interés activa promedio v i
DIMENSION 2 DEMANDA Si No Si No Si No
7 Ingreso promedio v v v
8 | Los costos bancarios G ¥ o
Observaciones (precisar si hay suficiencia): //Jj 4&1 /ﬂuué' e
Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ x] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

.19 de Julio del 2017
1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o —
dimension especifica del constructo =
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es V]
conciso, exacto y directo L

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados

Firma del Experto Informante.
son suficientes para medir la dimension

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE DEPENDIENTE: CREDITOS

N° DIMENSIONES / items Pertinencia! |[Relevancia? Claridad? Sugerencias
DIMENSION 1 OPERACIONES ACTIVAS Si No Si No Si J No

1| Cantidad de crédito de consumo - 3 ]

2 | Cantidad de crédito hipotecario ) - I |

3 | Cantidad de crédito mayorista = [ #
| 4 | Cantidad de crédito minorista ol | 7 [

) ¥ & .
Observaciones (precisar si hay suficiencia): + /’a. ] ,’"}"’/ Clm L
P ¢

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [V] _Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

-

Especialidad del validador:.... <.

/v
'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado. e
“Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exaclo y directo /

[

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados Firma cj;i Experto Informante.
son suficientes para medir la dimension
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE INDEPENDIENTE: OFERTA Y DEMANDA BANCARIA

N° DIMENSIONES / items Pertinencia! |Relevancia? Claridad3 Sugerencias
DIMENSION 1 OFERTA Si No Si [ No | si No
1 indice de Concentracion bancaria W s P
2 Tasa de interés activa promedio Z 2
DIMENSION 2 DEMANDA Si No Si No Si No
7 Ingreso promedio P o
o

8 | Los costos bancarios

Observaciones (precisar si hay suficiencia): Hay S, U'Auen (1<)

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [)(] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Dr/@\ﬂ]kﬂﬂm] ..... C'/—Uﬂ/]CS ........................ DNl /(25022’7? ..............
Especialidad del validador:...gmaamﬁ.ta« ...........................................................................................................................................

Perti ia: El item corresp al concepto tedrico formulado.
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es

conciso, exacto y directo
Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son Firma de% Informante.

suficientes para medir la dimension

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE INDEPENDIENTE: OFERTA Y DEMANDA BANCARIA

N° DIMENSIONES / items Pertinencia! |Relevancia? Claridad? Sugerencias
DIMENSION 1 OFERTA Si No Si No S No

1 indice de Concentracion bancaria e 7 (o

2 | Tasade interés activa promedio & 2

DIMENSION 2 DEMANDA Si_ | No Si_ | No | Si_| No
7 Ingreso promedio P o
8 | Los costos bancarios i

Observaciones (precisar si hay suficiencia): Haq Y U,A ciehaua

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [)(] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Dr/@@\‘Tﬂpt@”@WQ/C”—U///ZCS ........................ DNI:..... /djOZQP? ..............
Especialidad del validador:...éé(’.aam.l.&t% .............................................................................................................................................

1Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado.
*Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es

conciso, exacto y directo
Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son Firma de&xpeﬁ Informante.

suficientes para medir la dimension
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ESCUELA PROFESIONAL DE ECONOMIA

Acta de Aprobacion de Originalidad de Tesis

Yo, Alfedo Miguel Atagaki Vilsla, asesor del curso de Desarrollo del Proyecto de Investigacidn ¥
sevisar de 1a tesis de la estudiante, Floe de Maria Ponce Camieela, titulade: “Determinantes de la
Oferta y Demanda de Crédito de la Banea Maltiple Peruana por tipo de Crédito, 2011-
2016™, constate que el indice de similitud del trabajo es de 24 %o, verificable en el ropore de
originalidad del prograsi fmreiin.

El suzcrite analizd dicho reporte ¥ concluyd que cada una de las coincidencias detectadas no constituyen
plagio. & mi leal saber ¥ entender la tesis cumple con 1odas las normas para ] usd de citas ¥ referencias
establecidas por la Universidad Cesar Vallejo.

Lima, 31 <& octubre de 2018

Mlatr, Alfredo Miguel Aragaki Vilela
Docente asesor do tesis
DML (T TET60T
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UNIVERSIDAD CE_'SAR VALLEJIO

Centro de Recursos para el Aprendizaje y la Investigacion (CRAI)
“César Acuiia Peralta”

FORMULARIO DE AUTORIZACION PARA LA
PUBLICACION ELECTRONICA DE LAS TESIS

1. DATOS PERSONALES

Apellidos y Nombres: (solg los datos del que autoriza)
Jorce | Chviceta Feoe oe. fwa

D.N.I. : 32594%00

Domicilio . ;Sj /{05 FW/—"(J&ES Lj /’M Mg&/’éw’ﬂwdﬁ /725'3?13,4.? o

Teléfono FI}O , Movil :.. 7845289258

E-mail ; f/ﬂwéﬁeﬁlmw&z,@/%wf Lo

2. IDENTIFICACION DE LA TESIS

Modalidad:

A Tesis de Pregrado ' .
Facultad : L Clepeys  Ertresaplipees L
Escuela : o ECOROMA .
Carrera : e ECOROHER
Titulo e E D RO S R

3 Tesis de Post Grado
[ Maestria 1 Doctorado
Grado
Mencidén

3. DATOS DE LA TESIS
Autor (es) Apellidos y Nombres:

?opa: CA—MIQ,LA “F!-oez- M b‘fm:A ::::::::::::::::::

Titulo de la tesis:
 DeTERHPIITES DE LA Ofepi® ¥ Perswosp D (2ebivo

DE LA Barch f(V&f!PCc P@@w&kﬁ e@/e. WP&M cxa:o/m 92@[,_
2ot

Afio de publicacioén :

4. AUTORIZACION DE PUBLICACION DE LA TESIS EN VERSION

ELECTRONICA:
A través del presente documento, autorizo a la Biblioteca UCV-Lima Norte,

a publicar en texto completo mi tesis.

Fecha: . -2”/ ¢ ."3:’{’.’ 5

Firma :




UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

AUTORIZACION DE LA VERSION FINAL DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

CONSTE POR EL PRESENTE EL VISTO BUENO QUE OTORGA EL ENCARGADO DE INVESTIGACION DE

LA ESWweELs De  Eonoria

A LA VERSION FINAL DEL TRABAJO DE INVESTIGACION QUE PRESENTA:

once  CAnicelLn Yiok DE Mamin

INFORME TITULADO:

pETéﬂﬂWAwes DE La OFEriA V- DEHBNOA  DE  (REDiTO

BE LA Rawea Hocrioce mew gz, TiPo 26 (eEoiTC Joif-20ib

PARA OBTENER EL TITULO O GRADO DE:

ELORBOMISTA

SUSTENTADO ENFECHA: /2 DicEtibee 20,3

poy

NOTA O MENCION: /5

C//Mw/

FiRMA DEL E/(CARGADO DE INVESTIGACION
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Mamfw UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

ESCUELA ACADEMICO PROFESIONAL DE ECONOMIA

DETERMINANTES DE LA OFERTA Y DEMANDA DE CREDITO DE

h.___.___m.__.pz CA MULTIPLE PER c}mw_b POR TIPO DE CREDITO, 2011-

TESIS PARA OPTAR EL TITULO PROFESIONAL DE
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