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RESUMEN
La investigacion titulada “LAS OBLIGACIONES DE TERCEROS Y SU

IMPACTO EN LA LIQUIDEZ DE LOS PERIODOS 2015 AL 2017 EN LA
EMPRESA FUNDO LOS PALTOS S.A.C—-NUEVO CHIMBOTE”, tuvo como

objetivo principal determinar el impacto de las Obligaciones de Terceros en la Liquidez de
los periodos 2015 al 2017 en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote y como
objetivos especificos analizar y cuantificar las obligaciones de terceros y analizar la liquidez
a través del método de ratios para finalmente analizar el impacto de las obligaciones de

terceros en la liquidez de los periodos 2015 al 2017.

El tipo de investigacion es descriptivo con variante correlacional, el disefio de la
investigacion es no experimental y el enfoque es cuantitativo. Se tom6 como poblacion a
todos los estados Financieros desde el 2008 donde inicio su funcionamiento la empresa
Fundo los Paltos S.A.C hasta el 2017 y la muestra fueel Estado de situacion financiera
comprendida entre los periodos 2015 al 2017 de la empresa Fundo los Paltos SAC. Las
técnicas que fueron utilizadas fueron la el analisis documental y la entrevista; el
instrumento de recoleccion fue la guia de analisis documental y la guia de entrevista
aplicado al contador de la empresa. Para la validez de los instrumentos se utilizé el juicio

de experto, los cuales fueron 03 especialistas conocedores del tema.

Finalmente, después de haber analizado las obligaciones de terceros y la liquidez a través
de la aplicacion de ratios y la guia de entrevista se llego a las siguientes conclusiones que
la empresa Fundo los Paltos S.A.C no cuenta con politica de ventas al crédito y de
cobranzas, es por ello que no existia un control ni un seguimiento por parte de una persona
especializada respecto a las cuentas por cobrar de deudas contraidas con terceros. Se
determind que éste no contd con efectivo propio y suficiente en la fecha necesaria, para
cumplir con sus obligaciones con proveedores y trabajadores, lo cual ocasion6 que la

empresa incurra a préstamos financieros significativos y endeudarse con proveedores.

Palabras claves: Obligaciones de terceros, Liquidez, Politicas de crédito, Ratios

financieros, Politicas de cobranza.
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ABSTRACT

The research entitled "OBLIGATIONS OF THIRD AND ITS IMPACT ON THE
2015 PERIOD LIQUIDITY TO 2017 IN THE COMPANY FOUNDED

Avocados SAC - Chimbote", Had as its main objective to determine the impact of the

obligations of third parties in the liquidity of the periods 2015 to 2017 in Fundo company
Avocados SAC - Nuevo Chimbote and specific objectives to analyze and quantify the
obligations of third parties and analyze liquidity through ratios method to finally analyze the
impact of the obligations of third parties in the liquidity of the periods 2015 to 2017.

The research is descriptive with correlational variant, the research design is experimental
and approach is quantitative. It was taken as population all financial statements since 2008
which began operating the company Fundo Avocados SAC until 2017 and the sample
wasthe statement of financial position between the periods 2015 to 2017 the company
Fundo SAC Avocados. The techniques that were used were document analysis and
interview; collection instrument was the guiding document analysis and interview guide
applied to counter the firm. Expert judgment was used for the validity of the instruments,

which were 03 specialists knowledgeable.

Finally, after analyzing the obligations of third parties and liquidity through the application
of ratios and interview guide it was reached the following conclusions that the Fundo
company Avocados SAC has no policy sales credit and collections, that is why there was
no control or monitoring by a skilled person with respect to accounts receivable debts to
third parties. It was determined that it did not have proper and sufficient cash on the date
required to meet its obligations to suppliers and employees, which caused the company to
incur significant financial loans and debt with suppliers.

Keywords: Obligations of third parties, liquidity, credit policies, financial ratios,
collection policies.
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I.INTRODUCCION

1.1 REALIDAD PROBLEMATICA

En la actualidad las empresas tienen como objetivo primordial lograr un mayor
rendimiento de sus inversiones a través del eficiente uso de sus recursos disponibles es
por ello que se proponen estructurar controles para la acertada toma de decisiones en lo
referente a las politicas de crédito para sus operaciones comerciales, es por este motivo
que las cuentas por cobrar y cuentas por pagar son de importancia, ya que la mayoria de
las empresas hoy en dia trabajan con créditos, por ello se considera la problematica de
demora excesiva en los cobros, lo cual afecta el indicador de liquidez, haciendo posible
que la empresa no pueda cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

A nivel mundial, en la actualidad las cuentas por cobrar contintdan siendo uno de los

mayores problemas que se enfrentan las empresas.

A NIVEL INTERNACIONAL

En la ciudad de Guayaquil-Ecuador la empresa exportadora Osella S.A, es una compaiiia
dedicada a exportar granos de cacao, la cual presenta los siguientes problemas, se otorgan
excesivos plazos en los créditos a clientes, ademas existe una deficiencia en las politicas
crediticias de la compaifiia, influyendo esto en la recaudacion de los pagos. Los excesivos
periodos de crédito han traido consigo problemas de liquidez en la empresa Osella, por
lo que no recibe continuamente efectivo de sus cuentas por cobrar, esto ocasiona que
exista una acumulacion de obligaciones corrientes, que deben ser canceladas segun su
fecha de vencimiento. Es necesario gestionar la cartera por cobrar con estrategias que
motiven al cliente a cumplir con el pago de su deuda pactada, para que asi la empresa
pueda hacer frente sus obligaciones a corto plazo (Tutillo, 2017, p 3).

En la ciudad de Guayaquil-Ecuador la empresa exportadora EportJaime S.A, dedicada a
la exportacion de banano, considera las siguientes problematicas, existe politicas
inadecuadas en materia de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, para determinar
como han influido en el debilitamiento de las finanzas institucionales, especialmente en
el indicador liquidez. Las fluctuaciones entre las cuentas por cobrar y por pagar, tuvieron
un impacto directo en la cuenta de caja y bancos, siendo la causa principal de la
problematica la descoordinacion entre las politicas de crédito a los clientes (cuentas por

cobrar) y de las politicas de pago a los proveedores (cuentas por pagar), es por eso que se
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observé que ambas cuentas se elevaron de manera irregular, afectando la liquidez de la
compafiia. (Toala, 2017, p. 3).

En la ciudad de Guayaquil la empresa importadora industrial agricola S.A, se dedica a la
importacion de equipos agricolas , presenta los siguientes problemas , la compafiia otorga
créditos a clientes del sector agricola, pero presenta una falencia en la administracion de
los créditos concedidos a sus clientes, esta situacion se presenta debido a una ineficiente
politica de créditos y cobranzas, sumado a ello un inadecuado control en el manejo
financiero de los recursos con los que cuenta la empresa es por ese motivo que la empresa
tiene que apalancarse con préstamos a instituciones financieras para poder solventar sus

operaciones a corto plazo.(Santillan, 2016, p. 2).

A NIVEL NACIONAL

En la ciudad de Pimentel la empresa exportadora Frutos del Agro S.A.C, se dedica a la
exportacion de palta, mencionan que los principales problemas que se presenta en la
empresa es que no tienen establecidos las politicas de cobranzas y de crédito, la mayor
parte de sus ventas son al crédito, los mismos que no pagan en el tiempo oportuno ya que
los plazos de cobro son muy largos, no hay dinero cuando la empresa lo necesita para
afrontar sus obligaciones con terceros. Todo ello repercute en la carencia de liquidez por
un tiempo muy largo.

Las empresas agricolas al tener procesos mas complejos tienden a tener mayores
problemas en las cuentas por cobrar debido a que requieren de gran inversion para la etapa
de crecimiento del producto siendo necesario recuperar estos valores para reinvertir en el
proceso de siembra y posterior a la cosecha siendo muy importante que estas
organizaciones tengan la liquidez necesaria para llevar a cabo sus operaciones (Chagolla,
2013, p.5).

A NIVEL LOCAL

La empresa Fundo los Paltos S.A.C es una empresa agroexportadora ubicada en el distrito
de Nuevo Chimbote, su actividad principal es la comercializacion al exterior de palta,
mango y uva.

Tiene sus campos agricolas en Casma, Nepefia y Tambo Grande, asimismo tiene un
Packing para empaquetar sus productos en Huacatambo. En los Gltimos afios Fundo los

paltos S.A.C han ido incrementando las ventas por medio del crédito, para que los clientes
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accedan mas a sus productos, por lo que ha venido otorgando facilidades de pago, para
de alguna manera u otra fidelizarlos con la empresa.

Los excesivos periodos de créditos otorgados a sus clientes del extranjero han traido
problemas de liquidez a la empresa Fundo los Paltos, ya que no recibe continuamente
efectivo de sus clientes, ocasionando una acumulacion de obligaciones corrientes por
concepto de pago a proveedores, planilla, tributos, compra de materiales para reinvertir
nuevamente en el proceso de siembra y posterior cosecha en sus campos, etc. Es muy
importante que la empresa cuente con la liquidez inmediata para poder continuar con sus
operaciones normales, por tener activos bioldgicos la empresa requiere disponibilidad de
efectivo inmediato para realizar los cuidados y supervisiones constantes a los campos de
sembrio, asimismo para suministrarse de materiales como insecticidas, abonos organicos,
etc., también para cumplir con el pago a los trabajadores encargados de estas actividades.
La intencion del presente trabajo es analizar y aportar recomendaciones que puedan
ayudar a manejar la problematica encontrada, asimismo a minimizar el problema vy el

efecto dentro de la empresa.

1.2 TRABAJOS PREVIOS
Para la realizacion de esta investigacion, se tomaran en consideracion trabajos previos,
gue exponen temas similares y relacionados con el objetivo de estudio. A continuacion,
se citan investigaciones que han contribuido a generar antecedentes sobre el tema “Las
obligaciones de terceros y su impacto en la liquidez de los periodos 2015 al 2017 en la

empresa Fundo los Paltos S.A.C -Nuevo Chimbote”.

A NIVEL INTERNACIONAL

Titulo: Cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa Osella S.A.

Autor: Ana Jennifer Tutillo Sornoza

Lugar: Universidad laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil

Afo: 2017

Conclusiones:

= Los créditos en todas las organizaciones son muy importantes ya que generan

mayor competitividad en la empresa al ofrecer opciones a sus clientes, los créditos
que Osella S.A brindo a sus clientes se hicieron con la finalidad de mantenerlos
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fieles, entendiéndose que es una empresa exportadora lo cual se vela por las
relaciones comerciales duraderas.

Los créditos permiten mantener y fidelizar a la clientela ganando terreno entre los
competidores entendiéndose que la mayoria son empresas internacionales, esto ha
generado que la compafiia como tactica para no perderlos les brinda niveles
superiores de crédito debido a la mala planificacion esto se tradujeron en
problemas en la cartera para la empresa.

Las politicas de cobro y crédito no estan actualizadas, ademas el personal no esta
capacitado para realizar las gestiones de la cartera vencida.

El retraso en el pago de proveedores ocasiona el problema de liquidez en la
compafiia, y de no corregir este problema a tiempo se traduciria en baja la
rentabilidad de la empresa.

La compafiia Osella S.A. no presenta la provision real de las cuentas por cobrar
en sus estados financieros, por lo que no se puede hacer una buena toma de
decisiones frente a sus problemas, debido a que los estados no reflejan una
informacidn real de la situacion en que se encuentra la empresa.

Titulo: Modelo de gestion financiera para el control de liquidez en ExportJaime S.A.

Autoras: Mayra Claribeth Alejandro Ledn y Silvia Lorena Téala Jiménez

Lugar: Universidad de Guayaquil — Ecuador

ARfo: 2017

Conclusiones:

Se diagnosticaron las causas por las cuales no se optimizo un debido control en la
liquidez, ya que hizo falta un responsable por la gestion del crédito y un modelo
para el gestionamiento de las cuentas por cobrar a los clientes y cuentas por pagar
a los proveedores, por lo que no se aplica estrategias de pronto pago para la
obtencidn de liquidez inmediata.

El plazo en la politica de crédito para ventas es de 90 dias, pero el proveedor solo
ha otorgado un plazo de 30 dias para que cancele sus obligaciones contraidas con
el mismo, ocasionando una falta de liquidez en dichos periodos.

Se desarroll6 un modelo de gestion financiera en la empresa ExportJaime S.A que

permita la sincronizacion en las cuentas por cobrar y por pagar en los estados
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financieros, aplicando una estrategia de pronto pago para recuperar sus cartera
vencida, de modo que las mismas se puedan cancelar en el menor tiempo posible,
y pueda obtener dinero a corto plazo que permita asi cancelar las deudas
contraidas con sus proveedores por ser suministradores exclusivos para la

empresa, generando un beneficio directo al indicador liquidez.

Titulo: Control en la administracion de las cuentas por cobrar y su incidencia en la

liquidez de la empresa GlobalOlimp S.A de la ciudad de Guayaquil.

Autor: Porfiria Belén Macias Calderdn

Lugar: Universidad Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil

Afio: 2017

Conclusiones:

El area de cobranza tiene la responsabilidad de hacer seguimiento a las deudas de
los clientes, la empresa se encuentra trabajando con un capital de trabajo negativo
lo cual se ha visto en la necesidad de financiarse con proveedores, pero no se esta
recuperando en el mismo periodo de tiempo

los flujos para cancelar sus obligaciones, por lo cual se concluye que debe
refinanciar sus deudas, asi como de analizar la formay las politicas de credito que
se otorgan.

La empresa otorga crédito a sus clientes con la finalidad de aumentar sus ventas,
es por este motivo que se ha visto a obligada a financiarse para cumplir con sus

obligaciones.

Titulo: Las cuentas por cobrar y su impacto en la liquidez de la empresa importadora

industrial agricola S.A. liasa.

Autor: John Stalin Santillan Santillan

Lugar: Universidad Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil

Afo: 2016
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Conclusiones:

La empresa agricola S.A. liasa si cuenta con politicas y procedimientos para el
manejo Y la recuperacion de las cuentas por cobrar, pero estas necesitan tener un
control y seguimiento constante.

La compafiia no cuenta con un programa de capacitacion en temas financieros
para sus empleados, para el buen manejo de la cartera de la empresa, lo cual
ocasiona que no se tenga conocimientos del impacto que genera la incobrabilidad
en la liquidez de la compaiiia.

La compafiia presenta unas cuentas por cobrar vencidas por un monto de 15 438
108.33 lo cual representa el 69% del total de la cartera y un 31% de la cartera que
esta por vencer de 6 048 872.40.

A NIVEL NACIONAL

Esta investigacion también fue realizada en el Per( quien no esta fuera de la realidad, he

asi se presenta a continuacion la siguiente tesis.

Titulo: Politicas de Crédito y su incidencia en la liquidez de las empresas Agroquimicos

Comercializadoras en el distrito de Lima-Cercado 2014.

Autor: Zeballos Puma, Dayan Mijail

Lugar: Lima — Perd

Afo: 2017

Conclusiones:

Se llega a la conclusion de que los representantes de la empresa mencionada arriba
tienen establecido politicas de crédito, pero no tienen un control y lineamiento
adecuado. Es por ello que las cuentas por cobrar no han mejorado y la liquidez se
ha visto afectada no llegando a cumplir los objetivos trazados tanto a corto,
mediano y largo plazo.

Las politicas de crédito tienen relacion con la liquidez, ya que las mismas se ven
obligadas a depender de las obligaciones de terceros comerciales. Ello necesita de

politica adecuada para asi fortalecer mucho mas la liquidez de la empresa.
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ANIVEL LOCAL

Titulo: “El riesgo tributario que genera un deficiente sistema de control interno de las

cuentas por cobrar al exterior en la empresa fundo los paltos S.A.C Nuevo Chimbote.”
Autores: Leon Iparraguirre, Mayra Elizabeth

Lugar: Trujillo — Perd

Afo: 2016

Conclusiones:

= Hay riesgos tributarios debido al débil control interno en cuanto a las cuentas por
cobrar al exterior, por ello el cobro no fue efectiva y no permitio el cumplimiento
oportuno de las obligaciones tributarias, asi como otras obligaciones corrientes
como por ejemplo intereses financieros, por el uso de financiamiento bancario.

= La empresa convierte en efectivo sus cuentas por cobrar cada 55 a 70 dias. Asi
mismo su patrimonio se ve comprometido en 59.23% por deudas a corto plazo.
De acuerdo al anélisis de su liquidez del afio 2011 con respecto a 2012 se tiene
una liquidez corriente inferior representado por 12.64%.

= Cabe resaltar que la empresa a causa de que los ingresos por las cobranzas no son
oportunos, tiende a asumir otros gastos, la misma que si no hubiese ocurrido, no

se hubiera originado.

1.3 TEORIAS RELACIONADA AL TEMA
1.3.1 Obligaciones de Terceros

1.3.1.1 Definiciones

Es una cuenta del activo de naturaleza deudora que representa los derechos adquiridos
por una entidad de exigir a terceros el cumplimiento de obligaciones provenientes de
venta de bienes, prestacion de servicios y/o de situaciones ajenas al giro de negocio
principal de la misma. (Torres, 2011, p. 25).

De acuerdo a Aguilar en Carvalho las cuentas por cobrar son derechos exigibles
originados por ventas, servicios prestados, otorgamiento de préstamos, etc. Estan

representadas por saldos en cuentas corrientes y deben registrarse por separado las
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cuentas por cobrar a los clientes, trabajadores, vinculados econdémicos, propietarios,
directores, las originadas en transacciones efectuadas fuera del curso ordinario del
negocio y otros conceptos importantes, como minimo al cierre de cada periodo, debe
evaluarse técnicamente su recuperabilidad y reconocer las contingencias de pérdida de
su valor (2009, p. 176).

Las cuentas por cobrar segun Araiza (2005, p.2) afirma que desde el punto de vista
contable es un activo circulante que en un corto plazo se convertird en dinero y que
desde la perspectiva legal representan derechos exigibles originados por las ventas de
bienes, servicios prestados, financiamiento otorgado o cualquier concepto similar.

Son derechos exigibles de cobro de dinero, que tiene la organizacién con terceros como
resultado de transacciones propias, es decir, de actividades de venta que realiza la
empresa. En el Estado de Situacion Financiera se presenta en el activo corriente o en el
activo no corriente, dependiendo de la fecha de cobro pactado. (Herz, 2015, p. 145).
Las cuentas por cobrar es el valor que personas externas le deben a la empresa,
provenientes de operaciones al giro de negocio o de diversas transacciones, como por
ejemplo anticipos a empleados y préstamos, etc.

Los que si son derivados por operaciones propias al giro de negocio se refiere a la venta
de bienes o prestacion de servicio a clientes que la empresa haya otorgado al crédito del

propio giro de negocio.

1.3.1.2 Concepto de Obligaciones de Terceros
Son las deudas que tienen los clientes con la empresa como consecuencia de ventas de
bienes y prestacion de servicios a crédito que esta les ha realizado y que ellos ain no
han pagado. (Mendoza, 2016, p. 44)
Estas obligaciones de terceros para las empresas privadas en general son conocidas

como cuentas por cobrar comerciales terceros.

1.3.1.3 Objetivo de las obligaciones de terceros
El objetivo principal que se plantea es de registrar todas las transacciones, originadas
por deudas de clientes, préstamos de empleados de la empresa, asi como también por
préstamos de directores y gerentes, etc. Estas cuentas son utilizadas como estrategias de
mercadotecnia, para incrementar los ingresos a través de ventas, pero esto hace que

también la empresa corra riesgos por el otorgamiento de crédito. Ademas, la venta al
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crédito es considerado como un medio para vender y superar la competencia, mediante

el ofrecimiento de facilidades de crédito, provenientes de las ventas comerciales de

bienes o servicios. La entidad debe contabilizar de manera adecuada todos los

movimientos, ya que forma parte de su activo, asi mismo se debe evitar que estos

pierdan su formalidad para que se vuelva en efectivo. (Gil, 2017, p. 31).

Segun Vallado, R. (2012) menciona los principales objetivos de las cuentas por cobrar:

- Estimular las ventas y generar mas clientes: Se tiende a considerarlas como un medio
para maximizar la venta de productos, para asi superar a la competencia dando
facilidades de crédito, formando de esa manera parte de los servicios de la entidad
para favorecer a sus compradores.

- Estarelacionado directamente con la naturaleza del negocio y la competencia: Si no
existiera la competencia, la inversion en cuentas por cobrar seria poco significativa.

- Es utilizado como herramienta de mercadotecnia para maximizar las ventas y asi
mismo las utilidades de la empresa y también para proteger su posicion en el
mercado.

1.3.1.4 Importancia de la Gestion de Cuentas Por Cobrar

Es utilizada como una herramienta de mercadotecnia para promover las ventas y asi
mismo la utilidad de la empresa, sobre todo para proteger su estabilidad en el mercado,
esta vinculada estrechamente con la relevancia que presenta para la empresa el capital
de trabajo. (Galvez, C. y Pinilla, K. 2008, p. 8).

1.3.1.5 Clasificacion de las Cuentas por Cobrar segun el PCGE
Al respecto Mendoza y Ortiz (2016) sefialan que la cuenta representa los derechos que
tiene la empresa de cobrarles, como consecuencia de una venta, prestacion de servicios
u otros similares, a clientes nacionales o extranjeros.
= 12 Cuentas por cobrar comerciales—terceros: Se refiere a las subcuentas que
abarcan derechos de cobro a terceros derivados de ventas de bienes, servicios
que hace la entidad objeto de su giro de negocio.
= 13 cuentas por cobrar comerciales — relacionadas: Agrupa subcuentas
referidos a los derechos de cobro que se tienen sobre las empresas relacionadas,
como consecuencia de una venta de bien, y/o prestacion de servicios derivados

de la naturaleza del negocio.
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= 16 cuentas por cobrar diversas—terceros: Agrupa subcuentas las cuales
representan montos adeudados por terceros y no tienen vinculacion econémica
con la empresa, y se derivan de negociaciones distintas a las del objeto del
negocio.

= 17 cuentas por cobrar diversas—relacionadas: Subcuentas referidos a
derechos de cobro a empresas relacionadas por negociaciones distintas a las de
ventas en razon de su objeto principal.

= 19 estimaciones de cuentas de cobranza dudosa: Las subcuentas agrupan
acumulacidn de estimaciones de cobranza dudosa, para cubrir el deterioro de las

cuentas por cobrar.

Se observa que solo la cuenta 12 y 16 tienen relacién con las deudas como consecuencia
de una venta, prestacion de servicios u otros que tengan que ver con el giro de la

empresa.
1.3.1.6 La cuenta 12 Cuentas por Cobrar Comerciales — Terceros

Esta cuenta agrupa subcuentas que representan deudas de terceros con la empresa y el
derecho de cobro que tiene la misma sobre ellos provenientes de las ventas de bienes
y/o servicios, en razon a su giro de negocio. Diferentes a las empresas que tienen

vinculaciéon econémica como matriz o subsidiaria.

121 Facturas, boletas y otros comprobantes por cobrar: Simbolizan los créditos
concedidos a personas o empresas que adquirieron el bien o servicio que vende la
entidad, pero produce el devengado que afecta al ingreso correspondiente con cargo a

la cuenta por cobrar respectiva.

En esos casos se registran el derecho exigible en esta subcuenta.
Divisionarias

1211 No emitidas

1212 Emitidas

1213 En cobranza

1214 En descuento
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122 Anticipos recibidos de clientes: Esta subcuenta representa el monto de dinero
recibido por la empresa de los clientes a cuenta de ventas a futuro. Se cargard cuando

se concreta la venta.

123 Letras por cobrar: Esta subcuenta simboliza los créditos con clientes que se
formalizan con efectos de negociaciones aceptados por clientelas en canje de facturas
y boletas por cobrar.

Divisionarias
1231 Cartera

1232 En Cartera
1233 En descuento

129 Cobranza dudosa. Esta subcuenta agrupa todas las cuentas pendientes de cobro
a clientes cuya recuperacion es considerada como algo inseguro o incierto. Este
acumula facturas, boletas y otros comprobantes que ain no han sido cobrados, asi
como letras y otros derechos de cobro, las mismas que califican como recuperacion
dudosa. Se registra paralelamente con las provisiones para cobranza dudosa

contabilizada en la cuenta 19. Estimacion de Cuentas de cobranza dudosa.
Divisionaria

1291 Facturas, boletas y otros comprobantes por cobrar.

1293 Letras por cobrar.

Reconocimiento y Medicion

Dichas cuentas se reconoceran primero por su valor razonable, la misma que es
generalmente igual al costo. Luego se mediran al costo amortizado. Las cuentas por
cobrar a clientes del exterior y la moneda estan en ddlares a la fecha de la presentacion
de los estados financieros se manifestardn al tipo de cambio aplicable a las

transacciones a dicha fecha.
1.3.1.7 Clasificacion segun su disponibilidad

= Corto plazo: es la disponibilidad inmediata, en un proceso no mayor a un afio,

y se encuentra dentro del activo corriente.
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= Largo plazo: es la disponibilidad mayor a un afio.

1.3.1.8 Responsabilidad de las Cuentas por Cobrar

Segun, Galvez y Pinilla (2008). Menciona que la responsabilidad final por la supervisién
y administracion de las cuentas por cobrar generalmente se radica en el jefe del area de
finanzas de la organizacion en otras palabras el gerente financiero.

En las grandes empresas el departamento de creditos puede estar centralizado y contar
con varios administradores de créditos, podriamos decir que cuentan con un
administrador de crédito por cada subsidiaria. En el caso de empresas pequefias el
departamento de crédito puede consistir solamente de una persona encargado de

administrar dicha cuenta
1.3.1.9 Ciclo de Ventas y Cobranzas

Dentro de los procesos que se realizan en una empresa se distingue el ciclo de ventas y
cobranzas, ello abarca la recepcion de un pedido hasta la cobranza del mismo. En este
ciclo intervienen varias areas de la empresa, pero finalmente todo se concentra en el
registro de contabilidad la cual va a permitir realizar los estados financieros. Durante
este ciclo es indispensable el control, el proceso y el registro de todas las operaciones

relacionadas con la operacién de cuentas por cobrar. (Herz, 2015, p. 133).

La empresa debe asegurar un flujo de dinero, mediante sus politicas de ventas, de
créditos y de cobranzas.

1.3.1.10 Necesidad de un &rea de control especifica de las cuentas por cobrar

Hoy en dia casi todas las empresas ofrecen ventas al crédito, muchos ofrecen facilidades
de pago, plazos y etc. Por ello es necesario que exista un area de control, que se encargue
de fijar politicas para el otorgamiento de estos y controlar el cumplimiento de las mismas
ya que una politica de crédito bien definida no es garantia de que la operacién cuentas
por cobrar sea exitosa.

1.3.1.11 Definicion de crédito

La palabra crédito proviene del latin “credere” que significa “tener confianza”, que al
mismo tiempo encierra un “riesgo crediticio” por la confianza otorgada en que el deudor

pagaré el importe de la operacion.
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1.3.1.12 Politicas de Crédito importantes

Segun Vallado (2012) menciona 5 de ellos, las cuales se describen a  continuacién
detalladamente:

1. Reducir al maximo la inversién de cuentas por cobrar en dias de cartera.

2. Administrar el crédito haciendo que los procedimientos sean rapidos y términos
competentes.

3. Evaluar el crédito objetivamente.

4. Evitar la cartera vencida, manteniendo al corriente la inversion en cuentas por

cobrar.

Estar al tanto de la exposicion de las cuentas por cobrar ante la inflacion y la

devaluacion.

1.3.1.13 Politicas de Cuentas Por Cobrar

Segun Coopers y Lyband en Aguilar (2012, p. 16) consideran que las politicas son la
base para el establecimiento del control. Se entienden como politicas, a los criterios en
general que tienen por objeto orientar las acciones que se llevaran a cabo para el

cumplimiento de objetivos especificos.

Por ende, las politicas mencionadas, son los modelos a seguir, que fija la entidad,
orientadas a controlar los aspectos relacionados al crédito que se otorgan a los clientes,
con la finalidad de garantizar el cobro de los mismos en la fecha establecida. Existen
muchas politicas que deben emplearse para que dicha operacién sea efectiva como los
son: las politicas de crédito, administracion, y las de cobranzas. A continuacion, se
explican cada uno de ellos.

Gélvez, C. y Pinilla, K. (2008) conceptualizan a las politicas de cuentas por cobrar de
la siguiente manera.

- Es el conjunto de medidas, originadas por los principios que rigen los créditos en una
organizacion, las cuales determinan lo que se ha de aplicar ante un caso concreto para
obtener resultados favorables para la misma. Ejemplo: Periodo de crédito, las normas

de crédito, los procedimientos de cobranza y los documentos ofrecidos.

26



- Son todos los lineamientos tecnicos que utiliza el gerente financiero de una empresa,

siendo su finalidad otorgar facilidades de pago a un determinado cliente.

La ejecucion adecuada de una buena politica de créditos es vital para la administracion

exitosa de las cuentas por cobrar.

En conclusion, la eleccion de una politica de créditos por parte de una firma, estara
influenciada por el entorno legal y socioecondmico existente, las limitaciones
organizacionales y de mercado y finalmente por las prioridades que se hayan
establecido. (Gélvez, C. y Pinilla, K. 2008, p. 23).

a) Administracion de las cuentas por cobrar:

Segun Aguilar (2012, p. 16) menciona que la administracion de las cuentas por cobrar
empieza con la decision acerca de si se debe 0 no dar las ventas a crédito. Los gerentes
financieros deben considerar diversas variables controlables que pueden utilizar para no

alterar las cuentas por cobrar, entre ellas, los procedimientos de crédito y cobranza.

La administracién de las obligaciones de terceros, implica generalmente un dilema entre
liquidez y productividad, ya que, si la organizacién ofrece muchos créditos y da
facilidades respecto a ello, aumentaran las ventas y la utilidad, pero al mismo tiempo,
se comprometen fondos en cuentas por cobrar, y eso hace que finalmente reduzca la
liquidez de la empresa. (Galvez, C. y Pinilla, K. 2008, p. 4).

Por otro lado, Vallado (2012, p. 7) Afirma que la administracion de cuentas por cobrar
forma parte de la administracion financiera del capital de trabajo, el cual tiene por
objetivo principal coordinar elementos de una entidad para aumentar el patrimonio y
minimizar el riesgo de una posible crisis de liquidez y ventas, a través del manejo
efectivo de variables tales como politicas de crédito comercial concedidos a clientes por

sus compras a credito y estrategias de cobros.

La buena o mala administracién de las cuentas por cobrar afecta directamente a la
liquidez de la empresa, ya que la cobranza es el final del ciclo comercial donde se recibe
la utilidad de una venta realizada.

b) Politicas de crédito
Segun Gitman, (2010, p.505) afirma que las politicas de crédito son una serie de pautas

que se siguen con el objetivo de determinar si se le otorga crédito a los clientes; pero
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para ello es necesario que la empresa obtenga fuentes de informacion de crédito
adecuadas y que utilice métodos de analisis, ya que todo ello es indispensable para lograr

un manejo eficiente de las cuentas por cobrar.

Asimismo, Higuerey (2007, p. 4) manifiesta que son normas que establecen los
lineamientos para determinar si se otorgan crédito a un cliente y por cuanto se le debe

conceder, una politica deficiente encamina a resultados ineficientes.

Una politica de crédito estara enfocada en incrementar el rendimiento de la empresa, se
considera que una mala politica puede afectar a las ventas, ya que si establezco una
politica demasiado estricta los clientes se sentiran presionados y no aceptaran el acuerdo
y si en cambio una politica es muy permisiva no se tendrd muchas garantias del pago, y
esto afectara el efectivo de la empresa. Es conveniente establecer politicas eficientes

para evitar la aparicién de cuentas incobrables y caer en una situacion de iliquidez.

Respecto a lo citado los autores coinciden en decir que las politicas de crédito son
lineamientos que deben seguir para obtener buenos resultados respecto a la gestion de

cuentas por cobrar a través de analisis de sus estados financieros.
c) Politicas de cobranza

Se refiere a los procedimientos que se siguen para obtener la recuperacion de las cuentas
por cobrar, o vencidas. Esta politica es muy variable y esta condicionada al mercado y
giro del negocio.

Para Gitman (2010, p. 507), “son los procedimientos 0 normas que determinan como
los clientes realizaran los pagos por la venta de productos o servicios al crédito, cuando

las mismas llegan a su fecha de vencimiento”.

Segun Higuerey (2007) dice que la politica de cobro son los diferentes procedimientos
que se va a utilizar el area de crédito y cobranza para agilizar el periodo promedio de
cobro, asi como reducir la morosidad y las pérdidas por cuentas incobrables.

Del mismo modo, Menjivar (2011, p. 5) afirma que, son los distintos procedimientos de
cobranza que aplica una empresa para recuperar en flujos de efectivo las ventas

realizadas a crédito durante un determinado periodo.
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En tal sentido, las politicas de cobro son relevantes, ya que es primordial para cualquier
tipo de empresa tener liquidez para afrontar sus obligaciones en el corto plazo si ello no
se hace posible, la organizacion tendria graves problemas.

Un proceso de cobranza incluye el envio de notificaciones de cobro, llamadas
telefonicas, incluso demandas, etc.

La incobrabilidad en las cuentas por cobrar da sefiales de que los procedimientos en la

concesion de crédito no son los adecuados.

Por ende, trae como consecuencia falta de oportunidad para la organizacion la de poder

cubrir sus compromisos a tiempo.
En materia de politica de cobranza se pueden distinguir tres tipos, las cuales son:
e Politicas restrictivas

Se caracterizan por ser politicas sumamente estrictas, tiempo de crédito corto,

asimismo las politicas de cobranza son agresivas.

Contribuye a reducir al minimo las pérdidas de las cuentas por cobrar. Al mismo
tiempo este tipo de politicas trae como consecuencia la reduccién de ventas y los
margenes de utilidad. (Aguilar, 2012 p. 30).

Por ello es necesario que las empresas analicen y finalmente determinen por cual
politica optar de acuerdo a su giro y naturaleza del negocio.

e Politicas liberales:

Tienden a ser generosas, otorgan créditos considerando la competencia, no
presionan duramente en el proceso de cobro y son poco exigentes respecto a

condiciones y establecimientos de periodos para el pago de las cuentas.

Asi mismo Gélvez, C. y Pinilla, K. (2008). Mencionan que éstas tienden a
oponerse a la politica restrictiva, este tipo de politica trae como consecuencia no

estimular el aumento en ventas y utilidades.

Este tipo de politica trae como consecuencia un aumento de las cuentas por

cobrar, asi como también el riesgo de pérdidas en cuentas incobrables.
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e Politicas racionales
Politicas con la cuales se logran producir un flujo normal de crédito y cobranza,
son implementadas con la finalidad de que se cumpla el objetivo de la

administracion de cuentas por cobrar.

El objetivo consiste en maximizar el rendimiento sobre la inversién de la empresa, ya

que se adecua a las exigencias de la empresa.
1.3.1.14 Actividades en que debe centrarse una Politica de Crédito Efectiva

Como minimo una politica de créditos efectiva tiene que centrarse en tres principales
actividades segun (Galvez, C. y Pinilla, K. 2008, p. 25).

a. Otorgamiento: En este primer conjunto de actividades, se debe plantear las

respectivas preguntas.

- ¢A qué empresas 0 clientes se otorgara el crédito?

- ¢Cuénto crédito se otorgara a las empresas o clientes autorizados para ello?

- ;Bajo qué términos o restricciones se otorgara el crédito?

b. Cobro

- ¢Qué cantidad de recursos totales (tanto humanos como financieros) debera
gastarse en el cobro de los créditos comerciales vigentes?

- ¢En qué momento de la vida del crédito comercial deberian gastares estos recursos?

- ¢En qué situacion del ciclo de existencia de un crédito comercial se darian por
abandonadas los esfuerzos por cobrarlo y, clasificar la cuenta como incobrable?

c. Control de créditos: Se trata especificamente en monitorear las politicas de crédito
y hasta donde resulte posible, mejorar su eficiencia.

d. Condiciones de Crédito: Las condiciones de crédito de una organizacion
especifican los términos de pago que se estipulan para todos los clientes que
compran a crédito. Son convenios en el cual la empresa y el cliente llegan a un
acuerdo mutuo y ambos se comprometen en cumplirlas ademas ayuda a la entidad a

obtener mas clientelas.

Los cambios en las condiciones de crédito de la empresa en muchos casos tienen
efectos en la rentabilidad total. Los factores tanto positivos como negativos que
tangan relacion con dichos cambios y procedimientos cuantitativos para evaluarlos

se muestran y describen a continuacion:
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Segun Galvez, C. y Pinilla, K. (2008), menciona lo siguiente:

- Descuentos por pronto pago: Cuando una organizacion aumenta un descuento
por pronto pago pueden esperarse cambios y efectos en las utilidades, debido a
que el volumen de ventas debe incrementarse. Si la demanda es elastica, las
ventas se verian incrementadas como consecuencia de la reduccion del precio.
También el periodo de cobro promedio de las ventas otorgadas a crédito debe
disminuir, disminuyendo asi el costo de la misma.

Tanto la reduccion en lo posible del periodo promedio de cobro como la
disminucion en la estimacion de cuentas incobrables deben dar como resultado
un incremento en las utilidades. El aspecto negativo del incremento de la
concesién de descuento por pronto pago es una disminucion en el margen de la
utilidad unitaria de la empresa ya que hay habra mas clientes que tomen esa
oferta y terminaran pagando un precio inferior.

Entonces la disminucién o eliminacion de un descuento por pronto pago podria tener

efectos adversos.

1.3.1.15 Evaluacion de las politicas de crédito

El crédito tiene que diversificarse no es conveniente para la empresa tener pocos clientes

gue compren al crédito. Con la finalidad de que los riesgos de falta de cobro no afecten

a la empresa de forma importante. (Vallado, R. 2012, p. 21)

Las cinco C del crédito

Para evaluar las politicas de crédito es importante analizarlo y para ello una herramienta

conocida es a través de las cinco “C” s.

Las cuales segun Vallado (2012) los describe de la siguiente manera:

» Conducta: Tiene que ver con el perfil del cliente; asi mismo con su reputacién en
cuanto se refiere al historial del solicitante para cumplir con sus obligaciones
financieras, contractuales y morales y los factores a estudiar son: Grado de evidencia
en informacion, experiencia de pago y el conocimiento del cliente en si.

= Capacidad: Tiene que ver con la situacion actual del negocio la disposicion del
solicitante de pagar la deuda una vez recibido el crédito solicitado. A traves de la
informacién financiera historica se puede examinar ya que es una medida
cuantitativa. La informacion a evaluar es: Operacion historica (tendencias en ventas

y utilidades) y también la capacidad de generar flujos de efectivo.
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= Capital: Se evalua la solidez de la estructura financiera del solicitante, tomando en
cuenta la congruencia de los recursos solicitados con el giro principal del solicitante
del crédito. Los factores a evaluar son: Analizar el ciclo econdémico, sus recursos de
deuda y de capital y la rentabilidad de la inversion y del patrimonio.

= Colateral: Es el importe de los bienes que ofrece el cliente como garantia del crédito
que la empresa le concede. Estos pueden constituirse con las propias garantias del
bien o también con otros bienes dados en garantia que tiene la finalidad de asegurar
el pago del crédito solicitado por el comprador. Los factores que se deben considerar
son: Las fuentes alternas de pago y contratacion de seguros.

= Condiciones: Aqui se analiza la situacidn de la Industria, asi como la de determinar
el comportamiento de la industria en su conjunto, En esencia, el objetivo consiste en
identificar cuél sera la capacidad del solicitante de un pais determinado. EI término
de pago sera en funcién de la situacion empresarial actual y de las tendencias
economicas generales del pais. Los factores a tomar en cuenta son los siguientes:

Riesgo sectorial, ventajas competitivas, nivel tecnoldgico y grado de influencia.

1.3.1.16 Términos y condiciones de crédito

Las condiciones del crédito segun Vallado (2012) sostiene que las condiciones del
crédito son en las cuales se especifican la duracion del crédito en otras palabras el
periodo durante el cual se hara el cobro, asimismo el descuento si existe por pago

anticipado, al contado y el tipo de instrumento de crédito, como pagarés, letras y etc.

o Periodo del Crédito

El otorgamiento de plazos demasiados largos de las ventas a crédito, promueve
las ventas, pero en consecuencia de ello genera un costo financiero ya que se
estaria inmovilizando la inversion en cuentas por cobrar; aumentando asi los dias
de cartera y reduciendo la rotacion de cuentas por cobrar.

Respecto a ello Vallado, R. (2012) comenta lo siguiente: No se debe ser tan
flexible, méas bien se tiene que analizar los efectos que causa para responder al
cambio de la competencia y de esa manera la empresa mantendra su participacién
en el mercado. Y los factores principales a considerar son: el tamario del cliente,
tipo de producto o servicio. Importe de la cuenta, costo de la administracion,

riesgo, etc.

32



o Descuentos en efectivo
Es el incentivo que ofrece una empresa determinada a sus clientes con la condicion
de pagar es dentro de un periodo definido, es decir, es la reduccion en el precio de
venta, pero sin dejar de mantener la calidad del bien o servicio, la misma que
empieza a contar desde el inicio del periodo de crédito comercial.
Se utiliza como estrategia agresiva contra la competencia. El descuento debe tener

como referencia el costo del dinero en el mercado.

1.3.1.17 Ciclo de Ventas, Cuentas por Cobrar y Clientes

Las cuentas por cobrar son derivados de las ventas al crédito y por ello necesita una gran
importancia contar con politicas de crédito entendibles y claros. Las operaciones a
crédito aumentan las ventas, pero también puede causar un serio problema financiero
para la tesoreria si en caso no se tuviera una efectiva administracion de los cobros. El
crédito incrementa la capacidad de las personas, gobiernos y de las personas en general,
convirtiéndose en un impulso en los negocios (Araiza, V. 2005, p.3)

El Dr. Salvador en Araiza (2005, p.4) afirma que “la base del crédito es la confianza que
el comprador contrae cuando hace una compra a crédito. El vendedor se entrega sus
bienes confiado en la promesa del comprador de que le cancelara en efectivo en un
futuro. La misma implica riesgo, el uso del crédito lleva consigo, juntamente con sus
beneficios la posibilidad de que no le paguen y tenga cuentas incobrables. La finalidad
gue persigue una empresa determinada es hacer con éxito negocios utilizando para ello
el crédito como una buena opcidn. A medida que los negocios se han ido volviendo méas

complicados y exigentes, el manejo del crédito se ha vuelto importante en las empresas.

1.3.1.18 Mejores practicas de la Gestion de Crédito y Cobranzas
Perea en Carrera (2017, p. 29) determina que las mejores practicas en el area de
cobranzas y créditos hace que las mismas sean eficaces. La gestion de cobranzas se basa
en hacer todas las tareas desde que se emite una boleta de venta a crédito hasta el cobro
de dicha factura. Una mala gestion del cobro podria traer consecuencias financieras
negativas.
Dentro de las mejores practicas en la gestion de cuentas por cobrar podemos tomar en

cuenta segun el mismo autor sefialado en el parrafo anterior los siguientes puntos:
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- Organizacién: Evitar que exista gestiones inconclusas, se debe de contar con
informacion necesaria en el tiempo oportuno. Esto implica asignar tareas dentro del
equipo de trabajo, siempre contar con objetivos internos para el mejor desempefio y
asi mismo documentar las gestiones que se van realizando y todos los acuerdos que
se llevan a cabo con los clientes.

- Segmentos: Se debe dividir la cartera de los clientes que deben en diferentes
segmentos, a los mismos que se les tiene que dar un tratamiento diferenciado en
términos de gestion de cobranza, para que asi los encargados de dicha area estén
preparados y entrenados en cuanto a actuar frente a cada segmento.

- Procesos: En los procesos de gestion de cobranzas para cada uno de los segmentos,
debe estar bien detallado las tareas a realizar como, por ejemplo: Realizacion de
Ilamadas telefdnicas, envio de mail, visita al cliente, quienes deben llevarlo a cabo
y contar con los recursos necesarios para cumplir satisfactoriamente las tareas
establecidas por el area competente.

- Tecnologia: Contar con software, le beneficia a la empresa para que la actividad de
cobranzas se realice en menor tiempo posible, permitiendo ademés focalizar el
tiempo del area de cobranzas y asi mantener un dialogo directo con los clientes.

- Medir las causas: Es importante comprender y entender a los clientes ya que si se
demoran en el pago de sus deudas debe ser por ciertas razones por que no todos lo
hacen por una misma causa.

- Reportes: Al dar reportes éstas deben estar detalladas tomando en cuenta los
siguientes criterios: antigiiedad de cartera, perfil de pago por el cliente, porcentaje
ventas con disputa, porcentaje de ventas sin gestion asi mismo segun las deudas de

clientes.

1.3.1.19 Principales Situaciones que afectan la Recuperacion de las Cuentas por

Cobrar

Segun Araiza (2005, p. 5) habla acerca de cinco principales situaciones que hacen

imposible el cobro, las cuales se mencionaran a continuacion:

= Dificultades financieras del comprador: Los encargados de las areas de crédito y
cobranzas deben saber si las dificultades son temporales o graves basandose en el
historial de experiencias, ante lo cual es muy importante evaluar una posible

estimacion de castigos de cuentas de cobranza dudosa.
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» Falta de pago del cliente por voluntad o por mala interpretacion de las condiciones
de venta establecido en las clausulas del contrato.

=  [Falta de intenciones de pago: Este caso es delicado ya que puede ser como un fraude a la
empresa y se tiene que resolver por instancias en casos judiciales. Falta de cuidado por
parte del deudor comercial ya sea por olvido, descuido y etc.

=  Mala administracidn del area de cobranzas por no enviar al cliente los estados de cuenta

y recordatorios de pago.

Muchas empresas hoy en dia utilizan diversos servicios para efectuar la cobranza de las

cuentas por cobrar.
1.3.1.20 Cuentas Incobrables o de Dificil Cobro:

Es una cuenta en el activo que tiene una naturaleza acreedora. Se considera cuando las
ventas otorgadas a crédito ya se han vencido respecto a los plazos acordados, y los
clientes no amortizan la misma, se considera como una cuenta incobrable a aquella que
después de realizar todas las diligencias posibles de la misma esta no se ha podido

efectuar.

Respecto a ello Mendoza y Ortiz (2016, p. 2012) sefialan que cualquier negocio esta
expuesto a riesgos, en este caso es que los clientes no paguen puntual o no paguen sus
deudas del total de las ventas efectuadas a crédito, debido a quiebra de sus negocios,
fallecimiento u otros similares. Si se hace posible el cobro de dichas facturas, entonces
se deben clasificar como cuentas de dificil cobro asi mismo se carga a los gastos del

gjercicio. Ya que si no se cobra va a formar parte de una perdida para la empresa.

Una vez que las cuentas de cobranza dudosa se clasifican como incobrables, se deberia
proceder a efectuar la respectiva, provision y llevarlo al gasto con la finalidad de

reconocer financieramente su péerdida.

Todo ello dependeré de la politica que opte la empresa y lo ponga en practica de manera

eficiente.
1.3.1.21 Razones Financieras de Actividad

Segun Robles (2012, p. 35) afirma que estas ratios muestran el tiempo en el que algunas

cuentas se convierten en efectivo o se desembolsan. Asi tenemos las siguientes ratios:
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o Rotacién de Cartera

Mide cuantas veces al afio se cobran las cuentas pendientes por cobrar y se vuelve a
prestar dinero. Relaciona la adquisicion de activos proveniente de las ventas al crédito

con las cuentas de futuros ingresos.

) ventas
Rotacion de cuentas por cobrar = = veces
cuentas por cobrar

o Periodo medio de cobranza
Segun Nava en Tituana (2015, p.14) Explica al respecto que tal indicador muestra el
tiempo promedio que se necesita para convertir en efectivo las cuentas por cobrar.

Siendo la féormula:

365 dias
Rotacién de cuentas por cobrar

Periodo medio de cobranza =

o Rotacion de cuentas por Pagar:
Dicha ratio, segun Druso, B. (2008, p. 01) muestra el nimero de veces que la empresa

ha pagado sus obligaciones en el desarrollo de su actividad. Siendo la formula:

Compras a proveedores

Rotacion de cuentas por pagar = -
porpag Ctas.por pagar promedio

o Periodo medio de pago
Nava explica al respecto que tal ratio muestra el tiempo necesario para pagar las deudas

en un determinado periodo. La férmula es:

365
Rotacion de cuentas por pagar

Periodo medio de pago =

o Rotacion de activos totales:
La misma representa la eficiencia con la que la firma utiliza sus todos sus activos para

generar ventas. La formula es: (Ventas/ Total de activos).
Ventas

Rotacidén de activos totales = ————
Total activos
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1.3.1 Liquidez
1.3.2.1 Definicion de la Liquidez

Segun Pascale, (2009) “La liquidez es un indicador financiero que nos sirve para medir
la capacidad y habilidad que tiene una empresa para afrontar sus obligaciones a corto

plazo que tiene con quien se le adeuda”. (p. 574).

La liquidez es la facilidad y rapidez que tiene un activo para convertirse en efectivo,
siendo el dinero un activo liquido. Cada activo presenta distintos grados de liquidez,
esto es de acuerdo con la facilidad en que se pueden convertirse en efectivo a corto
plazo. (Cordoba, 2012, p. 195).

Esta ratio financieros nos muestra los recursos disponibles que posee la empresa para
poder afrontar las exigencias menores a un afio con los terceros.

Segun Berntein (1999) la liquidez es la velocidad y facilidad para convertir los activos
circulantes en efectivo. Asimismo, se puede definir como la capacidad de pago a corto
plazo que tiene la empresa, al igual que la capacidad de convertir los activos e

inversiones en dinero.

Segun Gitman y Zutter (2012) la liquidez se basa en la cualidad que tiene una empresa
para afrontar sus deudas segun estan vayan venciendo, si una empresa se compromete
en cancelar sus obligaciones en un determinado plazo y llega a cumplir dicho acuerdo
en el plazo establecido, entonces se considera que la organizacion tiene suficiente
liquidez para operar y cumplir con sus deudas.

La liquidez de una empresa es medida por su capacidad para hacer frente sus

obligaciones en un periodo menor a un afio, segln estas se vayan venciendo.

Una buena administracion de la liquidez permitira que la empresa sea solvente pueda
cumplir con sus compromisos. Por lo que permitira que sus deudas sean canceladas

antes de que estas se venzan.
1.3.2.2 Andlisis de la Liquidez

El concepto de liquidez empresarial es la capacidad que tiene la empresa para cancelar
las obligaciones que ha contraido, segun su fecha de vencimiento. Una empresa cuenta

con liquidez permanente si esta es capaz de satisfacer todos los pagos pendientes a corto
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plazo y ademas debe de disponer de saldos adecuados de dinero disponible en la cuenta

del activo del balance. (Monzon, 2002, p. 9).
1.3.2.3 Importancia de la Liquidez

La importancia de la liquidez a corto plazo se entiende si se analizan las consecuencias
que traeria una situacion de iliquidez: incapacidad de la empresa para aprovechar sus
inversiones, llegando a situaciones en que la empresa se puede ver obligada a recurrir a
financiamiento, y hasta vender sus activos productivos para obtener efectivo para
cumplir con sus obligaciones y compromisos de pago pendientes. Es necesario que toda
empresa cuente la liquidez suficiente para poder sobrevivir en el mercado, ademas
siendo responsable con sus compromisos beneficiara a la empresa en sus actividades

dandole una buena imagen ante los demés (Rodriguez, G. y Garcia, L. 2009, p. 93).

Es muy importante que toda empresa cuente con liquidez, ya que sin ella no podra
cumplir con sus obligaciones pactadas a corto plazo, como el pago proveedores, a
trabajadores, cumplir con la obligacion de pago de tributos, etc. Asimismo, seguir
invirtiendo realizando sus actividades normales en cada periodo. Si laempresa no cuenta
con esta capacidad podra verse obligada a financiarse con terceros lo cual los intereses

y pagos serian un gasto adicional que la empresa tendra que cumplir.
1.3.2.4 Beneficios de la Liquidez

Segun Puente (2007, p. 87) la liquidez le da mayor bienestar y salud financiera a la
organizacion, haciendo que la empresa pueda pagar sus deudas y realizar sus inversiones

y bienes que generan ingresos.
1.3.2.5 Riesgo de liquidez

Segun Aldas y Yanez (2014) el riesgo de liquidez seria la incapacidad para una empresa
de disponer de los fondos necesarios para hacer frente sus deudas en el corto plazo. La
organizacion se encontrara en una situacion de no disponer de saldos necesarios, pero los
obtendra pagando tasas de interés mucho més elevadas, o tendrd que llegar a vender
incluso sus activos a un precio menor a su costo, es decir tendra costos adicionales por
esto. Por lo tanto, el riesgo de liquidez no solo significa quedarse sin fondos, sino que

también perder dinero para evitar encontrarse en este problema.
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Segun Belaunde en Aldas y Yanez (2014) considera al exceso de liquidez como un factor
de riesgo de liquidez, por el mayor riesgo de mal uso de dichos recursos, o por la facilidad
con la esta puede irse, que pueden estos fondos no estar cuando mas se lo necesite.

1.3.2.6 Razones de Liquidez

Segun Cérdoba (2012) Las razones de liquidez nos permiten evaluar la capacidad con
gue cuenta la empresa para cancelar sus deudas a corto plazo. Por lo tanto, la habilidad
que tiene para convertir su activo en efectivo. Ademas, debe cancelar sus deudas segun
estas se venzan. La liquidez hace referencia a posicion en que se haya la empresa, Si
puede atender sus compromisos a corto plazo. (p. 100).

Las obligaciones se deben registrar en el pasivo corriente del balance general, donde se
encuentran los rubros como las obligaciones con proveedores y con trabajadores,
préstamos bancarios con vencimiento menor a un afio, impuestos por pagar, dividendos

por pagar a accionistas y socios y gastos causados no pagados.
Segun Coérdoba entre las razones de liquidez se tienen:

= Razo6n circulante: Relaciona los activos a corto plazo frente a los pasivos a
corto plazo de la misma naturaleza. Indica la capacidad con la que cuenta la
empresa para cancelar sus deudas a corto plazo.

La razdn circulante se interpreta, mientras mas alto es el coeficiente, la empresa
tendra mas posibilidades de cancelar sus deudas a corto plazo. Si una empresa
tiene indices de liquidez muy altos también puede indicar ineficiencia en la
gestion de los activos corrientes y pasivos corrientes. Se sabe que mientras
mayor sea la razon mayor sera la capacidad de la empresa para afrontar sus
deudas a corto plazo.

Cabe mencionar que los indices de liquidez se deben interpretar segln sea el tipo
de negocio o el rubro que esta tenga, asimismo las condiciones econdémicas
generales. Una razon circulante menor que uno no necesariamente muestra un
alto nivel de riesgo, sino que podria indicar que la empresa esta realizando una

buena administracion financiera.

Razén circulante = activo circulante / pasivo circulante
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Si unas empresas tienen activos circulantes comprendidos por efectivo y cuentas
por cobrar a corto plazo, tendra, més liquidez que una empresa que sus activos

circulantes estan conformados generalmente por inventarios.

Prueba acida: representa la suficiencia o insuficiencia de la empresa para cubrir
sus deudas a corto plazo mediante sus activos de répida realizacion, es decir
muestra una medida mas exigente de la capacidad de pago de una empresa a
corto plazo.

Esta razon se considera la mas exigente, ya que se descartan del indice los
activos de mas dificil realizacion, por lo que excluye a los inventarios y a los
gastos pagados por anticipado. El resultado obtenido se le denomina prueba
acida. Se considera una mejor medida de la liquidez que la razon circulante.
Esta prueba normalmente resulta menor a uno, por lo que no debe interpretarse
como que no hay capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo,
porque sé sabe que los inventarios serdn vendidos y cobrados a los clientes en

los proximos meses.

- activo circulante — inventario — gastos pagados por anticipado
P.Acida =

pasivo circulante

Esta razdn se concentra en el efectivo, los valores negociables y las cuentas por
cobrar en relacién con las obligaciones circulantes, por lo que muestra una

medida mas correcta de la liquidez que la razén circulante.

La prueba acida proporciona una mejor medida de la liquidez, generalmente solo
cuando las existencias de una empresa no tienen la posibilidad de convertirse en
efectivo con facilidad.

Capital de trabajo: Segun Castillo y Camejo, (2007, p.6) menciona que dicho
ratio se define como un excedente de recursos, después de haber cubierto las
obligaciones en el corto plazo. Y su célculo es de la siguiente manera: diferencia
entre activo corriente y pasivo corriente las mismas que se reflejan en el balance

general de la empresa.
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Capital de trabajo = Activo corriente — Pasico corriente

= Prueba defensiva: es el indice que se exige mas ya que desea medir la capacidad
efectiva de pago de las empresas en relacion con su caja y bancos y valores
negociables, ya que se realizan de manera inmediata, sin recurrir a sus flujos de
venta, la realizacion de existencias o a la cobranza de cuentas pendientes, a este
indice se le conoce también como razon de pago inmediato.
La prueba defensiva suele ubicarse dentro del rango de 0.10 a 0.20 del pasivo

corriente.

efectivo y efectivo de efectivo + valores negociables

P.Defensiva = - -
pasivo circulante

Las razones de liquidez ayudan a evaluar la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, al evaluarlas nos ayudara a realizar
mejor una buena toma de decisiones, frente a los resultados obtenidos, asimismo
mejorar la situacion en que se encuentra y poder analizar el impacto que esta

genera.

1.3.2.7 Solvencia

“Es la capacidad que tiene una empresa u organizacion para hacer cumplir con sus
obligaciones de manera inmediata. Dentro de estas partidas tenemos a caja y bancos, asi
como también a un plazo superior (cuentas por cobrar a los clientes e inventarios). A

efectos del célculo se entiende hasta el afio” (Diaz, 2012, p. 47).

Una empresa es solvente cuando es capaz de satisfacer sus deudas a corto plazo. Si esto
pasa es porque la empresa sabe aprovechar sus recursos de manera eficiente. Ademas,
la empresa sera capaz de generar fondos con el fin de atender sus compromisos que lo

adeudan, de manera responsable y creando asi misma una buena imagen.
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1.3.2.8 Activo circulante

Segun Berk y Demarzo (2008, p. 21) el activo circulante estd formado por efectivo o
activos que se pueden convertir en efectivo en el corto plazo. Esta categoria incluye:

1. El efectivo y otros titulos negociables, que son las inversiones de corto plazo y bajo
riesgo que se venden con facilidad y que se transforman en efectivo;

2. Las cuentas por cobrar, son las cantidades que los clientes nos deben por la venta de
bienes o prestacion de servicios adquiridos al crédito.

3. Los Inventarios, se encuentran compuestos por materia prima, productos en proceso
y productos terminados;

4. Otros activos circulantes, en esta categoria se encuentran los gastos pagados por

anticipado. (tales como renta o seguros, que se pagan por adelantado).

1.3.2.9 Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo es aquel que muestra informacidn sobre los cambios y
movimientos de los flujos de efectivo llevados a cabo por una determinada empresa
dentro de un periodo especifico, asimismo incluyendo las actividades y rubros que
hayan sido empleadas para fines de inversion, operacion y financiamiento. (Gitman y
Zutter , 2012, p. 20).

El flujo de efectivo o de caja muestra los flujos de efectivo ocurridos durante un periodo
de tiempo. Su contenido muestra los ingresos y egresos de efectivo que provienen de
actividades operacionales, de financiamiento o de inversidn, ademas de la variacion neta
del efectivo. Los flujos de efectivo de actividades operacionales son los que estan
relacionados principalmente con las transacciones propias del giro de negocio. Los
ingresos operacionales mas frecuentes son los provenientes de ventas de bienes y
servicios, la cobranza de dividendos, etc. Los flujos de efectivo de actividades de
financiamiento incluyen de ingresos provenientes, de aumento de capital, obtencion de

créditos, emision de bonos, etc. (lrarrdzaval, 2010, p.79).

De acuerdo a la junta de normas internacionales de contabilidad (IASB) estos son los
encargados de brindar y proporcionar informacion relevante para los usuarios,

permitiendo mediante ella evaluar la capacidad que tiene la empresa para generar
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efectivo y sus equivalentes, ademas para evaluar de que forma se esta empleando dichos

flujos para cubrir sus necesidades.
1.3.2.10  Proposito del Flujo de efectivo

De acuerdo al articulo publicado en la revista ejecutivos de finanzas de la asociacion
colombiana de ejecutivos de finanzas en Carvalho (2009) el propdsito del estado de flujo
de caja es de explicar los cambios que se den en el efectivo y en las cuentas equivalentes
al efectivo, en un periodo determinado, ademas debe definirse como un criterio de alta
liquidez, ya que estas cuentas muestran inversiones que se pueden convertir en efectivo

en el corto plazo. (p. 313).
1.3.2.11 Objetivo general de estado de flujo de efectivo

Segun Estupifian (2009, p. 8) el objetivo general del estado de flujo de efectivo es
presentar informacion relacionada de manera oportuna y concisa relativa mediante una
sintesis de los ingresos y egresos de efectivo de caja y bancos de una empresa u
organizacion durante un periodo comparado con el anterior, para que los usuarios de los

estados financieros examinen la capacidad de la entidad en su liquidez y solvencia, para:

a) Generar flujos futuros de efectivo, evaluar la capacidad para poder cumplir con sus
deudas a corto plazo.

b) Determinar el financiamiento interno y externo

c) Analizar los cambios que se presentan en el efectivo en caja y bancos y sus

equivalentes.
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1.4 Formulacion del Problema

¢ Cuél es el impacto de las obligaciones de terceros en la liquidez de los periodos 2015 al
2017 en la empresa Fundo los Paltos? A.C — Nuevo Chimbote?

1.5 Justificacién del Estudio
Teobrica

Segun las variables de estudio Obligaciones de Terceros y Liquidez se sistematiz6 la
informacién sobre definiciones, conceptos, importancia, objetivos, clasificaciones,

politicas, razones financieras, entre otros aspectos tedricos de dichas variables.

Cabe sefialar que la informacion presentada en este trabajo de investigacion, aportd en su
teoria que sustenta el tema, informacién de variables estudiadas que serviran como fuente
confiable en futuras investigaciones.

Préctica

Conocer el impacto de las obligaciones de terceros en la liquidez del periodo 2015 al 2017
de la empresa fundo los Paltos SAC.

Si la empresa toma en cuenta dicho estudio le servira para poder ver el analisis que se
hizo respecto a las obligaciones de terceros y de la Liquidez; y cuanto afecta las cuentas

por cobrar. Y no tenga problemas en el futuro sobre la misma.
Metodoldgica

La envergadura metodoldgica de la presente investigacion, reside en que se elabord
instrumentos de investigacion como analisis documental y guia de entrevista para las

variables de estudio y que, ademas, serviran para futuras investigaciones.

1.6 Hipdtesis

= Hipdtesis Central

Hc = Existe impacto de las Obligaciones de Terceros en la Liquidez de la empresa Fundo
los Paltos S.A.C en los periodos 2015 al 2017.

= Hipotesis Nula

Ho = No existe impacto de las Obligaciones de Terceros en la Liquidez de la empresa
Fundo los Paltos S.A.C en los periodos 2015 al 2017.
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1.7 Objetivos
General

Determinar el impacto de las Obligaciones de Terceros en la Liquidez de los periodos
2015 al 2017 en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

Especificos

1. Analizar y cuantificar las obligaciones de terceros de los periodos 2015 al 2017,
en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

2. Analizar la liquidez a traves del método de ratios de los periodos 2015 al 2017, en
la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

3. Analizar el impacto de las obligaciones de terceros en la liquidez de los periodos
2015 al 2017 en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

Il. METODO
2.1 Disefio de Investigacion
El disefio a utilizar fue correlacional.
Ox1

~

M La empresa Fundo los Paltos S.A.C

Ox1 Obligaciones de Terceros

R Impacto
Oy2 Liquidez

2.2 Variables, Operacionalizacion
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VARIABLE

DEFINICION CONCEPTUAL

DEFINICION OPERACIONAL

INDICADORES

ESCALA DE MEDICION

OBLIGACIONES DE

Es un activo circulante que en un plazo corto
se convertira en efectivo. Son derechos

exigibles originados por las ventas, servicios

Para las empresas las

obligaciones de terceros son

- Rotacion de cuentas por

prestados, financiamiento otorgado o | conocidos como cuentas por cobrar. Razon
TERCEROS cualquier otro concepto. (Araiza,2005, p.2) cobrar las cuales forman parte del | - Periodo medio de
Son derechos exigibles de cobro de dinero, | activo corriente o no corriente cobranza.
gue tiene la empresa con terceros que resulta | dependiendo del tiempo de cobro.
de transacciones propias al giro de negocio.
(Herz, 2015, p.145)
La Liquidez de una empresa implica la
medida en que esta puede hacer frente sus
obligaciones, es decir la capacidad que tiene | La liquidez en una empresa es la
para convertir sus activos en efectivo a corto | facilidad que tiene un activo para | - Liquidez general
LIQUIDEZ plazo. Si una empresa no cuenta con liquidez | convertirse en efectivo, y la | - Prueba acida Razén

tendra dificultades para cancelar sus deudas
y comprar sus activos necesarios y poder
seguir realizando sus actividades normales.
(Apaza, 2007, p. 152)

capacidad que tiene esta para
cumplir con sus obligaciones en un

periodo menor a un afio.

- Capital de trabajo
- Prueba defensiva
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2.3 Poblacién y Muestra

Poblacion

La poblacidn esta integrada por todos los estados Financieros desde el 2006 donde inicié

su funcionamiento la empresa Fundo los Paltos S.A.C hasta el 2017.

Muestra

La muestra esta integrada por el Estado de situacion financiera comprendida entre los

periodos 2015 al 2017 de la empresa Fundo los Paltos SAC, en la cual se encuentran las

informaciones de las dos variables de estudio.

2.4 Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad

TECNICA

INSTRUMENTO

Analisis Documental

Es una técnica de investigacion, un
conjunto de operaciones intelectuales, que
buscan

describir vy representar

documentos de  forma  unificada

sistematica. (Dulzaides, 2004, p.02).

Guia de Anélisis documental

Se revis6 la referente informacion
recopilada como el Estado de Situacion
Financiera, el registro de obligaciones de
terceros, el flujo de efectivo, las politicas
de cobranza, las politicas de pago ,

politicas de crédito.

Entrevista

Es una técnica que permite obtener
informacion sobre el problema que se
Se
investigador y el sujeto de estudio.
(Canales, 2000, p.105).

investiga. establece entre el

Guia de entrevista

Instrumento que sirvio para recolectar
informacion, mediante una serie de
preguntas acerca de las cuentas por cobrar
y de las variaciones de la liquidez en cada

periodo.
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Validez y Confiabilidad

Para la validez se utilizo el juicio de expertos, que consiste en 03 personas conocedores
del tema, que fue revisado el instrumento de guia de analisis documental y la guia de

entrevista.
2.5 Métodos de Analisis de datos
Se utilizé dos tipos:
1. Estadistica descriptiva:

Se utilizd la estadistica descriptiva, para obtener resultados de: Porcentajes,

representados en cuadros y graficos.
2. Estadistica inferencial:

Se utilizo la estadistica inferencial (R de Pearson) que sirvid para determinar el

impacto de las variables Obligaciones de Terceros y liquidez.

2.6 Aspectos Eticos
Confidencialidad a la informacién proporcionada por la empresa, respecto a la autoria de
las citas, no afectd al medio ambiente, los datos fidedignos sobre la informacion
proporcionada por la empresa, sin sufrir alteraciones ni manipulaciones de datos que

pueden beneficiar al investigador y a la profesion contable.
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I11. RESULTADOS



4.1 DATOS GENERALES DE LA EMPRESA

NOMBRE DE LA EMPRESA FUNDO LOS PALTOS SOCIEDAD
ANONIMA CERRADA

NUMERO DE RUC 20445534570

INICIO DE ACTIVIDADES 01 de Julio del 2006

ACTIVIDAD ECONOMICA Cultivo de Frutas
Mariscal Luzuriaga (Edificio Magan, 4to

DOMICILIO FISCAL Piso), Mza. C Lote. 13. Nuevo Chimbote

REPRESENTANTE LEGAL Muro Cabrejos Hugo

4.2 RESENA EMPRESARIAL e D, FUNDO LOS PALTOS sac

=
La empresa inicid sus actividades el 01 de julio del afio 2006, con las compras de las
primeras tierras de 62 hectareas en Carretera Campifia s/n Sec. Santa Aldina Nepefia,
provincia de santa, departamento de Ancash, Pert, con una inversion total de 1 millon de
ddlares americanos, representado por los socios Muro Suarez Renzo Dagoberto y Muro

Cabrejos Hugo, aportando equitativamente dicho capital.

FUNDO LOSPALTOS S.A.C establecid en esta zona sus primeras operaciones agricolas,

sembrando en un inicio palta has organico en todo el terreno.

Luego compré 200 hectéareas de terreno en la provincia de Casma sembrando en las
primeras 120 hectareas de uva de las variedades superior, flame y red globe y en los
altimos afios del 2010 sembr6 mango kent en el resto. Asimismo, fue invirtiendo en

terrenos por lo que se apropia en Piura en el afio 2012 sembrando mas uva.
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?. FouorNDooO I .oOoOs PAT  TOS sac

i LEADIMNG ORGAMDE PRODWCTS

-

Para el afio 2010 da inicio a sus exportaciones al mercado internacional, recibiendo las
remesas del extranjero de manera inoportuna. Dichos productos son procesados hasta hoy
en la planta denominada packing ubicada en el distrito de Huacatambo, departamento de
Ancash, Provincia de Santa, Peru.

La visiony el compromiso de todas las personas involucradas dieron como resultado que
dicha empresa se convirtiese en una de las principales empresas de agro-exportaciones,
generando mas de 500 puestos de trabajo y un importante desarrollo econémico en la

region.

Actualmente el rea administrativa se encuentra en Mza. C Lote. 13, Mariscal Luzuriaga
(Edificio Magan, 4to Piso) Distrito de Nuevo Chimbote, provincia de Santa,

Departamento de Ancash, Perd.
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Somos una empresa Agroexportadora que siembra y vende al exterior frutas saludables,
frescos y de buena calidad, a través del uso de tecnologia de punta y con trabajadores

MISION

altamente capacitados, para satisfacer las necesidades de nuestros clientes.

Al 2020 ser una empresa agroexportadora reconocida tanto dentro del pais como en el

VISION

exterior en proveer frutas orgénicas de la méas de alta calidad.

ORGANIGRAMA

GERENTE
GENERAL

GERENTE
FINANCIERO

CONTADOR GENERAL

[

1

L]

AREA DE _
EXPORTACION

AREA DE TESORERIA

|

AREA DE COMPRAS

AREA DE
RECUERSOS
HUMANOS
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4.3 OBJETIVO N° 1: Analizar y cuantificar las obligaciones de terceros de los
periodos 2015 al 2017, en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

4.3.1 Andlisis de Obligaciones de Terceros

CUADRO N°1
ANO Monto de las Obligaciones de Terceros
2015 3,626 111.76
2016 4,034 507.65
2017 1,934 219.56
GRAFICO N° 1

GRAFICO DE LAS OBLIGACIONES DE TERCEROS

2015 - 2017

a
@, 5000,000.00
= g 4,000,000.00 | 3,626,111.76 4,034,507.65
¢ £ 3,000,000.00 | .

w | i
% F 2,000,000.00 | 1,934,219.56
o 1,000,000.00 1,500,000.00 1,500,000.00 1,500,000.00 |

2015 2016 2017

Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 01

Se observa en el grafico N° 01 que las cuentas por cobrar comerciales en el periodo 2015
fue de 3,626,111.76 lo que quiere decir que es el monto que a la empresa, le estuvieron
debiendo los clientes, como consecuencia de la venta al credito de contenedores
exportados (uva, palta y mango), la misma que para el afio 2016 fue de 4,034,507.65
teniendo un aumento del 43%, ello se debid a que en dicho periodo no se tenia bien claro
y definido una politica de venta y cobranza de crédito por tal motivo no existia un control,
ni un seguimiento por parte de una persona especializada en dicho rubro, siendo el efecto
estar muy alejado del estandar de cuentas por cobrar (1,500,000.00) y por Gltimo en el
afio 2017 el monto es de 1,934,219.56 asi mismo dicha cuenta ha disminuido
significativamente en 56% con respecto al periodo anterior, y se acerca al valor esperado
por la empresa, pero ello se debid a fuentes externas (por motivo del fendbmeno del nifio,
se dio de baja 37 hectareas de uva) por lo cual disminuyo la cosecha y la cantidad

exportada.
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4.3.2 Ratios de Actividad
a) Rotacidn de cuentas por cobrar
CUADRO N° 02

Formula

ROTACION
DE CUENTAS
Cuentas por

POR COBRAR b 3,626,111,76  4,034,507,65  1,934,219,56
coprar

Ventas

22,736,733,48 24,450,503,41 44,744,868,95

Valor Optimo ~ >12y/o=24 6.27 6.06 23.13

GRAFICO N° 02

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

25.00 o
23.13

20.00 -
15.00
10.00 g--------m‘- it 12
5.00 6.27
0.00

2015 2016 2017

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 02

En el grafico N° 2 se puede observar que en el periodo 2015 las cuentas por cobrar
comerciales han rotado 6.27 veces del total de ventas, debido a que los clientes pagaron
sus deudas cada 2 meses, ya que la empresa no tenia establecido sus politicas de cobranza,
lo mismo que sucedio en el afio 2016 donde las cuentas por cobrar rotaron 6.06 veces del
total de ventas, y en el afio 2017 dicha rotacion fue de 23.13 veces del total de ventas
generandose un incremento de 17.07 (23.13 — 6.06) con respecto al periodo anterior, esto
fue debido a que las ventas se incrementaron, porque el precio de la palta se sobrevalord,
asimismo las cuentas por cobrar disminuyeron ya que se dio de baja una unidad operativa
de uva, debido a que el fendmeno del nifio afectd los canales de regadio. Después de
analizar el ratio de los tres periodos se puede concluir que la empresa no alcanza el rango
aceptable que es de 12 en los periodos 2015y 2016. En el afio 2017 se acerco al maximo
del rango aceptable, pero es debido a los factores externos.
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b) Periodo medio de cobranza
CUADRO N° 03

2015 2017

365

2016

Formula
365

PERIODO
MEDIO DE
@OIEIAAAE - Rotacion de Cuentas por cobrar 6.27 6.06 23.13

Valor Optimo < ylo = 30 dias 58 60 16

GRAFICO N° 03

PERIODO MEDIO DE COBRANZA

70
60
50
40
30
20
10

2015 2016 2017

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 03

En el grafico N° 3 se puede observar que la empresa en el afio 2015 cobrd su cartera cada
58 dias, en el afio 2016 recuper6 su efectivo cada 60 dias mientras que en el afio 2017 el
ratio nos muestra que cobro su cartera cada 16 dias. En conclusién, analizando dicho
indicador los 2 primeros afios se puede evidenciar que la empresa no recupera el dinero
de sus ventas en el rango aceptable de 30 dias, debido al incremento de las cuentas por
cobrar y porque no se llevaba un control de sus créditos otorgados, a diferencia del afio
2017 donde si supera el nivel 6ptimo esto fue gracias a que las cuentas por cobrar
disminuyeron, y las ventas aumentaron debido a que el precio de la palta que se

sobrevaloro.
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c) Rotacion de cuentas por pagar

CUADRO N° 04

ROTACION Formula 2016
DE CUENTAS Compras 24,917,241.36 38,924,794.58 43,063,035.62

HeIfZAE s Cuentas por pagar  3,084,624.69  4,401,210.14  1,631,298.37

Valor Optimo =ylo<6 8.08 8.84 26.4

GRAFICO N° 04

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
30.00 L
25.00 2640
20.00
15.00
10.00 -
5.00 3‘"""'3""""6
0.00
2015 2016 2017

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 04

En el grafico N° 04 muestra que la empresa en el afio 2015 ha pagado a sus proveedores
8 veces al afio, en el afio 2016 paga 9 veces al afio y en el periodo 2017 nos muestra que
la empresa paga 26 veces al afio. Se puede evidenciar que en el ltimo afio el ratio aumenta
en 17 (26-9) veces méas con respecto al afio anterior, esto fue debido al aumento de las
compras y a la disminucion de las cuentas por pagar, ya que en este afio se contaba con
mas efectivo y se decidio pagar las deudas en un menor plazo, pero lo ideal para la
empresa es pagar sus deudas de 2 meses a mas, es por tal motivo que el valor éptimo de
las cuentas por pagar deben rotar igual 0 menor a 6 veces.
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d) Periodo medio de pago

CUADRO N° 05

PERIODO Formula
MEDIO DE 365 365
PAGO Rotacion de cuentas por pagar 8.08 8.84 26.4

Valor Optimo =6 >60 45 41 14

GRAFICO N° 05

PERIODO MEDIO DE PAGO

80

R - - N

5’ ‘ 4'5 = 4L \
g’ 14
b =
2015 2016 2017

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 05

En el grafico N° 05 muestra que la empresa en el afio 2015 cancela sus deudas cada 45
dias, la misma que es un menor tiempo en comparacion al periodo de cobro de las ventas
al crédito, es por ello que la empresa no puede cancelar sus deudas con proveedores sin
antes cobrar, ademas si no se cancela dentro de dicho lapso de tiempo se aplican intereses
y también dejarian de proveer a la empresa con materiales necesarios para seguir
operando, en el afio 2016 se cancela cada 41 dias por las mismas razones que en el periodo
anterior y en el afio 2017 cancela sus deudas cada 14 dias, este tltimo fue por motivo de
que la empresa contaba con efectivo y decidié cancelar sus deudas con sus proveedores
de una manera més rapida, ya que ademas le hacian un descuento del 2% por pronto
pago. En los periodos 2015 y 2016 los resultados de los ratios no alcanzan el rango
optimo, en conclusion, sus dias de pago de la empresa son menores a sus dias de cobro,
por lo tanto, cuando tiene que cancelar a sus proveedores ésta no cuenta con efectivo

suficiente para cumplir con dichas obligaciones.
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e) Rotacion de activos
CUADRO N° 06

Formula

ROTACION
DE ACTIVOS

Ventas

22,736,733.48 24,450,503.41 44,744,868.95
Activos 51,229,724.28  54,244,891.4  53,277,039.56
=6>1.00 0.44 0.45 0.84

Valor Optimo

GRAFICO N° 06

ROTACION DE ACTIVOS

1.20

1.00 o-------a-------a

0.80 0.84
0.60 = - /

0.40

0.20

0.00

2015 2016 2017

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 06

En el grafico N° 06 se puede observar que en el afio 2015 la empresa por cada sol de
activo ha generado 0.44 de soles del total de ventas, en el periodo 2015 el indice aumento
a 0.45, es decir cada sol de activos a la empresa le sirvio para generar 0.45 del total de
ventas, generandose un incremento de 0.01 con respecto al afio anterior, en el afio 2017
el indice fue de 0.84 generando un incremento de 0.39 con respecto del periodo anterior
debido al aumento de las ventas y disminucidn del activo. En conclusion, la empresa en
los 3 periodos analizados no alcanzé el valor 6ptimo de 1.00, por lo que no esta utilizando

eficientemente sus activos para generar ventas.
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4.4 OBJETIVO N° 2: Analizar la liquidez a través del método de ratios de los periodos
2015 al 2017, en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

4.4.1 Ratios de liquidez

a) Liquidez General
CUADRO N° 07

Formula

LIQUIDEZ
GENERAL

Activo corriente 15,629,134.9 17,228,728.49 17,268,190.33
Pasivo corriente  11,768,092.96 17,598,645.53 12,639,538.89

>1.5y <14 1.33 0.98 1.37

Valor Optimo

GRAFICO N° 07

LIQUIDEZ CORRIENTE
2.00
1.50 XX R Y 1.5 X X R R
1.00 éiL —0-937 Aﬂ
0.50 —
2015 2016 2017

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 07

En el grafico N° 07 muestra que en el afio 2015 la firma por cada sol de deuda a corto
plazo, cuenta con liquidez general de 1.33 soles para afrontarla, al cierre del afio 2016 el
indice cerrd en 0.98 debido al incremento de su pasivo corriente a causa de los préstamos
bancarios significativos que se hicieron para cubrir sus gastos con proveedores y
obligaciones con trabajadores, ya que no contaba con efectivo propio y suficiente,
asimismo las cuentas por pagar comerciales terceros, ademas hubo un adelanto de
cosecha de manera inesperada por el exceso de calor y se necesitaba cajas de empaqgue en
ese caso la empresa tuvo que incurrir a créditos significativos con proveedores, en el afio
2017 la liquidez general fue de 1.37, ya que habia aumentado el efectivo en 2,693,163.9
con respecto al afio 2016, debido al incremento positivo del precio de la palta, por lo cual
la gerencia decide pagar las deudas, asimismo las obligaciones bajaron, por ello se acerca
mas al rango esperado por la empresa.
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b) Prueba Acida y/o Liquidez inmediata
CUADRO N° 08

Férmula

Activo corriente—

15,629,134.9-
Inventarios — Pagos  2,994,196.04 -  3,175,343.25 - 2,616,281.56 -

17,228,728.49- 17,268,190.33-

PRUEBA

ACIDA
anticipados 56,104.54 81,520.97 35,656.45
Pasivo corriente 11,768,092.96 17,598,645.53 12,639,538.89
Valor Optimo 1.3al1l5 1.07 0.79 1.16

GRAFICO N° 08

PRUEBA ACIDA

1.40
1.00 127\ - / o
0.80 0.79
0.60 bt
0.40
0.20

2015 2016 2017

Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 08

En el grafico N° 08 se puede observar que en el afio 2015 la empresa por cada sol de
deuda a corto plazo cuenta con 1.07 soles para afrontar sus obligaciones a corto plazo, sin
tomar en cuenta sus mercaderias y los pagos adelantados, al cierre del afio 2016 el indice
cerr6 en 0.80, debido a que se encontraba endeudada y sobregirada con el banco siendo
los pasivos corrientes mayor que el activo corriente, y en el afio 2017 la prueba &cida fue
de 1.16, por motivo de que la empresa contaba con efectivo por el precio elevado de la
palta y fue pagando sus deudas tanto a los proveedores, trabajadores y el banco. En
conclusion, en el afio 2016 se aprecia que la empresa Fundo los Paltos S.A.C no tiene
capacidad inmediata para cubrir sus obligaciones a corto plazo, y en ningun periodo
llegan al valor 6ptimo deseado por la empresa de 1.3.
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c) Capital de trabajo
CUADRO N° 09

CAPITAL Formula

DE Activo corriente - 15,629,134.9 17,228,728.49 17,268,190.33

TRABAJO Pasivo corriente  11,768,092.96 17,598,645.53 12,639,538.89

Valor
. 4,500,000.00 3,861,041.94 -369,917.04 4,628,651.44
Optimo
GRAFICO N° 09
CAPITAL DE TRABAJO

5,000,000.00

/00000 3,861,041.94

3,000,000.00

2,000,000.00

1,000,000.00

(369,917.04)
2015 2017
(1,000,000.00)

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 09

En el grafico N° 09 se puede observar que en el periodo 2016 el capital de trabajo fue de
-369, 917.04, al quedar en negativo el importe, nos indica que la empresa no pudo atender
sus obligaciones que surgen en el desarrollo normal de sus actividades, debido al
incremento del pasivo corriente a causa de las obligaciones financieras contraidas en ese
periodo y las cuentas por pagar comerciales terceros, lo cual la empresa no conté con
capital disponible para seguir con sus actividades normales. Para el periodo 2015 y 2017
la empresa cont6 con S/. 3, 861,041.94 y 4, 628,651.44 soles respectivamente después de
cancelar todas sus deudas circulantes, en el Gltimo afio debido al alza del precio de la palta
hizo que la firma se recupere econémicamente, después de un afio haberse encontrado en
negativo en el capital de trabajo.
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d) Prueba defensiva
CUADRO N° 10

Férmula

PRUEBA Caja y bancos +
b= == NAe valores negociables
Pasivo corriente  11,768,092.96  17,598,645.53  12,639,538.89
0.4a0.5 0.001 0.01 0.22

10,938.45 130,388.37 2,823,552.27

Valor Optimo

GRAFICO N° 10

PRUEBA DEFENSIVA
0.400
0.300 @ @ @
0.200 0.22
0.100
o@n @1
2015 2016 2017

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Fundo los Paltos SAC del periodo 2015-2017.

ANALISIS DEL GRAFICO N° 10

En el grafico N° 10 se puede observar que la empresa en el afio 2015 por cada S/.1.00 de
deuda a corto plazo, conté con S/. 0.001 Céntimos de efectivo, para pagar sus deudas de
manera inmediata, no contando con suficiente efectivo, solo tomando en cuenta su caja 'y
bancos y valores negociables esto fue a causa de que aln no se realizaban los cobros de
las ventas otorgadas al crédito, en el 2016 el indice aument6 a 0.01 y en el afio 2017 la
firma por cada S/.1.00 de deuda a corto plazo contdé con S/.0.22 céntimos para pagar y
respaldar su deuda del corto plazo, teniendo un aumento de 0.21 (0.22 - 0.01) con respecto
al periodo anterior, dicho aumento fue debido a que el precio de la palta se sobrevaloro,
entonces ingresé mas efectivo a la empresa, asimismo se cancelaron préstamos con los
bancos lo cual provoco también que se disminuyan sus obligaciones y el indice sea mayor.

En conclusidn, en ningun periodo la empresa alcanza el valor 6ptimo deseado.
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4.5 RESULTADOS DE LA GUIA DE ENTREVISTA REALIZADA A LA EMPRESA FUNDO LOS PALTOSS.A.C

TABLAN°1

GUIA DE ENTREVISTA

Se aplico la técnica de entrevista para la recopilacion de informacién al contador de la empresa Fundo los Paltos S.A.C en la cual se realiz6
la guia de entrevista que a continuacion se detalla:

ITEMS

CONTADOR

ANALISIS DE LA EMPRESA

1. ¢Cual es la causa principal de que las
cuentas por cobrar comerciales en el
2016 (4034507.65) hayan aumentado en
s/. 408,395.89 en relacion al afio 2015
(3, 626,111.76)?

- La causa por lo que las cuentas por cobrar comerciales
aumentaron fue porque no se establecié un claro acuerdo
con los clientes, en cuanto al plazo de cobranza de las
ventas al crédito, asimismo la empresa no tenia un control
adecuado de los créditos que otorgaba, y que no contaba
con politicas de créditos y cobranzas, por lo que gran parte

de los clientes se demoraron en liquidar su deuda.

La empresa en el afio 2016 no tuvo un
adecuado control de sus créeditos,
asimismo no contaba con politicas de
créditos establecidas, por lo que no se
establecia un claro acuerdo con sus
clientes sobre el plazo de cobro de las

ventas al crédito.

2. ¢(Por qué las cuentas por cobrar
comerciales disminuyeron en un 63% en
el ejercicio 2017 (1,934, 219.56) en
2016

comparacion al afo

(4, 034,507.65)?

- En el afio 2017 la empresa decidio dar de baja una unidad
operativa de produccidon de uva (1 fundo) de 38 hectéareas.
Es por eso que la disminucion de las cuentas por cobrar en
el afio 2017, se debe al menor volumen de exportacién de
contenedores de uva a fin de afio, teniendo en cuenta que
la campafia de cosecha de uva se realiza en los meses de

noviembre y diciembre de cada afio.

La empresa en el afio 2017 tuvo menos
cuentas por cobrar comerciales debido a
que se exporto menos contenedores de
uva, por lo que se habia dado de baja 1
fundo, esto provoco que disminuyeran

las ventas, a diferencia del afio anterior.
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3. ¢Qué estrategias de cobranzas o
politicas, utilizo la empresa en el
periodo 2017 para que haya logrado
mayor eficiencia en las ventas (mayores
ventas y menores cuentas por cobrar) de
73% en comparacion a los dos periodos

anteriores?

- No hubo estrategias de cobranza ni venta, la razon del
aumento de las ventas de dicho periodo fue por el
incremento del precio de la palta, y ademés la cosecha de
palta es en los meses de junio, julio y agosto por lo que ya
al mes de diciembre esas cuentas por cobrar ya se han ido

liguidando.

El incremento de las ventas en el afio
2017 fue porque el precio de la palta
aumento, ademas a fin de afio tuvo
menos cuentas por cobrar porque sus
créditos otorgados ya habian sido

liquidados.

4. ¢Por qué las obligaciones financieras
2016  (9,897,942.28)
aumentaron en 26% (2, 069,416.33) con
respecto al afio anterior (7, 828,525.95)?

en el afo

Se hicieron préstamos financieros para invertir en la
ampliacién de la planta empaquetadora, asimismo para la
compra de materiales para enfrentar la cosecha de mango
que se habia adelantado, también se adquirié inmueble

maquinaria y equipo.

Las obligaciones financieras aumentaron
en el afio 2016 debido a que se realizaron
inversiones en planta y se compraron
materiales para enfrentar la cosecha que
se habia adelantado, ya que no se contaba

con suficiente efectivo.

5. ¢A qué se debe que los sobregiros
bancarios hayan aumentado en el afio
2016 (494,007.54)
35%(128,725.26) con respecto al afio
2015(365,282.28)?

en un

Se debe a que en el afio 2016 la empresa realizo préstamos
para la compra de fertilizantes para los cultivos,
suministros (cajas) para enfrentar la cosecha, asimismo por
lo que no conto con efectivo inmediato para pagar a sus
trabajadores ya que tuvo que contratar a personal nuevo
para trabajar en la cosecha y en planta por tal motivo tuvo

que sobregirarse en las instituciones financieras.

La empresa en el afio 2016 estuvo muy
endeudada debido a que tuvo que
enfrentar una cosecha que se habia
adelantado y no contaba con efectivo
disponible para afrontar sus gastos.
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6. En el ejercicio 2016 (4, 401,210.14)
las cuentas por pagar comerciales tuvo
un aumento de 1, 316,585.45 (43%) en
relacion al afio anterior (3, 084,624.69)

¢A qué se debio?

El incremento en las cuentas por pagar comerciales se
produjo porque se adquirié suministros al crédito para
preparar la fruta y ponerlo en dptimas condiciones para ser
exportada, debido a que en ese momento la empresa no

contaba con efectivo suficiente para afrontar dichos gastos.

El incremento de las cuentas por pagar
comerciales en el afio 2016 fue porque la
empresa adquirié suministros al crédito,
debido a su efectivo no era suficiente

para cubrir sus gastos.

7. ¢Cudles fueron las principales causas
que el ratio de capital de trabajo refleje
que no cuenta con liquidez, en el afio
20167

No conto con capital de trabajo en el afio 2016 debido a
que la empresa no contaba con efectivo suficiente y se
encontraba sobregirada en los bancos, y endeudada con los

proveedores ya que se adquirié suministros al crédito.

Debido a que la empresa no contaba con
efectivo disponible, para afrontar sus
gastos tuvo que realizar préstamos con

entidades bancarias.

8. ¢Cudl es la razon por la que la cuenta
efectivo y equivalente de efectivo en el
2017 (2,823, 552.27)
aumentado en 2065% en comparacion al
periodo anterior (130, 388.37)?

afno haya

La razon es por el excedente del efectivo producto de la
rentabilidad del afio ya que en dicho periodo el precio de

la palta se incremento.

La empresa en el afio 2017 tuvo efectivo

disponible para cumplir con sus
obligaciones solo gracias a que el precio
de la palta se incrementd, pero igual
seguia con una mala gestién en los

créditos.

9. ¢Que estrategias utilizo la empresa en

el periodo 2017 para que haya logrado

mayor eficiencia (18%) en sus
inventarios en  comparacion  al
periodo2016?

La empresa fue mas eficiente debido a que hubo un mejor
control de sus inventarios, ademas se manejé mejor el

stock a diferencia del afio anterior.

No utilizé
simplemente se llevd un mejor control

del stock.

se ninguna  estrategia
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10. ¢Por qué en el afio 2016 la empresa
no ha podido afrontar sus obligaciones a
corto plazo sin tomar en cuenta sus

inventarios?

En el afio 2016 la campafa de mango y uva se adelanto en
los meses de noviembre y diciembre lo que normalmente
se deberia cosechar en enero y febrero, fue por tal motivo

que los inventarios aumentaron a fin de afio, no contando

con liquidez suficiente para afrontar sus obligaciones.

La empresa en el afio 2016 no ha podido
enfrentar sus obligaciones porque no
contaba con efectivo suficiente, esto
ocasiono que la empresa se endeudara,

proveedores y entidades financieras.
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CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS

En el presente trabajo tenemos la siguiente hipétesis central:

Hc = Existe impacto de las Obligaciones de Terceros en la Liquidez de la empresa Fundo
los Paltos S.A.C en los periodos 2015 al 2017.

Aplicando la R-Pearson se aplicé en programa SPSS-24, se encontrd lo siguiente:

Correlaciones

ROTACIORD
ECLUENTASP FRUEBADEF
ORCOBRAR EMSIVA
ROTACIOMNDECIUEMTAS Correlacion de Pearson 1 ,E:IE:IE:I’=
PORCOBRAR : :
Sig. (hilateral) 030
] 3 3
FRUEBADEFEMSINVA Correlacion de Pearson ,E:IE:IE:I== 1
Sig. (hilateral) 030
] 3 3

* La correlacidn es significativa en el nivel 0,05 (hilateral).

Habiendo obtenido la puntuacion 0.999, lo cual demuestra que existe un alto impacto de
la Rotacién de Cuentas por Cobrar en la prueba defensiva.

Correlaciones

ROTACIOND

ECUEMTASP PRUEBAACID

ORCOEBRAR A

ROTACIOMDECUEMNTAS Correlacidon de Pearson 1 JBOA

el et (2,05 Sig. (bilateral) A10

I 3 3

FRILEEAACIDA Correlacion de Pearson JGG9E 1
Sig. (hilateral) 510

I 3 3

Habiendo obtenido la puntuacion 0.696, lo cual demuestra que existe un alto impacto de
la Rotacién cuentas por cobrar en la Prueba éacida.
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Correlaciones

ROTACIOMD LIQUIDEZGE
ECOBRAR HERAL

ROTACIOMDEC OBRAR Correlacidn de Pearson 1 JhavT

Sig. (hilateral) 600

I 3 3

LIQUIDEZGEMERAL Correlacion de Pearson haT 1
Sig. (hilateral) 600

I 3 3

Habiendo obtenido la puntuacion 0.587, lo cual demuestra que existe un mediano impacto

de la Rotacion cuentas por cobrar en la Liquidez General.
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V. DISCUSION



En el presente trabajo titulado Las Obligaciones de Terceros y su Impacto en la Liquidez
de los periodos 2015 al 2017 en la empresa Fundo los Paltos SAC — Nuevo Chimbote,
después de haber aplicado la guia de andlisis documental y la guia de entrevista, se han
encontrado algunos problemas los cuales seran sometidos a discusion, y empezaremos
mencionando la guia de andlisis documental y las obligaciones de terceros que se

realizaron en la empresa:

Analizando el cuadro N° 1 de las obligaciones de terceros se observd que en la empresa
Fundo los Paltos S.A.C no se lleva un adecuado control y gestion de los créditos
otorgados a los clientes y por pagar a sus proveedores , debido a que no cuentan con
politicas de créditos y cobranzas, asimismo no se hace un seguimiento de dichas
obligaciones por parte de una persona especializada y responsable en dicho rubro; lo
mismo que ocurre en la empresa ExportJaime S.A. en la tesis titulada: Modelo de gestion
financiera para el control de Liquidez en ExportJaime S.A., de la ciudad de Guayaquill
en Ecuador, Alejandro y Toala (2017) en la cual concluye que en la empresa no se lleva
un modelo de gestion de las cuentas por cobrar, asimismo no se aplican estrategias para
la concesidn de créditos y hace falta un responsable para la gestion, seguimiento y cobro
de las deudas de los clientes que se concede; es por ello que para Bravo (2007, p. 10)
sostiene que la gestion de cuentas por cobrar consiste en representar derechos exigibles
originados por ventas, servicios prestados o cualquier otro concepto analogo, una
adecuada gestion de cuentas por cobrar sera aplicada dptimamente si es que la empresa
en el tiempo establecido, logra obtener la liquidez necesaria que le permita afrontar sus
pagos; por otro lado Levy (2009, p. 212) afirma que los procedimientos de cobranza son
aquellos que la empresa sigue con la finalidad de recuperar la cartera vigente y vencida,
es fundamental disefarlas, considerando las condiciones del mercado, la competencia, el

tipo de clientes que posee la organizacidn, asi como sus objetivos y politicas.

Analizando el cuadro N° 03 y 05 del periodo medio cobro y de pago se observo en la
empresa Fundo los paltos S.A.C que los dias en que cancela sus deudas son menores a
los dias en que cobra sus créditos, por lo que la empresa no cuenta con efectivo disponible
para cancelar sus deudas con proveedores sin antes cobrar sus créditos por ventas; lo
mismo que ocurre en la empresa Globalolimp S.A. en la tesis titulada: Control en la
administracion de las cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa

Globalolimp S.A., de la ciudad de Guayaquill en Ecuador, Macias (2017) en la cual
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concluye que la empresa no esta recuperando en el mismo periodo de tiempo los flujos
para cancelar sus obligaciones, segun De la Cruz (2013, parr. 2) manifiesta que la
tesoreria de cualquier empresa se basa en entradas y salidas de dinero, asimismo explica
la expresion “primero dejen entrar para luego dejar salir”, es decir para una empresa sera

mejor que nos paguen antes de que Nosotros tengamos que pagar.

Analizando el cuadro N° 09 se pudo observar que en la empresa Fundo los Paltos S.A.C
en el ejercicio 2016 no cuenta con capital de trabajo disponible para seguir realizando sus
actividades economicas normales, debido al aumento del pasivo corriente a causa de los
prestamos financieros, compras al crédito, a los sobregiros bancarios, a las
remuneraciones por pagar, etc.; lo mismo que ocurre en la empresa Globalolimp S.A. en
la tesis titulada: Control en la administracion de las cuentas por cobrar y su incidencia en
la liquidez de la empresa Globalolimp S.A., de la ciudad de Guayaquill en Ecuador,
Macias (2017) en la cual concluye que la empresa esta trabajando con capital de trabajo
negativo, es decir ha necesitado financiarse con proveedores e instituciones financieras
para obtener liquidez, Segun Ramirez (2012, Parr. 2) menciona que el capital de trabajo
juega un papel fundamental, porque ayuda a la supervivencia de la empresa, traducida en
su capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo en la medida en que estas venzan.

Analizando el grafico N° 10 de la Prueba defensiva se observé que en la empresa Fundo
los paltos S.A.C no se cuenta con suficiente efectivo disponible para poder afrontar sus
obligaciones, solo tomando en cuenta su caja y bancos y valores negociables, esto es
debido a que sus creditos por ventas no son liquidados de manera rapida, para que asi la
empresa pueda disponer y cumplir con sus obligaciones y necesidades de manera
inmediata. Segin Aching (2005, p. 17) menciona que el ratio de liquidez inmediata es
una medida importante de la capacidad de una compafiia para cubrir sus pasivos con
activos relativamente liquidos. Una empresa con una baja relacién de liquidez rapida que
se encuentra con un aumento repentino en los pasivos puede tener que vender activos a
largo plazo o pedir dinero prestado para cubrir sus obligaciones.

Analizando el item 01 que se muestra en la tabla N° 01 se verifico que la empresa Fundo
los Paltos S.A.C no cuenta con politicas de créditos y cobranzas claramente establecidas,
por lo que no se lleva un control adecuado de sus créditos, lo cual es importante que una
empresa que otorga créditos a sus clientes tenga establecido dichas politicas para llevar

un mejor control de los créditos concedidos; o mismo que ocurre en la empresa Osella
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S.A., en la tesis titulada: Cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa
Osella S.A., en la ciudad de Guayaquil en Ecuador, Tutillo (2017) en la cual de acuerdo
a los resultados encontrados en el estudio se determina que la empresa no cuenta con
politicas de crédito y cobranzas actuales para sobrellevar los niveles de crédito que ha
otorgado, es por ello que para Brachfield (2012, p. 34) indica que las politicas de cobro,
determinan como los clientes realizaran los pagos considerando una serie de aspectos
como el plazo, el monto y la especie, y una politica de crédito estara enfocada en
incrementar el rendimiento sobre la inversion dentro de la empresa, al tener politicas
eficaces ayudara a lograr el objetivo principal de la empresa, es decir el cobro al cliente

al momento de su vencimiento evitando costos adicionales.

Analizando el item 05 que se muestra en la tabla N° 01 se verificd que la empresa Fundo
los Paltos no cuenta con suficiente efectivo disponible para la compra de fertilizantes,
suministros ( cajas ) para afrontar la cosecha, asimismo para pagar a los trabajadores , fue
por tales motivos que tuvo que adquirir préstamos y sobregirarse en entidades bancarias;
lo mismo que ocurre en la empresa Globalolimp S.A. en la tesis titulada: Control en la
administracion de las cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa
Globalolimp S.A., de la ciudad de Guayaquill en Ecuador, Macias (2017) en la cual
concluye que la empresa no tiene una politica interna de mantener saldos maximos en
cuenta, por lo que a medida que generan ingresos van cancelando sus obligaciones, es por
eso que cuando no hay entrada de dinero se tienen que hacer uso de sobregiros y créditos
con instituciones bancarias; es por ello que Bohorquez (2015, p. 46) establece que la
liquidez es el saldo de la capacidad de las empresas, para hacer frente a sus vencimientos
de corto plazo y a las finanzas de la empresa que se han adquirido, puesto que una empresa
solvente debe contar con liquidez para poder hacer frente a las obligaciones econdémicas
— financieras, de esta manera los altos niveles de efectivo disponibles indican que la
empresa puede terminar de pagar deudas cuando llega su vencimiento y evitar los

sobregiros que eviten la gestion financiera adecuada.

Analizando el item 06 que se muestra en la tabla N° 01 se verificd que la empresa Fundo
los Paltos no cuenta con suficiente liquidez para afrontar sus gastos para la compra de
suministros para afrontar sus cosechas; segin Monzén (2002, p. 9) manifiesta que una
empresa cuenta con liquidez permanente si esta es capaz de satisfacer todos los pagos

pendientes a corto plazo y ademés debe de disponer de saldos adecuados de dinero
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disponible en la cuenta de activo del balance, es por ello que Rodriguez, Gallego y Garcia
(2009, p. 93) menciona que es necesario que toda empresa cuente con liquidez suficiente
para poder sobrevivir en el mercado, ademas siendo responsable con sus compromisos

beneficiara a la empresa en sus actividades dandole una buena imagen ante los demas.
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V. CONCLUSIONES



Se analizé y cuantifico las obligaciones de terceros de los periodos 2015 al 2017, en
la empresa Fundo los Paltos S.A.C, con la ayuda del analisis documental y la
aplicacion de ratios de gestién y se determind que la organizacion no cuenta con
politica de ventas al crédito y de cobranzas, es por ello que no existia un control ni
un seguimiento por parte de una persona especializada respecto a las cuentas por
cobrar de deudas contraidas con terceros. Por lo que esto hizo que el monto de dicha
cuenta se encuentre muy alejado del estdndar esperado por la empresa
(S/. 1, 500,000.00), asimismo lo obtenido durante los 3 ultimos periodos fueron de
S/. 3.626.111.76; S/. 4, 034,507.65 y S/. 1, 934,219.56 respectivamente, por tal razén
el resultado del indicador de rotacion de cuentas por cobrar solo rotd 6 veces, en el
que la cobranza de la misma se realiz6 cada 60 dias aproximadamente y se cancelaron
las deudas con terceros cada 45 y 41 dias durante los afios 2015 y 2016.

De acuerdo al anélisis realizado a la liquidez a través del método de ratios y con la
ayuda del instrumento de la guia de entrevista de la empresa Fundo los Paltos S.A.C,
se determind que éste no contod con efectivo propio y suficiente, para cumplir con sus
obligaciones con proveedores, trabajadores y entidades financieras, por lo que eso
hizo que la empresa incurra en préstamos financieros de S/.9,897,942.28 y a
endeudarse con los proveedores con S/.4,401,210.14 en el periodo 2016 siendo de
esta manera el resultado negativo del ratio de la liquidez general (0.98), prueba acida
(0.79),el capital de trabajo (-369,917.04) y prueba defensiva (0.01). Y en los periodos
2015 y 2017 solamente se llego a estar dentro del estandar aceptable (1.30 a 1.50),
en el ratio de liquidez general, es ahi donde recae la importancia de que la empresa
cuente con efectivo propio y suficiente para afrontar sus obligaciones.

Respecto al analisis del impacto de las obligaciones de terceros en la liquidez en la
empresa Fundo los Paltos S.A.C, aplicando la R- Pearson en el programa SPSS-24
se concluye lo siguiente; que si existe impacto de la variable independiente que son
las obligaciones de terceros en la variable dependiente liquidez, asimismo se detalla
el impacto de los ratios utilizados en ambas variables: se determina que existe alto
impacto de la rotacion de cuentas por cobrar en la prueba defensiva con una
puntuacion de 0.999, asimismo del ratio rotacion de cuentas por cobrar en la liquidez
general con una puntuacion de 0.696.
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VI. RECOMENDACIONES



Para superar la ausencia de politicas de créditos y cobranzas se sugiere a la gerencia
general elaborar e implementar politicas de crédito y de cobranzas, tomando en
cuenta los plazos de crédito, los montos de concesion, tipos de clientes al que se les
debe conceder créditos, la forma de pago, proceso de cobranza, concesion de
descuento por pronto pago, etc. Con la finalidad de garantizar el cobro de los mismos
en la fecha establecida, asi mismo se debe tomar en cuenta en dichas politicas los
objetivos especificos y los estandares deseados por la empresa. Ademas debe
asegurarse de que las personas responsables y/o encargadas lo apliquen de manera
efectiva, dando una buena administracién ya que ello afecta directamente a la
liquidez de la empresa ya que la cobranza es el final del ciclo comercial donde se
recibe la utilidad de una venta ,ademas de ello depende el flujo del efectivo de la
empresa a la hora de tomar decisiones, respecto a endeudamientos, pagos a
proveedores, trabajadores y etc., de esta manera se llevara un control sobre las deudas
de terceros evitando en lo posible caer en una situacion de iliquidez.

En relacién al problema de la liquidez se recomienda analizar entidades financieras
y llevar de ello un reporte en el cual se detallen las tasas de interés, el tiempo de pago,
los descuentos por pronto pago, Yy entre otros factores que afecten de forma positiva
0 negativa a la empresa, para que, en casos de escases de liquidez inmediata, la
empresa Fundo los Paltos S.A.C opte por la entidad que le ofrezca mejores y
favorables ofertas.

Se recomienda establecer una politica donde se mantenga un saldo 6ptimo dentro de
caja para cubrir la utilizacion de forma inmediata del dinero en las operaciones de la
empresa, asimismo llevar un adecuado control de las obligaciones con proveedores,
aprovechando los descuentos por pronto pago que las empresas nos conceden, para
asi no quedar mal y nos sigan proveyendo materiales de manera inmediata y

confiable.
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ANEXOS



>

INSTRUMENTOS

DATOS GENERALES:

AREA: CONTABILIDAD

CARGO: CONTADOR GENERAL

La presente guia de entrevista tiene como finalidad recoger informacion de la empresa Fundo

los paltos S.A.C para desarrollar el trabajo de investigacion denominado: “Las Obligaciones

de Terceros y su impacto en la Liquidez de los Periodos 2015 al 2017 en la Empresa Fundo

los Paltos S.A.C — Nuevo Chimbote”, la informacion que usted nos brindara serd utilizada

solo con fines académicos y de investigacion por lo que se le agradece su valiosa informacion

y colaboracion.

Objetivo: Analizar la liquidez a través del método de ratios de los periodos 2015 al 2017,

en la empresa Fundo los Paltos S.A.C - Nuevo Chimbote.

ITEMS

1.

¢Cual es la causa principal de que las cuentas por cobrar comerciales en el 2016
(¢4034507765) hayan aumentado en s/. 408,395.89 en relacion al afio 2015 (3,
626,111.76)?

2. ¢Por qué las cuentas por cobrar comerciales disminuyeron en un 63% en el
ejercicio 2017 (1,934, 219.56) en comparacion al afio 2016 (4, 034,507.65)?

3. ¢Qué estrategias de cobranzas o politicas, utilizo la empresa en el periodo 2017
para que haya logrado mayor eficiencia en las ventas (mayores ventas y menores
cuentas por cobrar) de 73% en comparacion a los dos periodos anteriores?

4. ;Por qué las obligaciones financieras en el afio 2016 (9, 897,942.28) aumentaron
en 26% (2, 069,416.33) con respecto al afio anterior (7, 828,525.95)?

¢A qué se debe que los sobregiros bancarios hayan aumentado en el afio 2016
(494,007.54) en un 35%(128,725.26) con respecto al afio 2015(365,282.28)?

Enel ejercicio 2016 (4, 401,210.14) la cuenta por pagar comerciales tuvo un aumento
de 1, 316,585.45 (43%) en relacion al afio anterior (3, 084,624.69) (A qué se debid?
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7. ¢Cuadles fueron las principales causas que el ratio de capital de trabajo refleje que no
cuenta con liquidez, en el afio 2016?

8. ¢Cual es la razon por la que la cuenta efectivo y equivalente de efectivo en el afio
2017 (2,823, 552.27) haya aumentado en 2065% en comparacion al periodo anterior
(130, 388.37)?

9. 9. ¢Qué estrategias utilizd la empresa en el periodo 2017 para que haya logrado
mayor eficiencia (18%) en sus inventarios en comparacion al periodo 2016?

10. ¢Por qué en el afio 2016 la empresa no ha podido afrontar sus obligaciones a corto

plazo sin tomar en cuenta sus inventarios?
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UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO-FILIAL CHIMBOTE
FGACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

La presente guia de analisis documental tiene como finalidad recuperar informaciéon de la
empresa Fundo los paltos S.A.C para desarrollar el trabajo de investigacion denominado:
“Las Obligaciones de Terceros y su impacto en la Liquidez de los Periodos 2015 al 2017
en la Empresa Fundo los Paltos S.A.C — Nuevo Chimbote”, la informacion que usted nos
proporcionara sera utilizada solo con fines acadéemicos y de investigacion por lo que se le
agradece su valiosa informacion y colaboracion.

N° TEMS Sl NO OBSERVACION

1 Cuenta la empresa con politicas de

créditos y cobranzas.

2 La empresa realiza estado de

situacién financiera

3 La empresa realiza estado de
resultados
4 La empresa realiza reportes de

cuentas por cobrar

5 La empresa elabora flujos de efectivo

anuales
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> VALIDACION DE LOS INTRUMENTOS

CONSTANCIA DE VALIDACION
Yo, TAME RoBHTQ RANILER g4a<q , titular
del DNIL N° /X0 73/ 87 , de  profesién
LOATA POA Pvéire @ . ejerciendo
actualmente como Docer7 € , en la
Institucion Ucy

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de
Validacion del Instrumento (Guia de Entrevista), a los efectos de su aplicacion al

personal que labora en

Foupo (OS5 Pnios SAC,

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las

siguientes apreciaciones.

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE
Congruencia de Items )<
Amplitud de contenido )(
Redaccién de los ftems 7(
Claridad y precisién /\
Pertinencia )(

En Chimbote, alos 3o dias del mes de sez/gmpag del 22/ &
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JUICIO DE EXPERTO SOBRE LA PERTINENCIA DEL INSTRUMENTO

INSTRUCCIONES:

Coloque en cada casilla la letra correspondiente al aspecto cualitativo que le
parece que cumple cada Item y alternativa de respuesta, segtin los criterios que a

continuacion se detallan.

E= Excelente / B= Bueno / M= Megjorar / X= Eliminar / C= Cambiar

Las categorias a evaluar son: Redaccion, contenido, congruencia y pertinencia. En
la casilla de observaciones puede sugerir el cambio o correspondencia.

ITEM
OBSERVACIONES
N° Item
1 A
2 A
3 4
4 /]
5 Vi
6 4
7 VA
8 A
9 £
10 5
11 A
12 A
13 /:5
Evaluado por:
Nombre y Apellidos:
Tdine poBEAr> ganpi? Giecdy’
N )
DN.L: [yp33/5) Firma: oL/
A
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CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo, LNl DMNEL #Pone/6uee BITEO , titular
del DNL N° 3274 5 }/ 4 , de  profesién
THWEEN RO [N PUSTEML , . ejerciendo

actualmente como  oLLOCEATE (N IVEH/ 724/0 ,enla
Institucion [/ /4// V108D CFSDE Vﬂdgfﬂ —CHINBOTE

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de
Validacién del Instrumento (Guia de Entrevista), a los efectos de su aplicacion al

personal que labora en

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las

siguientes apreciaciones.
DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE
Congruencia de Items =
Amplitud de contenido v
Redaccion de los ftems 4
Claridad y precision 7
Pertinencia v~

En Chimbote, a los 4 %/ dias del mes de S E7/ AU del & @/ d/
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JUICIO DE EXPERTO SOBRE LA PERTINENCIA DEL INSTRUMENTO

INSTRUCCIONES:

Coloque en cada casilla la letra correspondiente al aspecto cualitativo que le
parece que cumple cada ftem y alternativa de respuesta, segiin los criterios que a
continuacion se detallan.

E= Excelente / B= Bueno / M= Mejorar / X= Eliminar / C= Cambiar

Las categorias a evaluar son: Redacci6n, contenido, congruencia y pertinencia. En
la casilla de observaciones puede sugerir el cambio o correspondencia.

ITEM
OBSERVACIONES

N° Item
1 %
2 B
3 b
4 b
5 B
6 B
7 B
8 B
9 b
10 b
11 b
12 A
13 1%
Evaluado por:
Nombre y Apellidos:

74/1/65/ el Rokledce A '/Zé?~ o
DNL:__32265¢39 Firma: %ﬁﬁ
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CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo, Havands Kawma Solons £ iz , titular
del  DNL  N° /8/40¢78 , de  profesion

Contadoa : ejerciendo
actualmente como éaﬂ/adﬂa, , en la

Institucién %W QYase/ SAC

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de
Validacién del Instrumento (Guia de Entrevista), a los efectos de su aplicacién al

personal que labora en

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las

siguientes apreciaciones.

DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO EXCELENTE

Congruencia de Items

Amplitud de contenido

Redaccion de los ftems

Claridad y precisién

NININ \»\

Pertinencia

En Chimbote, alos 2/  dias del mes de fwjf@”kﬂdel 0B

/7 Firha
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JUICIO DE EXPERTO SOBRE LA PERTINENCIA DEL INSTRUMENTO
INSTRUCCIONES:

Coloque en cada casilla la letra correspondiente al aspecto cualitativo que le

parece que cumple cada Item y alternativa de respuesta, segun los criterios que a

continuacion se detallan.

E= Excelente / B= Bueno / M= Mejorar / X= Eliminar / C= Cambiar

Las categorias a evaluar son: Redaccién, contenido, congruencia y pertinencia. En
la casilla de observaciones puede sugerir el cambio o correspondencia.

ITEM
OBSERVACIONES
N° Item
1 D
2 B
3 b
4 B
5 3
6 B
7 B
8 B
9 2
10 B
11 B
12 P
13 p
Evaluado por:
Nombre y Apellidos:

Hadanols Kawnra Solano Qrywr -,
DNL:_/8/40478 I WC)
e
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> MATRIZ DE CONSISTENCIA

MATRIZ DE CONSISTENCIA LOGICA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

NOMBRE DE LOS ALUMNOS: ERIKA MARLENY ALVA GONZALES Y MEYLIN ERIKA PALMA FLORES

FORMULACION DEL | OBJETIVO OBIJETIVOS HIPOTESIS | TIPO DE DISENO DE POBLACION Y | TECNICAS E
- PROBLEMA GENERAL ESPECIFICOS INVESTIGACION | INVESTIGACION | MUESTRA INSTRUMENTOS
TITULO (siLo
HUBIERA)
“LAS OBLIGACIONES DE | ¢Cudl es el impacto | Determinar el | 1. Analizary | Existe El tipo de El disefio de la La poblacion | Analisis
TERCEROS Y SU de las obligaciones |impacto de cuantificar las | impacto de |investigacidon es |investigaciones |estd documental - Guia
IMPACTO EN LA de terceros en la las obligaciones |las descriptivo con | no experimental. | integrada por | de analisis
LIQUIDEZ DE LOS liquidez de los Obligaciones | de terceros Obligacione |variante todos los documental
PERIODOS 2015 AL 2017 | periodos 2015 al de Terceros de los sde correlacional. estados . i
EN LA EMPRESA FUNDO | 2017 enla empresa |en la Liquidez | periodos Terceros en Financieros Zzt(:\:rzt\zs_tgwa
LOS PALTOS S.A.C— Fundo los Paltos de los 2015 al 2017, | la Liquidez desde el 2008
NUEVO CHIMBOTE” S.A.C - Nuevo periodos en la empresa | de la donde inicio
Chimbote? 2015 al 2017 | Fundo los empresa su
en la empresa | Paltos S.A.C- | Fundo los funcionamien
Fundo los Nuevo Paltos S.A.C to la empresa
Paltos S.A.C - | Chimbote. en los Fundo los
Nuevo . periodos Paltos S.A.C
Chimbote. | > Analizarla |55:c ) hasta el 2017.
liquidez a 2017
través del La muestra
método de estd
ratios de los integrada por
periodos el Estado de
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2015 al 2017,
en la empresa
Fundo los
Paltos S.A.C -
Nuevo
Chimbote.

3. Analizar el
impacto de
las
obligaciones
de terceros
en la liquidez
de los
periodos
2015 al 2017
en la empresa
Fundo los
Paltos S.A.C -
Nuevo
Chimbote.

situacion
financiera
comprendida
entre los
periodos
2015 al 2017
de la empresa
Fundo los
Paltos SAC, en
la cual se
encuentran
las
informaciones
de las dos
variables de
estudio.
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FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

» ESTADO DE SITUACION FINANCIERA FUNDO LOS PALTOS S.A.C
PERIODOS 2015, 2016, 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN NUEVOS SOLES

Anexos 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equiv. De efect. 1 10,938.45
Cuentas Por cobrar Comerciales 2 3,626,111.76
cuentas por cobrar a partes relacionadas 3 718,414.87
otras cuentas por cobrar 4 218,842.74
Existencias 5 2,994,196.04
Productos en procesos 6 6,718,698.91
Gastos contratados por anticipados 7 4 56,104.54
Otros activos 8 1,285,827.59
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 15,629,134.90
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos 9 892,883.76
Otras cuentas por cobrar 10 2,238,850.00
Inversiones en relacionadas 11 11,613,581.89
Act. Biologico 12 13,079,737.48
Inmueble, maq. Y equip. 13 15,267,909.71
Act. Intangibles 14 74,902.00
Depreciacién y amortizacién acumulada 15 -7,567,275.46
TOTAL ACTIVO NO CTE. 35,600,589.38
TOTAL ACTIVO 51,229,724.28
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 16 365,282.28
Tributos por pagar 17 186,505.11
Remuneraciones y participaciones por pa; 18 211,605.10
Cuentad por pagar comerciales 19 3,084,624.69
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 37,380.98
Otras cuentas por pagar 21 54,168.85
Obligaciones financeras 22 7,828,525.95
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11,768,092.96
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a socios, directoresy g 23 11,720,964.70
Obligac. Financ. 24 9,117,575.61
Obligaciones financ. Exterior 25 6,996,650.00
Cuent. Por pagar a partes relacionadas 26 4,865,266.88
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 32,700,457.19
TOTAL PASIVO 44,468,550.15
PATRIMONIO
Capital 27 8,463,000.00
Reserva legal
Resultados acumulados 28 -1,701,825.87

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

6,761,174.13

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

51,229,724.28

Ir a Anexos
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FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN NUEVOS SOLES

Anexos 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equiv. De efect. I 130,388.37
Cuentas Por cobrar Comerciales 2 4,034,507.65
cuentas por cobrar a partes relacionadas 3 981,203.43
otras cuentas por cobrar 4 1,012,066.31
Existencias 5 3,175,343.25
Productos en procesos 6 6,564,949.92
Gastos contratados por anticipados 7 81,520.97
Otros activos 8 1,248,748.59
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17,228,728.49
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos 9 438,748.51
Otras cuentas por cobrar 10 4,563,470.20
Inversiones en relacionadas 11 9,945,000.00
Act. Biologico 12 13,494,370.07
Inmueble, magq. Y equip. 13 17,616,490.97
Act. Intangibles 14 91,205.87
Depreciacién y amortizacién acumulada 15 -9,133,122.71
TOTAL ACTIVO NO CTE. 37,016,162.91
TOTAL ACTIVO 54,244,891.40
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 16 494,007.54
Tributos por pagar 17 351,821.09
Remuneraciones y participaciones por pagar 18 439,027.41
Cuentad por pagar comerciales 19 4,401,210.14
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 21,085.67
Otras cuentas por pagar 21 1,993,551.40
Obligaciones financeras 22 9,897,942.28
TOTAL PASIVO CORRIENTE 17,598,645.53
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a socios, directores y gerentes 23 10,399,426.65
Obligac. Financ. 24 6,127,188.69
Obligaciones financ. Exterior 25 6,888,000.00
Cuent. Por pagar a partes relacionadas 26 3,519,790.27
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 26,934,405.61
TOTAL PASIVO 44,533,051.14
PATRIMONIO
Capital 27 8,463,000.00
Reserva legal
Resultados acumulados 28 479,326.49
Resultado del ejercicio 29 769,513.77
TOTAL PATRIMONIO 9,711,840.26
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 54,244,891.40
Ir a Anexos
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FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EXPRESADO EN SOLES
ACTIVO Anexos 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equiv. De efect. 1 2,823,552.27
Cuentas Por cobrar Comerciales 2 1,934,219.56
cuentas por cobrar a partes relacionadas 3 1,694,796.21
otras cuentas por cobrar 4 1,328,285.35
Existencias 5 2,616,281.56
Productos en procesos 6 5,907,759.88
Gastos contratados por anticipados 7 35,656.45
Otros activos 8 927,639.05
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17,268,190.33
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos 9 132,300.11
Otras cuentas por cobrar 10 6,005,229.05
Inversiones en relacionadas 11 9,945,000.00
Act. Biologico 12 8,129,832.84
Inmueble, maq. Y equip. 13 20,672,976.06
Act. Intangibles 14 115,730.43
Depreciaciéon y amortizaciéon acumulada 15 -8,992,219.26
TOTAL ACTIVO NO CTE. 36,008,849.23
TOTAL ACTIVO 53,277,039.56
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 16 234,655.85
Tributos por pagar 17 1,578,493.89
Remuneraciones y participaciones por pagar 18 981,953.14
Cuentad por pagar comerciales 19 1,631,298.37
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 1,100,315.54
Otras cuentas por pagar 21 104,738.08
Obligaciones financeras 22 7,008,084.02
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12,639,538.89
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a socios, directores y gerentes 23 11,111,282.33
Obligac. Financ. 24 2,445,545.41
Obligaciones financ. Exterior 25 6,652,250.00
Cuent. Por pagar a partes relacionadas 26 1,741,787.79
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 21,950,865.53
TOTAL PASIVO 34,590,404.42
PATRIMONIO
Capital 27 8,463,000.00
Reserva legal -
Resultados acumulados 28 1,248,840.26
Resultado del ejercicio 29 8,974,794.88

TOTAL PATRIMONIO

18,686,635.14

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

53,277,039.56

Ir a Anexos
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» ESTADO DE RESULTADOS FUNDO LOS PALTOS S.A.C PERIODOS

2015,2016,2017

FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

[ ESTADO DE RESULTADOS
Desde Enero 2015 hasta Diciembre 2015
Expresado en Soles
Dic 2016
VENTAS

Venta de producto terminado mango
Venta de producto terminado palta

10,541,567.30
8,916,241.43

Venta de producto terminado uva 1,321,008.92
Venta de subproducto 180,821.44
Venta de otras mercaderias 2,108,990.58
TOTAL VENTAS 23,068,629.67
COSTO DE VENTAS

Costo de producto terminado mango -8,354,453.58
Costo de producto terminado palta 5,859,432.02
Costo de producto terminado uva -1,640,043.49
Costo de subproducto -100,116.79
Costo de otras mercaderias -2,101,926.12

TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Ingreso Drawback

Otros Ingresos

Otros Egresos

-18,055,972.00

5,012,657.67

-954,307.30
-1,006,355.86
1,446,341.98
0.00

TOTAL INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD OPERATIVA
Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Ganancia (pérdida) por instrumentos financieros

-514,321.18

4,498,336.49
7,655,646.24
-4,096,329.32
-7,320,009.52

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participaciones

737,643.89

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta

737,643.89

-110,347.00

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
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FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

ESTADO DE RESULTADOS

Desde Enero 2016 hasta Diciembre 2016
Expresado en Soles

VENTAS
Venta de producto terminado mango

Dic 2016

10,621,589.50

Venta de producto terminado palta 9,726,241.43
Venta de producto terminado uva 1,260,008.92
Venta de subproducto 362,252.98
Venta de otras mercaderias 2,480,410.58
TOTAL VENTAS 24,450,503.41
COSTO DE VENTAS

Costo de producto terminado mango -9,357,453.58
Costo de producto terminado palta -6,859,432.02
Costo de producto terminado uva -1,650,094.49
Costo de subproducto -301,356.25
Costo de otras mercaderias -2,101,926.12
TOTAL COSTO DE VENTAS 19,462,397.20
UTILIDAD BRUTA 4,988,106.21
INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos -1,298,379.72
Gastos de Ventas -1,430,450.88
Ingreso Drawback 807,856.26
Otros Ingresos 386,731.79
Otros Egresos 0.00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS -2,342,098.81
UTILIDAD OPERATIVA 2,646,007.40
Ingresos Financieros 71,918.47
Gastos Financieros -2,254,6459.30
Diferencia de Cambio, Neta 455,302.20
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 918,578.77
Participaciones -38,718.00
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 879,860.77
Impuesto a la Renta -110,347.00
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 769,513.77
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FUNDO LOS PALTOS S.A.C
RUC: 20445534570

E: ESTADO DE RESULTADOS

Desde Enero 2016 hasta Diciembre 2017

VENTAS

Venta de producto terminado mango
Venta de producto terminado palta
Venta de producto terminado uva
Venta de subproducto

Venta de otras mercaderias

TOTAL VENTAS

COSTO DE VENTAS

Costo de producto terminado mango
Costo de producto terminado palta
Costo de producto terminado uva
Costo de subproducto

Costo de otras mercaderias

TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Ingreso Drawback

Otros Ingresos

Otros Egresos

TOTAL INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD OPERATIVA

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Diferencia de Cambio, Neta

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participaciones
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Expresado en Soles

100

Dic 2017

10,827,608.30
25,431,662.47
3,663,097.17
1,124,717.01
3,697,784.00

44,744,868.95

-9,220,578.18
-10,453,534.70
-3,802,201.39
-894,449.88

1,728,045.32

vaJ.0

-26,098,809.47

18,646,059.48

-1,608,358.00
-1,613,932.26
1,662,567.20
80,634.01
-4,764,267.85

-6,243,356.90
12,402,702.58
107,100.04

-2,603,076.58
940,730.84

10,847,456.88

-486,406.00

10,361,050.88

-1,386,256.00

8,974,794.88



» REPORTES DE OBLIGACIONES DE TERCEROS

Anexo 02: Cuentas por cobrar comerciales

al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en NUEVOS SOLES

[ CUENTA

CLIENTES

SUB. TOTALS/.

SALDO S/.

1212101

EMITIDAS EN CARTERA EN SOLES

LEYVA MALDONADO, RAUL FELIPE
MARCHENA MIRANDA PATRICIA

ROLDAN POLO, CARLOS ENRIQUE
CASTANEDA LAZARTE, JOSE EDGARDO
REGALADO APOLINARIO, WILLIAM OSVALDO
HUAMANCONDOR CAMPOS, DONNA DANAES
VIDAL TRIGOSO, MIGUEL ALEJANDRO
ALEGRE AGUILAR, KIRSTEEN KEITH GLEISS
AGUIRRE MORI, JOSELIN ELISABETH
MONTOYA TORRES EDGAR EMILIO

ALEGRE SILVA, JOSE ANTONIO

DOMINGUEZ LACHIRA, SEGUNDO FELIX
BARDALES SALVO, YOLANDA FAUSTINA
CHIMU AGROPRECUARIA S.A

121202 EMITIDAS EN CARTERA EN DOLARES

NEGOCIACIONES TRANSPORTES Y SERVICIOS S.B.S
CARTONES DEL PACIFICO S.A.C

M & C FRUITS COMPANY S.A.C

TITTO VINO, ROSALINA JULIA

MONTOYA ORELLANA GIANFRANCO CARLOS
TROPICAL FARM S.A.C

AGRICOLA SANTA MARCELA E.L.R.L
PERUVIAN QUALITY FRUITS S.A.C
CORPORACION AGROINDUSTRIAL SANTA ROSA S.A
M & C FRUITS COMPANY S.A.C

FRUTOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C
ATLANTIC FRUITS PERU BRANCH S.A.C
NEGOCIOS DEL CONTINENTE P&C E.I.R.L
NATPER S.A.C

INCAVO S.A.C

PACHAMAMA FARMS S.AC

MAPU COMEX E.LR.L

ORGANI-K S.A.C

MAISARA FRUITS PERU S.A.C

DOMINUS S.A.C

JOSE LUIS MONTOYA S.L

FAIRTRASA PERU S.A

RG FRANCE

FUNDO LA KIARITA S.A.C

GREENYARD FRRESH NETHERLANDS B.V
SIEMBRA ALTA S.A.C

3 ORGANICS INC

JAC VANDENBERG INC

SEALD SWEET INTERNATIONAL

150.00
50.00
197.00
616.28
120.00
431.00
300.00
189.43
292.00
1,740.42
1,514.62
221.46
1,827.12
31,696.85

35,497.18
412.40
802.40

1,053.66
640.90

22,823.57

12,517.07

17,051.47

31,117.92
224.56

2,048.92
2,082.68
736.77
5,401.54
2,078.86
14,827.90
1,466.91

45,872.14

14,991.18

18,477.58

-76,143.12
7,693.03
47,103.22
17,891.17
463,783.51
146.14
52,758.97
543,883.19
607,631.66

39,346.18

1,894,873.38

TOTAL - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

3,626,111.76

Ir al Balance
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Anexo 02: Cuentas por cobrar comerciales
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en NUEVOS SOLES

CUENTA CLIENTES SUB TOTAL S/. SALDO S/.
1212101 EMITIDAS EN CARTERA SOLES 4,568.65
LEYVA MALDONADO, RAUL FELIPE 200.00
MARCHENA MIRANDA PATRICIA 100.00
ROLDAN POLO, CARLOS EN}\IQUE 197.00
TEJADA VASQUEZ NILTON P-ERCY 1,256.00
CASTANEDA LAZARTE, JOSE EDGARDO 1,379.65
MONTOYA ORELLANA, GIANFRANCO CARLOS 46.49
REGALADO APOLINARIO, WILLIAM OSVALDO 184.00
TRUJILLO RONCALES, CARLOS VALENTIN 60.00
CERNA LUCIO, NATHALY AGUEDITA 8.00
VELASQUEZ PINTADO, PAOLA MILAGROS 293.50
TERRONES BLAS, LIZBEHT JANIRA 48.00
PARDO MARILUZ, RAISA STEFANY 796.01
121202 EMITIDAS EN CARTERA DOLARES 4,029,939.00
ARGOMEDO CORCUERA, ELIX ADALIT 982.35
VIDAL TRIGOSO, MIGUEL ALEJANDRO 350.00
ALEGRE AGUILAR, KIRSTEEN KEITH GLEISS 189.43
CHIMU AGROPRECUARIA S.A 9,115.32
M & C FRUITS COMPANY S.A.C 802.40
BERNABE RAMIREZ FLOR 1,479.50
NUNEZ HUAIOC FREDY 1,842.82
MONTOYA ORELLANA GIANFRANCO CARLOS 663.46
LOPEZ ESCUDERO, ALEJANDRO MATEO 98,328.84
FUNDO MI LESLIE S.A 41,301.24
ALIMENTOS NATURALES E.L.R.L 24,206.80
AGRICOLA SANTA MARCELA E.I.R.L 12,957.76
M & C FRUITS PERU BRANCH S.A.C 232.46
ATLANTIC FRUITS PERU BRANCH S.A.C 2,156.00
NEGOCIOS DEL CONTINENTE P & CE.L.R.L 762.72
PERUVIAN AGRITRADE S.A.C 333,756.67
MAPU COMEX E.I.R.L 1,518.56
LEHMANN-NATUR GMBH 102,209.18
RG FRANCE 167,251.38
FUNDO LA KIARITA S.A.C 18,521.08
UNIVEG TRADE BENELUX B.V 1,988,565.72
BIOWORLD 334,502.79
SIEMBRA ALTA S.A.C 151.28
3 ORGANICS INC 55,622.04
1G FRUIT/DIRECT SOURCE MARKETING 419,502.80
SEALD SWEET INTERNATIONAL 412,966.40
TOTAL - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 4,034,507.65
Ir al Balance
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Anexo 02: Cuentas por cobrar comerciales
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresado en SOLES
CUENTA CLIENTES SUB TOTAL /. SALDO S/.
1212101 EMITIDAS EN CARTERA SOLES 7,649.33
LEYVA MALDONADO, RAUL FELIPE 150.00
MARCHENA MIRANDA PATRICIA 50.00
ROLDAN POLO, CARLOS ENRIQUE 197.00
CASTANEDA LAZARTE, JOSE EDGARDO 616.28
REGALADO APOLINARIO, WILLIAM OSVAL 120.00
HUAMANCONDOR CAMPOS, DONNA DAP 431.00
VIDAL TRIGOSO, MIGUEL ALEJANDRO 300.00
ALEGRE AGUILAR, KIRSTEEN KEITH GLEISS 189.43
AGUIRRE MORI, JOSELIN ELISABETH 292.00
MONTOYA TORRES EDGAR EMILIO 1,740.42
ALEGRE SILVA, JOSE ANTONIO 1,514.62
DOMINGUEZ LACHIRA, SEGUNDO FELIX 221.46
121202 EMITIDAS EN CARTERA DOLARES 1,926,570.23
BARDALES SALVO, YOLANDA FAUSTINA 1,827.12
CHIMU AGROPRECUARIA S.A 31,696.85
NEGOCIACIONES TRANSPORTES Y SERVICI 35,497.18
CARTONES DEL PACIFICO S.A.C 412.40
M & C FRUITS COMPANY S.A.C 802.40
TITTO VINO, ROSALINA JULIA 1,053.66
MONTOYA ORELLANA GIANFRANCO CARL 640.90
TROPICAL FARM S.A.C 22,823.57
AGRICOLA SANTA MARCELA E.I.R.L 12,517.07
PERUVIAN QUALITY FRUITS S.A.C 17,051.47
CORPORACION AGROINDUSTRIAL SANTA 31,117.92
M & C FRUITS COMPANY S.A.C 224.56
FRUTOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C 2,048.92
ATLANTIC FRUITS PERU BRANCH S.A.C 2,082.68
NEGOCIOS DEL CONTINENTE P&C E.LR.L 736.77
NATPER S.A.C 5,401.54
INCAVO S.A.C 2,078.86
PACHAMAMA FARMS S.AC 14,827.90
MAPU COMEX E.I.R.L 1,466.91
ORGANI-K S.A.C 45,872.14
MAISARA FRUITS PERU S.A.C 14,991.18
DOMINUS S.A.C 18,477.58
JOSE LUIS MONTOYA S.L -76,143.12
FAIRTRASA PERU S.A 7,693.03
RG FRANCE 47,103.22
FUNDO LA KIARITA S.A.C 17,891.17
GREENYARD FRRESH NETHERLANDS B.V 463,783.51
SIEMBRA ALTA S.A.C 146.14
3 ORGANICS INC 52,758.97
JAC VANDENBERG INC 543,883.19
SEALD SWEET INTERNATIONAL 607,631.66
TOTAL - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 1,934,219.56

Ir al Balance
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