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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo general determinar la influencia de los
instrumentos financieros en el financiamiento en las empresas de venta de

combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

La investigacion desarrollada es de tipo aplicada, el nivel es descriptivo
correlacional, el enfoque es cuantitativo y el disefio aplicado es no experimental. La
muestra estd conformada por 80 personas entre colaboradores y empleadores,
para obtener la validez de las variables se aplicé la técnica de juicio de expertos;
para recolectar los datos se utiliz6 la encuesta, la confiabilidad del instrumento se
determind mediante el Alpha de Cronbach, el instrumento que se le aplico fue el
cuestionario, constituido por 20 preguntas, en la escala de Likert, que brindaron
datos acerca de los instrumentos financieros y el financiamiento por medio de la
evaluacion de sus distintas dimensiones, dichos resultados se evidencian textual y

graficamente.

Por lo siguiente, se exhibe que los instrumentos financieros influyen
significativamente en el financiamiento en las empresas de venta de combustibles
en el distrito de Ate Vitarte, 2018, segun la correlacion Chi-cuadrado se constato la
influencia entre las variables, siendo altamente significativo. Por lo expuesto se

acepta la influencia de los instrumentos financieros en el financiamiento.

Palabras claves: Instrumentos financieros, financiamiento, recursos financieros.
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ABSTRACT

The present investigation had as general aim determine the influence of the financial
instruments in the financing in the companies of sale of fuels in the district of Tie
Vitarte, year 2018.

The developed investigation is of type applied, the level is a descriptive
correlacional, the approach is quantitative and the applied design is not
experimental. The sample is shaped by 80 persons between collaborators and
employers, to obtain the validity of the variables there was applied the technology
of experts' judgment; to gather the information the survey was in use, the reliability
of the instrument Alpha de Cronbach decided by means of, the instrument that
applied him was the questionnaire constituted by 20 questions, in Likert's scale,
which information offered it brings over of the financial instruments and the financing
by means of the evaluation of his different dimensions, the above mentioned results

they are demonstrated textually and graphically.

For the following thing, one exhibits that the financial instruments influence
significantly the financing the companies of sale of fuels the district of Tie Vitarte,
2018, according to Rhoa de Spearman's correlation the influence was stated
between the variables, being highly significant. By the exposed thing there is

accepted the influence of the financial instruments in the financing.

Key words: financial Instruments, financing, financial resources.



| INTRODUCCION

1.1 Realidad problemética

En los dltimos afos se ha podido apreciar el buen desarrollo econémico peruano,
basado principalmente en indices macroeconémicos, como lo son un alto
crecimiento del producto, una tasa de inflacibn controlada y un desempleo

relativamente estable y moderado.

El distrito de Ate se caracteriza por ser una zona eminentemente comercial pero
pese al crecimiento econémico, las empresas del sector de combustibles vienen
experimentado serios problemas en cuanto a la determinacion de las fuentes de
financiamiento y su aplicacion eficiente, efectiva y econémica en las inversiones
que requieren para llevar a cabo los grandes, medianos y pequefios contratos en
su mayoria con entidades estatales.

En el mismo contexto de los instrumentos financieros, también se ha determinado
la falta de olfato financiero para utilizar los instrumentos mas adecuados y
convenientes para las empresas de este sector, existen varios casos donde se
recurre a préstamos de alto costo financiero, dejando de lado instrumentos que no
representan costo alguno, todo esto debido a la falta de manejo de informacion
financiera, generando una deuda con las entidades financieras no controladas en

algunos casos.

Si bien es cierto que los préstamos son fundamentales para obtener solvencia ante
pasivos a corto plazo, las estaciones de servicios (grifos) estan obteniéndola de
manera apresurada por necesidad, no se hace un analisis previo del entorno de
rentabilidad, no se busca oportunidades en otras entidades financieras, no tienen

un estudio previo a escoger cual es la mejor opcion.

Se ha determinado el uso inadecuado de los créditos; al haber sido utilizado en la
compra de vehiculos para uso personal de directivos, antes que construir pozos de

almacenaje de hidrocarburos para llevar a cabo los contratos con entidades


http://www.monografias.com/trabajos15/calidad-serv/calidad-serv.shtml#PLANT
http://www.monografias.com/trabajos7/coad/coad.shtml#costo

publicas y privadas. No vienen utilizando adecuadamente los créditos otorgados en
el corto ni largo plazo, lo que no les permite obtener mejores beneficios y tener

predominio sobre otras empresas.

En Ate Vitarte existen 100 estaciones de servicio, 56% (56) de ellas son
independientes, es decir no forman parte de las cuatro grandes cadenas como
Repsol, Pecsa, Primax y Petroperu (Municipalidad de Vitarte).

En temas de créditos al término de abril 2018 los préstamos totales alcanzaron
S/251 728 millones por las entidades bancarias, registrando un crecimiento anual
de 7.69%, segun estadisticas de la Asociacion de Bancos del Pertd (ASBANC).

Sin embargo, antes que se decida por adquirir financiamiento, primero se deben
analizar las necesidades de la empresa. Se debe tomar como punto de partida el
considerar, que politica tendra la empresa en la utilizacion de crédito para no
descuidar la situacién financiera de esta, es recomendable que las inversiones a
largo plazo sean financiadas por pasivos a largo plazo, con capital propio o una
combinacion de ambos ya que, si usan recursos a corto plazo para financiarlas, se
pone en riesgo la solvencia para el pago de pasivos inmediatos. También es
recomendable que los pasivos a corto plazo financien inversiones a corto plazo o

temporales.

Asimismo, la actual investigacién tiene como propésito dar a conocer como los
instrumentos financieros influyen en el financiamiento de empresas de venta de
combustibles en el distrito de Ate Vitarte 2018. Se debe tener en cuenta que en
nuestro pais se encuentra vigente las NIIF aprobada por el International Accounting
Standards Board (IASB), para ser aplicadas por todos los paises del mundo;
especificamente, para el estudio que se llevara a cabo hacemos referencia a las

siguientes:



1.2 Trabajos previos

1.2.1 Antecedentes internacionales

Ochoa, P. (2014) sefiala en su investigacion: Impacto de los Instrumentos
Financieros denominados basicos, en las empresas medianas de la provincia de
Pichincha, conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
PARA LAS PYMES), en la ciudad de Quito, Ecuador en la Universidad Andina
Simon Bolivar, tesis para la obtencion de titulo de magister en Direccion de

Empresas-Finanzas.

Su trabajo de investigacion implica el tratamiento de la norma NIIF para las PYMES,
cuya finalidad es la de determinar el impacto de su aplicacién en el periodo de
transicion en las compafias medianas de la provincia de Pichincha, actividad

econdmica “G” comercio al por mayor y menor.

El autor nos menciona que en su pais se presume que las estructuras patrimoniales
de las empresas corresponden a circulos familiares, lo que trasciende la falta de
independencia para la gestion de criterios técnicos y una verdadera cultura
financiera frente a la aplicacion de normas y los llamados mecanismos financieros

basicos.

Medina, M. (2014) sefala en su investigacion: La Titularizacion como Método de
Financiamiento Alterno para Pequefas y Medianas Empresas, desarrollada en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador en la Universidad de Guayaquil, tesis presentada
para optar el grado de Magister en Economia con mencidn en Finanzas y Proyectos

Corporativos.

Sefiala como objetivo, analizar la factibilidad del uso de la titularizacion en las
PYME’s como alternativa de financiamiento de largo plazo con referencia al crédito

bancario.



La autora concluye en su tesis que las empresas ecuatorianas usualmente se
enfrentan a restricciones presupuestarias al momento de empezar su
funcionamiento o de necesitar una inyeccion de liquidez para mejorar su servicio.

Ademas, sefala que existen métodos tradicionales de financiamiento, en los cuales
el pequefio o mediano empresario termina endeudado por casi tanto tiempo como
dure el proyecto, por lo que se vuelve de vital importancia ofrecerles un método

alterno para solventar sus necesidades financieras.

En esta tesis la autora no indica un método alterno de financiacion como lo es la
titularizacion en el cual se asigna un titulo de valor a un activo de una organizacién
para la obtencion de liquidez por medio de los métodos tradicionales como es los
créditos bancarios, fondos propios y en algunas oportunidades la inyeccién de

capital de accionistas.

Ixchop, D. (2014) sefiala en su investigacion: Fuentes de Financiamiento de
Pequefias Empresas del Sector Confeccién de las Ciudad de Mazatenango,
explayada en la ciudad Mazatenango, Guatemala en la Universidad Rafael
Landivar, tesis de grado para conferirsele el titulo de administrador de empresas

en el grado académico de licenciado.

En su tesis infiere como objetivo general, identificar cuales son las fuentes de
financiamiento de la pequefia empresa del sector confeccién, debido a que es parte
esencial en su ciclo de vida, por eso es importante que el acceso al crédito tenga

menos complicaciones.

Se concluye que la principal fuente de financiamiento utilizada por los empresarios
de prendas de vestir es el financiamiento externo, a pesar de las altas tasas de
interés que cobran algunas instituciones financieras y el nimero de requisitos y
procedimientos que solicitan. Como propuesta se estipula una guia para la decision
y conduccion de fuentes de financiamiento, que incorpora pasos para la elaboracion

de un plan de inversién y medios para determinar amortizaciones de préstamos.



Segun Gonzéles S. (2014) sefala en su investigacion: La gestion financiera y el
acceso a financiamiento de las pymes del sector comercio en la ciudad de Bogota,
de la Universidad Nacional de Colombia, tesis para optar el titulo de magister en
contabilidad y finanzas. El problema fue en conocer de qué manera la gestion
financiera en las Pymes influye en el acceso al financiamiento. El objetivo fue
determinar la relacidbn que existe entre la gestion financiera y la obtencion de

financiamiento en las Pymes.

Sostengo que una de las diversas dificultades que presentan las Pymes es la
obtencién de recursos a través de fuentes externas para poder solventar sus

operaciones y desarrollar su crecimiento empresarial.

1.2.2 Antecedentes nacionales

Prado, E., (2016) sefiala en su trabajo de investigacion: Los Instrumentos
Financieros y la Rentabilidad en la empresa Servitrans Cargos SAC. 2014-2015, en
la ciudad de Callao de la Universidad Nacional del Callao, tesis para obtener el titulo

profesional de contador publico.

El objetivo de su tesis se centra en determinar, con el andlisis de la informacién, la
incidencia del efecto de los instrumentos financieros en la rentabilidad, es decir,
determinar cuanto de activos se ha logrado conseguir con el propio capital, a su
vez el grado de endeudamiento e independencia financiera, todo esto en relacién

con la rentabilidad de la empresa Servitrans Cargo SAC.

Se concluye que se pudo demostrar que las empresas tienen una tendencia positiva
de sus indicadores y la rentabilidad, con ésta tendencia de crecimiento se puede
concluir que, la empresa esté apta para la adquisicion de un nuevo instrumento

financiero y con ello generar mayores ventas y por ende una mayor rentabilidad.

Solano, S., (2017) sefiala en su tesis: Los Instrumentos Financieros y su Influencia
en la Toma de Decisiones de las Micro y Pequefias Empresas del Sector Textil,
Afo 2012 Los Olivos (Caso: Lady Mary’s S.A.C), en la ciudad de Lima de la



Universidad de Ciencias y Humanidades, tesis para optar por el titulo profesional
de contador publico.

El objetivo de la tesis se basa en analizar los instrumentos financieros y su
repercusion en la toma de decisiones de las Empresas de cualquier nivel en el
sector textil, ademés de que las empresas conozcan la relevancia de la aplicacion
y conocimiento de los instrumentos financieros en sus decisiones y evitar yerros
cuando deba actuar en situaciones que impliquen el desembolso o financiacion de

la empresa.

Entonces decimos como conclusion que la importancia radica en que una empresa
sepa como trabajan o funcionan sus representaciones financieras, tienen minimas
oportunidades de cometer errores con respecto a una decision prueba de ello es lo
visto en empresas nacionales e internacionales quienes han disminuido

considerablemente sus pérdidas perfeccionando su toma de decisiones.

Larrea, M., (2016) sefiala en su trabajo: Los Instrumentos Financieros para el
Crecimiento de la Micro y Pequefia Empresa del distrito de Truijillo, 2014, en la
ciudad de Truijillo de la Universidad Nacional de Trujillo Escuela de Post grado, tesis

para optar el grado académico de Doctora en Contabilidad y Finanzas.

Su trabajo de investigacion tiene como propdsito determinar que los instrumentos
financieros contribuyen al crecimiento de las pequefias y micro empresas en el
aspecto econémico y financieramente, en Trujillo, Regién La Libertad, Peru. La
micro y pequefia empresa representan un conjunto de 3,500,000 mypes
empresarios formales que realizan actividades de desarrollo de la capacidad
humana en el Peru, dando oportunidades de empleo a los grandes sectores de la

poblacién para asi combatir la pobreza, y aportar al PBI del pais.

Se concluye que los Instrumentos Financieros contribuyen al desarrollo a travées del
uso adecuado, las que son canalizadas con las instituciones financieras y lograr su
crecimiento. Asimismo, proponer propuesta de alternativa donde deben emitir

facturas negociables para el desarrollo de la micro y pequefia empresa. Los



resultados muestran que la mayoria de los empresarios necesitan los Instrumentos
Financieros porque contribuyen en el crecimiento de las micro y pequefias

empresas.

Campos, L., (2017) sefala en su investigacion: Instrumentos Financieros para el
Control Interno del Area de Cobranzas en la Empresa Damat SRL., 2017 en la
ciudad de Lima de la Universidad Norbert Wiener, tesis para optar el titulo

profesional de Contador Publico.

Tiene como principal objetivo proponer el uso estratégico de los instrumentos
financieros para optimizar el Control Interno del Area de Cobranzas de la empresa.
Tiene como finalidad mejorar el procedimiento de cobranzas en la empresa
utilizando de manera estratégica el mas adecuado instrumento financiero para

mejorar la gestion del area mencionada.

Con el fin de obtener liquidez de forma oportuna y rapida, ofreciendo a su vez
alternativas de pago a sus clientes, mejorando la calidad de servicio y el estatus de
la empresa, ya que no seguira trabajando como una pequefia empresa “informal” y
clasica del comerciante coloquial, sino que podra competir con empresas de alto

nivel.

Concluimos que los resultados obtenidos arrojaron que la empresa no cuenta con
adecuado control interno en el area de cobranzas, pues opera como las empresas
de tiempos antiguos, sin adecuarse al nuevo mercado, donde se utilizan mas
opciones de negociacion como lo son los instrumentos financieros. Debido a esta
falta de uso de medios nuevos, o por temor o por desconocimiento, se propone en
la presente investigacion el uso de manera estratégica de ciertos instrumentos
financieros mas comunes entre entidades financieras y la empresa, para asi
mejorar el desempefio del area mencionada, asimismo lograr cumplir con los
objetivos al realizar las cobranzas de manera oportuna y eficiente, con esto la

empresa podra cumplir con sus obligaciones ante sus acreedores.



El financiamiento es uno de los conceptos que analizamos en el presente trabajo,

para lo cual consideramos la opinion de:

Mercado, R. (2014) sefiala en su trabajo: El Mercado de Valores como Fuente de
Financiamiento para la Micro y Pequefia Empresa, en la ciudad Lima de la
Universidad Nacional Mayor de San Marcos, tesis para la obtencion del Grado
Académico de Magister en Ingenieria Industrial con mencion en Gestion Industrial.
El objetivo de esta investigacion es estudiar los beneficios y desarrollo que tendran
las MYPE al acercarse al mercado de valores, en especial al alternativo, como una

opcién novedosa pero poco usada en nuestro pais para el financiamiento.

Se concluye gue el resultado obtenido es que se ha verificado que es posible que
las MYPE obtengan financiamiento a través del Mercado de Valores mediante la
emision de Instrumentos de Corto Plazo, en tanto se reduzca el riesgo financiero y
se diversifique la colocacion de instrumentos financieros a emitirse. Para estos
fines, se requiere el marco legal por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores, SMV (antes CONASEV) y de la Bolsa de Valores que regule y permita la
inclusién eficaz de las MYPE en dicho mercado, mediante cambios en el capital
minimo exigido, niveles de ventas e indicadores de rentabilidad y otros
relacionados; asi como, la presencia de potenciales inversionistas como las AFP

debe ser aprovechada.

Kong, J. y Moreno, J. (2014) sefialan en su tesis: Influencia en las fuentes de
Financiamiento en el Desarrollo de las MYPES del distrito de San Joseé-
Lambayeque en el periodo 2010-2012, desarrollada en la ciudad de Chiclayo, Peru
en la Universidad Catdélico Santo Toribio de Mogrovejo, tesis para optar el Titulo de

Licenciado en Administracion de Empresas.

En la tesis los autores sustentan como objetivo: Determinar la influencia de la fuente
de financiamiento en el desarrollo de las MYPE’s del distrito de San Jose, en el
periodo 2010-2012. Llegando a la conclusion que las fuentes de financiamiento han

influenciado de manera positiva en el desarrollo de las MYPE’s gracias a que dichas



fuentes les han permitido acceder a créditos para financiar sus inversiones en

capital de trabajo impulsando a una mejora.

Con referencia a la tesis, acentuamos que las fuentes de financiamiento influyen
positivamente en el desarrollo de mas MYPE’s, concordando con los autores que
al obtener el financiamiento pueden invertirlo en su capital de trabajo, activos fijos,

tecnologia impulsandolos asi al desarrollo como empresa.

Zapata, C. (2015) sefala en su investigacion: Financiamiento y Rentabilidad de las
Micro y Pequefias Empresas del Sector Abarrote del Asentamiento Humano Nueve
de Octubre, Provincia Sullana, Afio 2015 desarrollada en la ciudad de Sullana en la
Universidad Catolica Los Angeles Chimbote, tesis para optar el Titulo Profesional

de Contador Publico.

Tiene como objetivo general, determinar y describir el financiamiento y la
rentabilidad de la micro y pequefias empresas en el sector abarrote del
Asentamiento Humano Nueve de Octubre.

Concluye que los resultados de la investigacion demuestran que la informalidad en
un 80% que representa 12 empresas es uno de los factores principales para no
poder acceder a un financiamiento, se encuentra en un nivel medio para alcanzar
la de rentabilidad satisfactoria, otro resultado importante que arroja la investigacion
es que un total de encuestados que representa 93% prefieren acceder a créditos

con entidades no bancarias.

1.3 Teorias relacionadas al tema

1.3.1 Teorias relacionadas: Instrumentos Financieros
Cervera, M., Gonzales, A., y Romano, J. (2017), “[...] Contrato que da lugar a un

activo financiero en una empresay, simultaneamente a un pasivo financiero en otra
empresa, [...] pueden ser un préstamo concedido por la empresa o las acciones

suscritas por ésta en una ampliacion de capital” (p.269).
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Por lo expuesto decimos que los instrumentos financieros son productos y servicios
que se propone en el mercado financiero. La funcién de estos es crear un enlace
entre las partes como empresa, personas, bancos y originar una interdependencia
entre las partes involucradas.

Un ejemplo claro de ello es las cuentas de ahorro, en este producto concuerdan de
un lado el banco y el otro el cliente dando lugar al punto en comudn la cuenta de

ahorro.

Para Morales H. (2015), “La nocion de mercado es una nocién flexible,
generalmente asociada a la presencia de dos factores: un lugar publico de
negociacion y una reunion periodica de contratantes. La estructura de los mercados
de instrumentos financieros responde en lineas generales, a factores relacionados
con la magnitud de las transacciones, con la tradicién historica cultural, con las
tendencias de integracion de las economias, con los movimientos de modernizacién
y globalizacion presentes en el umbral del siglo XXI, y con la propia naturaleza de
las instituciones, de los participantes y de las operaciones de inversién en

instrumentos financieros”.

Rescato que la palabra mercado tiene diferentes significados en materia
econdémica. Se identifica como un grupo de compradores y vendedores que estan
en contacto lo suficientemente préximo para que las transacciones entre cualquiera
para de ellos afecte las condiciones de compra o venta de los demas. Entonces un
mercado indica, a veces de una forma general, grandes grupos de compradores y
vendedores de amplias clases de bienes, por ejemplo, el mercado de bienes de

consumo, el mercado de factores de produccion, el mercado de capitales.

La extension de los grandes mercados y su internacionalizacion han permitido que
empresas de muchos paises acudan a los centros mas importantes de negociacion,
mecanismos a través de los cuales se logra una mayor liquidez que la que
proporcionan los mercados locales. Entre tanto, las bolsas europeas se mueven
aceleradamente hacia procesos de fusion, algunas bolsas locales desaparecen por

falta de actividad que las justifique y otras estan destinadas a perecer.
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Fernando, N. (2014) publicada en su revista “Instrumentos Financieros Hibridos”

nos indica lo siguiente:
Durante el siglo pasado, las dos principales fuentes de financiamiento utilizadas por las
empresas a nivel mundial eran; la emision de deuda y los aportes de Capital. Sin
embargo, en las Ultimas décadas, este escenario ha ido cambiando paulatinamente.
Actualmente, las empresas alrededor del mundo no solo buscan atraer financiamiento
al menor costo posible, sino que también pretenden obtener ventajas competitivas en

el ambito contable, regulatorio y especialmente en el tributario.

El financiamiento hibrido se encuentra necesariamente vinculado con la idea de
innovacion financiera. La gran ventaja de los instrumentos financieros hibridos
consiste en que pueden ser estructurados de tal manera que permiten a las
empresas obtener recursos en el mercado a menores costos que los instrumentos
tradicionales, gozando, al mismo tiempo, de varias ventajas adicionales. Entre
estas ventajas, una de las mas favorables esté referida a la posibilidad de obtener

importantes beneficios tributarios.

El articulo contiene un andlisis de los principales aspectos tributarios que deben
tenerse en cuenta en relacion con los instrumentos financieros hibridos. Algunos
de estos instrumentos pueden tener mas caracteristicas de capital, deberan ser
ubicados mas cerca de las inversiones de capital puras como las acciones. Un
instrumento financiero que presente caracteristicas de deuda clasicos tales como
los préstamos a tasa de interés fija. Estos préstamos podrian presentar, una
estructura que podria ser equivalente a un “instrumento de capital”. Ello en razén a

gue el pago de un interés depende exclusivamente de la existencia de utilidades.

Lallana, C., (2014), “Los instrumentos financieros principales son los que
tradicionalmente utilizan las empresas en sus operaciones comerciales, de
inversion y financiamiento. Los ejemplos caracteristicos pertenecientes a este
primer tipo son muy conocidos: una venta o compra a crédito” (p. 52).

Nos da entender que el instrumento financiero es como un reconocimiento de
deuda que emite un prestador a cambio de recibir una financiacién y a cambio, es

entregado al prestamista que facilita los recursos.
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Ademas, indica que los instrumentos financieros son las acciones, ordinarias o
preferentes, que componen el capital de una empresa; las obligaciones, ya sean
simples o modificables; los bonos o pagarés emitidos por entidad estatal y
adquiridos por las privadas; los préstamos que una entidad otorga a las empresas
de su grupo o a sus colaboradores; las cuentas a cobrar de los usuarios e incluso

el efectivo mantenido en caja o en cuentas corrientes bancarias.

Ahora segun Ayala (2012) nos dice que un instrumento financiero:

[...] puede obligar a la entidad a entregar efectivo u otro activo financiero, o bien a
liquidarlo como si fuera un pasivo financiero, en el caso de que ocurra o no algin hecho
futuro incierto (o en funcién del resultado de circunstancias inciertas) que estén fuera
del control tanto del emisor como del tenedor del instrumento, por ejemplo, los cambios
en un indice bursatil de acciones, en un indice de precios al consumo, en una tasa de
intereses o en determinados requerimientos fiscales, o bien en los niveles futuros que
alcancen los ingresos de actividades ordinarias del emisor, su resultado neto o su razon
de deuda a patrimonio. El emisor de este instrumento no tiene el derecho incondicional
de evitar la entrega de efectivo u otro activo financiero (ni la liquidacién del instrumento
tal como si fuera un pasivo financiero). (p. 640).

Se entiende por lo expuesto al efectuarse el instrumento financiero la entidad
receptora tiene que registrar el financiamiento como los intereses y comisiones
generados e ir devengandolo conforme se pague la deuda mensual, bimestral o
trimestral hasta pasar todos los intereses como gastos financieros y que debe

pagarse en su totalidad a la entidad que genero el activo financiero.

Déniz, J. (2014), “es un pacto o convenio, oral o escrito, entre partes que se obligan
sobre materia 0 cosa determinada, y a cuyo cumplimiento pueden ser compelidas”
(p. 292).

Decimos que, es la practica totalidad de estos instrumentos financieros, son activos
financieros para la empresa que los ha conseguido, mientras que para la empresa
gue los ha emitido son pasivos financieros, si suponen compromisos de pago, o

bien son componentes del patrimonio neto (es decir, instrumentos de capital).
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Apaza, M. (2009), “Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar a un
activo financiero en una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
en otra entidad” (p. 120).

Por lo citado decimos que los instrumentos financieros son convenios o acuerdos
entre dos partes donde en cada una, se emplaza un movimiento en el debe para
una entidad y haber para la otra entidad, éstos adquieren responsabilidad por

cumplir obligaciones a corto o largo plazo dentro del contrato establecido.

Norma Internacional de Contabilidad 32: Instrumentos Financieros

El objetivo de esta NIC es establecer fundamentos para la presentacion de los
instrumentos financieros como pasivos o patrimonios y asi resarcir activos y pasivos
financieros. Los instrumentos financieros se clasificaran desde la perspectiva del
emisor, en la clasificacion de los intereses, dividendos y pérdidas y ganancias
relacionados con ellos, y en las circunstancias en que los activos financieros y los

pasivos financieros puedan ser objetos de compensacion.

Norma Internacional de Informacion Financiera 7: Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados financieros,
revelen informacidn que permita a los usuarios evaluar:

(i) la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el
rendimiento de la entidad; y

(i) la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodo y lo esté al
final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de gestionar dichos
riesgos.

Toda la informacién recuperada de la NIC y NIIF exclusivamente del Ministerio de
Economia y Finanzas.

1.3.1.1 Activos Financieros

Cervera, M., Gonzales, A. y Romano, J. (2017), nos menciona lo siguiente:

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de

patrimonio en otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir en efectivo u
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otro instrumento financiero, o constituya un derecho contractual a intercambiar activos

0 pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables. (p. 271).

De lo expuesto por el autor se entiende que hay maneras de adquirir el activo
financiero, pero se le debe dar destino o una finalidad al obtenerla puesto que
cuando la organizacion tenga el activo debe decidir que propésito se le
encomendara a éste, si solo se va especular o también si lo desea conservar hasta
Su vencimiento, etc.

Para definir el activo financiero, Krugman, P., Wells, R. sostienen al respecto:
“[...] es un titulo por el cual el comprador de dicho titulo adquiere el derecho a recibir
un ingreso futuro de parte del vendedor. Por ejemplo, cuando un ahorrador presta su
dinero a una empresa, el préstamo es un activo financiero vendido por la empresa y el
ahorrador que lo compra adquiere el derecho a recibir un ingreso futuro [...]". (2007, p.
222).

Es muy simple lo que trata de explicar en este punto, si alguien fuera a un banco y
pidiera un préstamo para financiar “x” cosas, la persona y el banco estarian dando
lugar al activo financiero, el préstamo, ojo al crear dicho préstamo también se esta
creando un pasivo, la obligacion de devolver dichos prestamos incluido los
intereses que se hayan pactado en futuro. El propietario del activo financiero es el

banco, y el pasivo viene a ser el solicitante de dinero, el prestatario.

Apaza, M. (2009), “Activo que incorpora un crédito y constituye, simultaneamente,
una forma de mantener riqueza para sus titulares o poseedores, y un pasivo 0

deuda para las unidades econdémicas que lo generan” (p. 120).

Un activo financiero es una herramienta financiera a través de la cual entidades que
poseen deuda y cuentas con déficit consiguen inversiones para financiar sus

actividades.

De la propia definicion de activo se extrae que, en cualquier operacion con activos,

ya sea una compra o una venta, intervienen los siguientes elementos:



15

a) Liquidez: Es la capacidad de convertir dicho activo en dinero en un periodo de
tiempo relativamente corto y sin obtener pérdidas, es decir, el dinero que poseemos

disponible en este momento y sin afectar a la rentabilidad.

Cérdova, M., (2015) nos sefala en su libro Mercado de Valores que:
La liquidez de un activo financiero se puede definir como la capacidad de transformarlo
en dinero en un corto plazo de tiempo, sin que se afecte la rentabilidad y sin que este
intercambio derive en pérdidas. Dicho de otra forma, la liquidez seria la capacidad de
venta rapida y efectiva, medida por la facilidad y certeza de su realizacién a corto plazo,
sin sufrir pérdidas. Es la facilidad con la que un activo puede ser transformado en medio

de pago, en dinero, sin pérdida de su valor.

Cabe mencionar que la liquidez depende de estos factores.
1. De lo tranquilo que puedan ser convertidos los activos en liquidez sin tener
que sufrir pérdidas.

2. De la certidumbre de la transformacién en dinero sin sufrir pérdidas

La liquidez evalla la facilidad de conversién del activo financiero en dinero efectivo.
Un activo tiene considerable liquidez cuanto mas facil sea transformarlo en dinero
o trasladarlo sin perdidas. Por supuesto, el efectivo es el activo més liquido, pero
también gozan de gran liquidez otros activos como los depdsitos bancarios que

facilmente se hacen dinero a través del uso de tarjetas.

b) Riesgo: Es la probabilidad en la que la entidad emisora del activo no pueda
cumplir sus compromisos. Existen determinados productos que tienen un riesgo

practicamente nulo debido a que estan protegidos por ley.
El riesgo asociado a los activos financieros es la probabilidad que el emisor del activo
no sea capaz de cumplir con las obligaciones contraidas con el comprador. El riesgo
de un activo depende de las garantias del emisor para hacer frente a la deuda cuando

llegue a su vencimiento. (Cérdoba. M., 2015).

Por lo expuesto entiendo de la definicién, que el riesgo es la probabilidad de no
obtener el desenlace esperado y deseado. Depende de la probabilidad de que, a

su término, el transmisor cumpla sin dificultad las clausulas de rentabilidad o la
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rentabilidad pactada. Mientras mayor sea la incertidumbre sobre la devolucion de

la inversion, el riesgo se incrementa.

c) Rentabilidad: Es la ganancia que se obtiene por el hecho de adquirir esos fondos.
Los activos financieros, para que proporcionen una rentabilidad elevada han de ser

de riesgo alto.

[...] capacidad del activo a producir rentas en formas de intereses, beneficios u otros.
Es una caracteristica basica porque todos los prestamistas quieren, cuando ofertan sus
ahorros, obtener algo a cambio. La rentabilidad es la capacidad de producir intereses,
plusvalias; en definitiva, beneficios como pago por la cesién temporal de capacidad de

compra y de asumir temporalmente el riesgo. (Cérdoba. M., 2015).
Por lo citado la rentabilidad es la ganancia que se obtiene al adquirir un activo. Por
lo general a méas rentabilidad mayor riesgo asociado al activo. Cuando existe un

bajo riesgo el ente emisor ofrece una menor rentabilidad y viceversa.

d) Por otro lado es importante mencionar también los créditos por operaciones
comerciales de clientes y deudores varios, que se originan en la venta de bienes o
en la prestacién de servicios por parte de una entidad. Para el caso de activo
financiero es fundamental que se tenga créditos por cobrar en futuro para poder
tener solvencia a mediano plazo para financiar nuevamente el activo financiero. Los

créditos por operaciones comerciales se clasifican de la siguiente manera:

Créditos con vencimientos mayores a 12 meses: ventas a plazos o0 con pago
aplazado.
Créditos con vencimiento menores o igual 12 meses: concedidos de forma

automatica o a plazos comerciales, 30, 60, 90, 120 dias.

1.3.1.2 Pasivos Financieros

Cervera, M., Gonzales, A. y Romano, J. (2017), “Surge un pasivo financiero en
virtud de un contrato, escritura, instrumento financiero, etc., que obliga a la empresa
a entregar dinero u otro activo financiero, no pudiendo evitar esta de ninguna forma
de pago” (p. 309).
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Por lo dicho el autor nos conlleva a que el pasivo financiero es de alguna manera
entregar efectivo o en todo caso un activo financiero, por ejemplo, pactamos un
contrato en el que nos responsabilizamos en un futuro a entregar dinero en efectivo

y/o transferencias con las personas u organizaciones que se pacte.

Con referencia a los pasivos Vaiio, E., (2008) sostiene que:
Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econémica supongan para la empresa una obligacion contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria
por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate
en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una

remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles. (p. 131).

Decimos que al adquirir un pasivo financiero se tiene una obligacién en un
determinado tiempo de cancelar la deuda, ésta puede ser entregando efectivo o

cualquier activo financiero.

Abad, C., (2013), “Los pasivos financieros son utilizados fundamentalmente con el
propésito de obtencion de fondos para la empresa, resultando mucho mas complejo
la gestion del mismo con objeto de obtener ganancias a través de ellos en el

mercado, no obstante, también seria posible” (p. 107).

Segun las Normas Internacionales de Contabilidad, un pasivo financiero es

cualquier pasivo que presente una de las siguientes formas:

l. Una obligacion contractual:
De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad.
De intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

. Un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando los instrumentos de

patrimonio propio de la entidad, y sea:
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Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad estuviese o pudiese estar

obligada a entregar una cantidad variable de instrumentos de patrimonio propio.

Un instrumento derivado que fuese o pudiese ser liguidado mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo, o de otro activo financiero,
por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. Para
este propoésito, no se incluirdn entre los instrumentos de patrimonio propio de la
entidad aquéllos que sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o

entrega de instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

Como sabemos los pasivos financieros son obligaciones contraidas en un plazo
futuro que se tienen que cumplir, estas obligaciones son deudas contraidas con
entidades a las cuales recurre el solicitante, dentro de las principales obligaciones

encontramos lo siguiente:

a) Deudas a corto plazo: Por lo general para que se considere a corto plazo debe
de tener una fecha de vencimiento no mayor a un afio y la manera de acogerse es
en forma de préstamos bancarios, cuyos gastos tienen una tasa de interés

relativamente bajos.

b) Deudas con vinculados: Para que sea considerada vinculada, se sabe que, si
algun integrante del directorio no es duefio de otra empresa, la familiaridad de
duefios de empresas, estas deudas son limites fijos determinadas por la Sunat en
el transcurso del ejercicio gravable y que éstas deben pagarse si o si con dinero y/o

operaciones que compensen estas deudas.

c) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Comprende las deudas de la
empresa que se originan de la compra de bienes o servicios y los gastos que se
realiza en funcién de la actividad principal del negocio. una de las principales es las
obligaciones con los proveedores.

d) Deudas a largo plazo: En un plazo mayor, consiste de préstamos y que en
general tienen un vencimiento mayor a un afio. Estos préstamos generalmente

tienen gastos elevados con una tasa de interés mas alta, ya que los prestadores
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demandan una devolucion mas alta a cambio de tomar més riesgos por prestar el

efectivo sobre un largo periodo de tiempo.

1.3.2 Teorias relacionadas: Financiamiento

Para Lerma, Martin, Castro y otros. (2007).
El financiamiento consiste en proporcionar los recursos financieros necesarios para la
puesta en marcha, desarrollo y gestion de todo proyecto o actividad econémica. Siendo
los recursos econdémicos obtenidos por esta via, recuperados durante el plazo y

retribuidos a un tipo de interés fijo o variable previamente establecido.

Entonces, afirmamos que el financiamiento permite a muchas micro y pequefios
empresarios seguir invirtiendo en sus negocios, optando por un comportamiento

mas competitivo, con el fin de conseguir mayor rentabilidad y estabilidad.

Al referirnos al financiamiento hablamos de finanzas por lo cual citamos la opinién
de Flores (2015), denomina a las finanzas como
‘la capacitacion de recursos financieros, como son obtencion de capitales,

préstamos, créditos obtenidos, y su aplicacién eficiente de estos recursos”

Con ello decimos que el financiamiento o las finanzas consisten en obtener
recursos financieros para poder desarrollar y gestionar todo proyecto o actividad

econdmica, aplicando eficaz y eficientemente los recursos financieros.

Aguero, (2013), En su Articulo titulado “Todo lo que necesita conocer sobre el
financiamiento para MYPES y PYMES” — Peru;

La investigacion llego a la conclusibn que las micro y pequefios empresarios
constituidos formalmente cuentan con la facilidad de acceder a fuentes de
financiamiento provenientes de entidades bancarias, cajas rurales y cooperativas de
ahorro y crédito. Lo beneficioso de optar por una alternativa es que “no se arriesga el
patrimonio personal, por lo que surge la oportunidad de establecer mecanismos o
cronogramas de pagos”. Pero antes de acceder a un canal de financiamiento, sugiere,
es necesario que el empresario determine hasta qué punto estd dispuesto a
endeudarse, para ello, también es indispensable que conozca su capacidad de

endeudamiento y, en tercer lugar, fije los costos efectivos de financiamiento.
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Brenes, (2013), en su articulo cientifico titulado “Condiciones Actuales del

Financiamiento de las MIPYMES costarricenses” — Costa Rica:

La investigacion llego a la conclusidn que la mayoria de MYPES costarricenses utilizan
como principal fuente de financiamiento los ingresos propios, tal como se plantea en
diferentes enfoques tedricos relativos a la estructura financiera de las empresas. No
obstante, algunas condiciones de las MYPES, que acorde con estas teorias se
esperaria presenten una asociacion significativa con sus estrategias de financiamiento,
arrojan resultados que no poseen significancia estadistica; como es el caso de las
variables tamafio, actividad principal y antigiiedad de la empresa. Por otra parte, las
condiciones de las MYPES que obtienen valores significativos respecto a las fuentes
de financiamiento utilizadas permiten corregir que el grado de conocimiento y
experiencia en el manejo de un negocio y su situacion financiera constituyen elementos
importantes con relacion al uso de fuentes adicionales a los ingresos propios. En
particular, el tipo de financiamiento utilizado al iniciar la empresa es altamente
significativo, de manera que las MYPES emprendidas con recursos propios muestran
mayor tendencia a seguir dependiendo del autofinanciamiento.

Las fuentes de financiamiento son los medios por las cuales obtenemos recursos
financieros, y las micros y pequefias empresas lo requieren para realizar sus
proyectos.

Castro y otros (2007) “para la micro, pequefia y mediana empresa, la obtencién de
financiamiento no ha sido facil, sin embargo, se puede tener accesos a diferentes
fuentes de financiamiento y utilizar cada una de ellas, con base en las ventajas y
desventajas de éstas como se observa”.

Fuentes de financiamiento:

Internas

Externas

Reinversion de utilidades

Venta de activos Incremento de capital Otros

Microcréditos

Crédito bancario

Emision de acciones, bonos y otros titulos financieros

Cuentas por pagar Otras Fuente
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1.3.2.1 Recursos Financieros o externos

Corona, E., Bejarano V., Gonzales J. (2014), “Los recursos financieros que debe
utilizar una empresa para financiar el activo, estan condicionados tanto por la

funcion que cumplen los activos, como por su periodo de permanencia en la misma”
(p-19).

Nos dice que son todos aquellos recursos que se dirigen a la empresa desde el
exterior y que tienen su origen en personas e instituciones ajenas a la empresa.

Estad conformado por todo flujo de dinero externo al que accede la empresa
mediante la oferta hecha por las entidades financieras para que sea invertido en la
mejora de la misma como: modificacion del local, compra de maquinaria que mejore

el proceso, el tiempo y por ende la calidad de del producto y/o servicio.

Para Torre, P. (2014) nos indica que:

“Una empresa para poder realizar normalmente sus actividades requiere de
recursos financieros. [...] Los medios por los cuales obtiene recursos en su proceso
de operacion, creacion o expansion, en lo interno o externo, se le conoce como

fuentes de financiamiento” (p.156).

Efectivamente toda empresa necesita en algun determinado momento de un
financiamiento para cubrir deudas a corto plazo o en algunos casos para la
ampliacion de la organizacion, muchos de estos recurren a entidades financieras
debido a la confianza que ofrecen.

Para la obtencion de estos recursos se puede obtener diferentes fuentes de

financiamiento:

a) Bancos: Dentro del financiamiento encontramos al financiamiento bancario,
estas entidades otorgan préstamos a las empresas donde se suscriben contratos o
diferentes maneras que sustenten la salida de dinero. El prestatario tiene la
obligacion de pago del capital mas un importe por intereses compensatorios

pactados entre el banco y la empresa.
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“En el Peru, los Bancos son las instituciones reguladas que ofrecen servicios
financieros multiples, ademas de ofrecer servicios de depdsitos, empezaron a

prestar a la pequefa y microempresa”. (Conger, L., Inga, P., y Webb, R., 2009).

Pro Inversion nos indica que ahora los bancos son la fuente mas comun de
financiamiento, y en la actualidad han desarrollado diversos productos dirigidos a

la MYPE cuyo acceso no resulta dificil. (2007).

Se puede indicar entonces que los bancos son aquellos cuyo negocio principal es
captar dinero del publico en depdsito o bajo cualquier modalidad, y en utilizar ese
dinero, su propio capital y el que obtenga de otras fuentes de financiamiento en
conceder créditos en las diversas modalidades, o aplicarlos a operaciones sujetas

a riesgos de mercado.

b) CMAC, CRAC

- Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC): Una caja es una institucion
regulada de propiedad del gobierno municipal, pero no controlada mayoritariamente
por dicha institucion, recibe depdsitos y se especializa en los préstamos para la

pequefia y microempresa.

Conger, L., Inga, P., y Webb, R., (2009) nos dice que “Las CMAC a partir del afio
2002 fueron autorizadas a operar en cualquier lugar del pais ofreciendo muchos de

los servicios bancarios.

Portocarrero, F., (2000) coincide con lo anteriormente mencionado, pero recalca
que existen problemas institucionales que las CMAC enfrentan, derivados de su
estructura de propiedad, que dificulta la ampliacion de su base patrimonial, de la
rigidez de su gestibn como empresas publicas y de sus problemas de

gobernabilidad.

A todo esto, el estudio realizado por Pro Inversion (2007) y los autores ya
mencionados destacan gue estas instituciones captan recursos del publico con el

fin de realizar operaciones de financiamiento, dando preferencia a las pequefias y
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microempresas. Solicitando usualmente garantias prendarias que deben

representar por lo menos tres veces el importe del préstamo.

- Cajas Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC): Fueron creadas en 1992 como
instituciones especializadas dirigidas solo a servir a la agricultura. Desde sus
inicios, ya en la préactica han ofrecido servicios financieros al sector agricola, al
sector comercio, y a los servicios en areas urbanas. Desde este siglo las cajas
rurales diversificaron sus operaciones e incluyeron a las pequefias y

microempresas.

Conger, L., Inga, P., y Webb, R., (2009) nos menciona que: “son entidades
reguladas que estan autorizadas a recibir depodsitos y ofrecer todo tipo de
préstamos, pero nos recalca que no estan autorizadas para manejar cuentas
corrientes”.

Como conclusion mencionamos que estas instituciones captan recursos del puablico
y su especialidad consiste en otorgar financiamiento preferentemente a la mediana,
pequefia y microempresa del ambito rural. Las que, para otorgar financiamiento,
solicitan entro otros documentos, licencia municipal, titulo de propiedad y estados

financieros.

c) Crédito de proveedores: Es el uso que se le hace a las cuentas por pagar de la
empresa, del pasivo a corto plazo acumulado, como los impuestos a pagar, las

cuentas por cobrar, y del financiamiento del inventario como fuentes de recurso.

Esto es a través de la obtencion de un crédito comercial, por ejemplo, al conseguir
que un proveedor nos provea de mercaderia, materias primas o algun activo, y nos
permita pagarlo en cuotas mensuales en lugar de tener que realizar un Unico pago

en efectivo.

d) Empresa de Desarrollo de la Pequefia y Micro Empresa (EDPYME): son
instituciones reguladas no bancarias, especializadas en otorgar préstamos a la

pequefia y microempresa y que no reciben depdsitos. Estas instituciones nacieron
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como ONG Micro financieras y a fines de los afios 90 se convirtieron en instituciones

reguladas.

Pro Inversion nos sefiala que su especialidad consiste en otorgar financiamiento
preferentemente a los empresarios de la pequefia y microempresa, solicitando

usualmente el autoevallo de propiedades. (2007).

1.3.2.2. Recursos econdmicos o internos

Estos recursos son aquellos fondos que la empresa produce a través de su
actividad.
a) Aporte de socios:
Hoy en dia es un contratiempo habitual en las sociedades, ante la carencia de
financiacion bancaria y/o intereses elevados, ha provocado que en algunas
oportunidades los socios tengan que contribuir financiacion adicional a la
organizacion.
Con referencia a esto Labatut, G. (27 de noviembre de 2016). Aportaciones de
socios para financiar la compafiia, en su blog nos menciona:
Formalizar esta operacion mediante un préstamo de los socios a la sociedad
con devengo de tipo de interés de mercado. Se trata de una operacion
vinculada y por lo tanto debe de devengar un interés igual al de mercado para
la sociedad, esto es, el interés que un banco pediria a la empresa por un
préstamo similar en tiempo y cantidad. Como minimo el tipo de interés legal del

dinero.

Por lo dicho sostengo que es de vital importancia los aportes de los socios para la
autofinanciacion, pero estos deben ser devueltos integramente con los intereses
generados a la fecha de pago debidamente establecido mediante un cronograma
de préstamo para tener todo sustentado ante una eventual fiscalizacion. Con
referencia a los intereses se debe tomar el interés promedio preferencial de las

entidades financieras que apliquen a sus mejores clientes.
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b) Resultado del ejercicio:
Decimos que resulta conocido que el resultado contable es la diferencia
entre ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio.

Al respecto Muioz, R., Marquez, J., (2011), “Informa del resultado final del ejercicio,
de cuanto se ha ganado o perdido globalmente en un periodo, pero no arroja
ninguna luz sobre el origen y los componentes de ese resultado, siendo esto mas

importante sin duda alguna que la mera cifra final” (p. 76).

De lo citado se sostiene que el resultado del ejercicio es el informe final de un
periodo, éstas pueden ser pérdidas o0 ganancias, y a partir de ellas se estudia la
reparticion de los mismos hacia los colaboradores.

Es necesario mencionar en este punto que esta es una de las formas de
financiamiento mas utilizadas en algunas empresas ya que se utilizan originalmente
cuando es muy dificil encontrar medios de financiacién externamente a un precio

justo

c) Beneficios no distribuidos:

Si bien es cierto que los beneficios obtenidos en el estado de resultados es
fundamental distribuir a los colaboradores de la organizacion para reconocer el
trabajo de los mencionados, pero a su vez es de vital importancia tratar de buscar

alguna mejoria o financiamiento para la empresa.

Entonces es la parte del resultado distribuible (después de impuestos) que no se
asigna en forma de dividendos, sino que permanece en la empresa. La no
distribucion de beneficios responde a una decision estratégica de la empresa, esto
es adoptada por la junta general de accionistas, que puede estimar conveniente un
aumento de los recursos propios o0 una autofinanciacién para cubrir obligaciones a

corto o mediano plazo.
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d) Venta de activos:

En el ambito del presente trabajo la venta de activos es una operacién opcional
para la financiacion de la empresa, siempre y cuando estos activos no generen
ningun beneficio para la empresa.

Los activos innecesarios: en las empresas hay algunos activos que no generan
ningun beneficio, por el contrario, generan gastos innecesarios y perjudican a la
organizacion, estos activos se pueden tomar en cuenta para la venta y de alguna
manera generar un ingreso para sus pasivos a corto plazo, evitando asi los
préstamos bancarios y no generar gastos financieros que perjudican al final del

ejercicio.
1.4 Formulacién de problema

1.4.1 Problema General
¢ Como los Instrumentos Financieros influyen en el Financiamiento de las empresas

de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018?

1.4.2 Problemas Especificos
a) ¢Como los instrumentos financieros influyen en los recursos externos en las

empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018?

b) ¢De qué manera los recursos internos influyen en los instrumentos financieros

en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 20187

1.5 Justificacion del estudio

El presente trabajo de investigacion se justifica por los siguientes puntos

mencionados:

a) Justificacion teorica

Las teorias que sustentan esta investigacion corresponden a los instrumentos
financieros y al financiamiento de las estaciones de servicios (grifos), por el cual
sirvieron para profundizar e identificar las dimensiones e indicadores que trataron

el problema que se plante6. Ademas, se evidencio que responden a los objetivos
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de la investigacion, por lo que el presente trabajo puede ser utilizado en otras

investigaciones similares.

b) Justificacion practica

El presente trabajo sirve para resolver problemas sobre el impacto que genera el
uso de los Instrumentos Financieros en la gestion de las estaciones de servicio
(grifos), porque el conocer de una forma mas cercana la realidad del estudio
ubicada en el distrito de Ate Vitarte, Lima, mediante la apreciacion de los personales
del area administrativa y comercial, analistas y asistentes de contabilidad o
propietarios sobre la gestién de estas empresas, brinda a las personas interesadas
componentes de cambio que ayudaran a mejorar como organizacion y a ser mas

competentes y competitivas.

C) Justificacion Metodoldgica

De acuerdo a Carrasco (2015), Si en el desarrollo de la investigacion se aplicaron
los métodos, procedimientos y técnicas e instrumentos, por tanto, tienen validez y
confiabilidad, y si en otros trabajos de investigacion son aplicados y son Utiles para
sus resultados, por lo tanto, deducimos que tiene justificacion metodolégica (p.119).

La justificacion metodoldgica de este trabajo se debe a que se elabor6 y aplico
encuestas e instrumentos de recoleccion de datos indispensable para nuestro
trabajo, una vez que se han comprobado la confiabilidad y su validez estaran listos

para ser usados en otros proyectos de investigacion.

1.6 Formulacion de hipétesis

1.6.1 Hipotesis General
Los Instrumentos Financieros influyen significativamente en el Financiamiento en

las Empresas de Venta de Combustibles en el Distrito de Ate Vitarte, afio 2018.
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1.6.2 Hipdtesis Especificos

a) Los instrumentos financieros influyen significativamente en los recursos externos

en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

b) Los recursos internos influyen significativamente en los instrumentos financieros

en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

1.7 Objetivos de la investigacion

1.7.1 Objetivo General
Determinar la influencia de los Instrumentos Financieros en el Financiamiento en

las Empresas de Venta de Combustibles en el Distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

1.7.2 Objetivos Especificos
a) Determinar la influencia de los instrumentos financieros en los recursos externos

en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

b) Determinar la influencia de los recursos internos en los instrumentos financieros

en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.



29

Il METODO

2.1 Disefio de investigacion

a) Tipo de estudio

El tipo de estudio realizado es aplicada de nivel explicativo, porque describe una
realidad y explicara la relacion entre la variable 1 (Instrumentos financieros) y la

variable 2 (Financiamiento).

Ospino, J (2004), indica que mediante la investigacion explicativa se establecen las
causas o los origenes del fendémeno fisico o social objeto del estudio. Su objetivo
reconocer porque suceden ciertos hechos, por medio de la limitacion de las

relaciones causales existentes.

Herndndez S., Fernandez C. y Baptista M. (2014), sefiala que la investigacion
correlacional, es el grado de relacién entre dos o mas variables o concepto, en el
cual se examina y mide cada una de las variables para posteriormente cuantificarlo
y estudiar el vinculo o relacion entre estas. La correlacion es sustentada a través

de la hipétesis.

b) Disefio de estudio

Para el presente proyecto, el disefio de investigacion que se utilizara es el disefio
no experimental, debido a que no se esta manipulando en forma intencional las
variables; es decir, no vamos a manipular la variable instrumentos financieros, ni la

variable financiamiento.

Hernandez et al. (2014), indica que el disefio no experimental se realiza sin
manipular deliberadamente las variables. Es decir, en la investigacion no se debe
variar intencionalmente las variables que cause efecto sobre otras variables. Asi
mismo afirma, que los disefios de investigacidon transversal recogen datos en un

momento dado.
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2.2 Variables y operacionalizacion

2.2.1 Definicion de la variable Financiamiento
“La capacitacion de recursos financieros, como son obtencién de capitales,

prestamos, créditos obtenidos, y su aplicacién eficiente de estos recursos” (Flores,
2015).

Tabla 1.Operacionalizacion variable 1

VARIABLE DIMENSION INDICADORES ESCALA
Bancos
Recursos financieros CMAC, CRAC
0 externos Crédito de proveedores
Financiamiento EDPYME . Likert

Aporte de socios

Rec,:ur_sos Resultado del ejercicio

econémicos o . .
internos Beneficios no distribuidos

Venta de activos

Fuente: Elaboracion propia

2.2.2 Definicion de la variable instrumentos financieros
“‘Es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y

simultaneamente a un pasivo financiero en otra empresa, [...] pueden ser un
préstamo concedido por la empresa o0 las acciones suscritas por esta en una

ampliacion de capital” (Cervera et al., 2017, p. 269).

Tabla 2 Operacionalizacion variable 2

VARIABLE DIMENSION INDICADORES ESCALA
Liquidez
Activo Financiero Rlesgo. )
Rentabilidad
Instrumentos Créditos a clientes Likert
Financieros Deudas a corto plazo

Deudas con vinculados
Acreedores comerciales
Deudas a largo plazo

Pasivo Financiero

Fuente: Elaboracion propia
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HIPOTESIS GENERAL

VARIABLE

DEFINICION CONCEPTUAL

DIMENSIONES

INDICACORES

Los Instrumentos
Financieros influyen en el
Financiamiento en las
Empresas de Venta de
Combustibles en el Distrito
de Ate Vitarte, afio 2018

Financiamiento

“

el financiamiento consiste en
proporcionar los recursos financieros
necesarios para la puesta en marcha,
desarrollo y gestién de todo proyecto o
actividad econdmica. Siendo los recursos
econdmicos obtenidos por esta via,
recuperados durante el plazo y retribuidos
a un tipo de interés fijo o variable
previamente establecido” (Lerma, Martin,
Castro y otros. 2007).

Recursos financieros o
externos

Bancos

CMAC, CRAC

Crédito de proveedores

EDPYME

Recursos econdmicos o
internos

Aporte de socios

Resultado del ejercicio

Beneficios no distribuidos

Venta de activos

Instrumentos
Financieros

“Es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa v,
simultdaneamente a un pasivo financiero
en otra empresa, [...] pueden ser un
préstamo concedido por la empresa o las
acciones suscritas por ésta en una
ampliacion de capital”. (Cervera, M.,
Gonzales, A., y Romano, J., 2017, p.269)

Activo Financiero

Liquidez

Riesgo

Rentabilidad

Crédito por operaciones comerciales

Pasivo Financiero

Deudas a corto plazo

Deudas con vinculados

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Deudas a largo plazo

Fuente: Elaboracién propia
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2.3 Poblacion, muestra y muestreo

2.3.1 Poblacion
La poblacién de este estudio esta constituida por 100 estaciones de servicios

(grifos) de las cuales solo se entrevistd a los colaboradores administrativos y
comerciales, analistas y asistentes de contabilidad del distrito de Ate Vitarte,
durante el afilo 2018. En tal sentido la poblaciéon es de caracter finita, porque se

puede contar a todos los elementos que participaran en dicho estudio.

2.3.2 Muestra
La muestra utilizada estara conformada por 80 personas entre colaboradores y

encargados de las empresas mencionadas.
Blanco (2014) define que la muestra: “Es una porcidén de sujetos que debera ser

representativa si se quiere generalizar los resultados al total de la poblacion (p.43)”.
Hernandez et al. (2014) afirma que: “La muestra es, en esencia, un subgrupo de la

poblacién. Digamos que es un subconjunto de elementos que pertenecen a ese

conjunto definido en sus caracteristicas al que llamamos poblacion” (p.175).

2.3.3 Muestreo

(1.95)%(0.5)(0.5)(100)
(100 = 1)(0,052) + (1.95%)(0.5 + 0.5)

n==80

n = (p.9) Z°. N

E? (N-1) + (p.q) Z°

Donde:

n: Tamaifo de la muestra

N: Tamafio de la poblacién

Z: Valor de la distribucion normal estandarizada correspondiente al nivel de
confianza; para el 95%, z=1.95

E: Maximo error permisible, es decir un 5%

p: Proporcion de poblacion que tiene la caracteristica que nos interesa medir 0.5
g: Proporcion de la poblacion que no tiene la caracteristica que nos interesa medir,

es igual a 0.50.
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2.4 Técnicas e instrumentos de recoleccidon de datos, validez y confiabilidad

2.4.1 Técnica

Segun Hernandez, R. y Coello, S. (2012) define a la encuesta como: “un grupo de
preguntas que pretender obtener datos sobre el mundo interior del encuestado o su
percepcion del fenbmeno que se investiga, por lo que no puede ser obtenida a

simple vista”.

Entre las distintas técnicas mas aplicadas de toda investigacion tenemos la
entrevista, encuesta y la observacion; por ende, la técnica sera la encuesta que se
utilizara en el desarrollo de mi investigacion, dado que se podra recolectar la

informacion oportuna mediante el uso de esta técnica.

2.4.2 Instrumento

De acuerdo a Carrasco, (2015) nos cita lo siguiente: “el instrumento mas aplicado
es el cuestionario ya que estudia enormes numeros de gente, por lo tanto, eso te
permite una respuesta directa, mediante las encuestas que realices a cada una de
ellas” (p. 318).

Para el desarrollo de mi investigacion el instrumento que se empled es el
cuestionario que nos servira para reunir datos o informacién respecto a la relacion
que hay entre instrumentos financieros y financiamiento. Por ende, el presente
cuestionario esta formado por afirmaciones que estan guiadas a la muestra
establecida.
Una de las herramientas para hacer la medicion de variables por escalas, es escala
de Likert. Con referencia a esto Hernandez et al., (2014, p. 238), nos menciona lo
siguiente:

Rensis Likert en el afilo 1932 desarrollo este método de medicidén; no obstante,

a pesar de los afos este es muy aplicado y vigente. Likert consiste en un grupo

de items representados por afirmaciones y no por preguntas que rindan un

andlisis de sus respuestas.
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Bueno de acuerdo a lo citado, mi investigacion se desarroll6 con la escala de Likert,
tomando 5 niveles de respuesta, de los cuales se categorizo de la siguiente manera:

1. Muy desacuerdo, 2. Desacuerdo, 3. Indeciso, 4. De acuerdo, 5. Muy de acuerdo.

Tabla 3:
Escala Likert
Numeracion Escala Likert
1 Muy desacuerdo
2 Desacuerdo
3 Indeciso
4 De acuerdo
5 Muy de acuerdo

Elaboracion propia

2.4.3 Validez

Material indispensable en el desarrollo del cuestionario, al respecto a esto

Carrasco, (2015), p. 336, nos manifiesta lo siguiente:

[...] que este atributo de los instrumentos de investigacion mide con
autenticidad, objetividad, claridad, exactitud y precision aquello que se desea
medir de alguna variable o variables investigadas. La validez de algun
instrumento se mide en relacion a los resultados obtenidos de la prueba

desarrollada y no a la misma prueba.

Al respecto para el desarrollo de mi investigacion mi técnica para recolectar los

datos sera la encuesta y mi instrumento el cuestionario utilizando la escala Likert.

Tabla 4
Validacion de expertos

EXPERTOS GRADO RESULTADO
Esteves Pairazaman Ambrocio Doctor Si hay Suficiencia
Ibarra Fretell Walter Doctor Si hay Suficiencia
Padilla Padilla Vento Doctora Si hay Suficiencia

Elaboracion propia
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2.4.4 Confiabilidad
Mediante la confiabilidad se mide el instrumento, en este caso para el cuestionario

aplicado en la investigacion, se utilizo el coeficiente de Alfa De Cronbach,

desarrollado por J.L. Cronbach.

Para Carrasco (2015) que dice la confiabilidad viene a representar a la cualidad de
un instrumento de medicién, para obtener iguales resultados, al momento de
aplicarse varias veces al mismo sujeto o conjunto de sujetos en distintos periodos
de tiempo (p. 339).

Su féormula estadistica es la que mostramos a continuacion:

K >S

1

r
i
=

¢ = — l—=
K-1 S,
S?: Varianza del total de items
S?: Sumatoria de varianza de los puntajes totales de los items

K: Cantidad de items
oC: Alfa de Cronbach

A continuacién, se presenta el estadistico de fiabilidad aplicado en el presente
trabajo de investigacion:

Tabla 5:
Resumen de procesamiento de casos
N %
Casos Vélido 80 100,0
Excluido? 0 ,0
Total 80 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las variables del procedimiento.

Para realizar esta prueba usamos el estadigrafo llamado, indice de confiabilidad de
Cronbach, con apoyo del programa SPSS. 64, cuyos resultados lo observaremos

en la siguiente tabla.
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Tabla 6
Alfa de Cronbach

Alfa de Cronbach N° de elementos
Total ,992 20
Financiamiento ,991 9
Instrumentos financieros ,985 11

Fuente: Elaboracién propia

Mediante el SPSS y utilizando el estadigrafo llamado Alfa de Cronbach, se sefiala
que el cuestionario aplicado en este proyecto de tesis se obtuvo un valor de 0,992
para el cuestionario total con 20 items, lo que sefiala que es fuertemente confiable,
el cuestionario de la variable financiamiento con 9 items obtuvo el valor de 0,991 y
finalmente el cuestionario de la variable instrumentos financieros con 11 items

obtuvo el valor de 0,985. Lo que refleja que nuestro test es aplicable.

2.5 Métodos de analisis de datos

Rojo, M. en su guia Primeros pasos en SPSS define: Mediante el SPSS se
realizara diversos andlisis estadisticos de informacion o datos que nos ayudaran a

encontrar resultados de distintas pruebas en la parte de metodologia. (p. 2).

Para mi investigacion el método de ordenador estadistico SPSS la version 24 fue
aplicado, por este uso tendremos entre mis resultados tablas cruzadas y otras
pruebas estadisticas para este estudio, para el cual obtendremos resultados para

saber si hay una respuesta positiva en mi hipétesis.

2.5.1. Prueba de normalidad
Esta prueba hace la reparticion en grandes muestras, no hace caso a la prueba de

normalidad de reparticion de una poblacién. La distribucion de ambas variables es
‘normal” y en algunas ocasiones esta lejos de hacerlo. A pesar de ello, la
normalidad no puede confundirse con probabilidad [...]. (Hernandez et al., 2014,
p.300).

Afirman que los contrastes de normalidad pueden ser Kolgomorov-Smirnov: es una

prueba no paramétrica, que esta hecho y esta aplicado para contrastar la hipétesis
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nula de que la reparticion o distribucion de la respectiva variable se regula o ajusta
a una dada distribucion [...]. (Hernandez et al., 2014 p. 305).
Esta prueba se aplica si el tamafio de muestra es superior a 50 y para el estudio

realizado esta prueba es factible, ya que supera la cantidad mencionada.

La Universidad de Valencia asegura que para usar la prueba de Kolgomorov-
Smirnov se necesita tener como un tope de personas en tu muestra de
investigacion, si tienes muestras mayores a 50 observaciones se recomienda esta

prueba (p. 35).

2.5.2. Distribucién de frecuencias

Una distribucion o reparticion de frecuencias es un grupo de anotaciones respecto
de una variable organizadas en sus debidas categorizaciones y fundamentalmente

se manifiesta como una tabla. (Hernandez et al., 2014, p. 282)

En el resumen, por la distribucién de frecuencias, obtendremos resultados en forma

de diagramas de barras o graficos circulares, entre otros.

2.5.3. Prueba de hipotesis

Una hipoétesis se retiene como un dato asequible o aceptado, si es relevante,
confiable y consistente con las informaciones. En caso contrario, no se aceptara

(pero la informacion obtenida no se descarta). (Hernandez et al., 2014, p.299)

Esta prueba determina si es aceptable o consistente nuestra hipotesis alterna o

nula, sino en caso contrario se rechaza definitivamente.

2.5.4. Prueba de correlacion

Para esta prueba es necesario que las variables cuenten con un nivel de medicién

ordinal, por tanto, se utilizara los coeficientes de Chi Cuadrado. Aquellos
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coeficientes varian desde -1, 0 que significa correlacion negativa hasta +1,0 que

muestra una correlacion positiva perfecta. (Hernandez et al., 2014, p.204).

Tabla 7

Chi Cuadrado

RANGO - RELACION (correlacion positiva)

0.00

0.01a0.10
0.11a0.50
0.51a0.75
0.76 2 0.90
0.91a1.00

No hay correlacién
Débil

Media
Considerable

Muy fuerte
Perfecta

Fuente: Elaboracién propia, basado en Hernandez Sampieri, 2014

2.6 Aspectos éticos

En el transcurso de esta investigacion hemos tenido que contar con algunos

principios éticos como la ética del contador publico la de nuestra Alma Mater que

es la Universidad César Vallejo. Ademas, por parte de mi persona se reservara

todos los datos brindados de las personas que han participado para mi presente

trabajo de investigacion y cuidaremos la identidad de empleados y encargados que

respondieron las encuestas aplicadas.
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Il RESULTADOS
3.1. Resultado descriptivo
3.1.1 A nivel de variables
Tabla 8
Financiamiento
Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Mala 18 225 225 225
Moderada 14 17,5 17,5 40,0
Buena 48 60,0 60,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: SPSS Statictis v.24

En la tabla 8, se observa la frecuencia agrupada de los niveles alcanzados acerca
de la variable financiamiento del total de 80 encuestados, se encuentran opiniones
divididas siendo la mayoria 48 colaboradores que tienen buena préactica, 14 y 18
moderadamente y mala respectivamente considerando que no se aplica

constantemente de acuerdo a los procesos establecidos.

Porcentaje

MODERAD A
FINANCIAMIENTO

Gréfico 1 Financiamiento
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Tabla 9
Instrumentos Financieros

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Aplica 20 25,0 25,0 25,0
No aplica 60 75,0 75,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 9, se observa la frecuencia agrupada de los niveles alcanzados de la
variable instrumentos financieros. Del total de 80 encuestados entre encargados y
empleadores de los grifos, 20 sefialan que si “aplican” y 60 “no aplican” los

instrumentos financieros.

Porcentaje

APLICA MO APLICA
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Grafico 2 Instrumentos financieros

De acuerdo al grafico 2, del total de 80 personas encuestadas entre encargados y
empleadores de los grifos, distrito de Ate Vitarte, 2018. El 25% respondieron que
que si “aplican” los instrumentos financieros mientras que el 75% indican que “no

aplican”.
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3.1.2 A nivel de la dimensién recursos externos

Tabla 10
Recursos Externos

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Véalido Mala 23 28,8 28,8 28,8
Moderada 21 26,3 26,3 55,0
Buena 36 45,0 45,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 10, se observa la frecuencia agrupada de los niveles alcanzados acerca
de la dimension recursos externos. Del total de 80 encuestados, 36 sefialaron que
tienen buena préactica, 21 que realizan moderadamente, pero se observa que 23
consideraron gque tiene mala practica de acuerdo a los procesos establecidos.

Gréafico 3 Recursos externos

Porcentaje

MODERADA
RECURSOS EXTERNOS
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Tabla 11
Las entidades financieras son importantes para tener un adecuado tratamiento de
los instrumentos financieros.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 13 16,3 16,3 16,3
Indeciso 18 22,5 22,5 38,8
De acuerdo 22 27,5 27,5 66,3
Muy de acuerdo 27 33,8 33,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 11, muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 49

manifiestan estar de acuerdo, 18 estan indecisos y 13 personas en desacuerdo.

40

30

=
S
[ =
L1
E 20
o 33,75%
27 50%
22 50%
10
16,25%
0 T T 1 T
Desacuerdo Indeciso Die acuerdo Muy ce acuerdo

Graéfico 4 Las entidades financieras son importantes para tener un adecuado tratamiento
de los instrumentos financieros.

En el grafico 4 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria de ellos sefiala que
esta de acuerdo con un 61.25%, mientras que el 22.5% esta indeciso y el 16.25%

sostiene que estan en desacuerdo.
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El financiamiento por medio de las cajas municipales de ahorro y crédito es mejor

gue el crédito hipotecario.

Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Véalido Desacuerdo 9 11,3 11,3 11,3
Indeciso 18 22,5 22,5 33,8
De acuerdo 23 28,8 28,8 62,5
Muy de acuerdo 30 37,5 37,5 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: SPSS Statictis v.64

La tabla 12 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 53

manifiestan estar de acuerdo, 18 estan indecisos y 9 personas en desacuerdo.

30

20

Porcentaje

0 T
Desacuerdo

Indeciso

T T
De acuerdo Muy de acuerdo

Gréfico 5 El financiamiento por medio de las cajas municipales de ahorro y crédito es
mejor que el crédito hipotecario.

En el grafico 5 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria de ellos sefiala que

estd de acuerdo que las CMAC es mejor opcion que los créditos hipotecarios,

mientras que la minoria sefiala que no esta de acuerdo.
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Tabla 13
Las cajas rurales de ahorro y crédito otorgan bajos indices de interés favorables
para la empresa.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 16 20,0 20,0 20,0
Indeciso 8 10,0 10,0 30,0
De acuerdo 20 25,0 25,0 55,0
Muy de acuerdo 36 45,0 45,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 13 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 56
manifiestan estar de acuerdo, 8 estan indecisos y 16 personas en desacuerdo.
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40
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Desacuerdo Incleciso De acuerdo Muy de acuerdo

Gréfico 6 Las cajas rurales de ahorro y crédito otorgan bajos indices de interés favorables
para la empresa.

En el grafico 6 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria de ellos sefiala que
esta de acuerdo con un 70%, mientras que el 10% esta indeciso y el 20% sostiene

gue estan en desacuerdo.
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Tabla 14
La empresa considera que los créditos otorgados por los proveedores es un buen
tipo de financiamiento.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 3 3,8 3,8 3,8
Indeciso 20 25,0 25,0 28,8
De acuerdo 9 11,3 11,3 40,0
Muy de acuerdo 48 60,0 60,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 14 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 57

manifiestan estar de acuerdo, 20 estan indecisos y 3 personas en desacuerdo.
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Gréfico 7 La empresa considera que los créditos otorgados por los proveedores es un
buen tipo de financiamiento.

En el grafico 7 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefiala que esta
de acuerdo con un 71.25%, mientras que el 25% esta indeciso y el 3.75% sostienen

gue estan en desacuerdo.
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Tabla 15
Las Edpyme’s es opcion de financiamiento de no darse el caso con entidades

financieras.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 6 7,5 7,5 7,5
Indeciso 21 26,3 26,3 33,8
De acuerdo 18 22,5 22,5 56,3
Muy de acuerdo 35 43,8 43,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 15 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 53

manifiestan estar de acuerdo, 21 estan indecisos y 6 personas en desacuerdo.
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Gréfico 8 Las Edpyme’s es opcion de financiamiento de no darse el caso con entidades
financieras.

En el grafico 8 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefiala que esta
de acuerdo con un 66.25%, mientras que el 26.25% est4 indeciso y el 7.50%

sostienen gue estan en desacuerdo.
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3.1.3 A nivel de la dimensién recursos internos

Tabla 16
Recursos internos

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Mala 18 22,5 22,5 22,5
Moderada 15 18,8 18,8 41,3
Buena 47 58,8 58,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64
En la tabla 16, se observa la frecuencia agrupada de la dimension recursos

internos. De los 80 encuestados, 47 sefialan que tienen buena practica, 15 sefialan
que lo realizan moderadamente y 18 personas que tienen mala préactica de los

recursos internos.

Porcentaje

MODERADA
RECURSOS INTERNOS

Grafico 9 Recursos internos

De acuerdo al grafico 9, del total de 80 personas de los grifos de Ate Vitarte, 2018.
El 58.75% respondieron que tienen “buena” participacion de los recursos internos,
el 18.75% “moderadamente” y el 22.50” que tiene “mala” gestion de los recursos

internos.
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Tabla 17
Los aportes de los socios son pertinentes para el financiamiento de la empresa.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 7 8,8 8,8 8,8
Desacuerdo 14 17,5 17,5 26,3
Indeciso 12 15,0 15,0 41,3
De acuerdo 19 23,8 23,8 65,0
Muy de acuerdo 28 35,0 35,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 17 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 47
manifiestan estar de acuerdo, 12 estan indecisos y 21 personas en desacuerdo.
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Graéfico 10 Los aportes de los socios son pertinentes para el financiamiento de la

empresa.

En el grafico 10 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefala que
esta de acuerdo con un 58.75%, mientras que el 15% esta indeciso, el 17.50% esta

en desacuerdo y el 8.75% sostienen que estan en total desacuerdo.
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Tabla 18
Los instrumentos financieros son necesarios si se tiene un eficiente resultado del

ejercicio.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 1 1,3 1,3 1,3
Desacuerdo 17 21,3 21,3 22,5
Indeciso 6 7,5 7,5 30,0
De acuerdo 22 27,5 27,5 57,5
Muy de acuerdo 34 42,5 42,5 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 18 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 56

manifiestan estar de acuerdo, 6 estan indecisos y 18 personas en desacuerdo.
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Grafico 11 Los instrumentos financieros son necesarios si se tiene un eficiente resultado
del ejercicio.

En el gréfico 11 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefala que
estd de acuerdo con un 70%, mientras que el 7.5% esta indeciso y el 22.5%

sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 19
Es pertinente que la empresa haga uso de sus utilidades no distribuidas para su
autofinanciacion.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 6 7,5 7,5 7,5
Desacuerdo 14 17,5 17,5 25,0
Indeciso 8 10,0 10,0 35,0
De acuerdo 26 32,5 32,5 67,5
Muy de acuerdo 26 32,5 32,5 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 19 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 26
estan muy de acuerdo, 26 respondieron de acuerdo, 8 estan indecisas, 14

manifiestan estar en desacuerdo y 6 personas muy desacuerdo.
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Graéfico 12 Es pertinente que la empresa haga uso de sus utilidades no distribuidas para
su autofinanciacion.

En el gréfico 12 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefala que
esta de acuerdo con un 65%, mientras que el 10% esta indeciso, el 17.50% esta en

desacuerdo y el 7.5% sostienen que estan en total desacuerdo.
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Tabla 20
La empresa debe vender los activos que no contribuyen valor y que generan varios
tipos de gastos.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 1 1,3 1,3 1,3
Desacuerdo 17 21,3 21,3 22,5
Indeciso 11 13,8 13,8 36,3
De acuerdo 27 33,8 33,8 70,0
Muy de acuerdo 24 30,0 30,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 20 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 24
estan muy de acuerdo, 27 respondieron de acuerdo, 11 estan indecisas, 17

manifiestan estar en desacuerdo y 1 persona muy desacuerdo.
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Grafico 13 La empresa debe vender los activos que no contribuyen valor y que generan
varios tipos de gastos.

En el grafico 13 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria nos sefala que
esta de acuerdo con un 63.75%, mientras que el 13.75% esta indeciso y el 22.5%

sostienen que estan en desacuerdo.
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3.1.4 A nivel de la dimensioén activo financiero

Tabla 21
El logro de los objetivos de liquidez de la empresa es suficiente para no optar por

los instrumentos financieros.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 1 1,3 1,3 1,3
Desacuerdo 2 2,5 2,5 3,8
Indeciso 14 17,5 17,5 21,3
De acuerdo 24 30,0 30,0 51,3
Muy de acuerdo 39 48,8 48,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 21 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 39
estan muy de acuerdo, 24 respondieron de acuerdo, 14 estan indecisas y mientras

gue 3 personas estan en desacuerdo.
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Graéfico 14 El logro de los objetivos de liquidez de la empresa es suficiente para no optar
por los instrumentos financieros.
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Tabla 22
Mientras mayor sea la incertidumbre sobre la devolucion de la inversion, el riesgo
se incrementa.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 5 6,3 6,3 6,3
Indeciso 22 27,5 27,5 33,8
De acuerdo 51 63,8 63,8 97,5
Muy de acuerdo 2 2,5 2,5 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

La tabla 22 muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 53

manifiestan estar de acuerdo, 22 estan indecisos y 5 personas en desacuerdo.
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Grafico 15 Mientras mayor sea la incertidumbre sobre la devolucién de la inversién, el
riesgo se incrementa.

En el grafico 15 tenemos un total de 80 encuestados, la mayoria de ellos sefiala
que esta de acuerdo con un 66.25%, mientras que el 27.5% esta indeciso y el 6.25%

sostiene que estan en desacuerdo.
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Tabla 23
La rentabilidad de la empresa beneficia a tener un acceso 6ptimo al financiamiento.
Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 3 3,8 3,8 3,8
Indeciso 17 21,3 21,3 25,0
De acuerdo 40 50,0 50,0 75,0
Muy de acuerdo 20 25,0 25,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 23 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 20
estan muy de acuerdo, 40 respondieron de acuerdo, 17 estan indecisas y mientras

gue 3 personas estan en desacuerdo.
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Grafico 16 La rentabilidad de la empresa beneficia a tener un acceso 6ptimo al
financiamiento.

En el grafico 16 tenemos un total de 80 encuestados, el 25% nos sefiala que esta
muy de acuerdo, mientras que el 50% esta de acuerdo, el 21.25% se encuentra

indecisa y el 3.75% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 24
El adecuado manejo de los recursos econdémicos y financieros garantiza el
incremento de la rentabilidad de la empresa.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 2 2,5 2,5 2,5
Desacuerdo 11 13,8 13,8 16,3
Indeciso 2 2,5 2,5 18,8
De acuerdo 50 62,5 62,5 81,3
Muy de acuerdo 15 18,8 18,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 24 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 15
estan muy de acuerdo, 50 respondieron de acuerdo, 2 personas estan indecisas y

mientras que 13 personas estan en desacuerdo.
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Gréfico 17 El adecuado manejo de los recursos econdémicos y financieros garantiza el
incremento de la rentabilidad de la empresa.

En el grafico 17 tenemos un total de 80 encuestados, el 18.75% nos sefiala que
estd muy de acuerdo, mientras que el 62.5% esta de acuerdo, el 2.5% se encuentra

indecisa y el 16.25% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 25
La rentabilidad esta ligada con las operaciones de créditos a proveedores que

realiza la empresa.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 2 2,5 2,5 2,5
Desacuerdo 9 11,3 11,3 13,8
Indeciso 19 23,8 23,8 37,5
De acuerdo 40 50,0 50,0 87,5
Muy de acuerdo 10 12,5 12,5 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 25 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 10
estan muy de acuerdo, 40 respondieron de acuerdo, 19 personas estan indecisas

y mientras que 11 personas estan en desacuerdo.
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Gréfico 18 La rentabilidad esta ligada con las operaciones de créditos a proveedores que
realiza la empresa.

En el grafico 18 tenemos un total de 80 encuestados, el 12.5% nos sefala que esta
muy de acuerdo, mientras que el 50% esta de acuerdo, el 23.75% se encuentra

indecisa y el 13.75% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 26
Los créditos por operaciones comerciales que se dan, afectan al financiamiento de
la entidad.
Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 5 6,3 6,3 6,3
Desacuerdo 16 20,0 20,0 26,3
Indeciso 18 22,5 22,5 48,8
De acuerdo 21 26,3 26,3 75,0
Muy de acuerdo 20 25,0 25,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 26 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 20

estan muy de acuerdo, 21 respondieron de acuerdo, 18 personas estan indecisas

y mientras que 21 personas estan en desacuerdo.
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Grafico 19 Los créditos por operaciones comerciales que se dan, afectan al
financiamiento de la entidad.

En el grafico 19 tenemos un total de 80 encuestados, el 25% nos sefiala que esta

muy de acuerdo, mientras que el 26.25% esta de acuerdo, el 22.5% se encuentra

indecisa y el 26.25% sostienen que estan en desacuerdo.
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3.1.5 A nivel de la dimension pasivo financiero

Tabla 27
Las obligaciones a corto plazo influyen en la obtencion de algin instrumento

financiero.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 4 5,0 5,0 5,0
Desacuerdo 10 12,5 12,5 17,5
Indeciso 19 23,8 23,8 41,3
De acuerdo 39 48,8 48,8 90,0
Muy de acuerdo 8 10,0 10,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 27 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 8
estan muy de acuerdo, 39 respondieron de acuerdo, 19 personas estan indecisas

y mientras que 14 personas estan en desacuerdo.
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Gréfico 20 Las obligaciones a corto plazo influyen en la obtencién de algin instrumento

financiero.
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Tabla 28
Las deudas con empresas vinculadas obstaculizan la gestion de los instrumentos
financieros.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 16 20,0 20,0 20,0
Indeciso 21 26,3 26,3 46,3
De acuerdo 31 38,8 38,8 85,0
Muy de acuerdo 12 15,0 15,0 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 28 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 12
estan muy de acuerdo, 31 respondieron de acuerdo, 21 personas estan indecisas

y mientras que 16 personas estan en desacuerdo.
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Gréfico 21 Las deudas con empresas vinculadas obstaculizan la gestion de los
instrumentos financieros.

En el grafico 21 tenemos un total de 80 encuestados, el 15% nos sefiala que esta
muy de acuerdo, mientras que el 38.75% esta de acuerdo, el 26.25% se encuentra

indecisa y el 20% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 29
Es pertinente utilizar el financiamiento en su totalidad para cubrir las obligaciones

de cuentas por pagar.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 4 5,0 5,0 5,0
Desacuerdo 12 15,0 15,0 20,0
Indeciso 15 18,8 18,8 38,8
De acuerdo 42 52,5 52,5 91,3
Muy de acuerdo 7 8,8 8,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 29 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 7
estan muy de acuerdo, 42 respondieron de acuerdo, 15 personas estan indecisas

y mientras que 16 personas estan en desacuerdo.
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Gréfico 22 Es pertinente utilizar el financiamiento en su totalidad para cubrir las
obligaciones de cuentas por pagar.

En el grafico 22 tenemos un total de 80 encuestados, el 8.75% nos sefiala que esta
muy de acuerdo, mientras que el 52.5% esta de acuerdo, el 18.75% se encuentra

indecisa y el 20% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 30
Las estrategias que estan en ejecucion actualmente en su empresa son necesarias

para generar mas ingresos y asi cubrir con sus obligaciones.
Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Muy desacuerdo 1 1,3 1,3 1,3
Desacuerdo 9 11,3 11,3 12,5
Indeciso 12 15,0 15,0 27,5
De acuerdo 45 56,3 56,3 83,8
Muy de acuerdo 13 16,3 16,3 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 30 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 13
estan muy de acuerdo, 45 respondieron de acuerdo, 12 personas estan indecisas

y mientras que 10 personas estan en desacuerdo.
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Graéfico 23 Las estrategias que estan en ejecucién actualmente en su empresa son
necesarias para generar mas ingresos y asi cubrir con sus obligaciones.

En el grafico 23 tenemos un total de 80 encuestados, el 16.25% nos sefiala que
esta muy de acuerdo, mientras que el 56.25% esta de acuerdo, el 15% se encuentra

indecisa y el 12.5% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 31
Las deudas a largo plazo afectan a la empresa si no se pagan de acuerdo a un
programa establecido.

Porcentaje  Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Desacuerdo 9 11,3 11,3 11,3
Indeciso 3 3,8 3,8 15,0
De acuerdo 33 41,3 41,3 56,3
Muy de acuerdo 35 43,8 43,8 100,0
Total 80 100,0 100,0

Fuente: Spss Statictis v.64

En la tabla 31 se muestra un total de 80 personas encuestadas, de los cuales 35
estan muy de acuerdo, 33 respondieron de acuerdo, 3 personas estan indecisas y

mientras que 9 personas estan en desacuerdo.
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Graéfico 24 Las deudas a largo plazo afectan a la empresa si no se pagan de acuerdo a
un programa establecido.

En el grafico 24 tenemos un total de 80 encuestados, el 43.75% nos sefala que
estd muy de acuerdo, mientras que el 41.25% esta de acuerdo, el 3.75% se

encuentra indecisa y el 11.25% sostienen que estan en desacuerdo.
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Tabla 32
Financiamiento e Instrumentos Financieros (tabulacién cruzada)
Instrumentos
Financieros
Aplica  No aplica Total
Financiamiento Mala Recuento 18 0 18
% dentro de 100,0% 0,0% 100,0%
Financiamiento
% dentro de 90,0% 0,0% 22,5%
Instrumentos
Financieros
% del total 22,5% 0,0% 22,5%
Moderada Recuento 2 12 14
% dentro de 14,3% 85,7% 100,0%
Financiamiento
% dentro de 10,0% 20,0% 17,5%
Instrumentos
Financieros
% del total 2,5% 15,0% 17,5%
Buena Recuento 0 48 48
% dentro de 0,0% 100,0% 100,0%
Financiamiento
% dentro de 0,0% 80,0% 60,0%
Instrumentos
Financieros
% del total 0,0% 60,0% 60,0%
Total Recuento 20 60 80
% dentro de 25,0% 75,0% 100,0%
Financiamiento
% dentro de 100,0% 100,0% 100,0%
Instrumentos
Financieros
% del total 25,0% 75,0% 100,0%

Fuente: Spss Statictis v.64

De acuerdo a la tabla 32, se aprecia la relacion entre las variables Financiamiento

e Instrumentos Financieros, del total de 80 personas encuestadas. El 60% indicaron

que el financiamiento es “buena” en los grifos de Ate Vitarte, de los cuales el mismo
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60% indican que “no aplican” los instrumentos financieros; de los 22.5% que
respondieron que el financiamiento es “mala” en los grifos, de los cuales el mismo

22.5% senalaron que “aplican” los instrumentos financieros.

Gréfico 25 Financiamiento e Instrumentos financieros (tabulacion)

INSTRUMEMNTOS
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FINANCIAMIENTO

Segun el grafico 25, el resultado obtenido de 80 encuestados se aprecia la relacion
entre el financiamiento e instrumentos financieros en los grifos de Ate Vitarte 2018,
conforme a los siguientes datos 48 indicaron que el financiamiento es “buena”, pero
los mismos 60 sefalaron que “no aplican” los instrumentos financieros. 18 personas
indicaron que el financiamiento es “mala” y que a la misma vez estas 18 personas

sefalan que “’si aplican” los instrumentos financieros. 14 personas sefialan que el
financiamiento es “moderado” de los cuales 2 sefalan que “si aplican” los

instrumentos financieros, mientras que 12 personas sefalan que “no aplican”.



3.3 Prueba de Normalidad

3.3.1 A nivel de variables

En las variables financiamiento e instrumentos financieros utilizaremos vy

aplicaremos la prueba Kolmogorov-Smirnov para contrastar la hipotesis nula.

Tabla 33
Pruebas de normalidad de variables

Kolmogorov-Smirnov@

Estadistico al Sig.
Financiamiento 175 80 ,032
Instrumentos Financieros ,148 80 ,003

a. Correccion de significacion de Lilliefors

En la tabla 33 a la vista de los resultados mediante esta prueba para las variables

financiamiento (p = 0.032) e instrumentos financieros (p = 0.003) se concluye que

se debe rechazar la hipotesis nula y afirmar la hipotesis alterna ya que (p) es menor

a 0.05 por lo tanto también se debe realizar la prueba no paramétrica Chi-cuadrado.

Grafico 26 Q-Q normal de Financiamiento
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Interpretacion:
El grafico 26 Q-Q normal de financiamiento asegura y ratifica la conclusién anterior
de la tabla 13, debido a que los puntos observados manifiestan que no estan

situados sobre la recta o linea esperada segun el supuesto de normalidad.
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Gréfico 27 Q-Q normal de Instrumentos financieros

Interpretacion:
El grafico 27. Q-Q normal de instrumentos financieros coincide con la conclusion
de la tabla 13, porque los puntos observados no se sitian sobre la linea o recta

esperada segun el supuesto de normalidad.
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3.3.2 A nivel de la dimensiéon 1

Tabla 34
Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@

Estadistico gl Sig.
Recursos externos , 181 80 ,000
Recursos internos , 182 80 ,007

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Aplicando esta prueba la tabla 34 muestra en sus resultados un nivel de
significacién igual a 0,000 y 0,007 que mediante estos datos no se puede aceptar
la hipotesis nula y si afirmar la hipotesis alterna debido a que (p) es inferior a 0.05

por lo tanto se debe aplicar la prueba no paramétrica de Chi-cuadrado.
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Grafico 28 Q-Q normal de Recursos externos
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Interpretacion:
El grafico 28 Q-Q normal de recursos externos concuerda con la conclusion de la
tabla 14, porque los puntos observados no se sitian sobre la linea o recta esperada

segun el supuesto de normalidad.
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Gréfico 29 Q-Q normal de Recursos internos

Interpretacion:

Segun el grafico 29, se puede observar que los datos forman una linea
aproximadamente recta a lo largo de la linea, lo cual representa la distribucion
normal, puede decirse que los recursos internos se ajustan a los datos el cual nos

indica una normalidad.
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3.3.3 A nivel de la dimensién 2

Tabla 35
Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@

Estadistico gl Sig.
Activo financiero , 163 80 ,003
Pasivo financiero , 179 80 ,001

a. Correccion de significacion de Lilliefors

En la tabla 35 a la vista de los resultados mediante esta prueba para las
dimensiones activo financiero (p = 0.003) y pasivo financiero (p = 0.001) se
concluye gque se debe rechazar la hipétesis nula y afirmar la hipotesis alterna ya
que (p) es menor a 0.05 por lo tanto también se debe realizar la prueba no
paramétrica Chi-cuadrado.
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Grafico 30 Q-Q normal de Activo financiero
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Interpretacion:
El gréfico 30 Q-Q normal de activo financiero concuerda con la conclusion de la
tabla 15, porque los puntos observados no se sitian sobre la linea o recta esperada

segun el supuesto de normalidad.
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Grafico 31 Q-Q normal de Pasivo financiero

Interpretacion:

Segun el grafico 31, se puede observar que los datos forman una linea
aproximadamente recta a lo largo de la linea, lo cual representa la distribucion
normal, puede decirse que los pasivos financieros se ajustan a los datos el cual nos

indica una normalidad.
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3.4 Resultados de prueba de hipétesis

Para la prueba de hipétesis del trabajo de investigacion se aplicé la prueba no
paramétrica Chi Cuadrado, mediante el cual nos mostrara la influencia entre
financiamiento e instrumentos financieros, segun los resultados que obtendremos

veremos qué tan fuerte es la relacion o vinculo.

3.4.1 Hipotesis general
H1=los instrumentos financieros influyen significativamente en el financiamiento en

las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

HO= los instrumentos financieros no influyen significativamente en el financiamiento
en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

Tabla 36
Contingencia Instrumentos financieros - Financiamiento

Financiamiento

Total
Mala Moderada Buena
Instrumentos  Aplica 18 2 0 20
Financieros No aplica 0 12 48 60
Total 18 14 48 80

Fuente: Elaboracién propia

Si “p” (sig.) > 0.05, se acepta la hipétesis nula.

Si “p” (sig.) < 0.05, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 37 Prueba chi-cuadrado, hipétesis general

Valor gl Sig. Coeficiente
Chi cuadrado de Pearson 70,857 2 ,005 ,839
Razon de verosimilitud 78,490 2 ,005
Asociacion lineal 62,551 1 ,005
N de casos validos 80

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La tabla 37, muestra como resultados un nivel de significacion igual a 0,005 por lo
cual no se acepta la hipotesis nula y se afirma la hipétesis alterna. De tal manera
también se observa que el coeficiente es igual a 0,839, por lo que se concluye que
tenemos una influencia positiva entre financiamiento e instrumentos financieros en

las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.
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3.4.2 Hipotesis especifica 1

H1= los instrumentos financieros influyen significativamente en los recursos
externos en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte,
afio 2018.
HO= los instrumentos financieros no influyen significativamente en los recursos
externos en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte,
afo 2018.

Tabla 38
Contingencia Instrumentos financieros — Recursos externos

Recursos externos

Mala Moderada Buena Total
Instrumentos Aplica 20 0 0 20
Financieros No aplica 3 21 36 60
Total 23 21 36 80

Fuente: Elaboracion propia

Si “p” (sig.) > 0.05, se acepta la hipdétesis nula.

Si “p” (sig.) < 0.05, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 39
Prueba chi-cuadrado, hipotesis especifica 1

Valor gl Sig. Coeficiente
Chi cuadrado de Pearson 55,087 2 ,003 , 765
Razo6n de verosimilitud 72,162 2 ,003
Asociacion lineal 50,045 1 ,003
N de casos validos 80

**_La correlaciéon es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La tabla 39 muestra la significancia de correlacion instrumentos financieros y los
recursos externos es de 0.765.

Al determinar la correlacién obtenemos que 0,003 es menor a 0.05 por lo que se
acepta la hipodtesis alterna, entonces determinamos que los instrumentos
financieros influyen significativamente con los recursos externos en las empresas

de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.
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3.4.3 Hipotesis especifica 2

H2= Los recursos internos influyen significativamente en los instrumentos
financieros en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte,
afio 2018.
HO= Los recursos internos no influyen significativamente en los instrumentos
financieros en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte,
afo 2018.

Tabla 40
Contingencia Recursos internos — Instrumentos financieros

Instrumentos financieros

Aplica No aplica Total
R Buena 0 47 47
RECUTS0S Moderada 2 13 15
internos
Mala 18 0 18
Total 20 60 80

Fuente: Elaboracién propia

Si “p” (sig.) > 0.05, se acepta la hipdétesis nula.

Si “p” (sig.) < 0.05, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

Tabla 41
Prueba chi-cuadrado, hipétesis especifica 2
Valor gl Sig. Coeficiente

Chi cuadrado de Pearson 70,756 2 ,005 , 763
Razén de verosimilitud 78,193 2 ,005

Asociacion lineal 61,626 1 ,005

N de casos validos 80

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La tabla 41 muestra la significancia de correlacion recursos internos y los
instrumentos financieros es de 0.763.

Al determinar la correlacion obtenemos que 0,000 es menor a 0.05 por lo que se
acepta la hipodtesis alterna, entonces determinamos que los recursos internos
influyen significativamente en los instrumentos financieros en las empresas de

venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018.
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IV DISCUSION

La presente investigacion, a partir de los hallazgos encontrados, si existe influencia
de los instrumentos financieros en el financiamiento; donde esté la hipotesis general
y especifica, para llegar a su validacion se aplico el instrumento a 80 encargados y
empleadores, para el cuestionario utilizando el Alfa de Cronbach obtuvimos un valor
de 0.992 lo que sefala que es confiable, ademéas para su validez se aplicé la

validacion del juicio de expertos donde se sefald que “si hay suficiencia”.

Para la validacion de la hipétesis se emple6 la prueba Chi-cuadrado, donde el
monto del coeficiente de correlacion y el nivel de significancia debe ser de acuerdo
al rango que esta establecido. Por lo que se rechaza la hipétesis nula y se acepta

la hipotesis alterna.

En la hipotesis general, existe influencia de los instrumentos financieros en el
financiamiento en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate
Vitarte, afio 2018, utilizando la prueba Chi-cuadrado, obtuvimos como resultado un
coeficiente de correlacion de 0,839, determinando una correlacion positiva. De
acuerdo a los valores obtenidos se acepta la hipotesis alterna y se rechaza la
hipétesis nula, es decir que, a mayor eficiencia de los instrumentos financieros,

habra también un mejor financiamiento.

Estos resultados se amparan en la informacion de las tablas 23 y 24 como también
en los graficos 16 y 17 que hacen referencia que el adecuado manejo de los
recursos econémicos y financieros garantiza el incremento de la financiacion, es
por ello que el 62.5% y 18.8% manifiestan estar de acuerdo y totalmente de acuerdo
respectivamente, que el uso consciente y efectivo de los instrumentos financieros

asegura una financiacion correcta sin intereses sobrevalorados.

Estos resultados guardan relacion con el trabajo previo realizado por Prado (2016)
en su trabajo de titulacion “Los Instrumentos Financieros y la Rentabilidad en la
empresa Servitrans Cargos SAC. 2014-2015”. Su objetivo se centra en, determinar

con el andlisis de la informacién, la incidencia del efecto de los instrumentos
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financieros en la rentabilidad, es decir, determinar cuanto de activos se ha logrado
conseguir con el propio capital, a su vez el grado de endeudamiento e

independencia financiera.

En la hipotesis especifica 1, existe influencia de los instrumentos financieros en los
recursos externos en las empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate
Vitarte, afio 2018, utilizando la prueba Chi-cuadrado, obtuvimos como resultado un
coeficiente de correlacion de 0,765, determinando una correlacion positiva. De
acuerdo a los valores obtenidos se acepta la hipotesis alterna y se rechaza la
hipétesis nula, es decir que, a mayor eficiencia de los instrumentos financieros,

habra también un mejor uso de los recursos externos.

Estos resultados se respaldan en la informacién de las tablas 11, 14 y 15 como
también en los graficos 04, 07 y 08 que hacen hincapié que las entidades
financieras son importantes para tener un adecuado tratamiento de los
instrumentos financieros, por lo cual el 27.5% y 33.8% sefialan estar de acuerdo y
totalmente de acuerdo respectivamente en que las entidades financieras juegan un
rol importante en la obtencion de un instrumento financiero. Por otro lado, también
se hace hincapié que los créditos otorgados por los proveedores es un buen tipo
de financiamiento, por lo cual el 11.3% y 60% sefialan estar de acuerdo y totalmente
de acuerdo respectivamente que los proveedores al brindar un crédito a 30, 60 6
90 dias les da un margen para poder realizar sus pagos sin demoras ni intereses

generados.

Estos resultados guardan relacion con el trabajo previo realizado por Kong. Y
Moreno (2014) tesis titulada “Influencia en las fuentes de Financiamiento en el
Desarrollo de las MYPES del distrito de San José-Lambayeque en el periodo 2010-
2012”. En conclusion, las fuentes de financiamiento han influenciado de manera
positiva en el desarrollo de las MYPE’s gracias a que dichas fuentes les han

permitido acceder a créditos para financiar sus inversiones.

En la hipétesis especifica 2, existe influencia de los recursos internos en los

instrumentos financieros en las empresas de venta de combustibles en el distrito
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de Ate Vitarte, afio 2018, utilizando la prueba Chi-cuadrado, obtuvimos como
resultado un coeficiente de correlacion de 0,763, determinando una correlacion
positiva. De acuerdo a los valores obtenidos se acepta la hipotesis alterna y se
rechaza la hipétesis nula, es decir que, a mayor eficiencia de los recursos internos,

habra también mayor rendimiento de los instrumentos financieros.

Estos resultados se avalan en la informacion de las tablas 18, 19 y 20 como también
en los graficos 11, 12 y 13 que hacen alusion que, si se tiene un eficiente resultado
del ejercicio, se tendrd mas accesibilidad a los instrumentos financieros, por lo cual
el 27.5% y 425% sefialan estar de acuerdo y totalmente de acuerdo
respectivamente que, al tener un buen resultado del ejercicio, las entidades
financieras otorgaran de manera mas rapida algun tipo de instrumento financiero
solicitado. A su vez también se hace mencion que es pertinente que la empresa
haga uso de sus utilidades no distribuidas para su autofinanciacion, por ello el 65%

sefalan estar de acuerdo y totalmente de acuerdo.

Estos resultados demuestran que si se tiene un buen uso del resultado del ejercicio
y se aplica cobranzas oportunas a los clientes se tendr& mayor acceso a los
instrumentos financieros, como lo sefiala Campos (2017) en su investigacion que
tiene el titulo “Instrumentos Financieros para el Control Interno del Area de
Cobranzas en la Empresa Damat SRL.”. Que tiene como objetivo proponer el
empleo estratégico de instrumentos financieros para optimizar el Control Interno de
la empresa. Para mejorar el procedimiento en la empresa, se usa estratégicamente
la mayor parte del instrumento apropiado financiero para mejorar la direccién del

area ya mencionada
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V CONCLUSIONES

La informacién obtenida en el trabajo de investigacion nos permite desarrollar las
siguientes conclusiones:

Se concluye que los Instrumentos financieros contribuyen al crecimiento de la
empresa gradualmente, porque por sus elementos permite desarrollarse
econémicamente a través de un uso apropiado. Los instrumentos financieros:
factoring, titulos y valores y préstamos no en su totalidad, pero en su importancia
de crédito son instrumentos para ser usado de perspectivas diferentes por las
empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate, los cuales han sido un

medio de crecimiento.

El financiamiento externo se relaciona con la solvencia de las empresas de ventas
de combustibles en el distrito de Ate, 2018. Debido que es un camino principal en
las empresas, para ellos es necesario tener diversos tipos de activo corriente y no
corriente disponibles, esto deberia permitirles alcanzar un crecimiento directivo y
simultdneamente esto posibilita mejorar su nivel de liquidez para enfrentar sus
obligaciones de pago, ademas de acuerdo a los resultados obtenidos de las
empresas encuestadas se observa, de que muchas empresas tienen una linea de
crédito con sus proveedores, que les permite ser capaces de adquirir las

provisiones de combustibles para convertirlo en el valor agregado o efectivo.

Se concluye que el financiamiento Interno se relaciona con la liquidez en las
empresas de ventas de combustibles en el distrito de Ate, 2018. Por lo que una
buena gestiébn de los beneficios obtenidos en las actividades organizacionales
favorezca el crecimiento y permita realizar o manejar nuevas inversiones, ademas
de acuerdo con los resultados obtenidos de las empresas entrevistadas, es posible
observar que muchas empresas carecen 0 poseen poco financiamiento interno,
debido al hecho de que muchos de ellos no hacen un uso adecuado de la utilidad
no distribuida. Sin embargo, las empresas restantes, si administran, utilizan la
utilidad, ademas algunas de ellas logran complementarla con las ventas de activos
gue hoy en dia no aportan valor y también realizan préstamos internos que logran

generar un ingreso constante para la empresa.



78

VI RECOMENDACIONES

Considerando la relevancia que tiene esta presente investigacion y de acuerdo a
los resultados obtenidos se propondran algunas sugerencias, con el propdsito de
lograr que las empresas de venta de combustibles tiendan a ser una empresa

exitosa; para ello se elaboran algunas recomendaciones:

Se sugiere mejorar el nivel de financiacion por medio de busquedas de
financiamiento exterior como lo son prestamos, leasing, pagares u otros. Un
ejemplo de ello es ofrecer algunos descuentos como parte de incentivos por
recaudar cobros adelantados. Otra propuesta es aceptar pagos anticipados para
los productos que aun no son entregados para tener la liquidez para los futuros

contratiempos que pueden ocurrir.

Las instituciones financieras deben brindar nuevas opciones innovadoras del uso
de los instrumentos financieros que permita el crecimiento y tender puentes a las
empresas cuando presenten problemas de solvencia. Mejorar y promover el uso
correcto de los instrumentos financieros en las empresas de venta de combustibles,
considerando la informacion veridica por dia, asegurando el objetivo en
coordinacién entre todos los colaboradores de la organizacion, intentando siempre
para disminuir gastos en recursos materiales; de otra parte, para reestructurar la
politica de cobranza y ventas para de este modo aumentar la rotacion de los bienes
y obtener la rentabilidad aspirada, todo esto permitira poseer recursos disponibles

de asistir a las propias necesidades de la empresa.

Obtener las fuentes de financiacion como el capital de trabajo, aporte de los socios
u otros, de la misma manera al solicitarlo desarrollar una evaluacion del tipo de
ingreso interno, tasas de interés. Otro camino como financiacion interna seria de la
no limitacién de buscar sélo un tipo de venta directa al publico, también es posible
obtener las busquedas de nuevos clientes. Los activos que no tengan valor alguno
y que no generen rentabilidad lo recomendable es venderlos para adquirir nuevos

equipos o tener liquidez gracias al activo vendido, una fuente de ingreso importante.
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VIII ANEXOS

Anexo 1: Cuestionario

INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

Instrumentos financieros y su influencia en el financiamiento en las
empresas de venta de combustibles en el distrito de Ate Vitarte, afio 2018

Generalidades: La presente encuesta es andnima, marcar con una “x” la respuesta que
considere conveniente. Se requiere objetividad en las respuestas

Preguntas Generales:

1. Cuantos afios tiene de experiencia en las empresas de venta de combustibles?
a.lafio b.2 afios c.4afos d. 5 aflos a mas

2. Area en la que labora?
a. contabilidad  b. administracién  c. negocios internacionales d. computacién

Encuesta

VALORIZACION DE LICKERT

ITEMS

Muy
AQCQI‘I |nrt~|r\
Muy de
Yl n:\rrln

Indeciso

~ | Desacuerdo
& | De acuerdo

(2]

Recursos externos

1 | Las entidades financieras son importantes para tener un
adecuado tratamiento de los instrumentos financieros.

2 | El financiamiento por medio de las cajas municipales de
ahorro y crédito es mejor que el crédito hipotecario.

3 | Las cajas rurales de ahorro y crédito otorgan bajos indices de
interés favorables para la empresa.

4 | La empresa considera que los créditos otorgados por los
proveedores es un buen tipo de financiamiento.

5 | Las Edpyme’s es opcidn de financiamiento de no darse el caso
con entidades financieras.

Recursos internos

6 | Los aportes de los socios son pertinentes para el
financiamiento de la empresa.
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7 Los instrumentos financieros son necesarios si se tiene un
eficiente resultado del ejercicio.

8 Es pertinente que la empresa haga uso de sus utilidades no
distribuidas para su autofinanciacién.

9 La empresa debe vender los activos que no contribuyen
valor y que generan varios tipos de gastos.

Activo financiero

10 El logro de los objetivos de liquidez de la empresa es
suficiente para no optar por los instrumentos financieros.

11 Mientras mayor sea la incertidumbre sobre la devolucién
de la inversidn, el riesgo se incrementa.

12 La rentabilidad de la empresa beneficia a tener un acceso
Optimo al financiamiento.

13 El adecuado manejo de los recursos econdmicos vy
financieros garantiza el incremento de la rentabilidad de la
empresa.

14 La rentabilidad esta ligada con las operaciones de créditos
a proveedores que realiza la empresa.

15 Los créditos por operaciones comerciales que se dan,
afectan al financiamiento de la entidad.

Pasivo financiero

16 Las obligaciones a corto plazo influyen en la obtencién de
algun instrumento financiero.

17 Las deudas con empresas vinculadas obstaculizan la
gestién de los instrumentos financieros.

18 Es pertinente utilizar el financiamiento en su totalidad para
cubrir las obligaciones de cuentas por pagar.

19 Las estrategias que estan en ejecucién actualmente en su
empresa son necesarias para generar mas ingresos y asi
cubrir con sus obligaciones.

20 Las deudas a largo plazo afectan a la empresa si no se

pagan de acuerdo a un programa establecido.
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Anexo 2: Solicitud de acceso a la informacién publica

-

: e SOUCITUD DE ACCESO A LA INFORMACION
Texto dnico ordenado de la ley n*27806 LEY TRANSPAR
A LA INFORMACION PUBLICA APROVADO POR DECRETO SUPRE
EMAIL

FUNOONARIO RESPONSABLE DE ENTREGAR LA INFORMACION == —___
Secretaria General

u..oArosoasouormewa AmAQ gp\wr'\ %:d.c.wé

MARCAR CON LA X TELEFCNO / Emad. I DE RUC |SOLD PARA PE
s
: m'enom Purscna
Natwd Juridica N
| [Fortu.tiob & lacrbemail, @ :
> APELLIDOS Y NOMBRES O 2AZON SOCIAL
N'/ DFTOD DISTRITO PROVINCIA DEPARTAMENTO,

LL/oN  (PERSONA | AV /CALLEJIRON

qni2aye lueb Lo nign  [HEA 1Y
I« INFORMAION SOUCITADA

Aty Lima Lima

L . ey

Q. T
T CLa OMES .

L e e
V.- DEPENDENCIA DE LA CUAL SE REQUIERE LA INFORMACKO)-

e
Empr CEtt Z a

- - . 1}
_5ub Goerug FTermmulizursny
V.-FORMA DE ENTREGA DE LA INFORMACION { MARCAR CONUNA X |

\ '
NOMARES ¥ APELLIDOS Tor FECHA Y HORA DE RECEPOON

~

weong Yo ¥23Y YR
Formulano DL DISTRIDUCION GRATUITA FORMULARIO DE DISTRIBUCION GRATUITO FORNAULARIO DE DSTRIBUCION GRATUITA
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Anexo 4: Matriz de consistencia
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PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES METODOLOGIA
TIPO DE ESTUDIO

GENERAL GENERAL GENERAL . . . . -

BANCOS El tipo de estudio es aplicado de nivel explicativo,
¢Como los Instrumentos | Determinar la influencia de los | Los Instrumentos Financieros CMAC. CRAC porque se describira cada una de las variables y se
Financieros influyen en el | Instrumentos Financieros en el | influyen significativamente en ' licara | lacic tre | iable 1 iable 2
Financiamiento en las Empresas | Financiamiento en las Empresas | el Financiamiento en las CREDITO DE exp |c~ara arelacion entre la variable 1y variable 2.
de Venta de Combustibles en el | 4& Venta de Combustibles en el | Empresas de Venta de PROVEEDORES DISENO DE ESTUDIO

L . o Distrito de Ate Vitarte, afio 2018. Combustibles en el Distrito de . - . .

Distrito de Ate Vitarte, afio 20187 Ate Vitarte, afio 2018. FINANCIAMIENTO EDPYME El tipo de disefio a realizar es no experimental, porque

ESPECIFICO

¢Coémo los instrumentos
financieros influyen en los
recursos externos en las
empresas de venta de
combustibles en el distrito de Ate
Vitarte, afio 2018?

ESPECIFICO

Determinar la influencia de los
instrumentos financieros en los
recursos externos en las empresas
de venta de combustibles en el
distrito de Ate Vitarte, afio 2018.

ESPECIFICO

Los instrumentos financieros
influyen significativamente en
los recursos externos en las
empresas de venta de
combustibles en el distrito de
Ate Vitarte, afio 2018.

APORTE DE SOCIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
BENEFICIOS NO
DISTRIBUIDOS

VENTA DE ACTIVOS

ESPECIFICO

¢De qué manera los recursos
internos  influyen  en  los
instrumentos financieros en las
empresas de venta de
combustibles en el distrito de Ate
Vitarte, afio 2018?

ESPECIFICO

Determinar la influencia de los
recursos internos en los
instrumentos financieros en las
empresas de venta de
combustibles en el distrito de Ate
Vitarte, afio 2018.

ESPECIFICO

Los recursos internos influyen
significativamente  en  los
instrumentos financieros en las
empresas de venta de
combustibles en el distrito de
Ate Vitarte, afio 2018.

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

LIQUIDEZ

RIESGO

RENTABILIDAD

CREDITO POR
OPERACIONES
COMERCIALES

DEUDAS A CORTO PLAZO
DEUDAS CON VINCULADOS
ACREEDORES
COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR
DEUDAS A LARGO PLAZO

no manipularemos las variables. Observaremos el
fenémeno tal y como se dan en su contexto natural
para luego analizarlos.

POBLACION

Conformado por todos los grifos del distrito de Ate
Vitarte,

TIPO DE MUESTRA

Se utilizara el muestreo probabilistico, subgrupo de la
poblacién en el que todos los elementos de esta tienen
la posibilidad de ser elegidos, 80 personas.

METODO INVESTIGACION

Se desarrollé el método cuantitativo, debido a que solo
se recoge y analiza datos sobre diferentes variables y
estudia la relacion entre éstas.

TECNICAS

La técnica empleada para obtener la informacion fue
las encuestas.

INSTRUMENTOS

Se desarroll6 como instrumento el cuestionario de
elaboracién propia y solo se usé para la recoleccién de

datos relevantes de las organizaciones.
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Anexo 5: Validaciéon de instrumentos

DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE
MEDICION A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS
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CARTA DE PRESENTACION

Dra.: PATRICIA PADILLA VENTO

Presente
Asunto:  Validacién de instrumentos a través del juicio de experto.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi
mismo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiante del programa de
Proyecto de Investigacion de la UCV, en la sede Lima norte, requiero validar el
instrumento con el cual recogeré la informacidén necesaria para poder desarrollar
mi investigacién y con la cual optaré el grado de Bachiller en Contabilidad

El titulo nombre de mi proyecto de investigacion es: ‘INSTRUMENTOS
FINANCIEROS Y SU INFLUENCIA EN EL FINANCIAMIENTO EN LAS
EMPRESAS DE VENTA DE COMBUSTIBLES EN EL DISTRITO DE ATE
VITARTE, ANO 2018" y siendo imprescindible contar con la aprobacion de
docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en mencién, he
considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas
educativos y/o investigacion educativa. :

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion,

- Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
- Matriz de operacionalizacion de las variables.

- Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted,
no sin antes agradecerie por la atencién que dispense a la presente.

Atentamente.

Cabezas Caspa Nilton Jorge
D.N.I: 47263939
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CARTA DE PRESENTACION

Dr.. WALTER GREGORIO IBARRA FRETELL

Presente
Asunto:  Validacion de instrumentos a través del juicio de experto.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi
mismo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiante del programa de
Proyecto de Investigacion de la UCV, en la sede Lima norte, requiero validar el
instrumento con el cual recogeré la informacion necesaria para poder desarrollar
mi investigacion y con la cual optaré el grado de Bachiller en Contabilidad

El titulo nombre de mi proyecto de investigacion es: “INSTRUMENTOS
FINANCIEROS Y SU INFLUENCIA EN EL FINANCIAMIENTO EN LAS
EMPRESAS DE VENTA DE COMBUSTIBLES EN EL DISTRITO DE ATE
VITARTE, ANO 2018" y siendo imprescindible contar con la aprobacién de
docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en mencién, he
considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas
educativos y/o investigacion educativa._ ,

El expediente de validacion, que le hago liegar contiene:

Carta de presentacion.

Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones,
Matriz de operacionalizacion de las variables.

Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted,
no sin antes agradecerie por la atenciéon que dispense a la presente.

Atentamente.

Cabezas Caspa Nilton Jorge
D.N.I: 47263939
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CARTA DE PRESENTACION

Dr.. AMBROCIO ESTEVES PAIRAZAMAN

Presente
Asunto:  Validacion de instrumentos a través del juicio de experto.

Me es muy grato comunicarme con usted para expresarle mi saludo y asi
mismo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiante del programa de
Proyecto de Investigacion de la UCV, en la sede Lima norte, requiero validar el
instrumento con el cual recogeré la informacion neécesaria para poder desarrollar
mi investigacion y con la cual optaré el grado de Bachiller en Contabilidad

El titulo nombre de mi proyecto de investigacion es: “INSTRUMENTOS
FINANCIEROS Y SU INFLUENCIA EN EL FINANCIAMIENTO EN LAS
EMPRESAS DE VENTA DE COMBUSTIBLES EN EL DISTRITO DE ATE
VITARTE, ANO 2018" y siendo imprescindible contar con la aprobacion de
docentes especializados para poder aplicar los instrumentos en mencion, he
considerado conveniente recurrir a usted, ante su connotada experiencia en temas
educativos y/o investigacion educativa. | :

El expediente de validacion, que le hago llegar contiene:

Carta de presentacion.

Definiciones conceptuales de las variables y dimensiones.
Matriz de operacionalizacion de las vanables.

Certificado de validez de contenido de los instrumentos.

Expresandole mis sentimientos de respeto y consideracion me despido de usted,
no sin antes agradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

¢%) N

\ Firma
Cabezas Caspa Nilton Jorge
D.N.I: 47263939
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DEFINICION CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y DIMENSIONES

Variable independiente:
FINANCIAMIENTO

“El financiamiento consiste en proporcionar los recursos financieros necesarios
para la puesta en marcha, desarrollo y gestion de todo proyecto o actividad
econdmica. Siendo los recursos econémicos obtenidos por esta via, recuperados
durante el plazo y retribuidos a un tipo de interés fijo o variable previamente
establecido’ (Lerma y otros, 2007)

Dimensiones de las variables:

- Recursos Financieros o externos
- Recursos Econdmicos o internos

Variable dependiente:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

‘es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente a un pasivo financiero en otra empresa, pueden ser un préstamo
conoedidoporlaempresaolasaocionessuscritasporéstaen una ampliacion de
capital’ (Cervera, M., Gonzales, A., y Romano, J., 2017).

Dimensiones de las variables:

- Activos Financieros
- Pasivos Financieros
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y
SU INFLUENCIA EN EL FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS DE VENTA DE COMBUSTIBLES EN ATE
VITARTE, 2018".

N* DIMENSIONES / items Pertinencia! Relevancia? Claridad? Sugerencias
VARIABLE 1 INDEPENDIENTE:
FINANCIAMIENTO
DIMENSION 1: Recursos financieros o

s si No Si No si No
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Las Edpyme’s es opcidn de financiamiento
de no darse el caso con entidades
financieras

) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

&) Muy de acuerdo

DIMENSION 2: Recursos economicos o
intemos

Los aportes de los socios son pertinenles
para el financiamiento de la empresa

#) Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

2) Muy de acuerdo

Los instrumentos financieros es necesano si
se tiene un eficiente resultado del ejercicio.
a) Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

&) Muy de acuerdo

Es pertinente que la empresa haga uso de
sus ufilidades no distibuldas para su
aulofinanciacion,

a) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

e) Muy de acuerdo

La empresa debe vender los activos que no
contribuye valor y que genera vanos tipos de

a) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

@) Muy de acuerdo




VARIABLE 2 DEPENDIENTE: INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
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DIMENSION 1: Activos financieros

El logro de los objetivos de quidez de la
empresa es suficiente para no oplar por los
instrumentos financieros.’

a) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

€) Muy de acuerdo

Mientras mayor sea la incertidumbre sobre
la devolucion de la inversion, el riesgo se
ncrementa

a) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

c) Indeciso

d) De acuerdo

&) Muy de acuerdo

La rentablidad de la empresa beneficia a
tener un acceso optimo al financiamiento.

a) Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo

¢} Indeciso

d) De acuerdo

&) Muy de acuerdo

Los créditos por operaciones comerciales
que se dan afectan al financiamiento de la
entidad.

a) Muy en desacuerdo
b) Desacuerdo

¢) Indeciso

d) De acuerdo

) Muy de acuerdo

DIMENSION 2: Pasivos financiercs

Las obigaciones a corto plazo influyen en la
oblencién de algun instrumento financiero.
a) Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo

c) Indeciso

d) De acuerdo

) Muy de acuerdo
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

0 |Las deudas con empresas vinculadas
obstaculzan la gestion de los nstrumentos
financieros

#) Muy en desacuerdo :
b) Desacuerdo / / /
¢) Indeciso

d) De acuerdo

8) Muy de acuerdo

p |Es pertinente utilizar el financiamiento en su
totalidad para cuber las obligaciones de
Cuentas por pagar.

8) Muy an desacuerdo

b) Desacuerdo / / 4
¢) Indeciso

d) De acuerdo

&) Muy de acuerdo

q |Las dewdas & largo plazo afectan a la
empresa sl no se pagan de acuerdo a un
programa establecido.

8} Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo / / /
c) Indeciso

d) De acuerdo

@) Muy de acuerdo

Observaciones (precisar si hay
suficiencia): 5!

 pinion de aplicabilidad:  Aplicable [ Aplicable después de corregie [ ] No aplicable [ |
Wymwmmm:n”.....fﬁ.ﬁ%% ...... LADULLod . AR

ONE.... 200D ELY.
Especlalidad del validador-.................... DA Eddon COMIOBLAADBG oo =

Mloa 2l aantt

Partnencia: £ llem comesponde o conceplo edeoo Sormutado.
Relevancia: £| lom cs apropiado para reprssentar al components o
dimenson especiics dol construcio

Clarkdad: 56 anbende sn diiculsd sguns & enurciado dal lom s
concasn, exack y deeclo

Nota: Sulicencia, @ doe suficenca cuando s Reme planieados
son sucientes pars medk I3 dimensin del Experto Informante.
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ﬁi UNIVERSIDAD CESAR WVALLEJD

0 |Las deudas con emprasas  vinculadas
chslaculizan la gestion de ks instrumantos
financienos,

&} Muy en desacuerdo / /’ Fd
k) Desacuardo

&) IndacEn

) De acuerds

&) Muy de acusrdo

p | Es pertinente utiizar ¢l financiamiento an su
ictalidad para cubric las obligaciones da
GUBNiaS por pagar.

a) Muy an dasacuardo /f ,/
b) Desacuerdo :’f

) Indeciag

d) De acuendo

&) Muy de acuardo

q |Las deudas a largo plazo afectan a la
empresa & no s& pagan de acuerdos a un
programa establecido,

a) Muy en desacuarda /
b} Desacuerdo / ’/
c] Indeciao

d} D acuendo

&) Muy de acuendo

Dbservaciones (precisar si hay
suficlencia): l|:'| Ay SURNCLER LA

Opinién de aplicabilidad:  Aplicable [.X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable[ ]
Apeilidos y nombres del juez validador: Dr. | Mg... EZLENES, TRIEAZAAL And@ooe T
oNE AR BMETND ..

"Parlimancia; £ ilem comasponds Al concapln monco lormidado
Rufgvancia: El tam e apeopacs par reprsenlar al componants o
dimarsain espaciica del consinicio

“Claridad; Sn emiends sin diicubiad akjuna el srunciado dal fem, &5 -
CORCERD. feaci y direcin ’

Wota: Seficienia, 58 s SUCKNGE Cuanda 103 Tems planieados 500 ,-f’"f
subciantiag para medi 1 dimession Firma del Experto Informante.
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0 |las deudas con empresas vinculadas
obstaculizan la gestion de los Instrumentos
financieros.

a) Muy en desacuerdo . / /
b) Desacuerdo ' /

¢) Indeciso

d) De acuerdo

©) Muy de acuerdo

p | Es pertinente utilizar el financiamiento en su
totalidad para cubrir las obligaciones de
cuentas por pagar.

a) Muy en desacuerdo

b) Desacuerdo / / /
¢) Indecso

d) De acuerdo

a) Muy de acuerdo

q |Las dewdas a largo plazo afectan a la
empresa si no se pagan de acuerdo a un

programa establecido, /
a) Muy en desacuerdo / /

b) Desacuerdo

c} Indeciso

d) De acuerdo
¢) Muy de acuerdo .

Observaciones (precisar si hay
suficiencia): Haa Sufr i€y n

_Ophlon de aplicabilidad: Aplicable [ YJ Aplicable después de corregir '[ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador: ®I ugx.“’?"”‘c"h‘“‘V‘“”’G".S“’:‘ .........

ont:..06.0.1.8355.

Eapecialidad del vaiidador:... D%, Con AR AR oo

L e 80, dei 2018
Pertinencia: £ tom comsponde al conoapin 120Mco formuBo,
JRelevancia; £ kem o35 apropado para rapessentsr al componsnts o
dimensiin especifcs dal consuckd
Claridad: Se entende sin dfculad alura o enunciadd del Tnm, e
0onciso, Exack) y directo

Nota: Suficerdia, se dice sifcancia cuada ks Ilams pastnioos 50 r
suficertes para meek la dimensin Firma del Experto Informante.
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Codign 1 Fo&PP.PRLO2.02
UNIVE RSIDAD ACTA DE APROBACION DE Verdsa : OF
Cosap War 0

Facha | 2303-X18
ORIGINALIDAD DE TESIS AT+ 1087

Yo. Ricordo Garcio Cespeades, docente de la Foculiod ce Clencios Empresoricies y
Escuelo Profesional de Contabiidad de la Univensidad César Valejo Uma Norte,
revisor{a) de la tesis fituledo:

“Los Instrumenios financieros y su influencia en el linanciomianio en ks emorescs
de venio de combustiblas en el dsiito de Ale Vilarte, afo 2018

del astudiante Catezas Cospa Niton Jorge, consialo que ka investigocion fiene un

indice de simiitud de 30 % verdficable en el regorte de ongnalidad del programa
Turnitin,
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