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Resumen

La investigacion tuvo como objetivo determinar la incidencia del apalancamiento
financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba
2018-2019. Tipo aplicada, disefio no experimental correlacional, la muestra fue de 2
trabajadores y los estados financieros el estado de situacion financiera y estado de
resultados de la empresa Repuestos Motors Mejia Moyobamba 2018-2019. Los
resultados indican que, la empresa aumenté su nivel de endeudamiento, respecto al
2018, pasando de 78% a 84.2% en el 2019; un aumento de 6,2%. De igual manera la
estructura de capital pasé de 3.54 a 5.34, el margen bruto se incrementd en 7,6%. Sin
embargo el ROI disminuyo de 4,1% a 2.95%. Se concluyo que; el apalancamiento
financiero incide en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL
Moyobamba 2018-2019, reflejado a través del aumento del nivel de endeudamiento
(de 78%, en el 2018, a 84.2%, en el 2019) la rentabilidad sobre el patrimonio ROE
también mejor6 en 10,7%, unido a ello el margen de utilidad bruto en 7,6%. Asimismo,
los resultados de la prueba chi cuadrado se encuentra dentro de la zona de

aceptabilidad.

Palabras claves: Apalancamiento, rentabilidad, finanzas, endeudamiento.

vii



Abstract

The research aimed to determine the impact of financial leverage on the profitability of
the company Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019. Type applied,
non-experimental correlational design, the sample was 2 workers and the financial
statements balance sheet and income statement of the company Repuestos Motors
Mejia Moyobamba 2018-2019. The results indicate that, the company increased its
level of indebtedness, with respect to 2018, going from 78% to 84.2% in 2019; an
increase of 6.2%. Similarly, the capital structure increased from 3.54 to 5.34, however,
the charges and interest ratio decreased by -4.46. Gross margin increased by 7.6%.
ROI decreased from 4.1% to 2.95%. It was concluded that; financial leverage affects
the profitability of the company Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019,
reflected through the increase in the level of indebtedness (from 78%, in 2018, to
84.2%, in 2019) the return on equity ROE also improved by 10.7%, coupled with this
the gross profit margin by 7.6%. Likewise, the results of the chi-square test are within

the zone of acceptability.

Keywords: Leverage, profitability, finance, indebtedness.
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I. INTRODUCCION

La competencia es cada vez mas intensa entre empresas, provocando que éstas
incurran en mayores costos, si una empresa no puede competir en el mercado
entonces sufrird pérdidas, lo que a su vez puede conllevar a dificultades financieras,
ademas ante los constantes cambios en las variables econGmicas para sobrevivir,
posesionarse en el mercado y la competencia, esto motiva a tomar diversas decisiones
de manera inmediata, dentro de ellos tenemos cémo las empresas administran sus
finanzas, los fondos o recursos asignados para evitar problemas financieros y una
quiebra inminente en un corto periodo (Masdupi et al., 2018). Segun Platt & Platt
(2017), dentro de muchas decisiones que deben tomar las empresas se contempla la
decision de inversiones con capitales apalancados y obtener beneficios rentables de
dichas inversiones, la angustia financiera es la etapa de declive de las condiciones
financieras que ocurran antes de la quiebra o liquidacion de una empresa debido a que
el flujo de efectivo operativo puede ser insuficiente para cumplir con sus pasivos, como
cuentas por pagar o cargos por intereses, se puede iniciar por la dificultad de liquidez
(a corto plazo) como la indicacion mas leve de dificultades financieras, hasta la

declaracion de quiebra de la organizacion.

El aumento de la rentabilidad de la empresa suele estar influenciado por el
apalancamiento y la liquidez (Karaduman et al., 2010; Samo & Murad, 2019). Ambos
elementos se atribuyen a la medicion de la rentabilidad empresarial, el apalancamiento
y laliquidez son los principales dilemas y temas significativos que las empresas suelen
afrontar, ya que la mayor parte de la atencion de las empresas se dirige a gestionar la
obligacion fluida y activa, y también el compromiso a largo plazo como parte esencial
de la fuente de fondos de las empresas (Rudin et al., 2016). Donde, si la empresa
decide establecer el capital de trabajo en una gran cantidad, el nivel de apalancamiento
y liquidez ser& estable, mientras que la oportunidad de obtener una mayor ganancia
sera disminuida, y en ultima instancia conduce a disminuir la rentabilidad (Zaitoun &
Algudah, 2020) Por el contrario, si la empresa decidiera elevar su rentabilidad,

mientras tanto también podria afectar su apalancamiento y nivel de liquidez, la



situacién mas favorable de las empresas ante los acreedores es establecer la politica
de gestion del apalancamiento financiero y liquidez, las empresas se enfrentan a una
compensacion entre el apalancamiento y la liquidez que podria influir en su rentabilidad
(Rudin et al.,, 2016). El apalancamiento y la liquidez deben adecuarse a las
necesidades de la empresa, ya que tanto la falta como el exceso de ellos conducirian
a la influencia negativa (Karaduman et al., 2010). El exceso de apalancamiento y la
liquidez pueden afectar negativamente a la empresa, esto se debe a que incita a la
captacion de un gran volumen de fondo sin uso fructifero (Shaheen & Qaisar, 2012).
Ademas, el apalancamiento y la liquidez excedentarios también pueden generar capital
ocioso en la empresa que obstaculizan la rentabilidad. En este sentido, la gestion
eficaz tanto del apalancamiento como de la liquidez en la empresa impulsa un aumento
de la rentabilidad (Gitosudarmo, 2008). Por otro lado, un gran apalancamiento y
liquidez no constantemente util, eso se debe a que aumenta la probabilidad de fondos
inactivos que se supone que se usaran para invertir en inversiones mas productivas y

gue generen rendimiento para la empresa (Rudin et al., 2016).

Es de conocimiento general, que las micro y pequefia empresa (MYPE) viene
creciendo de manera sostenible a nivel internacional, nacional y la Region San Martin
no es la excepcion siendo un factor preponderante en el desarrollo econémico y social
porque contribuye a generar empleo en mayor medida, aportando asi con los tributos
municipales, nacionales y agente dinamizador del mercado, dentro de las
caracteristica de la MYPES de la region se menciona que el 30.7% de las MYPES
tienen 05 trabajadores, el 27% tiene 10 trabajadores, el 13.5% tiene 02 trabajadores;
también el 80.3% de las MYPES, estan conformadas tomando en cuenta la modalidad
de Persona Natural; el 78% de las MYPES son constituidas por familiares (comex peru,
2020).

También la mayoria de las MYPES son creadas o fundadas por familias y que muchas
veces no tienen conocimientos empresariales, tienen pocos recursos y ellas mismas
lo dirigen por lo tanto necesitan de mayores herramientas didacticas para emplear en

el negocio y ayude a la toma de decisiones brindandoles asesoramiento sobre



diferentes aspectos como laborales, tributarios, financieros, siendo un factor
preponderante para la continuidad en el mercado en el futuro, donde la rentabilidad
adecuada permite, segin mercado y riesgo a las empresas atender las demandas
internas necesarias para mantener, consolidar o mejorar tal posicién competitiva del
mercado; constituyendo una condicion principal, para el éxito en el proceso de
crecimiento, pues si no consigue una rentabilidad adecuada, no lograra reunir los
recursos principales para el financiamiento su permanencia y/o expansion en el

mercado (comex, 2020).

Realizando una conversacion con el administrador de la empresa nos menciona que
trabaja con el 60% aproximadamente de capital externos entre créditos con sus
proveedores y créditos bancarios a tasas de 10.99% 11.00% 9% algunos créditos a
tasas mas altas y otras bajas pagando intereses mensuales, no realiza una evaluacion
de costo beneficio del apalancamiento sobre las inversiones y que la utilidad no
aumenta significativamente, que el total de sus créditos bancarios han aumentado el
2019 realizando compras de mercaderia y que no han generado rentabilidad

significativa.

Dicha investigacion tiene por objetivo coadyuvar y poner en conocimiento a la gerencia
de Repuestos Motors Mejia EIRL sobre el apalancamiento financiero, realizando un
analisis de ratios de los créditos bancarios adquiridos y como estos se han manejado
y gestionado en el flujo operativo de la empresa en cuanto a costos de capital, tasas

de interés, tiempo de pago, monto de capital evaluacion de grado de apalancamiento.

Partiendo de estas premisas se plantea el siguiente problema general ¢Cual es la
incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019? teniendo como problemas especificos,
¢,Cudl es el diagnostico de la situacién econdmico — financiera del afio 2018 de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba?, ¢ Cudl es el diagnostico de la
situacion econdémico — financiera del afio 2019 de la empresa Repuestos Motors Meja

EIRL Moyobamba?, ¢, Cudl es el analisis del apalancamiento financiero de la empresa



Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019?, ¢ Cual es el andlisis de la

rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-20197?

La presente investigacion se justifica metodoldégicamente ya que para el desarrollo se
aplicara el enfoque cuantitativo el cual narrara los fendmenos encontrados mediante
un cuestionario de preguntas, andlisis documental, estructura y gestion del
apalancamiento financiero que permitira verificar la rentabilidad obtenida durante el
periodo 2019, como Justificacién Practica los resultados que se obtengan en la
investigacion ayudaran a las empresas MYPES, colectividad en general y
especificamente a la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL conocer sobre la gestion
y medicién del apalancamiento financieroy su incidencia en la rentabilidad como factor
preponderante para el desarrollo economico de la empresa, también se justifica
tedricamente ya que se utilizara y validara la aplicacion tedrica y el modelo de gestion
y grado del apalancamiento financiero de (Lawrence, J. Gitman & Chad J. Zutter
2012), también los ratios financieros de (Calderén Moquillaza, Julio 2008), ademas se
justifica académicamente porque todo estudiante de la Universidad César Vallejo,
presente un proyecto de formacion profesional y social, aplicando todos los
conocimientos adquiridos en el proceso de aprendizaje y por lo tanto obtener el titulo

profesional de Contador Publico.

Para el desarrollo de la presente investigacion se describe como objetivo general
determinar la incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019, teniendo como objetivos
especificos, Realizar un diagndstico de la situacién econémico — financiera del afio
2018 de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba. Realizar un
diagnostico de la situacion econdmico — financiera del afio 2019 de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba. Analizar el apalancamiento financiero de
la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba 2018-2019. Analizar la
rentabilidad de la empresa repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019.



Por ultimo, el presente estudio se llegd a plantear como hipétesis general; Hi: El
apalancamiento financiero incide significativamente en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba 2018-2019, Ho: el apalancamiento
financiero no incide significativamente en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018 — 2019.



MARCO TEORICO

Dentro de los antecedentes se menciona tanto a nivel internacional, tomando en
cuenta a los autores, Ruslim & Muspyta, (2021) en su articulo cientifico: The effect of
profitability and financial leverage on cost of debt moderated earnings management.
Universidad Tarumanagara, Indonesia. Este estudio tiene como objetivo determinar
el efecto de la rentabilidad y el apalancamiento financiero sobre el costo de la deuda,
y el papel de la gestion de resultados como variable moderadora. En este estudio, la
rentabilidad se mide por el indice de rendimiento sobre el capital, el apalancamiento
financiero se mide por el indice de deuda proxy, la gestion de ganancias se mide por
acumulaciones discrecionales y el costo de la deuda se mide por el indice de gastos
por intereses dividido por el total promedio. deuda. La poblacion de este estudio son
empresas que cotizan en bolsa que figuran en el IDX, y la muestra utilizada son
empresas de fabricacion que figuran en el IDX para el periodo 2016-2019. Con base
en el método de muestreo intencional, las muestras obtenidas fueron 69 empresas
manufactureras y 276 observaciones. Los resultados mostraron que la rentabilidad
tiene un efecto negativo en el costo de la deuda ya que dicho costo es mayor al

rendimiento econémico generado en la empresa.

Igbal et al., (2020) en su articulo cientifico, financial leverage and corporate innovation
in Chinese public-listed firms. Universidad de Wuhan. Hubei, China. Este estudio
intenta documentar el impacto del apalancamiento financiero en la innovacion
corporativa en las empresas publicas no financieras chinas que cotizan en las bolsas
de valores de Shenzhen y Shanghai. Los datos a nivel de empresa se recopilan de
la base de datos CSMAR durante diez afios, desde 2007 hasta 2016. Los autores
han empleado el modelo de efectos fijos de panel y un enfoque de sistema GMM
adicional para el analisis. La muestra se segrega sobre la base de propiedad estatal
(SOE) y no estatal (NSOE) para verificar los diversos efectos. Concluyen que, el
apalancamiento financiero es perjudicial para la innovacion de insumos, mientras que

favorece la innovacion de resultados cuando se mide por el nimero de patentes. Por



el contrario, el apalancamiento tiene una influencia negativa sobre la innovacion de
la produccion cuando se mide por el nimero de invenciones. Esto implica que el
apalancamiento es mas perjudicial para la forma mas alta de innovacién
(invenciones) en China. La innovacion de insumos es mas sensible a los cambios en

el apalancamiento a largo plazo que al apalancamiento a corto plazo.

Lin et al., (2018) en el articulo cientifico: Employee representation and financial
leverage. La Universidad de Hong Kong. Hong Kong. El objetivo fue analizar como
la voz directa de los empleados afecta el apalancamiento financiero. A través de une
estudio descriptivo, disefio no experimental aplicado a la muestra de 23 empresas,
analizando el acervo documentario. Concluye que la ley alemana exige que los
consejos de supervision de las empresas estén compuestos por un numero igual de
representantes de los empleados y de los propietarios. Sin embargo, este requisito
solo se aplica a las empresas con mas de dos mil empleados domeésticos. El poder
directo de los empleados aumenta el apalancamiento financiero. Esto se explica por
un efecto secundario de la oferta: dado que los intereses de los bancos son similares
a los de los empleados, un mayor poder de los empleados reduce los conflictos de
agencia con los proveedores de deuda, lo que conduce a mejores condiciones de
financiacion. Estos hallazgos revelan un mecanismo novedoso de influencia directa

de los empleados.

Dalci, (2018) en su articulo cientifico: Impact of financial leverage on profitability of
listed manufacturing firms in China. Universidad del Mediterraneo Oriental. Chipre. El
propdsito del estudio es explorar como el apalancamiento financiero influye en la
rentabilidad de 1.503 empresas manufactureras cotizadas en China. La muestra del
estudio esta compuesta por las empresas manufactureras listadas en China. Para las
empresas manufactureras, la informacion financiera anual de 2008 a 2016 se obtiene
de la base de datos ORBIS. En este estudio, inicialmente se utiliza un enfoque de
ecuacion simultanea para controlar la endogeneidad potencial. Luego, se realizan
analisis de regresion adicionales con datos de panel durante el periodo 2008-2016

utilizando MCO, efectos fijos, primera diferencia, efectos aleatorios y los métodos de



dos pasos del Método Generalizado de Momentos (GMM) de Arellano y Bond (1991).
Concluyen, que el impacto del apalancamiento sobre la rentabilidad tiene forma de U
invertida. dichas empresas en estudio el impacto es positivo del apalancamiento
financiero sobre la rentabilidad y esto se debe al indicador de costo de la deuda
ponderada que es menor al indicador de rentabilidad durante los periodos de estudio
cd 0,5y ROA 0,8 respectivamente atribuyéndole que tener una buena gestion y
manejo de financiamiento externo influye directamente en la rentabilidad de los
propietarios y por el contrario si tiene dificultades financieras tendria problemas
graves de agencia y asimetria de informacion que sufren las empresas chinas que

cotizan en bolsa. debido a algunas caracteristicas institucionales de China.

Masdupi et al., (2018) en el articulo cientifico, The Influence of Liquidity, Leverage
and Profitability on Financial Distress of Listed Manufacturing Companies in
Indonesia. Universidad Estatal de Padang. Indonesia. Esta investigacion tiene como
objetivo examinar empiricamente la influencia de liquidez, apalancamiento y
rentabilidad sobre las dificultades financieras de las empresas manufactureras que
cotizan en la Bolsa de Valores de Indonesia (IDX). La poblacion de este estudio son
todas las empresas manufactureras que cotizan en la Bolsa de Valores de
Indonesia. La muestra de investigacion se seleccioné mediante el método de
muestreo intencional y resulté en un total de 118 empresas. La investigacion utilizo
datos secundarios obtenidos de ICMD. Se utiliz6 regresion logistica para analizar los
datos. Los resultados de la investigacion muestran que la liquidez tiene una influencia
negativa y significativa sobre las dificultades financieras de las empresas
manufactureras, el apalancamiento tiene una influencia negativa y significativa sobre
las dificultades financieras de las empresas manufactureras, y la rentabilidad tiene
una influencia negativa y significativa sobre las dificultades financieras de las

empresas manufactureras que cotizan en la Bolsa de Valores de Indonesia.

Chesang, (2018) en su tesis de maestria denominada, Effect of financial leverage on
profitability of listed agricultural firms at the Nairobi securities exchange. Universidad

Universidad Metodista de Kenia. EIl objetivo del estudio fue examinar el efecto del



apalancamiento financiero sobre la rentabilidad de las empresas agricolas que
cotizan en el Bolsa de Valores de Nairobi. El estudio fue anclado en cuatro teorias,
es decir, la teoria del orden jerarquico, la teoria de la agencia, la teoria de la
compensacion y Teoria de la renta neta. El estudio utilizé un disefio de investigacién
descriptivo. El estudio se dirigid a 66 empresas que cotizan en bolsa en la bolsa de
valores de Nairobi y una poblacion objetivo de las siete empresas agricolas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Nairobi. El estudio utilizé regresion modelo para
determinar el efecto de las variables independientes y dependientes en estudio. El
estudio establecié que la relacion deuda-capital y El coeficiente corriente tiene un
efecto estadisticamente significativo en la rentabilidad de las empresas agricolas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Nairobi, mientras que la deuda a largo plazo sobre
el capital total empleado y el tamafio de la empresa no tuvo un efecto
estadisticamente significativo en la rentabilidad de empresas agricolas que cotizan

en la Bolsa de Valores de Nairobi.

Warrad, (2017) en su articulo cientifico, The Influence of Leverage and Profitability
on Earnings Quality: Jordanian Case. Universidad Privada de Ciencias Aplicadas.
Jordania. El presente estudio tiene como objetivo analizar la influencia del
apalancamiento medido por el indice de deuda por separado en la Calidad de las
ganancias, Y la influencia de la rentabilidad medida por el rendimiento de los activos
(ROA) por separado en la Calidad de las ganancias, y finalmente la influencia de
apalancamiento y rentabilidad juntos en la Calidad de las Ganancias. El documento
cubrio el periodo de 2011 a 2015 y emple6 algunas técnicas estadisticas en todos
los bancos islamicos en la Bolsa de Valores de Amman (ASE) donde concluye que
gue existe una influencia significativa del indice de deuda, tambien una influencia
significativa del apalancamiento y la rentabilidad en la calidad de las ganancias de
las empresas industriales jordanas que cotizan en bolsa, y no tiene una influencia
significativa del rendimiento de los activos (ROA) en la calidad de las ganancias de

las empresas industriales jordanas que cotizan en bolsa.



Ahmed et al., (2018) en su articulo cientifico: Financial Leverage and Firms’
Performance: Empirical Investigation of KSE-100 Index. Instituto de Ciencia y
Tecnologia Shaheed Zulfikar Ali Bhutto - Campus de Karachi. Pakistan. Este estudio
tiene como objetivo investigar el estado fijo de la estructura de los capitales de la
empresa, que puede adoptar para la mejora del desempefo financiero por la
dindmica de las industrias y la circunstancia econémicas del pais. Empleando la
prueba de especificacion de Hausman, se recopilan datos anuales para el periodo
2005 - 2014 de la Bolsa de Valores de Karachi (KSE) 100 valores listados en el indice
para analizar el impacto del apalancamiento de las finanzas en el rendimiento de las
organizaciones. El rendimiento del activo, el rendimiento de las acciones y la Q de
TOBIN son los indicadores del rendimiento financiero analizados frente al
apalancamiento financiero de las empresas que cotizan en el indice KSE 100. El
hallazgo del documento indica que la estructura de capital, el apalancamiento,
cobertura de intereses y crecimiento de las ventas como variables mas significativas

gue impactan rentabilidad de las empresas.

A nivel nacional, Casamayou, (2019) en su articulo cientifico sobre: Apalancamiento
financiero y su influencia en la rentabilidad de las empresas, periodo 2008-2017.
Universidad Nacional Mayor de San Marcos. Lima. Peru. El tipo de estudio es no
experimental con disefio longitudinal. La muestra fueron 34 organizaciones. Donde
concluyé que el apalancamiento financiero incide de forma significativa en la
rentabilidad, explicandola dicho incremento de 17,6% a 21,85 %, ademas incide en
el precio de la accion (23,18 %). También manifiesta que se muestran otras variables
gue pueden explicar tal resultado, la eficiente gestion de inversion y riesgo, precios
de las acciones, los margenes operativos y los gastos operativos, que también fueron

analizados en la presente.

Diaz & Zenteno, (2019) en el articulo cientifico: “Apalancamiento financiero:
Beneficios y riesgos para las empresas. Lima. Perld. Quienes mencionan, que la

empresa al llegar a apalancarse mas de su 100% traerd mayor riesgo de crédito. Por
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tanto, la entidad antes de la generacién del apalancamiento, tienen que evaluar
cuales es el beneficio y riesgo que conlleva tal préstamo que serdn obtenidos de
terceros, para que en el tiempo futuro la empresa no afecte en su historial de crédito.

Dentro de las teorias relacionadas al tema, el apalancamiento financiero, Segun
Lawrence & Chad (2012) quienes definen como el empleo del costo financiero fijo
para acrecentar el efecto del cambio en la utilidad antes del interés e impuesto sobre
la ganancia de la empresa. Ambos costos financieros fijos mas conocidos son tanto
el interés de la deuda y el dividendo de acciones preferentes, tales costos tienen que

ser pagados sin considerar el monto de las UAII disponibles para pagarlos.

Entonces el apalancamiento financiero es el grado en que una empresa depende
de la deuda para realizar sus operaciones durante su tiempo de vida mediante el
aumento del riesgo por el uso de financiamiento de costo fijo como la deuda con
terceros, y la gestion que realizan en la toma de decisiones para adquirir acreencias
con terceroscuanto mayor es la deuda de costo fijo que utiliza la empresa, mayores
sera su riesgo y con una buena estrategia y gestion del apalancamiento se tendra un
mayor rendimiento para los accionistas, dependera de ciertos criterios para tener una

buena gestion financiera por ejemplo.

Fuentes de financiamientos.- son las fuentes de fondos que le apoyan
financieramente a una empresa, las cuales es de mucha utilidad para poder realizar
las operaciones o actividades cotidianas ayuda a realizar presupuestos de capital,
proyectos de inversion a corto y largo plazo, pretende lograr también las metas y
objetivos de la empresa y por ende generar mayor riqgueza para los accionistas para
eso los gerentes financieros deben tener o adoptar el conocimiento necesario sobre
los costos de capital con el cual se realizaran las oportunidades de inversiéon en la

empresa.

Fondos externos, tanto el capital de la deuda y del patrimonio provienen de fuente
externa de financiamientos que emplean las organizaciones; sin embargo, tiene

diferencia importante en muchos aspectos los mas fundamental, es que el
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financiamiento a través de la deuda es obtenida por los acreedores sin embargo el
de capital patrimonial es obtenido a través de los inversionistas, quienes de esta

forma, se convierte en los duefios de parte de la organizacion.

Mientras que los créditos utilizados por terceros se pagan intereses los inversionistas
son accionistas que forman parte patrimonial de la empresa, por el dinero ajeno se
reembolsara periédicamente segun el contrato intereses por la utilizaciéon de dicho
dinero a una tasa segun contrato entre prestatario y prestamista convirtiéndose este
interés en un gasto para la empresa, los inversionistas 0 accionistas esperan una
retribucion econémica por las utilidades generadas en el periodo la empresa dichas
ganancias esta sujeta al desempefio y manejo de los recursos eficientemente y al

final se puede decir pagar dividendos o reinvertir las ganancias.

Financiamientos a corto plazo, El financiamiento o apalancamientos a corto plazo, lo
conforman Creéditos Bancarios, Pagares, Lineas de Crédito, crédito por medio de las

Cuentas por Cobrar y crédito por medio de los Inventarios.

Crédito Bancario. Es un financiamiento que las empresas adquieren por medio de los
bancos, muy utilizada por las empresas, es la manera mas utilizada para obtener
créditos o financiamiento ya que tiene muchas ventajas que le otorgan a la empresa
como flexibilidad en los pagos, tasas competitivas, solucionar problemas de liquides,
contratos con proveedores y otras necesidades rapidamente, por dicho crédito se

debe pagar una tasa pasiva que sera de acuerdo al tiempo y monto de crédito.

Pagaré.- Es un medio de financiamiento llamado instrumento financiero negociable,
gue se utiliza por escrito entre el portador y el que lo gira convirtiéendose en un
contrato de crédito que se pagara en una fecha determinada a su vencimiento
generalmente se utiliza en periodos de meses trimestral o semestral de acuerdo al
contrato, por dicho contrato se pagara intereses convirtiéendose en un gasto para el
gue lo utiliza, es decir al momento de su vencimiento se tendra que pagar el capital
mas los intereses y algunas comisiones pactados en el pagare, en caso de no

cumplirse a la fecha de vencimiento se puede contraer un protesto de pagare
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judicialmente.

Linea de Crédito.- las lineas de crédito es un dinero siempre disponible que el banco
le otorga a un cliente siempre y cuando cumpla con sus politicas internas financieras
de la entidad, es decir el banco le presta un dinero para que el titular disponga cuando
lo necesite y por dicha linea se pagara de acuerdo como lo utilice mas los intereses,
comisiones y gastos que genere, estas lineas generalmente son mas costosas que

los otros tipos de créditos por el riesgo que asume la entidad financiera.

Financiamiento por medio de las Cuentas por Cobrar.- este tipo de financiemos se
trata de ofertar o vender las cuentas por cobrar que tiene la empresa a un agente
encargado de recuperaciones o cobranzas o cualquiera de ellas interesada mediante
un convenio realizado con el fin de captar o conseguir recursos econémicos con
rapidez para invertir en la empresa, este meéetodo disminuye el riesgo de
incumplimiento y costos de cobranza pero le genera menos dinero por las cuentas

por cobrar ya que el agente cobrara una comisién por dicho convenio.

Financiamiento por medio de los Inventarios.- es una forma de apalancarse mediante
el inventario que posee la empresa utilizandolo como garantia de tomar posesion en
caso de incumplimiento, es un método muy dinamico llamado también hipoteca la
cual se pagara un determinando interés y se corre el riesgo de perder su inventario

en caso de incumplimiento de contrato.

Financiamiento a largo plazo. Otras formas de financieras para una empresa a Largo
Plazo, es por medio de hipoteca, acciones, bonos arrendamiento financiero,

Microcréditos, Crédito Pyme.

Hipoteca.- se refiere a un contrato financiero entre el prestatario y el prestamista
donde el deudor otorga en hipoteca una propiedad a fin de garantizar para el acreedor
el pago del préstamo con el fin también de tener un respaldo financiero en caso de
incumplimiento, generalmente por este tipo de contratos se paga una tasa por debajo

de mercado ya que el riesgo que asume el prestatario es baja, en caso de no cumplir
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a su vencimiento el acreedor puede proceder legalmente para tener posesion sobre

la hipoteca.

Arrendamiento financiero, negocio mediante un contrato especifico entre el
propietario de los bienes y el arrendatario que le da en uso como arrendado con
opcion de compra al final del contrato permitiéndole ala empresa realizar operaciones
con activos sin utilizar dinero al inicio sino mas bien pagarlo prorrateado segun

contrato es flexible segun las clausulas del contrato.

Microcréditos. Los microcréditos es una herramienta financiera que tiene la finalidad
de ayudar a los pequefios empresarios otorgandoles créditos flexibles que se

adecuen a sus necesidades y se generen autoempleo.

Rentabilidad, la rentabilidad es atribuido a las ganancias o pérdidas totales que
experimentan las inversiones en cierto periodo, el rendimiento total de la inversion se
obtiene de la suma de cada una de las distribuciones de efectivo, el rendimiento de
la inversion varia tanto por los tiempos, como por los tipos de inversiones si se
promedia el rendimiento historico en periodos largos, se puede analizar la diferencia

entre el rendimiento que distintos tipos de las inversiones generan.

Dentro de los ratios de rentabilidad hay muchas medidas que permiten evaluar y
analizar las utilidades que se obtuvieron en un periodo de acuerdo a las inversiones
en activos realizados; para los acreedores y accionistas es de suma importancia la
variacion de la rentabilidad que otorga las ganancias, ya que este es el fin de cada

empresa.

Luego de realizar una buena gestion de los fondos externos del apalancamiento
financiero se evalla el grado de apalancamiento que obtiene la empresa en un

determinado periodo es asi que se utiliza las siguientes ratios.

Los ratios de solvencia, ante esto (Calderdon, 2008), manifiesta que los ratios de
Solvencia permite la determinacion del respaldo que tienen las empresas para

asumir otras obligaciones y/o sefiala el nivel de participacién del capital en el
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financiamiento de las inversiones totales, por ejemplo: Solvencia financiera o
endeudamiento: conocida también como palancas financieros que son obtenidas con
el pasivo entre el activo, tanto el numerados y el denominador incluye el corriente y

no corriente del balance de la empresa.

La solvencia financiera menciona que el nivel de participacion que cuentan los
terceros en la inversion total de la entidad, el bajo porcentaje refleja que le empresa
esta en condicién de asumir un nuevo compromiso, por el contrario, el alto porcentaje
muestra la saturacion de las obligaciones, contenidamente dificil puede ser las

deudas en un corto plazo.

Independencia Financiera: Sefala el porcentaje de inversiones obtenidas o

sufragadas por capitales propios.
Donde para fines de interpretacion se divide en tres escenarios de analisis Financiero.

Solvencia Patrimonial, refleja la manera como participan los terceros con respecto al
patrimonio neta de la organizacion. Aspectos que deben considerarse en la

interpretacion del indicador de solvencia o apalancamiento financiero.

Exceso de capital de terceros en la organizacion, por los riesgos que implica no tener

el fondo necesario para afrontarlo de manera oportuna.

Demasiado capital propio que impida mejorar los rendimientos, en Perjuicios de
nuevas inversiones y expansion del negocio, el equilibrio del margen de estructura
patrimonial establecido por la direccion, para respaldar nuevas obligaciones, la
capacidad de organizacion para la generacion del flujo de efectivo de operacion
positivo, con los margenes suficientes para favorecer la parte corriente de la
obligacion a largo plazo, la contingencia tienen que analizarse, evaluarse a la luz de
la probabilidad de su ocurrencia, el coeficiente, multiplicado por 100 expresa un
porcentaje en relacion al denominador, también menciona que las organizaciones
gue se apalancan de manera financiera y emplean el gasto fijo (intereses) con la

finalidad de obtener el maximo beneficio en la utilidad cuando se producen
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incrementos en las utilidades operacionales (UAIl). El correcto uso del aforo de
financiacion, motivada en el empleo de la deuda aprovechada en activos productivos,
debe traer como resultado el incremento en la utlidad operacional y, por

tanto, también el incremento en la utilidad neta.

Cada gasto financiero, producto del empleo de la deuda, son los denominados gastos
fijos; es decir, en el asunto de existir deuda se deben pagar intereses, ya sea que
exista venta. La capacidad financiera puede decirse que es la primera de las 5
capacidades que tienen las organizaciones, las restantes son las inversiones,
producciones, comercializacion y generacion de utilidades. Cada empresa se
apalanca a través de las instituciones financieras y emplean los gastos fijos
(intereses) con el propasito de lograr el maximo incremento reflejada en la utilidad
cuando es producido un incremento en la utilidad operacional (UAII). El correcto uso
de la capacidad de financiamiento, originada en el empleo de la deuda aprovechada
en el activo productivo, debe traerse como resultado el incremento en la utilidad

operacional y, por tanto, también el incremento en la utilidad.

Apalancamiento financiero; la estructura de capital de una empresa generalmente se
entiende como una combinacién de valores para financiar sus activos. Si una
empresa tiene deuda, se dice que esta apalancada, de lo contrario no apalancada.
Basicamente, se utilizan dos términos para el apalancamiento: operativo y financiero.
Considerando que los costos operativos fijos estan relacionados al apalancamiento
financiero, los costos fijos de la deuda son relacionado con el financiero. Aunque
aumente en funcionamiento el apalancamiento aumenta los riesgos comerciales, el
apalancamiento financiero también contribuye a los riesgos comerciales; esta

destinado a enfocarse sobre el apalancamiento financiero (Dakua, 2019).

Riesgos de apalancamiento, el riesgo de apalancamiento financiero se manifiesta
cuando la empresa no gana mas el costo de financiamiento. La capacidad de la
operacion comercial con recurso propio, que es evaluada de acuerdo al efecto

producida en las utilidad sobre los accionistas (Van et al., 2002).

16



El incremento del apalancamiento financiero causa el riesgo creciente porque cuando
el pago financiero es mayor esto obligan a que la empresa logren conservar el nivel
alto de utilidad y asi continuar con la actividad productiva, en caso distinto la y
empresa al no cumplir con el respectivo pago, la empresa se ve obligado a cerrar
debido ala reclamacion del acreedor que seré por los aplazados en el pago (Cérdoba,
2012).

Munthashofi & Purnamasari, (2019) afiade que el riesgo del apalancamiento es capaz
de multiplicar la pérdida, es decir, la rentabilidad de la inversion es inferior al costo
financiero (apalancamiento negativo); ademas, pueden presentarse riesgos en los
créditos porque en demasiadas ocasiones la tasa de interés del préstamo no es fijas,
y dependen de ciertas variables, porque si la tasa crece mas rapido que el ingreso es
posible que la pérdida termine siendo mayores que la ganancia. Por ultimo, quienes
visualizan los riesgos son los inversores, tomando en cuenta una empresa muy
endeudada es menos atractiva para el inversionista. (Calderén, 2008) consideran que
el peligro del apalancamiento financiero se da al no lograr cubrir el costo financiero,
ya que incrementan los intereses y el nivel de las utilidades antes de impuestos e

intereses para cubrir el costo financiero.
Ratio de endeudamiento:

Total, pasivo

--------------------------- = X
Total activo
Tramos % Financiamiento
3ra frania Mas de 80% Saturacion de obligaciones
) hasta 100% potencialmente peligros
A 0
2da franja ergssg 9836% /0/0 Equilibrio tedrico
1ra franja hasta 33% En buenas condiciones de

asumir nuevos compromisos

Donde X nos mostrard el grado de participacion que tienen terceros mediante
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apalancamiento financiero en las inversiones totales o también se puede interpretar
que el resultado es la contribucion de dicho capital invertido representado en
unidades monetarias, Cuanto mayor es el indice, mayor es el monto del dinero de

otras personas que se usa para las inversiones.

Interpretando que X puede salir con un resultado 6ptimo, siempre que el activo
total sea mayor que el pasivo, debido a puede asumir nuevos compromisos

para invertir sin tener saturacion de obligaciones con terceros.

Solvencia patrimonial:

Total pasivo

Total patrimonio neto

Donde X refleja el porcentaje que participan terceros en relacion al patrimonio neto

de empresa.

Interpretado que un coeficiente alto con mayor concentracion el pasivo, podria
significar un peligro potencial por la presion que los acreedores en su conjunto
puedan ejercer en un momento determinado, un porcentaje bajo podria denotar un
patrimonio neto elevado susceptible de disminuir los rendimientos y/o una gestion

cautelosa que no hace uso adecuado de los capitales ajenos.

Tramos % Financiamiento

3ra franja Mas de 80% Saturacion ~ de obligaciones
potencialmente peligros
Mas de 33% hasta

2da franja 80% equilibrio tedrico
Patrimonio neto elevado no hace
lra franja hasta 33% uso adecuado de capitales

ajenos

indice de Cobertura de Intereses. - el ratio de cobertura de intereses es una medida
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del nimero de veces que una empresa podria hacer los pagos de intereses de su
deuda con las ganancias generadas antes de intereses e impuestos, por lo general
se toma como una mala situacién para la empresa cuando el indice de cobertura de

intereses esta bajo 1,5.

UAII
interés
Tramos Resultado Financiamiento
Capacidad absoluta para cumplir
3ra franja Mas de 4 con los intereses de créditos
financieros

2da franja Mas de 1.5 hasta 4 equilibrio tedrico

Intereses elevados no hace uso
adecuado de las fuentes de

lra franja Hasta 1.5 financiamiento y/o la rentabilidad
econdmica es insuficiente para
cumplir sus obligaciones.

Con respecto a la rentabilidad. La rentabilidad es uno de los elementos vitales para
el desempefio evaluacion, mostrando la proporcion de beneficio en comparacion con
inversion de activos, capital o ventas. Mejorando La rentabilidad es una de las tareas
clave para las empresas, especialmente en el contexto de la integracion econdmica.
Porque solo una economia estable con alta la rentabilidad puede proporcionar
suficientes recursos financieros para el desarrollo sostenible, por lo tanto, puede
atraer la atencién e inversién de inversores internos e internacionales (Nguyen &
Nguyen, 2020).

La rentabilidad se define como el rendimiento de los activos, que indica qué tan
rentables son las empresas en relacion con los activos totales. Para tener en cuenta
los aspectos de la rentabilidad que no son capturados por el apalancamiento, también
se prueban las variables de control que incluyen tamafio, liquidez y antigtiedad
(Minnema & Andersson, 2018).
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La rentabilidad es el principal objetivo del establecimiento de la empresa. La
rentabilidad juega un papel importante para el futuro de la empresa. Las compafiias
necesitan tener una buena rentabilidad para la continuidad del negocio (Harnovinsah,
2017). Larentabilidad es un indicador para evaluar el nivel de eficacia del desempefio
de la gestién en la ejecucién de una empresa observando el nivel de beneficios
obtenidos (Indracahya & Faisol, 2017).

Para medir la rentabilidad, los investigadores utilizan el rendimiento de activos (ROA).
ROA es una relacion que mide el nivel de rentabilidad de una empresa. ROA se utiliza
para determinar la cantidad de beneficio neto que se puede obtener de las
operaciones de la empresa utilizando toda su riqueza. Alto y bajo ROA depende de
la gestion de la empresa activos por la administracion que ilustra la eficiencia de las
operaciones de la empresa. Cuanto mayor sea el ROA mas eficientes las operaciones
de la empresay viceversa, el ROA mas bajo puede deberse al nimero de activos de
la empresa que estan desempleados, inversiones en exceso de inventario, exceso
de papel moneda, activos fijos operando por debajo de lo normal y otros ocurren en

el stock intercambio (Bintara & Tanjung, 2019).

la rentabilidad ROE también es la capacidad de las operaciones que tiene la empresa
de generar rentabilidad o utilidad para los propietarios también se puede decir que es
la capacidad de generar renta (beneficio, ganancia, provecho, utilidad). La
rentabilidad, por lo tanto, esta asociada a la obtencion de ganancias a partir del

capital, por lo general se expresa en términos porcentuales.

La rentabilidad es una de las dimensiones mas utilizadas para medir el desempefio
financiero de las empresas (Barakat, 2014). La rentabilidad, el nivel en el que las
ganancias de la empresa son mayores gue sus costos, es un aspecto crucial de las
empresas, ya que funcioné como un instrumento de medicion de la eficiencia y
eficacia del uso de recursos (Shaheen & Qaisar, 2012; Rudin et al., 2016). El aumento
de la rentabilidad de la empresa suele estar influenciado por el apalancamiento y la
liquidez (Karaduman et al., 2010; Samo & Murad, 2019). Ambos elementos se

atribuyen a la medicion de la rentabilidad empresarial.
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La rentabilidad es la capacidad de la empresa para obtener ganancias dentro de un
periodo determinado (Putra et al., 2017). Uno de los analisis de ratios que utilizan las
empresas para evaluar la situacion financiera de la empresa el rendimiento es el
indice de rentabilidad (Putri, 2018). La rentabilidad tiene un muy importante papel en
la estructura y desarrollo de la empresa porque puede medir desempefo (Putra,
2017). Si la empresa es capaz de realizar muchas ventas, tiene una mayor
oportunidad de incrementar la rentabilidad (Sari & Dwirandra, 2019). Este estudio
utiliza un proxy de rentabilidad en la forma del valor del Retorno de los Activos (ROA).

El capital humano es una parte importante del capital intelectual para el avance de
una empresa en el futuro y se utilizard como factor determinante para evaluar el
desempeiio de la empresa en el futuro. El capital humano es una combinaciéon de
herencia genética que incluye educacion, experiencia y comportamiento sobre la vida
y los negocios (Putra, 2017). Si la empresa es capaz de tratar a sus empleados como
capital en lugar de como un recurso, la empresa obtendra una ventaja. Este capital
humano apoyara posteriormente a otros componentes de capital intelectual, a saber,
capital estructural y capital de clientes. Esto esta de acuerdo con la investigacion
realizado (Putra, 2017) que establece que el Capital Humano tiene un efecto
significativo en rentabilidad (ROA), mientras que la investigacion realizada
(Suhendah, 2012) afirma que el capital humano no tiene ningun efecto sobre la
rentabilidad (ROA).

Segun Starovic, (2004) el capital estructural es el conocimiento que permanece en la
empresa que le da la capacidad de cumplir con la rutina en procesos y su estructura
gue apoya los esfuerzos de los empleados para producir éptimas rendimiento
intelectual y rendimiento empresarial general. Cada individuo en ella puede tener un
alto nivel de intelectualidad, el capital intelectual no puede lograr un rendimiento
Optimo y el potencial existente no puede ser utilizado al maximo (Widiatmoko en Putra
et al, 2017). Putra (2017) afirma que estructural. El capital tiene un efecto positivo
significativo en la rentabilidad de la empresa, mientras que, segun (Suhendah, 2012),

el capital estructural no tiene ningun efecto sobre la rentabilidad de la empresa.
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1. METODOLOGIA

3.1.Tipo y disefio de Investigacion

Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo aplicada Hernandez & Mendoza, (2018)
porque Tuvo como propdsito narrar, describir y aplicar teorias existentes, en este
caso teorias sobre el apalancamiento financiero y la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia Moyobamba 2018-2019.

Disefio de investigacion
No experimental porque no se manipuld ninguna variable de acuerdo a la

recoleccion de datos, es de nivel correlacional y de corte trasversal porque se

recopilaron en un tiempo determinado.(Hernandez et al., 2014)

Dénde:
i
M \ v
|
Donde:
M = muestra

O = Variable 1 “Apalancamiento financiero”
Oz = Variable 2 “Rentabilidad”

r= Relacion

Esto indica que la informacion revelada contribuyé a conocer la incidencia del
apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors
Mejia Moyobamba 2018-2019.
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3.2.Variables y operacionalizacion

Variable I: Apalancamiento Financiero

Definicién conceptual: El apalancamiento financiero es el grado en que una
empresa depende de la deuda para realizar sus operaciones durante su tiempo
de vida mediante el aumento del riesgo por el uso de financiamiento de costo fijo,
como la deuda con terceros (Lawrence, et al., 2012).

Definiciébn operacional: Proceso mediante el cual se adquiere créditos de
terceros con la finalidad de invertir en recursos y generar mayor rentabilidad para
la empresa, se analizar4 mediante razones financieras grado de apalancamiento
financiero, endeudamiento del patrimonio, endeudamiento del activo se utilizara

el acervo documentario y la guia de entrevista.
Escala de Medicion: Razén
Variable II: Rentabilidad

Definicion conceptual: Cuyo objetivo es calcular el rendimiento de las
operaciones de las inversiones realizadas es decir mide la eficiente que estan

siendo manejadas los recursos asignados a una empresa (Calderén, 2008).

Definicion operacional: La rentabilidad se analizard& mediante razones
financieras patrimonial, rentabilidad sobre los activos, margen bruto y margen

neto, se utilizara el acervo documentario contable y financiero.

Escala de medicién: Razén

3.3.Poblacion, (criterios de seleccion), muestra, muestreo, unidad de analisis

Poblacion

Poblacién: La poblacién fueron los dos trabajadores de la empresa Repuestos

Motors Mejia Moyobamba 2018-2019, quienes son: el gerente y el asesor
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contable, los estados financieros balance general y estado de resultados de la

empresa Repuestos Motors Mejia Moyobamba 2018-2019.

Muestra: La poblacion fue pequefia por lo que se incluyé a los sujetos que
conforman la poblacion (gerente general y asesor contable) también los Estados
financieros de la empresa Repuestos Motors Mejia Moyobamba 2018-2019.

Criterios de inclusién

- Los trabajadores quienes estén a cargo de la parte gerencial, contable y
financiera de la empresa.

- Estados financieros estado de situacion financiera y estado de resultados del
periodo 2018-2019.

Criterios de exclusion

- Los trabajadores quienes son ajenos a la parte contable y financiera de la
empresa.

- Expedientes correspondientes a otros periodos.

3.4.Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

- Para el diagnéstico de la situacion econdmica — financiera de la empresa se
realizdO mediante el instrumento guia de analisis documental para conocer la
estructura y participacion monetaria, porcentual de cada rubro vy
especificamente las variaciones en los periodos 2018 — 2019 respectivamente

del apalancamiento.

- Para la evaluacién del apalancamiento financiero durante los periodos 2018-
2019, se analiz6 los contratos y compromisos de pagaré de las instituciones
financieras, que contribuyeron al apalancamiento de la empresa en los afios
en estudio; por otro lado, se analizé el contexto que motivo la decision y
gestion en la empresa al solicitar el apalancamiento, como técnica de

recoleccion de informacion mediante entrevista y observacion y como
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instrumento la guia de entrevista y matriz de evaluacion del % de

apalancamiento, intereses y balance final (Ver anexo A4y A5).

- Con el propésito de analizar la rentabilidad de la empresa en el periodo 2018-
2019, se reviso los estados financieros balance general y estado de resultados
de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL periodo 2018 -2019, para lo cual
se realiz6 mediante la guia de andlisis documental como instrumento de

recoleccién de la informacion.

- Para la determinacion de la incidencia del apalancamiento financiero en
rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL periodo 2018 - 2019
se realizara el analisis correlacional de chi cuadrado de las variables en
estudio a fin de determinar su interaccion, ello a través de analisis estadistico
mediante la aplicacion de la matriz de correlaciones y el empleo del software
SPSS V.25.

Validez

La validez se realiz6 a través del juicio de expertos, cumpliendo con las
caracteristicas, siguientes: Profesionales quienes tienen el grado de maestria
concluida, que conocen de los temas investigados, ademas de experiencia en

investigacion cientifica. Tal como se muestra continuacion;

Variable N.° Especialidad Prom§d|o Opinion del
de validez experto
1 Metodologo 4.5 Buena
) Maestria en 4.6 Buena
Aplacamiento o
financiero auditoria
3 Maestro en 4.7 Buena
gestion publica
1 Metodologo 4.4. Buena
2 Maestria en 4.5 Buena
Rentabilidad auditoria
3 Maestro en 4.7 Buena

gestion publica
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Interpretacién: Los resultados muestran el promedio de 4.56 que representa el
91.2% de concordancia entre estos. Por tanto, el instrumento cumple con las

condiciones minimas para ser aplicado.
3.5.Procedimientos

Para obtener los datos mas relevantes, se realiz6 lo siguiente:

- Una vez obtenido la autorizacion del acceso a la informacion y recoleccion
de datos de la empresa (ver anexo X), se realizara la visita para coordinar
la entrega de los Estados financieros, la informacion de créditos vigentes

y entrevista a los trabajadores involucrados.

- Se procederda a analizar la informacion de acuerdo a los objetivos

planteados.

- Finalmente, redactara y presentara el informe: de acuerdo a las normas

APA séptima edicion y explicando los hallazgos encontrados.

3.6.Método de analisis de datos
En la presente investigacion se aplico el andlisis descriptivo de las variables
apalancamiento financiero y rentabilidad, de acuerdo a los datos proporcionados
por la empresa como son los estados financieros, la entrevista procesados en
concordancia con los objetivos especificos., para el objetivo general se aplicara el
chi cuadrado de las ratios de las variables de los periodos 2018 - 2019 determinado

tanto los valores observados y los valores esperados.

3.7.Aspectos éticos
La investigacion cumple con el codigo de ética de un buen investigador, refleja
informacion mediante el permiso respectivo de la menciona empresa, donde se
obtuvo el total consentimiento de los involucrados para la investigacion, se respet6
el derecho de autoria, en concordancia con las normas APA séptima edicién, por
consiguiente, cada uno de los parrafos contiene la citacion respectiva, ademas del

cumplimiento del reglamento de pregrado de la Universidad César Vallejo.
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IV. RESULTADOS

4.1. Diagnéstico de la situaciéon economica-financiera 2018 de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba.

Entrevista situacional de la empresa
Para realizar el diagnéstico econdmico — financiero del apalancamiento, se
empled un cuestionario, el andlisis vertical, ademas de las ratios financieras de
la empresa.
En este apartado, se presentan los resultados obtenido de la entrevista aplicado
tanto al gerente y el asesor contable de la empresa Repuestos Motors Meja
EIRL Moyobamba.
Tabla 1

Resultado de entrevista

item Pregunta Valoracion

Respuesta

Comentario

NO

Dimension: Grado de

apalancamiento

;Tiene UD. conocimiento
acerca del Apalancamiento
financiero?

¢ El flujo de caja generado por
la empresa es superior a las
cargas financieras que debe
pagar?

¢Usted cree que el
apalancamiento  financiero
afecta a la rentabilidad de la
empresa?

Dimensién: Endeudamiento
¢cla empresa  mantiene
deudas a corto plazo para
cubrir necesidades de
liquidez inmediata?

cLas obligaciones de
mediano plazo son rentables
para la empresa?

Si, esta referido a los
créditos  apalancados
mediante créditos de
terceros (externos) vy
bancos.

Si, mayormente el flujo
es positivo y se cumple
entre fechas con las
obligaciones.

Si, por el pago de costo
por intereses lo cual
genera la disminucién
de la rentabilidad, sin
embargo, una buena
gestion genera
beneficios.

Si, para cubrir cuentas
corrientes en el corto
plazo.

No, porgue no son
destinados al giro del
negocio, sin embargo,
conviene a  mayor

De acuerdo a la
entrevista la empresa
mantiene el flujo de
caja positivo, ademas
del conocimiento
tedrico acerca del
apalancamiento,

donde una buena
gestion contribuye en
la generacién de
beneficios, sin
embargo, los altos
intereses disminuyen
la rentabilidad.

En cuanto al
endeudamiento la
empresa mantiene
deudas a corto plazo
para cumplir con sus
obligaciones, sin
embargo, evitan las
deudas a largo plazo
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tiempo el pago de los por el numero de
créditos porque se cuotas que llega
pagan menos cuotas. afectar la rentabilidad
6 ¢Las obligaciones de largo No, porque el capitalen de la misma. Los
plazo ayudan a generar su totalidad no responsables de la
rentabilidad? destinada a la empresa. empresa consideran
Ademas, las cuotas son que en estos tiempos
elevadas, lo que es preferible evitar el
disminuye la sobreendeudamiento,
rentabilidad de la para cumplir con los
empresa. pagos en los plazos
7 ¢Considera usted que la Si, por la situacion que establecidos, sin
empresa debe evitar el se viene atravesando, llegar afectar el capital
sobreendeudamiento? endeudarse ocasionael de la empresa vy
incumplimiento de los posibles embargos de
pagos en las fechas las propiedades. Los
establecidas. intereses, costos fijos,
8 ¢Considera usted que los Si, porque el capital capital externo,
capitales externos externo genera costes afectan la rentabilidad
incrementan los costos de que se deben agregaral de la empresa.
operacion de la empresa? producto o  gastos
administrativos.
9 cLos costos  fijos  del Si, al realizar el pago de
endeudamiento repercuten en intereses, seguro Yy
el resultado financiero de la otros disminuye Ia
empresa? ganancia de la
empresa.
10 ¢ Considera usted que el uso No, al utilizar bien dicho
de capital externo representa capital disminuye el
un riesgo para le empresa? riesgo, caso contario, tal
como manifiesta el
propietario al no cumplir
con el pago del capital,
es sujeto a embargos.
11 .Se reducen los riesgos Si, las inversiones a
empresariales en las corto plazo generan
inversiones de corto plazo? ingresos rapidos para
reinvertir en la empresa.
Dimension: Costo
financiero
12 Al momento de adquirir un  Si, para optar por la En cuanto al costo
crédito se analiza la TEA y mejor opciébn para la financiero, el
TCEA del préstamo? empresa. Sin embargo, propietario de la
el propietario menciona empresa no evalla el
que solo se fijaba en la TCEA del préstamo
TEA pero no la TCEA. solo la TEA, en tanto,
13 ¢.Considera usted que el Si, por la deficiencia de es importante
interés que paga por el dinero analisis para el informarse, para
de terceros es elevado parala mejoramiento de la tomar la mejor
empresa? TEA, ademas los decisién, porque el
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14

15

16

¢Los intereses ofrecidos por
los bancos satisfacen las
expectativas de pago de la
empresa?

¢sConsidera usted que la
empresa conoce el valor de
las comisiones que debe
pagar por el dinero prestado?

¢Considera usted que es
conveniente pagar un seguro
por el dinero prestado por la
empresa?

intereses altos solo
benefician a la entidad
financiera.

No, por las altas tasas
de intereses, caso
contrario manifiesta el
asesor contable, si
satisfacen las
expectativas cuando se
logra pagar en el tiempo
establecido las cuotas.
No, solo se revisa el
detalle de la cuota
mensual e intereses a
pagar en el total del
crédito.

El propietario considera
gue los seguros son
caros y afecta la cuota,
sin embargo, el asesor

menciona  que es
conveniente para
afrontar cualquier
contingencia.

mercado  financiero
ofrece altas tasas de
intereses, que deben
ser analizadas con
detenimiento a la hora
de adquirir un
préstamo.
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Andlisis vertical del estado de resultados del afio 2018
A continuacion, se presenta el estado re resultados de la empresa Repuestos
Motors Meja EIRL Moyobamba durante el periodo 2018.
Tabla 2

Estado de resultados del 2018.

Descripcion Valor Representacion
relativa
Ventas netas (Ingresos operacionales) 1,389,101.00 100%
Costo de Ventas (-) 1,215,616.00 88%
Utilidad bruta 173,485.00 12%
Gastos operacionales
Gastos administrativos (-) 85,302.00 6%
Gastos de Ventas (-) 31,752.00 2%
Utilidad operativa 56,431.00 4%

Otros ingresos (Gastos)
Ingresos financieros

Gastos financieros (-) 9,724.00 1%
Resultado antes de participaciones,

46,707.00 3%
Impuesto a la renta
Participaciones
Impuesto a la Renta (-) 14,012.00 1%
Resultado del Ejercicio 32,695.00 2%

Fuente: Oficina de administracién de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba.

Interpretacion: La tabla 2 muestra el analisis vertical del estado de resultados,
donde los ingresos por ventas fueron de S/ 1,389,101, los costos de los bienes
vendidos equivalen a S/ 1,215,616.00 (el 88% del total de ventas) y la utilidad
antes de participaciones, Impuesto a la renta S/ 46,707.00 (s6lo el 3% respecto

a los ingresos).
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Anédlisis vertical del estado situacion financiera del afio 2018.

Tabla 3

Estado de situacion financiera del 2018

L Representacion
Descripcion Valor P

relativa
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 32,851 4.1%
Cuentas por cobrar comerciales 13,591 1.7%
Cuentas por cobrar diversas - terceros 0.0%
Servicios y otros contratos por anticipado 0.0%
Mercaderia 744,345 93.7%
Total, activo corriente 790,787 99.6%
Activo no corriente
Inmueble, maquinaria y equipo 6,465 0.8%
(-) Depreciacion 3,198 0.4%
Total, activo no corriente 3,267 0.4%
Total, activo 794,054 100.0%
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Tributos por pagar 694 0.1%
Remuneraciones y participaciones por o
pagar 306 0.0%
Cuentas por pagar comerciales 59,258.00 7.5%
Obligaciones financieras 558,783.00 70.4%
Total, pasivo corriente 619,311.00 78.0%
Pasivo no corriente 0.0%
Obligaciones financieras 0 0.0%
Total, pasivo no corriente 0 0.0%
Total, pasivo 619,311.00 78.0%
Patrimonio neto 0.0%
Capital 68,568.00 8.6%
Resultados acumulados 73,480.00 9.3%
Utilidad del ejercicio 32,695.00 4.1%
Total, patrimonio neto 174,743.00 22.0%

Total, pasivo y patrimonio neto 794,054.00 100%




Fuente: Oficina de administracion de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL

Moyobamba.
Interpretacién: En la tabla 03 se visualiza la estructura de los activos, pasivos

y patrimonio de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba durante
2018; donde se evidencia que los activos no corrientes representan el 0,4% del
total de activos. Asimismo, se aprecia que las obligaciones financieras son igual
a S/ 558,783.00, es decir, el 70,4% del total del pasivo.

Anédlisis de las ratios financieras del afio 2018

Tabla 4

Ratios de liquidez o solvencia

indice Conceptos  Abrev. Afo 2018
o Act. corriente
Liquidez Pas. corriente ﬂ 790,787 1.28
general P.C 619311
Act. corr — invA C—i 790,787 — 744,345
H . — nv.
Prueba acida Pas. corriente? 619,311 0,075
Capital de  Act. Corriente- AC 171475
trabajo Pas. corriente — PC 790,787 — 619,311

Interpretacion: En la table 4 se verifica que el ratio de liquidez general es
equivalente a 1.28 lo cual indica que, la empresa, tuvo la liquidez corriente para
hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo. Caso contrario se aprecia en
el indice de prueba acida, cuyo valor es de 0,075 Respecto al capital, la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/. 171,475.00 para sus

operaciones comerciales para el periodo 2018.

Tabla 5

Razones de actividad o de gestion

indice Conceptos Abrev. Afo 2018
Plazo promedio Ctas.x cobrar
de C'[F;.S. Por Ventas promed /360 CxC 13591 52
cobrar Ventas/360 -0°861
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Interpretacion: En la tabla 5 respecto al ratio de razones de actividad o de

gestion, se observa que el plazo promedio de cuentas por cobrar es de 4 dias.
Tabla 6

Razones de apalancamiento

indice Conceptos Abrev. Afio 2018
Endeudami Pas. total P.T 619,311 8%
ndeudamiento o otal AT 794,054 °
Pas. 619,311
Estructura de M P.T m 354%
capital Pat.neto PN )
Razon de . . 46707
Gan.antes de imp.e int. GAJl )
cargos de 9724 4.8
intereses Interes I ’

Interpretacion: En la tabla 6, respecto a las razones apalancamiento de la empresa,
orientado al endeudamiento es de 78%, respecto a su total de activos, lo cual refleja
gue mas de la mitad de sus activos financieros son financiados por terceros; esto fue
comprobado al analizar la estructura de capital donde el pasivo total representa 354
del patrimonio neto.

Tabla 7

Razones de rentabilidad

indice Conceptos Abrev. Afo 2018
g/'atrgzn U.Bruta U.B 173485 1> 5o
ruto ae Ventas — 5%
utilidades Vtas 1,389,101
2.4%
Margen neto U.Neta U.N 32695
de utilidades Ventas Vtas 1389101
Rendimient 4.1%
Wil U.neta U.N 32695
sobre activos — e
totales-ROI Total act.comne T 794.054
Rendimiento 48%
sobre capital Gananc. dispo, accionistas.comu [ N 32695
ROE Can.en acciones comunes W 68568
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Interpretacién: En la tabla 7, se visualiza que el margen bruto es equivalente a 12.5%
de las ventas; y que el margen neto equivale solo al 2.4%. Esto se debe a la gran
cantidad de compromisos financieros asumidos por la empresa. Sin embargo, el ROI
muestra valores de 4,1% y el ROE de 48%.

4.2. Diagnéstico de la situacion econdmico - financiera del afio 2019 de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba.

Analisis vertical del estado de resultados del afio 2019

Tabla 8

Estado de resultados del 2019

Descripcion Valor Representacion
relativa

Ventas netas (Ingresos operacionales) 1,617,553.00 100%
Costo de Ventas (-) 1,292,417.00 80%
Utilidad bruta 325,136.00 20%
Gastos operacionales
Gastos administrativos (-) 13,768.00 1%
Gastos de Ventas (-) 90,436.00 6%
Utilidad operativa 220,932.00 14%
Otros ingresos (Gastos)
Ingresos financieros 296 0%
Gastos financieros (-) 165,320.00 10%
Resultado antes de participaciones, 55.908.00 3%
Impuesto a la renta
Participaciones
Impuesto a la Renta (-) 15,654.00 1%
Resultado del Ejercicio 40,254.00 2%

Fuente: Oficina de administracién de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba.

Interpretacion: En la tabla 8 se presenta el estado re resultados de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba durante el periodo 2019; donde se
visualiza que los ingresos por ventas fueron de S/ 1,617,553.00 los costos de
los bienes vendidos equivalen a S/ 1,292,417.00 (el 80% del total de ventas) y
la utilidad antes de participaciones, Impuesto a la renta S/ 55,908.00 (s6lo el 3%

respecto a los ingresos).
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Anédlisis vertical del estado situacion financiera del afio 2019.

Tabla 9

Estado de situacion financiera del 2019

Descripcion Valor Representacion relativa
Efectivo y equivalente de efectivo 20,829.00 1.5%
Cuentas por cobrar comerciales 162,834.00 11.9%
Cuentas por cobrar diversas - terceros 0 0.0%
Servicios y otros contratos por anticipado 0 0.0%
Mercaderia 1,178,859.00 86.4%
Total activo corriente 1,362,522.00 99.9%
Activo no corriente 0.0%
Inmueble, maquinaria y equipo 6,465.00 0.5%
(-) Depreciacién 4,828.00 0.4%
Total activo no corriente 1,637.00 0.1%
Total activo 1,364,159.00 100.0%
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Tributos por pagar 981 0.1%
Remuneraciones y participaciones por 386 0.0%
pagar
Cuentas por pagar comerciales 53,926.70 4.0%
Obligaciones financieras 833,141.99 61.1%
Total pasivo corriente 888,435.69 65.1%
Pasivo no corriente 0.0%
Obligaciones financieras 260,726.31 19.1%
Total pasivo no corriente 260,726.31 19.1%
Total pasivo 1,149,162.00 84.2%
Patrimonio neto 0.0%
Capital 68,568.00 5.0%
Resultados acumulados 106,175.00 7.8%
Utilidad del ejercicio 40,254.00 3.0%
Total patrimonio neto 214,997.00 15.8%
Total pasivo y patrimonio neto 1,364,159.00 100%

Fuente: Oficina de administracion de la empresa

Moyobamba.

Repuestos Motors Meja EIRL

Interpretacion: La tabla 9 muestra la estructura de los activos, pasivos y

patrimonio de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba durante

2019; donde se evidencia que los activos no corrientes representan el 0,1% del
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total de activos. Asimismo, se aprecia que las obligaciones financieras son igual
a S/ 833,141.99, es decir, el 61,1% del total del pasivo.
Andlisis de las ratios financieras del afio 2019
Tabla 10

Ratios de liquidez o solvencia

indice Conceptos Abrev. Afio 2019
Liquidez Act. corriente  A.C 1362522 15
general Pas. corriente  P.C 888435.69 '
Act. corr — inv . 1,362,522 — 1,178,859
. A.C —inv.
Prueba acida  pgs. corriente ~phcC 888435.69 0,21

Capital de Act. Corriente-

trabajo Pas. corriente AC —PC 1362522 — 888435.69 S/. 474086.31

Interpretacion: En la tabla 10, se verifica que el ratio de liquidez general es
equivalente a 1.5 lo cual indica que, la empresa, tuvo la liquidez corriente para hacer
frente a sus obligaciones en el corto plazo. Caso contrario se aprecia en el indice
de prueba acida, cuyo valor es de 0,21 Respecto al capital, la empresa Repuestos
Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/. 474,086.31 para sus operaciones
comerciales para el periodo 2019.

Tabla 11

Razones de actividad o de gestion

Indice Conceptos Abrev. Afio 2019
Plazo promedio Ctas.x cobrar
de C'[F;.S. Por Ventas promed /360 CxC 162834 36.24
cobrar 0 Ventas/360  4493.2

Interpretacion: En la tabla 11, respecto a los ratios de razones de actividad o

gestion se observa que el plazo promedio de cuentas por cobrar es de 36,24 dias.
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Tabla 12

Razones de apalancamiento

indice Conceptos Abrev. Afo 2019
Endeudamient Pas.total P.T 1149162 84.9%
n mien _— -— —_— :
eudamiento Act. total AT 1364159 °
534%
. 1149162
Estructura de Pas. total P.T - -
capital Pat.neto PN 214997
Razon de Gan.antes de imp.e int. Al 55908 034
cargos de
intereses Interes It 165320

Interpretacion: En la tabla 12, respecto a las razones apalancamiento de la empresa,

orientado al endeudamiento es de 84,2%, respecto a su total de activos, lo cual refleja

gue mas de la mitad de sus activos financieros son financiados por terceros; esto fue

comprobado al analizar la estructura de capital donde el pasivo total representa el 5.34

del patrimonio neto.
Tabla 13

Razones de rentabilidad

indice Conceptos Abrev Afo 2019
U. bruta
Margen bruto W U.B 325,136 20.1%
de utilidades entas Vtas 1,617,553 70
0
40254 2,5%
Margen neto de U.Neta UN Tel7c5s
utilidades Ventas Vtas ’ )
- 2.95%
Rendimiento U.neta U. 40254
b ti i e
s%t;?ei?égs Total act.comne AT 1364159
Rendimiento Gananc. dispo, accionistas.comu [ y 40254 58.7%
sobre capital :
ROE Can.en acciones comunes CC 68568

Interpretaciéon: Enlatabla 13, se visualiza que el margen bruto es equivalente a 20,1%

de las ventas; y que el margen neto equivale sélo al 2.4%. Esto se debe a la gran
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cantidad de compromisos financieros asumidos por la empresa. Sin embargo, el ROI
muestra valores de 2,95 % y el ROE de 58,7%.

4.3. Apalancamiento financiero de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL

Moyobamba 2018-2019.

Tabla 14

Apalancamiento financiero de

Moyobamba 2018-2019

la empresa Repuestos Motors Meja EIRL

indice Abrev. Afio 2018 Afio 2019 Variacion
Endeudami pr 2031 78% 1020w 6.2%
ndeudamiento AT 794,054 0 m .20 ,270
619,311
bl 1149162
P.T —
EStL‘;C;:Jt;? de s 174,743 354% 214997 534%  180%
Raz6n de 46,707
cargos de GAIT 553 4.8 55908 0.34  -4.46
intereses I 165320

Interpretacion: Respecto a la variacion de los ratios de endeudamiento; la empresa

aumento su nivel de endeudamiento, respecto al 2018, pasando de 78% a 84.2%

en el 2019; es decir, un aumento de 6,2%. De igual manera la estructura de capital

paso de 354% a 534%.
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4.4. Rentabilidad de la empresa repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-
2019.

Tabla 15

Rentabilidad de la empresa repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019.

indice Abrev. Afio 2018 Afio 2019 Variacion
tl)vrlatrg%r(; u.B SUCLUN 12.5% 325,136 20.1% 7.6%
u . S E—— . .
stilidades  V6aS 1,389,101 ° 1617553 ° 0
32695
0 40254
Margenneto U.N 71389101 0 ke 0 0
de utilidades  Vzas 24% 1617553 2:5% 0,1%
Rendimiento %
. UN 792054 40254
sobre activos —— . 4,1% 1364159 2.95% -1,15%
totales-ROI AT . :
Rendimiento 32695
sobre capital  U. 68568 48% 40254 5g.79 10,7%
ROE C.C 68568

Interpretacion: En relacion a la variacion de las ratios de rentabilidad; el margen
bruto se incrementé en 7,6%, el margen neto, ROE experimentaron un incremento
en sus valores, respecto al afio 2018, siendo estos dos ultimos el ROE el ratio de
mayor crecimiento pasando de 48% a 58,7%, Sin embargo, el ROI disminuy6 de

4,1% a 2.95% es decir, 1.15% con respecto al afio anterior.

4.5. Apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019.

Para la contrastacion de la hipétesis planteada, se empled la prueba X2 de Pearson,
gue mide la independencia de variables, donde se considera la hipotesis nula y la
hipétesis alterna, para realizar la prueba de chi cuadrado, se tomaron como base los
datos obtenidos de las ratios de rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia
EIRL Moyobamba de los periodos 2018-2019.
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Tabla 16
Rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019

Datos observados

indice Afio 2018 Afio 2019  Total
Margen bruto de utilidades 12.5% 20.1% 32.6
Margen neto de utilidades 2,4% 2,5% 4.9%
Rendimiento sobre activos totales-ROI 4,1% 2.95% 7.05%
Rendimiento sobre capital ROE 48% 58.7%  106.7%
Total 67% 84.250%  151.25
Datos esperados
indice Afio 2018 Afio 2019
Margen bruto de utilidades 14.44% 18.2%
Margen neto de utilidades 2.1% 2.7%
Rendimiento sobre activos 0 0
totales-ROI 3.12% 3.93%
Rendimiento sobre capital ROE 47.26% 59.43%

Fuente: Tabla de datos esperados

Célculo del Chi cuadrado
Para el siguiente célculo, se tendra en cuenta lo siguiente:
FO: datos observados

Fe: datos esperados

2 — 5 f0-feyo
Xecalc. = Z( o )

X?calc. =0,216

Grados de libertad
v = (numero de filas-1) x (nimero de columnas - 1)

v =(2-1) x (4-1)
v=1x3
v=3



Comparacion segun tabla de distribucion del chi cuadrado

001 005 (010 (020 025 /030 (040 050 060 (070 |075 080 |090 (095 099

1 0,000 0,004 |0016 0,064 0,102 |0,148 | 0275 0,455 (0,708 |1,074 | 1323 1642|2706 |3,841 6635
2 0,020 /0,103 |0,211 | 0,446 0575 (0,713 |1,022 | 1,386 | 1833 [2,408 |2,773 3,219 |4605|5991 9210
3 0,115 /10,352 (0,584 | 1,005 | 1213 | 1,424 | 1,869 2,366 | 2,946 3,665 | 4,108 4642 6251|7815 1134
4 0,297 (0,711 | 1,064 | 1,649 1923 |2,195|2,753 | 3.357 | 4,045 ‘J 878 |5,385 5989 | 7,779 (9,488 | 13,28
5 0,554 11,145 (1,610 | 2,343 2,675 |3,000 | 3,656 4351|5132 |6,064 6626 7289 9236|1107 15,09

6 0872 11,635 /2,204 | 3,070 | 3455|3828 4570|5348 6211 (7,231 7,841 8558 | 10,64 | 12,59 | 16,81

Figura 1
Tabla de distribucion Chi cuadrado con 3 grados de libertad

CONCLUSION: La prueba de Chi cuadrada, es menor que la tabla de distribucion
con tres grados de libertad.

X2<7,815

0,216 < 7,815

Por ende, el resultado de la prueba de chi cuadrado se encuentra dentro de la zona de
aceptabilidad, se rechaza la hipétesis nula, queda probada y aceptada la hipétesis
alternativa: el apalancamiento influye en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019.

Resultado integral de la prueba Chi cuadrado

Por lo expuesto anteriormente, queda probado estadisticamente que el
apalancamiento financiero incide significativamente en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018 — 2019. Por lo tanto, se rechaza la
hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna, es decir al mejorar el apalancamiento
financiero en cuanto al grado de apalancamiento financiero, endeudamiento,

endeudamiento del activo total, mejorara la rentabilidad.
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Efecto del apalancamiento: Se obtuvo de la siguiente formula para cada afio:

Rentabilidad financiers

Efecto apalancamiento= =

Rentabilidad econémica

Efecto apalancamiento 2018= = =22

=11.7
4,1%

Efecto apalancamiento 2019= = ;87'57:19,9

El apalancamiento muestra efecto positivo, en tanto, el uso de las deudas a traido
como resultado el incremento de la rentabilidad financiera, lo cual resulta beneficioso
para los accionistas durante el periodo. Se puede decir, que la rentabilidad lograda con
los fondos ajenos es mayor al coste que deben pagarse por estos. Es preciso indicar,
gue el efecto del apalancamiento financiero se ha incrementado en el periodo 2019
pasando de 11,7 en el 2018 a 19, 9 en el 2019.

100

50

0

m Apalancamiento = ROE Margen bruto de utlidades

Figura 2
Apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia
EIRL Moyobamba 2018-2019.

Fuente: Andlisis de los ratios

Interpretacion: El apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019, reflejado a través del aumento
del nivel de endeudamiento (de 78%, en el 2018, a 84.2%, en el 2019) la rentabilidad
sobre el patrimonio ROE también mejord en 10,7%, unido a ello el margen de utilidad
bruto en 7,6%.
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Efecto del apalancamiento
Tabla 17 Efecto del apalancamiento

finzr?(tzli(:as Afio 2018 Resultado Afio 2019 Resultado Comentarios Gestion
Franja aceptable
maximo
Ratios de Endeudamiento= endeudamientodel
solvencia segun . "~ 619,311.00/794, 1,149,162.00/1,36 activo 80%, P
Autor Calderén pasivo 054.00 8% 4159.00 84.20% enera beneficios no se realiza un
' total/activo total ' ’ 9 analisis de las
(2008)Se para la empresa o
X . ... deudas a adquirir
mantiene mantiene equilibrio ol nivel de
delimitada rangos de apalancamiento Y .
) endeudamiento
de Franja mayor a optimo que
endeudamiento 80% con %dria ger
aceptable en una Estructura de saturacion de otpencialmente
empresa (ver capital= pasivo  619,311.00/174, 354% 1,149,162.00/214, 534% obligaciones P eliaroso en
franjas total /patrimonio 743.00 997.00 potencialmente P fgturo
aceptables) neto peligrosos con '
respecto al
patrimonio
Costo deuda = 9,724.00(1- -
GF (1-t) /deuda 0.1074) 155 386%%2502 d 035 Deficiente
Efecto y financiera /558,783.00 : 1L 9 Pl
condicionante L
seglin autor adquiridos poco
Calderén Se denota una nivel de analisis
' P gestion 6ptima en cuanto a las
aéi?fn?g%?eilto oélfi%ngesg OTJ e 2.95 gestion  para el afio 2018, inversiones a
es positivo si el Iat)renta)éiligad moderadaya  en el afio 2019 realizar, no se
ratio de Ue genera que la relativamente la analiza los
entabilidad roe es ROE = Utilidad/ 32,695.00/794,0 ‘?OS f%n oo 40,254.00/1,364,1 rentabilidad  rentabilidad es  rendimientos que
mayor al costo de AT. 54.00 externos es 59.00 gue genera es mayor al costo de generan los
la deuda mavor al mayor al capital, pero no activos para la
' cos)t/o de costo de aceptable ya que toma de
capital capital los fondos decisiones

adquiridos no
generan utilidad en
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proporcion al
incremento de

Cobertura de
interés segun
autor Calderon,
(2008).
Aceptables en
una empresa
segun franjas (ver
franjas
aceptables)

0.34 indicador

hasta 1.5
4.8 indicador quiere decir
Cobertura de mayor a 4 interés
; _ 46,707.00/9,724  capacidad 55,908.00/165,320 elevados no
intereses =
. .00 absoluta para .00 hace uso
UAll/Interés :
cubrir los adecuado de
intereses la deuda con
rentabilidad

decreciente

deuda en 50%

aprox. Con
respecto al afio
anterior
No se realiza un
andlisis de la
~ TEA para optar
Afo 2018 buena n P
- por la mejor
gestion ya que opcion financiera
indicador mayor a P
o compra de

4, 2019 la
) deuda para solo
cobertura baja a trabaiar con una
0.34 debido al jar &
sola entidad y

crédito adquirido mejorar la TEA,

en Scotiabank de
454 mil a TEA 9% ya,g?ie 53”
y la UAII no ha Crsncl)rﬂis ©
tendido e
variaciones S|gn|f|cat|vqs 320
mil, 238 mil, 454

significativas ya

que la deuda se ha
incrementado en

50% con respecto
al afio anterior

mil a TEA 10%,
12% Y 9%
respectivamente,
teniendo en el
mercado poder
evaluar mejorar
la TEA.
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Efecto del
apalancamiento
segun el autor
Calderén, (2008) i 11|'-7 e
AR visual |z|a que
- e
condicionante que apalancamien
para tener una to o fondos
buena gestion de  Apalancamiento 48%/4.1% externos
la deuda esto = RF/RE o genera
provoca un ili
incremento en la ren.tqbllldad
rentabilidad posmlva bara
0s

financiera y por
ende mayores
beneficios para
los propietarios.

propietarios

58.7%/2.95%

19.9 efecto
del
apalancamien
to a mayor
deuda los
beneficios en
la rentabilidad
financiera son
mayores
incrementand
ose de 11.7 a
19 en el
ultimo periodo
esto se debe
al nuevo
crédito 2019
en Scotibank
por 454 mil.

Si bien es cierto se
observa un
incremento de
efecto positivo del
apalancamiento en
la empresa, pero
no significativo ya
que en el afio
2019 incrementa
sus obligaciones
financieras pero el
ROE disminuye
por la mala gestion
de los activos y
toma de
decisiones en los
nuevos créditos
adquiridos.

Demuestra las
deficiencias en el
andlisis de
indicadores de
rentabilidad muy
importantes en la
empresa que
ayudan a tomar
las mejores
decisiones, no se
analiza la utilidad
generada de un
periodo a otro,
porcentualmente
en proporcion a
los fondos
externos no se
realiza una
gestion
adecuada es por
ello que la ROE
disminuye en el
2019 también por
la ineficiente
gestién de los
activos.

Fuente: Andlisis de los ratios
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ANO 2018

RATIOS FINANCIEROS RES. ARIO 2019 RES.
0, 0,
ENDEUDAMIENTO= PAS. 619.311.00/704.054.00  76%  1149.162.00/1,364,159.00 84.20%
TIAT
ESTRUCTURA DE
CAPITAL= PAS. T /PATR.  619,311.00/174.743.00  354%  1,149162.00/214,997.00  534%
NETO
COSTO DEUDA = GF (1- 9,724.00(1- Lss 165,320.00(1- 035
T) /deuda fiannciera 0.1074)/558,783.00 : 0.982)/833,141.00 :
ROE = UTILIDAD/ AT.  32,695.00/794,054.00 41 40254.00/1,364.159.00  2.95
COBERTURA DE
INTERESES = 46,707.00/9,724.00 48 55.908.00/165,320.00 0.34
GAIl/INTERES
APALARNF%?Q"E”ZNTO = 48%/4.1% 117 58.7%/2.95% 19.9
RESULTADOS DEL EJERCICIO 32,695.00 40.254.00

Figura 3

Efecto del Apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019.

Célculo de la tasa promedio ponderado de los créditos adquiridos

Tabla 18

Tasa promedio ponderado de los créditos adquiridos

Resulta Resulta
Féormula 2018 do 2019 do

Tasa kd=10% x

promedi Kd= 10% x 320500/320500+238283
o] Kd=T* 320500/3020500 +454441+ 12% Xx

pondera C1/Cl+  +238283 + 12% X 10.74  238283/320500+454441 + 9.82
da costo Cc2 238283/320500+238 9% X

de la 283 454441/320500+238283+45

deuda 4441

Interpretacién: El célculo de la tasa promedio ponderado de los créditos adquiridos

muestra resultados de 10,74 para el afio 2019 y 9.8 para el 2018.
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V. DISCUSION

El apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019, reflejado a través del aumento del nivel
de endeudamiento (de 78%, en el 2018, a 84.2%, en el 2019) la rentabilidad sobre el
patrimonio ROE mejoré en 10,7% también el margen de utilidad bruto en 7,6% con
respecto al afio anterior. Realizando el andlisis de los resultados en la prueba chi
cuadrado se encuentra dentro de la zona de aceptabilidad, por lo tanto, el
apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors
Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019. Se discute los resultados obtenidos por Ruslim
& Muspyta, (2021) menciona que la rentabilidad tiene un efecto negativo ya que el
costo de la deuda es mayor que la rentabilidad econdmica generada por la empresa.
También Dalci, (2018) manifiesta que el impacto del apalancamiento sobre la
rentabilidad tiene forma de U invertida. dichas empresas en estudio el impacto es
positivo del apalancamiento financiero sobre la rentabilidad y esto se debe al
indicador de costo de la deuda que es menor al indicador de rentabilidad ponderados
dentro de los periodos de estudio obteniendo un cd 0,5y ROA 0,8 respectivamente,
atribuyéndole que tener una buena gestion y manejo de financiamiento externo
influye directamente en la rentabilidad de los propietarios y por el contrario si tiene
dificultades financieras tendria problemas graves de agencia y asimetria de
informacion que sufren las empresas chinas que cotizan en bolsa. debido a algunas
caracteristicas institucionales de China. Ademas Casamayou, (2019) concluy6 que
el apalancamiento financiero incide de forma significativa en la rentabilidad,
explicandola un incremento del ROE de 17,6% 21,85 % respectivamente, ademas
incide en el precio de la accion (23,18 %). ademas, indica que para tener mejores
resultados se muestran otras variables que pueden explicar tal resultado, la eficiente
gestion de inversion y riesgo con los capitales externos, los margenes operativos y

los gastos operativos, que también fueron analizados en la presente.
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El diagnéstico de la situacion economico — financiera del afio 2018 de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, muestra los ingresos por ventas fueron
de S/ 1,389,101, los costos de ventas sumaron a S/. 1,215,616.00 (el 88% del total
de ventas) y la utilidad neta fue de S/ 32,695.00 (s6lo el 2% respecto a los ingresos.).
Asimismo; los activos no corrientes representan el 0,4% del total de activos. Por otro
lado, se aprecia que las obligaciones financieras son igual a S/ 558,783.00, es decir,
el 70,4% del total del pasivo. Respecto a los indices financieros, se visualiza que el
ratio de liquidez el ratio de liquidez general es equivalente a 1.28. Caso contrario se
aprecia en el indice de prueba &cida, cuyo valor es de 0,075 Respecto al capital, la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/. 171,475.00 para
sus operaciones comerciales para el periodo 2018. Por otro lado, se observé
respecto a las razones apalancamiento de la empresa, orientado al endeudamiento
es de 78%, respecto a su total de activos, lo cual refleja que mas de la mitad de sus
activos financieros son financiados por terceros; esto fue comprobado al analizar la
estructura de capital donde el pasivo total representa 3.54 del patrimonio neto.
Asimismo, el margen bruto es equivalente a 12.5% de las ventas; y que el margen
neto equivale solo al 2.4%. Esto se debe a la gran cantidad de compromisos
financieros asumidos por la empresa. Sin embargo, el ROl muestra valores de 4,1%
y el ROE de 48%. En tanto, Chesang, (2018) el estudio establecié que la relacion
deuda-capital y El coeficiente corriente tiene un efecto estadisticamente significativo
en la rentabilidad de las empresas agricolas que cotizan en la Bolsa de Valores de
Nairobi, mientras que la deuda a largo plazo sobre el capital total empleado y el
tamafio de la empresa no tuvo un efecto estadisticamente significativo en la
rentabilidad de empresas agricolas que cotizan en la Bolsa de Valores de Nairobi.
Masdupi et al., (2018) afiade que la liquidez tiene una influencia negativa y
significativa sobre las dificultades financieras de las empresas manufactureras, el
apalancamiento tiene una influencia negativa y significativa sobre las dificultades
financieras de las empresas manufactureras, y la rentabilidad tiene una influencia
negativa y significativa sobre las dificultades financieras de las empresas

manufactureras que cotizan en la Bolsa de Valores de Indonesia.
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El diagnostico del andlisis vertical de los es estados financieros de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, durante el 2019, la estructura de los
activos, pasivos y patrimonio; donde se evidencia que los activos no corrientes
representan el 0,1% del total de activos. Asimismo, se aprecia que las obligaciones
financieras son igual a S/ 833,141.99, es decir, el 61,1% del total del pasivo. En tanto,
el ratio de liquidez general es equivalente a 1.5 lo cual indica que, la empresa, tuvo
la liquidez corriente para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo. Caso
contrario se aprecia en el indice de prueba acida, cuyo valor es de 0,21. Respecto al
capital, la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/.
474,086.31 para sus operaciones comerciales para el periodo 2019. Por otro lado,
respecto a los ratios de razones de actividad o gestion se observa que el plazo
promedio de cuentas por cobrar es de 36,24 dias. Por otro lado, las razones
apalancamiento de la empresa, orientado al endeudamiento es de 84,2%, respecto a
su total de activos, lo cual refleja que mas de la mitad de sus activos financieros son
financiados por terceros; esto fue comprobado al analizar la estructura de capital
donde el pasivo total representa el 5.34 del patrimonio neto. EI margen bruto es
equivalente a 20,1% de las ventas; y que el margen neto equivale solo al 2.4%. Esto
se debe a la gran cantidad de compromisos financieros asumidos por la empresa.
Sin embargo, el ROI muestra valores de 2,95 % y el ROE de 58,7%. Por otro lado,
Igbal et al., (2020) menciona que el apalancamiento financiero es perjudicial para la
innovacion de insumos, mientras que favorece la innovacién de resultados cuando
se mide por el numero de patentes. Por el contrario, el apalancamiento tiene una
influencia negativa sobre la innovacién de la produccion cuando se mide por el
namero de invenciones. Esto implica que el apalancamiento es mas perjudicial para
la forma mas alta de innovacion (invenciones) en China. La innovacion de insumos
es mas sensible a los cambios en el apalancamiento a largo plazo que al
apalancamiento a corto plazo. Sin embargo, Dakua, (2019) que la estructura de
capital de una empresa generalmente ayudan a financiar sus activos. Si una empresa
tiene deuda, se dice que estda apalancada, de lo contrario no apalancada.
Basicamente, se utilizan dos términos para el apalancamiento: operativo y financiero.

Considerando que los costos operativos fijos estan relacionados al apalancamiento

49



financiero, los costos fijos de la deuda son relacionado con el costo financiero.
Aunque aumente en funcionamiento el apalancamiento aumenta los riesgos
comerciales, el apalancamiento financiero también contribuye a los riesgos
comerciales; esta destinado a enfocarse sobre el apalancamiento financiero.
Asimismo, Van et al., (2002)menciona que existen riesgos que se manifiesta cuando
la empresa no gana mas el costo de financiamiento. La capacidad de la operacion
comercial con recurso propio, que es evaluada de acuerdo al efecto producida en las
utilidades sobre los accionistas.

El apalancamiento financiero de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba 2018-2019, respecto a las ratios de endeudamiento, estructura de
capital, razén de cargos e intereses, muestra la variacion de los ratios de
endeudamiento; la empresa aument6 su nivel de endeudamiento, respecto al 2018,
pasando de 78% a 84.2% en el 2019; es decir, un aumento de 6,2%. De igual manera
la estructura de capital paso de 3.54 a 5.34., sin embargo, la razén de cargos e
intereses disminuyo en -4.46) en el 2018 4.8 y el 2019 de 0,34). Asimismo, Lin et al.,
(2018) menciona que el poder directo de los empleados aumenta el apalancamiento
financiero. Esto se explica por un efecto secundario de la oferta: dado que los
intereses de los bancos son similares a los de los empleados, un mayor poder de los
empleados reduce los conflictos de agencia con los proveedores de deuda, lo que
conduce a mejores condiciones de financiacion. Estos hallazgos revelan un

mecanismo novedoso de influencia directa de los empleados.

Diaz & Zenteno, (2019) mencionan, que la empresa al llegar a apalancarse mas de
su 100% traera mayor riesgo de crédito. Por tanto, la entidad antes de la generacion
del apalancamiento, tienen que evaluar cuales es el beneficio, riesgo e inversion que
conlleva tal préstamo que seran obtenidos de terceros, para que en el tiempo futuro
la empresa no se afecte en su historial de crédito. Ademas, Cordoba, (2012)
menciona que el incremento del apalancamiento financiero causa el riesgo creciente
porque cuando el pago financiero es mayor esto obligan a que la empresa logren

conservar el nivel alto de utilidad y asi continuar con la actividad productiva, en caso
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distinto si la empresa no puede cumplir con el respectivo pago de intereses, dicha
empresa se ve obligado a cerrar sus operaciones. Munthashofi & Purnamasari,
(2019) anade que el riesgo del apalancamiento es capaz de multiplicar la ganancia o
pérdida, es decir, la rentabilidad de la inversion puede ser superior o inferior al costo
financiero (apalancamiento negativo o positivo); ademas, pueden presentarse riesgos
en los créditos porque en demasiadas ocasiones la tasa de interés del préstamo no
es fijas, y dependen de ciertas variables, porque si la tasa crece mas rapido que el
ingreso es posible que la pérdida termine siendo mayores que la ganancia. Por tltimo,
quienes visualizan los riesgos son los inversores, tomando en cuenta una empresa
muy endeudada es menos atractiva para el inversionista. Chen et al., (2019)
consideran que el peligro del apalancamiento financiero se da cuando la empresa no
logra cubrir el costo financiero, ya que incrementan los intereses y el nivel de las

utilidades antes de impuestos e intereses para cubrir el costo financiero.

La Rentabilidad de la empresa repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019
experimentaron un incremento en sus valores, respecto al afio 2018, siendo los
siguientes indicadores como el ROE con un incremento de 48% a 58,7%, y el efecto
del apalancamiento de 11.7 a 19.9 respectivamente, Sin embargo, el ROI disminuyo
de 4,1% a 2.95% demostrando que no se realiza una eficiente gestion de las
inversiones en activos realizables. Asimismo, Warrad, (2017) existe una influencia
significativa del indice de apalancamiento de deuda en la calidad de las ganancias
de las empresas industriales que cotizan en bolsa, y no tiene una influencia
significativa del rendimiento de los activos (ROA) en la calidad de las ganancias de
las empresas industriales que cotizan en bolsa esto debido a multiples decisiones
de inversion en activos de la empresa. Ahmed et al., (2018) El rendimiento del activo
ROl y el rendimiento de las acciones mediante la Q de TOBIN son los indicadores del
rendimiento financiero analizados frente al apalancamiento financiero de las
empresas que cotizan en el indice KSE 100. El hallazgo del documento indica que la
estructura de capital, el apalancamiento, cobertura de intereses y crecimiento de las

ventas como variables mas significativas que impactan rentabilidad de las empresas.
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VI.

6.1

6.2.

CONCLUSIONES

. El apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa Repuestos
Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-2019, reflejado a través del nivel de
endeudamiento para el afio 2018 de 78% respecto al total pasivos; la empresa tiene
un ROI de 4.1% y un ROE de 48% teniendo como condicion que el costo de la
deuda 1.55 es menor al ROE generada que es de 4.1%, también la cobertura de
intereses es de 4.8 veces de cumplimiento de los créditos adquiridos, la rentabilidad
generada por los activos en beneficios del propietario es positiva teniendo como
resultado de 11.7%, para el siguiente periodo 2019 el apalancamiento incrementa
al 84.2% en la estructura financiera debido al crédito adquirido en scotiabank por
454,441.00 notandose la incidencia del apalancamiento en la rentabilidad mediante
los ratios de endeudamiento 2018-2019 (78% -84.2%), rentabilidad generada
(4.1%-2.95%), costo de la deuda (1.55-0.35), rentabilidad del apalancamiento
(11.7%-19.9%) demostrando que el nivel de endeudamiento se incrementa
obteniendo ROI positivos para ambos periodos, costo de la deuda decreciente y
rentabilidad ascendente para los propietarios, también los resultados de la prueba
chi cuadrado se encuentra dentro de la zona de aceptabilidad, se rechaza la
hipétesis nula, queda probada y aceptada la hipotesis alternativa de que el
apalancamiento influye en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia
EIRL Moyobamba 2018-2019. Por otro lado, existe deficiente gestion en los fondos
adquiridos poco nivel de analisis en cuanto a las inversiones a realizar, no se analiza

los rendimientos y riesgos que generan los activos para la toma de decisiones.

El diagndstico de la situacién econdmico — financiera del afio 2018 de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, muestra los ingresos por ventas fueron
de S/ 1,389,101, los costos de ventas sumaron a S/. 1,215,616.00 (el 88% del total
de ventas) y la utilidad neta fue de S/ 32,695.00 (sélo el 2% respecto a los ingresos.).
Asimismo; los activos no corrientes representan el 0,4% del total de activos. Por otro
lado, se aprecia que las obligaciones financieras son igual a S/ 558,783.00, es decir,

el 70,4% del total del pasivo. Respecto a los indices financieros, se visualiza que el
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6.3.

ratio de liquidez el ratio de liquidez general es equivalente a 1.28. Caso contrario se
aprecia en el indice de prueba acida, cuyo valor es de 0,075 Respecto al capital, la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/. 171,475.00 para
sus operaciones comerciales para el periodo 2018. Por otro lado, se observé
respecto a las razones apalancamiento de la empresa, orientado al endeudamiento
es de 78%, respecto a su total de activos, lo cual refleja que méas de la mitad de sus
activos financieros son financiados por terceros; esto fue comprobado al analizar la
estructura de capital donde el pasivo total representa 3.54 del patrimonio neto.
Asimismo, el margen bruto es equivalente a 12.5% de las ventas; y que el margen
neto equivale sélo al 2.4%. Esto se debe a la gran cantidad de compromisos
financieros asumidos por la empresa. Sin embargo, el ROl muestra valores de 4,1%
y el ROE de 48%.

El diagnostico del analisis vertical de los es estados financieros de la empresa
Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, durante el 2019, la estructura de los
activos, pasivos y patrimonio; donde se evidencia que los activos no corrientes
representan el 0,1% del total de activos. Asimismo, se aprecia que las obligaciones
financieras son igual a S/ 833,141.99, es decir, el 61,1% del total del pasivo. En
tanto, el ratio de liquidez general es equivalente a 1.5 lo cual indica que, la empresa,
tuvo la liquidez corriente para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo. Caso
contrario se aprecia en el indice de prueba acida, cuyo valor es de 0,21. Respecto
al capital, la empresa Repuestos Motors Meja EIRL Moyobamba, dispuso de S/.
474,086.31 para sus operaciones comerciales para el periodo 2019. Por otro lado,
respecto a los ratios de razones de actividad o gestién se observa que el plazo
promedio de cuentas por cobrar es de 36,24 dias. Por otro lado, las razones
apalancamiento de la empresa, orientado al endeudamiento es de 84,2%, respecto
a su total de activos, lo cual refleja que mas de la mitad de sus activos financieros
son financiados por terceros; esto fue comprobado al analizar la estructura de
capital dénde el pasivo total representa el 5.34 del patrimonio neto. El margen bruto

es equivalente a 20,1% de las ventas; y que el margen neto equivale soélo al 2.4%.
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6.4.

6.5.

Esto se debe a la gran cantidad de compromisos financieros asumidos por la

empresa. Sin embargo, el ROl muestra valores de 2,95 % y el ROE de 58,7%.

El apalancamiento financiero de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba 2018-2019, respecto a los ratios de endeudamiento, estructura de
capital, razon de cargos e intereses, muestra la variacion de los ratios de
endeudamiento; la empresa aumento su nivel de endeudamiento, respecto al 2018,
pasando de 78% a 84.2% en el 2019; es decir, un aumento de 6,2%. De igual
manera la estructura de capital paso de 354% a 534%, sin embargo, la razén de
cargos e intereses disminuyo en -4.46) en el 2018 4.8y el 2019 de 0,34).

La Rentabilidad de la empresa repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-
2019, en relacion a la variacion de los ratios de rentabilidad; el margen bruto se
incremento en 7,6%, el margen neto, ROE experimentaron un incremento en sus
valores, respecto al afio 2018, siendo estos dos ultimos el ROE el ratio de mayor
crecimiento pasando de 48% a 58,7%, Sin embargo, el ROI disminuyo de 4,1% a

2.95% es decir, 1.15% con respecto al afio anterior.
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VIl. RECOMENDACIONES

7.1.Al gerente de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba mejorar la
gestion econdmica y financiera de la empresa, trabajar de la mano con el asesor
contable para tomar decisiones de inversion y riesgos que impactan directamente
en la rentabilidad, sobre todo realizar el andlisis de las deudas a adquirir,
rendimientos que generan los activos, realizar el andlisis de la TEA, TCEA para
optar por la mejor opcion financiera o compra de deuda asi trabajar con una sola

entidad y mejorar el interés y cuotas mensuales.

7.2.Al gerente y asesor contable de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL
Moyobamba en periodos posteriores realizar el diagnéstico economico y financiero
de manera constante y dinamica, para conocer cual es el comportamiento del

apalancamiento.

7.3.Al asesor contable mantener el control y uso racional del apalancamiento, para
utilizando herramientas de gestion. Por otro lado, analizar las razones
apalancamiento de la empresa, lo cual refleja que mas de la mitad de sus activos
son financiados por terceros, teniendo asi un inminente riesgo de cobertura de

pagos a futuro.

7.4.Al asesor contable realizar el analisis de riesgo oportuno al momento de decidir si
hacer uso del apalancamiento utilizando un instrumento de gestion. Dicha gestion
del riesgo, debe ser llevada a cabo por el gerente bajo directrices aprobada por el
asesor de la empresa. El asesor contable de asumir la administracidon este riesgo

y ejercer supervision y monitoreo periédico de sus directrices dadas al respecto.

7.5.Al asesor contable debe realizar el analisis de la rentabilidad de la empresa
repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba con respecto a las ratios de rentabilidad,
el andlisis de indicadores de rentabilidad es muy importante en la empresa que
ayudan a tomar las mejores decisiones, ademas debe analizarse la utilidad
generada de un periodo a otro, porcentualmente en proporcion a los fondos

externos y andlisis de la gestion de los activos.
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ANEXOS



Anexo 1: Operacionalizacion de las variables

Definicion Definicién Escalade
VARIABLE ; DIMENSIONES INDICADORES L
Conceptual Operacional Medicion
El apalancamiento Grado de
financiero es el grado | Proceso mediante | apalancamiento
en que una empresa | el cual se adquiere | financiero (GAF) o GAF= UAII
depende de la deuda | créditos deterceros | oot ra de UAII-INTERESES
para realizar  sus|Con la finalidad de| -
H Invertir en recursos
operaciones durante y generar mayor
Apalancamien i i - .
palancamie to|su _tlempo de vida rentabilidad para la Razén
Financiero mediante el aumento | o oresa se . ]
del i | d presa, ) Endeudamiento EP_Paswos totales
1€l r1esgo por el uso de | gnalizara mediante (EP) = patrimonio
flnanCIarplento de | razones financieras
costo fijo, como la]| utilizando el acervo
deuda con terceros | documentario y la Endeudamiento del Pasivos totales
(Lawrence, et al., | guiade entrevista. : EAT=———
activo total (EAT) Activos totales
2012).
. Rentabilidad ROE_Utilidad neta o ingreso neto, b
La rentabilidad es patrimonial (ROE) B Patrimonio 7
calcular el rendimiento | La rentabilidad se
de las operaciones de | analizara Rentabilidad sobre
las Inversiones partlendo de las los activos (ROA)O ROA_UtilidadnetaoL'ngresoneton
realizadas es decir|ratios financieros | rendimiento sobre B Activos totales 70
Rentabilidad |mide la eficiente que|se utilizé el Razoén

estan siendo
manejadas los
recursos asignados a
una empresa

(Calderon, 2008)

acervo
documentario
contable y
financiero.

la inversion (ROI):

Margen Bruto (MB)

MB=

Utilidad bruta
Ventas netas

Margen neto (MN)

ROE

_ Utilidad neta
Ventas totales
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Anexo 2: Matriz de consistencia

Titulo: Incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL, Moyobamba 2018-2019

Formulacién del problema

Objetivos

Hipotesis

Técnica e Instrumentos

Problema general

¢Cudl es la incidencia del apalancamiento
financiero en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba
2018-2019?

Problemas especificos

¢Cual es el diagnéstico de la situacion
econdmico — financiera del afio 2018 de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba?

¢Cual es el diagnostico de la situacion
econdémico — financiera del afio 2019 de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba?

¢Cual es el andlisis del apalancamiento
financiero de la empresa Repuestos Motors
Mejia EIRL Moyobamba 2018-20197?

¢,Cudl es el andlisis de la rentabilidad de la
empresa Repuestos Motors Mejia EIRL
Moyobamba 2018-2019?

Objetivo general

Determinar la incidencia del apalancamiento
financiero en la rentabilidad de la empresa
Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba
2018-2019.

Obijetivos especificos

Realizar un diagnéstico de la situacion
econdmico — financiera del afio 2018.

de la empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba

Realizar un diagnéstico de la situacion
econdmico — financiera del afio 2019 de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba.

Analizar el apalancamiento financiero de la
empresa Repuestos Motors Meja EIRL
Moyobamba 2018-2019.

Analizar la rentabilidad de la empresa
repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba
2018-2019.

El apalancamiento  financiero incide
significativamente en la rentabilidad de la
empresa Repuestos Motors Mejia EIRL
Moyobamba 2018 - 2019

Disefio de investigacién

Poblacién y muestra

Variables y dimensiones

No experimental de nivel correlacional.

(0]
! Donde:

M= Muestra de estudio
M (o] = Apalancamiento
r financiero
R = Relacion
O,- Rentabilidad

02

Poblacién y muestra

La poblacién fueron los 2 trabajadores Gerente
asesor contable y los estados financieros de la
empresa Repuestos Motors Mejia Moyobamba
2018-2019,

Variables Dimensiones

Grado de apalancamiento
financiero (GAF) o cobertura

Apalancamien| de intereses

to financiero | Endeudamiento (EP)

Endeudamiento del
activo total (EAT)

Rentabilidad patrimonial (ROE)

Rentabilidad sobre los activos
(ROA) o rendimiento sobre la

Rentabilidad inversion (ROI):

Margen Bruto (MB)

Margen neto (MN)

Técnica
Entrevista
Observacion

Instrumentos
Guia de entrevista

Guia de analisis
documental
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Anexo 3: Instrumento de recolecciéon de datos

Entrevista sobre el apalancamiento de la empresa

Introduccion:

Fecha de recoleccion: ...... [...... [oviiinn..

El presente instrumento tiene como finalidad determinar la incidencia del apalancamiento

financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-

2019.

Instruccion:

Lee atentamente cada item y responde de su criterio. Asimismo, debe marcar con un aspa la

alternativa elegida.

Asimismo, no existen respuestas “correctas” o “incorrectas”, ni respuestas “buenas” o “malas”.

Solo se solicita honestidad y sinceridad de acuerdo a su contextualizacién. Las respuestas son

totalmente anénimas y se guardara confidencialidad.

item

Pregunta

Valoracion

Respuesta

Comentario

NO

Dimensién: Grado de apalancamiento

¢;Tiene UD. conocimiento acerca del
Apalancamiento financiero?

¢ Elflujo de caja generado por la empresa
es superior a las cargas financieras que
debe pagar?

¢Usted cree que el apalancamiento
financiero afecta a la rentabilidad de la
empresa?

Dimension: Endeudamiento

¢La empresa mantiene deudas a corto
plazo para cubrir necesidades de liquidez
inmediata?

¢ Las obligaciones de mediano plazo son
rentables para la empresa?
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¢Las obligaciones de largo plazo ayudan
a generar rentabilidad?

¢ Considera usted que la empresa debe
evitar el sobreendeudamiento?

¢Considera usted que los capitales
externos incrementa los costos de
operacion de la empresa?

¢Los costos fijos del endeudamiento
repercuten en el resultado financiero de
la empresa?

10

¢ Considera usted que el uso de capital
externo representa un riesgo para le
empresa?

11

¢ Se reducen los riesgos empresariales
en las inversiones de corto plazo?

Dimension: Costo financiero

12

¢al momento de adquirir un crédito se
analiza la TEA y TCEA del préstamo?

13

¢ Considera usted que el interés que
paga por el dinero de terceros es elevado
para la empresa?

14

¢ Los intereses ofrecidos por los bancos
satisfacen las expectativas de pago de la
empresa?

15

¢cConsidera usted que la empresa
conoce el valor de las comisiones que
debe pagar por el dinero prestado?
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16 ¢ Considera usted que es conveniente
pagar un seguro por el dinero prestado
por la empresa?

Fuente: Adaptado de (Lopez, 2018)
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Entrevista sobre la rentabilidad de la empresa

Fecha de recoleccion: ...... [...... [oviiinn..

Introduccion:

El presente instrumento tiene como finalidad determinar la incidencia del apalancamiento

financiero en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018-

2019.

Instruccion:

Lee atentamente cada item y responde de su criterio. Asimismo, debe marcar con un aspa la

alternativa elegida.

Asimismo, no existen respuestas “correctas” o “incorrectas”, ni respuestas “buenas” o “malas”.

Solo se solicita honestidad y sinceridad de acuerdo a su contextualizacion. Las respuestas son

totalmente anénimas y se guardara confidencialidad.

item | Pregunta Valoracion
Si | No | ¢Por qué?

N° Dimensién: Rentabilidad econémica

1 ¢ Considera usted que las utilidades antes de
pagar impuestos elevan el valor de la
empresa?

2 ¢cLas utilidades netas generadas en la
empresa aumentaron del 2018 - 2019?

3 ¢ Considera usted que la empresa otorga
margenes de beneficio para el propietario?

4 ¢ Considera usted que el dinero prestado tiene
buena rotacién para generar utilidades?
Dimensién: Rentabilidad del patrimonio

5 ¢ Evaltan el desempefio de los fondos propios
en la empresa?

6 ¢Evalian la probabilidad de reinvertir las
utilidades en la empresa?.

7 ¢ Considera usted que después de lograr
utilidades se deben tomar decisiones para
invertir a futuro en la empresa?

8 ¢cLa rentabilidad influye en las decisiones
financieras de la empresa?

Dimension: Rentabilidad de los activos

9 ¢Considera usted que los activos de la
empresa generan rendimiento para la
empresa?

10 ¢El rendimiento que ofrece los activos de la
empresa influye en las decisiones de
inversion?
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Dimensién: Margen bruto

11

¢Realizan el célculo de losingresos
brutos que obtiene la empresa de la venta de
sus bienes y servicios?

12

¢En la empresa realizan el beneficio bruto que
obtiene después de deducir todos los costes?

Dimensién: Margen neto

13

¢En la empresa realizan el calculo del margen
neto con regularidad para monitorear si esta o
no cubriendo sus costos?

14

¢ Considera usted que se debe determinar el
costo promedio de la inversién de la empresa?

Fuente:

Adaptado de (Lopez, 2018)
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Guia de analisis documental

Indicador
financiero

Medida

ANO
2018

ANO
2019

Rango

Comentario

Apalancamiento
Financiero

Grado de
apalancami
ento
financiero
(GAF) o]
cobertura
de
intereses

UAIll
GAF———
UAII-INTERESES

Endeudami
ento (EP)

Pasivos totales
Ep=—tosonaes

Patrimonio

Endeudami
ento del
activo total
(EAT)

Pasivos totales
EAT=——

~ Activos totales

Rentabilidad

Rentabilida
d
patrimonial
(ROE)

ROE=

Utilidad neta o ingreso neto
0

Patrimonio

Rentabilida
d sobre los
activos
(ROA) o
rendimient
o sobre la
inversion
(ROD):

ROA=

Utilidad neta o ingreso neto, ,
0

Activos totales

Margen
Bruto (MB)

_ Utilidad bruta
Ventas netas

MB

Margen
neto (MN)

_ Utilidad neta
Ventas totales

ROE
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Validaciéon de instrumentos

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
L DATOS GENERALES

Apelides ¥ nombres del expeno . Castille Salazar Regner Nicolids

Institwcidn donde labara : Universidad César Vallejo - JIFYD
Especiallidad : Doctor en Gestidn Pdblica y Gobernabdidad
Instrumento de evaluacidn : Cuestionans: Rentabiidad

Autor () del Instrurnenta (=) : Guevara Flores, Higoberto

L ASPECTOS DE VALIDACKIN
MUY DEFICIEMTE (1) DEFICIENTE (3) ACEPTABLE (3] BUEMA (4] EXCELENTE (5]
CRITERIOS INDICADORES

Los ilerms eslan redactados con lenguaje apropiado y libre

LLAREIALY de ambigledades acorde con g SIS muestales, X

Laz instucciones v loe ikams ded imstruments pesmiben
recoger ka infonmacion objeliva sobre la vakable Control
Interno de Personal en lodas sus dimensiones en %
indicadores concepluales y operacionales.

OBJETIIDAD

El instrurmenio demuesira vigencia acorde con &l

ACTUALIDAD consamienta cientiics, tecnokigico, innowvacidn vy legal
inharenbe a ka variable: Rentabilidad

Los fterrs del instumenio reflejan organicadad Kegica
enire la definicidn operacional y concaplual respecto a la
ORGANZACION variable, Rentabllidad de manera gue permilen hacer

inferencias en funcidn a las hipdlesis,
problema y objelives de k& inveshgacion.

Lo jterns del instrumento son suficantes an cantidad y
SUFICIEMNCIA calidad acorde con la varable, dmensiones e
indicadonas.

L= ibems del instruments son coherentas con &l tipo de
INTENCIOMALIDAD | investigacstn y responden alos objetives, hiptesis y
variable de esludio. Rentabilidad

La imformacidn que se recoja a raves de o tems del

CONEISTEMNCIA instrumenta, penmilira analizar, desarbir y explicar ka x
realidad, molvo de ka imaasinacion.

Los items del mstrurments expresan reacidn oon los
COHERENCIA indicadores de cada dimension de la varable: Contral

Interno de Personal x
_ La relacitn entre la Bcnica y el nsbumento propuestos
METODOLOGIA responden al propdais de la investigacion, desarmollo %
becnokigics & innovaciin,
La redaccion de los ilems concuenda con 2 escala
FERTINENCIA valorativa dal instrumenbo. X

PUNTAJE TOTAL 45

{Motac Tener en cusnta gue & irstrumento & valida cuando se Bene un puntaje minima de 41 “Exceleania”; sin
embargo, un punlaje menor al anlerior se considera al instrumento no vabdo ni apbcable)
ll. OPFINION DE APLICABILIDAD; El instrumento es aplicable

PROMEDIO DE VALORACHON: @ Buena
Moyobamba, 04 de mayo de 2021
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INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
L. DATOS GEMERALES

Apeliidos y nombres del expeno : Castillo Satazar Regner Nicotds

Instibwcidn donde labora - Universidad César Vallepo - JIFYD
Eapecialidad : Doctor en Gestidn Pablica y Gobernabildad
Instrurmento de evaluacin : Cuestionano: Apalancamients financeno
Autor (3] del instrurmento (s) : Guevara Flores, Higoberto

L ASPECTOS DE VALIDACION
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4] EXCELENTE (5)
CRITERIOS INDICADORES

Los fems estan redactados con kenguaje apropiado y

CLAREIAD e de ambijladadss Scorde con |08 Suels mMusstrales. X
Lag instruccionas y los itlems dal nstruments penmiben
CEIETVIOAD recoger la infarmasian objativa sobie la Gastidn de

[BCUME0S hUMAEN0S en iodas sus dimensonss an X
indicadon s concepluales v operacionales.

El instrurmanto demuesira vigenda acorde con el
ACTUALIDAD conodmiento cientifico, tecnoldgico, inmovacidn vy legal x
inferente a ka variable: Gestidn de recurses humanos

Los fems del insrumente reflajan onganicidad Kgica
enitre [ definicidn operacional y conceplual respects a la X
ORGANEZACION | varisble, Gestidn de recurses humanos de manera que
permiten hacer infefencias en funcion & las hipiless,
probilema y objelivos de ka investgacion.

Los flemms del insirumento son sulicientes en cantidad y

SUFICIENCIA calidad acorde con e varable, dmensiones x
indicadoes.
Los iems del inslruments son ooberenbas con el I:q'm de

INTENCIONALIDAD | investigacsdn y resporden a los objetives, hipdtesis y x

variable de estude: Gastidn de recursos hurmamns

La informacin que 2 rnecoja a iraves de los ilems ded
COMNSISTEMCLA instruments, permalird analizar, desonibir ¥ explicar ka b4
realidad. molive de k3 irve stigacion.

Los ftems del instrumento expresan relacion con los

COHERENCIA indicadones de cada dimension de la varable: Gastidn de X

recursos humanos

] La retacidn enbie |a lEcnca y e insiruamentd propuesios

METODOL OGLA responden al propésito de la investigacion, desarmollo x

teenokgico & innavacion.

La redaccadn de los lems concuerda con la escala x
PERTINENCIA | @ aloraliva dél instrumento.

PUNTAJE TOTAL [T}

{Meta: Tener en cuenta que ef instrumento &5 valido cuando se Bene un puntaje minima de 41 “Excelente”; sin
embargo, un puniaje menor al anlerior se considesa al instrumente no vakide ni aplcable)
Hi. OPINION DE APLICABILIDAD: El instrumento es aplicable

PROMEDIO DE VALORACION: Buena
Moyobamba, 04 de mayo de 201
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UNIVERSIDAD CeEsar VaLLElD

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
L DATOS GENERALES

Apelidos y nombres del experio : Miro. AMASIFUEN REATEGUI, Marusl

Institecion donde labora - Independiente
Eapicialldad : Maestro de Asditona
Instrumento de evaluacin : Cuestionanio: Rentabiidad
Audor {3) del instrumenbs (s) : Buevara Flores, Higoberto

L ASPECTOS DE WALIDACKON
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2} ACEFTABLE (3) BUEMA (4] EXCELENTE (5]
CRITERIOS INDICADORES

112 |3 |4 |5

Los items estin redactados con kenguaje apropiado yibre

CLARIDAN de ambigledades acorde con los sujelos muesirales. X
Las instrucciones y los tems del instumenio penmiien
OBJETVIOAD recoger |a informacion objetiva sobre la variable Control

Intermo de Personal en todas sus dimensiones an x|
Indicadones concepluales v operacionales.

El instrumenta defmuesira vigencia acorde con el
ACTUALIDAD cenocimients centifico, tecnalgien, innovacikin y kegal %
inherenie a la varable: Rentabibdad

Los fems del mstrumento refiejan organicidad logica
entre |a definicien operacional y conceplual respecio a la
ORGANIZACION wariable, Rentabllidad de manera gue pemmiien haces

irferencias en funcikin a las beais,
problema y objelives de la nvestigaciin.

Los iems del instrumento son suficientes en cantidad y
SUFICIENCIA chlidgad acorde con la vanabla, dimensiones & x
Iindscadanes.

Los itemns del insrumento son coberanies con el bpo de
INTEMCIOMALIDAD | irvestigacion y responden a los objebvos, hipilesis y %
wariable de estudio: Rentabllidad

La informacidn que s2 recoja a traves de 10 fems del

CONSISTENCIA Inauunumn.trmmlnm analirar, describir ¥ explicar la X
realidad, moliva de la inswestiga cion.

Los jtemns del instrumenbo expresan nalacidn con los
COHERENCIA indicadores de cada dimensidn de |a variable: Conbrol %
Interno de Personal

. La refacidn enbne la Eonica ¥ &l instrumenio IH'CIP!.IEEIIH-
METODOLOGIA | responden &l proposiio de la investigacitn, desarrolio
Demnlﬂ-gm & OSSN,

La redaccion de los llems concuerda con la escala X
waloratva del inatnimento.
PUNTAJE TOTAL 46

FERTINEMCIA

{MNotac Tener en cuenta que e instrumento &S vilido cuando se Bene un puniaje minimo de 41 “Excelenie”; sin
embargo, un puniaie manor al anlesior se considera al instrumente no vilide ni aplicable)
. OPINKON DE APLICABILIDAD; El instrurnento es aplicable

PROMEDIO DE VALORACION: @ Buena
Moyobamba, 04 de mayo de 2021

Htva, CPOC Mangsl masibaen Ret. 73
WY, 1% =811
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ﬁ UNMIVERSIDAD CeEsar WaLLEID

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
L. DATOS GENERALES

Apelidos y nombres del expenio : Mitro. AMASIFUEN REATEGUI, Marusd

Institwcion donde |abora © Independenie

Especialidad : Maestro de Auwditona

Instrurmentos de evaluacidn : Cuestionano: Apalancamients financenos
Autor (=) del instrurmente (s) . Guevara Flores, Higoberto

1. ASPECTOS DE VALIDACION
MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (5)
CRITERIOS INDICADORES

1] 2|3 (4|5

Los ilems estan redactados con lenguaje apropsado y

= IDAD libre de armbigledades acorde onn e sujebos muesiralas. X
Las insbucciones y los itema del instrumentd permilén
OBJETIVIDAD recoger la infoiracion objetiva sobre la Gestitn de

recursos humanos en odas sus dimensiones an x
Indcadones concepluales ¥ operaconales.

El instrumente demuesira vigencla acorde con &
ACTUALIDAD conpcimiente denlifico, tecnolbgico, innovaciin y legal X
inhefente a la varable: Gestidn de recurnsos humandos

Los Nems del nstuments refejan orpanicided |ogica
afitre la defirmciin oparacional i l‘.'b:'aI'IEEFIIJJN rnp-edn ala x
DRGAN M“ﬁ“ wariahhe, Gestidn de recursos humanos de manera =T
FIEI'I'r'l'lE'I'I hacer nlerencas an funcdn a kas Ilq':ﬂ'.'lh!'ﬂﬁ.
problema v objelives de la investigaciin.

Los items del instrumente son sulidentes en cantidad y

SUFICIEMCIA calidad scorde con la vanable, dimensiones e X
indicadanes.
Los fems del instruments son cobarenies con el lipo de
INTENCIOMALIDAD | investigacion y responden ales objevos, hipdlesis y ¥

variabhe de estudie: Gestidn de recursos humanos

La informacion que se recdja a travds de s items del
COMSISTEMCIA | Instrumenio, permilird analizar, describir v explicar la x

realidad motivo de la investigacain.

Los fems ded instrumento expresan relackdn con bos

COHEREMCIA Indicadores de cada dimensadn de la variable: Geatibn de X
racLrans humanos
] La relacidn enfne k& tacnica y el instrumenls propueshos
METODOLOGIA | responden al propésito de la investigaciin, desarmoio X

tecnalGgicn & My Bbn.

La redacciin de los lems concuerda con |a escala
walorativa del imstrurmenio. X
PUNTAJE TOTAL 45

FERTINEMCIA

(MNota: Tener en cuenta que e imstrumenio es valido cuando e ene un puntaje minimo de 41 “Excelents”; sin
embargo, un purilaje menor al anlerior se considera al instrumento no vilido ni aphcable)
Hl. OPINION DE APLICABILIDAD: El instrumento s aplicable

FROMEDIO DE VALORACION: Buena
Moyobamba, 04 de mayo de 2021
. -
e _r‘:-'ll'lf'k‘_q
e, CPCC Mangsl Amasifuen o2, 73
WEE, ¥ - 810
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UNIVERSIDAD César VALLEJD

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
LDATOS GENERALES

Apelidos y nombres del experio
Instibecion donde labora

Especialidad

Instrumanto de evaluacion
Autor () del iInstrurmanto (s)

: Mg PACHERRES RIVA, Jimnmmy

- Undversidad Macsonal de San Martin
: Maestro en Gestidn Pdblica

: Cuestionans: Rentabiidad

: Gasevara Flores, Higoberto

I ASPECTOS DE VALIDACKIN

ENTE (5]

MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (3} ACEPTABLE (3] BUENA (4) EXCEL
INDICADORES

CRITERIOS

112 |3 (4

CLARIDAD

Lis [beins estan redactatdos con Enguaje apiopiada yibre
di amibigbedades acorde con los sUjelos muesirales.

OBJETIVIDAD

Las instrucciones y |os tems del insbrurmenio penmilen
recoper |a infarmacion objetiva sobie |a varisble Contrel
Intemo de Personal en indas sus dimensiones en
indicadanes concepluales y operacionales.

ACTUALIDAD

El ingtrurmants defmuestra vigencia aconde con e
conocimients dentifico, teaoldgico, innovacion y legal
inhesante & la varabke: Rentabibdad

ORGAMIZACION

Los ilems del mstruments reflejan organicidad logca
entre la defincion operacional y conceplual respecto a la
wariable, Rentabllidad de manera gue permilen  hacer

inferencias en funcidn a las tesis.
problema y objelivos de |a nvestligaciin.

SUFICIENCIA

Los ilems del imstrumenio son suficientes en cantidad y
calidad acorde con la vanable, dimensiones e
indicadares.

INTENCIOMALIDAD

Los ibems del insrumeanto son coberenles con el ipo de
investigacion y responden & los objelivos, hipolesis y
wariable de estudio: Rentabllidad

COMSISTENCIA

La informacidn gue 82 recoja a ravés de los ilems del

Inau'un'ema,[’)ermlnm analizar, describir y explicar a
realidad, motivo de la investigacin.

COHEREMNCIA

Los ibems del instrumento expresan relacion con los
indicadores de cada dimensidn de la variable: Controd
Intarmo de Personal

METODOLOGIA

La refaciin enbre la benica y el instruments propussios
responden al proposilo de |a investigasion, desarmolio
tecnalbgis & nnovaciin.

FPERTINEMCIA

La redaccidn de los bems concuenda con la escala
waloratva del insburmenio.

PUNTAJE TOTAL

a7

(Mota: Tener en cuenta que & imstrumenio es vilido cuando se Bene un puntaje minimo de 41 “Excelents”; i

embargo, un puniaje menor al anlevior se considera al instrumento no valde ni apbcable)
ili. OPINION DE APLICABILIDAD; El instrurnento es aplicable

FROMEDIO DE WALORACION: - Buena

Moyobamba, 04 de meyo de 2021

L
WAT W™ i P
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UNIVERSIDAD Cesan VALLEID

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
L DATOS GENERALES

Apelidos y nombres del experio
Institucion donde labora

Eapecialidad

Instrurmenio de evaluacion
Aurtor () del instrumente (s)

: Mg PACHERRES RIVA, Jimmy
- Universidad Nacional de San Martin
. Maestro en Gestidn Pablica

. Guevara Flores, Higoberto

L ASPECTOS DE VALIDACION

MUY DEFICIENTE (1) DEFICIENTE (2) ACEPTABLE (3) BUENA (4) EXCELENTE (5)
CRITERIOS INDICADORES

: Cuestionane: Apalancamients financeeno

1

CLARIDAD

Los fMems estdn redactados con lenguaje apropiado y
libre de ambigledades acorde con kos sujstos muesirales.

OBJETIVIDAD

Las insbrucciones y los ftems del instrumento permilen
recoger la informacion objetive sobre |3 Geston de
recursos humanos en lodas sus dimensiones en
indicadones concepbuales y operacionales.

ACTUALIDAD

El insirumento dernuesina vigencia aconde con &l
conocimiento dentifico, tecnaligico, innovaciin y legal
inheranie a la variable: Gesbidn de recursos hurmanos

ORGANIZACION

Lo items del nstumento refiejan orgenicidad 1Gpca
entre |a deflinicin oparaconsl y conceplual respects a la
wariabhe, Gestion 08 recursos hUManos de maners que
penmilen hacer inferencias en funcidn a las hipalesis,
problema y objelives de la investigacin.

SUFICIENCIA

Los items del instrumento son suficenles en cantidad y
calidad ascorde con la varable, dimensiones e
indicadares.

INTENCIOMALIDAD

Los ilems del instrumenio son coherentes con el lipo de
investigacion y responden @ los objetves, hiptlesis y
wariabhe de estudie: Gestidn de recursos hmanos

CONSISTENCIA

La inforrmnacion que s reos{a a raves de oe ilems del
Insburmento, permilid analzar, describir ¥ explicar la

reabdad, motivo de |a investigaciin.

COHEREMCIA

Las fermns ded instrumenta exprasan relacidn con be
Indbcadores de cada dimensidn de la variable: Gesbdn de
recursos huamanos

METODOLOGEA

La relscidn anire ka bhcnica y of instrumenio propuestos

responden &l propésio de la investigaeien, desarrolio
tecnoligicn & mnovaciin.

PERTINEMNGIA

La redaccidn e 108 lems concuenda con la escala
waloratva del instmento,
PUNTAJE TOTAL

X

[

(Mota: Tener en cuenta gue & instrumento es vilido cuando se iene un puntaje minima de 41 “Excalenie”; =i

embargo, un purlaje menor al anlevior se considera al instrumenio no valido ni apbcable)
Hl. OPINION DE APLICABILIDAD: El instrumento es aplicable

PROMEDIO DE VALORACION: @ Buena

Moyobamba, 04 de mayo de 2021
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Autorizacion para realizar la investigacion

JIRON 20 DE ABRIL N° 350 — MOYOBAMBA — SAN MARTIN

Moyobamba, 02 de mayo del 2021

Sr:
Guevara Flores, Higoberto
Estudiante de la Escuela Profesional de Contabilidad de la UCV

Ciudad.-

Yo, Mejia Soplin, Rocio Delquer identificado con DNI N° 00814660, en mi calidad de
representante legal de la empresa “Repuestos Motors Mejia EIRL", con RUC 20450106195,
autorizo a usted, estudiante de la Escuela Profesional de Contabilidad de la Universidad Cesar
Vallejo. a utilizar el nombre y la informacién necesaria y confidencial de la empresa para el
desarrollo del Proyecto de Investigacion denominado “Incidencia del apalancamiento financiero
en la rentabilidad de la empresa Repuestos Motors Mejia EIRL Moyobamba 2018 - 2019°.

Atentamente,
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Estados financieros

REPUESTOS MOTORS MENA EIRL
RUC: 20450106195
ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA

{ Montos Expresados en Nuevos Soles )

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

efectivo y equivalente de efectivo
cuentas por cobrar comerciales
cuentas por cobrar diversas - terceros
servicios y otros contratos por anticipado
Mercaderia

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIEMTE

Inmueble, maguinaria v equipo

{-) Depreciacion

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMOMNIO

PASIVO CORRIENTE

Tributos por Pagar

Remuneraciones y Participadones por Pagar
Cuentas por pagar comerciales
Okbligaciones Financieras

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMOMNIO NETO

Capital

Resultados Acumuladaos

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMOMIO NETD
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO NETO

PERIODO 2018

32,851.00
13,551.00
0.00

0.00
744,345 00
790,787.00

6,465.00

-3,198.00
3,267.00

7594,054.00

654.00
306.00
58,258.00
558,783.00
619,311.00

0.00
0.00
619,311.00

£8,568.00
73,480.00
32,695.00

174,743.00
794,054.00



Estado de resultados periodo 2018

REPUESTOS MOTORS MEIIA EIRL
RUC: 20450106155
ESTADO DE RESULTADOS

{Montos Expresados en Muevos Soles)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Wentas netas (Ingresos operacionales)
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos Administrativos

Gastos De Ventas

Utilidad Operativa

Otros ingresos (Gastos)

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

resultado antes de participaciones, Impuesto a la
renta

Participaciones

Impuesto @ la Renta

Resultado del Ejercicio

PERIODO 2018

1,389,101.00
-1,215,516.00
173,485.00

-85,302.00
-31,752.00
56,431.00

-5,724.00
46,707.00

-14,012.00
32,695.00
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REPUESTOS MOTORS MENA EIRL
RUC: 20450106195

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
[ Montos Expresados en Nuevos Soles )

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO

ACTIVO CORRIEMTE

efectivo v equivalente de efectiva
cuentas por cobrar comerciales

cuentas por cobrar diversas - Terceros
servicios y otros contratos por anticipado

Mercaderia

TOTAL ACTIVO CORRIEMTE
ACTIVO ND CORRIEMTE
Inmueble, maguinaria y equipo
(-] Depreciacion

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOD

PASIND Y PATRIMOMNIO
PASIND CORRIEMNTE

Tributos por Pagar
Remuneraciones y Participaciones por Pagar
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones Financieras
TOTAL PASIVO CORRIEMTE
PASIVD NO CORRIEMTE
Obligaciones Financieras
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVD

PATRIMONIO NETO

Capital

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMOMIO NETOD
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO METO

PERIODO 2019

20,829.00
162,834.00
Q.00

Q.00

1,178,855.00

1,362,522.00

6,455.00
-4 828.00
1,637.00
1,364,159.00

951.00
386.00
53,926.70
833,141.93
BEE,435.69

260,726.51
260,726.31
1,149,162.00

68,568.00
106,175.00
40,254.00

214,997.00
1,364,159.00



Estado de resultados periodo 2019

REPUESTOS MOTORS MEJIA EIRL
RUC: 20450106135
ESTADD DE RESULTADOS

(Montos Expresados en Nuevos Soles)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Veentas netas (Ingresos operacionales)
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos Administrativos

Gastos De Ventas

Utilidad Operativa

Otros ingresos (Gastos)

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

resultado antes de participaciones, Impuesto a la
remnta

Participaciones

Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

PERIODO 2019

1,617,553.00
-1,282,417.00

325,136.00

-13,768.00
-20,436.00
220,932.00

296.00

-165,320.00
55,908.00

-15,654.00

40,254.00
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