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Resumen

La contabilidad es la disciplina més importante en las finanzas, lo cual permite
llevar un mejor control de las actividades de forma sistemética y clara en las
empresas por parte del personal administrativo, es imprescindible la aplicacion de
los procesos para realizar el analisis de rentabilidad patrimonial por medio de
indicadores financieros que lo permitan la medicién de las capacidades de la
inversién y de la rentabilidad en la empresa, entonces preparar y entregar un
informe del estudio de la rentabilidad patrimonial en los balances (estados
financieros), a fin de comunicar a los duefios de la empresa sobre las situaciones
hallados durante el proceso de la investigacibn y asi tomar las decisiones
adecuadas.

Presente trabajo de investigacion: La rentabilidad patrimonial de la Empresa
ELECTROPUNO S.AA., esta basado en la examinacion de rentabilidad
patrimonial, empleando distintos métodos para determinar los cambios entre los
cinco periodos objeto de investigacion, analizando Estado de situacion financiera,
Estado de resultados integrales y Estado de cambios en el patrimonio neto y asi
determinar la situacion de la rentabilidad de cada uno de los periodos realizando

las comparaciones de las diferentes cuentas.

Palabras clave: Rentabilidad patrimonial, utilidad neta y patrimonio neto.
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Abstract

Accounting is the most important discipline in finance, which allows a better control
of activities in a systematic and clear way in companies by administrative
personnel, it is essential to apply the processes to perform the analysis of equity
profitability by means of financial indicators that allow the measurement of the
investment capacities and profitability in the company, then prepare and deliver a
report of the study of the equity profitability in the balance sheets (financial
statements), in order to communicate to the owners of the company on the
situations found during the investigation process and thus make the appropriate

decisions.

Present research work: The equity profitability of the Company ELECTROPUNO
SAA, is based on the examination of equity profitability, using different methods to
determine the changes between the five periods under investigation, analyzing the
Statement of Financial Position, Statement of Comprehensive Income and State
changes in equity and thus determine the profitability situation of each of the
periods by making comparisons of the different accounts.

Keywords: Equity profitability, net income and net worth.
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I. INTRODUCCION

En la presente tesis de investigacion consiste en analizar la rentabilidad
patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020.
ELECTROPUNO S.AA. es una Empresa concesionaria que distribuye la
electricidad en el Departamento de Puno, inici6 sus operaciones el 01 de
noviembre de 1999. En la cual se permitira analizar e identificar las ganancias y
aportaciones propias de los accionistas comparados con el costo de oportunidad
de dicha empresa, nos permitira conocer el proceso que se estard empleando en
los capitales de la Empresa, entre mas alto sea la rentabilidad patrimonial se sabe
que mayor sera el beneficio para la empresa y podra alcanzar a tener en funcién

de sus recursos propios que se empleara para su financiacion.
En el 2016 se produjo un beneficio del 5.88% del patrimonio neto.

En el aflo 2017 con S/ 322,168 MM de patrimonio neto y S/ 148,801 MM. de costo
de ventas.

En el afio 2018 confirma una solidez econdmica con un Patrimonio de S/ 256,517
MM y con un Costo de Ventas de S/ 154,846 MM.

En el 2019 la empresa ha sido capaz de no solo mantener, sino de mejorar la
utilidad neta y de rentabilidad.

2019. La Empresa ha sido capaz no solo de mantener, sino de mejorar los valores
absolutos de Utilidad Neta, asi como indicadores financieros y de rentabilidad,
como el ROE (Rentabilidad sobre recursos propios); ROA; gestion de inventarios
y capital de trabajo; y, finalmente la utilidad neta por accion. Asimismo, la
Empresa ha destinado en los dltimos afios importantes sumas a inversiones y
gastos de mantenimiento orientadas a seguir mejorando los niveles de calidad del

servicio entregado a la poblacién.

Y en el 2020 se demostro sus indicadores financieros que es el ROE con 11.48%,
el ROA con 5.35% y el EBITDA con S/ 59,623 MM y su patrimonio neto es de S/
263,926 MM, con lo cual su liquidez financiera que se ha proporcionado a logrado

cumplir con sus responsabilidades en un breve plazo.



En ese entorno, formulacién del problema es la siguiente:

Problema general: ¢Cual es la situacion de la rentabilidad patrimonial de
la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-20207?

Problema especifico 01: ¢Cudl es la situacion de la utilidad neta de la
Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020?

Problema especifico 02: ¢Cudl es la situacion del patrimonio neto de la
Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-0207?

De la presente investigacion la justificacion es la siguiente

La justificacion de dicha investigacion es la siguiente:

Justificacion tedrica: El presente estudio es de informacion tedrica ya que
es parte del estudio del area de contabilidad y finanzas, con la variable de
rentabilidad patrimonial con autores expertos sobre el tema de
investigacion actualizada, también informacion de libros contables, paginas
de internet y revistas de esta manera tener una comprension mas sencilla y

una buena toma de decisiones de los temas abordados.

Justificacion préctica: El presente estudio identificara los problemas de la
empresa para minimizar aspectos que no estén marchando bien sobre la
rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA. y de esta
manera tomar acciones correctivas, resolver instancias para beneficio de la

empresa.

Justificacién metodoldgica: El presente estudio estd enfocado en una
investigacién cuantitativa en un nivel descriptivo no experimental, con
instrumentos de aspectos de interés que permitan la correcta recolecciéon
de informacion sobre la rentabilidad patrimonial, también esto sirva no solo
para las personas juridicas o unidades productivas sino también para los
consumidores que pueden acceder a la Superintendencia del Mercado de
Valores - SMV y también a la Bolsa de Valores de Lima - BVL.

Los Objetivos para el presente estudio son las siguientes:



» Objetivo general: Describir la situacion de la rentabilidad patrimonial de la
Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020

= Objetivo especifico 01: Describir la situacion de la utilidad neta de la
Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020

Objetivo especifico 02: Describir la situacion del patrimonio neto de la Empresa
ELECTROPUNO S.A A., periodo 2016-2020



Il. MARCO TEORICO

En el siguiente capitulo de estudio de se hace alusion a los antecedentes
nacionales e internacionales con relacién al tema, asi también en enfoques

conceptuales y teorias:
Dentro los antecedentes nacionales tenemos a:

Medina & Cano (2021). Empleando las palabras del autor dice que la rentabilidad
representa el rendimiento y beneficio que determina una organizacién que se
traduce a una utilidad bruta, lo cual la rentabilidad patrimonial es la disposicion
que se logrard obtener con una éptima rentabilidad de los inversores de esta
manera tiene que disminuir los riesgos que se presentan en lo financiero y estos

afectan los resultados o productos de las entidades

Fernandez (2020). Como sefiala dicho autor la rentabilidad patrimonial son las
ganancias que son para los propietarios y/o inversionistas de la empresa, y en lo
cual tiene una formula que se calcula la rentabilidad patrimonial fraccionando la

utilidad neta entre patrimonio neto.

Cuzco (2019). Seinala que la rentabilidad patrimonial influye en los gastos del
control interno, y de esa manera influye para demostrar su impacto en las
operacionales, a partir del gasto realizado por los accionistas que incide como la

eficacia utilizada para estimar la aptitud de originar ganancias.

Quintanilla (2019). Sefiala que la rentabilidad también llamada como ROE refleja
las ganancias obtenidas por los duefios de la Empresa, si los beneficios obtenidos
de la inversion que hacen los accionistas. Es decir, si este valor se obtiene por
debajo de lo esperado, se cierra las inversiones para dedicarse a diferentes
rubros que sean ligeramente rentable, si el ROE indica el crecimiento mostrara los

beneficios de esa inversion.

Medina (2015). Sostiene que el objetivo de rentabilidad financiera es concentrar
en la evaluacién de la rentabilidad del patrimonio de la compafia utilizada por la
direccion de la empresa, tienen en cuenta el procedimiento de la financiacion
utilizada, es decir, los recursos aportados por duefios o acreedores. La eficiente

gestion ejercida por los directivos se considera cuando la ratio es mayor.



Campos (2020). Sostiene que el ROE (return on equity), es una ratio que se utiliza
para determinar el volumen de generar a través de las inversiones de los
accionistas. El resultante eficiente de la ratio es entre la ganancia neta y el capital

patrimonial de la compafia.

Castro (2018). El autor indica que la rentabilidad es el retorno que da un comercio
en relacion a la actividad o inversion, la cantidad de dinero que se obtiene por
cada peso que se ha invertido.

Risco (2013). Precisa que el beneficio financiero es la vinculacion entre la
ganancia neta y los medios propios, también es conocido por las siglas como
ROE. También se le conoce como rentabilidad de la capital, en donde muestra la
ganancia generada por la compafiia con relacion al capital aportado por los

SOCios.

Beneficio Neto

RF =

= x 100
Fondos Propios

Céardenas (2018). El resultado final es el valor residual de la utilidad neta de la
entidad después de las reducciones en los costos y gastos asociados, el cual se
reconoce en la cuenta de resultados si este Ultimo es menor que el resultado, este
resultado en el periodo. De lo contrario, el resultado sera una pérdida neta. Por
tanto, si los ingresos son superiores a los gastos, la empresa tendrd una ganancia

neta, pero si los gastos son mayores, la empresa tendra una pérdida neta.

Cardenas (2018). Nos cita el autor que cuando los ingresos son mas altos que los
gastos habra una utilidad neta en la empresa; pero habra pérdida neta cuando los
gastos sean mas altos que los ingresos; dicho esto, podemos decir que la utilidad

neta es la cantidad residual de los ingresos en una empresa lucrativa.

Garcia (2021). La utilidad neta es el gasto relacionado reconocido en el estado de
resultados y el valor residual de la utilidad después de reducir los gastos. Es decir,
son los beneficios financieros de la empresa, los costos incurridos para obtenerlos
de los ingresos brutos, las obligaciones con terceros (impuestos, créditos
bancarios, etc.) y otros flujos de capital (resultado de las actividades realizadas

durante el afio)



El resultado final y la rentabilidad de los distintos autores se consideran como la
capacidad de una empresa para generar retornos a corto y largo plazo sobre las

inversiones de sus accionistas.

Garcia (2021). El autor considera que la utilidad neta y la rentabilidad segun otros
autores es una capacidad de producir beneficios que tienen las empresas ya se
en un tiempo corto 0 mayor a cinco afos, viendo de qué manera los accionistas

realicen su inversion.

Celis & Calderon (2021). El concepto de ingreso neto evoluciona con el tiempo y
se utiliza de diferentes formas, lo que lo convierte en una de las métricas mas

adecuadas para medir el éxito de una empresa o industria.

El ingreso neto es el beneficio econdmico real obtenido por el propietario de una
empresa u organizacion. Toma en cuenta no solo los ingresos obtenidos, sino

todos los costos incurridos para obtenerlos, y las obligaciones con terceros.

Calculo de la utilidad neta: Ventas netas de su costo mas bajo de bienes vendidos
para obtener la utilidad bruta de las ventas. Descontamos los gastos operativos
del total de ventas para obtener resultados operativos. Agregue los ingresos y
gastos no operativos a la utilidad operativa. Obtendra ganancias antes de
impuestos y reservas por esta cantidad. Al final, puede obtener una ganancia neta

descontando los impuestos y las reservas legales que paga.

Celis & Calderén (2021). Como sefiala el autor que ha habido cambios a pasar de
los afios sobre la utilidad neta, siendo esta un indicador muy importante en una
empresa y una ganancia economica efectivo lo cual obtienen los propietarios de

una organizacién para su éxito.

Jim & Casta (2014). Como tenemos que aumentar nuestra capacidad de
produccion, tenemos que invertir en costos de produccion adicionales (aumento
en el volumen de produccion). En otras palabras, el interés crediticio se calcula
con base en las diferencias de produccion y se factura a un costo fijo. Estimados
por una férmula, los costos de produccién adicionales y la cantidad de créditos se
toman en cuenta para determinar la unidad de produccién y su interés requerido

para generar la ganancia deseada.



Quadro, et al. (2017). Desde el punto de vista de la contabilidad estructural, la
parte del propietario permanece después de deducir los pasivos del activo. En

otras palabras, activos - pasivos = capital.

Con referencia a la estructura de capital, los activos representan el capital de la

financiacion de una empresa, junto con los activos y pasivos.

Agustin (2017). También conocido como patrimonio, consiste en los medios
econdémicos y financieros que una empresa necesita para llevar a cabo sus
actividades. Este valor aumenta con las ganancias o contribuciones a los
accionistas y disminuye con las pérdidas o los dividendos. En el balance, la
diferencia entre los activos y pasivos o patrimonio se calcula como un incremento

por los resultados obtenidos y mantenidos desde la fundaciéon de la empresa.

Guivin & Pinco (2017). Segun SMV, el capital social se define como el valor
residual de los activos de una empresa después de deducir todos los pasivos.
Esto incluye las contribuciones de los socios a la empresa en efectivo o en
especie para proporcionar recursos para las operaciones de la empresa. Las
contribuciones no dinerarias deben ser contabilizadas y aprobadas por las
autoridades competentes de acuerdo con las NIIF. Entonces es facil desarrollar

ese elemento.
Como antecedentes internacionales tenemos:

Cuesta & Newland (2016). Nos dice que la evolucion del patrimonio y utilidad
estan relacionadas con condiciones de negocios y macroecondmicos con un
desempeiio empresarial con resultados, con esto se utiliza las fuentes de
memorias y balances de las organizaciones viendo una relacion con la

rentabilidad y la problematica de la diversificacion.

Chaverra (2019). Nos plantea que las empresas tienen desafios para garantizar
su sostenibilidad, y con este estudio el objetivo fundamental nos dice que existe
una conexion entre el direccionamiento estratégico y la rentabilidad de patrimonio
gue revela las necesidades de inversion, enfocado en la medicion de la

rentabilidad.



Cérdoba & Cardona (2015). Se basa en la evidencia de una ratio en donde posee
una relacién inversa con la rentabilidad en las entidades que tienen una baja
capitalizacion bursatil y media a alta de utilidad. Este estudio pretende analizar el
tema de la rentabilidad accionaria y patrimonial, analizar la evolucion de estas

mismas a través del valor de mercado y valor contable.

Damodaran (2007). El autor refiere que el rendimiento del capital invertido de
activo es medido por el rendimiento de capital, el rendimiento de capital se
concentra exclusivamente en el componente del capital de inversion. Relaciona a
las ganancias que permanecen para los inversores del capital luego de que los
costos del servicio de deuda se hayan incorporado al capital invertido en activo.
La definicion contable de rendimiento sobre el patrimonio refleja lo siguiente:

Ingresos netos

Ret bre el capital (ROE) =
etorno sobre el capital (ROE) Valor contable del patrimonio

Nurfadillah (2016), define que el retorno sobre el capital (ROE) es una vinculacién
muy importante para el duefio de la empresa, porque esta vinculacién indica la
tasa de retorno que produce la administracién a partir del capital facilitado por el
duefio de la empresa. También el ROE indica las ganancias obtenidas por la
empresa. ROE indica las ganancias que disfrutaran los accionistas de la empresa.
El crecimiento del ROE indica que las perspectivas de la empresa son mejores
porque significa el potencial de mayores ganancias obtenidas por la empresa, de
manera que aumenta la confianza de los inversores y facilitara a las empresas la
captaciéon de capital en forma de acciones. Esta ratio es util para conocer la
eficiencia de su capital, cuanto mayor sea el ROE, mas eficiente y eficaz sera el

uso de la empresa por su patrimonio.

Amalya (2018), el ROE es el coeficiente utilizado para medir el éxito de una
empresa en la generacion de beneficios para sus accionistas Valores. (Mardiyanto
2009). El ROE se considera una representacion de la riqueza o el valor de los
accionistas. (Fred y Brigham 2001), argumentan que "Rentabilidad sobre el capital
(ROE) es la relacion entre el ingreso neto y el capital comun: mide la relacion de
rendimiento sobre el capital comun inversion de los accionistas”. El nivel de ROE

tiene una relacidén positiva con el precio de la accion, por lo que a mayor ROE



mayor precio de mercado, por su tamafio El ROE da una indicacion de que el
rendimiento que recibirdn los inversores sera alto por lo que los inversores
estaran interesados en comprar las acciones. Los precios del mercado de valores

tienden a subir.

Husaini (2012), Incremento significa que hay un aumento en la ganancia neta de
la empresa. Entonces, los inversionistas pueden utilizar el indicador de ROE como
consideraciones materiales para invertir, debido a esta relacion muestra que, con
el desemperio de la gestion aumentado, la empresa puede gestionar los recursos
como fondos de financiamiento operativo de manera efectiva para generar una
ganancia neta para las acciones de la empresa que es también buscado por los

inversores.

Garcia (2003). En la edicién de 1992 del diccionario de espafiol, podemos ver
muchos significados diferentes de la palabra "herencia”. Uno de los conceptos es
"la propiedad que una persona hereda de sus antepasados". Por otro lado, el
mismo diccionario define otros cinco significados que van mas alla de los
conceptos presentados para referirse a “toda propiedad pertenece a una persona
juridica y natural” (quinto), y el sexto significado es “propiedad de una persona
natural o juridica”. Primera se define como “un estado heredado por otro padre o
antepasado” y en segundo lugar como “un estado o propiedad en herencia”.
Como puede ver, el concepto de patrimonio tiene un significado mas amplio. Esta
expresion, definida en el dltimo diccionario, se cita como muy difundida. Cualquier
propiedad de abundancia, valor monetario o valor de cambio de lo que es objeto

del deseo humano.

Jose & Gonzalo (2003). El patrimonio de una empresa es la diferencia entre sus
activos y pasivos registrados en el balance. Por tanto, es el valor residual el que
representa la propiedad de la empresa. La equidad puede cambiar por muchas
razones, las mas importantes de las cuales son: ME. Donaciones de propietarios
0 venta de acciones propias. Il. Pague las deudas con los propietarios o compre
acciones en tesoreria. lll. dividendo. IV. Resultados obtenidos (reflejados en la
respectiva cuenta de resultados). Este es el resultado logrado durante ese
periodo. V. Las demas partidas de ingresos o gastos, utilidad o pérdida,

respectivamente, no se incluyen en la cuenta de resultados, pero generalmente



no se realizan y, por lo tanto, se facturan o abonan directamente en el patrimonio
neto. Por lo general, es el resultado de cambios en el valor de un activo o pasivo

en particular.
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lIl. METODOLOGIA
3.1. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion: El tipo de investigacion que se utilizé es aplicada, el
presente estudio busca aplicar y emplear conocimientos cientificos a través
de medios (metodoldgicos, protocolos tecnolégicos) utilizando fuentes
secundarias como los estados financieros, hoja de calculos y estadistica
descriptiva con el proposito de realizar el analisis de la rentabilidad patrimonial
de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. (CONCYTEC, 2018).

Disefio de investigacién: En la investigacion no experimental, el autor
menciona que no se puede variar de forma intencional los datos o variables
por lo cual para realizar un andlisis se debe basarse en su estado original.
(Agudelo, et al. 2008). Es descriptivo simple porque se narré, analizé y
caracteriz6 el comportamiento a una sola variable y longitudinal porque se

tomaron informacion de diferentes periodos. (Cajo y Turpo 2020).
3.2. Variables y operacionalizacion
Variable:
» Rentabilidad patrimonial
Definicion conceptual:

Las variables son propiedades fluctuantes y medibles u observables.
Las variables segun Ander-Egg son propiedades que pueden tomar
diferentes valores o tamafos. Son atributos o caracteristicas que se

miden en el objeto de estudio.
Dimension 01:

» Utilidad neta:
Indicadores:

— Total ingreso

— Total gasto

11



Dimensiéon 02:
=  Patrimonio neto:
Indicadores:

— Capital de acciones
— Capital adicional
— Reserva legal

— Resultados acumulados

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

® Poblacién:

Se utilizaron los Estados financieros como Estado de situacién financiera,
Estado de resultados integrales y Estado de cambios en el patrimonio neto
de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., que fueron obtenidos de la
Superintendencia del Mercado de Valores - SMV. Segln autor, una vez
gue se defina la unidad a analizar, se debe de preceder a demarcar la

poblacién que se va estudiar. (Hernandez, et al. 2010).

® Muestra:

Los estados financieros constan de 05 periodos que corresponden a los
periodos 2016-2020 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. Segun el
autor, muestra es subconjunto o fragmento de la poblacion en donde se

llevara una investigacion. (Lopez 2004).

® Muestreo:

Cualitativo, intencional o también llamado por conveniencia. Segun (Lépez
2004) el muestreo se utiliza para escoger un elemento como un ejemplar
de la poblacion total, “también se determina como un grupo de
procedimientos, criterios y reglas mediante lo cual se escoge un grupo de
componentes de una poblacion". (Mata et al, 1997).
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3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

B Técnicas de recoleccion de datos:

(De Paz 2008). Define que la recoleccion de datos es aquello que se
menciona al desarrollo de adquirir la informacion experimental lo cual

acepta la evaluacion de variables de las unidades a los cuales va examinar.

® |nstrumentos de recoleccién de datos:

De Paz (2008). Define que el instrumento o la herramienta de recoleccion
de datos son indispensable para la elaboracion del cuadro de Matriz de
datos, es decir, mediante el instrumento o la herramienta de recoleccion de

los datos se consigue la informacion sobre las variables. (pag. 05).
3.5. Procedimientos

Los procedimientos realizados se iniciaron con la examinacion del Estado de
situacion financiera, se localizé el problema general del estudio, en seguida se
procedi6 a aplicar la herramienta llamado guia de andlisis documental,
posteriormente fue analizado las informaciones llamado también datos que
fueron recogidos, de la fuente secundaria, lo cual sirvi6 para explicacién de
los resultados de acuerdo a los objetivos del estudio, en la parte final, se
propuso la elaboracion de las conclusiones y las recomendaciones
relacionados al tema, lo cual sera util para la entidad y asi tomar decisiones

oportunos.
3.6. Método de analisis de datos

Una vez que los datos o informaciones han sido cifrados y convertidos en el
cuadro de una matriz, guardados en un archivo y subsanados los errores, los
investigadores realizar un analisis de errores. Actualmente, el analisis de
datos cuantitativos se realiza por computadora. Muy pocas personas hacen
esto manualmente o aplicando férmulas, especialmente si tienen una gran
cantidad de datos. Por otro lado, la mayoria de las empresas, centros de
investigacion e instituciones pueden utilizar sistemas informaticos para

almacenar y analizar los datos. De modo que, el interés se centra en la
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3.7.

interpretacion del resultado, del analisis cuantitativo mas que en el
procedimiento computacional. La examinacion de los datos o informaciones
se realiza en la matriz de datos empleando un programa de la computadora.
(Hernandez, et al. 2006).

Aspectos éticos

Este estudio fue desarrollado aplicando principios éticos y se respeta los
derechos de los autores de todas las fuentes confiables de libros, revistas,
tratados y otras fuentes correctamente citadas. De manera similar, los
estandares de estilo APA proporcionados por la Universidad, también se
consideraron al realizar este estudio. Del mismo modo, el almacenamiento
preciso de la informacién proporcionada por personas u organizaciones

contribuye al logro de resultados duraderos. (Bautista 2018).
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IV. RESULTADOS

La presente tesis llamado la rentabilidad patrimonial de la Empresa
ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020, publicada en la Superintendencia
del Mercado de Valores - SMV se desarroll6 teniendo en cuenta a los objetivos

siguientes:

* Objetivo general:
Describir la situacion de la rentabilidad patrimonial de la ELECTROPUNO
S.A.A., periodo 2016-2020.

= Objetivo especifico 01:
Describir la situacion de la utilidad neta de la Empresa ELECTROPUNO
S.A.A., periodo 2016-2020.

= Objetivo especifico 02:
Describir la situacion del patrimonio neto de la Empresa ELECTROPUNO
S.AA., periodo 2016-2020.

En seguida se detallan los siguientes resultados en funcién a objetivos:

4.1. Describir la situacién de la rentabilidad patrimonial de la empresa
ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020.

Tabla 1
Resultados descriptivos de la rentabilidad patrimonial de la Empresa
ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020

Rentabilidad Patrimonial o

ANO Rentabilidad Financiera (ROE)
2016 5.88
2017 7.37
2018 9.45
2019 9.87
2020 11.48
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Media 8.81

Maximo 11.48
Minimo 5.88
Desviacion estandar 2.20

Nota. Datos tomados de los EEFF de ELECTROPUNO S.A.A. (2016-2020) registrados en la SMV

Segun la Tabla 01, se aprecian los siguientes resultados de manera descriptivo
sobre la rentabilidad patrimonial o Rentabilidad financiera (ROE) en donde fueron
determinados por medio del célculo de ratios de la Empresa ELECTROPUNO
S.AA., también se mostraron los cambios que generaron durante los cinco
periodos en donde se mostrd los resultados de la media, maximo, minimo vy

desviacion estandar lo cual se describe a continuacion:

La media en la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., en
relacion a los cinco periodos (afios) 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020, fueron 8.81
en donde se observa que en los cinco periodos los ingresos de la Empresa fueron

de forma creciente.

El maximo para la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO
S.AA,, en relacién a los cinco periodos (afios) 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020,
fueron 11.48 en donde se observa que en los cinco periodos los ingresos de la

Empresa fueron de forma creciente.

El minimo para la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA.,
en relacion a los cinco periodos (afios) 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020, fueron
5.88 en donde se observa que en los cinco periodos los ingresos de la Empresa

fueron de forma creciente.

Desviacion estandar para la rentabilidad patrimonial de la Empresa
ELECTROPUNO S.AA., en relacion a los cinco periodos (afios) 2016, 2017,
2018, 2019 y 2020, fueron 2.20 donde se pueden ver todavia esta entre los

margenes.

Tabla 2
Resultados de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA.,
periodo 2016-2020
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2016 2017 2018 2019 2020
Indicadores de Dimensioén

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/ (000)

Utilidad neta 18,443 23,731 24,231 27,222 30,290
Patrimonio 313,456 322,168 256,517 275,720 263,926
Rentabilidad patrimonial 5.88 7.37 9.45 9.87 11.48

Nota. Datos tomados de los EEFF de ELECTROPUNO S.A.A. (2016-2020) registrados en la SMV

Segun la tabla 02, la rentabilidad patrimonial o Rentabilidad financiera (ROE) se
observan los resultados que en el periodo 2016 obtuvo una media rentabilidad
patrimonial de 5.88, en los siguientes periodos fueron creciendo de forma

ascendente, llegando a obtener en el periodo 2020 una media de 11.48.

A continuacion, se procede a realizar el célculo detallado por periodo de la

rentabilidad patrimonial:

Calculo de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA,,

periodo 2016, expresado en soles.

Utilidad neta
ROE (2016) = - - X 100
Patrimonio neto

)

18,443
ROE (2016) = 313456 X 100 = 0.06 x 100 = 5.88

En el periodo 2016 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. el resultado de la
rentabilidad patrimonial es 0.06 lo cual es positivo, en porcentaje equivale a
5.88% porque la empresa en utilidad neta obtuvo un ingreso de 18,443 millones
de soles y en patrimonio neto 313,456 millones de soles. Por lo cual este

resultado indica que la Empresa tuvo ingresos por patrimonio favorable.

Céalculo de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA,,
periodo 2017, expresado en soles.
Utilidad neta

ROE (2017) = - - X 100
Patrimonio neto

23,731
ROE (2017) = 322168 x 100 = 0.07 x 100 = 7.37
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En el periodo 2017 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. el resultado de la
rentabilidad patrimonial es 0.07 lo cual es positivo, en porcentaje equivale a
7.37% porque la empresa en utilidad neta obtuvo un ingreso de 23,731 millones
de soles y en patrimonio neto 322,168 millones de soles. Por lo cual este

resultado indica que la Empresa tuvo ingresos por patrimonio favorable.

Calculo de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA,,

periodo 2018, expresado en soles.

Utilidad neta
ROE (2018) = - - x 100
Patrimonio neto

24,231

ROE (2018) =

En el periodo 2018 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. el resultado de la
rentabilidad patrimonial es 0.09 lo cual es positivo, en porcentaje equivale a
9.45% porque la empresa en utilidad neta obtuvo un ingreso de 24,231 millones
de soles y en patrimonio neto 256,517 millones de soles. Por lo cual este

resultado indica que la Empresa tuvo ingresos por patrimonio favorable.

Céalculo de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA,,

periodo 2019, expresado en soles.

Utilidad neta
ROE (2019) = - - x 100
Patrimonio neto

)

2
x 100 = 0.10 x 100 = 9.87

ROE (2019) = m

En el periodo 2019 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. el resultado de la
rentabilidad patrimonial es 0.10 lo cual es positivo, en porcentaje equivale a
9.87% porque la empresa en utilidad neta obtuvo un ingreso de 27,222 millones
de soles y en patrimonio neto 275,720 millones de soles. Por lo cual este

resultado indica que la Empresa tuvo ingresos por patrimonio favorable.
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Célculo de la rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.AA,,
periodo 2020, expresado en soles.
Utilidad neta

ROE (2020) = - - x 100
Patrimonio neto

30,290
ROE (2020) = 563926 X 100 =0.11 x 100 = 11.48

En el periodo 2020 de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A. el resultado de la
rentabilidad patrimonial es 0.11 lo cual es positivo, en porcentaje equivale a
11.48% porgue la empresa en utilidad neta obtuvo un ingreso de 30,290 millones
de soles y en patrimonio neto 263,926 millones de soles. Por lo cual este
resultado indica que la Empresa tuvo ingresos por patrimonio favorable.

4.2. Describir la situacion de la utilidad neta de la empresa ELECTROPUNO
S.AA., periodo 2016-2020.

Tabla 3
Resultados de la utilidad neta de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo
2016-2020

. ., 2016 2017 2018 2019 2020
Dimension 1

Utilidad net
Neadnea  s/(00) %  S/(000) %  S/(000) %  S/(000) %  S/(000) %

Total ingresos 190,723 100 212,998 100 229,975 100 239,390 100 236,110 100

Total gastos (172,280) 90 (189,267) 89 (205,744) 89 (212,168) 89 (205,820) 87

Utilidad neta 18,443 10 23,731 11 24,231 11 27,222 11 30,290 13

Nota. Datos tomados de los EEFF de ELECTROPUNO S.A.A. (2016-2020) registrados en la SMV

Segun la tabla 03 los resultados descriptivos de los valores para la dimension 1, la
utilidad neta de la variable rentabilidad patrimonial o rentabilidad financiera (ROE),
de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020.

Los valores de la dimension 1 Utilidad neta, tienen como resultados durante los
periodos 2016 al 2020, la utilidad neta en el afio 2020 fue mas alta en que en los

demas periodos, en donde se muestra que tuvo un total de ingresos al 100% vy
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guedando como utilidad neta el 13% del total de ingresos adquiridos en el afio es
decir 236,110 millones de soles.

4.3. Describir la situacion del patrimonio neto de la empresa ELECTROPUNO
S.A.A., periodo 2016-2020.

Tabla 4
Resultados del patrimonio neto de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo
2016-2020

. ., 2016 2017 2018 2019 2020
Dimensién 2

Patrimonio neto

=]

S/(000) %  S/(000) % S/ (000) %  S/(000) %  S/(000) %

Capital social 129,776 41 129,776 40 129,776 51 129,776 47 146,241 55
Capital adicional 166,447 53 164,383 51 128,824 50 123,109 45 27,597 10

Reserva legal 3,402 1 4,785 1 7,107 3 7,107 3 8,680 3

Resultados

acumulados 13,831 4 23,224 7 (9,190) (4) 15,728 6 81,408 31

Patrimonio neto 313,456 100 322,168 100 256,517 100 275,720 100 263,926 100

Nota. Datos tomados de los EEFF de ELECTROPUNO S.A.A. (2016-2020) registrados en la SMV

Segun la tabla 04 los resultados descriptivos de los valores para la dimension 2, el
total patrimonio neto de la variable rentabilidad patrimonial o rentabilidad
financiera (ROE), de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020.

Los valores de la dimensién 2 patrimonio neto, tienen como resultados durante los
periodos 2016 al 2020, en el afilo 2017 su patrimonio neto fue la mas alta en

comparacion de los demas periodos.
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V. DISCUSION

La presente investigacion con respecto a los resultados hallados en el estudio en
funcion al objetivo general, formular la situacién de la rentabilidad patrimonial de
la Empresa ELECTROPUNO S.AA., periodo 2016-2020, se plantearon los

siguientes:

1. Tras examinar de forma descriptiva la condicion de la rentabilidad

patrimonial de la Empresa ELECTRO PUNO S.A.A., periodo 2016-2020, la
variable (general) se ha conceptualizado en una ratio. Esto se resume en
dividir el patrimonio entre la utilidad neta. Este concepto es compartido por
muchos autores diferentes formas la contabilidad y las finanzas. Del mismo
modo, el marco tedérico para el calculo de la rentabilidad patrimonial, esta
metodologia, consistente con los autores anteriores (Campos 2020; vy
Damodaran, 2007).
Con respecto a la variable lo cual es rentabilidad patrimonial de la Empresa
ELECTROPUNO S.A.A., se observa un constante crecimiento de 5.88 en
2016 a 11.48 en 2020 esto debido a un aumento del patrimonio y una
disminucion de la utlidad neta. Los resultados obtenidos tienen una
relacion con otras investigaciones.

2. En relacion con el objetivo especifico 1, se ejecutd un estudio descriptivo
en la primera dimension 1, con los antecedentes de la utilidad neta. Para lo
cual, los diferentes autores sefialan, en conformidad con los estados
financieros auditados, el Plan Contable General Revisado y publicados en
la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, en donde se abarco
dos indicadores, los cuales son total ingresos y total gastos que
corresponden a las cuentas contables especificas. Esta metodologia facilita
el célculo de la dimension que es la utillidad neta de la Empresa
ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020.

La utilidad neta ha sido disertada por diferentes autores, como nacionales e
internacionales. El primer estudio descriptivo es observar si tuvo un
crecimiento o no en el periodo que se a estudiado. En lo cual se mostro

gue se tuvo un crecimiento de un 3% en los ultimos 5 afos.
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En su representacion hubo una disminucién, del 90% (2016) a 87% (2020)
de este indicador total gastos, del total de la dimensidn estudiada. Lo cual
le facilito cambiarse en su Unico sustento del aumento del total ingreso de
la utilidad neta. Donde en el marco tedrico nos menciona (Jim, & Casta,
2014) que el cual se hizo, esencial por el auge representado en el
movimiento causado en total gastos.

. Considerando el objetivo especifico 2, se efectud el estudio descriptivo de
la dimension 2: patrimonio neto. Para lo cual, contando con el apoyo de los
estados financieros auditados se logré identificar con cuatro indicadores
cuales se extrajeron segun lo establecido por el plan contable general, de
esta manera, la metodologia se baso en teorias de los autores (Quadro et
al, 2017).

Como se menciond la dimensién 2 fue: patrimonio neto, aplicado para la
Empresa ELECTROPUNO S.A.A., periodo 2016-2020. El cual, segun estos
resultados obtenidos. Se obtuvo un incremento en capital social que subi6
de 41% de (2016) a 55% (2020) con un aumento de 16,465 soles entre
esos afos; en el capital adicional se ve claramente que hubo una
disminucién muy notable que fue de un 53% (2016) hasta un 10% (2020)
con una disminucién de S/. 138,850 entre el 2016 y 2020; en la reserva
legal se vio un aumento del 1% (2016) a un 3% (2020); y por ultimo en los
resultados acumulados se ve un aumento elevado de un 4% (2016) hasta
un 31% (2020), del patrimonio neto, esta dimensién esta compuesto por las
aportaciones de los accionistas, monetarias 0 no monetarias, que se
respalda en los activos de la entidad sin expulsién de deuda o pasivos.
Este patrimonio obtenido por parte de los inversores se intercambia por

acciones o participaciones. Segun la teoria (Guivin, Pinco, 2017).
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VI. CONCLUSIONES

Una vez concluido el analisis de la presente investigacion referente de La
rentabilidad patrimonial de la Empresa ELECTROPUNO S.A.A., en base a los
objetivos establecidos en el presente trabajo de investigacion se llegd a las

conclusiones siguientes:

1. En cuanto a la rentabilidad patrimonial de la empresa es adecuada,
ademas, hay un incremento de sus indicadores, principalmente por el
aumento de las ventas, porque el margen de utilidad se mantiene y un
buen manejo de los gastos operacionales y el incremento de las utilidades,
al igual en el ROE es por el incremento de las utilidades netas.

2. Asimismo, se consider0 la evolucion de las utilidades netas obtenidas en
cada ejercicio y la destinacion final de las mismas y su interpretacion
correlacional con los resultados obtenidos al interpretar las razones
financieras de rentabilidad y su evolucion en el tiempo.

Lo anterior para, desde el punto de vista la empresa analizada genero las
utilidades para sus socios durante los periodos 2016, 2017, 2018, 2019 y
2020.

3. Enrelacion al patrimonio neto muestra un nivel bajo cada afio desde el afio
2016 hasta el afio 2020, lo que indica que la mayoria de los recursos
utilizados por la empresa para que sus actividades de funcionen
correctamente se concentran en los pasivos, en efecto trayendo como
resultado un patrimonio bajo en cada periodo, lo cual no es recomendable

para la inversién de una empresa.
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VIl. RECOMENDACIONES

En seguida, se muestran las principales recomendaciones de la investigacion, en

forma ordenada.

1. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa ELECTROPUNO
S.A.A gue los Estados Financieros sean analizados periddicamente para
que puedan determinar la rentabilidad patrimonial de la empresa y asi
poder tomar decisiones adecuadas para el buen desarrollo de la empresa.

2. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa ELECTROPUNO
S.A.A implementar una politica de reduccion de costos de los servicios
para que no afecte a las utilidades de la Empresa y por tanto a la
rentabilidad de la empresa.

3. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa ELECTROPUNO
S.A.A tener en cuenta que la informacion patrimonial facilita en la toma de
decisiones en la empresa, por lo tanto se debe centrar en la informacién
patrimonial para retribuir adecuadamente a los accionistas.

4. Se recomienda para posteriores estudios de investigacion sobre la
rentabilidad patrimonial emplear diferentes disefios de investigacion,
técnicas o métodos y afiadir mas variables, asimismo, extender el espacio-
tiempo por un periodo de tiempo mas largo, ademas incluir el impacto del
COVID-19.
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Anexo N° 01

Matriz de operacionalizacion de variables

Variable de Definicion Definicion , - , Escala de
: . Dimension | Indicadores L
estudio conceptual | operacional medicion
Rentabilidad | La Los factores | Utilidad Total De razdn
patrimonial rentabilidad |de  ROE | neta ingreso
patrimonial | realizan
se refiere al (rjneedluones
beneficio .
que cada :‘jeentablIldatcr}IeS
socio :
obtiene por ?gtp::é?s' Total gasto
haber muestra
invertido en | significativa,
una entidad | resultados y
y generar aplicacion de
ingresos a las técnicas
través de en su . . : -
sus fondos, estudup. Patrimonio Capltal en | De raz6n
y de esta ggrﬂz;;lez, . neto acciones
manera Acosta:
existe (2012).
formas de
aumentar || g ytilidad
sus-— neta es el Capital
ganancias resultado adicional
€s operativo
incrementan | neto de
do sus impuestos y
ventas, el
reducirlos | patrimonio
activos, yla | peto es la Reserva
subida de a | resta de los legal
obligacion | activos y los
para que pasivos de
haciendo la | |3 empresa.
division (Pérez,
entre el Rodriguez,
activoylos | g Molina, Resultados
fondos 2012). acumulados
propios
sean
superior,
menciona.
Sevilla A. A.

(2015)




Anexo N° 02

Informacién de la Superintendencia del Mercado de Valores - EEFF; y, ROE y
ROA

EEFF 31.Dic.2016

Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad de Puno S5.A.A - Electro
Puno 5.A.A.

Estado de situacion financiera
4] 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Mota 2016 2015 2014
5/t000) S000) 5000
Reestructurade  Reestructurado
Mota 3.5 Mota 3.5
Activo
Activo corriente
Efectiva y equivalentes de efectivo 3.2(chy 4 TE.577 11,776 56172
Depositos a plazo 32y 4 T.310 50,000 1,333
Cuentas por cobrar comerciales, neto 3.2(ayy 5 25,625 27,742 22,397
Otras cuentas por cobrar 3.2(ay 6 4,483 4,129 5.287
Cuentas por cobrar a relacionadas 3.2(a)y 22(b) &8 43 45
Existencias, neto 3.2(dyy 7 11,680 11,622 9,905
Gastos contratados por anticipado 32(a)y 8 T7a 1012 1,057
Total activo corriente 126,519 106,324 596,199
Activo no corriente
Propiedades, planta vy equipo. neto 3.2(ehy9 306,103 305,504 278,304
Bctivos intangibles, neto 3.20F) 1,240 4739 519
Active por impuesto a las ganancis diferide 32Dy 10 13,444 15,580 19,980
Total activo no corriente 320,787 321,563 298,803
Total activo 447 306 427,887 395,002
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 3.2(a)y 11 14,854 16,670 11,801
Otras cuentas por pagar 3.2(a)y 12 16,957 20,673 19,579
Cuentas por pagar a relacionadas 3.2(a)y 22(b) 6,353 6,179 4,981
Provisiones por beneficios 2 empleados 3.2(n)y 13 3,608 3,001 2,338
Total pasivo corriente 41,812 46,325 38.719
Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar 3.2(a)y 12 89,491 T3 59841
Provisiones J3.2(Py 14 TE4 6. 733 15.523
Provisiones por beneficios a empleados 3.2(n)y 13 1,783 1,803 1.866
Total pasivo no corriente 92,038 BE,24%9 T7.030
Total pasivo 133,850 132,874 115,749
Patrimonio neto
Capital social 15 129,776 129776 129,776
Capital adicional 166,447 166,447 166,262
Reserva legal 3.402 3.402 3,402
Resultados acumulados 13,831 (4.612) (20.187)
Total patrimonio neto 313,456 295,013 279,253

Total pasivo y patrimaonio neto 447 306 427,887 393,002




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad de Puno S.A.A. - Electro
Puno S.A.A.

Estado de resultados integrales
Por los aros terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Mota 2016 2013
/00000 SH000)
Reestructurado
Mota 3.5

Ingresos operativos
Ingresos por servicio o distribucion de energia

eléctrica 3.2{h)y 16 167,798 134,720
Ingresos por servicios complementarios 3.2¢hy 16 18,276 17,702
Costo del servicio de ensrgia 3.2¢hy 17 (133.957) (119,857
Ltilidad bruta 52,117 52,565
Gastos operativos
Gastos de venta 3.2(hy18 (10,345) (17,449
Gastos de administracicn 3.2(hy19 (25,4901 (B.564)
Otros gastos, neto 9971 620
Utilidad operativa 26,253 27.172
Ingresos financieros, neto 3.2¢hy21 4,649 2.664
Diferencia en cambio, neta 27 (47 (93
Uitilidad antes del impuesto a las ganancias 30,855 29,743
Impuesto a las ganancias 3.2 y 10 (b) (12,412} (14, 168)
Utilidad neta 18,443 15,575
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales 18 443 15,575
Utilidad neta por accion basica y diluida (expresada

en Soles) 01421 01200

Promedic ponderade del mimero de acciones en
circulacion (en miles de unidades) 129776 129776




Empresa Regional de Servicio Plblico de Electricidad de Puno S.A.A. - Electro Puno S.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 v de 2015

Capital Capital Reserva Resultados
social adicional leqgal acumulados Total
500000 500000 500000 S/0000) S/0000)
Saldes al 1 de enero de 2015 (Reestructurado
nota 3.3) 129776 166,262 3,402 (20,187) 279,253
Aportes de obras mediante transferencias recibidas,
notalS(h) - 185 - - 185
Utilidad neta - - - 15,575 15,575
Saldes al 31 de diciembre de 2013 (Reestructurado
nota 3.5) 129776 166,447 3,402 (4.612) 295,013

Utilidad meta - - - 18,443 18,443

Saldes al 31 de diciembre de 2016 129,776 166,447 3402 12,821 313,456




EEFF 31.Dic.2017

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A - Electro
Puno 5.A.4.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

MNota 2017 2018
SA000) SH000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efective 3.2y 4 48,071 Te.577
Depasitos a plazo 3 2cy4 29,190 7.210
Cuentas por cobrar comerciales, neto 3.2(a)y 3 29,471 25,623
Otras cuentas por cobrar 3.2(ay & 15,369 4,483
Cuentas por cobrar a relacionadas 3.2(a) y 21(b) o972 &8
Existencias, neto A2y T 10,6458 11.680
Gastos contratados por anticipado 3.2(a) 213 776
Total active corriente 133,524 126,519
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo. neto 3.2(e)y 8B 312,038 306,103
Activos intangibles, neto 3.2(F) 1,117 1,240
Activo por impuesto a las ganancias diferido 32N yS 16,189 13,444
Total active no corriente 325,344 320,787
Total active 463,278 447,306
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 3.2(ayy 10 24,052 14,894
Otras cuentas por pagar J.2(ayy 11 15,819 16,957
Cuentas por pagar a relacionadas 3.2(a)y 21(b) T8 6,353
Provisiones por beneficios a empleados 3.2(ny 12 3,773 3,608
Total pasivo corriente 48,422 41,812
Pasiva mo corriente
Otras cuentas por pagar J.2(ayy 11 90,471 B3.491
Provisiones 3.2y 13 475 Ted
Provisiones por beneficios a empleados 3.2(ny 12 1,742 1,783
Total pasivo ne corriente o2,.688 S2.038
Total pasivo 141,110 133.850
Patrimonio neto
Capital social 14 120,776 129,776
Capital adicional 164,383 166,447
Reserva legal 4,785 3,402
Resultados acumulados 23,224 13.831
Taotal patrimonio neto 322,168 313.436

Taotal pasivo y patrimonio neto 463,278 447 306




Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - Electro

Puno 5.A.A.

Estado de resultados integrales

Par los aftos terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Ingresos operativos

Ingresos por servicio o distribucion de energia
sléctrica

Ingresos por servicios complementarios

Costo del servicio de energia

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de venta
Gastos de administracion

Otros ingresos, neto

Utilidad operativa
Ingresos financieros, neto
Diferencia en cambio, neta

Litilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Litilidad neta

Otros resultados integrales

Taotal resultados integrales

Utilidad neta por accidn basica y diluida (expresada

en Soles)

Promedic ponderade del nimero de acciones en

circulacion {en miles de unidades)

Mota

32y 15
32y 15
32y 1E

32(hy17
32(hylg

3ZMy 20
2600

320y 90

22

2017 2016
000} 5000}
184,057 175,029
19,943 10,889
(148,801) (140,463)
55,205 45,455
(16,8500 (14,249}
(13.134) (13,635)

5,178 3,590
30,399 26,461
3,766 4414
48 {203
34,213 30,855
(10,4821 (12,412}
23,731 18,443
23,731 18,443
0.1829 01421
129776 129,776




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad de Puno 5.A.A. - Electro Puno 5.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Paor los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Saldos al 1 de enero de 2016

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 20186

Utilidad neta

Transferencia a reserva legal, mota 14000
Distribucion de dividendos, nota 14 (d)
Reduccion de capital adicional, nota 14 (b}
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Capital
social
SN0

129,776

129,776

125,776

Capital Reserva
adicional legal

SO0} 500

166,447 3.402

166,447 3,402

- 1,383

(2,084) -

164,283 4,785

Resultados
acumulados
S0

(4.612)

18,443

13,831

23,731
(1,383
(12,448)

507)

23,224

Total
50000

293,013

18,443

313,456

23,731

(12,448)
(2,064

507

322,168



EEFF 31.Dic.2018

EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DE PUNO S.A.A. - ELECTROPUNO S.A.A.

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en miles de soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efective
Inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventaries, neto

Gastos contratados per anticipado

Total active corriente

ACTIVO HO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Activos por impuesto a la renta diferido

Total active no corriente

Total active

2018

32,017
40,885
28,451
6,829
10,134
160

118,476

343,557

462,033

2017
(Reestructurado,
Hota 3)

48,071
29,190
28,754
15,864
10,648

213

306,182
3,632
27,830

470,384

PASIVO Y PATRIMONIO NHETO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasivo corriente

PASIVO HO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Beneficios a los empleados
Provisiones

Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMOHIO HETO
Capital emitido

Capital adicional
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimanio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Hota

20

2018

60,609
93,975
1,844
281

156,709

256,517

462,033

2017

(Reestructurado,

lota 3)

24,830
11,170
3,773

129,776

128,824
4,785

(10,158)

253,187

470,384




EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DE PUND 5.A.A. - ELECTROPUNO 5.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AHNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en miles de soles)

INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos por distribucian de energia
Ingresos por servicios complementarios
Costo del servicio de actividades ordinarias

Utilidad bruta

Gastos de administracion

(Gastos de ventas

Otros ingresos

Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Iiferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

(Gasto por impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accion basica v diluida (en soles)

Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulacidn (em miles de unidades)

Mota 2018
2 192,874
2 23,174
73 (154,846)
61,202
24 (12,797)
75 (24,880)
11,212
34,737
2,704
(163)
6 (d) 11
37,289

14(b)  (13,058)

21 0.1867

2017

(Reestructurado,
Hota 3)

184,057
19,949
(151,833)

(13,214)
(17,801)
5,178

19,668

0.1515

129,776



EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD DE PUNO S.A.A. - ELECTROPUNO S.A.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en miles de soles)

CAPITAL CAPITAL RESERVA RESULTADOS TOTAL

EMITIDO ADICIONAL LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO
SALDOS AL 01 DE ENERO DE 2017 (Reestructurado, nota 3) 129,776 130,888 3,402 (16,035) 248,031
Transferencia a reserva legal (Mota 20 (c)) - - 1,383 (1,383) -
Devolucion de acometidas (Mota 20 (b)) - {2,064) - - (2,064)
Distribucién de dividendos (Mota 20 (d)) - - - (12,448) (12,448)
Utilidad neta - - - 19,668 19,668
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 (Reestructurado, HNota 3) 129,776 128,824 4,785 (10,198) 253,187
Transferencia a reserva legal (Hota 20 (c)) - - 2,322 (2,322) -
Distribucion de dividendos (Mota 20 (d)) - - - (20,901) (20,901)
Utilidad neta - - - 24,231 24,231

SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 129,776 128,824 7,107 (9,190) 256,517




EEFF 31.Dic.2019

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.A.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, de 2018 v 1 de enero de 2018

1de enero 1de enero
2018 de 2018 2018 de 2018
En miles de soles Nota 2019 (reexpresado) (reexpresado) En miles de soles Nota 2019 [reexpresado] (reexpresado)
Activo Pasivo
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 55,487 32,07 48,071 Cuentas por pagar comerciales 15 20,673 19,866 24,830
Inversiones financieras g 20,064 40,885 29,180 Otras cusentas por pagar 16 27,260 25,607 12,345
Cuentas por cobrar comerciales 0 31,880 26,967 28,754 Ingresos diferidos 17 2,965 2,955 2 965
Otras cuentas por cobrar 11 18,627 6,829 15,864 Bensficios a los empleados 18 1,902 4,928 3,773
Inventarios 12 10,159 10,134 10,648 Total pasivo corriente 52,790 53,246 43,903
Gastos contratados por anticipado 347 160 213
Total activo corriente 136,464 116,992 132,740 Pasivo no corriente
Otras cusntas por pagar 16 53,929 67,635 84,228
Activo no corriente Ingresos diferidos 17 82,492 86,450 89,590
Propiedades, planta y equipo 13 312,638 311,038 304,374 Beneficios a los empleados 18 1,675 1,844 1,742
Activos intangibles 2,797 3,256 3,441 Provisiones 19 1,775 281 313
Activos por impuestos diferidos 14 16,382 26,282 26,846 Total pasivo no corriente 139,771 155,210 175,873
Total activo no corriente 331,817 340,573 334,660 Total pasivo 192,561 208,456 219,776
Patrimonio
Capital en accionss 20 129,776 129,776 129,776
Capital adicional 123,109 1227117 122717
Reserva legal 7,107 7107 4785
Resultados acumulados 15,728 {10,491} (9,654)
Total patrimonio 275,720 249,109 247,624

Total activo 468,281 457,565 467,400 Total pasivo y patrimonio 468,281 457,565 467,400




Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.AA.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019, de 2018y 1 de enero de 2018.

2018

En miles de soles Nota 2019 (reexpresado)
ngresos de actividades ordinarias 21 231,062 218,312
Costo del servicio de actividades ordinarias 22 (163,433) (154,846)
Gananecia bruta 67,619 63,466
Gastos de administracion 23 (13,672) {12,797)
Gastos de ventas 24 (22,639) (24.918)
(Perdida) Recupereo por deterioro de cuentas por cobrar 10 (1,614) 293
QOtros ingresos 27 5,962 6,850
Resultados de actividades de operacion 35,758 32,894
ngresos financieros 28 2,376 2,704
Gastos financieros (36) (163}
Diferencia en cambio, neta 6.8 {11) 11
Utilidad antes de impuesto 38,085 35,448
Gasto por impuesto a las ganancias 31 (10,863) (13,058)
Resultado del periodo 27,222 22,388
Otros resultados integrales -

Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales del periodo 27,222 22,388
Ganancia por accidon basica (en soles) 29 0.2098 0.1725
Ganancia por accion diluida (en soles) 28 0.2098 0.1725




Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.A A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2019, de 2018 y 1 de enero de 2018.

Namero de Capital Capital Reserva Resultados Total
En miles de soles Nota acciones en acciones adicional legal acumulados patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2018 129,775,548 129,776 128,824 4,785 (10,188) 253,187
mpacto de la correccién de errores 32A - - (6,107) - 544 (5,663)
Saldo reexpresado al 1 de enero de 2018 129,775,548 129,778 122,717 4,785 (9,654) 247,624
Resultado integral del periodo (reexpresado)
Resultado del periedo - - - 22,388 22,388
Total resultados Integrales del periodo [reexpresado) - - - 22,388 22,388
Transacciones con propietarios de la empresa
Transferencia a reserva lega 20C - - 2,322 (2,322) -
Distribucién de dividendos 20D - - - (20,803) (20,903)
Total transacciones con los propietarios de la Empresa - - 2,322 (23,225) (20,903)
Al 31 de diciembre de 2018 (reexpresado) 129,775,548 129,778 122,717 7,107 (10,491} 249,109
Ajuste en aplicacion inicial de CINIIF 23 5B - - - - (1,012 (1,012)
Ajuste en aplicacion inicial de la NIIF 16, neta de impuesto - - - - 122 122
Otros - - 392 - (113} 279
Saldo ajustado al 1 de enero de 2019 129,775,548 129,776 123,109 7,107 (11,494} 248,498
Resultados integrales del periodo
Resultado del periodo - - - - 27,222 27,222
Total resultados integrales del periodo - - - 27,222 27,222
Saldos al 31 de diciembre de 2019 129,775,548 129,776 123,109 7,107 15,728 275,720




EEFF 31.Dic.2020

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.A.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

1 de enero 1de enero
2019 de 2019 2019 de 2019

En miles de soles Nota 2020 (reexpresado) (reexpresado) En miles de soles Nota 2020 (reexpresado) (reexpresado)
Activos Pasivos
Agctivos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 10,263 55,487 32,017 Cuentas por pagar comerciales 14 23,417 20,673 19,856
Inversiones financieras 8 30,700 20,064 40,885 Otras cuentas par pagar 15 26,022 27,260 25,5607
Cuentas por cobrar comerciales g 44 984 31,880 26,967 Ingresos diferidos 16 9,206 5,464 5,464
Otras cuentas por cobrar 10 36,598 18,627 6,829 Beneficios a los empleados 17 4,658 1,802 4978
Inventarios 11 12,940 10,159 10,134 Total pasivos corrientes 63,202 55,299 55,755
Gastos contratados por anticipado 123 347 160
Total activos corrientes 135,608 136,464 116,992 Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar 15 41,133 53,829 67,635
Activos no corrientes Ingresos diferidos 18 194,718 115,623 121,090
Cuentas por cobrar g 7,393 - - Beneficios a los empleados 17 1,645 1,676 1,844
Propiedades, planta y equipo 2 401,711 312,638 311,036 Provisiones 18 1.841 1.775 281
Activos intangibles 2,377 2,797 3,256 Total pasivos no corrientes 239,337 172,902 190,850
Activos por impuestos diferidos 13 19,376 16,382 26,282 Total pasivos 302,539 228,201 246,605
Total activos no corrientes 430,857 331,817 340,573

Patrimonio

Capital en acciones 19 146,241 129,776 129,776

Capital adicional 27,897 59,783 59,391

Reserva legal 8,680 7,107 7,107

Resultados acumulados 81,408 43,414 14,686

Total patrimonio 263,926 240,080 210,960
Total activo 566,465 468,281 457,565  Total pasivo y patrimonio 566.465 468,281 457,565




Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.AA.

Estado de Resultados y Otros resultados Integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

2019

En miles de soles Nota 2020 (reexpresado)
Ingresos de actividades ordinarias 21 224,700 231,052
Costo del servicio de actividades ordinarias 22 (166,880) (163,433)
Ganancia bruta 57,820 67,619
Gastos de administracion 23 (12,443) (13,572)
Gastos de ventas 24 (20,106) (22,640)
Pérdida neta por detericro de cuentas por cobrar 9 (180} (1,614)
Otros ingresos 27 10,154 8,472
Resultados de actividades de opseracion 35,245 38,265
Ingresos financieras 28 1,256 2,376
Gastos financieros (384) (47)
Utilidad antes de impuesto 36,117 40,594
(Gasto por impuesto a las ganancias 30 (5,827) (10,863)
Resultado dsl periodo 30,290 29,731
Otros resultados intagrales

Otros resultados integrales = -
Total resultados integrales del periodo 30,290 29,731
Ganancia por accidn basica (en soles) 20 0.2071 0.2290
Ganancia por accidn diluida (en soles) 20 0.2071 0.2290




Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad de Puno S.A.A. - ELECTROPUNO S.AA.
Estado de Cambios en el Patrimenio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Namero de Capital Capital Reserva Resultados Total

En miles de soles Nota acciones en acciones adicional legal acumulados patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2018 128,775,548 129,776 122,717 7,107 10,481) 249,109
mpacto de la correccién de errores 31A - - {63,326) - 25,177 (38,149)
Saldo reexpresado al 1 de enero de 2019 129,775,548 129,778 59,391 7,107 14,686 210,960
Ajustes por adopeién NIIF - - 392 - (1,003) 3R]
Resultado integral del periodo (reexpresado)

Resultado del periodo - - - - 29,731 29,731
Total resultado integral del periodo - - - - 20,731 20,731
Saldos al 31 de diciembre de 2019 129,775,548 129,778 59,783 7,107 43,414 240,080
Saldos al 1 de enero de 2020 129,775,548 129,776 69,783 7,107 43,414 240,080
Resultado integral del periodo

Resultado del periodo - - - - 30,280 30,250
Resultado integral del periodo - - - - 30,200 30,280
Transacciones con los propietarios de la Empresa

Pago de dividendos 18.0 - - - = (14,165) (14,158)
Transferencia a la reserva legal 1ac - = = 1.673 (1,673} =
Aumento de capital socia 198 16,465,631 16,465 (41,431) - 24,966 -
ncorporacion de obras de electrificacion rural 19.8 - - 9,245 - (1,634 7,711
Total transacciones con los propietarios de la Compaiiia 16,465,631 16,485 (32,186) 1,573 7,704 (6,444)

Saldos al 31 de diciembre de 2020 148,241,179 148,241 27,507 8,680 81,408 263,926




