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Resumen
La presente investigacion tuvo como objetivo determinar la influencia de la
gestién del capital de trabajo en la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., Trujillo afios 2019 — 2020. La metodologia del presente trabajo
de investigacion es de tipo aplicada de disefio no experimental, de enfoque
cuantitativo con un nivel descriptivo — explicativo, de corte longitudinal, utilizando
la guia de entrevista y andlisis documental de los estados financieros de la
empresa. De los principales resultados se encontré que la gestion del capital de
trabajo influye en la rentabilidad, debido a las decisiones que tomo la gerencia
los cuales se vieron reflejados en el periodo 2020, mostrando que el capital de
trabajo incremento del S/432,959 a S/1,007,825, con respecto a la liquidez paso
de 1.21 a 1.69 de igual forma la rotacion de cuentas por cobrar de 7.64 a 8.86
veces, mostrando variaciones en el margen de utilidad bruto, operativo y neto,
del mismo modo el ROA incremento del 6% al 7% a pesar de las medidas
tomados por el estado en relacion al COVID 19. Concluyendo que la gestion del
capital de trabajo influye positivamente en la rentabilidad evidenciando la buena
gestién del capital de trabajo en la empresa para el periodo 2020, manteniendo

el desarrollo de la actividad operativa.
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Abstract

The objective of this research was to determine the influence of working capital
management on the profitability of the company Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C., Trujillo years 2019 - 2020. The methodology of this research work is of
applied type of non-experimental design, quantitative approach with a descriptive
- explanatory level, longitudinal cut, using the interview guide and documentary
analysis of the financial statements of the company. From the main results it was
found that working capital management influences profitability, due to the
decisions taken by management which were reflected in the period 2020,
showing that working capital increased from S/432,959 to S/1,007,825, with
respect to liquidity it went from 1.21 to 1.69, likewise the turnover of accounts
receivable from 7.64 to 8.86 times, showing variations in the margin of the
company's financial statements. 86 times, showing variations in the gross,
operating and net profit margin, likewise the ROA increased from 6% to 7%
despite the measures taken by the state in relation to COVID 19. Concluding that
the management of working capital positively influences profitability, evidencing
the good management of working capital in the company for the period 2020,
maintaining the development of the operating activity.

Keywords: Working capital management, profitability, liquidity.
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I.INTRODUCCION
En la actualidad a nivel mundial las empresas enfrentan distintos problemas los
cuales les conlleva analizar y buscar mejores soluciones a corto y largo plazo
con la finalidad de mantenerse o surgir en un mercado competitivo, uno de los
problemas comunes que enfrentan es la gestion del capital de trabajo, debido a
gue es un factor determinante para una empresa, ya que de ello depende la
ejecucion de sus actividades operativas, una deficiente gestion puede generar
problemas de inestabilidad dentro de una organizacion, repercutiendo en la
rentabilidad de estas.
Las empresas no encuentran un equilibrio adecuado en su estructura econémica
y financiera, disminuyendo el valor y seguridad dentro del mercado donde se
encuentren. Se puede evidenciar que en América Latina las pequefas y
medianas empresas quiebran por una deficiente gestion de los recursos
empleados para sus actividades econdmicas. (Portafolio,2020). Por otro lado,
en México el 10% de las pymes logran alcanzar un ciclo de vida de 10 afios
cumpliendo todos los objetivos planteados, sin embargo, el 75% de las empresas
fracasan en los primeros afios, debido a factores internos, que estan
relacionados con una inadecuada gestion. (Gestion, s.f.)
Con respecto al capital de trabajo sobresalen tres elementos primordiales, el
efectivo, existencias, y cuentas por cobrar, estos componentes estan
relacionados, ya que proceden de la naturaleza de la actividad de la empresa.
(Castillo, 2019). Mantener un flujo de efectivo inapropiado no permitira a las
empresas cumplir con sus obligaciones, mantener y reforzar las relaciones
comerciales con sus proveedores, estar al dia con el pago de remuneraciones,
y tener disponibilidad para comprar mercaderia, materia prima, insumos entre
otros al contado.
Por otro lado, las cuentas por cobrar enmarcan una tarea exigente en las
empresas, gestionarlas emplea distintas actividades, una de ellas es mantener
una estabilidad entre ventas al contado y crédito. En el ambito comercial es
evidente que el crédito estimula las ventas incrementando los ingresos a las
empresas, no obstante, repercute en las cuentas por cobrar, elevando el riesgo
de generar cuentas incobrables que pueden perjudicar la estructura econémica

y financiera. (Izar y Ynzunza, 2017).



Para las empresas con capacidad de desarrollo acelerado, es de suma
importancia el control adecuado del efectivo debido a que necesitan capital
adicional para invertir en inventarios y activos fijos, para ello recurrird a
financiamientos por terceros lo que conlleva a un problema en el flujo de efectivo
sino se mantiene una adecuada gestién. (Rodriguez et, al 2018).

En el Perl, las empresas pequefias y medianas en el afio 2019
representaron un 95% de las empresas a nivel nacional, siendo asi los
aportantes mayoritarios del aumento del PBI. Sin embargo, los pequefios y
medianos negocios no tienen una duracion en el mercado a largo plazo al no
tener una gestioén de su informacion financiera y contable afectando a través de
los afios la rentabilidad. (ComexPeru, 2019).

En el sector industrial la fabricacion de vehiculos automotores, remolques
y semirremolques varié de 52.2 en el 2019 a 60.3 en el 2020, en términos
porcentuales de 1.9%. (INEI 2021). Al no contar con un capital de trabajo
adecuado debido a su misma actividad de inversion, la gestion de capital de
trabajo es su principal problema, limitando un crecimiento significativo en el
mercado, lo que trae consigo buscar financiamientos por terceros para poder
cubrir sus costos de operatividad, los cuales pueden repercutir a futuro en los
resultados econdémicos de la empresa.

En la ciudad de Trujillo las empresas buscan estrategias que les permite
rotar sus inventarios, cuentas por cobrar, emplean politicas, las cuales son
establecidas por la gerencia, sin embargo, estas politicas no les asegura la
recuperacién integra de su inversién, optando por implementar otros
mecanismos como deudas incurriendo en gastos con la finalidad de mantener
un capital de trabajo sostenible.

La empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. siendo una empresa
PYME, esta ubicado en la ciudad de Trujillo en el sector industrial, su objetivo
social es fabricar unidades como semirremolque, remolques, carrocerias, a la
vez, brinda el servicio de reparacion y mantenimiento de las unidades
mencionadas, para realizar sus actividades debe de contar con un capital de
trabajo adecuado, debido a que los costos que incurre para realizar sus
fabricaciones es elevado, las compras que realizan el 80% son al contado,
principalmente su materia prima que son planchas, tubos, platinas, canales de

metal, debido a que estos proveedores no brindan algun crédito, en ocasiones



no tienen disponibilidad de efectivo, las cuales retrasan su proceso productivo,
por otro lado cuando se presentan proyectos grandes el capital que manejan no
es suficiente, es por ello que buscan financiamiento externo, siendo estos
complejos para la empresa por los distintos requisitos que solicitan, por otro lado,
los resultados obtenidos no son evaluados periédicamente, los cuales pueden
generar que la empresa tenga dificultades para crecer, ser competitivos, y
mantener solvencia, repercutiendo en la rentabilidad.

En vista de la realidad problematica encontrada se formula la siguiente
pregunta ¢ Cémo influye la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. de la ciudad de Truijillo afios 2019
-2020?

De acuerdo a Hernandez, Fernandez y Baptista (2010), el siguiente
proyecto de investigacion se justifica con los siguientes criterios: (1)
Conveniencia, el desarrollo del siguiente trabajo de investigacion, se basa en
analizar la gestion del capital de trabajo y su influencia en la rentabilidad de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. (2) Relevancia Social, el presente
trabajo ayudara a la empresa a identificar sus deficiencias, asi también mejorar
la gestidn del capital de trabajo, implementando estrategias que le permitan tener
un mejor control de sus operaciones. (3) Implicancia Practica, esta investigacion
desde una perspectiva practica contribuye a la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C. a una mejor gestion del capital de trabajo, en la cual ejecuten
estrategias que permitan reducir riesgos para obtener una mayor rentabilidad.
(4) Valor Tedrico, de la presente investigacion, esta orientada a fortalecer los
conocimientos tedricos sobre gestion de capital de trabajo y rentabilidad. (5)
Utilidad Metodolégica, mediante esta investigacion se va a proporcionar
informacion util para futuros investigadores que requieran informacion del tema
de tal manera que puedan ampliar sus conocimientos sobre la gestion del capital
de trabajo y su influencia en la rentabilidad.

Por esa razon se planted el objetivo general, Determinar la influencia de
la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria
& Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 - 2020. Por consiguiente, los objetivos
especificos:

(1) Analizar la gestion del capital de trabajo de la empresa Nassi Ingenieria
& Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 - 2020. (2) Analizar la rentabilidad de la



empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 - 2020. (3)
Influencia de la gestion capital de trabajo en la rentabilidad de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 - 2020.

Por consiguiente, se planted la hipétesis. (Hi) La gestion del capital de
trabajo influye positivamente en la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos SAC, Truijillo afios 2019 - 2020., y como hipétesis nula (Ho) La gestidon
del capital de trabajo influye negativamente en la rentabilidad de la empresa
Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, Trujillo afios 2019 - 2020.,



Il. MARCO TEORICO
Para esta investigacion se ha considerado los siguientes trabajos previos,
similares al tema de investigacion, a nivel nacional:

Vasquez y Pinchi (2019), en su investigacion tiene por objetivo general
determinar de qué manera incide el capital de trabajo en la rentabilidad de la
empresa Casper Extreme Racing S.A.C. Tarapoto 2016-2017. La poblacion y
muestra esta conformada por la documentacién de la organizacion. Su
metodologia es aplicada, descriptiva y con disefio no experimental, utilizando la
técnica de guia de entrevista y analisis documental. El resultado de la
investigacion demuestra que en el afo 2016, el capital de trabajo fue alto
mientras que para el 2017 este disminuy0, sin embargo en ambos periodos se
pudo afrontar las obligaciones a corto plazo, en el andlisis de las cuentas por
cobrar del 2016 se evidencié que la empresa carece de politicas de créditos y
cobranzas para exigir a sus compradores la cancelacion de sus deudas,
ocasionando un decrecimiento en la rentabilidad, para el 2017 aun se not6 una
inadecuada ejecucion de las funciones ante las cuentas por cobrar sin embargo
se ha notado un incremento minimo en la rentabilidad en comparacién al periodo
anterior. Concluyendo que el capital de trabajo incide directamente en la
rentabilidad, ya que al gestionarlo de manera adecuada afectaria en los
resultados econdémicos.

Huaman y Rojas (2017), en su investigacion tuvieron como objetivo
evaluar la gestion del capital de trabajo y su incidencia en la rentabilidad de la
empresa Plaza Invest S.R.L. en el periodo 2013. La investigacion es de tipo
aplicada, de nivel descriptivo, no experimental, como técnicas de investigacion
la observacion y analisis documental. Cuyos resultados fueron que existe
deficiencias en el manejo del efectivo, cuentas por cobrar e inventarios los cuales
se ven reflejados en la rentabilidad de la empresa en los periodos estudiados
con disminuciones en el periodo 2013 en la utilidad neta del 10% al 7.96%, de
igual manera el rendimiento sobre los activos del 8.64% al 7.48%
respectivamente. Concluyendo que la gestién del capital de trabajo incide en la
rentabilidad de manera directa en el periodo 2013.

Vega (2018), en su investigacion el objetivo fue determinar la relacion
entre el capital de trabajo y la rentabilidad de las empresas de estudio en el

distrito de Puente Piedra, 2018. La poblacion de la investigacion es la firma



Mesker Peru S.R.L. Su metodologia es aplicada, no experimental, y descriptiva.
Los resultados indicaron que el capital de trabajo se vincula con la rentabilidad
de la organizacion, ademés el analisis demostr6 que la rentabilidad tiene
concordancia con el efectivo, con las cuentas por cobrar y con las existencias.
Concluyendo que la carencia de estrategias y herramientas que ayuden a
conocer el estado econémico y financiero de la empresa que a la hora de la toma
de decisiones hicieran que la administracion del capital de trabajo de la
organizacion sea poca eficiente en su gestion, causando que la utilidad obtenida
en el periodo 2018 no sea la adecuada.

Tizoén (2017). En su articulo cientifico tuvo como objetivo determinar la
relacion entre el capital de trabajo y la rentabilidad de las empresas industriales
gue cotizan en la Bolsa de Valores de Lima de los periodos 2010 — 2015. Su
metodologia de la investigacibn es descriptiva-correlacional, disefio no
experimental, y corte transversal o retrospectivo. Los resultados indican que hay
un nexo negativo dentro de los indicadores de capital de trabajo y los indicadores
de rentabilidad, y los dias de cuentas por pagar, lo que indica que no hay una
relacion elocuente, indicando que, al disminuir los dias de inventarios, cuentas
por pagar y cobrar como también el ciclo de efectivo, las firmas industriales
invierten menos capital de trabajo y optimizan su rentabilidad. Concluyendo que
hay una relacién inversa significativa con la rentabilidad lo que compromete a las
organizaciones tomar decisiones para mejorar el control de las existencias,
cuentas por cobrar y pagar.

De igual modo, se consider6 investigaciones a nivel internacional los
cuales son los siguientes:

Duque, et al (2019). En su trabajo de investigacion tuvo como objetivo
determinar la eficiencia de la administracion de capital de trabajo y su relacion
con la rentabilidad en las empresas del sector textil del Ecuador. Su metodologia
fue de enfoque cuantitativo, de corte longitudinal, se analizaron 425 empresas
del sector textil bajo regularizacion de la SCVS de Ecuador. Los resultados
obtenidos demuestran que las pymes administran de manera eficiente el capital
de trabajo cuyos resultados se reflejan en las ventas, adicionalmente se
demostré que las pymes crecen en proporcion a los activos circulantes, por otro
lado, se demostré que las empresas tienen relacion positiva con el ROA.

Concluyendo que al tener mayor eficiencia en la administracion del capital de



trabajo las empresas obtendrdn mejores resultados con respecto a la
rentabilidad.

Cuenca, et. al. (2018). En su articulo cientifico tuvo como objetivo
determinar el efecto de la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad
econdémica (ROA) de las empresas constructoras del Ecuador. Con una muestra
constituida con la informacién financiera de 312 organizaciones constructoras
ecuatorianas, se elaboré un examen descriptivo, de correlacion de datos,
aplicando un modelo econométrico de efectos fijos. Los resultados demostraron
gue la rotacion de inventarios, el periodo medio de cobranza, la prueba acida, el
periodo medio de pagos, tienen una relacion con el ROA debido a que al reducir
los dias promedio obtienen mejores resultados. Concluyendo que existe una
relacion significativa del capital de trabajo con la rentabilidad, indicando que se
puede mejorar mediante implementacion de politicas adecuadas en las cuentas
por cobrar, cuentas por pagar, liquidez, inventario y endeudamiento.

Jaramillo (2016). En su articulo pretende ofrecer evidencias empiricas
sobre la relacion que existe entre el capital de trabajo y la rentabilidad
empresarial para el sector de distribucion de quimicos en Colombia, la
investigacién se realizé en una muestra de 48 empresas durante el periodo 2008
— 2014, la metodologia aplicada para el analisis de la informacion fue de
regresion descriptiva, analisis de correccion y analisis de regresion. Los
resultados muestran que al reducir los dias rotacion de cuentas por cobrar y las
cuentas por pagar la rentabilidad incrementara. Concluyendo que existe relaciéon
entre los componentes del capital de trabajo y la rentabilidad.

Asi mismo, con respecto a las definiciones de nuestras variables
mencionamos lo siguiente.

Falconi, et al (2019), indican que la gestion encuadra un alto nivel de
imposicion en el desenvolvimiento de funciones como la planificacion,
organizacion, coordinacion, direccion y control de la empresa, para una mayor
gestion de los bienes de la organizacion, como los materiales, financieros y
humanos, encaminando a cumplir con los objetivos y metas trazadas por la
gerencia.

Teniendo en cuanto lo mencionado, la gestion del capital de trabajo es
importante en una organizacion, ya que va permitir obtener mejores resultados,

en funcion a la gestion de los recursos de la empresa.



Arreiza y Gavidia (2019) indican que la gestion de capital de trabajo
permite asegurar a las empresas conseguir un apropiado flujo de efectivo para
realizar sus operaciones para ello deben evaluar la rotacion de inventarios, el
promedio de conversion de las cuentas por cobrar en efectivo y el periodo de
cuentas por pagar.

Angulo (2016) menciona que para tener una efectiva gestion de capital de
trabajo se debe poner énfasis a las partidas correspondientes que estan
relacionadas a la actividad operativa de la empresa, en la cuales estan el activo
circulante y pasivo circulante.

Una efectiva gestion va generar que las empresas tengan un mejor
desarrollo operacional, mitigando riesgos, los cuales les va permitir tener
solvencia, y mantener un equilibrio adecuado con respecto a la utilidad.

Por otro lado, controlar un adecuado capital de trabajo, lleva consigo
mantener un éptimo flujo de efectivo, para la operatividad de una entidad a corto
plazo.

Zapata (2017) refiere que el efectivo es un recurso disponible, que es
controlado contablemente a través de las cuentas caja chica, fondo rotativo y
bancos.

Zapata (2017) indica que el equivalente de efectivo son recursos
financieros que cuentan con riesgo moderado de cambio a su valor nominal lo
cuales pueden convertirse en disponible obteniendo liquidez.

Zapata (2017) menciona que el estado de flujo de efectivo es el
documento primordial donde esta plasmado las actividades que realiza una
empresa en referencia operaciones cotidianas, inversiones y financiamientos en
conceptos de entradas y salidas de efectivo, elaborado en base a un
determinado periodo, con el fin de medir la gestion de la gerencia.

El flujo de efectivo se divide en 3 actividades: Operacion, inversion y
financiamiento.

Zapata (2017) menciona que las actividades de operacion abarcan
compras, ventas, produccion, ademas las entradas y uso de servicios y bienes
gue estan relacionadas directamente a la operatividad del negocio.

Zapata (2017) indica que las actividades de inversidbn engloban
operaciones de concesion y cobro de acuerdos comerciales con respecto a

préstamos financieros, como la compra o venta de herramientas de deuda o



acciones, la compra y venta de maquinaria, planta, equipos, la cancelacion y
colocacion de titulos valores.

Zapata (2017) menciona que las actividades de financiamiento estan
incluidas las entradas de dinero y cancelacién de préstamos a largo plazo, la
adquisicién de recursos de los accionistas y recompra de participaciones o
acciones.

Herrera et al. (2016) refiere que el analisis financiero de los ratios o
indicadores ayuda a la administracion a tomar decisiones en referencia a
inversiones, planificaciones, financiamientos, debido a que les permitira
reconocer de qué manera se estd manejando los recursos, observando la
situacion econémica y financiera.

Los indicadores financieros van a permitir evaluar la situacion de las
empresas en un determinado periodo, los cuales se pueden comparar, al analizar
los resultados se podra observar si las decisiones que tomaron fueron las
adecuadas.

Herz (2018) menciona que los ratios de liquidez estd medido por la
facultad que tiene una entidad para cancelar sus obligaciones a corto plazo, este
indicador proporciona informacién util para descubrir deficiencias, dado que si la
liquidez es menor genera problemas de flujo de efectivo.

Carchi et al. (2020) indica que el capital de trabajo muestra la cuantia de
efectivo que tiene una organizacion para efectuar sus operaciones cotidianas.
Mendoza y Ortiz (2018) indican que para obtener el importe del capital de trabajo
se debe de restar el activo corriente menos el pasivo corriente.

Capital de Trabajo = Activo Corriente -Pasivo Corriente

Gutiérrez y Tapia (2016) indica que la liquidez general es un indicador que
mide la capacidad de una entidad para cancelar sus obligaciones a corto plazo
las cuales son cubiertas con su activo corriente. Mendoza y Ortiz (2018) indican
gue para determinar la liquidez corriente se divide el activo corriente sobre el

pasivo corriente.

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Liquidez Corriente =

Trujillo y Martinez (2020) refieren que la prueba acida mide o verifica la

capacidad que tiene una empresa para cumplir con sus deudas corrientes, pero

9



sin necesitar la venta de su mercaderia, es decir el efectivo disponible. Mendoza
y Ortiz (2018) mencionan que la prueba &cida incluye las cuentas por cobrar, el

efectivo y algunas inversiones excluyendo el inventario.

Activo Corriente - Inventario

Prueba Acida = Pasivo Corriente

Los ratios de gestion miden la eficiencia que tiene una empresa con
respecto a sus actividades de operatividad como la gestion de inventarios,
gastos, cobros. (Gitman y Chad, 2012, citado por Herrera et al., 2016).

Meza (2018) indica que una cuenta por cobrar es el derecho que obtiene
una empresa de cobrar a otra una cierta cantidad de dinero por la venta de un
bien o prestacion de un servicio.

Burneo y Lizarzaburu (2017) indican que la rotacion de cuentas por cobrar
se mide por medio de la division de ventas al crédito de una entidad entre la
totalidad de las cuentas por cobrar, donde el resultado expresa la cantidad de
veces que la cuentas por cobrar se transforman en efectivo. Herz (2018) indica
gue este ratio evalla la capacidad que tiene la empresa para recuperar sus
cuentas en veces al afio y dias.

Ventas al credito
Cuentas por cobrar

Rotacion de cuentas por cobrar =

Morillo y Llamo (2019) mencionan que la rotacion de cuentas por pagar
es el periodo incurrido para cancelar los pagos de cuentas pendientes, una
cancelacién adecuada permite a las organizaciones gozar de descuentos y

mantener buenas relaciones con los proveedores.

Compras al credito
Promedio de cuentas por pagar

Rotacién de cuentas por pagar =

En una empresa para generar riqueza y mantener solides en el mercado
deben de contar con un inventario que les permita cubrir con la demanda y a la
vez mantener un stock pertinente.

Cuellar et al. (2016) define que en la NIC 2 los inventarios son activos:
gue estan mantenidos para la venta, en el proceso de produccion, o en forma de
materiales o suministros destinados para el consumo de los procesos

productivos o prestacién de servicios.

10



Mendoza y Ortiz (2018) mencionan que la rotacion de inventario es un
indice que manifiesta las veces que el inventario rota en un determinado periodo

para que se conviertan en dinero o en cuentas por cobrar.

Costo de ventas
Inventario

Rotacion de Inventario =

Gutiérrez y Tapia (2016) indican que la rentabilidad es una medida de
eficiencia que permite conocer el rendimiento de lo invertido al realizar diversas
actividades y esta enlazado con las ventas de una entidad, los activos y el fondo
proporcionado por los propietarios.

Segura (2019) menciona que la rentabilidad se basa en el retorno
econdémico de lo invertido junto al margen de ganancia lo cual compensa la
utilizacion del mismo.

La rentabilidad, es el beneficio, rendimiento, que se obtiene mediante una
determinada operacion realizada, considerando el retorno econémico de las
inversiones que se han hecho, el rendimiento de los activos y las ventas
realizadas dentro de un periodo. Para conocer el retorno econémico de las
inversiones, el rendimiento de los recursos y la manera en que son empleados,
se consigue mediante un analisis de los resultados con la aplicacion de los ratios
de rentabilidad.

Alva (2019). menciona que las ratios de rentabilidad permiten analizar la
forma en que son empleados los activos de la organizacion, mayormente estos
indicadores son expresados a través del calculo de rendimientos, lo que permite
saber si los recursos son empleados eficientemente en las actividades y generan
retornos para la organizacion. (p. 540).

Chu (2019). Son el resultado de las decisiones y politicas de las
empresas, proporcionan los efectos de liquidez, la gestion de activos y la gestion
de las deudas sobre los resultados obtenidos de operacion. (p. 164).

Bahillo, Pérez y Escribano (2013). Describe que las ratios de rentabilidad
relacionan los resultados de la empresa obtenidos antes y después de intereses
0 impuestos, con una magnitud que lo provoca, asi como las ventas, recursos

propios, activos. (p.395).
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Los ratios de rentabilidad demuestran resultados de los cuales son
analizados para conocer la situacion actual de las empresas, asi mismo, se
reflejaran los resultados y variaciones segun la implementacion de politicas de
gue una entidad aplique.

Los indicadores financieros de rentabilidad son los siguientes, margen de
utilidad bruta, operativa y neta, el ROA (margen sobre los activos totales), el cual
determina la capacidad que tienen los activos de la empresa para generar
utilidades, asi mismo est4 el ROE que determina el rendimiento respecto al
capital propio de la empresa.

Alva (2019) define que la utilidad bruta sobre ventas netas es un indicador
gue precisa el margen bruto conseguido en un determinado periodo, esperando
gue el resultado obtenido sea cada vez mayor, puesto que significa margen de
ganancia. (p. 540)

. Utilidad bruta
Margen de Utilidad Bruta= ———
Ventas netas
Alva (2019) indica que la utilidad operativa sobre ventas netas muestra la
efectividad que tiene la organizacion para generar operativa mediante sus ventas
netas, esperando que el resultado sea mayor puesto que expresa mayor
ganancia. (p. 543)

Utilidad operativa
Ventas netas

Margen de Utilidad operativa=

Chu (2019) menciona que el margen de utilidad neta es un ratio que indica
cdmo se estan manejando los gastos de la organizacion, se calcula dividiendo la
ganancia neta entre los ingresos de actividades ordinarias, asi también indica la
ganancia obtenida por cada sol. La limitacion del indicador es que la ganancia
neta puede ser alterada por otros ingresos, por ingresos financieros y por
diferencia de cambio del tipo de cambio. (p. 164)

. Utilidad neta
Margen de Utilidad Neta= ——
Ventas netas

Chu (2019) menciona que el margen sobre los activos totales (ROA) es

un ratio que mide la eficiencia de la administracion de la empresa, el
procedimiento de la generacion de utilidades en razon a los activos. Se calcula
en base a la utilidad operativa debido a que no se considera los gastos por
intereses e impuestos a las ganancias, los cuales no inciden en el uso eficiente

de los recursos. (p. 165). Asi mismo Trujillo y Martinez (2020) en su libro indican
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gue la rentabilidad sobre la inversion ROA (ROI), es un indicador que permite
evaluar la capacidad de los activos que posee un negocio en la generacion de
utilidades. (p.144)

Utilidad Neta
ROA= ——M
Activos

Chu (2019) indica que el rendimiento sobre el patrimonio de los
accionistas (ROE) refleja el rendimiento de la organizaciéon respecto al

patrimonio de los accionistas. (p. 166).

Utilidad Neta
ROE= - -
Patrimonio
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[I.LMETODOLOGIA
3.1.Tipo y disefio de investigacion
Tipo.

La presente investigacion es de tipo aplicada. Escudero y Cortez (2017)
mencionan que una investigacion de tipo aplicada se resalta por tener en cuenta
desenlaces practicos de conocimiento.

Disefio.

El disefio de la investigaciéon es no experimental, debido a que no se
manipularan las variables, por lo tanto, la variable independiente gestion de
capital de trabajo y la variable dependiente rentabilidad no se manipularan para
otros objetivos que no sean investigados.

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) indica que este tipo de
investigacién no genera alteraciones en la investigacion que se realiza, sino que
se observa las situaciones ya existentes, para luego analizarlos, en la
investigacion no experimental la variable independiente acontece y no es factible
manipularla, no se tiene un control natural ni influencia sobre la variable, porque

ya sucedio al igual que su impacto.

El grafico del disefio establecido en la investigacion es el siguiente:

Dénde:

M = Representa a la empresa de estudio Nassi ingenieria & proyectos
S.A.C.

V1= Representa a la variable Gestion del capital de trabajo.
V2= Representa a la variable Rentabilidad

r =Representa la influencia de la gestion del capital de trabajo en la
rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C, Truijillo
anos 2019 — 2020
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Nivel

La investigacion es de nivel descriptivo-explicativo, debido a que se
analizo, sintetizo los resultados obtenidos de la empresa mediante la
investigacion.

Los estudios descriptivos tienen como objetivo describir la estructura y
dinamica de los fendmenos, identificando rasgos caracteristicos, de una
situacion especifica. Para los estudios descriptivos se debe de recolectar
informacion, datos, detallar dimensiones, componentes. (Ferreyra y De Longhi,
2014, p. 94-95)

Los estudios explicativos su fin se refiere a explicar el por qué y en que
situaciones sucede un fendmeno en particular, o porque se relacionan tales o
cuales variables. Es decir, ademas de describir un fenébmeno tratan de explicar
la conducta de las variables. (Ferreyra y De Longhi, 2014)

Enfoque

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), indican que en el enfoque
cuantitativo el investigador emplea sus disefios para analizar la conviccion de las
hipétesis en un ambiente en particular. (p.128).

Corte

La investigacién es de corte longitudinal, debido a que se recolectara
informacion de los afios 2019-2020 de la empresa investigada, para analizarlas
y describir hechos transcurridos.

Las investigaciones longitudinales recogen informacion varias veces a lo
largo de un determinado tiempo, para efectuar descripciones o deducciones
sobre las variaciones que van experimentando una o varias variables, sus
especificaciones y consecuencias. (Gomez, 2016)

Las investigaciones longitudinales son estudios que recolectan
informacion en distintos periodos, para emitir conclusiones sobre el problema de

investigado o fendmeno, los efectos y causas. (Hernandez, et al., 2014)
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3.2. Variables y operacionalizacion
Definicion conceptual

Espinoza (2019) menciona que la definicion conceptual esta constituida
conceptualmente con palabras atribuidas por el investigador, para una mejor
comprension y adecuacion de las exigencias practicas en una investigacion.

Variable independiente: Gestidon del capital de trabajo

Arreiza y Gavidia (2019) menciona:

La gestion de capital de trabajo permite asegurar a las empresas
conseguir un apropiado flujo de efectivo para realizar sus operaciones para ello
deben evaluar la rotacion de inventarios, el promedio de conversion de las
cuentas por cobrar en efectivo y el periodo de cuentas por pagar.

Angulo (2016) menciona:

Que para tener una efectiva gestion de capital de trabajo se debe poner
énfasis a las partidas correspondientes que estan relacionadas a la actividad
operativa de la empresa, en la cuales estan el activo circulante y pasivo
circulante.

Variable dependiente: Rentabilidad

Gutiérrez y Tapia (2016) indican:

La rentabilidad es una medida de eficiencia que permite conocer el
rendimiento de lo invertido al realizar diversas actividades y esta enlazado con
las ventas de una entidad, los activos y el fondo proporcionado por los
propietarios.

Segura (2019) indica:

La rentabilidad se basa en el retorno econémico de lo invertido junto al
margen de ganancia lo cual compensa la utilizacion del mismo.

Definicion operacional

VI: Gestidn del capital de trabajo

La variable Gestion del capital de trabajo esta conformada por las
siguientes dimensiones efectivo, liquidez, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
inventario y rotaciéon de activos.

VD: Rentabilidad

La rentabilidad esta conformada por la siguiente dimension ratios de

rentabilidad.
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Indicadores:
Espinoza (2019) menciona que el indicador es una unidad, indicio los
cuales va permitir cuantificar y estudiar una variable, son medibles, verificables.
Por lo tanto, para tener una nocion clara de los indicadores de las
variables utilizadas para la investigacion, se muestran a continuacion:
VI: Gestion de Capital de Trabajo
¢ Flujo de Efectivo
e Liquidez General
e Prueba Acida
e Capital de Trabajo
e Rotacion de Cuentas por Cobrar
¢ Rotacion de Cuentas por Pagar
¢ Rotacion de Inventarios
VII: Rentabilidad
e Margen Utilidad Bruta
e Margen de la Ganancia Operativa
e Margen de la Ganancia Neta
e Rendimiento sobre el Patrimonio ROE

e Margen sobre los Activos Totales ROA

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

Poblacion

Arias et. al (2016). Indican que la poblaciéon es un conjunto de casos
definidos y accesibles que seran parte alusiva para la eleccion de la muestra,
cumpliendo una serie de criterios, la poblacion no solo hace referencia a
seres humanos, sino que también a organizaciones, muestras bioldgicas,
objetos, entre otros.

Ferreyra'y De Longhi (2014). Definen a la poblacion como el conjunto
de datos de interés, pueden ser los documentos de instituciones, y

dependiendo de la amplitud de la poblacion se determina la muestra. (p.56).

Muestra
Ferreyra y De Longhi (2014). Indican que la muestra se adquiere

mediante un método de recoleccion de datos para ahorrar el trabajo de
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investigacién, al ser peculiar, permite que se generalice los resultados a la
poblacion de estudio, en otras palabras, la muestra dificulta que se vea
afectada la variedad, la representatividad y la diversidad de la informacién
recolectada. (p.56)

Para la presente investigacion se considera una poblacién muestra
debido a que estd conformada por los estados financieros y bienes
documentarios de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC de los
periodos contables 2019-2020.

Muestreo

Yuni y Urbano (2014). Indican que el muestreo son procedimientos a
seguir para seleccionar elementos que formaran parte de la muestra. (p.23).
Asi mismo mencionan que los procedimientos de muestreo son variables y
son nombrados segun la disciplina, estos son el muestreo probabilistico, que
tiene la finalidad de transferir los datos de la muestra a la poblacién mediante
una generalizacion de datos mientras que el muestreo no probabilistico, tiene
un alcance mas limitado y su finalidad es comparar los datos con otros
similares y traducir en general los descubrimientos respecto a la muestra sin
embargo no permiten descontextualizar los datos ni las conclusiones.(p.24).

También definen que el muestreo de propésito o intencional
selecciona casos pertenecientes a subgrupos de la poblacion con la finalidad
de generar hipoétesis tolerantes. (p.25)

Para la presente investigacién no fue necesario aplicar un muestreo

debido a que la informacion es extraida y centrada en una sola empresa.

3.4.Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Entrevista

Naupas et, al. (2018). Define que la entrevista en una modalidad de
encuesta, es una conversacion formal entre el investigador y el investigado,
gue consiste en formular preguntas con el objetivo de obtener respuestas.
(p.294). La finalidad es comprobar y verificar las hipotesis de trabajo. (p.295).
Ademas, mencionan que cuando la entrevista es una técnica de investigacion
cuantitativa, sirve para recopilar informacion confiable y valida, es
estructurada, planificada y obedece pautas para su elaboracion, su
aplicacion, analisis e interpretacion de datos e informaciones recogidas.
(p-295).
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Guia de Entrevista
Naupas et, al. (2018). Definen que la guia de entrevista es el
instrumento que sirve a la técnica de la entrevista, consiste en una hoja
simple no impresa, bien elaborada, que contiene las preguntas a formular al
entrevistado, con una secuencia determinada. (p.298).
Anélisis documental
Naupas et, al. (2018). Definen el andlisis documental como una
técnica de investigacion para recopilar informacion, de fuentes documentales
con el propdsito de obtener conocimientos previos relevantes con un elevado
grado de veracidad y verificar las hipétesis de la investigacién. (p. 308). Para
la ejecucion del andlisis documental se emplea el siguiente instrumento:
Guia de Anédlisis Documental
Se hizo una revision de los Estados de Situacion Financiera, Estados
de Resultados, reportes elaborados por las areas de créditos y cobranzas,
almacén y ventas de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. de los
periodos 2019 al 2020. Con el propésito de poder analizar el capital de trabajo
y de la misma manera la rentabilidad mediante la aplicacién de indicadores
financieros.
Validez de instrumento de investigacion
Naupas et, al. (2018). Definen que la validez es la pertinencia de un
instrumento de medicién, hace referencia a la exactitud y eficacia con que el
instrumento mide lo que se propone medir, para pronosticar o describir el
interés del investigador. (p.276).
Se ejecuto la validacion por expertos en el tema investigado los cuales
se mencionan a continuacion:
e C.P.C. Sanchez Leyva, Valdemar
e C.P.C. Yactayo Rodriguez, Julio Cesar
e Mg. Sanchez Velasquez, Edith Tania

3.5. Procedimientos
Se solicité informacion financiera como los Estados de Situacion Financiera,
el Estado de Resultados y reportes elaborados de la empresa Nassi

Ingenieria & Proyectos S.A.C. de los periodos 2019 al 2020.
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Se recogieron datos de los cuales se realizé un analisis cuyos resultados
fueron interpretados.

Se procedio a la elaboracién del informe en base a los resultados obtenidos.

3.6.Método de analisis de datos
Estadistica Descriptiva
Herbas y Rocha (2018). Indican que este tipo de estadistica describe las
caracteristicas basicas de los datos en estudio, brindando resumenes de la
muestra y de las mediciones realizadas.
Para el analisis de datos se utilizé la parte descriptiva y analitica, se realizé
el calculo correspondiente de los indicadores financieros a los estados
financieros, asi mismo, la elaboracion del estado de flujo de efectivo los
cuales estan elaborados en tablas en el programa de Microsoft Excel.
Ademas, definen a la estadistica inferencial como:
Estadistica Inferencial
Infiere sobre la poblacion empleando una muestra casual de los datos
extraidos. La estadistica inferencial presenta dos aspectos: (a) Se utiliza para
evaluar la categoria dentro de los parametros de la poblacién que
posiblemente se encuentren. Y (b) se hacen verificaciones de las hipotesis

para determinar el grado de relacion que existe entre una variable y otra.

3.7.Aspectos éticos
La informacién fue otorgada por la gerencia de la empresa Nassi Ingenieria
& Proyectos S.A.C, los cuales el contenido de la informacion no ha sido
manipulada ni alterada por los investigadores de los cuales son datos reales
gue han sido declarados.
La informacion ha tenido un tratamiento respecto a lo establecido en las

normas APA 7ma Edicion.
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IV. RESULTADOS
La empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C con RUC 20559944395
ubicada en el Parque Industrial del distrito de la esperanza de la ciudad de
Trujillo, inicio sus actividades en el aflo 2014, su principal actividad es la
fabricacion y reparacion de carrocerias, remolques y semirremolgues como
cisternas, tolvas, bombonas, cafieras, cama baja, furgones, polleros, barandas,
portacontenedores, plataformas.

La empresa cuenta con maquinaria y equipos para corte, doblado de
planchas, maquinas de soldar MIG MAG, sierras eléctricas, taladros,
amoladoras, torno, monta carga, compresoras, equipos de pintura, entre otros,
el local que tienen es amplio para su funcionamiento, por otro lado, cuentan con
programas de disefos actualizados para realizar sus planos de sus unidades a
fabricar.

Sus clientes estan ubicados en la mayoria de regiones del pais, los
principales pertenecen a los distintos rubros econémicos como el agrario,
transporte, construccién, mineria, avicolas, combustibles, entre otros, a la vez,
la empresa Nassi esté inscrito en el Registro Nacional de Proveedores, para
realizar licitaciones con el estado.

Con respecto a sus proveedores, estos se encuentran en la ciudad de
Limay Trujillo.

A continuacion, se presenta los resultados obtenidos de la investigacion
cuyo objetivo fue determinar la influencia de la gestion del capital de trabajo en
la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. de los

periodos estudiados, las cuales se presentan en los siguientes puntos.

4.1. Andlisis de la gestion del capital de trabajo de la empresa Nassi Ingenieria
& Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 — 2020

El analisis de la gestidn del capital de trabajo de la presente investigacion se
efectué mediante una guia de entrevista la cual fue aplicada al gerente
general de la empresa investigada, las respuestas brindadas son
corroboradas mediante el andlisis documental de la informacion recolectada

de los periodos estudiados.
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Tabla 1
Guia de entrevista aplicada al gerente general de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC.

Ne PREGUNTA RESPUESTA OBSERVACION ANALISIS
4En los periodos 2019 -2020 Ia Cons_|deramo_s que para el 2019 nuestro flujo de
: . efectivo ha sido regular, para el 2020 a pesar de las
1 empresa ha mantenido flujos de

efectivo pertinentes las

actividades operativas?

para

¢;Considera necesario evaluar el
capital de trabajo para realizar
actividades de inversion las cuales
permitan incrementar las utilidades?

¢La empresa ha incrementado el
capital de trabajo mediante algin
aporte de accionistas o0 préstamos
bancarios en los periodos 2019-20207?

¢La empresa evalla constantemente
la liquidez mediante ratios financieros
para la toma de decisiones?

¢ Considera que el capital de trabajo es
Optimo en la empresa para realizar sus
actividades?

¢En los periodos 2019 - 2020 la
empresa ha implementado estrategias
para recuperar las cuentas por cobrar
las cuales permita mejorar la gestién de
capital de trabajo?

circunstancias de la pandemia hemos mantenido un
flujo de efectivo estable, solo los meses que hemos
tenido pocos ingresos han sido marzo, abril y mayo

No hacemos evaluaciones del capital de trabajo y por
el momento no consideramos invertir en planta y
equipos por el buen funcionamiento que tiene.

En el 2019 no hemos incrementado el capital ni por
aporte de los socios ni financiamientos, pero en el 2020
si accedimos a un financiamiento por las circunstancias
de la pandemia y aprovechando el beneficio que dio el
estado, EL REACTIVA PERU, el cual accedimos por la
baja tasa de interés.

No realizamos, las decisiones que tomamos es funcion
a la experiencia que tenemos

Consideramos que estamos en proceso de mejora ya
que cuando se nos presenta proyectos grandes el
capital con el que contamos no es suficiente.

En el 2019 no hemos implementado alguna estrategia,
tampoco contamos con politicas de créditos y
cobranzas, el crédito que brindamos es en funcién a los
clientes que ya conocemos, en el 2020 se asigné al
personal hacer mayor seguimiento a los créditos
brindados

Se comprobd que la empresa en

los periodos 2019-2020 ha
mantenido flujos de efectivos
constantes para su

funcionamiento.

Se evalud la liquidez identificando
en qué situacion se encuentra la
empresa.

Se verifico el capital de trabajo de
la empresa de los periodos
estudiados 2019-2020.

Se evalué las cuentas por cobrar
de la empresa de los periodos
2019-2020

Se analiz6 los flujos

de efectivo para
observar las
actividades de

operacion, inversién
y financiamiento ver
Tablas 3y 4.

Se analizé mediante
ratios la liquidez de
la empresa ver
Tablas 6y 7.

Se analiz6 el capital
de trabajo ver Tabla
8

Se analizo el Estado
de Situacién
Financieray la
rotacién de Cuentas
por Cobrar ver
Tabla2y9
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10

11

¢En los periodos 2019 y 2020 han
implementado politicas o estrategias
para el pago a proveedores en las que
se dinamicen la cuentas por pagar?

¢En los periodos 2019 y 2020 han
evaluado e implementado estrategias
para mejorar la rotacién de inventarios?

¢ Considera que para los periodos 2019
y 2020 han obtenido una rentabilidad
Optima?

¢ Considera que al tener una adecuada
gestion de capital de trabajo mejore los
margenes de utilidad?

¢Considera necesario implementar
estrategias de gestion de capital de
trabajo para mejorar la rentabilidad de
la empresa?

No hemos
proveedores.

implementado politicas de pago a

No hemos evaluado nuestra rotacién de inventarios y
tampoco hemos implementado ninglin tipo de
estrategias

Consideramos que nuestra rentabilidad ha sido regular,
para el 2020 ha mejorado a pesar de la pandemia.

Consideramos que si, ya que al mejorar nuestra gestién
de los recursos que cuenta la empresa vamos a lograr
eficiencia.

Si, ya que al implementar estrategias en la gestion de
nuestro capital de trabajo vamos a tener mejores
resultados.

Se evalud las cuentas por pagar
donde reflejan los resultados al no
contar con politicas o estrategias

Se evalud los inventarios donde
reflejan los resultados al no contar
con politicas o estrategias

Se evaluo la rentabilidad generada
por la empresa en los periodos
2019-2020.

Se analiz6 el Estado
de Situacion
Financiera vy la
rotacibn de las
cuentas por pagar
ver Tabla2y 10

Se analiz6 el Estado
de Situacion
Financiera vy la
rotacion de las
cuentas por pagar
ver Tabla2y 11

Se analiz6 el Estado
de Resultados y los
ratios de rentabilidad
ver Tablas 3, 12, 13,
14,15y 16

Nota: Las respuestas brindadas por el gerente general de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC fueron corroboradas mediante andlisis documental de
los periodos investigados 2019-2020.

A continuacion, se muestra el andlisis realizado al estado de situacién financiera donde se observd en qué situacién se

encuentra la empresa con respecto a la estructura econdmica y financiera, de igual forma se analiz6 el estado de resultado.
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Tabla 2
Andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera de la empresa Nassi Ingenieria
& Proyecto SAC, afnos 2019-2020

CUENTAS ANALISIS HORIZONTAL
2020 2019 VARIACION

ACTIVO S/ S/ S/ %
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 413,845 136,675 277,170 202.79%
Cuentas por Cobrar Comerciales 143,567 179,331 . 35764 -19.94%
Cuentas por Cobrar Diversas 5,470 4,602 868 18.86%
Inventarios 1,587,754 1,848,330 -260,576 -14.10%
Otros Activos Corrientes 125,947 149,761 - 23814 -15.90%
Activo Diferido 192,114 207,838 - 15724  -7.57%
Total Activos Corrientes 2,468,697 2,526,537 - 57,840 -2.29%
Activo No Corriente
Inmueble Maquinaria y Equipo 410,590 410,590 - -
Depreciacion de Inmuebles Maquinariay Equipo - 44,392 - 20,441 - -
Intangibles 17,048 17,048 - -
Total Activos No Corrientes 383,246 407,197 - -
TOTAL ACTIVOS 2,851,943 2,933,734 - 81,791 -2.79%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Tributos por Pagar 46,681 45,135 1,546 3.43%
Remuneraciones por Pagar 49,572 23,035 26,537 115.20%
Cuentas por Pagar Comerciales 1,224,976 2,025,408 -800,432 -39.52%
Obligaciones Financieras C.P. 139,643 - 139,643 -
Total Pasivos Corrientes 1,460,872 2,093,578 -632,706 -30.22%
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras L.P. 353,902 - 353,902 -
Total Pasivos No Corrientes 353,902 - 353,902 -
TOTAL PASIVOS 1,814,774 2,093,578 -278,804 -13.32%
PATRIMONIO
Capital 50,000 50,000 - -
Resultados Acumulados 790,156 612,217 177,939 29.06%
Resultados del Ejercicio 197,013 177,939 19,074 10.72%
Total Patrimonio 1,037,169 840,156 197,013 23.45%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,851,943 2,933,734 - 81,791 -2.79%

Nota: La presente tabla muestra las variaciones de los activos, pasivos y patrimonio de la empresa
Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, periodos 2019-2020.
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En la tabla 2 se observa que en los activos el efectivo y equivalente de
efectivo a incrementado del ejercicio 2019 al 2020 en s/277,170 en términos
monetarios, respecto a las cuentas por cobrar, éstas han disminuido en 19.94%,
gque monetariamente es s/35,764 del periodo 2019 al 2020 lo cual refleja que las
ventas al contado han incrementado.

Del periodo 2019 al 2020, los inventarios reflejan que hay una disminucién
del 14.10% que monetariamente representa S/260,576.

También se observa que los inmuebles, maquinarias y equipo se han
mantenido igual tanto para el periodo 2019 como para el periodo 2020, esto se
debe a que la empresa no ha considerado necesario invertir en planta y equipo
debido a que estos se encuentran en buenas condiciones y aptos para la
produccion.

Con respecto a los pasivos, se observa que las remuneraciones por pagar
han incrementado en el periodo 2020 respecto al 2019 en S/26,537 considerado
en términos monetarios debido a que en el ejercicio 2020 no se han pagado
gratificaciones a los colaboradores de la empresa, asi mismo las cuentas por
pagar comerciales han disminuido en 38.52% lo que en términos monetarios
representa S/800,432 , ademas se observa que la empresa en el periodo 2020
cuenta con obligaciones financieras a corto y largo plazo, lo que demuestra que
la empresa para dicho periodo ha considerado necesario y conveniente acceder
a un financiamiento para potenciar su capital de trabajo.

En cuanto al capital de la empresa no habido ninguna variacion del
ejercicio 2019 al 2020, lo que demuestra que la empresa no ha considerado
necesario incrementar su capital, o que por efectos del Covid-19, los socios no se
han encontrado en las condiciones para poder incrementar su capital, por otro
lado, el total de patrimonio incremento en un 23.45% que en términos monetario
es S/197,013.

25



Tabla 3
Andlisis del Estado de Resultado de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyecto SAC, afos 2019-2020

Conceptos Analisis Horizontal
2020 2019 Variacion
S/ S/ S/ %

Ventas Netas 4,238,200 4,568,895 - 330,695 -7%
Costo de Ventas 3,759,616 4,020,628 - 261,012 -6%
Utilidad Bruta 478,584 548,267 - 69,683 -13%
Gastos de Ventas 83,641 121,678 - 38,037 -31%
Gastos de Administracion 101,172 154,779 - 53,607 -35%
Otros Ingresos - 6 - 6 -100%
Otros Gastos 14,320 19,420 - 5,100 -26%
Utilidad Operativa 279,451 252,396 27,055 11%

Ingresos Financieros - - - -
Gastos Financieros - - - -
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 279,451 252,396 27,055 11%
Impuesto a la Renta 82,438 74,457 7,981 11%
Utilidad Neta del Ejercicio 197,013 177,939 19,074  11%

Nota: La presente tabla muestra las variaciones del estado de resultado de la empresa
Nassi Ingenieria & Proyectos SAC periodos 2019-2020.

En latabla 3 se observa que las ventas han disminuido considerablemente
en S/330,695 en términos monetarios que porcentualmente representa el 7%
entre los periodos 2019 y 2020 debido a la situacion generada por la pandemia
COVID 19y las medidas adaptadas por el estado. Con respecto al costo de ventas
del periodo 2019 y 2020 han disminuido en 6% con relacion a las ventas, que en
términos monetarios es S/261,012.

Asi mismo se observa que en los gastos de operacién para el periodo
2020, de administracion y ventas han disminuido en 31% y 25% respecto al 2019,
gue en términos monetarios equivalen a S/38,037 y S/53,607. Por otro lado, en el
ejercicio 2020 se observa que la utilidad neta ha tenido un incremento de 11% el
cual representa S/19,074 por el motivo de que los gastos operacionales

disminuyeron.
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Tabla 4

Flujos de Efectivo de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC periodo 2019

Conceptos Ene-19 Feb-19 Mar-19 Abr-19 May-19 Jun-19 Jul-19 Ago-19 Set-19 Oct-19 Nov-19 Dic-19

Saldo Inicial 1,490 16,393 34,820 14,616 13,615 309,894 609 446 4,044 7,298 5,828 4,684
Ingresos de Operacién

Fabricaciones al Contado 219,034 189,505 283,178 140,449 246,731 194,002 176,017 407,135 416,204 175,061 143,338 244,946
Fabricaciones al Crédito 117,942 102,041 152,480 75,627 132,855 104,463 94,778 219,226 224,110 94,264 77,182 131,894
Servicios diversos al Contado 76,036 65,785 98,302 48,756 85,650 67,346 61,103 141,333 144,481 60,771 49,758 85,031
Servicios diversos al Crédito 19,009 16,446 24,576 12,189 21,413 16,836 15,276 35,333 36,120 15,193 12,440 21,258
Total de Ingresos 432,020 373,777 558,536 277,020 486,650 382,647 347,174 803,027 820,916 345,288 282,718 483,128
Egresos de Operacion

Materias primas, auxiliares al contado 266,015 217,133 394,032 169,297 94,495 454,926 202,136 534,289 548,631 198,850 160,467 199,607
Materias primas, auxiliares al crédito 79,531 64,286 119,434 38,065 13,105 131,339 51,533 164,761 165,450 47,861 40,412 56,905
Mano de Obra (Contratistas) 18,250 26,590 21,200 19,800 27,953 54,060 43,380 49,400 47,900 46,500 39,800 40,275
Gastos Diversos 9,141 8,091 11,910 18,367 18,393 20,303 15,846 13,336 17,427 18,423 13,077 12,470
Remuneraciones 25,249 24,965 26,550 25,679 25909 25,966 27,224 25,732 26,655 25,068 25,514 26,096
Impuestos 15,637 11,054 2,329 3,667 7,302 2,113 3,912 9,406 8,581 6,871 1,734 12,635
Onp, Essalud, Afp 3,295 3,230 3,284 3,146 3,213 3,225 3,306 2,506 3,018 3,187 2,859 3,150
Total de Egresos de Operacion 417,117 355,350 578,740 278,021 190,371 691,931 347,337 799,429 817,661 346,759 283,863 351,137
Flujo de Caja Operativo 16,393 34,820 14,616 13,615 309,894 609 446 4,044 7,298 5,828 4,684 136,675
Egresos de Inversién - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja de Inversién - - - - - - - - - - - -
Ingresos de Financiamiento

Prestamos - - - - - - - - - - - -
Total de Ingresos - - - - - - - - - - - -
Egresos de Financiamiento

Cuota de Préstamo , Intereses - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja Financiero - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja Neto 16,393 34,820 14,616 13,615 309,894 609 446 4,044 7,298 5,828 4,684 136,675

Nota: La presenta tabla muestra los flujos de efectivo de las actividades de operacién, inversion y financiamiento de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC

periodo 2019
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En la tabla 4 se verifico mediante el analisis realizado que la empresa
Nassi ha mantenido flujos de efectivo positivos en el periodo 2019, todos
procedentes de la propia actividad operativa, los mayores ingresos de efectivo
son generados por las fabricaciones que realizan, los meses que han obtenido
mayores ingresos han sido agosto con S/803,027 y setiembre con S/820,916 y
de igual forma son los meses que mayor han invertido en materia prima, el capital
de trabajo que cuenta la empresa a cubierto todas sus actividades, los meses
gue la empresa ha mantenido flujos de caja neto elevados en comparaciéon a los
demas meses han sido mayo con S/309,894 y diciembre con S/136,675, siendo
asi que los demas meses se han encontrado con riesgo de liquidez.

Por otro lado, se puede apreciar que la empresa al no contar con flujos
netos elevados y al no analizar los resultados de los periodos, no han invertido
en maquinaria o equipos que les permita obtener mejores resultados.

Con respecto a las actividades de financiamiento se puede observar que
los flujos de caja financiero es s/0 ya que no han realizado algun aporte de socios
0 préstamo bancario.

A continuacion, se analiz6 los flujos de efectivos del periodo 2020 para
observar y poder comparar los resultados obtenidos con el periodo 2019, donde
se verifico que la empresa tomo decisiones con respectos al capital de trabajo
para desarrollar sus actividades las cuales se vieron afectadas por la situacion
generada por la pandemia y las medidas tomadas por nuestras autoridades las

cuales conllevo a todas las empresas paren sus actividades.
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Tabla 5

Flujo de Efectivo de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC periodo 2020

Conceptos Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Set-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20

Saldo Inicial 136,675 146,453 182,709 195,102 164,123 589,876 75,935 125,575 107,569 158,481 229,207 298,601
Ingresos de Operacion

Fabricaciones al Contado 562,463 305,889 171,738 - - 166,266 189,119 232,992 529,711 357,546 392,362 376,790
Fabricaciones al Crédito 142,920 87,259 91,158 12,085 6,726 110,844 92,746 103,328 169,808 198,364 154,908 119,193
Servicios diversos al Contado 150,562 53,412 62,038 38,794 52,209 75,435 63,119 105,709 35,702 51,916 69,868 89,173
Servicios diversos al Crédito 22,508 20,034 26,588 3,055 15,947 32,329 27,051 45,304 22,444 32,023 48,515 43,931
Total de Ingresos 878,452 466,594 351,523 53,934 74,881 384,874 372,034 487,333 757,665 639,849 665,653 629,088
Egresos de Operacion

Materias primas, auxiliares al contado 478,080 275,904 204,415 44,147 81,730 603,653 190,240 317,863 468,887 328,173 321,352 294,940
Materias primas, auxiliares al crédito 297,625 83,354 77,123 16,479 31,294 250,349 73,757 106,451 144,625 110,479 174,478 90,893
Mano de Obra (Contratistas) 39,740 24,145 18,239 7,900 13,100 18,050 28,770 38,715 38,820 64,740 51,486 53,716
Gastos Diversos 14,409 13,462 10,483 2,441 3,733 12,335 7,774 14,776 19,183 23,024 14,673 19,796
Remuneraciones 23,035 26,644 25,831 11,346 8,653 9,667 13,071 19,976 24,283 24,322 24,210 24,890
Impuestos 12,635 4,032 - 2,600 - 2,836 6,618 4,926 7,728 15,097 6,363 25,922
Onp, Essalud, Afp 3,150 2,796 3,039 - 4,163 1,925 2,163 2,632 3,226 3,288 3,696 3,688
Total de Egresos de Operacion 868,674 430,338 339,130 84,913 142,673 898,815 322,394 505,339 706,753 569,124 596,259 513,845
Flujo de Caja Operativo 146,453 182,709 195,102 164,123 96,331 75,935 125,575 107,569 158,481 229,207 298,601 413,845
Egresos de Inversion - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja de Inversién - - - - - - - - - - - -
Ingresos de Financiamiento

Prestamos Reactiva Peru - - - - 493,545 - - - - - - -
Total de Ingresos - - - - 493,545 - - - - - - -
Egresos de Financiamiento

Cuota de Préstamo , Intereses - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja Financiero - - - - 493,545 - - - - - - -
Flujo de Caja Neto 146,453 182,709 195,102 164,123 589,876 75,935 125575 107,569 158,481 229,207 298,601 413,845

Nota: La presenta tabla muestra los flujos de efectivo de las actividades de operacion, inversion y financiamiento de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC periodo 2020
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En la tabla 5 se observd mediante el andlisis realizado que la empresa
Nassi ha mantenido flujos de efectivo positivos en el periodo 2020, se puede
observar que la empresa inicia en enero con un total de ingresos de S/878,452
gue en comparacion fue mayor que enero del 2019 donde se obtuvo un total de
ingresos de S/430,020 (tabla 4), lo cual se puede apreciar que para el afio 2020
iban a obtener mejores resultados, a raiz de la pandemia y las medidas tomadas
por las autoridades los meses que disminuyeron sus ingresos fueron abril y mayo,
de igual forma sus egresos, en el mes de mayo el gerente toma la decision de
acceder al programa de financiamiento a largo plazo creado por el Decreto
Legislativo 1455 Reactiva Peru debido a la tasa de interés baja, recibiendo un
importe de S/493,545 de tal forma que le permitio incrementar su capital de trabajo
para invertir en sus actividades operativas a corto plazo, evidenciados en el mes
de Junio, de modo que se vieron reflejados con resultados favorables en los
meses setiembre, octubre, noviembre y diciembre con ingresos totales de
S/757,665 , S/639,849 , S/ 665,653 y S/629,088 respectivamente que en
comparacion del 2019 que fueron S/820,916 , S/345,288 , S/282,718 y S/483,128
(tabla 4), identificando la importancia de incrementar el capital de trabajo mediante
financiamiento. Por otro lado, la empresa ha mantenido flujos de caja neto
superiores al periodo 2019 (tabla 4), con respecto a las actividades de inversion
la empresa manejo la misma postura que el afio 2019.

A continuacion, se presenta el analisis realizado mediante ratios de
liquidez y ratios de gestion los cuales permite ver los resultados obtenidos de las
decisiones que la gerencia tomo en funcion al capital de trabajo en las siguientes
tablas.

Tabla 6
Liguidez corriente de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C., afos 2019-2020

Liquidez corriente = Activo Corriente / Pasivo Corriente

2020 2019
Activo Corriente 2,468,697.00 2,526,537.00
Pasivo Corriente 1,460,872.00 2,093,578.00
Liquidez Corriente 1.69 1.21

Nota: La presente tabla muestra la capacidad que tiene la empresa Nassi
Ingenieria & Proyecto SAC para hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo en los periodos 2019-2020
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En la presente tabla 6, se puede observar que la empresa para el periodo
contable 2019 - 2020 cuenta con un activo corriente del S/1.21y S/1.69 por cada
S/1.00 de pasivo corriente , es decir que para estos periodos la empresa logro
cubrir sus obligaciones a corto plazo, a pesar que la empresa obtuvo resultado
positivos en el afio 2019 manteniendo dicho resultado a largo plazo puede
generarle dificultades de liquidez, por otro lado en el 2020 se obtuvo un mejor
resultado, de tal modo que la empresa Nassi debe aprovechar esta situacion para

seguir invirtiendo de manera eficiente en activos circulantes.

Tabla 7
Prueba acida de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C.,
anos 2019-2020

Prueba acida = (Activo Corriente - Inventario) / Pasivo Corriente

2020 2019
Activo Corriente 2,468,697.00 2,526,537.00
Inventario 1,587,754.00 1,848,330.00
Pasivo Corriente 1,460,872.00 2,093,578.00
Prueba Acida 0.60 0.32

Nota: La presente tabla muestra la capacidad que tiene la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C. para hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo sin considerar los inventarios periodos 2019-2020.

En la presenta tabla 7 se puede observar que en el periodo 2019 la
empresa ha obtenido una prueba &cida de 0.32 céntimos lo que demuestra que la
empresa no puede cumplir con sus obligaciones a corto plazo sin considerar los
inventarios, en el periodo 2020 cuenta con una prueba acida de 0.60 céntimos los
cuales no es suficiente para hacer frente a sus obligaciones, sin embargo, se

puede notar un incremento con relacion al periodo 2019.
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Tabla 8
Capital de trabajo de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C., afios 2019-2020

Capital de trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente

2020 2019
Activo Corriente 2,468,697.00 2,526,537.00
Pasivo Corriente 1,460,872.00 2,093,578.00
Capital de Trabajo 1,007,825.00 432,959.00

Nota: La presente tabla muestra el capital de trabajo que cuenta la empresa
Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. pararealizar sus actividades operativas
en los periodos 2019-2020.

En la tabla 8 muestra que el capital de trabajo de la empresa en el afio
2019, es de S/432,959 disponible para realizar sus operaciones cotidianas, para
el periodo 2020 la empresa alcanzé un capital de trabajo de S/1,007,825.00, que
en comparacion al periodo anterior hay un incremento de S/574,866, lo que
demuestra que la empresa cierra el periodo con mayor capacidad para invertir, a
raiz del financiamiento del Reactiva Peru.

Tabla 9
Rotacién de cuentas por cobrar de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Rotacién de cuentas por cobrar = Ventas al Crédito / Cuentas por cobrar

2020 2019
Ventas al Crédito 1,271,460.00 1,370,668.50
Cuentas por Cobrar 143,567.00 179,331.00
Rotacién de Cuentas por cobrar 8.86 7.64

Nota: La presente tabla muestra las veces que rota las cuentas por cobrar de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, periodos 2019-2020.

En la tabla 9 se observa que la rotacién de cuentas por cobrar es de 7.64
veces al afio para el periodo 2019 lo que significa que la empresa recupera sus
cuentas por cobrar cada 47 dias, en el periodo 2020 la rotacién es de 8.86 veces
gue en dias representa 41.

Se demuestra que entre los dos periodos no hay una variacion
considerable, debido a que la gerencia no implemento alguna estrategia o politicas
las cuales les permita obtener mejores resultados, solo optaron por hacer mayor

seguimiento a los créditos brindados mediante un personal asignado.
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Tabla 10
Rotacion de cuentas por pagar de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Rotacién de cuentas por pagar = Costo de venta / Cuentas por pagar

2020 2019
Costo de Venta 3,759,616.00 4,020,628.00
Cuentas por Pagar Promedio 1,625,192.00 2,010,329.00
Rotacién de cuentas por pagar 2.31 2.00

Nota: La presente tabla muestra las veces que rota las cuentas por pagar de
la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, periodos 2019-2020.

En la tabla 10 se observa que la rotacion de cuentas por pagar de la
empresa es de 2 veces en el periodo 2019y 2.31 veces en el 2020, reflejando que
la empresa tiene retrasos de pagos a sus proveedores, por otro lado, como se
puede observar en el Estado de Situacion Financiera (tabla 2), hubo una reduccion

considerable en el importe final al cierre de afo.

Tabla 11
Rotacion de inventarios de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Rotacion de Inventarios = Costo de Ventas / Inventario

2020 2019
Costo de Ventas 3,759,616.00 4,020,628.00
Inventario 1,587,754.00 1,848,330.00
Rotacion de Inventarios 2.37 2.18

Nota: La presente tabla muestra las veces que rota los inventarios de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, periodos 2019-2020.

En la tabla 11 se observa que la rotacion del inventario es de 2.18 veces
en el periodo 2019 y 2.37 veces en el 2020, evidenciando un control deficiente en

los inventarios, los cuales les permita incrementar las ventas.
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4.2. Analisis de la rentabilidad de la empresa Nassi Ingeniera & Proyectos SAC, Trujillo
afos 2019-2020

El presente andlisis que se efectud sobre la rentabilidad de la Empresa
Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C., fue con la finalidad de conocer cdmo es que
las decisiones tomadas influyen en la rentabilidad, cuyo andlisis y resultados se

ven reflejados en las siguientes tablas:

Tabla 12
Margen de utilidad bruta de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Margen de utilidad bruta = Utilidad Bruta / Ventas Netas

2020 2019
Utilidad bruta 478,584.00 548,267.00
Ventas Netas 4,238,200.00 4,568,895.00
Margen de utilidad bruta 11% 12%

Nota: La presente tabla muestra en porcentaje la utilidad generada en
funcion a los ingresos y costos de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C. periodos 2019-2020.

La tabla 12 muestra que la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C.,
ha obtenido una utilidad bruta del 12 % con relacion a las ventas netas en el
periodo 2019 esto quiere decir que la empresa genera 0.12 céntimos por cada sol
de venta ejecutada, sin embargo, para el periodo 2020 se obtuvo una utilidad bruta
del 11% que en términos monetarios representa 0.11 céntimos de utilidad bruta
por cada sol de venta. Comparando los resultados se observa una disminucién
para el 2020, dicha disminucién se debe a las disposiciones sanitarias del
gobierno a causa del COVID-19, lo que dificulté la ejecucion de las ventas, las

cuales se vieron reflejadas en los meses de marzo, abril, mayo del 2020.
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Tabla 13
Margen de utilidad operativa de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Margen de utilidad operativa = Utilidad Operativa / Ventas Netas

2020 2019
Utilidad operativa 279,451.00 252,396.00
Ventas Netas 4,238,200.00 4,568,895.00
Margen de utilidad operativa 7% 6%

Nota: La presente tabla muestra en porcentaje la utilidad generada en funcién
a los ingresos y gastos operacionales de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C. periodos 2019-2020.

En la tabla 13 los resultados demuestran que la empresa Nassi Ingenieria

en los meses de abril, mayo, junio, julio (ver tabla 3,5)

Tabla 14
Margen de utilidad neta de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., aflos 2019-2020

Margen de utilidad neta = Utilidad Neta / Ventas Netas

2020 2019
Utilidad Neta 197,012.96 177,939.18
Ventas Netas 4,238,200.00 4,568,895.00
Margen de utilidad neta 5% 4%

Nota: La presenta tabla muestra el margen de utilidad neta obtenida en los
periodos 2019-2020.

& Proyectos S.A.C., ha generado una utilidad operativa del 6 % con relacion a las
ventas netas en el periodo 2019, mientras que en el periodo 2020 se obtuvo una
utilidad operativa del 7%. Comparando los resultados de ambos periodos se
observa un incremento para el 2020 lo que significa que la empresa ha tenido
mejor control en sus gastos operativos lo que le ha permitido obtener una mejor
rentabilidad respecto al periodo anterior a pesar de las dificultades en las ventas,
donde se refleja que la gerencia opto por reducir el personal y las remuneraciones

En la tabla 14 se observa que la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos

un incremento para el 2020.

S.A.C., ha generado una utilidad neta del 4 % en el periodo 2019, para el periodo

2020 se obtuvo una utilidad neta del 5% comparando los resultados se observa
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Tabla 15
Rendimiento sobre los activos totales de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Rendimiento sobre los activos totales ROA = Utilidad Neta / Activos

2020 2019
Utilidad Neta 197,012.96 177,939.18
Activos 2,851,943.00 2,933,734.00
ROA 7% 6%

Nota: La presente tabla muestra el rendimiento generado de los activos de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. periodos 2019-2020.

En la tabla 15 se observa el ROA de la empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C., en el periodo 2019 obtuvo un rendimiento del 6%, en
comparacion con los resultados del periodo 2020 hubo un incremento ya que el
resultado fue de 7%, en relacion de los ingresos y la utilizacién de los activos,

reflejando que hubo una mejor gestidén de los activos.

Tabla 16
Rendimiento sobre el patrimonio ROE de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C., afios 2019-2020

Rendimiento sobre el patrimonio ROE = Utilidad Neta / Patrimonio

2020 2019
Utilidad Neta 197,012.96 177,939.18
Patrimonio 1,037,168.96 840,156.18
ROE 19% 21%

Nota: La presente tabla muestra el rendimiento generado por el patrimonio de
la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C. periodos 2019-2020.

En la tabla 16 se muestra que el ROE de la empresa Nassi en el periodo
2019 fue del 21% lo que significa que la empresa genero S/0.21 céntimos por cada
S/1 invertido por los socios, comparando con los resultados del periodo 2020 hubo

una disminucién, cuyo resultado fue de S/0.19 céntimos por cada S/1 invertido.
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4.3.Influencia de la gestion capital de trabajo en la rentabilidad de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C, Trujillo afios 2019 - 2020.

Tabla 17
Influencia de la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad de la
empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C., afios 2019-2020.

Gestion del Capital de Trabajo 2020 2019

Efectivo disponible al cierre de afio 413,845 136,675
Liquidez General 1.69 1.21
Prueba Acida 0.60 0.32
Capital de Trabajo 1,007,825 432,959
Rotacion de Cuentas por Cobrar 8.86 7.64
Rotacion de Cuentas por Pagar 2.31 2.00
Rotacién de Inventarios 2.37 2.18
Rentabilidad 2020 2019

Margen de Utilidad Bruta 11% 12%
Margen de Utilidad Operativa 7% 6%
Margen de Utilidad Neta 5% 4%
ROA 7% 6%
ROE 19% 21%

Nota: La presente tabla muestra los resultados obtenidos de la gestién de la gerencia con
respecto al capital de trabajo y su influencia en la rentabilidad de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyectos S.A.C. de los periodos 2019-2020.

En la tabla 17 se observa los resultados obtenidos en los dos periodos con
respecto a la gestion del capital de trabajo los cuales involucran a los activos
circulantes, como se puede evidenciar la empresa obtuvo mejores resultados en
el periodo 2020, a raiz de las decisiones que tomo la gerencia, a pesar de las
circunstancias expuestas del COVID 19 y por las medidas optadas por el estado,
comparando los resultados en el periodo 2020 los indicadores financieros
demuestran variaciones positivas, con respecto a la liquidez general se muestra
que incremento en un 0.48 y 0.28 en la prueba acida, por otro lado, el indicador
del capital de trabajo hubo un aumento notario de 574,866, debido a que la
gerencia opto por acceder a un financiamiento en el mes de mayo por la tasa de
interés baja, los cuales les permitié reactivar sus actividades, por consiguiente, los
resultados se pudieron apreciar en el Ultimo trimestre del 2020 donde los ingresos
por actividad operativa incremento en comparacion al 2019 (ver tabla 4 y 5). Asi
mismo, la rotacion de cuentas por cobrar incremento de 7.64 a 8.86 veces en el

2020, ya que la gerencia opto por hacer mayor seguimiento a los créditos
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brindados, a través del personal asignado, con respecto a la rotacién de cuentas
por pagar y de inventarios no hubo un incremento considerable dado que la
gerencia mantuvo la misma postura que el 2019 al no implementar alguna
estrategias o politicas.

En efecto al mejorar los indicadores de liquidez y gestién a raiz de las
decisiones que tomo la gerencia con respecto a la gestion del capital de trabajo,
se evidencia que la rentabilidad de la empresa mejoro en el 2020, donde se obtuvo
un margen de utilidad operativa y neta del 7% y 6% a comparacion del 2019 que
fue del 6% y 5% respectivamente, a diferencia del margen bruto que disminuyo
del 12% al 11% siendo este resultado regular para la empresa debido a que el
2020 no fue afio normal por las condiciones dadas por el COVID 19, por otra parte,
el rendimiento sobre los activos (ROA), incremento del 6% al 7% en el 2020,
siendo un punto significativo en la empresa dado que depende de la gestion del
total de los activos, por el contrario, el rendimiento sobre el patrimonio (ROE),
disminuyo en 2 puntos porcentuales. Siendo estos los resultados, que al mejorar
la gestién del capital de trabajo influye en la rentabilidad, de la empresa Nassi
Ingenieria & Proyecto S.A.C, caso contrario no influy6 directamente en el ROE,
contrastando la hipétesis general que la gestion del capital de trabajo influye
positivamente en la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C.
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V. DISCUSION

De los resultados obtenidos de la investigacion realizada se menciona lo siguiente:

Con respecto al primer objetivo especifico de analizar la gestion del capital
de trabajo en la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C., Trujillo afios 2019-
2020, se pudo evidenciar mediante la entrevista realizada al gerente general que en
el periodo 2019 la empresa no tomo alguna decisién relevante con respecto a la
mejora de la gestion del capital de trabajo lo cual muestra que la empresa trabajo
empiricamente, a diferencia del 2020, que la gerencia al encontrarse en una situacion
desfavorable por la circunstancias del COVID 19, tomo la decision de incrementar el
capital de trabajo mediante un financiamiento, evidenciandose en el flujo de caja, por
consiguiente, se vieron reflejados en los ingresos por la actividad operativa del ultimo
trimestre del 2020, asi mismo, en los ratios de liquidez, comparando con los del
periodo 2019 incremento la liquidez general a 1.69, prueba acida 0.60 y capital de
trabajo 1,007,825. Con respecto, a las cuentas por cobrar para el periodo 2020 la
gerencia opto por hacer mayor seguimiento a los créditos, cuyos resultados se
muestran en la rotacion de cuentas por cobrar ejecutandose cada 41 dias,
demostrando que la gerencia al hacer una mejor gestion obtiene mejores resultados,
asi como lo indica Arreiza y Gavidia (2016) que al gestionar el capital de trabajo, a la
empresa le permite asegurar apropiados flujos de efectivo para realizar sus
operaciones, de igual manera Angulo (2016) menciona que para tener una efectiva
gestion de capital de trabajo se debe poner énfasis en las actividades de operacion,
en las cuales estan el activo circulante y pasivo circulante. Por otro lado, la gerencia
no implemento alguna estrategia o politicas para mejorar la rotacion de inventarios y
cuentas por pagar los cuales no les permitié obtener variaciones significativas en los
dos periodos estudiados, demostrando que tiene relacién con el resultado obtenido
por Cuenca, et. al. (2018) donde su investigacion menciona que, al reducir los
periodos de pago, las cuentas por cobrar, inventario se obtiene mejores resultados
concluyendo que mejorarian mediante la implementacién de politicas.

Para el siguiente objetivo especifico se analiz6 la rentabilidad de la empresa
Nassi Ingenieria & Proyecto S.A.C., a través de los estados de situacion financiera 'y
los estados de resultados de los periodos 2019 y 2020, con la aplicacion de
indicadores de rentabilidad, como indica, Alva (2019) que los indicadores de

rentabilidad permiten analizar la forma en que son empleados los activos de la
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organizacion, son expresados a través de célculos de rendimientos, para verificar si
los recursos son empleados eficientemente, los cuales se pueden ver en la tabla 12
el Margen de Utilidad Bruta, en la tabla 13 el Margen de Utilidad Operativa, en la
tabla 14 EI Margen de Utilidad Neta , en la tabla 15 El Rendimiento sobre los Activos
Totales (ROA) y la tabla 16 El Rendimiento Sobre el Patrimonio (ROE). , mostrando
gue en el periodo 2020 obtuvieron mejores resultados debido a que la empresa
gestiond sus recursos de manera adecuada, sin embargo el ROE disminuyo en 2
puntos.

La presente investigacion analizo y describié la gestion del capital de trabajo
y su influencia en la rentabilidad de la empresa Nassi Ingenieria & Proyectos S.A.C.,
la cual se demostré6 mediante los resultados que la empresa para el periodo 2020
obtuvieron mejores resultados, debido a las decisiones que tomo la gerencia, como
el acceso a financiamiento para incrementar el capital de trabajo, lo cual se vio
reflejado en los indicadores de liquidez mostrando un incremento, con respecto a las
cuentas por cobrar la empresa opto por hacer mayor seguimiento a los créditos
brindados mediante el personal asignado, mejorando la rotacién de cuentas por
cobrar, asi mismo, la rotaciébn de cuentas por pagar e inventarios, reflejaron un
crecimiento minimo, debido a que la empresa no implemento alguna estrategias o
politicas, dichos resultados se vieron reflejados en la rentabilidad de la empresa
Nassi ya que mejoro en el periodo 2020 a comparacion del 2019, asi mismo, Duque,
et al (2019) en sus resultados demostraron que las pymes al administrar de manera
eficiente el capital de trabajo obtienen mejores resultados con respecto a la
rentabilidad, creciendo en proporcion a los activos circulantes, por otro lado, Huaman
y Rojas (2017) demostraron que al tener deficiencias en la gestién del capital de
trabajo con respecto al efectivo, cuentas por cobrar e inventarios, se ven reflejados
en la rentabilidad. Teniendo en cuenta los resultados mencionados de los
investigadores se demuestra que la gestion del capital de trabajo guarda relacién con
el manejo de los activos circulantes, que al gestionarlos de manera eficiente la

empresa obtendran mejores resultados.
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VI. CONCLUSIONES

1. En relacion a la gestion del capital de trabajo se concluye que influye
positivamente en la rentabilidad de la Empresa Nassi Ingenieria & Proyectos
S.A.C., dichos resultados se obtienen mediante una buena gestion del capital de
trabajo, como se puede ver que la empresa para el periodo 2020 gestioné mejor
su capital de trabajo, cuyos resultados se ven reflejados en la rentabilidad de la
empresa, asi mismo se mejor6 la liquidez, el capital de trabajo incremento
permitiendo la disponibilidad de efectivo para la compra de materia prima para el
desarrollo de las actividades de operacién y cubrir todos sus gastos de tal
manera que la empresa pudo afrontar sus necesidades a pesar de la dificlil
situacion por la pandemia generada por el COVID-19.

2. Respecto a la gestidon del capital de trabajo, se concluye que la empresa tomo
decisiones relacionadas al capital de trabajo, cuyos resultados se vieron
reflejados de manera positiva en la operatividad de la empresa, con respecto al
2019 la empresa opto por mantener sus actividades de manera empirica, para el
afno 2020 la empresa tomo decisiones las cuales favorecieron los resultados, a
pesar de las circunstancias expuestas por el COVID 19y las medidas empleadas
por el estado, incrementando el capital de trabajo mediante financiamiento,
hubo mayor seguimiento a los créditos brindados, a pesar de no contar con
politicas se observod variaciones minimas en la rotacion de inventario y cuentas
por pagar.

3. Respecto a la rentabilidad, se concluye que la Empresa Nassi Ingenieria &
Proyectos S.A.C. tuvo un aumento de un 1% en la rentabilidad del periodo 2020
con respecto al periodo 2019, de los cuales dicho incremento se considera
pertinente debido a las disposiciones sanitarias dadas por el gobierno a causa
del COVID-19, lo que dificulté la realizacidn de las actividades de la empresa asi
mismo la ejecucion de las ventas, a pesar de las dificultades en las ventas, la
empresa pudo generar un aumento en su rentabilidad por efecto de potencializar
el capital de trabajo mediante el reactiva Peru percibido en el mes de mayo, y
ademas la gerencia tomo la decisién de reducir el personal y las remuneraciones
en los meses de abril, mayo, junio, julio, lo que generd una reduccion en los

gastos operativos de la empresa optimizando la rentabilidad.

41



VIl. RECOMENDACIONES

1. Se recomienda al gerente de la empresa evaluar los resultados obtenidos de
cada periodo, con el objetivo de identificar deficiencias las cuales les permita
implementar politicas o estrategias para lograr cumplir con los objetivos
planteados en las areas que estén relacionadas directamente con la gestion del
capital de trabajo (activos corrientes y pasivos corrientes) principalmente en el

area de créditos y cobranzas, inventarios y pagos a proveedores.

2. Se recomienda realizar flujos de cajas proyectados por el area de contabilidad,
para asegurar la operatividad de la empresa, siendo esta herramienta
fundamental para la empresa debido a que les va permitir reconocer en qué
momento pueden tener problemas de liquidez, las cuales facilite a la gerencia
implementar posibles soluciones para que no se vean afectado los resultados

del periodo.

3. Se sugiere a la gerencia analizar, evaluar y comparar los resultados obtenidos
para identificar en qué situacibn se encuentra la estructura econOmica vy
financiera de la empresa, a la vez utilizar indicadores financieros como de
liquidez, gestion, solvencia, rentabilidad, con el objetivo de que la gerencia

tome decisiones con respecto al capital de trabajo.

4. Se recomienda a la gerencia de la empresa, evaluar tasas y herramientas
financieras que faciliten liquidez inmediata para la ejecucion de sus actividades
de operacion e inversion, donde los costos y gastos de financiamiento no

afecten en alto porcentaje a la rentabilidad.
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ANEXOS

Anexo 1: Matriz de operacionalizacion de variables

DEFINICION DEFINICION
VARIABLES CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES ESCALA
La gestion de
capital de trabajo Efectivo Flujo de efectivo
permite asegurar a
las empresas Liquidez General= Activo Corriente /
conseguir un . Pasivo Corriente
apropiado flujo de Para la medicion
) de esta variable o Prueba Acida = Activo Corriente -
efectivo Para oo Utilizara la Liquidez Inventario / Pasi rrient
realizar sus 5° U ; ventario / Pasivo corriente
Gespolndde o:cl)er%mgnes piara anélisis Capital de trabajo = Activo corriente -
capital de  ello deben evaluar .. mental de Pasivo Corriente RAZON
trabajo la  rotacion  de

inventarios, el
promedio de
conversion de las

cuentas por cobrar
en efectivo y el
periodo de cuentas
por pagar (Arreiza'y
Gavidia, 2019)

la informacién
recolecta de la
empresa
investigada

Cuentas por
cobrar

Cuentas por
pagar

Inventario

Rotacion de cuentas por cobrar = Ventas
al crédito / Cuentas por cobrar

Rotacion de cuentas por pagar =
Compras al crédito / Promedio de cuentas
por pagar

Rotacién de inventarios = Costo de
Ventas / Inventario




DEFINICION DEFINICION
VARIABLES CONCEPTUAL  OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES ESCALA
tﬁa renrtnaebc;lilctjj: d Sz Margen Utilidad bruta = Utilidad bruta /
eficiencia que Ventas Netas
permite conocer el Para la medicion
rendimiento de lo d i fabl Margen de la ganancia operativa =
invertido al realizar °c €S'& varlable Utilidad operativa / Ventas netas
diversas se _u_tlllzara el
- actividades y esta analisis Ratios de M de | i ta = Utilidad
Rentabilidad lazad | documental de la bilidad argen ae la ganancia neta ihda RAZON
32::;2 0 dgon uﬁ; informacion rentabilida neta / Ventas netas
: : recolecta de la
entidad, los activos empresa Rendimiento sobre el patrimonio ROE =
y el fondo investigada Utilidad neta / Patrimonio

proporcionado por
los propietarios.
(Gutiérrez y Tapia,
2016)

Margen sobre los activos totales ROA =
Utilidad neta / Activos




Anexo 2: Informacién de la empresa Nassi Ingenieria & Proyecto S.A.C.

Resultado de la Busqueda

Mumero de RUC: 20559944395 - NASS] INGENIERIA & PROYECTOS S.A.C.
Tipo Contribuyente: SOCIEDAD ANCMHIMA CERRADA

Nombre Comercial: -

Fecha de Inscripcion: 21042014 Fecha de Inicio de Actividades: 210452014

Estado del Contribuyente: ACTNG

Condicion del Contribuyente: HABIDO

Domicilio Fiscal: A REACTWACION NRO 2007 LOTE. 02 URE. PARQUE INDUSTRIAL IV ETAP (FOR METAL BUS)
L&A LIBERTAD - TRUJILLO - LA ESPERAMZS

Sisterma Emision de MANUAL Actividad Comercio Exterior: IMPORTADOR/EXPORTADOR

Comprobante:

Sistema Contabilidiad: MAMLAL

Actividad(es) Econdmica(s): Frincipal - 7820 - FABRICACIGN DE CARROCERIAS PARAVEHICULOS AUTOMOTORES:

FABRICACION DE REMOLQUES ¥ SEMIRREMOLOUES

Szcundaria 1 - 4530 - VENTA DE FASTES, FIEZAS ¥ ACCESORIOS PARA VERICULOS
AUTOMOTORES

Secundaria 2 - 4353 - VENTAAL POR MAYOR DE MAQUINARILA, EQUIPO Y MATERIALES
AGROPECUARIOS

Comprobantes de Pago cfaut. de impresion (F. 806 u —
ACTIIRA
816
SOLETA DE WEMTA
MOTADE CREDITO
MOTADE DEBITO

GUIADE REMISION - REMITEMTE




Anexo 3: Validacion de instrumentos de investigacion por expertos

CRITERID DE RMGOR CIEMTIFICO
TITULD DE LA TESIS: “Gestion del Capital de Trobajo ¥ sw infivencia en o Rentabilidod de la Empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, Trujillo Afos 2013-2020*

NOMBRE DEL INSTRUMENTO: “GLNA DE ENTREVISTA DE GESTION DEL CAPITAL DE TRABAND ¥ RENTABILIDAD™

OPCION DE RESPUESTA
g ITEMS OBSERVACION ¥/O RECOMENDACIONES)
[}
a rig=]
'_E 51 MO E %
o o=
o & En los periodos 2019 -2020 |la empresa ha manienido flujos de efectivo perdinentes para las
= =
- aclividades cperativas?
=] i Considera necesario evaluar el capital de trabajo para realizar actividades de inversion las =
§ cuales permitan incrementar las utilidades?
: = | ila empresa ha incrementado el capital de trabajo mediante algan aporte de accionistas o e
= g préstamos bancarios en los periodos 2019-20207
-r_:l:' =S| éiLa empresa evallia constantemente la liquidez mediante ratios financieros para la toma de i
= m | decisiones?
% i'E i Considera que el capital de trabajo es aptimo en la empresa para realizar sus actividades? b
3 fri iEn los periodos 2019 - 2020 la empresa ha implementado estrategias para recuperar las =
o & cuentas por cobrar las cuales permita mejorar la gestion de capital de trabajo?
: > iEn los periodos 2019 v 2020 han implementado politicas para el pago a proveedores en =
=] las gue se dinamicen la cuentas por pagar?
= & En los periodos 2019 v 2020 han evaluado e implementado esfrategias para mejorar la rofacion +
L de inventarios?
o i Considera que para los periodos 2019 v 2020 han obtenido una rentabilidad optima? b
& Considera que al tener una adecuada gestion de capital de frabajo mejore los margenes de =
utilidad’?
i Considera necesario implementar estrafegias de gestion de capifal de frabajo para mejorar la =
rentabilidad de la empresa?
Apellidos y Mombres del Evaluador: SAMNCHEZ LEYVA WVALDEMAR DiE: 17900343 |V
WA
Grado Académico: C.P.C.—MAT.D2-TE1 i 5 N \\“
i -~
- o r-
WALORACION DE LA GUIA DE ENTREVISTA: EXCELEMTE = === = - B —_—

AT s ol ol ;.-.' o i

Fi te.
-



CRITERIZ DE RIGOR CIENTIFICO

TITULD DE LA TESIS: “Gestion del Capital de Trabajo y su Influencia en la Rentabilidod de lo Empresa Nassi Ingenieria & Proyectos SAC, Trujillo Afos 2019-2020*

NOMBRE DEL INSTRUMENTO: “GLIA DE ENTREVISTA DE GESTION DEL CAPITAL DE TRABAND ¥ RENTABILIDAD®

CATEGORIA

ITEMS

OPCION DE RESPUESTA

NO

COMEN
TARIO

OBSERVACION Y/O RECOMENDACIONES

4 En los periodos 2019 -2020 la empresa ha mantenido flujos de efectivo perinenies para las
actividades operativas?

i Considera necesario evaluar el capital de trabajo para realizar actividades de inversion las
cuales permitan incrementar las ulilidades?

iLa empresa ha incrementado el capital de trabajo mediante algin aporte de accionistas o
préstamos bancarios en los periodos 2019-20207

iLa empresa evalia constantemente la liqguidez mediante ratios financieros para la toma de
decisiones?

iConsidera que el capital de trabajo es aptimo en la empresa para realizar sus actividades?

¥ RENTABILIDAD

4 En los periodos 2019 - 2020 la empresa ha implementade estrategias para recuperar las
cuentas por cobrar las cuales permita mejorar |a gestion de capital de trabajo?

LEn los perindos 2013 v 2020 han implementado politicas para el pago a provesdores en
lag gue =e dinamicen la cuentas por pagar?

LEn los perindos 2019 v 2020 han evaluado & implementado esfrategias para mejorar la rotacion

de inventarios?

GESTION DEL CAPITAL DE TRABAJO

i Considera que para log periodos 2019 y 2020 han obtenido una rentabilidad optima?

i Considera que al tener una adecuada gestion de capital de frabajo mejore los margenes de
utilidad?

i Considera necesario implementar estrategias de gesfion de capifal de trabajo para mejorar la

rentabilidad de la empresa?
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