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Resumen

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo general, determinar
como se relaciona el Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una empresa de
colchones, Arequipa, 2020. El método utilizado fue aplicativo con nivel descriptivo
correlacional, su disefio es no experimental simple de corte transversal,
considerando como poblacion a 24 trabajadores en una empresa de colchones,
Arequipa, 2020, los mismo que representan la muestra, se aplicé el instrumento
cuestionario constituido por 20 items en escala de Likert que brindaron informacién
sobre el flujo de efectivo y la rentabilidad, cuya validez se establecié mediante juicio
de expertos y la confiabilidad a través del Alfa de Cronbach. Los resultados implican
un conjunto de andlisis de la variable, dimensiones e indicadores que reflejan el
nivel que existe entre las variables. Se concluye que existe evidencia suficiente para
aceptar la hipétesis alterna y se rechaza la hipotesis nula, puesto que el nivel de
significancia = 0,000 y un coeficiente de correlacién de spearman = 0,823 y no
supera el valor permitido por la comunidad cientifica (0.05), por esta razon, nos
permite afirmar que existe relacion directa entre el flujo de efectivo y la rentabilidad

en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.

Palabras clave: Flujo de Efectivo, rentabilidad, rentabilidad econdémica y financiera.



Abstract

The general objective of this research work is to determine how Cash Flow
and Profitability are related in a mattress company, Arequipa, 2020. The method
used was applicative with a correlational descriptive level, its design is non-
experimental, simple, cross-sectional, considering as a population 24 workers in a
mattress company, Arequipa, 2020, the same ones that represent the sample, the
guestionnaire instrument consisting of 20 items on a Likert scale was applied that
provided information on cash flow and profitability, whose Validity was established
through expert judgment and reliability through Cronbach's Alpha. The results imply
a set of analyzes of the variable, dimensions and indicators that reflect the level that
exists between the variables. It is concluded that there is sufficient evidence to
accept the alternative hypothesis and the null hypothesis is rejected, since the level
of significance = 0.000 and a spearman correlation coefficient = 0.823 and does not
exceed the value allowed by the scientific community (0.05), for This reason allows
us to affirm that there is a direct relationship between cash flow and profitability in a

mattress company, Arequipa, 2020.

Keywords: Cash Flow, profitability ,economic and financial profitability.



l. INTRODUCCION

Hoy en dia las organizaciones se ven inmersas en un contexto de
permanente competencia y constante cambio, en este sentido se comprende no
solo en el ambito productivo, pues también en el enfoque contable, lo que incide en
la mejora de procesos y técnicas en beneficio de la entidad, optimizando su uso y
ahorrando. El objetivo es evaluar la capacidad de la compafiia de ganar dinero en
efectivo, podra ejecutar deberes y proyectos de inversion. También permite
elaborar un andlisis de elementos que se utilizan para las politicas que se maneja
al desarrollar los recursos de la organizacion siendo esta eficaz, y mejora de su
rentabilidad a través de la optimizacion en el uso del efectivo y sus equivalentes.

(gerencie.com, 2016).

De acuerdo con Sobolena et al., (2018) en el articulo Seguimiento de las
operaciones de empresa con analisis de flujos de Caja, el Sistema Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), el flujo a resaltado estos ultimos afos, donde no se
ha desarrollado algunas disposiciones como la terminologia, escasa solucion de

problemas al especificar las notas, metas y objetivos no claros.

Sefiala Mohamed, et al. (2014) en su articulo Sensibilidad del flujo de caja
de inversion bajo optimismo gerencial: nueva evidencia de firmas de datos de panel
de la bolsa de new york, donde se basaron en recolectar el uso de informacion de
las transacciones internas de los directores ejecutivos por lo que se utiliza

mayormente para la sensibilidad de inversion.

Segun Rodriguez (2015), en Latinoamérica las organizaciones utilizan el
estado de flujo de efectivo como instrumento basico para el control financiero y sea
permanente, el ingreso o salida de dinero permite a los administradores encargados
evaluar y comparar su valor actual en diferentes entidades, logrando una

rentabilidad a la entidad.

Asi mismo Duefas (2020), el apoyo que se dio a las Mypes con reactiva
Perd pudo reestructurar y refinanciar de las deudas que ocasiono esta emergencia

sanitaria, creando un fondo de créditos de capital de trabajo administrado por
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corporacion financiera de desarrollo, siendo estas canalizadas a través de un
sistema de financiamiento, otorgando garantias con tasas pequefas de 5%, esto
ayudo a que dicho programa beneficie a las entidades con periodos de gracia de
seis meses para tener liquidez y contrarrestar obligaciones que ocasiono esta
emergencia nacional (COVID-19), contando con el apoyo y algunas facilidades y
poder salir del riesgo.

El presente trabajo tiene por finalidad conocer el Flujo de efectivo y
Rentabilidad en una empresa de colchones, las empresas de produccién de
diferente indole, no llevan el adecuado uso de su flujo de efectivo lo cual genera
menor rentabilidad ello se da principalmente en pequeiias - medianas empresas y
unos de esos mercados, es el mercado de la fabricacion de colchones. Dentro de
esta organizacion se ejecuta transacciones de dinero y cuentas corrientes carecen
de un sustento razonable, y que muchas veces realizan retiros de las cuentas
bancarias. De igual manera se ha originado problemas por parte de la empresa
como de inversion y operacion por la entrega de cobros de créditos atrasados a los
clientes. Ademas, la empresa no realizo un adecuado flujo de efectivo para verificar
el uso de sus ingresos y egresos, la cual comprende que, si la empresa hubiera
considerado el correcto registro de pagos y cobros que se realiza a proveedores,
evitando inconvenientes con el manejo de efectivo. Otros de los inconvenientes que
se encuentran en la empresa es las cuentas de cobranza dudosa, las cuales se
generan de los créditos otorgados a los clientes que no cumplieron en el pago
debido y ello causo la perdida de efectivo a largo plazo y por ende una baja

rentabilidad.

Por lo expuesto se pretende responder al problema general: ¢Como se
relaciona el Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una empresa de colchones,
Arequipa, 20207? De este problema se derivan los especificos: ¢ COmo se relaciona
las Actividades de Operacion del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad en una
empresa de colchones, Arequipa, 20207, ¢ Como se relaciona las Actividades de
Inversion del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad en una empresa de colchones,
Arequipa, 2020? Y ¢ Como se relaciona las Actividades de Financiamiento del Flujo

de Efectivo con la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 20207



Por consiguiente, la justificacion desde la perspectiva tedrica, el presente
proyecto de investigacion aporta conocimientos en relacion a las variables. Desde
el aspecto practico el resultado contribuye en una empresa de colchones, para
solucionar el problema que presenta con la toma de decisiones y el desarrollo de la
entidad. Ademas, sirve para respaldar futuras investigaciones, siendo referencia
para las empresas de fabricacion de colchones que tengan interés en obtener
informacion sobre todo lo relacionado con el estudio del flujo de efectivo y
rentabilidad.

La investigacion ofrece el objetivo general: Determinar como se relaciona el

Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.

Por lo general, no se habla solamente del objetivo general, sino de los especificos,
los cuales son presentados a continuacion: Determinar como se relaciona las
Actividades de Operacion del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad en una empresa
de colchones, Arequipa, 2020,determinar como se relaciona las Actividades de
Inversion del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad en una empresa de colchones,
Arequipa, 2020 y determinar cdmo se relaciona las Actividades de Financiamiento
del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa,
2020.

En tanto, se menciona una hipétesis general: Se relaciona el Flujo de
Efectivo y la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020. Asi
mismo, se menciona a continuacion: se relaciona las Actividades de Operacion con
la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020, se relaciona la
Inversion con la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020 y se
relaciona el financiamiento con Rentabilidad en una empresa de colchones,
Arequipa, 2020.



II. MARCO TEORICO

Andrade et al. (2018), en el articulo cientifico: “El estado de flujo de efectivo,
herramienta de gestion para evaluar la capacidad de los administradores”. Tuvo de
objetivo principal analizar el estado de flujo de caja evaluando el area
administrativa. Por tanto, el estudio fue descriptivo no experimental, su poblacion y
la muestra fue de 467 mil pymes y Micro empresas, se utilizé la técnica de
observacion siendo asi su instrumento de las fichas bibliograficas. Se deduce que
el efectivo y equivalente de efectivo es extenso para PYMES, porque puede incluye
a los sobregiros. Esta informacion es reportada a los usuarios, evaluando la

capacidad de la entidad y originar ingreso como salidas de dinero.

Granillo (2020) en su proyecto de investigacion titulado: Analisis financiero
de la empresa GRUMA S.A.B DE C.V con el Método de Valuacion de flujos de
efectivo y EVA, que tiene como objetivo hacer la evaluacion de la entidad GRUMA
S.AB DE C.V con el Método de Valuacion de Flujos de Efectivo y el Valor
Econdmico Agregado, verificando si la empresa sera rentable y puede crear valor,
teniendo como disefio la encuesta esta es de caracter descriptivo, en el ejemplar
se analizo las ganancias y flujos de caja del periodo 2014 a 2016 usando el Método
de Valuacion de Flujos de Efectivo y valor econémico afiadido, en conclusion se
observo que la politica de crecimiento dio resultados positivos, la utilidad operativa
después de impuestos hizo que crezca en cada periodo, por consiguiente, el rubro
gue pudo impactar en el valor econémico afiadido, seria la reduccion en gastos
financieros, disminuyendo el apalancamiento a largo plazo y encuentre formas de

reinvertir activos de las utilidades retenidas.

Sefiala Auerbach et al. (2017), que este documento: Destination-based cash
flow taxation, presenta, discute y desarrolla ain mas la idea de un impuesto al flujo
de efectivo basado en el destino Destination-based cash flow taxation. Su propdsito
es expositivo. EI documento comienza presentando la mecanica basica del
Destination-based cash flow taxation antes de evaluarlo segun cinco criterios:
eficiencia econémica, solidez a la evasiéon y evasion, facilidad de administracién,

equidad y estabilidad. Lo hace tanto para el caso de adopcion universal por todos
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los paises como para el caso mas plausible de adopcion unilateral. Luego, el
documento detalla la aplicacion del tratamiento al sector financiero, que es un
problema bajo el impuesto al valor afiadido. Por dltimo, el documento establece
algunos problemas basicos de implementacién y como podrian abordarse. También
compara la implementacion de un Destination-based cash flow taxation con la
opcion de reforma econdmicamente equivalente que introduce un impuesto al valor
afadido de tasa uniforme y de base amplia y reduce los impuestos sobre la nébmina

en la misma proporcion.

Lépez (2017), realizé un estudio titulado: “Gestion financiera y la liquidez en
las sociedades comercializadoras de repuestos automotrices de la ciudad de
Ambato en el afio 2015”, siendo su objetivo general realizar un estudio respecto al
impacto de la gestion financiera sobre la liquidez en la toma de decisiones. Esta
investigacion fue de enfoque mixto con un nivel exploratorio, explicativo y
descriptivo, contd con 60 empresas comercializadoras como poblacion y un indicio
de 52 empresas, por lo cual consideré como técnica a la entrevista, la encuesta y
la observacion del cuestionario. Se concluyé que la industria de la venta de
autopartes de Anvato no realiza planificacion ni gestion financiera, presentando una
serie de deficiencias, siendo asi, los gerentes no cuentan con ningun dato real y

puedan dar soluciones.

Toledo (2016) de acuerdo con su investigacion titulado: Elaboracion, analisis
e interpretacion del estado de flujo de efectivo de una drogueria, tuvo de objetivo
ofrecer al sistema de salud articulos para asegurar la salud de la poblacion. La
investigacion que se utilizo es de tipo aplicativo-descriptivo ya que puntualizé los
elementos que intervienen en el estado de flujos de efectivo, porque se utilizé y
analizé la informacién documentada que proporciona la empresa en base a las
variables planteadas, concluyo que no se efectla la interpretacién de estados de

flujo de caja, el cual resulta en datos no adecuados en decisiones gerenciales.

Por otra parte, Moya (2018) en su investigacion: Incidencia de la reputacion
online en la ocupacion y rentabilidad hotelera, tenia el objetivo de examinar las
criticas en redes sociales de los hoteles de Latinoamérica evaluando el impacto de

la Online Travel Agencies sobre indicadores econdmicos, el disefio de investigacion



es el andlisis cualitativo y con una muestra donde se recolecto datos de 57 hoteles
que posee en Latinoamérica y competidores. Revisando la cantidad de
habitaciones ofrecidas, porcentaje de participacion existe en el mercado, niumero
de habitaciones del hotel solicitadas, participacién real, porcentaje de ocupacion,
venta, tarifa promedio, Revenue Per Available Room, indice de entrada en el
mercado, indice de tarifa promedio y de generacién de ingresos utilizando el
programa GHLIink, finalmente se demostré que las Online Travel Agencies son
medios digitales de comercializacién que realizaron un nimero grande de reservas

generando un mejor volumen de facturacion.

Lapo et al. (2021), el articulo cientifico titulado “Rentabilidad, capital y riesgo
crediticio en bancos ecuatorianos” tuvo como objetivo: Delimitar la influencia de la
estructura de capital y el riesgo crediticio en la rentabilidad de bancos privados
ecuatorianos mediante modelos de sendas, en la investigacion se analiz6 504
observaciones de siete bancos ecuatorianos desde el afio 2012-2017. Se estimoé
un modelo de trayectoria PLS-SEM, que dio como resultado que la estructura de
capital en los bancos se vio afectado notablemente por el riesgo crediticio, y no
tienen un impacto significativo sobre la rentabilidad. Concluyé que los hallazgos
alientan a los ejecutivos bancarios a mejorar las practicas de administracion de

riesgos y puedan determinar la estructura de capital que aumenta la rentabilidad.

Jiménez (2017) en su trabajo de investigacion titulado: Rentabilidad y
estrategia en el sector del comercio al por menor de combustible, tuvo como
objetivo estudiar empiricamente cual es la relacién que existe entre la rentabilidad
y la estrategia de las empresas de dicho sector, el método que aplico es
dimensional planteado en el estudio que ayudo a entender las diferencias
estratégicas y financieras, tomando como muestra el andlisis de empresas que
pertenecen a la venta minorista de combustible, que existe en el territorio nacional
gue tengan como codigo primario CNAE-2009 perteneciente al epigrafe 4730,
formando un grupo de 2,309 empresas siendo un 56% del total de estaciones de
servicios existentes en Esparia en el afio 2013, se concluye que la industria analizo
el impacto de las acciones estratégicas de los competidores en los resultados
finales, reconociendo la existencia de heterogeneidad intrasectorial destacando su

importancia en el factor de la conducta empresarial y sus resultados.



Menciona Millan (2017), en la investigacion titulado: Analisis de la evolucion
de la solvencia y de la rentabilidad de las entidades de depdsito espafiolas, planteo
como obijetivo verificar la ampliacion de capital de los bancos espafioles, se produce
no solo en términos de solvencia, sino también en términos de rentabilidad, la
investigacion fue de tipo descriptivo, como muestra se recopilo datos de la situacion
econdémica-financiera y patrimonial de la banca espafiola por el periodo de 45 afios
(1971-2015), demostrando en sus conclusiones tal como lo hemos analizado en el
modelo de ecuaciones estructurales, la muestra calculada del crecimiento de
capital, afecta en la renta de organizaciones bancarias espafolas
incrementandolas, incorporando las restricciones que conforman y especifican la

realidad estudiada.

En cuanto al trabajo de Santos (2017) titulado: Gestion integral de
explotaciones de vacas nodrizas: mejora de la rentabilidad y calidad de vida del
ganadero, teniendo como objetivo aumentar la ganancia operativa, innovar la
calidad de vida, estabilizando al empleador, la investigacion fue de tipo
experimental, como muestra se recopilo la informacién tedrica sobre la produccion
de carne de ganado vacuno lo cual se propuso un modelo de gestion integral de la
granja, se concluydé que el tiempo y el trabajo se pueden organizar de manera
mucho mas eficiente. No puede evitar que eventos inesperados alteren sus planes,

pero mejorara su capacidad para ajustar y mitigar estos efectos negativos.

Sefiala Huamantalla (2020) en su investigacion titulada NIC 7 Estado del
Flujo de Efectivo y su Relacion con la Gestion Financiera de la Empresa Data
Suministro y Representaciones S.R.L en el Distrito de Jesus Maria - Lima 2019,
con objetivo de establecer la incidencia de la NIC 7, es no experimental
correlacional, empleando como herramienta la encuesta, la poblacion y muestra se
conformé por 12 trabajadores. Lo mas resaltante es que el 50% mostro un manejo
de flujo de caja minimo y la gestidn financiera un nivel bajo de 58%. Se concluye
gue: la NIC 7 se asocia significativamente con el nivel de 0,004, por lo que se acepta
la hipotesis porque el valor obtenido es menor que el limite de error de 0,05. Por
otro lado, si el coeficiente de correlacion es 0,0646, la relacidén de experiencia es
afirmativa, pero esto es de acuerdo con el andlisis efectuado al flujo de efectivo en

sSu operacion, inversién y de financiamiento, debe tenerse en cuenta que estos
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procesos en particular no se desarrollan adecuadamente.

Lépez (2019) en su tesis titulada: “El Estado de Flujos de Efectivo como
Herramienta Fundamental para la Toma de Decisiones en la Empresa Transtac
Servicios Generales Srl del Distrito de Cajamarca 2018, siendo su objetivo analizar
la aplicacion del estado de flujo de caja como herramienta fundamental para la toma
de decisiones en la gestion de caja, es tipo descriptivo — correlacional, no
experimental- transaccional, para este trabajo de investigacion la poblaciéon y
muestra es la empresa Transtac Servicios Generales SRL, se concluy6 que es una
herramienta basica, esto se debe a que al efectuar el andlisis del estado de flujos
de caja y al ver los cambios al inicio y al final del tiempo determinado, pronosticando
movimientos de dinero en un plazo, de esta manera lograr un mejor uso de sus

recursos.

Soto (2019) en su tesis titulada: Planificacion financiera y el estado de flujos
de efectivo de las empresas textiles del distrito de cercado de Lima, 2019, con su
objetivo principal precisar la relacion entre las entidades textiles en el periodo 2019,
siendo de disefio no experimental - corte trasversal, de nivel correlacional con un
enfoque cuantitativo, obteniendo una muestra de 73 organizaciones de un total de
89 empresas, en las que se utilizé encuestas y como instrumento el cuestionario
por un total de 24 items que se aplicé a 73 trabajadores del area de finanzas,
contabilidad o administracion. Se concluyd que, si existe relacion entre el
planeamiento financiero y el estado de flujos de efectivo, obteniendo como
resultado un grado de correlacion muy fuerte, puesto que el plan financiero se
puede elaborar de forma eficaz considerando, analizando correctamente y asi

poder cumplir con los objetivos.

Valdivia & Alarcon (2020) en su tesis titulada: Flujo de Efectivo y
Rendimiento Financiero en la Empresa Fibraprint S.A.C, CHILCA, 2020, que tiene
de objetivo puntualizar el enlace entre el flujo de caja y desempefio comercial, fue
no experimental de corte transversal - nivel correlacional, se constituyé por 45
colaboradores de diversas areas, obteniendo la prueba de hipétesis nula, si el nivel
de significancia = 0,004 y el coeficiente de correlacion de Pearson = 0,885 no

supero los pardmetros de la comunidad cientifica (0,05), afirmando que existe



relacidn directa entre variables. Esto debido a que la compafiia no presta atencién

a sus previsiones para los siguientes afos.

Mesias (2018) en su trabajo de tesis: “Flujo de efectivo y gastos no
deducibles en las empresas avicolas del distrito de Chancay, afio 2018”, que tenia
de objetivo determinar los gastos no deducibles. El estudio es descriptivo —
correlacional causal, no experimental, esta conformada por 100 colaboradores. Se
utilizé una muestra no probabilistico — censal, se obtuvo en la contratacion de la
hipotesis general, con una validez del X2c es mayor al X2t (68,101> 9,48), entonces
rechaza la hipétesis nula y acepta la hipétesis alterna; se concluyé que tienen

relaciéon mutua.

Referente al trabajo de investigacion de Camac y Jajaire (2019) denominado:
La Gestion del Riesgo y la Rentabilidad en la Financiera Proempresa S.A. Agencia
Huéanuco 2017, su objetivo determinar cOmo gestionar los riesgos asociados a la
rentabilidad en el sector financiero, es descriptivo siendo una investigacion no
experimental transversal, en la muestra se analizé al 10% de los trabajadores que
laboran a partir de un afio a mas, que empezaron a laborar como promotores,
analistas de créditos que otorgaron informacion respecto a la gestion de su cartera,
como conclusién se demuestra el incremento de la ganancia en la financiera entre
el 2016 y 2017, por la correcta aplicacion de estrategias que demuestra la relacion

directa entre la exposicidon de la cartera y rentabilidad.

Ortiz (2017) manifiesta en su tesis: Gestion logistica y su efecto en la
rentabilidad en la empresa Anita de Tello E.I.R.L. Trujillo. Afio 2016, teniendo como
objetivo mostrar el efecto de la gestion logistica en la rentabilidad para describir los
procedimientos actuales analizando la rentabilidad, la investigacion es cuasi
experimental de corte transversal en la muestra se realiz6 una entrevista a la
Gerente General, como también se analiz6 el estado de situacién financiera y el
estado de Resultados de los afios 2016 y 2017, como conclusién no tiene una
proyeccién, no realizan presupuestos para una rentabilidad efectiva y por la falta de

comunicacion con los colaboradores de las distintas disciplinas.

Segun Huaman, (2020) en su investigacion: nivel de morosidad y su

incidencia en la rentabilidad caso: Caja Municipal de Ahorro y Crédito super
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Credicaja S.A., Arequipa 2019, como objetivo observar el nivel de morosidad y su
incidencia en la rentabilidad, tipo y disefio de investigacidn cuantitativo — descriptivo
siendo a su vez aplicativa, en la muestra se considera los Estado Financieros y
Estados de resultados, como la cartera tardia afectando al desarrollo de la entidad,
se determina que en el 2018 llegd a los S/ 9,544,920.00, en el afio 2019 disminuyo
a S/9,323,979.00, reflejando los porcentajes la cual disminuyo la cartera atrasada
de un 3% anual, todo ello para poder rescatar su utilidad.

Asi mismo Jiménez & Lozano (2017) en su trabajo: Gestidén Financiera y la
Rentabilidad de la Empresa San José Inversiones S.R.L., Jaén, 2017, el objetivo
examinar la gestion financiera y el enlace con su utilidad. La investigacion fue de
tipo descriptivo - correlacional, la muestra conté con un grupo de 7 colaboradores,
se concluydo que es de fundamental importancia para el desarrollo y

posicionamiento de esta.

Por ultimo Cruz (2019) en su trabajo de investigacion: Caracterizacion del
Financiamiento y Rentabilidad de las Mypes del Perd, Rubro Ferreteria Caso:
Empresa Multiservicios & Inversiones Masiar E.I.R.L. Ayacucho 2018, hubo de
objetivo explicar las singularidades del Financiamiento y rentabilidad de las Mypes
del Perd, la investigacion fue cualitativo que busca ampliar de manera descriptiva
la financiacion y la renta, la recopilacion de datos fue el recojo de informacion
mediante revision bibliografica y cuestionario, se concluye en la descripcion que
los autores nombran las MYPES del rubro ferreteria, consiguiendo fondos a largo
plazo y de terceros para asegurarnos de que su contribucion no sea elevada y se
pueda pagar, permitiendo una mejora en los beneficios de los autores si coinciden

en distintos aspectos logrando una adecuada gestion.

Flujo de Efectivo: Son gastos importantes de mayor ingreso convirtiéndose
en capital, estando sujetas a varios cambios. Los contextos aplicables a varios
entes domiciliados en el pais, contienen requerimientos parecidos y no son de poca
importancia con la documentacion a ser aprovisionada por este. De acuerdo con
Rondi et al. (2017), pone de testimonio circunstancias que por medio de las politicas
del ente genera inversiones, financiamiento, opiniones con engrandecimiento o

parquedad comercial, stocks, entre otras situaciones, puede aprobar el progreso
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financiero a un futuro, cerciorando el alineamiento de fondos con objetivos globales,
valorar las causas de problemas financieros e inclusive anticiparlos, siendo
empleado como un aparato gestionado. Entendiendo que la informacién es
importante para el contribuyente, siendo requerida la iniciacion obligatoria por las

normas vigentes en nuestro pais.

La documentacion abastece a los contribuyentes las bases para evaluar la
capacidad de la organizacion suscitando efectivo como otros elementos, asi como
las obligaciones de la organizacion para el aprovechamiento de flujos de caja.
Dispone ciertos requisitos para la entrega del Estado de Flujo de Efectivo, asi como
otros informes correspondientes a €l. El citado de Estado Financiero tiene por
objeto proporcionar datos respecto al movimiento de efectivo acontecido en la
entidad a un periodo dado, donde los flujos de fondo se dividen en operacion,
inversion, y financiera. Equivalente de efectivo: Son activos financieros que se
sostienen para pagar compromisos de efectivo en un corto tiempo. Ferrer & Ferrer
(2019)

Facilita a los usuarios definiciones que justifican el desarrollo y presentacion
de los Estados Financieros, lo cual examinara en lo siguiente: Capacidad de
generar efectivo y equivalentes de efectivo, liquidez, destino y uso de dichos flujos.
Ferrer & Ferrer (2019)

Dicho con palabras de Chang et al. (2014), nos permite asighar a la
organizacion flujo de efectivo estimando varios usos, o dividiendo elementos
temporales y permanentes que se centra con informacién sobre las oportunidades
de crecimiento futuro, algunas restricciones financieras asignan temporales de
ahorros de efectivo y estdn menos dispuestas a invertir que aquellas con menos

limites, demostrando ventajas metodolégicas del enfoque sobre otras alternativas.

Asi por ejemplo, Rodriguez, & Lopez (2016) exponen gue sirve de predictor
de deudas en dichas empresas, por lo tanto, se pudo ejecutar para el rendimiento
en corto como a largo plazo, para tener alcance en tiempos de dificultad ya sea en

créditos como en liquidez.
Asi mismo Santander (2015) define que estas actividades operacién
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establecen la principal fuente de beneficios ordinarios de la empresa, asi como
otros movimientos que no pueden ser calificadas como de inversiones o fondos.
Los flujos de fondo de las actividades de explotacion provienen de transacciones

gue forman la primordial causa de dichos ingresos de la sociedad.

Las actividades de operacion proceden principalmente de las transacciones
que integran la inicial fuente de entrada de actividades ordinarias de la
organizacion. De manera que, provienen de las operaciones Yy otros
acontecimientos que ingresan de ganancias o pérdidas netas. Uno de los ejemplos
para las actividades de operacion son; cobros de ventas, prestaciéon de servicios,
pago a proveedores, pago de planillas, pagos o devoluciones de impuestos sobre
las ganancias, anticipo de efectivo y prestamos realizados por entidades

financieras. Actualidad empresarial (2015).

Cobros de Ventas: Las cuentas por cobrar son fundamentales para mantener
la produccién, siendo un activo primordial para la sociedad en regreso del efectivo.
Uno de las principales causas del retraso en los cobros es la necesidad de
adecuadas politicas de cobranzas para estipular un plazo para el pago de los

clientes, comprometiéndose el personal con la sociedad. Nolazco et al. (2020).

Pagos por Ventas: El pago es una obligacion para la importacion de
productos y servicios. Este producto o servicio se proporciona como parte de una
compra 0 proceso. Las cuentas por pagar consisten en la responsabilidad del
producto por la adquisicion de materias primas, equipo, otros tipos de productos y

servicios que acceden durante un plazo, Gbmez (2018).

Teniendo un conjunto de caracteristicas que son importantes, estas
transacciones estan relacionadas con las obligaciones de pago de la empresa con
sus proveedores, instituciones financieras, etc., se debe reconsiderar: el analisis
observado en el proceso de discrepancia en cada seccion del balance, flujo de caja

y su impacto en la racionalidad de la informacién financiera. Bericiarto et al. (2015).

Pagos de Impuestos: Estos son impuestos reclamados sin compensacion y los
hechos tributarios incluyen beneficios, actos o eventos que representan la direccion

econdmica del contribuyente. Siendo complejos y tienden a incorporar algunas
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caracteristicas de los principios economicos. El objetivo fundamental de los tributos,
es conseguir ingresos publicos para cumplir con las obligaciones generales. Sin

embargo, son una herramienta eficaz para lograr los objetivos, Colao (2015).

Pagos a Trabajadores: Son beneficios que se otorgan a los trabajadores,
incluyendo pagos realizados por acciones que presentan los empleados. Estos
beneficios a corto tiempo son remuneraciones para los trabajadores, como
contribuciones a la seguridad social, u otros motivos, incentivos y beneficios

distintos al dinero (servicios médicos o subvencionados). Ferrer & Ferrer (2019).

Segun Santander (2015), establece que las actividades de Inversiones se
trata de la adquisicion y disposicion a largo de activos y otras inversiones no
incorporadas. Es importante presentar el flujo de dinero procedente por separado.
Porque, al igual que los activos muestra como los retiros generan ingresos y flujos

de caja futuros, si corresponden a inversiones inmobiliarias, fabricas y equipos.

Las actividades de inversion adquieren y disponen de activos a largo plazo
y otras inversiones, que no se implican dentro del efectivo. Los datos por separado
del flujo de las actividades de inversion son cruciales, ya que tales flujos de efectivo
interpretan la medida en la cual se haya efectuado desembolsos debido a los
recursos que se prevé van a realizar ingresos y flujo de dinero en el futuro.

Actualidad empresarial (2015).

Pago a Proveedores: Representa la cancelacién de una o varias deudas por
la compra de activos la cual que se contrata a corto o largo plazo teniendo asi

diferentes formas de pago ya sea por transferencias, cheques o pagares.

Cobros por Ventas (Activos): Uno de los procesos mas comunes en los
negocios es la venta de un producto, servicio o activo obtenido a través del producto
gue administra. Estableciendo la venta del valor de tasacion de bienes inmuebles
o los activos del negocio. Siendo, uno de los factores mas notables sera controlar
los efectos tributarios. En general, los accionistas consideran regularmente vender
sus activos incluso si no logran el rendimiento esperado de la inversion. Como
ocurre con todas las actividades, las consideraciones fiscales se consideran para

evitar conflictos legales, un efecto es el impuesto sobre la renta, que depende de
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cuando la propiedad pertenece al patrimonio del contribuyente.

Préstamos a Terceros: Adquisicion de valores mediante una financiaciéon
(dinero solicitado) con un contrato el cual acarreara una deuda, estos pueden darse

con los socios, colaboradores u organizaciones.

Actividades de Financiamiento: Es importante ver las actividades de
recaudacion, asi serd util al realizar el pronostico de las obligaciones con un
proveedor de capital. Debe tener: gastos adecuados para la emision de acciones u
otros valores con renta variable; pagos a los socios por obtencién de acciones;
préstamos, bonos, etc., ya sea en un plazo determinado; monto pagado para
reducir la deuda impaga del arrendamiento financiero. Ferrer & Ferrer (2019)

Son las actividades que realizan cambios en la magnitud y composicion de
los capitales propios y de los préstamos, tomados por la entidad. También, es
importante la presentacion por separado los de flujo de caja procedente de esta
actividad, puesto que resulta conveniente al realizar el prondstico de necesidades
de efectivo para cubrir la obligacion con los suministradores de capital de la

compafia. Actualidad empresarial (2015).

Préstamos Bancarios: Es una deuda que se obtiene mediante financiacion
de una entidad a corto o largo plazo, es un apalancamiento que recibe un tercero.

El interés del préstamo se fija en funcion del monto otorgado y la politica del banco.

Segun Puente et al. (2017) recomiendan ciertas medidas para facilitar la
financiacion empresarial: fuentes econémicas de financiacién, obtencion de capital

mediante la reinversiéon de las utilidades.

Pagos por Arrendamiento Financiero: Se puede abordar bajo dos criterios:
alternativa financiera y contrato, segun Torres (2010) un arrendamiento financiero
se define como un modo alternativo de financiacion en el que una persona es el
prestatario a través de un acuerdo con el arrendador, uno o0 mas activos fijos
tangibles e intangibles, nacionales o importados de proveedores, que puede
adquirirse con un pago a plazo fijo al final del contrato. En este sentido Jinesta

(1992) se refiere a nuevas opciones de financiamiento en comparacion con
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préstamos rapidos y flexibles de bienes de capital, se puede dar en el mediano o

largo plazo.

Rentabilidad: Se trata de la capacidad de una empresa para evaluar cuando
una determinada inversion es rentable, existen dos niveles: econdmica (mide el uso
de los recursos o activos para generar valor en un momento determinado, lejos del
método de financiacion) y financiera (representa la ganancia generada con los
fondos propios), Bernal (2014).

La rentabilidad en las empresas lo utiliza para medir el valor, los costos o los
beneficios de un proyecto, inversion o programa. Es una forma de que una empresa
decida si una decision vale el costo y ayuda a la empresa a comprender los
beneficios que podrian recibir si emprenden una empresa comercial, Levin &
McEvan, 2017)

Se define rentabilidad como la utilidad en un lapso de tiempo que producen
los capitales, el efectivo invertido, recursos invertidos ademas, Cevallos & Santiago,
(2020) constato que partiendo del capital de la empresa es dificil medir la

rentabilidad.

Segun Cruz & Vasquez, (2019) indico: que la rrentabilidad econémica mide
el beneficio operativo de una empresa por el uso de sus activos, derivandose de la
utilidad neta antes de impuestos sobre el volumen del activo. Hay dos
componentes: beneficio bruto y rotacién del activo. Es el producto de dos factores
econdémicos, margen de ganancia y las ventas que se ven en los resultados de una

organizacion.

Se refiere Raffino (2020) que la rentabilidad bruta es la diferencia entre las
ventas totales en efectivo de un articulo en un tiempo determinado, y el coste total

de su produccion como la distribucién durante el mismo periodo.

Siendo la ganancia después de descontar los costos directos como

indirectos, es decir el beneficio que se tiene al final de la venta.

Rentabilidad Neta: Es una categoria de los impuestos que forman las
personas naturales o juridicas obtenidas por actividades empresariales con la
15
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participacion conjunta del capital y el trabajo, Medina & Cano (2020)

Bardales, (2019) manifiesta que la rentabilidad financiera muestra que un
socio determina conservar la inversion en la organizacion, ya que la misma
responde con una utilidad mayor a las tasas de mercado que compensan su menor

rentabilidad patrimonial.

Se denomina Riesgo Financiero al riesgo que el flujo de caja genera en una
empresa que no sea capaz para ejecutar con sus obligaciones financieras. El riesgo
financiero es parte del que asume un negocio junto con al Riesgo Econémico,
Valverde & Apac (2019).

Este tipo de rentabilidad se obtiene por la fuente de financiamiento la cual
nos da una medida ejecutable, propia siendo estos aportados por los accionistas,
guienes en cada periodo esperan sus ganancias valoradas, (Medina & Cano 2020,
p. 29).

Arrunategui (2017), precisa que: La rentabilidad patrimonial es un medio
para comprender que el rendimiento y el retorno de la inversion que se origina como
efecto de las actividades mercantiles y la gestion obtenida, por consiguiente, para
el transcurso del ciclo productivo o comercial, el cual recuperar lo invertido mas el
margen de utilidad, (Medina & Cano 2020, p. 25).

Rendimiento del patrimonio, rentabilidad financiera o también llamado Ratio
de retorno, cabe sefalar que no corresponde con la generacion de los Activos de
la entidad, es importante porque va a permitir tomar decisiones y evaluar la
rentabilidad de una empresa, su formula es la siguiente: Utilidad neta/ Patrimonio
total, Pérez & Sanchez (2020).

Para Montero (2020) La rentabilidad sobre activos nos da como
consecuencia el rendimiento de activos, con autogestién de financiamiento para
cuantificar la efectividad del cargo en producir ganancia, se deduce con la division
de la ganancia antes de intereses e impuestos sobre los activos totales. También
Cuccia (2020), en su investigacion uso la rentabilidad sobre las inversiones para

calcular el rendimiento econémico de una empresa.
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1. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

La investigacion aplicada utiliza los conocimientos que se obtienen mediante
la investigacion basica, mediante un proceso de transformacion con la participacién
de los usuarios finales, acorde a préximas dificultades que se susciten en una

institucion. Lozada (2014).

La presente investigacion es tipo descriptivo - correlacional; descriptivo ya
gue especifica caracteristicas, procesos y objetivos de la situacion en estudio y
correlacional pues intenta establecer las relaciones que existen entre variables en
el contexto del sujeto de investigacion. Al respecto, Hernandez & Mendoza (2019)
indican que la ganancia es crucial, puede establecer relaciones de varios rangos
de correlacion. Este estudio intento implantar el enlace entre el Flujo de caja y la
utilidad.

Se aplico el disefio no experimental, porque las variables no se manipulan y
se estudian en su estado natural. De acuerdo con Hernandez & Mendoza (2019)
sefialan en que no se realizan cambios, no se desencadenan situaciones,
observando eventos existentes en el ambiente, no existe control sobre las
categorias y sus efectos. Esto se debe a que las variables en estudio no se

modifican y solo se consideran espontdneamente.

La investigacion fue de corte transversal. Hernandez & Mendoza (2019)
menciona que se trata de una recopilacion de datos de un punto en el tiempo para

su andlisis. Este estudio mide las variables y su relacion en el afio 2020.

Graficamente se presenta de la siguiente manera:

Relacion de las dos variables

Xy

Doénde:
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X = Flujo de Efectivo
Y = Rentabilidad

= Relacioén

Por lo tanto, la relacién de las dimensiones es:

X «—> Y1l

Donde:

X= Flujo de Efectivo

Y1= Rentabilidad Econémica

Y2= Rentabilidad Financiera
El método que se uso es el hipotético deductivo, porque utilizamos deducciones de
otros estudios que mostraron solucion a la problematica expuesta en este estudio.
Al respecto, Carrasco (2019) indica que este modelo o metodologia es una
aproximacion a la verdad utilizando el método cientifico, en base a plantear
hipdtesis segun los datos obtenidos y la aplicacion de deducciones para llegar a
una conclusion. En ese sentido, la investigacion planteé que el Flujo de caja se

relaciona significativamente con la Rentabilidad.

3.2. Variables y operacionalizacion

La investigacion posee dos variables de estudio de caracter cuantitativo.
Respectivamente, Herndndez & Mendoza (2019) sostienen que una variable tiende
a cambiar y que el cambio es adecuado para la medida u observacion.

La investigacién tuvo dos variables de estudio: El Flujo de Efectivo y La
Rentabilidad, se le considero para la primera tres dimensiones: operacion, inversion
y financiamiento. La segunda variable tiene dos dimensiones: econdémica y

financiera. (Ver anexo 02)
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3.3. Poblacién, muestra, muestreo, unidad de analisis
3.3.1. Poblaciéon

Segun los datos extraidos del potencial humano, las unidades de
investigacion equivalen a 24 personas del area contable, administrativa, area de
ventas, area de finanzas y Gerencial. Desde el punto de vista de Hernandez &
Mendoza (2019) lo definen como el conjunto de todas las instancias que coinciden
con precisiones particulares. El estudio que se aplicé cuenta con colaboradores en

el area, para el estudio en la linea de finanzas.
3.3.2 Muestra

Fue de tipo no probabilistico y de manera intencional, para facilitar la
recopilacion directa de informacion sobre los datos a los que se hace referencia en
el estudio, se seleccion0 a 24 trabajadores. Como dice Hernandez & Mendoza
(2019) definen la muestra como un subgrupo de la poblacion para realizar la
obtencion de datos y debe ser parte representativa del conjunto mencionado

anteriormente. La muestra incluye a 24 colaboradores
3.3.3 Muestreo

En este estudio se refiere a un muestreo por conveniencia. Segin Naupas
(2018) sefiala que en este muestreo interfiere el criterio del investigador,
seleccionando las unidades, en concordancia con caracteristicas 0 carencias
derivadas en la elaboracién del desarrollo de la investigacion. El tipo de muestreo
no probabilistico fue adecuado para nuestra investigacion, en la cual se

encuestaron a 24 colaboradores.
3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
3.4.1 Técnica

Naupas (2018) se refiere a un grupo estandar y un conjunto de métodos de
encuesta utilizados para regular procesos especificos y lograr las metas definidas

en las encuestas.
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Se utilizé el método de encuesta de unidad de investigacion para recopilar
los datos. Al respecto, Naupas (2018) definié el método de presentar un conjunto
ordenado y sistematico de preguntas redactadas, que se vinculan a las variables,
dimensiones; indicadores, el objetivo fue recopilar informacion confirmando la

hipotesis.
3.4.2 Instrumento

Naupas (2018) son herramientas utilizadas para recolectar datos con

preguntas que requieren un resultado por parte de los participantes.

Hernandez & Mendoza (2019) han demostrado que la encuesta es una
herramienta organizada en grupos de preguntas asociadas a una o mas variables

a medir. Se fij6 el cuestionario (Ver Anexo 05), el cual abarca 20 preguntas.

3.4.2.1 Validez y Confiabilidad

El instrumento que se empled en la presente investigacion fue sometido a
Juicio de los expertos de Contabilidad. Segun Hernandez & Mendoza (2019) La
validez se refiere al instrumento utilizado para medir con exactitud la variable

objetivo del estudio e indicar qué tan bien se esta midiendo.

Tabla 1. Validez de Instrumento por Expertos

' o Afios de »
Apellidos y nombre Especialidad . ~ Observacion
Experiencia
Dr. Manuel Alberto
. CPC 30 APLICABLE
Espinoza Cruz
Dr. Luis Fernando
CPC 25 APLICABLE
Castro Sucapuca
Dr. Victor Esteban
CPC 20 APLICABLE

Huaman Fernandez
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Después de recopilar ello, procesamos los resultados de la evaluacion de
expertos en Excel para establecer la validez del contenido del cuestionario y se

empleo el coeficiente V de Aiken.

Tabla 2. Validez através de V de Aiken

VALIDEZ V Aiken
Relevancia 98.41%
Pertinencia 98.41%
Claridad 98.41%
PROMEDIO 98.41%

Se alcanz6 el indice de confiabilidad aceptable mediante el Alfa de
Cronbach. Hernandez & Mendoza (2019) refieren que la confiabilidad es la medida

gue un instrumento produce resultados consistencia y coherencia.

Tabla 3. Estadistica de Fiabilidad

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
Flujo de Efectivo 0.968 10
Rentabilidad 0.982 10

fuente: Elaboracion propia

Para esta investigacion la confiabilidad es aplicable en resultados de
encuestas realizadas, superando el requisito minimo, el cual se obtuvo un 0.968 y
0.982 de las variables en estudio; por tanto se puede observar la fiabilidad del

equipo, el cuestionario contiene 20 items, presenta una excelente confiabilidad.

3.5. Procedimientos
Se derivé a la busqueda y recoleccion de informacién de las variables que

esta estudiando, .se elabor6 la matriz instrumental (Anexo 3), luego se aplicé como
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instrumento un cuestionario a trabajadores del area contable, Administrativa,
ventas y Gerencial. Posteriormente con los datos obtenidos por medio de la
encuesta aplicada, se procedié a registrar los procesos de datos en el programa
SPSS versién 25. Por consiguiente, con la informacion completa, se realizo

conclusiones y recomendaciones.

3.6. Método de analisis de datos

En este estudio para hacer un andlisis estadistico utilizamos el programa
SPSS versién 25 para una indagacion exacta, con un pertinente proceso estadistico
gue da el resultado, en medida que se argumentan las conclusiones de las variables
en estudio. Como expresan Hernandez & Mendoza (2019) mencionan que el SPSS
es un programa de tipo estadistico con una disciplina social consistiendo en analisis

estadisticos.

3.7. Aspectos éticos

Los datos que se obtuvieron segun las pruebas aplicadas, se trataron de
forma discreta, sin causar dafio ni perjuicio alguno, cuidando la identidad de los
participantes. El Codigo de Etica en Investigacion de la Universidad César Vallejo
en la resolucion de Consejo universitario, afirma la transparencia que debe
comprender en el tiempo de la investigacion, al dar a conocer la difusion de sucesos
investigados, para que los resultados de investigaciones futuras se pueden utilizar
y validar en nuevas investigaciones. Las citas y las referencias bibliograficas fueron
generadas de acuerdo con el Manual American Psycological Association APA 7ma
edicion. Siendo asi este trabajo fue subido al programa antiplagio Turnitin, con el
fin de verificar su originalidad y autenticidad. De modo que los datos se adecuaron
segun las exigencias académicas establecidas, segun Resolucién del Consejo
Universitario N°126-2017/UCV de la Universidad César Vallejo.
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IV. RESULTADOS

Tabla 4. Pruebas de Normalidad de Flujo de Caja y Rentabilidad

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Flujo de Efectivo 0.870 24 0.005
Rentabilidad 0.878 24 0.008

Segun la tabla N°4 se indica los resultados, el mismo que arrojo un valor de
sig. de 0.005 para flujo de caja y 0.008 para rentabilidad; declara menor
significancia (< 0.05) para ambos casos, en efecto la prueba de correlacién que
corresponden al analisis es una de tipo no paramétrica. Por tanto, implica rechazar
la hipotesis nula, de manera que los datos obtenidos cumplen el criterio de
normalidad, se utilizara la prueba rho de Spearman para la comprobacion de

hipotesis. Paralas pruebas de normalidad se consideraron las siguientes hipétesis:

H1: Se relaciona el Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una Empresa de
Colchones.

HO: No se relaciona el Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una Empresa de
Colchones.

Para la contrastacion de las hipdtesis, se tendra en cuenta la siguiente regla de

decision:

Si p <0.05, H1 se acepta y HO se rechaza
Si p > 0.05, HO se acepta y H1 se rechaza
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Tabla 5. Estadisticas de Total de Elemento

Estadisticas de total de elemento

Mediade Varianza Alfa de
escalasi deescala Correlacion Cronbach
el si el total de si el
elemento elemento elementos elemento
se ha se ha corregida se ha
suprimido suprimido suprimido
¢Larentabilidad bruta determina el
rendimiento de las ventas netas 74.58 126.514 0.880 0.983
generadas en la empresa?
¢La ganancia bruta que se obtiene en
la empresa de colqhones Arequg es 7458 126.514 0.880 0.983
favorable para el nivel de produccién?
¢Larentabilidad neta que se obtuvo en
el periodo ha permitido a la empresa
hacer frente a sus obligaciones con 7454  124.694 0.950 0.982
terceros?
¢, Se descuenta los gastos necesarios
para obtener los beneficios netos? 74.50 127.913 0.859 0.983
¢ La rentabilidad Patrimonial es
afectada por los pagos que se han
realizado por actividades de operacion 74.29 131.694 0.770 0.984
de la empresa?
¢, Se realiza inversion por parte de los
accionistas para que la tasa de
crecimiento en las ganancias sea 74.58 126.514 0.880 0.983
favorable?
¢, Se evalla eficientemente la
rentabilidad sobre los activos? 7450  127.130 0.918 0.983
¢ El rendimiento de activos es eficiente
dentro del periodo esperado? 74.58  126.514 0.880 0.983
¢ La rentabilidad sobre los activos
produgg ganancia al realizar una 74 58 124.254 0.946 0.982
inversién en largo plazo?
¢ Existe un mayor rendimiento sobre los
activos que posee la empresa de
colchones de Arequipa? 74.42 127.123 0.918 0.983
¢La empresa realiza venta de bienes al
74.79 126.955 0.821 0.983

crédito?
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¢La empresa realiza venta de bienes al

¢ Los pagos de bienes o servicios son al
¢ El pago de los impuestos tributarios se
efectla hasta la fecha indicada del 74.50 127.478 0.801 0.984
cronograma de obligaciones tributarias?
¢El pago de las remuneraciones a los
trabajadores se realiza de manera 74.38 129.636 0.787 0.984
puntual?
¢ El pago a proveedores favorece el
desarrollo de las actividades de 74.67 124.145 0.903 0.983
inversion de la empresa?
¢ El Cobro por Ventas de activos es una
solucién para obtener liquidez y cubrir 74.46 127.129 0.866 0.983
posibles problemas de la empresa? ' ' ' '
¢ Los préstamos a terceros permiten
realizar las obligaciones a corto plazo 74.67 124.145 0.903 0.983
de la empresa?
¢ Los préstamos bancarios son
soluciones para problemas de liquidez 74.63 126.418 0.857 0.983
de la empresa?
¢ Los aportes de capital incrementan la
liquidez de la empresa por la entrada de
efectivo proveniente de accionistas? 74.29 130.998 0.705 0.984
Tabla 6. Tabla de frecuenciade item 1
¢cLaempresa realiza venta de bienes al crédito?
. . Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido A veces 11 45.83 45.83 45.83
Casi Siempre 10 41.67 41.67 87.50
Siempre 3 12.50 12.50 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 1. Venta de bienes al crédito
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Interpretacién: en concreto los resultados obtenidos, observamos que el 12.50%
de la muestra, conformada por los trabajadores, consideran que siempre realiza
venta de bienes al crédito, el 41.67% de los colaboradores consideran que casi
siempre y el 45.83% realiza a veces la venta de bienes al crédito.

Tabla 7. Tabla de frecuencia de item 2

¢Laempresa realiza venta de bienes al contado?

. . Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 10 41.67 41.67 41.67
Casi Siempre 9 37.50 37.50 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00

Figura 2. Venta de bienes al contado
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Interpretacién: Dichos resultados obtenidos, se tiene que el 20.83% de la muestra,
conformada por los colaboradores, consideran que siempre realiza venta de bienes
al contado, el 37.50% de los colaboradores consideran casi siempre realizan venta
de bienes al contado y el 41.67% de los colaboradores consideran a veces se

realiza venta de bienes al contado.

Tabla 8. Tabla de frecuencia de item 3

¢Los pagos de bienes o servicios son al contado?

Frecuencia Porcentaje ' orcentaje  Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 6 25.00 25.00 25.00
Casi Siempre 13 54.17 54.17 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00

Figura 3. Bienes o servicios al contado
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Interpretacidn: por tanto, se observa que el 20.83% de la muestra, conformada por
los trabajadores, consideran que siempre los pagos de bienes o servicios son al
contado, el 54.17% de los colaboradores consideran casi siempre pagar los bienes
o servicios al contado y el 25.00% de los trabajadores considera que a veces los

pagos de bienes o servicios son al contado.
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Tabla 9. Tabla de frecuencia de item 4

¢El pago de los impuestos tributarios se efectia hasta la fecha indicada del
cronograma de obligaciones tributarias?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje

valido acumulado
Véalido A veces 6 25.00 25.00 25.00
Casi Siempre 13 54.17 54.17 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00

Figura 4. Pago de impuestos tributarios

60
50
40

30

Porcentaje

20
20.83 %

10

A veces Casi Siempre Siempre

Interpretacion: de manera que se observa que el 20.83% de la muestra,
conformada por los trabajadores, consideran que siempre el pago de los impuestos
tributarios se efectia hasta la fecha indicada del cronograma de obligaciones
tributarias, el 54.17% de los colaboradores consideran casi siempre pagar
impuestos tributarios hasta la fecha indicada y el 25.00% de los colaboradores

consideran a veces pagar impuestos en la fecha indicada.

Tabla 10. Tabla de frecuencia de item 5

¢El pago de las remuneraciones a los trabajadores se realiza de manera
puntual?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 3 12.50 12.50 12.50
Casi Siempre 16 66.67 66.67 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 5. Pago de remuneraciones a trabajadores

70
60
50
10

30

20
10 12.50% l

A veces Casi Siempre Siempre

Porcentaje

Interpretacion: se ha verificado en los resultados que el 20.83% de la muestra,
conformada por los trabajadores, consideran que siempre el pago de las
remuneraciones a los trabajadores se realiza de manera puntual, el 66.67% de los
colaboradores consideran casi siempre paga las remuneraciones de manera puntal
y el 12.50% de los colaboradores consideran a veces pagan los sueldos de manera
puntual.

Tabla 11. Tabla de frecuencia de item 6

¢El pago a proveedores favorece el desarrollo de las actividades de inversion
de la empresa?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 10 41.67 41.67 41.67
Casi Siempre 9 37.50 37.50 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 6. Pago a proveedores para el desarrollo de la empresa
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Interpretacién: se observa que tenemos que el 20.83% de la muestra, conformada
por los trabajadores, consideran que siempre el pago a proveedores favorece el
desarrollo de las actividades de inversion de la organizacion, el 37.50% de los
colaboradores consideran casi siempre el pago a proveedores favorece el
desarrollo de actividades de inversion de la entidad y el 41.67% de los
colaboradores consideran a veces el pago a proveedores favorece el desarrollo de
actividades de inversion de la organizacion.

Tabla 12. Tabla de frecuencia de item 7

¢El Cobro por Ventas de activos es una solucion para obtener liquidez y
cubrir posibles problemas de la empresa?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 5 20.83 20.83 20.83
Casi Siempre 14 58.33 58.33 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 7. Cobro por venta de activos
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Interpretacion: Estos resultados obtenidos, se observa que el 20.83% de la
muestra, conformada por los trabajadores, consideran que siempre el cobro por
ventas de activos es una solucion para obtener liquidez y cubrir posibles problemas
de la empresa, el 58.33% de los colaboradores consideran casi siempre el cobro
por ventas de activos es una solucion para obtener liquidez y cubrir posibles
dificultades de la empresa y el 20.83% de los colaboradores consideran a veces el
cobro por ventas de activos es una solucion para obtener liquidez y cubrir posibles
problemas de la empresa.

Tabla 13. Tabla de frecuencia de item 8

¢,Los préstamos aterceros permiten realizar las obligaciones a corto plazo de
la empresa?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 10 41.67 41.67 41.67
Casi Siempre 9 37.50 37.50 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 8. Préstamos aterceros
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Interpretacién: podemos ver que el 20.83% de esta muestra, formada por los
trabajadores, consideran que siempre los préstamos a terceros permiten realizar a
corto plazo las obligaciones de la empresa, el 37.50% de los colaboradores
consideran casi siempre los préstamos a terceros permiten realizar las obligaciones
a corto plazo y el 41.67% de los colaboradores consideran a veces los préstamos
a terceros permiten realizar las obligaciones a corto plazo de la entidad.

Tabla 14. Tabla de frecuencia de item 9

¢Los préstamos bancarios son soluciones para problemas de liquidez de

la empresa?
. . Porcentaje  Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje o
valido acumulado
Vélido A veces 8 33.33 33.33 33.33
Casi
Siempre 12 50.00 50.00 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 9. Préstamos bancarios
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Interpretacién: En estos resultados, notamos que el 16.67% de la muestra,
conformada por el personal, consideran que siempre los préstamos bancarios son
soluciones para problemas de liquidez de la organizacién, el 50% de los
colaboradores consideran casi siempre los préstamos bancarios son soluciones
para problemas de efectivo y el 33.33%% de los colaboradores consideran a veces
los préstamos bancarios son soluciones para problemas de liquidez de la empresa.
Tabla 15. Tabla de frecuencia de item 10

¢Los aportes de capital incrementan la liquidez de la empresa por la entrada
de efectivo proveniente de accionistas?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido  Aveces 2 8.33 8.33 8.33
Casi Siempre 16 66.67 66.67 75.00
Siempre 6 25.00 25.00 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 10. Aportes de capital incrementan laliquidez de la empresa
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Interpretacion: En el grafico N° 10 se observa que el 25.00% de la muestra,

conformada por los colaboradores, consideran que siempre los aportes de capital

incrementan la liquidez de la empresa por la entrada de efectivo proveniente de

accionistas, el 66.67% consideran casi siempre y el 8.33% acepta que a veces los

aportes de capital incrementan la liquidez como entrada de efectivo proveniente de

accionistas.

Tabla 16. Estadisticas de total de elemento

Estadisticas de total de elemento

Varianza Alfa de
Media de de escala Cronbach
escalasiel si el Correlaciéon si el
elemento elemento total de elemento
se ha se ha elementos se ha
suprimido suprimido corregida  suprimido
La rentabilidad bruta determina el 35.00 15.600 0.868 0.942

rendimiento de las ventas netas

generadas en la empresa
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La ganancia bruta que se obtiene en
la empresa de colchones Arequipa es
favorable para el nivel de produccion
La rentabilidad neta que se obtuvo en
el periodo
ha permitido a la empresa hacer frente
a sus obligaciones con terceros

Se descuenta los gastos necesarios
para obtener los beneficios netos

La rentabilidad Patrimonial es
afectada por los pagos que se han
realizado por actividades de
operacion de la empresa

Se realiza inversion por parte de los
accionistas para que la tasa de
crecimiento en las ganancias sea
favorable

Se evalla eficientemente la
rentabilidad sobre los activos

El rendimiento de activos es eficiente
dentro del periodo esperado

La rentabilidad sobre los activos
produce ganancia al realizar una
inversién en largo plazo

Existe un mayor rendimiento sobre los
activos que posee la empresa de

colchones de Arequipa

35.00

35.00

35.00

34.67

35.00

35.00

35.00

35.00

34.83

15.600

13.600

15.600

16.667

15.600

15.600

15.600

13.600

13.767

0.868

0.792

0.868

0.520

0.868

0.868

0.868

0.792

0.938

0.942

0.949

0.942

0.954

0.942

0.942

0.942

0.949

0.937
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Tabla 17. Tabla de frecuencia de item 11

¢Larentabilidad bruta determina el rendimiento de las ventas netas generadas en

la empresa?
Frecuencia Porcentaje Porge_ntaje Porcentaje
valido acumulado
Valido A veces 7 29.17 29.17 29.17
Casi Siempre 13 54.17 54.17 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00

Figura 11. Rentabilidad bruta determina el rendimiento de las ventas
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Interpretacion: La tabla N° 15 se observa que el 16.67% de la muestra, constituida
por colaboradores, consideran siempre que la rentabilidad bruta determina el
rendimiento de las ventas netas generadas en la empresa, el 54.17% acepta casi
siempre y el 29.17% consideran a veces la rentabilidad bruta determina el
rendimiento de las ventas netas generadas.

Tabla 18. Tabla de frecuencia de item 12

¢Laganancia bruta que se obtiene en la empresa de colchones Arequipa es
favorable para el nivel de produccion?

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 7 29.17 29.17 29.17
Casi Siempre 13 54.17 54.17 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 12. Ganancia bruta es favorable para el nivel de produccion

50
40

30

Porcentaje

20

10

A veces Casi Siempre Siempre

Interpretacion: teniendo en cuenta los resultados que se obtuvieron, se comprueba
gue el 16.67% de la muestra, conformada por los colaboradores, consideran que
siempre la ganancia bruta que se obtiene es favorable para el nivel de produccién,
el 54.17% acepta casi siempre y el 29.17% de trabajadores consideran a veces la
ganancia bruta que se obtiene es favorable para el nivel de produccion.

Tabla 19. Tabla de frecuencia de item 13

¢cLarentabilidad neta que se obtuvo en el periodo ha permitido a la empresa
hacer frente a sus obligaciones con terceros?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 7 29.17 29.17 29.17
Casi Siempre 12 50.00 50.00 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 13. Rentabilidad neta hace frente a sus obligaciones con
terceros
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Interpretacién: En estos resultados, se observa que el 20.83% de la muestra,

conformada por los colaboradores, consideran que siempre la rentabilidad neta que

se obtuvo en el periodo ha permitido a la empresa hacer frente a sus obligaciones

con terceros, el 50.00% de colaboradores considera casi siempre y el 29.17%

considera a veces la rentabilidad neta que se obtuvo en el periodo ha permitido a

la esta entidad lidiar con a sus deberes con terceros.

Tabla 20. Tabla de frecuencia de item 14

¢ Se descuenta los gastos necesarios para obtener los beneficios netos?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 5 20.83 20.83 20.83
Casi Siempre 15 62.50 62.50 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 14. Descuento de gastos necesarios para obtener los
beneficios netos
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Interpretacién: De hecho, se observa que el 16.67% de la muestra, conformada
por los colaboradores, consideran que siempre se descuenta los gastos necesarios
para obtener los beneficios netos, el 62.50% del personal considera casi siempre y
el 20.83% considera que a veces se descuenta los gastos necesarios para obtener
los beneficios netos.
Tabla 21. Tabla de frecuencia de item 15

¢Larentabilidad Patrimonial es afectada por los pagos que se han realizado
por actividades de operacion de la empresa?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 1 4.17 4.17 4.17
Casi Siempre 18 75.00 75.00 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 15. Rentabilidad Patrimonial
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Interpretacion: En este sentido se observa que el 20.83% de la muestra,
conformada por los colaboradores, consideran que siempre la rentabilidad
patrimonial es afectada por los pagos que se han realizado por actividades de
operacion de la empresa, el 75.00% acepta casi siempre y el 4.17% de trabajadores
considera que a veces la rentabilidad patrimonial es afectada por los pagos que se

han realizado por actividades de operacion de la empresa.

Tabla 22. Tabla de frecuencia de item 16

¢ Se realizainversion por parte de los accionistas para que la tasa de
crecimiento en las ganancias sea favorable?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido A veces 7 29.17 29.17 29.17
Casi Siempre 13 54.17 54.17 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 16. Realiza inversion por parte de los accionistas
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Interpretacién: En esta perspectiva el 16.67% de la muestra, conformada por los

colaboradores, consideran que siempre se realiza inversién por parte de los

accionistas para que la tasa de crecimiento en las ganancias sea favorable, el

54.17% acepta el casi siempre y el 29.17% de los colaboradores aprueban que a

veces se realiza inversion por parte de los accionistas para que la tasa de

crecimiento sea favorable.

Tabla 23. Tabla de frecuencia de item 17

¢ Se evallua eficientemente la rentabilidad sobre los activos?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Valido  Aveces 5 20.83 20.83 20.83
Casi Siempre 15 62.50 62.50 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 17. Evaluacion eficiente de la rentabilidad sobre los activos
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Interpretacién: Teniendo en cuenta los rendimientos, se tiene que el 16.67% de la
muestra, conformada por los colaboradores, consideran que siempre se evalla
eficientemente la rentabilidad sobre los activos, el 62.50% acepta el casi siempre y
el 20.83% del personal consideran que a veces se evalla eficientemente la
rentabilidad sobre los activos.
Tabla 24. Tabla de frecuencia de item 18

¢El rendimiento de activos es eficiente dentro del periodo esperado?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Véalido A veces 7 29.17 29.17 29.17
Casi Siempre 13 54.17 54.17 83.33
Siempre 4 16.67 16.67 100.00
Total 24 100.00 100.00

42



Figura 18. Rendimiento de activos
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Interpretacién: En efecto el rendimiento obtenido, se observa que el 16.67% de la
muestra, conformada por los colaboradores, consideran que siempre el rendimiento
de activos es eficiente dentro del periodo esperado, el 54.17% considera el casi
siempre y el 29.17% de los trabajadores consideran a veces el rendimiento de
activos es eficiente dentro del periodo esperado.
Tabla 25. Tabla de frecuencia de item 19

¢Larentabilidad sobre los activos produce ganancia al realizar una inversion
en largo plazo?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Véalido A veces 8 33.33 33.33 33.33
Casi Siempre 11 45.83 45.83 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 19. Rentabilidad de activos
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Interpretacién: En funcion a la tabla N°25 se ve el 20.83% de la muestra,
conformada por los colaboradores, consideran que siempre la rentabilidad sobre
los activos produce ganancia al realizar una inversion en largo plazo, el 45.83%
considera casi siempre y el 33.33% del personal confirma que a veces la
rentabilidad sobre los activos produce ganancia al realizar una inversion en largo
plazo.

Tabla 26. Tabla de frecuencia de item 20

¢Existe un mayor rendimiento sobre los activos que posee la empresa de
colchones de Arequipa?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Véalido A veces 4 16.67 16.67 16.67
Casi Siempre 15 62.50 62.50 79.17
Siempre 5 20.83 20.83 100.00
Total 24 100.00 100.00
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Figura 20. Rendimiento sobre los activos que posee laempresa
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Interpretacidon: Entonces en los resultados, sefiala que el 20.83% de la muestra,
conformada por los colaboradores, consideran que siempre existe un mayor
rendimiento sobre los activos, el 62.50% de los trabajadores consideran que casi
siempre existe un mayor rendimiento sobre los activos y el 16.67% considera que
a veces existe un mayor rendimiento sobre los activos de la empresa de colchones

de Arequipa.

Prueba de Normalidad

Dado que las pruebas estadisticas de normalidad Kolmogorov- Smirnov y
Shapiro-Wilk para cada una de las variables estudiadas, debido a que el tamafio
muestral es a 24 unidades se optara por analizar las respuestas de la prueba de
Shapiro-Wilk, el cual, en el caso de la variable de flujo de caja, muestra una
significancia inferior a 0.05 y respecto a la variable rentabilidad, posee una

significancia inferior a 0.05, es decir se distribuyen de forma no normal.

Tabla 27. Pruebas de normalidad de Flujo de Efectivo y rentabilidad

Pruebas de normalidad de Flujo de Efectivo y rentabilidad
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Flujo de Efectivo 0.230 24 0.002 0.878 24  0.008
Rentabilidad 0.254 24 0.000 0.870 24 0.005
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Contrastacion de hipotesis general

Ho: no se relaciona el flujo de efectivo con la rentabilidad en una empresa de
colchones, Arequipa, 2020.

H1: se relaciona el flujo de efectivo con la rentabilidad en una empresa de
colchones, Arequipa, 2020.

Tabla 28. Correlacién de Flujo de Efectivo y Rentabilidad

Flujo de -
_ Efectivo  Rentabilidad
Coeficiente
de 1.000 823"
Flujode  correlacion
Efectivo Sig.
(bilateral) 0.000
Rho de N e .
Spearman Coeficiente
o 823" 1.000
Rentabilidad Co”;lgmon
(bilateral) 0.000
. 24 24

A proposito de la tabla 28 se inquiere calcular entre el flujo de caja y la rentabilidad,
se considera una significancia menor al margen de error (0,00 <0,05) y un
coeficiente de 0,823 por ello queda rechazada la Hipotesis nula y se aceptada la
hipétesis alterna: existe relaciéon proporcional entre el flujo de efectivo y la

rentabilidad.

Prueba de Normalidad de hipétesis especifica uno

Debido a que las pruebas estadisticas de normalidad Kolmogorov- Smirnov
y Shapiro-Wilk para cada una de las variables estudiadas, debido a que el tamafio
muestral es a 24 unidades se optara por analizar el producto de la prueba de

Shapiro-Wilk , el cual en el caso de la dimensién de la actividad de operacion ,
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muestra una significancia inferior al borde de error ( 0.011<0.05) quedando
aceptada la hipotesis alterna y rechazada la hipétesis nula, respecto a la variable
rentabilidad, posee una significancia inferior al margen de error ( 0.005>0.05) por

lo tanto queda aceptada la hipotesis alterna y rechazada la hip6tesis nula.

Tabla 29. Pruebas de normalidad de las actividades de operacion y
rentabilidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl  Sig. Estadistico gl Sig.
Actividades de
Rentabilidad 0.254 24 0.000 0.870 24 0.005

Contrastacion de hipotesis especifica 1

Ho: No se relaciona las Actividades de Operacion del Flujo de Efectivo con la
Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020
H1: Se relaciona las Actividades de Operacion del Flujo de Efectivo con la

Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020

Tabla 30. Correlacion de Actividades de Operacion y Rentabilidad

Actividades de Rentabilidad

Operacion
Coeficiente de 1.000 816"
Actividades correlacion . )
de Operacion Sig. (bilateral) 0,000
Rho de N ” .
Spearman n
Coeficiente de .
0 correlacion ,816 1.000
Rentabilidad
Sig. (bilateral) 0.000
N 24 24

Como dice la tabla 30 donde se inquiere revelar la relacion entre actividades de
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operacion y rentabilidad, mostrando un grado de significancia menor al margen de
error (0,000 <0,05) y un coeficiente de correlacion = 0,816 de modo que, queda
aceptada la Hipotesis alterna y se rechaza la hipétesis nula: existe relacion directa

entre actividades de operacion y la rentabilidad.

Prueba de Normalidad de hipotesis especifica dos

Puesto que las pruebas estadisticas de normalidad Kolmogorov- Smirnov y
Shapiro-Wilk para cada una de las variables estudiadas, debido a que el tamafio
muestral es a 24 unidades se optara por analizar el rendimiento de la prueba de
Shapiro-Wilk , el cual en el caso de la dimension de la actividad de inversion
muestra una significancia inferior al margen de error ( 0.000>0.05), dicho de otro
modo es aceptada la hipoétesis alterna y rechazada la hipotesis nula respecto a la
variable rentabilidad, posee una significancia inferior al margen de error (
0.005>0.05) por eso queda aceptada la hipotesis alterna y rechazada la hipétesis

nula.

Tabla 31. Pruebas de normalidad de actividades de inversién y rentabilidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.
Actividadesde 564 54 0000 0807 24  0.000
Inversion
Rentabilidad 0.254 24 0.000 0.870 24 0.005

Contrastacion de hipotesis especifica 2

Ho: No se relaciona las Actividades de Inversion del Flujo de Efectivo con la
Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.

H2: Se relaciona las Actividades de Inversiéon del Flujo de Efectivo con la

Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.
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Tabla 32. Correlacion de Actividades de Inversidon y Rentabilidad

Actividades -
de Inversion Rentabilidad
Coeficiente de o
Actividades correlacion 1.000 842
de Inversion  Sig. (bilateral) 0.000
Rho de N 24 24
Spearman Coeficiente de 842" 1.000
. correlacion ' '
Rentabilidad ;0" pilateral) 0.000
N 24 24

Teniendo en cuenta la tabla 32 donde se adopta medir la relacion entre actividades
de inversion y rentabilidad, se destaca una significancia menor al margen de error
(0,000 <0,05) y un coeficiente de correlacion = 0,842 por tanto, queda aceptada la
Hipdtesis alterna y se rechaza la hipotesis nula: relevante significancia entre

actividades de inversion y la rentabilidad.

Prueba de Normalidad de hipdétesis especifica tres

La prueba estadisticas de normalidad Kolmogorov- Smirnov y Shapiro-Wilk
para cada una de las variables estudiadas, debido a que el tamafio muestral es a
6 unidades se optara por analizar el rendimiento de la prueba de Shapiro-Wilk , el
cual en el caso de la dimension de la actividad de financiamiento , muestra una
significancia inferior al margen de error ( 0.039<0.05), por lo demas se acepta la
hipotesis alterna y se rechaza la hipotesis nula, respecto a la variable rentabilidad
posee una significancia inferior al margen de error ( 0.005<0.05), por lo tanto queda

aceptada la hipotesis alterna y rechazada la hipétesis nula.
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Tabla 33. Pruebas de normalidad de actividades de financiamiento y
rentabilidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.

Actividades de
Financiamiento

Rentabilidad 0.254 24 0.000 0.870 24 0.005

0.164 24 0.095 0.912 24  0.039

Contrastacion de hip6tesis especifica 3

Ho: No se relaciona las Actividades de Financiamiento del Flujo de Efectivo con la
Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.
H3: Se relaciona las Actividades de Financiamiento del Flujo de Efectivo con la

Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020.

Tabla 34. Correlacion de actividades de financiamiento y rentabilidad

Actividades de

Financiamiento Rentabilidad
Coeficiente de 1.000 836"
Actividades de  correlacion ’

Financiamiento  Sig. (bilateral) 0.000

Rho de N 24 24

Spearman ici
: ot e 100
Rentabilidad 0 pilateral) 0.000
N 24 24

Como muestra la tabla 34 donde se destaca medir la relacion entre actividades de
financiamiento y rentabilidad, siendo asi su significancia menor al margen de error
(0,000 <0,05) y un coeficiente de 0,836 por lo tanto, queda aceptada la Hipétesis
alterna y se rechaza la hipétesis nula: existe relacion directa entre actividades de

financiamiento y la rentabilidad.

50



V. DISCUSION

En el presente trabajo de investigacion, se plantea determinar la relacién del
flujo de efectivo con la rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020,
en efecto se ha elaborado un cuestionario y se analizé los estados financieros, que
fueron justamente validados por expertos en contabilidad, dichos resultados dan la
fiabilidad de los datos que generan el alfa de cronbach, el tamafio de la muestra fue
de 24 colaboradores del cual se obtuvo evidencia de la realidad de esta entidad,
existe investigaciones previas y estudios donde hay relacion entre las variables flujo
de efectivo y rentabilidad, existiendo distintos resultados de los estudios. En la
hipotesis general se encontraron los resultados que evidencian una posicion de
significancia 0,000 y un factor de correlacion Rho de Spearman 0,823 por lo que
existe certeza apta para aceptar la hipétesis alterna y rechazar la hipotesis nula,
por ende tiene cohesion significativa entre el flujo de efectivo y la rentabilidad en
una empresa de colchones, Arequipa, 2020. En cuanto a las respuestas obtenidas
de los autores Valdivia & Alarcon (2020) se dio una significancia de 0,004 y un factor
de correlacion de 0,885 existiendo prueba suficiente para denegar la hipoétesis nula,
por tanto aprobaron la hipétesis alterna debido a que la entidad no da razén a una
mejor proyeccion del flujo de caja para posteriores afios, el cual impacta en el

rendimiento de financiacibn minima de la organizacion.

En cuanto a la hipotesis especifico uno, donde se busca relacionar las
actividades de operacién y rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa,
2020. Se demuestra un grado de significancia 0,000 y un coeficiente de correlacion
Rho de Spearman 0,816 por esta razon existe pruebas evidentes para aceptar la
hipétesis alterna y rechazar la hipétesis nula, dado que existe dicha relacion entre
las Actividades de Operacién del Flujo de Efectivo con la Rentabilidad. Esto debido
a que la compafia no condujo un control de pagos a servicios, proveedores,
trabajadores y otros, por tanto, disminuyd la utilidad aprobando los pagos de sus
obligaciones tributarias y de terceros. Cabe mencionar por otra parte que Valdivia

& Alarcon (2020), tuvo en cuenta que sus resultados obtenidos tienen un nivel de
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significancia 0,032 y un coeficiente de correlacion 0,750 de modo que se rechaza
la hipétesis nula, de esta manera se acepta la hipotesis alterna, puesto que se
demostré la relacion directa existente entre el flujo de efectivo y el rendimiento
financiero en la empresa Fibraprint S.A.C., Chilca, 2020. A causa de que la
compairiia no actu6 de prisa conforme a los activos y pasivos corrientes, incidiendo
en su solvencia econémica. Como dice Toledo (2016), su resultado fue de
119%(9,442,986.00) superior a lo reflejado de su estado de resultados, generandose
un déficit de 630,686.00, por que el total del flujo negativo fue de 16,553,650.00 al
afio 2014, destacandose el crédito fiscal que se cobra a largo plazo, cuentas por
pagar e impuestos; existiendo un riesgo de liquidez en un largo periodo, no tiene

capacidad para generar flujos positivos para sus operaciones.

Respecto a la hipotesis especifico dos, donde se busca relacionar la
actividad de inversion y la rentabilidad de una empresa de colchones, Arequipa,
2020. Se determiné un nivel de significancia 0,000 y un coeficiente de correlacion
Rho de Spearman 0.842 siendo asi no se rechaza la hipotesis alterna y no es
aceptada la hipotesis nula, de manera que existe relevancia suficiente entre las
actividades de inversion y Rentabilidad. Esto debido a que muestra que las
inversiones generadas de préstamos a terceros (accionistas y colaboradores),
como la venta de activos inamovibles les generd una ganancia programada. Por
otra parte a diferencia de Valdivia & Alarcon (2020), presentaron sus resultados
considerando una estadistica con una significancia de 0,260 y un coeficiente de
correlaciéon 0,453 por eso no se rechaza la hipotesis nula, dado que no hay relacion
entre sus variables flujo de caja y el rendimiento financiero, puesto que su muestra
no fue significativa, evidenciando equipos improductivos de menor uso que no
produce recaudacion de dinero, eludiendo la falta de rentabilidad al no liquidarlo
para el beneficio empresarial. Segun Toledo (2016), la actividad de inversién no
crece mas del 1 % de su flujo positivo, reflejando saldos deficientes; tuvo una tactica
de negocio a la gran demanda que existe en el sector farmacéutico, realizo su
infraestructura con el fin de pagar arrendamientos, disminuyendo sus gastos

durante ese periodo, previniendo inversiones a futuro.
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Otro punto es la hipotesis especifica tres, donde busca relacionar la actividad de
financiamiento y la rentabilidad de una empresa de colchones, Arequipa, 2020.
Donde se obtuvo un nivel de significancia 0,000 y un coeficiente de correlacion Rho
de Spearman 0,836 lo que incide en que la hipétesis nula se rechaza y es aceptada
la hipotesis alterna, debido a que hay relacion directa entre las variables actividades
de financiamiento y la rentabilidad. Esto debido a que no contaban con el efectivo
proyectado para el logro de objetivos, dandose gastos innecesarios que afecten la
utilidad de la organizacion en consecuencia la rentabilidad no fue la esperada,
impidiendo retribuir los recursos financieros que se estiman para diversos periodos.
De acuerdo con los resultados de Valdivia & Alarcén (2020), sefialan un nivel de
significancia 0,032 y un coeficiente de correlacion 0,750 donde se deniega la
hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna, existiendo aprobacion considerable
entre el flujo de efectivo y el rendimiento financiero en la empresa Fibraprint S.A.C.,
Chilca, 2020, debido a que la entidad no tuvo conocimiento del uso de instrumentos
financieros (leaseback y leasing) como eleccion producir liquidez para la

determinacién del impuesto a la renta. En cuanto a Toledo (2016),
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VI. CONCLUSIONES

1. Se sostiene que en el objetivo general fue determinar la relacién entre el
flujo de efectivo y la rentabilidad en el periodo 2020 de una empresa de
colchones en Arequipa, y con los resultados que se obtuvieron mediante
la contrastacion de hipétesis, puesto que revela una significancia de
0,000 y un coeficiente de Rho de Spearman = 0,823 evidentemente se
acepta la hipotesis alterna, por consiguiente nos permite consolidar la
relacion directa entre variables, en efecto hay un mejor funcionamiento

para el flujo de caja como para la variable rentabilidad.

2. En el caso del objetivo especifico uno de la investigacion fue determinar
la relacion entre las actividades de operacion con la rentabilidad en el
periodo 2020 de una empresa de colchones en Arequipa, enfatizando
una significancia de 0,000 y un coeficiente de correlacion = 0,816
sefialando aceptar la hipdtesis alterna, en consecuencia mejora las

actividades de operacion con la rentabilidad de la empresa de colchones.

3. Con respecto al objetivo especifico dos fue determinar la relacion que
existe entre las actividades de inversién con la rentabilidad en el periodo
2020 de una empresa de colchones en Arequipa, se relacionan entre si,
sucede pues que indica una significancia de 0,000 y un coeficiente de
0.842 en funcién a lo dicho se acepta la hipétesis alterna, concretando

una mejora de las actividades de inversion con la rentabilidad.

4. Por consiguiente, el objetivo especifico tres fue determinar la relacion
en las actividades de financiamiento con la rentabilidad en el periodo
2020 de una empresa de colchones en Arequipa, sosteniendo una
relacion directa, cabe considerar que tuvo una significancia de 0,000 y
un coeficiente de Rho de Spearman = 0,836 sin duda se acepta la

hipétesis alterna.
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VIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda que en la empresa de Colchones utilice un flujo de caja como
herramienta, proyectado para un periodo de corto o largo plazo. De esta manera la
gerencia tendra precision sobre la realidad de la entidad y desarrollar decisiones
idéneas, asi mantener un mejor rendimiento en las salidas del efectivo, controlando

los saldos en sus actividades de operacidn, inversion, financiamiento.

En cuanto al objetivo especifico uno, es necesario fortalecer la gestion de
registros de las ventas dando la fecha limite del pago (cronograma de vencimiento)
e ingrese dinero en un tiempo establecido, aplicando o creando nuevas politicas
para mantener un fondo variable de efectivo para la cancelaciéon de impuestos,
tributos mensuales, devolucion de las retenciones del IGV y proveedores de

acuerdo a la actividad empresarial.

Por otra parte, en el objetivo especifico dos, se evaluaria el deterioro de los
activos de la empresa verificando si estos estan conservados o son utiles para
venderlos y/o para realizar el cambio de activos a fin de obtener liquidez y conservar
la rentabilidad de la empresa o controlar el plazo del préstamo que se genera a

terceros (socios o trabajadores)

Finalmente, en el objetivo especifico tres, en la empresa de colchones de
Arequipa, se necesita verificar los préstamos que se suscita de entidades bancarias
evitando que haya deuda o genere intereses y morosidad. Tomando correctas
decisiones, administrando el cronograma de crédito aprobado de la entidad

financiera evitando demoras o incumplimientos.
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Anexo 01 Matriz de Consistencia

Titulo: Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en una empresa de colchones, Arequipa, 2020

Problema general

Objetivo General

Hipdtesis General

Variables y Dimensiones

Metodologia

,Como se relaciona el
Fluo de Efectivo y la
Rentabilidad en una
empresa de colchones,
Arequipa, 2020?

Determinar como se relaciona
el Flujo de Efectvo y la
Rentabilidad en una empresa
de colchones, Arequipa, 2020.

Se relaciona el Flujo de
Efectivo y la Rentabilidad en
una empresa de colchones
Arequipa, 2020.

Problema Especifico

Objetivos Especificos

Hipotesis Especificos

X: Flujo de Efectivo

X1: Actividades de
Operacion del Flujo de
Efectivo

X2: Actividades de Inversion
del Flujo de Efectivo

X3: Actividades de
Financiamiento del Flujo de
Efectivo

., Como se relaciona las
Actividades de Operacion
del Flujo de Efectivo con la
Rentabilidad en una
empresa de colchones,
Arequipa, 20207

Determinar cOmo se relaciona
las Actividades de
Operacion del Flujo de Efectivo
con la Rentabilidad en una
empresa de colchones,
Arequipa, 2020.

Se relaciona las Actividades
de Operacion del Flujo de
Efectivo con la Rentabilidad
en una empresa de
colchones, Arequipa, 2020.

., Como se relaciona las
Actividades de Inversion
del Flujo de Efectivo con la
Rentabilidad en una
empresa de colchones,
Arequipa, 20207

Determinar cémo se relaciona
las Actividades de
Inversion del Flujo de Efectivo
con la Rentabilidad en una
empresa de colchones,
Arequipa, 2020.

Se relaciona las Actividades
de Inversion del Flujo de
Efectivo con la Rentabilidad
en una empresa de
colchones, Arequipa, 2020.

,Como se relaciona las
Actividades de
Financiamiento del Flujo de
Efectivo con la Rentabilidad
en una empresa de
colchones, Arequipa,
20207

Determinar como se relaciona
las Actividades de
Financiamiento del Flujo de
Efectivo con la Rentabilidad en
una empresa de colchones,
Arequipa, 2020.

Se relaciona las Actividades
de Financiamiento del Flujo
de Efectivo con la
Rentabilidad en una empresa
de colchones, Arequipa,
2020.

Y: Rentabilidad
Y1: Rentabilidad Econémica
Y2: Rentabilidad Financiera

Tipo de
Investigacion:
Aplicativo
Nivel de
Investigacion:
descriptivo-
Correlacional
Disefio de la
Investigacion:
No
experimental
Transversal
Poblacion:
24
Colaboradores
del Area
Contable,Venta
s Administrativa
y Gerencial
Muestra:
No Probalistica
Censal




Anexo 02 Matriz de Operacionalizacion de Variables

Variables de o, Definicion | Dimensione , Escalade
Estudio Definicion Conceptual Operacional S Indicadores Medicion
El estado de flujos de efectivo también Actividades Cobros de Ventas
conocido como EFE, da la rendicién de la de Pagos por Ventas
variacion del efectivo y sus equivalentes, Operacién Pagos de Impuestos

como resultado de la sumatoria de los flujos del Flujo de P Trabaiad
de diversas actividades operacién,| Se mide a Efectivo agos a lrabajadores
inversion y financiacion, permite el| travésdeun | Actividades | pagos a Proveedores
Flujo de suministr_o de datos para poder determinar | cuestionario, d_e: Cobros por Ventas de
. la capacidad de la entidad, para generar| conlaescala |Inversion del Activos
Efectivo . o : : :
efectivo y los 26 requerimientos que tiene| de Likerty Flujo de .
para utilizarlos. El estado de flujo de estados Efectivo | Prestamos a Terceros
efectivo es importante para la economia de | financieros | Actividades | préstamos Bancarios Escala de
una empresa, para lo cual la liquidez es de !
definitiva y primordial, al lograr determinar Financiamie :
: : Arrendamiento 1 Nunca
las proyecciones de pagos y recaudo nto del Flujo : , 2 Casi
(Duque, 2015, p. 74) de Efectivo Financiero
— . . nunca
La rentabilidad es la capacidad de medir
.y . . 3 A Veces
cuando beneficiado a salido la empresa en Rentabilidad Bruta 4 Casi
cuanto a la inversion dada, se puede Rentabilidad Siempre
estudiar en dos niveles, utlizando la Econdmica ;
. . , . 5 Siempre
estructura financiera en este caso tenemos:| Se mide a Rentabilidad Neta
La Rentabilidad Econdmica y la| través deun
Rentabilidad Financiera. La rentabilidad| cuestionario, N
Rentabilidad |Econémica mide el uso de los recursos o| con la escala Rentabilidad
activos para generar valor en un| delLikerty Patrimonial (ROE)
determinado tiempo muy aparte de como estados R bilidad
han sido financiados, mientras que la| financieros entabllida
Financiera

rentabilidad financiera indica de las
ganancias obtenidas por los fondos propios
y puede considerarse como logros que
alcanzé la empresa. (Bernal, 2014, p. 51)

Rentabilidad sobre los
Activos (ROA)




Anexo 03 Matriz Instrumental

Flujo de Efectivo y la Rentabilidad en la empresa de colchones, Arequipa, 2020

Variable Dimensiones Indicadores Definicion Instrumental Iiﬂs;da}lggr? Instrumento
;La empresa realiza venta de bienes al crédito?
Cobros de Ventas | ¢ P _ _
¢La empresa realiza venta de bienes al contado?
Actividades de | Pagos por Ventas | ;| os pagos de bienes o servicios son al contado?
Operacion del . . . .
Flujo de Pagos de ¢ El pago de los impuestos tributarios se efectua
Efectivo Impuestos hagta Ie} fecha .indica_da del cronograma de
obligaciones tributarias?
Pagos a ¢ El pago de las remuneraciones a los
Trabajadores trabajadores se realiza de manera puntual? 1 Nunca
Fluio d Pagos a ¢ El pago a proveedores favorece el desarrollo de 2 Casl
ujo ae Proveedores las actividades de inversion de la empresa? nunca Cuestionario
Efectivo Actividades de . 3 A Veces
Inversién del | Cobros por Ventas ¢ El Cobro por Ventas de activos es una 4 Casi
Flujo de de Activos solucion para obtener liquidez y cubrir posibles Siempre
Efectivo problemas de la empresa? 5 Siempre

Préstamos a

¢ Los préstamos a terceros permiten realizar cobros

Terceros de las obligaciones a corto plazo de la empresa?
o Préstamos ¢ Los préstamos bancarios son soluciones para
Acﬂwdgdgs de Bancarios problemas de liquidez de la empresa?
Financiamiento
del Flujo de Pagos por ¢ Los aportes de capital incrementan la liquidez de
Efectivo Arre_ndamlento la empresa por la entrada de efectivo proveniente
Financiero de accionistas?




Rentabilidad

Rentabilidad
Econdmica

Rentabilidad Bruta

¢, Larentabilidad bruta determina el rendimiento de
las ventas netasgeneradas en la empresa?

¢La ganancia bruta que se obtiene en la empresa
de colchones Arequipa es favorable para el nivel de
produccién?

Rentabilidad Neta

¢ La rentabilidad neta que se obtuvo en el periodo
ha permitido a la empresa hacer frente a sus
obligaciones con terceros?

¢, Se descuenta los gastos necesarios para obtener
los beneficios netos?

Rentabilidad
Financiera

Rentabilidad
Patrimonial (ROE)

¢Larentabilidad Patrimonial es afectada por los
pagos que se han realizado por actividades de
operacion de la empresa?

¢, Se realiza inversion por parte de los accionistas
para que la tasa de crecimiento en las ganancias
sea favorable?

Rentabilidad sobre
los Activos (ROA)

¢, Se evalla eficientemente la rentabilidad sobre los
activos?

¢ El rendimiento de activos es eficiente dentro del
periodo esperado?

¢ La rentabilidad sobre los activos produce
ganancia al realizar una inversion en largo plazo?

¢ Existe un mayor rendimiento sobre los activos que
posee la empresa de colchones de Arequipa?




Anexo 04: Instrumento de recoleccién de dato

CUESTIONARIO DE FLUJO DE EFECTIVO Y RENTABILIDAD

El presente es un cuestionario que permite recolectar informacién sobre la tesis
titulada "El Flujo de Efectivo y La Rentabilidad en la empresa Productos Avalon
S.A.C., Arequipa, 2020. Con el objetivo de recolectar datos de relativa importancia.
Para un mejor resultado se requiere su respuesta honesta y sincera. Este cuestionario
debera ser llenado en forma confidencial sin perjuicio legal ni moral de los
entrevistados.

Instrucciones: A continuacién, marca la respuesta con una X. Recuerda que no hay
respuestas malas ni buenas y siempre contesta con la verdad.

Opciones de Respuesta:

VARIABLE 1: FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacion

¢ La empresa realiza venta de bienes al crédito?

¢ La empresa realiza venta de bienes al contado?
¢, Los pagos de bienes o servicios son al contado?

¢El pago de los impuestos tributarios se efectia hasta la
fecha indicada del cronograma de obligaciones tributarias?

¢El pago de las remuneraciones a los trabajadores se
realiza de manera puntual?

Actividades de Inversién

¢El pago a proveedores favorece el desarrollo de las
actividades de inversién de la empresa?

A WIN|PF

¢El Cobro por Ventas de activos es una solucién para
obtener liquidez y cubrir posibles problemas de la empresa?

¢cLos préstamos a terceros permiten realizar las
obligaciones a corto plazo de la empresa?

Actividades de Financiamiento

¢, Los préstamos bancarios son soluciones para problemas
de liquidez de la empresa?

¢ Los aportes de capital incrementan la liquidez de la
10| empresa por la entrada de efectivo proveniente de
accionistas?




VARIABLE 2: RENTABILIDAD

Rentabilidad Econdmica

¢La rentabilidad bruta determina el rendimiento de las

11| Ventas netas generadas en la empresa?

¢La ganancia bruta que se obtiene en la empresa de
12| colchones Arequipa es favorable para el nivel de
produccién?

¢ La rentabilidad neta que se obtuvo en el periodo ha
13| permitido a la empresa hacer frente a sus obligaciones con
terceros?

14 | ¢Se descuenta los gastos necesarios para obtener los
beneficios netos?

Rentabilidad Financiera

¢Larentabilidad Patrimonial es afectada por los pagos que
15| se han realizado por actividades de operacion de la
empresa?

16 | ¢ Se realiza inversion por parte de los accionistas para que
la tasa de crecimiento en las ganancias sea favorable?

17| ¢ Se evalla eficientemente la rentabilidad sobre los activos?

18 ¢El rendimiento de activos es eficiente dentro del periodo
esperado?

¢ La rentabilidad sobre los activos produce ganancia al

19 . ) »
realizar una inversion en largo plazo?

20 ¢ Existe un mayor rendimiento sobre los activos que posee
la empresa de colchones de Arequipa?

Anexo 05 Validez basado en el contenido através de laV de Aiken



Suma de Calificaciones

N° Items Criterios de todos los jueces V Aiken
Relevancia 4 1.00
Iltem 1 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
Item 2 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 3 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
Item 4 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 5 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
Item 6 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 7 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 8 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 9 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 10 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 11 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 12 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 13  Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00



Suma de Calificaciones

N° Items Criterios de todos los jueces V Aiken
Relevancia 4 1.00
ltem 14 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 15 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 16 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 3.6667 0.89
ltem 17 Pertinencia 3.6667 0.89
Claridad 3.6667 0.89
Relevancia 4 1.00
ltem 18 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 19 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
Relevancia 4 1.00
ltem 20 Pertinencia 4 1.00
Claridad 4 1.00
V de Aiken total 0.99




Anexo 06 Validaciones de expertos

CARTA DE PRESENTACION
Sefior: Dr.y C.P.C. Manuel Espinoza Cruz

Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y asi
mismo deseo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiantes de la Escuela Profesional
de Contabilidad — Filial Lima Norte, requerimos validar los instrumentos con los cuales
recogeremos la informacion necesaria para poder desarrollar nuestra investigacion y con la
cual optaremos el titulo de Contador Publico.

El titulo de nuestro proyecto de investigacion es: “El Flujo de efectivo y la
Rentabilidad en una Empresa de Colchones, Arequipa, 2020” y siendo imprescindible
contar con la aprobacioén de los docentes especializados para poder aplicar los instrumentos
en mencion, recurro a usted, ante su connotada experiencia en temas de ciencias
empresarial y/o investigacion.

El expediente de validacién, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.
- Matriz de Operacionalizacion de las variables.
- Matriz Instrumental.
- Matriz de validacion del instrumento de obtencion de datos.
- Cuestionario
Expresandole mi sentimiento de respeto y consideracién me despido de usted, no sin antes

agradecerle por la atencidén que dispense a la presente

Cep N

Jiménez Romero, Claudia Edith Morales Paricahua, Maria Claudia
DNI: 73963009 DNI: 72651076




: :

Titulo de la investigacion: Flujp de Efeclive v la Rentabilidad en una Empresa de
Colchanes, Arequipa, 2020

Apellidos y nombres de los investigadores: Jiménez Romero Claedia Edith, Morales
Paricahua Maria Claudia

Apellidos y nombres del experto: Or. Manuel Espinoza Cruz

MID= Muy en desacuerndo D= Desacuands A= Acuerdo MA= Muy de acuerdo

DIMENSIONES/items Perlinencia’ | Relevancia® | Clafidad® | Sugerencias

N* M MM MM M
VARIABLE 1: FLUJO DE EFECTIVO o DA Alp D) alp O & A
Aclividades de Operacion del Flujo de
Efectiva

1 |iLaempresa realza venta de blenes al crédio? v o W

2 | :Laempresa realiza venta de beenes al conlado? v v ¥

3 | jLos papgos de beenes o servicios son &l contado? v " v
4El pago de log impuestos tributarios se efectla

4 |hasta la fecha indicada del cronograma de v " o
obligaciones ributanas?

¢ |4El pago de lss remuneraciones A los o _.f Iy
trabajadores se realza de manera purual?
Actividades di Inversion del Flujo de Electiva

g |£EIpago a proveedores favorece el desamollo de v ., /
las actividades de inversidn de la empresa?
£ El Cobro por Ventas de activos es una solucion

7 | para obtener liguidez y cubrr posibles problemas W W o
de |a empresa’?

a ¢ Los préstamos a tercenns permiten realzar y y J
cobros de las obligaciones a corte plazo de la
empresa’
Actividades de Financiamiento del Flujo de
Efectiva

" ¢lLos préstamos bancaros son soluciones para o y ’
problemas de bquidez de la empresa?
ilos apories de capital incrementan la liqusdez

i0|de la empresa por la enfrada de efectivo " v y
provenienie de acclonistas?

, M MM MM M

VARIABLE 2: RENTABILIDAD o DA Alp DA alp o)A A
Rentabilidad Econdmica

H ¢ La rentabdidad bruta determina el rendimiento 7 y y
di |as ventas netas generadas en la emnpresa?




;La ganancia bruta que se obliene en la
empresa de colchones Arequipa es favorable
para el nivel de produccidn?

13

ALarentabilidad neta gue 58 albusd en el perksdo
ha permitdo & k3 empreésa hacer freate 8 sus
abligaciones con bercaros ¥

14

i S descuanta los gasios necesanos para
abtener |08 benelicios metog?

Rentabilidad Financiera

15

i La rentabilidad Painmonial es alectada par los
papos que se han reallzado por acividades de
aperacion de |la amprasa’

) Se realiza imeersidn por parte de los acclonisEtas
piara que la tasa de crecimianta en las ganancias
e tavorables?

T

S evakia eficlentarmente ta rentabddad sobre
o activos?

1B

LEI rendiméento de actvos es eficients dantro
del periodo esperado?

18

La  rentabebdad sobfe 103 ACIVOS  produce
anancia al realizar una nversion en largo plazo?

20

) Exrste un mayor rendimiento sobre oS activos

ue poses ka empresa de colchones de Arequipa?

Observaciones:

Opinidn de aplicabilidad: Aplicable (X ) Aplicable después de corregir( ) [
aplicable | )

Apellidos y nombres del jusz validador: Dr. Manual Espinoza Cruz

DMI: 07272718

Especialidad del validador: Auditoria, Finanzas y tributacion

MN° de afios de Experiencia profesional: 30

Partinemciar £l Bem oormesponde al conospdo bedoo fermulaeco.

Rlay

ancla: El hem &5 apropdads para represeniar al oomnponsnie o

diminsidn especfica del consruchs
‘Clarkdad: s enliende sin dfodliad alguna &l enunciado del fem, &5
CoNdso, exacio y dnecio

Noba: Suflcenoia, se doe sulckerola ouardo los ems planieados son
sulickeries para meedin la dirmeens i

FhidE T._.f it

L

~ Firma del Experto Informante.
Especialidad

Fecha, Lima 23 de mayo del 3021

CARTA DE PRESENTACION



Sefior: Dr.y C.P.C. Luis Fernando Castro Sucapuca
Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y asi
mismo deseo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiantes de la Escuela Profesional
de Contabilidad — Filial Lima Norte, requerimos validar los instrumentos con los cuales
recogeremos la informacion necesaria para poder desarrollar nuestra investigacion y con la
cual optaremos el titulo de Contador Publico.

El titulo de nuestro proyecto de investigacion es: “El Flujo de efectivo y la
Rentabilidad en una Empresa de Colchones, Arequipa, 2020” y siendo imprescindible
contar con la aprobacioén de los docentes especializados para poder aplicar los instrumentos
en mencion, recurro a usted, ante su connotada experiencia en temas de ciencias
empresarial y/o investigacion.

El expediente de validacién, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.

- Matriz de Operacionalizacion de las variables.

- Matriz Instrumental.

- Matriz de validacion del instrumento de obtencion de datos.
- Cuestionario

Expresandole mi sentimiento de respeto y consideracién me despido de usted, no sin antes

agradecerle por la atencién que dispense a la presente

Céd &

Jiménez Romero, Claudia Edith Morales Paricahua, Maria Claudia
DNI: 73963009 DNI: 72651076




. :

Titulo de la investigacidn: Flujo de Efeclive v la Rentabilidad en una Empresa de
Colchaones, Arequipa, 2020

Apellidos y nombres de los investigadores: Jiménez Romero Clawdia Edith, Morales
Paricahua Maria Claudia

Apellidos y nombres del experto: Castro Sucapuca Luks Femando

MD= Muy en desacuerdo D= Desacuendo A= Acuerdo MA= Muy de acuerdo

DIMENSIONES items Pertinencia’ | Relevancia® | Claridad® | Sugerencias

N* M MM MM M
VARLABLE 1: FLLLO DE EFECTIVOD D D alo DA alp O | A A
Actividades de Operacion del Flujo de
Efactivg

1 | iLa empresa realiza venta de benes al crédite? W o v

2 |iLa empresa realza venta de blenes al contado? W W v

3 |[iLos pagos de bienes o servicios son al contado? ¥ W W
¢ El pago de ks impuestos fributancs se efechia

4 |hasta la fecha indicada del cronograma de " W v
oblgaciones tributarias?

g ¢El pago de las remuneraciones A oS iy & P
trabajadores se realiza de manera puntual?
Actividades de Inversion del Flujo de Efectiva

i LEl pago a proveedores tavorece & desanmollo de P P /

las actividades de inversion de k& empresay

¢ El Cobio por Ventas de actvos es Una solucsdn
7 |para obtener bguidez y cubrir posibles problemas y v o
de la empresa?

£Log prasiamos & tercenos permiben neal(zar

& W W w'
cobros de kBs |:IEI||Q-H.C|I:'|'E"3 a cono plazo oe la
gimpresay
Actividades de Financiambento del Flujo de
Elactiva
9 .-_'_Ll:lﬂ présiamos bancarnos son soluconas para o . o

problemas de liquidez de la empresa?

¢Log aportes de capital incrementan la bquidez
10 |de la empresa por la entrada de efectivo " v o
provensente de acconistas?

M MM M [ M M
VARIABELE 2: RENTABILIDAD DA DA DA
o A D A D A
Renlabilidad Econdmica
11 gLa rentabilidad bruta detenming &l rendimienio 7 ’ v

oe la= venias netas generadas en b empresay?




iLa ganancia bruta gue se obbens en la E %
12 | empresa de colchones Arequipa es favorable
para &l nivel de produccn?

¢ La rentabiidad neta que se obluvo en el periodo E " v
13 | ha perrtido & la empresa hacer frente a sus
oblgaciones con tercenos?

: Se descuenta los gastos necesarios para E v P
14 pibtener los beneficios netos?

Rentabilidad Financiera

: La rentabilidad Patrimonial es afectada por los
15 pagos que =& han realzado por actvidades de ¥ " .
operacsin de la empresa?

 Se realza inversidn por pare de los accionistas
18 para que la tasa de crecimiento en las ganancias v v v
Bean favorables?

i Se evalla eficentements |a rentabilidad sobre

17 o ¥
o activos? v

15 | £E1 rendimiento de activos es eficiente dentro
ded perioda esperada? o d o

19 [;La rentablidad sobre los acives produce y o P
anancia ol real?sr una inversin en lango plaze?

20 [;Existe un mayor rendimiento sobre |08 actvos p o 7

jue poses la empresa de colchones de Areguipa?

Observaciones:

Opinign de aplicabilidad: Aplicable { + )Aplicable después de corregir [ ) Ho
aplicable | )

Apellidos y nombres del jusz validador: Luis Fermanda Castro Sucapucs
DMI: 29572188
Especialidad del validador: MAGISTER EN ADMINISTRACION ¥ GESTION PUBLICA

N® de afios de Experiencia profesional: 25
2T de Mayo del 2021

Portimemncia £l Rem oormesponds o Donosnio iednoo ook,
Ralavancla: El lem &5 apropiado para nepressniar & componenie o
dmensitin especfoa del consirucio

‘Claridad: s& entienide sin diodiad aiguna o enunciado de tem, a5
CONCiS0, Exacio y dneoto

Noba: Sufldencia, se doe sulicienoly ouardo los ems
suliciories para meedir la dmensin

~ Firma Informante.
Especialidad
Luis Fernando Castro Sucapuca

Contador Plblico Colegiado

CARTA DE PRESENTACION



Seiior: CPC. VICTOR ESTEBAN HUAMAN FERNANDEZ

Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Nos es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y asi
mismo deseo, hacer de su conocimiento que, siendo estudiantes de la Escuela Profesional
de Contabilidad — Filial Lima Norte, requerimos validar los instrumentos con los cuales
recogeremos la informacion necesaria para poder desarrollar nuestra investigacion y con la
cual optaremos el titulo de Contador Publico.

El titulo de nuestro proyecto de investigacion es: “El Flujo de efectivo y la
Rentabilidad en una Empresa de Colchones, Arequipa, 2020” y siendo imprescindible
contar con la aprobacioén de los docentes especializados para poder aplicar los instrumentos
en mencion, recurro a usted, ante su connotada experiencia en temas de ciencias
empresarial y/o investigacion.

El expediente de validacién, que le hago llegar contiene:

- Carta de presentacion.

- Matriz de Operacionalizacion de las variables.

- Matriz Instrumental.

- Matriz de validacion del instrumento de obtencion de datos.
- Cuestionario

Expresandole mi sentimiento de respeto y consideracién me despido de usted, no sin antes

agradecerle por la atencidén que dispense a la presente

Céd &

Jiménez Romero, Claudia Edith Morales Paricahua, Maria Claudia

DNI: 73963009 DNI: 72651076



: :

Titulo de la investigacion: Flujp de Efectivo y la Rentabilidad en una Empresa de
Colchones, Arequipa, 2020

Apellidos y nombres de los investigadores: Bach. Jiménez Romero Claudia Edith,
y Bach. Morales Parcahua Maria Claudia

Apellidos y nombres del experto: HUAMAN FERNANDEZ VICTOR ESTEBAN

MD= huy en desacuendo

D= Deaaciiands

A= Acuerdo

M= huy de acuerdo

DIMENSIONES/items

Pertinancia’

Rielevancia®

Claridad®

Sugerencias

VARIABLE 1: FLUJO DE EFECTIVG

|
(1]

]

A,

M
A

M
B

]

!

M
i

M
O

¥

A,

M
A

Actividades de Operacion del Flujo de
Efectiva

JLaempresa realiza venta de blenes al crédio?

JLaemprasa realiza wenta de bsenas al contado’?

JLoE papos de beames O serviclos son 8l contadoy

¢ El papgo de los impuestos tributarios se efectla
hasta la fecha indicada del cronograma de
obligaciones tibutarnas?

JEI pago de |83 remunefaciones a los
ralbajadores se realza de manera purtialy?

Actividades de Inversion del Flujo de Efectivo

4 El pago a proveedores favorece el desamolio de
las acthidades de inverssdn de la empresa?

£AEl Cobro por Ventas de activos s una soluclan
para obtener liquidez y cubrir posibles problemas
de |a empresa’

¢+ Log préstamos a lerceros permlen raalzar
cobros de las obligaciones & corto plazo de la
empresa’?

Actividades de Financiamianio del Flujo de
Efectiva

ALos prestamos Dancanos son soluciones para
probéemas de bguidez de |la empresa’y

10

¢Los apores de capital incrementan ia liguidez
de la empresa por la entrada de efectivo
proveniente de acclonistas?

VARIABLE 2: RENTABILIDAD

=4

=

E

-

Rentabilidad Economica

1

JLa rentabdidad bruta determing &l rendimiamnto
di las ventas netas generadas en la emprasa’?




iLa ganancia bruta que se obtiens en la
12 | empresa de colchones Arequipa es favorable X X X
para el nivel de produccian?

;La rentabilidad neta que se obtuvo en el periodo X X X
13 (ha permitide a la empresa hacer frente a sus
pbligaciones con terceros?

i Se descuents los gasios necesancs para X X X
14 | abtener los benaficios netos?

Rentabilidad Financiera

£La rentabilidad Fabnmonsal es alectada por los X X X
15| pagos que se han realizado por actividades de
operacitn de la empresa’?

i.5e realiza Inverssdn por pare de |og
1B | accionistas para gue la tass de crecamiento en X X K
las ganancas sea favorable?

,E'.EE evalia sficlentermante ta rentabidad soboa

7 log acbeos’? X Ik

18 | LEl rendimiento de activos es eficlents dentro
dal periodo esparado?

iLa rentabiidad sobre ks activos produce
QEI’I-B.H-HE al realizar una mversion en |3I'gl:l X A X
plazo?

18

¢ Existe un mayor rendimiento sobre los activos
que poses ka empresa de colchones de X i X
Arequipa?

Observaciones: INSTRUMENTO APTO PARA 5U APLICACION
Opinion de aplicabilidad: Aplicable (X)  Aplicable después de corregir | ) Ho
aplicable { )
Apellidos y nombres del juez validador: HUAMAN FERNANDEZ VICTOR ESTEBAN
DMI: 43351828
Especialidad del validador: CONTADOR PUBLICO, SECTOR PUBLICO Y PRIVADO
N° de afios de Experiencia profesional: VEINTE (20) ANOS

Arequipa, 23 de junio dal 2021

Portinemcia £ Rem cormsponde al conoepio oo farmuledo.
Rolovancla E] Hem o aproplado para represeniar al oomgonsnie o
climigres i espesoifioa del consinsecio

'‘Claridad: se entiende sin dfouiad alguna e enundiado del dem, o5
concisn, sxacio y direcdo

Moka: Suflcencia, se o sulicheroia ousndo os Mems planieadns son
suliclories para reedir la dmenskn

ITFrrerEsaaa e

del Expepto Informants.

CONTADOR PUBLICO

Yictor E. Huamin Fernddes
Cortiins Pl Coleglad
Bairicels WY XET
Araquips



Anexo 07: Validez de Instrumento por expertos

Validez de Instrumento por expertos

_ o Afos de »
Apellidos y nombre Especialidad _ ~ Observacion
Experiencia

Dr. Manuel Alberto

_ CPC 30 APLICABLE
Espinoza Cruz

Dr. Luis Fernando
CPC 25 APLICABLE

Castro Sucapuca

Dr. Victor Esteban
CPC 20 APLICABLE

Huaman Fernandez




Anexo 08: Validez de Aiken

Validez a través de V de Aiken

VALIDEZ V Aiken
Relevancia 98.41%
Pertinencia 98.41%
Claridad 98.41%
PROMEDIO 98.41%




Anexo 09: Estadistica de Fiabilidad

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
Flujo de Efectivo 0.968 10
Rentabilidad 0.982 10

fuente: Elaboracién propia



Anexo 10: Estado de Situaciéon Financiera

PRODUCTOS AVALON S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2020

(EN SOLES)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 626,036.00
Facturas por Cobrar Comerciales y Terceros 29,466.00
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa (23,967.00)
Mercaderias 267,011.00
Productos Terminados 211,135.00
Productos en Proceso 142,317.00
Materias Primas y Auxiliares 197,395.00
Materiales Auxiliares, suministros y repuestos 5,042.00
Envases y embalajes 13,350.00
Otro activos corrientes 74.376.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.542,161.00
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 531,131.00
Intangibles 8,864.00
Activo diferido 12,399.00
Depreciacion y Amortizacion Acumulados (481,879.00)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 70,515.00
TOTAL ACTIVO 1.612,676.00
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 519.00
Cuentas por Pagar Comerciales 68,281.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 68,800.00
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 315,989.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 315,989.00
TOTAL PASIVO 384,789.00
PATRIMONIO
Capital 30,581.00
Resultados Acumulados 1,123,499.00
Resultados del Ejercicio 73.807.00
TOTAL PATRIMONIO 1,227.887.00
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,612,676.00

Y Pinn Telloris



Anexo 11: Estado de Resultados

PRODUCTOS AVALON S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DICIEMBRE DE 2020
(EN SOLES)

Ventas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de Administracion
(-) Gastos de Ventas
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Gastos Financieros
Oftros ingresos de gestién
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

Utilidad (Perdida) del Ejercicio

1,091,109.00
(775,497)
315,612.00

(86,878)
(157.466)
71,268.00

(3,104)
5,643.00
73,807.00

73,807.00

R ——

C.P.GAuintin & Pinn Telloria
Matrlevts: Mo s

ARY LEn




Anexo 12: Flujo de Efectivo Directo

EMPRESA PRODUCTOS AVALON S.A.C.
Estado de Flujo de Efectivo
Metodo directo
Al 31 de Diciembre del 2020
Expresado en Soles

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza por Venta de Bienes y Prestacion de

Servicios 4,546.00
Pagos a Proveedores de Bienes y Servicios 3,652.00
Pagos a y por Cuenta de los Empleados -64,173.00
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad de

Operacién

Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo

procedente de Actividades de Operacion -55,975.00
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Compra de Propiedades, Planta y Equipo -4,908.00
Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo

procedente de Actividades de Inversion -4,908.00
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obtencién de Prestamos de Largo Plazo 315,989.00
Pagos por Amortizacion o pago de Préstamos a

Largo Plazo

Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo

procedente de Actividades de Financiacion 315,989.00

Aumento Neto de Efectivo y Equivalente al
Efectivo,antes de las Variaciones en las Tasas de
Cambio 255,106.00

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
sobre el Efectivo y Equivalente al Efectivo -

Aumento Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo 255,106.00
Efectivo y Equivalente al Efectivo al inicio del
Ejercicio 370,930.00

Efectivo y Equivalente al Efectivo al finalizar el
Ejercicio 626,036.00




Anexo 13: Flujo de Efectivo Indirecto

EMPRESA PRODUCTOS AVALON S.A.C.
Estado de Flujo de Efectivo
Metodo Indirecto
Al 31 de Diciembre del 2020
Expresado en Soles

ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia (Perdida) Neta del Ejercicio 73,807.00
Ajustes para Conciliar con la Ganancia (Perdida)
Neta del Ejercicio con el Efectivo proveniente de
las Actividades de Operacion por:

Gastos por impuestos a las Ganancias

Ajustes No Monetarios:

Depreciacion, Amortizacion y Agotamiento 28,823.00

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS

Y PASIVOS

(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales -
(Aumento) Disminucion de Inventarios -66,466.00
(Aumento) Disminucién de Otros Activos -31,618.00
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales 3,652.00

Aumento (Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar (derivadas de
las Actividades de Operacion) -

Aumento (Disminucién) de Provision por Beneficios a los Empleados -64,173.00
Total de ajustes por conciliacion de ganancias 55.975.00
Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo procedente de

Actividades de Operacion -55,975.00

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Compra de Propiedades, Planta y Equipo -4,908.00
Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo procedente de
Actividades de Inversion -4,908.00

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obtencion de Prestamos de Largo Plazo 315,989.00

Pagos por Amortizacion o pago de Préstamos a Largo Plazo -

Flujos de Efectivo y Eequivalente de Efectivo procedente de

Actividades de Financiacion 315,989.00
Aumento Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo,
antes de las Variaciones en las Tasas de Cambio 255,106.00

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el
Efectivo y Equivalente al Efectivo

Aumento Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo 255,106.00

Efectivo y Equivalente al Efectivo al inicio del Ejercicio 370,930.00

Efectivo y Equivalente al Efectivo al finalizar el Ejercicio 626,036.00




Anexo 14: Andlisis de Rentabilidad

EMPRESA PRODUCTOS AVALON S.A.C.

Rentabilidad al 31 de Diciembre de 2020

Expresado en Soles
[ indice Formula Valores Resultado Interpretacion
Rentabilidad Econémica 2020
Rentabilidad L i SRR Productos Avalon con sus inversiones
Econdmica = 5% totales genera 5 % de beneficio hacia la
ROM Activos 1612,676.00 e
Rentabilidad Financiera 2020
Rentabilidad Utiidad neta 73,807.00 Productos Avalon tiene disponible el 6%
Financiera = 6% en utilidad neta con el soporte del
(ROE) Patrimonio 1227 887.00 patrimonio de la entidad.




Anexo 15: Autorizaciéon de la Empresa

’PRODUCTOS AVALON S.A.C.

AVALON

k

\

Arequipa, 20 de Abril del 2021

Srtas. Morales Paricahua Maria Claudia
Jiménez Romero Claudia Edith

Asunto: Autorizacion de la informacién de la empresa Productos Avalon S.A.C

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., para saludarle cordialmente.
Mediante el presente documento autorizo brindar informacién necesaria de la empresa
Productos Avalon S.A.C. con el N° de RUC: 20498122052, a la Srta. Morales
Paricahua Maria Claudia con DNI N° 72651076 v a la Srta. Jiménez Romero Claudia
Edith con DNI N*® 73963009, alumnas de la Universidad Cesar Vallejo sede Ate, para
que realicen su trabajo de investigacion titulada “El Flujo de efectivo y la Remabilidad
en la Emprésa Productos Avalon S.A.C, Arequipa,2020.

Se emite esta carta para afines de la solicitante.

Atentamente

/
/€T o

. "
/QGKe neral
elard B\Gallegos del Carpio

¥

AV. SOCABAYA 711 SAN MARTIN DE SOCABAYA, AREQUIPA - PERU TELEFAX: 438358 TELEFONO: 436259



Anexo 16: Ficha Ruc

<> SUNAT

FICHA RUC : 20498122052
PRODUCTOS AVALON S.A.C.

Informacion General del Contribuyente

Apellidos y Nombres 6 Razon Social : PRODUCTOS AVALON S.A.C.

Tipo de Contribuyente : 39-SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

Fecha de Inscripcion : 26/07/2001

Fecha de Inicio de Actividades : 01/08/2001

Estado del Contribuyente : ACTIVO

Dependencia SUNAT : 0053 - I.R.AREQUIPA-MEPECO

Condicion del Domicilio Fiscal : HABIDO

Emisor electronico desde : 06/10/2016

Comprobantes electrénicos : BOLETA (desde 06/10/2016),FACTURA (desde 05/11/2016)

Datos del Contribuyente

Nombre Comercial 2 =
Tipo de Representacion = | .
. 1392 - FABRICACION DE ARTICULOS CONFECCIONADOS DE MATERIALES

Actividad Econémica Principal * TEXTILES, EXCEPTO PRENDAS DE VESTIR

Actividad Econémica Secundaria 1 : 4923 - TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA
Actividad Econéomica Secundaria 2 s

Sistema Emision Comprobantes de Pago : MANUAL

Sistema de Contabilidad : MANUAL/COMPUTARIZADO

Caodigo de Profesion / Oficio e

Actividad de Comercio Exterior : SIN ACTIVIDAD

Numero Fax 3

Teléfono Fijo 1 : 54 - 438696

Teléfono Fijo 2 25

Teléfono Movil 1 : 54 - 944243186

Teléfono Movil 2
Correo Electrénico 1 luis.amache2@gmail.com
Correo Electrénico 2 : luis.amache@hotmail.com

Domicilio Fiscal

Actividad Economica 1392 - FABRICACION DE ARTICULOS CONFECCIONADOS DE MATERIALES
: TEXTILES, EXCEPTO PRENDAS DE VESTIR

Departamento : AREQUIPA

Provincia : AREQUIPA

Distrito : SOCABAYA

Tipo y Nombre Zona : URB. SAN MARTIN

Tipo y Nombre Via : AV. SOCABAYA

Nro = 2L

Km g =

Mz HES

Lote =

Dpto . =

Interior 2 =

Otras Referencias 2
Condicién del inmueble declarado como Domicilio Fiscal : -

Datos de la Empresa

Fecha Inscripcion RR.PP : 16/07/2001
Numero de Partida Registral 2 i
Tomo/Ficha : 11000032
Folio 2 =

Asiento 2

Origen del Capital : NACIONAL

Pais de Origen del Capital




Registro de Tributos Afectos

Exoneracion
Tributo Afecto desde Marca de
Exoneracion Desde Hasta
IGV - OPER. INT. - CTA. PROPIA 01/08/2001 = - o
IMP.TEMPORAL A LOS ACTIV.NETOS 01/03/2016 < = s
RENTA 4TA. CATEG. RETENCIONES 01/09/2016 J = =
RENTA 5TA. CATEG. RETENCIONES 03/09/2002 = = o
RENTA - REGIMEN MYPE TRIBUTARIO 01/01/2017 = z =
ESSALUD SEG REGULAR TRABAJADOR 01/01/2002 % = %
SNP - LEY 19990 01/05/2002 S 2 —
Representantes Legales
Tipo y Niimero de . Fecha de Nro. Orden de
Documento Apellidos y Nombres Cargo Nacimiento Fecha Desde Representacion
DOC. NACIONAL DE  CASTRO CORNEJO PAOLA LEONOR  GERENTE GENERAL ~ 02/08/1966 29/12/2005 :
IDENTIDAD Direccion Ubigeo Teléfono Correo
-29391659 o o )
Tipo y Niimero de . Fecha de Nro. Orden de
Documento Apellidos y Nombres Cargo Nacimiento Fecha Desde Representacion
GHEED AT SIcRLD SUB GERENTE 05/08/1993  06/01/2016 :
DOC. NACIONAL DE
IDENTIDAD Direccion Ubigeo Teléfono Correo
-70674381 URB. SAN MARTIN DE SOCABAYA  AREQUIPA AREQUIPA 04 - gallegos-
AV. SOCABAYA 709 SOCABAYA 944243186 709@hotmail.com
Establecimientos Anexos
Codigo Tipo Denominacion Ubigeo Domicilio 0tras. Cond.Legal
Referencias .
AREQUIPA
0001 SUCURSAL = AREQUIPA AV. MARISCAL CASTILLA 431B = -
MIRAFLORES
AREQUIPA
0003 SUCURSAL SuU AREQUIPA AV. EJERCITO 506 Int B = -
YANAHUARA
AREQUIPA
0010  DEPOSITO : AREQUIPA A. UMAPALCA - ZONA 1 Mz T Lote 9 . CE&SS(')“ EN
SABANDIA &
— L. _ ﬁgggﬁ:ﬁ URB. SAN MARTIN DE SOCABAYA ZONA A AV. CESION EN
COMERCIAL SOCABAYA SOCABAYA 709 USO.
Importante

La SUNAT se reserva el derecho de verificar el domicilio fiscal declarado por el contribuyente en cualquier momento.

Documento emitido a través de SOL - SUNAT Operaciones en Linea, que tiene validez para realizar tramites Administrativos, Judiciales y

demas




