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Resumen 

 

 

La presente investigación titulada Financiación y liquidez en la Empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C., San Martin de Porres,2021, tuvo el propósito de 

Determinar la relación de la financiación con la liquidez de la empresa Manejo Táctico 

Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres,2021. La metodología fue de tipo aplicada, 

diseño no experimental-transversal. La técnica utilizada fue la encuesta y el 

instrumento dos cuestionarios que fueron validados por juicio de expertos. La muestra 

estuvo conformada por 30 colaboradores. Los resultados muestran una correlación de 

Pearson de (r=0.897), positiva considerable y una significancia de 0.000. 

Concluyéndose que la existe relación directa entre financiación y liquidez. Lo cual 

quiere decir que a menor financiación habrá menor liquidez. 

Palabras Clave: 

Financiación interna, financiación externa, Liquidez inmediata, liquidez de mediano 

plazo. 
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Abstract 
 

The present investigation entitled Financing and liquidity in the Company Tactical 

Management Xtreme Peru S.A.C., San Martin de Porres,2021, had the purpose of 

determining the relationship of financing with the liquidity of the company Tactical 

Management Xtreme Peru S.A.C. San Martin de Porres,2021. The methodology was 

of an applied type, non-experimental-transversal design. The technique used was the 

survey and the instrument was two questionnaires that were validated by expert 

judgment. The sample consisted of 30 collaborators. The results show a Pearson 

correlation of (r=0.897), considerable positive and a significance of 0.000. Concluding 

that there is a direct relationship between financing and liquidity. Which means that less 

funding will have less liquidity. 

 

Keywords: 

Internal financing, external financing, immediate liquidity, medium-term liquidity.
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I. INTRODUCCIÓN 

 

El financiamiento es beneficioso para las empresas porque les permite capitalizar, por 

lo que cuando solicitan uno, deben proporcionar garantías a través de pruebas de su 

estado patrimonial; el crédito para las empresas equivale a un crecimiento futuro, lo 

que les permite competir en una variedad de mercados. Por ello elabora su trabajo de 

investigación La financiación o financiamiento siempre ha sido y es trascendental para 

las entidades en especial a los que se ubican como microempresas y medianas 

empresas, pues les provee de recursos financieros que le ayuda a su crecimiento de 

manera sostenida en el presente y para el futuro. Las fuentes básicas de 

financiamiento en las pymes que participaron en el estudio titulado “La financiación de 

las PYMES en Iberoamérica”, sostienen que los recursos con los que cuentan es los 

recursos propios, préstamos bancarios, proveedores, etc. En Argentina por ejemplo el 

principal es los recursos propios que representa un 63%, bancos 27%, últimamente se 

ha incrementado acciones como la Línea de crédito para la inversión productiva y el 

crédito bancario Pymes ha crecido un 58%. En Chile el 50% de financiamiento es 

mediante recursos propios, bancos 23% y 17% mediante proveedores. En España se 

muestra mayor dependencia del financiamiento mediante bancos, lo cual no solo se 

ve para las Pymes españolas sino también para las demás economías de la zona del 

euro. (IIMV, 2017)  

(Según un estudio realizado por (CEPAL, 2021), señala que América Latina y el 

Caribe se ha en enfrentado a una crisis económica mundial sin comparación en el que 

el PIB y la inversión se han reducido en 7,7% y 20% respectivamente, mostrando que 

esta región es la que más se ha visto afectada. El acceso al crédito bancario está en 

función a la información financiera que presenten y su capacidad de pago. Uno de los 

problemas que afecta a estos negocios es el problema de liquidez que necesita para 

atender sus compromisos de corto plazo, pues debe priorizar su dinero disponible para 

invertirlo en el proceso productivo a efectos de continuar operando normalmente. Las 

Mypes en el Perú no son ajenas a esta situación, pues se observa que presentan 

dificultades de capital de trabajo, por lo que ven al financiamiento como única 
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posibilidad de mantenerse en el mercado y desarrollarse; sin embargo, es sabido que 

en muchas ocasiones este elemento incide de forma directa en su rentabilidad, sea 

positiva o negativamente, por la tasa de interés que se aplica al crédito, los plazos, 

reconociéndose que muchas empresas han ido a la quiebra luego de obtener 

financiamiento (Ramos, 2018).  

 Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C., es una sociedad que se dedica a instruir al 

personal que brinda seguridad a funcionarios de instituciones públicas, miembros del 

poder ejecutivo, legislativo y empresarios en Lima, Huancayo, Iquitos y Tumbes; sus 

operaciones de ventas se realizan al crédito a 30, 60 y 90 días, por efectos de la 

pandemia algunos de los clientes pagan sus cuentas con atraso e inclusive algunos 

han caído en morosidad, mientras que las compras, pagos de servicios tanto generales 

como del personal que realiza la instrucción se realizan mensualmente a su 

vencimiento, viéndose obligada Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. a solicitar 

préstamo a una entidad financiera mediante el programa RECTIVA PERU, por cuanto 

no podía cumplir con sus compromisos de corto plazo por problemas de liquidez                                                                                                                                                

. 

 Se ha planteado el problema general siguiente: ¿De qué manera la financiación 

se relaciona con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021? Y como problemas específicos: ¿De qué manera la 

financiación interna se relaciona con la liquidez de la Manejo Táctico Xtreme Perú 

S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021? Y ¿De qué manera la financiación externa 

se relaciona con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021? 

De igual forma se ha planteado el objetivo general: Determinar la relación de la 

financiación con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021; y los objetivos específicos: Determinar la relación de la 

financiación interna con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. 

San Martin de Porres, Lima-2021 y Determinar la relación de la financiación externa 

con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de 

Porres, Lima-2021. 
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Respecto a la justificación teórica, el estudio permitirá el reforzamiento de 

conocimientos previos relativos a financiación y liquidez, a través de la obtención de 

información de fuentes confiables, los cuales van a dar sustento a las variables, 

pudiendo al concluir la investigación determinar la relación entre ambas. En lo 

referente a la justificación práctica, la investigación es pertinente porque se va a 

determinar cómo se relacionan las variables financiamiento y liquidez en las empresas, 

de igual forma servirá de base para futuras investigaciones relacionadas con una o las 

dos variables e incluso tomando como referencia sus dimensiones. 

Metodológicamente; porque para la ejecución del presente estudio se hace uso de 

procedimientos, técnicas e instrumentos establecidos para la investigación científica 

con lo cual se hará el recojo de información, para definir las variables y evidenciar si 

existe relación o no entre ellas. 

Asimismo, se formuló la siguiente hipótesis general: Existe relación directa entre  

la financiación y la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021e hipótesis especificas: Existe relación directa entre la 

financiación interna y la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. 

San Martin de Porres, Lima-2021 y Existe relación directa entre la financiación externa 

y la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, 

Lima-2021. 
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II. MARCO TEÓRICO 

 

Dentro de los antecedentes nacionales hallamos a: 

 

Martínez y Ordinola (2021), en su estudio titulado "El leasing financiero y la fuente de 

financiación de la empresa Servicios Generales Jumana E.I.R.L. Lima-Peru 2021", 

cuyo propósito fue determinar relación que existe entre el leasing y la fuente de 

financiamiento de la empresa, emplearon una metodología básica, no experimental, 

correlacional, transversal, deductiva y hipotética. Los resultados muestran la evidencia 

de una conexión sustancial, según la prueba no paramétrica Rho de Spearman con un 

nivel de significancia de 0,000; existe una relación significativa entre Leasing 

Financiero y Fuente de Financiamiento para la Empresa de Servicios Generales 

JUMANA E.I.R.L. Lima, 2021. 

Quispe (2021), en su investigación sobre la financiación y su impacto en la liquidez de 

la empresa AVASOL S.A. 2021, Lima – Perú, la cual tuvo el propósito de establecer la 

incidencia entre financiación y la liquidez de la empresa. Se empleo una metodología 

cuantitativa, básica, no experimental transeccional correlacional. Según los datos 

estadísticos mostraron el 72,2 % de los encuestados esta totalmente de acuerdo en 

que las ventas de activos deben considerarse como una parte importante de la 

financiación interna ya que su impacto aumentaría los ingresos de la empresa. La 

principal conclusión revelo que existe una relación entre financiación y la liquidez de la 

empresa AVASOL SA, como indica el coeficiente de correlación de Spearman 0,791, 

que representa una relación eficaz y positiva en ambas variables. 

 

Para (Tafur, 2019) en su trabajo de investigación sobre El factoring como instrumento 

financiero para mejorar la liquidez en la empresa Corporación Factoría Naval SAC. 

Callao, 2019, Lima – Perú, cuyo objetivo ha sido determinar la relación del Factoring 

como instrumento financiero con la mejora de la Liquidez de la empresa Corporación 

Factoría Naval S.A.C., El tipo de investigación fue aplicada empleo un enfoque 

cuantitativo, con diseño no experimental transversal, descriptivo correlacional, la 
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población consistió en 62 empleados de las distintas áreas de finanzas, contabilidad, 

créditos y cobro, ventas, logística , con una muestra Censal, porque la población era 

pequeña, la muestra fue igual que la población; el instrumento utilizado fue un 

cuestionario tipo Likert. Basándose en los resultados obtenidos se concluyó que el 

factoring como instrumento financiero, si se relaciona con la mejora la liquidez en la 

empresa Corporación Factoría Naval SAC. Callao, 2019. 

 

Quispe (2018), en su estudio sobre “Financiación y liquidez en los procesadores de 

bebidas basados en malta, registrados en la SMV, periodos 2015 – 2018”, Lima – Perú 

analizo la financiación y la liquidez de los productores de bebidas basados en malta. 

Se trató de un estudio longitudinal no experimental con un carácter descriptivo 

correlacional. La conclusión fue que la rentabilidad económica es sinónimo de liquidez 

general. El coeficiente de correlación de Pearson de 0,791 indica que la relación entre 

la rentabilidad económica y la liquidez general en las empresas que extraen malta y 

cerveza malteña es negativa. La rentabilidad económica está estrechamente vinculada 

a la prueba acida. Según el coeficiente de correlación Pearson = -0.732, la brecha 

entre la rentabilidad económica y la prueba acida en las asociaciones de elaboración 

de bebidas malteñas, es negativa benévola. La rentabilidad financiera está 

fuertemente correlacionada con la liquidez general. La correlación de Pearson = -

0.838, señala que la coherencia entre la rentabilidad financiera y la liquidez general en 

los accionariados de elaboración de bebidas malteñas es negativa buena y por último 

que la rentabilidad financiera se gestiona con la prueba acida. Pues, el coeficiente de 

correlación Pearson = -0.738, indica que existe una relación negativa entre la 

rentabilidad financiera y la prueba acida en las empresas de producción de bebidas de 

malteñas es negativa buena. 

 

Gonzales (2018), realizo su investigación “Financiación y crecimiento empresarial en 

las mypes comercializadoras de la urbanización Covida, distrito de los Olivos, 2018”, 

Lima – Perú, con el propósito de determinar establecer si se relaciona el financiamiento 

con el crecimiento empresarial. Se baso en un estudio no experimental, básico, 

descriptivo - correlacional y cuantitativo.  Concluyéndose que la financiación esta 
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relacionada con el crecimiento empresarial en las Mypes comercializadoras de la 

urbanización Covida, los Olivos, año – 2018. 

 

Así como antecedentes internacionales hallamos a: 

 

Según (Arranz, 2021) elaboró la investigación sobre Financiación a Largo Plazo, 

Valladolid – España, con el fin ir describiendo sus características distintivas, 

especialmente en relación con la emisión de bonos, ya que este es un método 

ampliamente utilizado de financiación a largo plazo a escala global. un análisis sucinto 

del mercado de deuda corporativa basado en un informe de la OCDE, el entorno actual 

del mercado y los riesgos asociados al posible escenario inflacionario de la economía 

mundial. La metodología empleada fue teórica, documental y analítica.  Concluyendo 

que la paralización de la economía por efectos de la pandemia genero cambio brusco 

en la velocidad de circulación del dinero, aunado a la oferta de la moneda produjo 

tensiones inflacionistas. 

 

Para (Sagbay, 2020), en su estudio titulado “El financiamiento cómo instrumento de 

gestión para tomar decisiones en la empresa Universitaria S.A., Machala – Ecuador, 

con el objetivo de conocer La importancia de la financiación para que las empresas 

tengan éxito se demostró mediante el uso de métodos bibliográficos, descriptivos y 

cualitativos, así como los puntos de vista de los autores de las revistas científicas y la 

evaluación de los instrumentos de gestión. El estudio concluye afirmando que La toma 

de decisiones financieras sólidas y oportunas es lo que hace que las herramientas 

financieras sean un mecanismo importante para desarrollar nuevas estrategias que 

contribuyan a la optimización de los beneficios. 

 

Barco & Borbor (2019), elaboraron su estudio sobre “Arrendamiento financiero como 

método de financiación para los bancos privados que atienden a las personas 

naturales, en Guayaquil”; Ecuador, con el fin de determinar las ventajas y desventajas 

del arrendamiento financiero. La investigación cuantitativa y descriptiva. Concluyen 
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que se sabe poco sobre el arrendamiento, que no es especialmente lucrativo para los 

individuos porque las entidades bancarias no ofrecen rendimientos atractivos en este 

sector. Sin embargo, se ha determinado que el arrendamiento es un método de 

financiación de confianza y extremadamente rentable. 

 

(Castro y Valero 2018) En su tesis titulada “Fuentes de financiación no convencionales 

que proporcionan mayor liquidez a la PYME Compañía Interna S.A, Medellín-

Colombia, con el objetivo de identificar las características de las fuentes de 

financiación no tradicionales que dan lugar a un aumento de la liquidez para las Pymes 

a través de un análisis descriptivo. Fue una investigación descriptiva, y cualitativo. 

Llegando a concluir que las formas no convencionales de financiación sirven de gran 

apoyo a las PYMES, así como también lo son las estrategias adoptadas por los que 

dirigen las empresas. 

 

Viteri Fernández  (2018), en su estudio sobre el “leasing como mecanismo de 

financiamiento para las empresas en Ecuador”, tuvo el propósito de plantear la 

aplicación de estrategias financieras por medio del leasing financiero como fuente de 

financiamiento. Desarrolló una categoría de investigación mixta, no interactiva, basada 

en el análisis y conceptos, estableciendo relaciones entre los criterios doctrinales fue 

cuantitativo, no experimental. En conclusión, el leasing resulta ventajoso porque cubre 

el 100% del valor del bien, para lo cual el gobierno debería alentar a las pymes a fin 

de que obtengan el bien al valor residual. 

 

La presente investigación se fundamenta en las siguientes bases teóricas: Según 

(Durán, 2021) La financiación es un tema fundamental a momento de iniciar una 

propuesta de negocio, o cada vez que se piense en un crecimiento o expansión. 

Es el modo de conseguir dinero para hacer efectivos los planes proyectados, siendo 

fundamental para ello, una adecuada planificación que indique la cantidad de recursos 

con los que se cuenta y los que se necesitarán para llevar a cabo los objetivos 

trazados. 
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La financiación interna, Según (Circulantis, 2019) está formado por el importe de los 

activos con el que contribuyen los socios, además de la utilidad producida por el 

ejercicio de la actividad empresarial. 

(Trenza, 2018) lo define como autofinanciación y está compuesto por todos los 

recursos financieros que ha conseguido la entidad en el desempeño de su actividad. 

Comprende: Ingresos propios, que es el propio dinero que uno aporta a la compañía, 

el cual otorga libertad financiera y expresa confianza. El préstamo de socios Son 

aquellos préstamos o aportes que realizan los socios o dueños de la entidad para 

financiar lo que sea obligatorio para el desarrollo cotidiano de sus actividades, ello se 

registra en la cuenta capital social.  La Reinversión Es volver a invertir en la propia 

compañía los beneficios o ganancias logradas. El Factoring (Circulantis, 2019) Es el 

proceso por el cual la entidad cede sus cuentas por cobrar a una entidad financiera, a 

fin de que ésta le binde el pago anticipado de sus facturas, pagarés u otros documentos 

comerciales. La entidad financiera asume la gestión de cobranza. 

Asimismo, la financiación externa a decir de (Circulantis, 2019) Procede de 

financiamiento externo a la compañía, pueden ser obtenidos de Préstamos 

bancarios/pagare, (Durán, 2021) al respecto señala que las entidades pueden 

solicitar financiamiento a las instituciones bancarias a fin de solventar sus operaciones 

o la realización de proyectos o expansión. Existen diversas herramientas financieras 

que pueden ayudar a este objetivo como por ejemplo el pagaré.  Por otro lado (Esan, 

2016) Pagaré: es un documento negociable, proveniente del comercio de productos, 

de créditos en efectivo o transformación de una cuenta corriente. Generalmente 

incluye intereses y se paga al vencimiento, caso contrario podría estar inmerso en 

acciones legales.  Línea de crédito (circulantis, 2019) lo define como aquel efectivo 

que brinda la entidad financiera a la entidad, por un monto limitado y a un plazo fijado. 

Solo se devuelve la cantidad empleada más los intereses que esto genere. Los 

prestamistas son aquellos que se dan entre particulares, normalmente se hace uso 

de este tipo de financiamiento cuando no se logra de entidades bancarias. Solicitarlo 

es sencillo, pero los importes que se logran son limitados y los intereses muy elevados 

y los Proveedores (Amórtegui, 2020) sostiene que es una opción de financiamiento 
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requerida por el cliente a su proveedor lo cual le significará capital de trabajo para el 

cumplimiento de sus obligaciones, mejorando su flujo de caja.  

La financiación de corto plazo, (Circulantis, 2019), Es aquel efectivo que se consigue 

para atender necesidades de inversión pequeñas o gastos corrientes de la entidad, 

cuyo plazo de amortización es menor de doce meses, por ejemplo: Líneas de crédito 

Y financiamiento o descuento de activos, etc. y el financiamiento de largo plazo es el 

recurso obtenido con un plazo de retorno mayor a 1 año, se usan para inversiones 

relevantes, como, por ejemplo: Préstamos hipotecarios y el Arrendamiento Financiero, 

etc. 

Teoría relacionada con la variable liquidez, es “preferencia por la liquidez, teoría 

Keynesiana”, (Sanchez, 2016) El término preferencia por la liquidez frase que se 

repite frecuentemente al estudiar economía, muy importante en la teoría Keynesiana 

y presume que los individuos piensan que es mejor tener sus ahorros como dinero más 

a su alcance frente a otras opciones.  Este concepto de preferencia por la liquidez fue 

hecho por Keynes en el momento de desarrollar la definición de Demanda monetaria 

y su forma de actuación. 

Según Keynes son tres las razones por la preferencia por la liquidez y estas son: 

Transacciones (contar con efectivo en vez de depositarlo resulta fácil realizar 

transacciones cotidianas y básicas); precaución (al contar con ciertos gastos 

inesperados de diversa índole, hace necesario tener dinero líquido como precaución) 

y especulación (de tener dinero líquido en mano hace posible aceptar oportunidades 

de inversión y especulación de las cuales se puede obtener utilidades). 

(Gitman, L.; Joehnk, M., 2009) la teoría de la preferencia por la liquidez asegura que, 

la tasa de los bonos a largo plazo debería ser superior a la tasa a corto plazo en vista 

de los riesgos que existiría si los vencimientos son largos, por esa razón muchos de 

los inversores optan por los títulos a corto plazo pues representan menor riesgo. 

Además de esas razones existen otras por las que los inversores optan por los títulos 

a corto plazo. Una de ellas es que los títulos a corto plazo se pueden convertir más 

rápidamente en dinero efectivo, así como existe menor riesgo de pérdida del principal, 

porque son menos susceptibles a las variaciones de las tasas en el mercado. 
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Sobre la liquidez (Muñoz, 2008), se refiere a la facilidad de convertir un activo en dinero 

efectivo, en un corto periodo de tiempo sin que éste pierda su valor.  (Gerencie.com, 

2021) sostiene que liquidez es la cantidad de efectivo disponible listo para ser usado, 

es decir es la cantidad de activos que posee una compañía.  (Muñoz, 2008) liquidez 

se refiere a la facilidad de convertir un activo en dinero efectivo, en un corto periodo 

de tiempo sin que éste pierda su valor.   

 

(Pérez, 2018) señala que la facilidad de convertir los activos de una empresa en 

efectivo, dependerá de las ocasiones que se tenga para venderlos, así como de la 

facilidad del proceso de compra.  La capacidad de una empresa para cumplir sus 

obligaciones a corto plazo como su enfoque de las fechas de pago. 

Se denomina liquidez inmediata cuando se obtiene el dinero inmediatamente sin haber 

sido necesario hacer muchas acciones. (Grumedi, 2021) liquidez inmediata se refiere 

a activos que reemplazan al dinero rápidamente como el dinero en efectivo, los 

depósitos bancarios, entre otros. 

Según la RAE caja se define como el registro contable en el cual se hacen las 

anotaciones de los cobros y pagos en efectivo. Para (Romero, 2012) caja es la cuenta 

en el cual se registran los incrementos o decrementos de dinero que le pertenece a la 

empresa producto de las operaciones hechas. 

Según (Westreicher, 2020) se denomina cuenta corriente al contrato bancario en el 

que una persona, cliente de dicha entidad, hace un depósito del cual podrá hacer uso 

en el momento que desee ya sea mediante ventanilla, cajero, cheques para realizar 

pagos a terceros, etc. (Interbank, 2021) cuenta corriente es una clase de cuenta 

bancaria parecida a la cuenta de ahorro y es ideal para personas con negocios ya que 

le faculta emitir cheques o giros de dinero, así como también tiene la posibilidad de 

que el banco le preste dinero si realiza transacciones que excedan su saldo, es decir 

si le faltara el dinero el banco lo cubre. 

Para (Etecé, 2021) ahorrar es una costumbre de separar una parte de dinero que forma 

parte del ingreso mensual de una institución o de personas con la finalidad de juntar y 

poder destinarlo en un tiempo determinado a diversos fines, generalmente pagos 

importantes y eventuales, de recreación o usarlo cuando surjan alguna emergencia de 
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tipo económica.  Es decir, es un dinero que no está destinado al consumo, está 

conformado por el sobrante de dinero o del pago de un devengado durante el proceso 

productivo. (Meli & Bruzzone, 2006) definen al ahorro como un porcentaje de dinero 

que no está destinado al gasto y que se guarda mediante una diversidad de formas 

para cubrir ciertas necesidades a futuro. (Arévalo, 2021) considera que el ahorro son 

reservas de dinero del cual se puede hacer uso a futuro, es privarse hoy para utilizarlo 

luego. 

(Grumedi, 2021) liquidez a mediano plazo son los activos los que podrán transformarse 

en dinero en un tiempo de 1 hasta 4 meses, entre los que se encuentran los bonos, 

certificados financieros, fondos de inversión, etc. (ConceptoABC, 2022) es dinero que 

puede convertirse en real en un tiempo de 4 meses como máximo. 

 

(Donoso, 2017) refiere que existencias son todo bien o artículo que produce o compra 

una empresa con la finalidad de ser puesto en venta, siendo la venta la actividad 

principal del negocio lo que le representa un beneficio. (sumup, 2022) existencias son 

todo activo que pertenece al negocio y que está destinado a ser parte del proceso de 

producción o venta, de transformación o de incorporación, conocido también con el 

nombre de stock. Estas existencias se cambian continuamente puesto que su 

adquisición, transformación y venta se hace de forma regular. Están dentro del grupo 

de activos circulantes 

Según (BBVA) los certificados bancarios, son títulos de valor que se otorga al cliente 

en el momento que realiza un depósito de dinero. Estos certificados bancarios, así 

como la cuenta de ahorro, genera un interés fijo de acuerdo con el plazo elegido a 

favor del cliente. Para (Rankia, 2019) el certificado bancario es un título valor pudiendo 

ser ésta en moneda extranjera o nacional y emitido a nombre de la compañía o al 

portador. El certificado bancario garantiza al cliente un buena rentabilidad y liquidez 

rápida. El plazo del depósito puede ser desde un mes (30 días) hasta un año (360 

días) según le convenga al cliente. 

(Roca, 2022) los fondos de inversión son conocidos también como IIC (Instituciones 

de Inversión Colectiva) y son una forma de inversión colectiva, muchos ahorradores, 

administrado por un profesional al cual se le confía la toma de decisiones con respecto 
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a la inversión de su bien. En un fondo de inversión, el dinero de varios ahorradores es 

invertido en su nombre y éste invierte de manera conjunta en los activos que le dé 

máxima rentabilidad. (Llorente, J.; Sevilla, A., 2014) Fondo de inversión, llamado 

también fondo mutuo, reúne el dinero de muchos inversionistas e invertirlo para 

realizar inversiones en conjunto. El dinero lo pueden invertir en acciones, bonos, o en 

otros activos financieros; y del valor de los activos que hay dentro del fondo dependerá 

el valor del fondo de inversión                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

Según (ConceptoABC, 2022), la liquidez a largo plazo, se caracteriza porque no tiene 

un periodo de tiempo definido, pudiendo variar desde 5 meses a varios años; y aunque 

pueden ser vendidos no hay garantías que se obtenga ganancias. (Grumedi, 2021) 

son aquellos activos de los cuales no hay completa seguridad de obtener utilidades; 

porque, aunque pueden ser vendidos se corre el riesgo de tener pérdidas. Ejemplo de 

ello son los bienes inmuebles. 

(Hegel, 2021) menciona que los bienes inmuebles, por su naturaleza son 

infraestructuras o estructuras, aquello que no se pueden mover del sitio donde se 

encuentran. (ejemplos, 2022) el término bien mueble hace referencia a construcciones 

que se encuentran en un terreno, es decir no es posible trasladarlo de un lugar a otro. 

Los bienes muebles pueden ser vendidos, intercambiados o comprados, forman parte 

de la economía. 

(Llamas, 2020) a nivel de la contabilidad, la maquinaria, se considera así al grupo de 

bienes materiales destinados a una actividad, a la producción o un uso determinado. 

Es decir, es un activo perteneciente al subgrupo de activo no corriente, por ello se 

desea que sea de utilidad durante un largo periodo de tiempo. Según (Wikipedia L. E., 

2022) maquinaria, del latín Machinarius, se refiere así al grupo de máquinas que hacen 

trabajos para un mismo objetivo y al mecanismo que hace que un dispositivo este en 

movimiento. Para (Romero Á. , 2010) maquinaria son bienes materiales cuya finalidad 

es el emplearlo de modo que beneficie a la compañía, ya sea para la elaboración de 

productos destinado a la venta o para prestar servicios. Dichos bienes son adquiridos 

con fines de lucro y no para su venta. (Páez, 2020) son llamados unidades de 

transporte a los medios que se emplean para trasladar mercancías o personas de un 

lugar a otro. 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Tipo y diseño de investigación  

3.1.1. Tipo de investigación  

Enfoque; naturaleza cuantitativa, por la forma en que se organiza, en 

torno a las fases del proceso científico que se demuestran mediante 

pruebas o instrumentos. En este tipo de investigación se formulan 

interrogantes, objetivos e hipótesis que se miden mediante la estadística 

y se obtiene conclusiones.  (Hernández & Mendoza, 2018, p. 217) 

 

Aplicada; basada en la aplicación de métodos, técnicas y protocolos 

científicos con el fin de dar solución a un problema existente, sin crear 

teoría. (CONCYTEC, 2018, p.07) 

 

3.1.2. Diseño de la investigación  

El diseño de investigación es no experimental y descriptiva que se realiza 

sin manipular las variables de forma deliberada. En otras palabras, estos 

estudios no manipulan las variables independientes para determinar su 

efecto sobre otras variables "(Hernández, 2014, p.152). En decir, sólo se 

analizaron los hechos observados en su entorno natural. Además, se 

aceptan sin manipulación. 

  Es de naturaleza descriptiva, correlativa y transversal. 

Según Hernández, Fernández y Baptista (2014), la investigación 

descriptiva, consiste en estudios que solo definen características y 

perfiles de los sujetos. (p.152) Describe las características, 

comportamientos y otros.  

Del mismo modo Hernández, Fernández y Baptista (2014), afirman que 

un estudio correlacional se realiza cuando existe cierto grado de 

asociación entre las variables de una muestra. para ello es necesario 

determinar la relación entre ambas variables. (p.93) 
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Según Carrasco (2007) el diseño es transversal porque la investigación 

se realiza en un momento determinado. (p.72) 

En consecuencia, la investigación de diseño no experimental porque las 

variables no se alteraron y tomaron tal y como se presentaron, descriptiva 

porque describirá los hechos tal y como se producen, correlativa porque 

asocia dos variables financiera y liquidez, y transversal porque recoge los 

datos mediante un corte de tiempo. 

 

  

 

 

3.2. Variables y operacionalización 

Variable 1: Financiación 

Definición conceptual 

Según Herrero (2006), la financiación es el grupo de recursos económicos 

(cantidades de dinero) que una empresa obtiene para hacer inversiones en su 

ciclo de producción y asumir los costes necesarios para comercializar o prestar 

sus productos o servicios. 

Definición operacional 

La variable financiación se va a operacionalizar por medio de sus dimensiones 

interno y externo. 

Dimensiones 

Dimensión 1: Interno 

Dimensión 2: Externo 

Indicadores D1: Ingresos propios 

   Prestamos de socios 
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   Reinversión  

   Factoring 

Indicadores D2: Préstamos bancarios 

   Línea de crédito 

   Prestamistas 

   Proveedores  

Variable 2: Liquidez 

Definición conceptual 

La liquidez es la velocidad con que los activos pueden convertirse en efectivo, 

en el que determinados indicadores miden la capacidad de las empresas para 

cumplir con sus obligaciones de corto plazo. (Durrah, O., et al., 2016) 

Definición operacional 

La variable liquidez se va a operacionalizar por medio de sus dimensiones 

liquidez inmediata, de mediano plazo y de largo plazo. 

Dimensión 1: Liquidez inmediata 

Dimensión 2: Liquidez a mediano plazo 

Dimensión 3: Liquidez a largo plazo 

Indicadores D1: Caja 

   Cuentas corrientes 

   Ahorros 

Indicadores D2: Existencias 

   Certificados bancarios  

   Fondos de inversión  
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Indicadores D3: Bienes inmuebles  

   Maquinaria y equipo 

   Unidades de transporte 

3.3. Población, muestra y muestreo 

La población, reúne a los casos que comparten características comunes con 

una serie de especificaciones. Por lo tanto, es preferible definir precisamente 

las características de la población, para limitar los parámetros de la muestra. 

(Hernández, Fernandez y Baptista, 2014, p.173) La Población está constituida 

por 30 personas, vinculadas con el tema. 

Es un subconjunto de la población cuyos constituyentes tienen igualdad de 

oportunidades de elección (Hernández, Fernández y Baptista, 2014, p.174). 

Esta muestra de investigación consta de treinta individuos de contabilidad, 

finanzas y gestión. El muestreo es la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú 

S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

3.4 Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

Técnica 

Se aplicó la encuesta y empleó un instrumento de recogida de datos formado 

por dos cuestionarios, cada uno de los cuales contenía un conjunto de ítems de 

tipo cerrado sobre las variables a medir, que se clasificaron según sus 

dimensiones e indicadores. 

Instrumento 

Los instrumentos deben ser medibles, confiables y válidos y el cuestionario nos 

ayuda a recoger información general y percepción o puntos de vista de un grupo 

de individuos (López & Fachelli, 2015). 
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Confiabilidad 

El Alfa de Cronbach se utilizará para las variables porque son categóricas.  

Tabla 1 

Interpretacion del coeficiente de Alfa de Cronbach 

Intervalos  Interpretacion  

0.53 a menos 

0.54 a 0.59 

0.60 a 0.65 

0.66 a 0.71 

0.72 a 0.99 

1.00 

Confiabilidad nula 

Confiabilidad baja 

Confiable  

Muy confiable  

Excelente confiabilidad 

Confiabilidad perfecta 

Fuente: Herrera, A. (1998). Notas sobre Psicometria. Bogota: Universidad 

Nacional de Colombia. 

 

Validez del instrumento 

La validez evalúa el nivel de precisión del constructo teórico y determina si 

puede utilizarse con el propósito previsto. Por lo tanto, una prueba es válida si 

mide lo que dice medir. Es el aspecto más importante de un instrumento de 

medición. Comprende la aplicación de la Validez de contenido, de criterios y    

de constructo; depende de la prueba. (Chiner, 2011). 

 

Tabla 2 

Validez por jueces expertos 

 

Expertos Especialidad Opinión 

1. Dr. Armijo García Víctor Hugo 

2. Mg. Gallegos Montalvo, Hugo 

 

Contador     

Contador   

 

Aplicable       

Aplicable   
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3.5   Procedimientos 

En primer lugar luego de diseñar los cuestionarios considerando las 

dimensiones e indicadores de la investigación, se validaran por medio del juicio 

de expertos, designados por la Universidad César Vallejo, posteriormente se 

coordinara con los encuestados para enviarles vía Google form la encuesta, el 

cual será respondida vía on line, debido a la facilidad para los encuestados, 

desarrollarlo sin presión, luego de obtenido los hallazgos se verificara el llenado 

completo y se procederá a la tabulación y su procesamiento estadístico 

correspondiente. 

3.6   Método de análisis de datos 

Una vez que los datos se han tabulado en Excel, se transferirán a SPSS y se 

aplicarán estadísticas descriptivas para obtener las frecuencias de las 

dimensiones, que se presentarán en tablas y cifras, antes de la prueba de 

normalidad y la definición de la estadística de contraste de hipótesis, que es la 

estadística inferencial. 

3.7   Aspectos éticos  

Considerará el consentimiento de los encuestados, que responderán libremente 

y sin coerción o manipulación, y se ajustará a las directrices de la Universidad 

César Vallejo y a la versión 7 de las normas APA. 
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IV. RESULTADOS 

4.1 Prueba de confiabilidad  

Confiabilidad de los instrumentos 

Tabla 3 

Estadística de fiabilidad V1: Financiación 
 

 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

0,680 8 

 

Interpretación: 

Los datos de la muestra de estudio relacionado a la variable Financiación es confiable 

ya que el coeficiente alfa de Cronbach 0,680, se encuentra en el intervalo de 0,66 a 

0,71. Se concluye que el instrumento es confiable y aplicable a la muestra definitiva de 

investigación. 

 

Tabla 4 

Estadística de fiabilidad V2: Liquidez 
 

 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

0,751 9 

 

 

Interpretación: 

Los datos de la muestra de estudio relacionado a la variable liquidez es confiable ya 

que el coeficiente alfa de Cronbach 0,751, se encuentra en el intervalo de 0,72 a 0,99. 

Se concluye que el instrumento es confiable y se debe aplicar a la muestra definitiva 

de investigación. 
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4.2. Prueba estadística 

SPSS Tabla 

Planteamos la hipótesis 

H0= la muestra tiene distribución normal 

H1= la muestra no tiene distribución normal 

 

Prueba de normalidad 

Tabla 5 
 

Prueba de normalidad 

 

 

Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. 

V1 Financiación 0,982 30 0,879 

V2 Liquidez 0,969 30 0,503 
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Criterio de decisión 

Si p<=0,05 rechazamos la H0 y aceptamos la H1 

Si p>0=,05 aceptamos H0 y rechazamos la H1 

Para la variable financiación el nivel de significancia es 0,879<0,05 por lo tanto 

aceptamos la hipótesis 0 

H0= los datos tienen distribución normal. 

 

Decisión: como el nivel de significancia para la variable financiación es 0,879 mayor 

que 0,05 tienen distribución normal, por lo tanto, usaremos la prueba estadística 

paramétrica de Pearson. 

 

Decisión: como el nivel de significancia para la variable liquidez es 0,503 mayor que 

0,05 tienen distribución normal, por lo tanto, usaremos la prueba estadística 

paramétrica de Pearson. 
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4.3. Distribución de frecuencias 

Ítem 1 ¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como herramienta para medir el 

flujo normal de sus operaciones con ingresos propios? 

 

 

Gráfico 1 

El flujo de caja para medir el flujo normal de operaciones con ingresos propios 

 

 

 
 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 63.33% (19) contestaron siempre el área de Finanzas 

maneja el flujo de caja como herramienta para medir el flujo normal de sus operaciones 

con ingresos propios, el 20% (6) casi siempre, el 13.3% (4) a veces y el 3.33% (1) casi 

nunca. 
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Ítem 2 

¿Los socios realizan préstamos a la empresa para mejorar el capital de trabajo? 

 

 

Gráfico 2 

Préstamo de socios para mejorar el capital de trabajo 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 43.3% (13) contestaron siempre los socios realizan 

préstamos a la empresa para mejorar el capital de trabajo, el 36.7% (11) casi siempre, 

el 16.7% (5) a veces y el 3.33% (1) casi nunca. 
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Ítem 3: ¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la producción del periodo? 
 

Gráfico 3 

 

Utilidad generada se reinvierte para elevar la producción 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 50% (15) contestaron a veces la utilidad generada se 

reinvierte para elevar la producción del periodo, el 23.33% (7) casi nunca, 10% (3) casi 

siempre y nunca respectivamente y 6.7% (2) siempre. 
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Ítem 4 

¿Utilizan el factoring como un medio de financiación y obtener liquidez? 

Gráfico 4 

Utilización del factoring como medio de financiación para obtener liquidez 

 

 

 
 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron siempre Utilizan el factoring como un 

medio de financiación y obtener liquidez, el 23.33% (7) contestaron a veces, el 16.7% 

(5) casi siempre y nunca respectivamente el 3.33% (1) casi nunca. 
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Ítem 5: ¿Los socios realizan préstamos a la empresa para mejorar el capital de 

trabajo? 

 

 

Gráfico 5 

 

Préstamo bancario para solucionar problemas de liquidez 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 26.7% (8) contestaron siempre se solicita préstamo bancario 

para solucionar el problema de liquidez y financiar la compra de existencias, el 23.3% 

(7) casi siempre, el 16.7% (5) a veces, casi nunca y nunca. 
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Ítem 6: ¿Con frecuencia se requiere a la entidad financiera la ampliación de la línea 

de crédito? 

 

Gráfico 6 

 

Requerimiento de ampliación de línea de crédito a entidad financiera. 

 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 30% (9) contestaron con frecuencia se requiere a la entidad 

financiera la ampliación de la línea de crédito, el 26.7% contestaron casi nunca, el 

16.7% (5) siempre y el 13.33% (4) a veces y nunca respectivamente. 
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Ítem 7: ¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad bancaria para resolver problemas 

de liquidez? 

 

Gráfico 7 

 

Préstamo en efectivo de entidad bancaria para resolver problemas de liquidez 

 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 26.7% (13) contestaron casi siempre se solicita préstamo en 

efectivo a la entidad bancaria para resolver problemas de liquidez, el 26.7% (8) casi 

siempre, el 23.3% a veces y casi nunca respectivamente y el 13.3% siempre y nunca 

respectivamente. 
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Ítem 8: ¿Algunos proveedores otorgan crédito a su fidelidad como cliente? 

 

Gráfico 8 

Otorgamiento de crédito a un cliente por su fidelidad 

 

 
 

 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron algunos proveedores otorgan crédito 

a su fidelidad como cliente, el 23.33% (7) casi siempre, el 16.7% (5) casi nunca y el 

6.7% (2) siempre y nunca respectivamente. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



30 

 

Ítem 9: ¿Los ingresos recepcionados en caja son depositados en cuenta corriente de 

acuerdo a las políticas de gestión de ingreso? 

 

Gráfico 9 

Políticas de gestión de ingreso 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 43.3% (13) contestaron los ingresos recepcionados en caja 

son depositados en cuenta corriente de acuerdo a las políticas de gestión de ingreso, 

el 36.7% /11) casi siempre, el 16.7% (5) a veces y el 3.33% (1) casi nunca. 
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Ítem 10 ¿Los responsables de contabilidad realizan la conciliación bancaria 

oportunamente? 

 

Gráfico 10 

Conciliación bancaria oportuna 

 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron a veces los responsables de 

contabilidad realizan la conciliación bancaria oportunamente, el 23.3% (7) casi 

siempre, el 16.7% (5) casi nunca y el 6.7% (2) siempre y nunca. 
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Ítem 11: ¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro para gestionar mejor el flujo 

de fondos y atender problemas de liquidez inmediata? 

 

Gráfico 11 

Gestión del flujo de fondos y atender liquidez inmediata 

 

 
 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron siempre el área de finanzas mantiene 

cuenta de ahorro para gestionar mejor el flujo de fondos y atender problemas de 

liquidez inmediata, el 23.33% (7) a veces, el 16.7% (5) casi siempre y nunca 

respectivamente y 3.3% (2) casi nunca. 
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Ítem 12 ¿La empresa negocia con algunos proveedores la adquisición de sus 

mercaderías al crédito para no afectar su liquidez? 

 

Gráfico 12 

Adquisición de mercaderías al crédito para no afectar la liquidez 

 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron a veces la empresa negocia con 

algunos proveedores la adquisición de sus mercaderías al crédito para no afectar su 

liquidez, el 30% (9) casi siempre, el 16.7% (5) siempre y el 6.7% (2) nunca. 
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Ítem 13 ¿La empresa cuenta con certificados bancarios para garantizar su liquidez 

de mediano plazo? 

 

Gráfico 13 

Certificados bancarios  

 

 

 
 

 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron siempre la empresa cuenta con 

certificados bancarios para garantizar su liquidez de mediano plazo, el 23.33% (7) 

contestaron casi siempre, el 26.67% (8) a veces y el 23.33% (7) casi siempre, 16.7% 

(5), a veces, casi nunca y nunca respectivamente. 
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Ítem 14 ¿Se invierte en fondos de inversión para garantizar la liquidez? 

 

 

Gráfico 14 

Fondos de inversión para garantizar la liquidez 
 

 
 

 

 
Interpretación: 

De los 30 encuestados el 43.33% (13) contestaron se invierte en fondos de inversión 

para garantizar la liquidez, el 26.7% (8), el 16.7% (5) siempre, el 10% (3) nunca y el 

3.33% (1) casi nunca. 
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Ítem 15 ¿Se invierte en bienes inmuebles mediante financiamiento con el fin de 

asegurar la liquidez? 

 

Gráfico 15 

Adquisición de bines inmuebles mediante financiamiento 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 30% (9) respondieron casi siempre se invierte en bienes 

inmuebles mediante financiamiento con el fin de asegurar la liquidez, el 26.7% casi 

nunca, el 16.7% (5) siempre y 13.3% a veces y nunca respectivamente. 
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Ítem 16 ¿La empresa adquiere maquinaria y equipo mediante financiamiento para 

garantizar la continuidad del proceso productivo y no afectar la liquidez inmediata? 

 

Gráfico 16 

 

Adquisición de maquinaria y equipo mediante financiamiento 

   

 
 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 33.3% (10) contestaron a veces la empresa adquiere 

maquinaria y equipo mediante financiamiento para garantizar la continuidad del 

proceso productivo y no afectar la liquidez inmediata, el 23.33% (7) casi siempre, el 

20% (6) casi nunca, 13.3% (4) siempre y el 10% (3) nunca.  
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Ítem 17 ¿La empresa adquiere unidades de transporte mediante financiamiento para 

garantizar eficiencia en el servicio sin afectar la liquidez? 

 

 

Gráfico 17 

Adquisición de unidades de transporte mediante financiamiento 

 

 
 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron a veces la empresa adquiere unidades 

de transporte mediante financiamiento para garantizar eficiencia en el servicio sin 

afectar la liquidez, el 33.3% (10) casi siempre, el 10% (3) siempre y nunca 

respectivamente y 6.7% (2) casi nunca.  
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4.4. Estadística inferencial 

Contrastación de hipótesis 

Hipótesis general:  

HG: Existe relación directa entre la financiación y la liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021.  

 

Formulación de H0 y H1 

H0= No existe relación directa entre la financiación y la liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

H1: Existe relación directa entre la financiación y la liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

Si p-valor > 0.05 se concluye H0: 

 

Tabla 6 

Escala de correlación entre financiación y liquidez 

 

 V2 Liquidez 

V1 Financiación Correlación de Pearson 0,897** 

Sig. (bilateral) 0,000 

N 30 

 

Conclusión: 

Como p-valor (0.000) es menor a la significancia (0,05) se rechaza la hipótesis nula y 

se acepta la hipótesis alterna; se concluye que existe correlación directa (r=0.897) 

entre la financiación y la liquidez, en Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin 

de Porres, Lima-2021, aseveración que se hace para un 95% de nivel de confianza de 

donde podemos afirmar que: A mayor financiación habrá mayor liquidez. A menor 

financiación habrá menor liquidez. 
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Hipótesis específica 1:  

 

HE1: Existe relación significativa entre la financiación interna y la liquidez de la 

empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

 

Formulación de H0 y H1 

 

H0= No existe relación significativa entre financiación interna y la liquidez de la 

empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

H1: Existe relación significativa entre la financiación interna y la liquidez de la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

 

Tabla 7 

Correlación entre financiamiento interno y liquidez 

 

 V2 Liquidez 

D1 Interno Correlación de Pearson 0,708** 

Sig. (bilateral) 0,000 

N 30 

 

 

Como p-valor (0.000) es menor a la significancia (0,05) se rechaza la hipótesis nula y 

se acepta la hipótesis alterna; se concluye que existe correlación directa (r=0.708) 

entre la financiación interna y la liquidez, en Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021, aseveración que se hace para un 95% de nivel de 

confianza de donde podemos afirmar que: A mayor financiación interna tendremos 

mayor liquidez. A menor financiación interna habrá menor liquidez. 
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Hipótesis específica 2:  

 

HE2: Existe relación directa entre la financiación externa y la liquidez de la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

 

Formulación de H0 y H1 

 

H0= No existe relación directa entre la financiación externo y la liquidez de la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

H1: Existe relación directa entre la financiación externa y la liquidez de la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. 

 

Tabla 8 

Correlación entre financiamiento externo y liquidez 

 

 V2 Liquidez 

D2 Externo Correlación de Pearson 0,840** 

Sig. (bilateral) 0,000 

N 30 

 

Como p-valor (0.000) es menor a la significancia (0,05) se rechaza la hipótesis nula y 

se acepta la hipótesis alterna; se concluye que existe correlación directa (r=0.840) 

entre la financiación externa y la liquidez, en Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021, aseveración que se hace para un 95% de nivel de 

confianza de donde podemos afirmar que: A mayor financiación externa habrá mayor 

liquidez y A menor financiación externa habrá menor liquidez. 
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V. DISCUSIÓN  

 

Luego de analizar e interpretar los resultados, continuamos con la 

discusión, siendo el objetivo de la investigación: Determinar la relación de la 

financiación con la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú 

S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021. Con el de establecer el nivel de 

confianza se usó el Alfa de Cronbach, obteniéndose como resultado un valor 

de (0.680) para la variable financiación y (0.751) para la variable liquidez, 

demostrándose con ello su confiabilidad, siendo que los resultados se 

aproximan a uno. 

Basado en los resultados se estableció que, si existe relación directa 

entre la variable financiación y liquidez en la empresa Manejo Táctico 

Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021, lo cual se determinó 

con el coeficiente de correlación de Pearson (0.897), lo cual corresponde a 

una relación positiva considerable, de igual manera el nivel de significancia 

fue de (Sig.=0.000<0.05), en virtud a ello para la hipótesis general se acepta 

la hipótesis alterna. 

Según lo señalado por (Durán, 2021) La financiación es un tema 

fundamental a momento de iniciar una propuesta de negocio, o cada vez 

que se piense en un crecimiento o expansión. Es el modo de conseguir 

dinero para hacer efectivos los planes proyectados, siendo fundamental 

para ello, una adecuada planificación que indique la cantidad de recursos 

con los que se cuenta y los que se necesitarán para llevar a cabo los 

objetivos trazados. Estos pueden ser financiamiento interno o externo. 

Teoría relacionada con la variable liquidez, es “preferencia por la liquidez, 

teoría Keynesiana”, (Sanchez, 2016) El término preferencia por la liquidez 

frase que se repite frecuentemente al estudiar economía, muy importante en 

la teoría Keynesiana y presume que los individuos piensan que es mejor 

tener sus ahorros como dinero más a su alcance frente a otras opciones.  

Este concepto de preferencia por la liquidez fue hecho por Keynes en el 
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momento de desarrollar la definición de Demanda monetaria y su forma de 

actuación. 

Según Keynes son tres las razones por la preferencia por la liquidez y 

estas son: Transacciones (contar con efectivo en vez de depositarlo resulta 

fácil realizar transacciones cotidianas y básicas); precaución (al contar con 

ciertos gastos inesperados de diversa índole, hace necesario tener dinero 

líquido como precaución) y especulación (de tener dinero líquido en mano 

hace posible aceptar oportunidades de inversión y especulación de las 

cuales se puede obtener utilidades). Estas pueden ser inmediatas, de 

mediano y largo plazo. 

 

De los resultados obtenidos, podemos sostener que el financiamiento 

se relaciona con la liquidez, por cuanto en la medida que no se cuenta con 

suficientes ingresos para que la entidad opere con normalidad, se hace 

necesario acceder a financiamiento sea interno o externo con el fin de 

garantizar logro de metas y contar con liquidez en el corto, mediano y largo 

plazo, claro debe tomarse decisiones al respecto solo si se han evaluado 

minuciosamente las opciones teniendo en cuenta capacidad de pago y 

costo del financiamiento. 

Los resultados se confirman con lo investigado por Castro y Valero 

(2018), quien determino que las formas no convencionales de financiación 

sirven de gran apoyo a las PYMES, así como también lo son las estrategias 

adoptadas por los que dirigen las empresas. De igual manera Quispe (202) 

mediante su estudio demostró que el financiamiento incide en la liquidez de 

la empresa AVASOL S.A., es decir la relación es efectiva y positiva. Bajo 

ese mismo contexto Tafur (2019) estableció que el factoring como 

instrumento financiero mejora la liquidez en la empresa Corporación 

Factoría Naval S.A.C. de igual modo Gonzales (2018), sostiene que el 

financiamiento tiene relación con el crecimiento empresarial en las Mypes 

comerciales de la urbanización Covida en el distrito de los Olivos, año – 2018 
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De igual manera en base a los resultados obtenidos se ha determinado 

que existe relación directa entre financiación interna y liquidez de la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021, 

habiéndose determinado mediante la correlación de Pearson (r=0.708), por 

lo que la relación es positiva media, la significancia es (0,000), por lo que se 

acepta la hipótesis alterna. 

Estos resultados se confirman con lo señalado por Quispe (2018), quien 

hace hincapié en la conexión entre la rentabilidad financiera y la liquidez 

general. El coeficiente de correlación de Pearson es de 0,838, lo que indica 

que la coherencia entre la rentabilidad financiera y la liquidez general en las 

empresas de extracción malteña es significativamente negativa, y que la 

rentabilidad financiera se gestiona en última instancia mediante la prueba 

acida. El coeficiente de correlación de Pearson de 0,738 indica que existe 

una relación negativa entre la rentabilidad financiera y la prueba acida en las 

empresas de extracción malteña. 

En función a los resultados se logró determinar que existe relación directa 

entre la financiación externa y la liquidez de la empresa Manejo Táctico 

Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, Lima-2021, cuyo resultado se 

obtuvo mediante el coeficiente de correlación de Pearson (r=0.840), por lo 

que la correlación es positiva considerable, la significancia es (0.000<0,05), 

en virtud de lo cual se acepta la hipótesis alterna. 

Los resultados obtenidos son confirmados por el estudio realizado por 

Martínez y Ordinola (2021), establecieron que existe una relación 

significativa entre el leasing financiero y la fuente de financiación de la 

empresa Jumana E.I.R.L.  

 

 

 

 



45 

 

VI. CONCLUSIONES 

 

Como conclusión podemos referir lo siguiente: 

 

1. Existe relación directa entre la financiación con la liquidez, resultado que fue 

determinado según correlación de Pearson (r=.0.897), por lo tanto, la 

financiación es fundamental para la normal operatividad de la empresa; a mayor 

financiación habrá mayor liquidez. A menor financiación habrá menor liquidez. 

 

2. Existe relación directa entre la financiación interna y la liquidez, lo cual fue 

determinado según correlación Rho de Pearson (r=0.708), por lo tanto, es 

importante que la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. cuente con 

financiamiento interno, lo cual garantiza la realización de sus operaciones con 

normalidad, mediante prestamos de socios que resulta siendo el más barato o 

factoring de igual forma le proporciona liquidez para cubrir sus obligaciones de 

corto plazo. 

 

3. Existe relación directa entre la financiación externa y la liquidez, resultado 

obtenido según correlación Rho de Pearson (r=0.840), en virtud de lo cual se 

puede afirmar que para la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. es 

importante el financiamiento externo, a través de terceros como: sobregiro 

bancario, créditos financieros mediante pagares y créditos de proveedores. 
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VII. RECOMENDACIONES 

 

  En base a los resultados podemos recomendar lo siguiente: 

 

1. Que el gerente general de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. 

realice una evaluación de la liquidez a fin de determinar el financiamiento más 

conveniente, sea interno o externo a fin de garantizar el cumplimiento de los 

fines y objetivos de la misma, toda vez que mediante el financiamiento se pueda 

contar con liquidez permanentemente, en el corto, mediano y largo plazo. 

 

2. Que el jefe del área de finanzas elabore un flujo de caja a fin de informar si con 

los ingresos propios es posible contar con liquidez o se hace necesario recibir 

prestamos de socios o factoring para gestionar eficientemente la empresa 

Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C.  

 

3. Que el jefe del área de finanzas elabore un informe sobre los resultados del 

financiamiento externo, tanto en lo que se refiere cumplimiento de pago y costo 

financiero del mismo, para que gerencia tome decisiones al respecto para no 

afectar la liquidez de la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. 
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ANEXOS 

Anexo: 1 
Título: Financiación y liquidez en la Empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, 2021 

  

Problema General Objetivo General Hipótesis General Variable y Dimensiones Dimensiones Metodología 

¿De qué manera la financiación 

se relaciona con la liquidez de la 

empresa Manejo Táctico Xtreme 

Perú S.A.C. San Martin de 

Porres, Lima-2021? 

  

Determinar la relación de la 

financiación con la liquidez de 

la empresa Manejo Táctico 

Xtreme Perú S.A.C. San Martin 

de Porres, Lima-2021. 

La financiación se relaciona 

directamente con la liquidez de la 

empresa Manejo Táctico Xtreme 

Perú S.A.C. San Martin de 

Porres, Lima-2021. 

VARIABLE 1  

Financiación  

 

Interno 

 

 

Externo 

 

Tipo de investigación 

Básica 

Problemas Específicos 

¿De qué manera la financiación 

interna se relaciona con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021? 

 

 

¿De qué manera la financiación 

externa se relaciona con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021? 

 

 

 

 

 

  

Objetivos Específicos 

Determinar la relación de la 

financiación interna con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. 

San Martin de Porres, Lima-

2021. 

 

Determinar la relación de la 

financiación externa con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. 

San Martin de Porres, Lima-

2021.  

Hipótesis Específicos 

La financiación interna se 

relaciona directamente con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021. 

 

 

La financiación externa se 

relaciona directamente con la 

liquidez de la empresa Manejo 

Táctico Xtreme Perú S.A.C. San 

Martin de Porres, Lima-2021. 

 

  

VARIABLE 2 

Liquidez  

 

Liquidez inmediata  

Diseño de 

investigación: No 

experimental transversal  

Población y Muestra 

30 personas  

Técnica de 

recolección: Encuesta. 

Contrastación de 

hipótesis 

Instrumento: 

Cuestionario. 

 

 

Liquidez a mediano plazo 

 

Liquidez a largo plazo 



 

 

 

 

Anexo: 2 

 

Operacionalización de variable 1: Financiación.  

 

 

VARIABLES DEFINICIÓN CONCEPTUAL DEFINICIÓN OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES  
ESCALA DE 

MEDICIÓN 

 FINANCIACIÓN 

Según Herrero (2006), la financiación es el grupo de 

recursos económicos (cantidades de dinero) que una 

empresa obtiene para hacer inversiones en su ciclo 

de producción y asumir los costes necesarios para 

comercializar o prestar sus productos o servicios. 

La variable financiación se va a 

operacionalizar por medio de sus 

dimensiones interno y externo. 

Interna  

Ingresos propios 

Ordinal 

Prestamos de socios 

Reinversión  

factoring 

Externa  

Préstamos bancarios/pagare 

Línea de crédito 

Prestamistas 

Proveedores  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Anexo: 3 

 

 

Operacionalización de la Variable 2: Liquidez 

 

 

VARIABLES DEFINICIÓN CONCEPTUAL DEFINICIÓN OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES  
ESCALA DE 

MEDICIÓN 

LIQUIDEZ 

La liquidez es la velocidad con 

que los activos pueden 

convertirse en efectivo, en el que 

determinados indicadores miden 

la capacidad de las empresas 

para cumplir con sus obligaciones 

de corto plazo. (Durrah, O., et al., 

2016) 

 La variable liquidez se va a operacionalizar por 

medio de sus dimensiones liquidez inmediata, de 

mediano plazo y de largo plazo. 

Liquidez inmediata Caja  

Ordinal  Cuentas corrientes 

Ahorros  

Liquidez a mediano 

plazo 
Existencias 

Certificados bancarios 

Fondos de inversión 

Liquidez a largo 

plazo 

Bienes inmuebles 

   
 Maquinaria y equipo  

Unidades de transporte 



 

 

Anexo:4 

Carta de aprobación por los expertos 

 

 

 

CARTA DE PRESENTACIÓN 

Señor:    Mg. Hugo Gallegos Montalvo 

Presente 

Asunto:      VALIDACIÓN DE INSTRUMENTOS A TRAVÉS DE JUICIO DE 

EXPERTOS. 

Es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y 

asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiantes del taller de 

elaboración de tesis UCV, en la sede de Callao, periodo 2021-2, requiero validar los 

instrumentos con los cuales recogeré la información necesaria para poder 

desarrollar la investigación para optar el título profesional de Contador público. 

El título del proyecto de investigación es: “Financiación y Liquidez en la 

Empresa MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C. San Martin de Porres, 

2021” y siendo imprescindible contar con la aprobación de docentes especializados 

para poder aplicar los instrumentos en mención, hemos considerado conveniente 

recurrir a usted, ante su connotada experiencia en tema finanzas y/o investigación. 

El expediente de validación, que le hago llegar contiene lo siguiente: 

- Carta de presentación. 
- Matriz instrumental 
- El Instrumento 
- Certificado de validez de contenido de los instrumentos. 
- Protocolo de evaluación del instrumento 
 

Expresándole nuestros sentimientos de respeto y consideración, nos despedimos 

de usted, no sin antes agradecerle por la atención que dispense a la presente.  

Atentamente.     Atentamente. 

 

VANESSA DELGADO LUNA      OBDULIA KATTY HOSPINA QUINTE 

 DNI N.º 43312277    DNI N° 45064601 



 

 

 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

 

CUESTIONARIO DE FINANCIACIÓN Y LIQUIDEZ DE LA EMPRESA MANEJO TACTICO 

XTREME PERU S.A.C, San Martin de Porres, 2021 

 

Cuestionario para el recojo de información acerca de Financiación y Liquidez de la empresa 

MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C. San Martin de Porres, 2021. 

 

 

OPCIONES DE RESPUESTA:  

NUNCA CASI NUNCA A VECES CASI SIEMPRE SIEMPRE 

1 2 3 4 5 

 

Dimensiones ítem Cuestionario 1 2 3 4 5 

Interno  

1 

Ingresos 

propios 

¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como 

herramienta para medir el flujo normal de sus 

operaciones con ingresos propios? 

          

2 

Prestamos 

de socios 

¿Los socios realizan préstamos a la empresa para 

mejorar el capital de trabajo? 
     

3 

Reinversión  

¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la 

producción del periodo? 
     

4 

Factoring  

¿Utilizan el factoring como un medio de financiación y 

obtener liquidez? 
     

Externo  

5 

Préstamos 

bancarios 

¿Se solicita préstamo bancario para solucionar el 

problema de liquidez y financiar la compra de 

existencias? 

          

6 

Línea de 

crédito 

¿Con frecuencia se requiere a la entidad financiera la 

ampliación de la línea de crédito? 
          



 

 

7 

Prestamistas  

¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad bancaria 

para resolver problemas de liquidez? 
          

8 

proveedores 

¿algunos proveedores otorgan crédito a su fidelidad 

como cliente? 

 

     

Dimensiones ítem Cuestionario 1 2 3 4 5 

 

 

Liquidez 

inmediata 

 

 

9 

Caja 

¿Los ingresos recepcionados en caja son depositados 

en cuenta corriente de acuerdo a las políticas de 

gestión de ingreso? 

          

10 

Cuentas 

corrientes 

¿Los responsables de contabilidad realizan la 

conciliación bancaria oportunamente? 
          

11 

Ahorros 

¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro para 

gestionar mejor el flujo de fondos y atender problemas 

de liquidez inmediata? 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

12 

Existencias  

¿La empresa negocia con algunos proveedores la 

adquisición de sus mercaderías al crédito para no 

afectar su liquidez? 

     

13 

Certificados 

bancarios 

¿La empresa cuenta con certificados bancarios para 

garantizar su liquidez de mediano plazo? 
     

Liquidez a 

mediano plazo 

 

 
 

 14 

Fondos de 

inversión  

¿Se invierte en fondos de inversión para garantizar la 

liquidez? 
          

 

 

Liquidez a 

largo plazo 

 

15 

Bienes 

inmuebles  

¿Se invierte en bienes inmuebles mediante 

financiamiento con el fin de asegurar la liquidez? 

     

16 

maquinaria y 

equipo 

¿La empresa adquiere maquinaria y equipo mediante 

financiamiento para garantizar la continuidad del 

proceso productivo y no afectar la liquidez inmediata? 

 

     

17 

Unidades de 

transporte 

¿La empresa adquiere unidades de transporte 

mediante financiamiento para garantizar eficiencia en 

el servicio sin afectar la liquidez? 

     



 

 

Matriz instrumental   

Título: Financiación y Liquidez de la Empresa MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C., San Martin Porres, 2021 

 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL ESCALA TECNICA INSTRUMENTO 

 

FINANCIACION 

Interna 
Ingresos propios 

Es el propio dinero que uno aporta a la compañía, el cual otorga 

libertad financiera y expresa confianza 

1-Nunca  

2-Casi nunca 

3-A veces 

4-Casi 

siempre 

5-Siempre 

 

 

 

ENCUESTA  

 

 

CUESTIONARIO  

 
Prestamos de socios 

Son aquellos préstamos o aportes que realizan los socios o dueños 

de la entidad para financiar lo que sea necesario para el normal 

desarrollo de sus actividades, ello se registra en la cuenta capital 

social. 

Reinversión  
Es volver a invertir en la propia compañía los beneficios o 

ganancias logradas. 

Factoring  

Es el proceso por el cual la entidad cede sus cuentas por cobrar a 

una entidad financiera, a fin de que ésta le binde el pago anticipado 

de sus facturas, pagarés u otros documentos comerciales 

Externa Préstamos bancarios Las entidades pueden solicitar financiamiento a las instituciones 

bancarias a fin de solventar sus operaciones o la realización de 

proyectos o expansión 

Línea de crédito Es aquel efectivo que brinda la entidad financiera a la entidad, por 

un monto limitado y a un plazo fijado. Solo se devuelve la cantidad 

empleada más los intereses que esto genere. 

Prestamistas  Son aquellos que se dan entre particulares, normalmente se hace 

uso de este tipo de financiamiento cuando no se logra de entidades 

bancarias. Solicitarlo es sencillo, pero los importes que se logran 

son limitados y los intereses muy elevados 

Proveedores  Es una opción de financiamiento requerida por el cliente a su 

proveedor lo cual le significará capital de trabajo para el 

cumplimiento de sus obligaciones, mejorando su flujo de caja. 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL ESCALA TECNICA INSTRUMENTO 



 

 

LIQUIDEZ Liquidez 

inmediata 

Caja Es la cuenta en el cual se registran los incrementos o decrementos 

de dinero que le pertenece a la empresa producto de las 

operaciones hechas 

 

 

 

 

 

1-Nunca  

2-Casi nunca 

3-A veces 

4-Casi 

siempre 

5-Siempre 

 

 

 

 

ENCUESTA  

 

 

 

 

 

CUESTIONARIO  

 

Cuentas corrientes al contrato bancario en el que una persona, cliente de dicha entidad, 

hace un depósito del cual podrá hacer uso en el momento que 

desee ya sea mediante ventanilla, cajero, cheques para realizar 

pagos a terceros, etc. 
Ahorros  son reservas de dinero del cual se puede hacer uso a futuro, es 

privarse hoy para utilizarlo luego. 

Liquidez a 

mediano plazo 

Existencias Es todo bien o artículo que produce o compra una empresa con la 

finalidad de ser puesto en venta, siendo la venta la actividad 

principal del negocio lo que le representa un beneficio 

Certificados bancarios Son títulos de valor que se otorga al cliente en el momento que 

realiza un depósito de dinero. Estos certificados bancarios, así 

como la cuenta de ahorro, genera un interés fijo de acuerdo con el 

plazo elegido a favor del cliente. 
Fondos de inversión Llamado también fondo mutuo, reúne el dinero de muchos 

inversionistas e invertirlo para realizar inversiones en conjunto 

Liquidez a 

largo plazo 

Bienes inmuebles Por su naturaleza son infraestructuras o estructuras, aquello que no 

se pueden mover del sitio donde se encuentran 

Maquinaria y equipo Son bienes materiales cuya finalidad es el emplearlo de modo que 

beneficie a la compañía, ya sea para la elaboración de productos 

destinado a la venta o para prestar servicios. Dichos bienes son 

adquiridos con fines de lucro y no para su venta 

Unidades de transporte Son los medios que se emplean para trasladar mercancías o 

personas de un lugar a otro. 



 

 

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el financiamiento y liquidez 

en la empresa Manejo Táctico Xtreme Perú S.A.C. San Martin de Porres, 2021 

MD= Muy en desacuerdo         D= desacuerdo           A= Acuerdo            MA= Muy de acuerdo 

 

Nº Dimensiones  ítems  
Pertinencia1 Relevancia2 Claridad3 Sugerencias 

MD D A MA MD D A MA MD D A MA  

1 

Interna 

¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como 

herramienta para medir el flujo normal de sus 

operaciones con ingresos propios? 

              

2 
¿Los socios realizan préstamos a la empresa para 

mejorar el capital de trabajo? 
              

4 
¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la 

producción del periodo? 
              

5 
¿Utilizan el factoring como un medio de 

financiación y obtener liquidez? 
             

 6 

externa 

¿Se solicita préstamo bancario para solucionar el 

problema de liquidez y financiar la compra de 

existencias? 

                 

7 
¿Con frecuencia se requiere a la entidad 

financiera la ampliación de la línea de crédito? 
                 

 
¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad 

bancaria para resolver problemas de liquidez? 
                 



 

 

8 

¿algunos proveedores otorgan crédito a su 

fidelidad como cliente? 

 

 

 
 

Nº Dimensiones  ítems  
Pertinencia1 Relevancia2 Claridad3 Sugerencias 

MD D A MA MD D A MA MD D A MA  

9 
Liquidez 

inmediata 

¿Los ingresos recepcionados en caja son 

depositados en cuenta corriente de acuerdo a las 

políticas de gestión de ingreso? 

              

10 
¿Los responsables de contabilidad realizan la 

conciliación bancaria oportunamente? 
              

11  

¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro 

para gestionar mejor el flujo de fondos y atender 

problemas de liquidez inmediata? 

             

12 

Liquidez a 

mediano plazo 

¿La empresa negocia con algunos proveedores la 

adquisición de sus mercaderías al crédito para no 

afectar su liquidez? 

              

13 
¿La empresa cuenta con certificados bancarios 

para garantizar su liquidez de mediano plazo? 
              

14 
¿Se invierte en fondos de inversión para 

garantizar la liquidez? 
             

17 
Liquidez a 

largo plazo 

¿Se invierte en bienes inmuebles mediante 

financiamiento con el fin de asegurar la liquidez? 
                 



 

 

18 

¿La empresa adquiere maquinaria y equipo 

mediante financiamiento para garantizar la 

continuidad del proceso productivo y no afectar la 

liquidez inmediata? 

                 

19 

¿La empresa adquiere unidades de transporte 

mediante financiamiento para garantizar eficiencia 

en el servicio sin afectar la liquidez? 

                 



 

 

Observaciones: _________________________________________________________________________________________________________________ 

Opinión de aplicabilidad:  Aplicable [ x ]             Aplicable después de corregir [   ]           No aplicable [   ] 

 

Apellidos y nombres del juez validador: Mg Hugo Gallegos Montalvo    DNI: 07817994 

 

Especialidad del validador: Maestría con mención en Contabilidad 

 

N° de años de Experiencia profesional: 30 años 

 

 

                                                                                                                                                 15 de abril del 2022 

 

 

 

 

         

 

 

 

 
1Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 
2Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o 
dimensión específica del constructo  
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es 
conciso, exacto y directo 

 
Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son 
suficientes para medir la dimensión  

 

------------------------------------------ 

Firma del Experto Informante. 

Especialidad 



 

 

Anexo: 5 
 

 

CARTA DE PRESENTACIÓN 

 

 

Señor:    Dr. Víctor Hugo Armijo García 

Presente 

 

Asunto:      VALIDACIÓN DE INSTRUMENTOS A TRAVÉS DE JUICIO DE 

EXPERTOS. 

 

Es muy grato comunicarnos con usted para expresarle nuestros saludos y 

asimismo, hacer de su conocimiento que siendo estudiantes del taller de 

elaboración de tesis UCV, en la sede de Callao, periodo 2021-2, requiero validar los 

instrumentos con los cuales recogeré la información necesaria para poder 

desarrollar la investigación para optar el título profesional de Contador público. 

El título del proyecto de investigación es: “Financiación y Liquidez en la 

Empresa MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C. San Martin de Porres, 

2021” y siendo imprescindible contar con la aprobación de docentes especializados 

para poder aplicar los instrumentos en mención, hemos considerado conveniente 

recurrir a usted, ante su connotada experiencia en tema finanzas y/o investigación. 

El expediente de validación, que le hago llegar contiene lo siguiente: 

- Carta de presentación. 
- Matriz instrumental 
- El Instrumento 
- Certificado de validez de contenido de los instrumentos. 
- Protocolo de evaluación del instrumento 

 

Expresándole nuestros sentimientos de respeto y consideración, nos despedimos 

de usted, no sin antes agradecerle por la atención que dispense a la presente.  

 

 

Atentamente.     Atentamente. 

 



 

 

 

VANESSA DELGADO LUNA      OBDULIA KATTY HOSPINA QUINTE 

 DNI N.º 43312277    DNI N° 45064601 

 

 

 

 

 

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

 

CUESTIONARIO DE FINANCIACIÓN Y LIQUIDEZ DE LA EMPRESA MANEJO TACTICO 

XTREME PERU S.A.C., San Martin de Porres, 2021 

 

Cuestionario para el recojo de información acerca de Financiación y Liquidez de la empresa 

MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C., San Martin de Porres, 2021. 

 

 

OPCIONES DE RESPUESTA:  

NUNCA CASI NUNCA A VECES CASI SIEMPRE SIEMPRE 

1 2 3 4 5 

 

Dimensiones ítem Cuestionario 1 2 3 4 5 

Interno  

1 

Ingresos 

propios 

¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como 

herramienta para medir el flujo normal de sus 

operaciones con ingresos propios? 

          

2 

Prestamos 

de socios 

¿Los socios realizan préstamos a la empresa para 

mejorar el capital de trabajo? 
     



 

 

3 

Reinversión  

¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la 

producción del periodo? 
     

4 

Factoring  

¿Utilizan el factoring como un medio de financiación y 

obtener liquidez? 
     

Externo  

5 

Préstamos 

bancarios 

¿Se solicita préstamo bancario para solucionar el 

problema de liquidez y financiar la compra de 

existencias? 

          

6 

Línea de 

crédito 

¿Con frecuencia se requiere a la entidad financiera la 

ampliación de la línea de crédito? 
          

7 

Prestamistas  

¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad bancaria 

para resolver problemas de liquidez? 
          

8 

proveedores 

¿algunos proveedores otorgan crédito a su fidelidad 

como cliente? 

 

     

Dimensiones ítem Cuestionario 1 2 3 4 5 

 

 

Liquidez 

inmediata 

 

 

9 

Caja 

¿Los ingresos recepcionados en caja son depositados 

en cuenta corriente de acuerdo a las políticas de 

gestión de ingreso? 

          

10 

Cuentas 

corrientes 

¿Los responsables de contabilidad realizan la 

conciliación bancaria oportunamente? 
          

11 

Ahorros 

¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro para 

gestionar mejor el flujo de fondos y atender problemas 

de liquidez inmediata? 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

12 

Existencias  

¿La empresa negocia con algunos proveedores la 

adquisición de sus mercaderías al crédito para no 

afectar su liquidez? 

     

13 

Certificados 

bancarios 

¿La empresa cuenta con certificados bancarios para 

garantizar su liquidez de mediano plazo? 
     

Liquidez a 

mediano plazo 

 

 
 

 14 

Fondos de 

inversión  

¿Se invierte en fondos de inversión para garantizar la 

liquidez? 
          



 

 

 

 

Liquidez a 

largo plazo 

 

15 

Bienes 

inmuebles  

¿Se invierte en bienes inmuebles mediante 

financiamiento con el fin de asegurar la liquidez? 

     

16 

maquinaria y 

equipo 

¿La empresa adquiere maquinaria y equipo mediante 

financiamiento para garantizar la continuidad del 

proceso productivo y no afectar la liquidez inmediata? 

 

     

17 

Unidades de 

transporte 

¿La empresa adquiere unidades de transporte 

mediante financiamiento para garantizar eficiencia en 

el servicio sin afectar la liquidez? 

     



 

 

Matriz instrumental   

Título: Financiación y Liquidez de la Empresa MANEJO TACTICO XTREME PERU S.A.C., San Martin de Porres, 2021 

 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL ESCALA TECNICA INSTRUMENTO 

 

FINANCIACION 

Interna 
Ingresos propios 

Es el propio dinero que uno aporta a la compañía, el cual otorga 

libertad financiera y expresa confianza 

1-Nunca  

2-Casi nunca 

3-A veces 

4-Casi 

siempre 

5-Siempre 

 

 

 

ENCUESTA  

 

 

CUESTIONARIO  

 
Prestamos de socios 

Son aquellos préstamos o aportes que realizan los socios o dueños 

de la entidad para financiar lo que sea necesario para el normal 

desarrollo de sus actividades, ello se registra en la cuenta capital 

social. 

Reinversión  
Es volver a invertir en la propia compañía los beneficios o 

ganancias logradas. 

Factoring  

Es el proceso por el cual la entidad cede sus cuentas por cobrar a 

una entidad financiera, a fin de que ésta le binde el pago anticipado 

de sus facturas, pagarés u otros documentos comerciales 

Externa Préstamos bancarios Las entidades pueden solicitar financiamiento a las instituciones 

bancarias a fin de solventar sus operaciones o la realización de 

proyectos o expansión 

Línea de crédito Es aquel efectivo que brinda la entidad financiera a la entidad, por 

un monto limitado y a un plazo fijado. Solo se devuelve la cantidad 

empleada más los intereses que esto genere. 

Prestamistas  Son aquellos que se dan entre particulares, normalmente se hace 

uso de este tipo de financiamiento cuando no se logra de entidades 

bancarias. Solicitarlo es sencillo, pero los importes que se logran 

son limitados y los intereses muy elevados 

Proveedores  Es una opción de financiamiento requerida por el cliente a su 

proveedor lo cual le significará capital de trabajo para el 

cumplimiento de sus obligaciones, mejorando su flujo de caja. 

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL ESCALA TECNICA INSTRUMENTO 



 

 

LIQUIDEZ Liquidez 

inmediata 

Caja Es la cuenta en el cual se registran los incrementos o decrementos 

de dinero que le pertenece a la empresa producto de las 

operaciones hechas 

 

 

 

 

 

1-Nunca  

2-Casi nunca 

3-A veces 

4-Casi 

siempre 

5-Siempre 

 

 

 

 

ENCUESTA  

 

 

 

 

 

CUESTIONARIO  

 

Cuentas corrientes al contrato bancario en el que una persona, cliente de dicha entidad, 

hace un depósito del cual podrá hacer uso en el momento que 

desee ya sea mediante ventanilla, cajero, cheques para realizar 

pagos a terceros, etc. 
Ahorros  son reservas de dinero del cual se puede hacer uso a futuro, es 

privarse hoy para utilizarlo luego. 

Liquidez a 

mediano plazo 

Existencias Es todo bien o artículo que produce o compra una empresa con la 

finalidad de ser puesto en venta, siendo la venta la actividad 

principal del negocio lo que le representa un beneficio 

Certificados bancarios Son títulos de valor que se otorga al cliente en el momento que 

realiza un depósito de dinero. Estos certificados bancarios, así 

como la cuenta de ahorro, genera un interés fijo de acuerdo con el 

plazo elegido a favor del cliente. 
Fondos de inversión Llamado también fondo mutuo, reúne el dinero de muchos 

inversionistas e invertirlo para realizar inversiones en conjunto 

Liquidez a 

largo plazo 

Bienes inmuebles Por su naturaleza son infraestructuras o estructuras, aquello que no 

se pueden mover del sitio donde se encuentran 

Maquinaria y equipo Son bienes materiales cuya finalidad es el emplearlo de modo que 

beneficie a la compañía, ya sea para la elaboración de productos 

destinado a la venta o para prestar servicios. Dichos bienes son 

adquiridos con fines de lucro y no para su venta 

Unidades de transporte Son los medios que se emplean para trasladar mercancías o 

personas de un lugar a otro. 



 

 

 

 

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el financiamiento y la liquidez en la Empresa MANEJO TACTICO 

XTREME PERU S.A.C., San Martin de Porres, 2021. 

MD= Muy en desacuerdo         D= desacuerdo           A= Acuerdo            MA= Muy de acuerdo 

 

Nº Dimensiones  ítems  
Pertinencia1 Relevancia2 Claridad3 Sugerencias 

MD D A MA MD D A MA MD D A MA  

1 

Interna 

¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como 

herramienta para medir el flujo normal de sus 

operaciones con ingresos propios? 

              

2 
¿Los socios realizan préstamos a la empresa para 

mejorar el capital de trabajo? 
              

4 
¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la 

producción del periodo? 
              

5 
¿Utilizan el factoring como un medio de 

financiación y obtener liquidez? 
             

 6 

externa 

¿Se solicita préstamo bancario para solucionar el 

problema de liquidez y financiar la compra de 

existencias? 

                 

7 
¿Con frecuencia se requiere a la entidad 

financiera la ampliación de la línea de crédito? 
                 



 

 

 

8 

¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad 

bancaria para resolver problemas de liquidez? 

               

  

 

 

 
 

¿algunos proveedores otorgan crédito a su 

fidelidad como cliente? 

Nº Dimensiones  ítems  
Pertinencia1 Relevancia2 Claridad3 Sugerencias 

MD D A MA MD D A MA MD D A MA  

9 
Liquidez 

inmediata 

¿Los ingresos recepcionados en caja son 

depositados en cuenta corriente de acuerdo a las 

políticas de gestión de ingreso? 

              

10 
¿Los responsables de contabilidad realizan la 

conciliación bancaria oportunamente? 
              

11  

¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro 

para gestionar mejor el flujo de fondos y atender 

problemas de liquidez inmediata? 

             

12 

Liquidez a 

mediano plazo 

¿La empresa negocia con algunos proveedores la 

adquisición de sus mercaderías al crédito para no 

afectar su liquidez? 

              

13 
¿La empresa cuenta con certificados bancarios 

para garantizar su liquidez de mediano plazo? 
              

14 
¿Se invierte en fondos de inversión para 

garantizar la liquidez? 
             

17 
Liquidez a 

largo plazo 

¿Se invierte en bienes inmuebles mediante 

financiamiento con el fin de asegurar la liquidez? 
                 



 

 

  

18 

¿La empresa adquiere maquinaria y equipo 

mediante financiamiento para garantizar la 

continuidad del proceso productivo y no afectar la 

liquidez inmediata? 

                 

19 

¿La empresa adquiere unidades de transporte 

mediante financiamiento para garantizar eficiencia 

en el servicio sin afectar la liquidez? 

                 



 

 

 

Observaciones: _________________________________________________________________________________________________________________ 

Opinión de aplicabilidad:  Aplicable [ x ]             Aplicable después de corregir [   ]           No aplicable [   ] 

 

Apellidos y nombres del juez validador: Dr. Víctor Hugo Armijo García     DNI: 15725558 

 

Especialidad del validador: Metodólogo Contador 

 

N° de años de Experiencia profesional: 25 años 

 

 

                                                                                                                                                 15 de abril del 2022 

 

 

 

 

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 
2Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o 
dimensión específica del constructo  
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es 
conciso, exacto y directo 

 
Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son 
suficientes para medir la dimensión  

 

------------------------------------------ 

Firma del Experto Informante. 

Especialidad 



 

 

 

Anexo:6 

 Base de datos Excel y SPSS 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANEXO 7 

 

TABLAS 

 

Ítem 1: ¿El área de Finanzas maneja el flujo de caja como herramienta para 

medir el flujo normal de sus operaciones con ingresos propios? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Casi nunca 1 3,3 3,3 3,3 

A veces 4 13,3 13,3 16,7 

Casi siempre 6 20,0 20,0 36,7 

Siempre 19 63,3 63,3 100,0 

Total 30 100,0 100,0  



 

 

 

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 63.33% (19) contestaron siempre el área de Finanzas 

maneja el flujo de caja como herramienta para medir el flujo normal de sus operaciones 

con ingresos propios, el 20% (6) casi siempre, el 13.3% (4) a veces y el 3.33% (1) casi 

nunca. 

 
 

Ítem 2: ¿Los socios realizan préstamos a la empresa para mejorar el capital de 

trabajo? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Casi nunca 1 3,3 3,3 3,3 

A veces 5 16,7 16,7 20,0 

Casi siempre 11 36,7 36,7 56,7 

Siempre 13 43,3 43,3 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 43.3% (13) contestaron siempre los socios realizan 

préstamos a la empresa para mejorar el capital de trabajo, el 36.7% (11) casi siempre, 

el 16.7% (5) a veces y el 3.33% (1) casi nunca. 

 

Ítem 3: ¿La utilidad generada se reinvierte para elevar la producción del 

periodo? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 3 10,0 10,0 10,0 

Casi nunca 7 23,3 23,3 33,3 

A veces 15 50,0 50,0 83,3 

Casi siempre 3 10,0 10,0 93,3 

Siempre 2 6,7 6,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 50% (15) contestaron a veces la utilidad generada se 

reinvierte para elevar la producción del periodo, el 23.33% (7) casi nunca, 10% (3) casi 

siempre y nunca respectivamente y 6.7% (2) siempre. 
 

 

Ítem 4: ¿Utilizan el factoring como un medio de financiación y obtener liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 5 16,7 16,7 16,7 

Casi nunca 1 3,3 3,3 20,0 

A veces 7 23,3 23,3 43,3 

Casi siempre 5 16,7 16,7 60,0 

Siempre 12 40,0 40,0 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron siempre Utilizan el factoring como un 

medio de financiación y obtener liquidez, el 23.33% (7) contestaron a veces, el 16.7% 

(5) casi siempre y nunca respectivamente el 3.33% (1) casi nunca. 

 
 

 

 

Ítem 5 ¿Se solicita préstamo bancario para solucionar el problema de liquidez 

y financiar la compra de existencias? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 5 16,7 16,7 16,7 

Casi nunca 5 16,7 16,7 33,3 

A veces 5 16,7 16,7 50,0 

Casi siempre 7 23,3 23,3 73,3 

Siempre 8 26,7 26,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 26.7% (8) contestaron siempre se solicita préstamo bancario 

para solucionar el problema de liquidez y financiar la compra de existencias, el 23.3% 

(7) casi siempre, el 16.7% (5) a veces, casi nunca y nunca. 

 
 

 

Ítem 6 ¿Con frecuencia se requiere a la entidad financiera la ampliación de la 

línea de crédito? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 4 13,3 13,3 13,3 

Casi nunca 8 26,7 26,7 40,0 

A veces 4 13,3 13,3 53,3 

Casi siempre 9 30,0 30,0 83,3 

Siempre 5 16,7 16,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 30% (9) contestaron con frecuencia se requiere a la entidad 

financiera la ampliación de la línea de crédito, el 26.7% contestaron casi nunca, el 

16.7% (5) siempre y el 13.33% (4) a veces y nunca respectivamente. 

 

 

Ítem 7 ¿Se solicita préstamo en efectivo a la entidad bancaria para resolver 

problemas de liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 4 13,3 13,3 13,3 

Casi nunca 7 23,3 23,3 36,7 

A veces 7 23,3 23,3 60,0 

Casi siempre 8 26,7 26,7 86,7 

Siempre 4 13,3 13,3 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 26.7% (13) contestaron casi siempre se solicita préstamo en 

efectivo a la entidad bancaria para resolver problemas de liquidez, el 26.7% (8) casi 

siempre, el 23.3% a veces y casi nunca respectivamente y el 13.3% siempre y nunca 

respectivamente. 
 

 

Ítem 8 ¿algunos proveedores otorgan crédito a su fidelidad como cliente? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 2 6,7 6,7 6,7 

Casi nunca 5 16,7 16,7 23,3 

A veces 14 46,7 46,7 70,0 

Casi siempre 7 23,3 23,3 93,3 

Siempre 2 6,7 6,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron algunos proveedores otorgan crédito 

a su fidelidad como cliente, el 23.33% (7) casi siempre, el 16.7% (5) casi nunca y el 

6.7% (2) siempre y nunca respectivamente. 
 

 

Ítem 9 ¿Los ingresos recepcionados en caja son depositados en cuenta 

corriente de acuerdo a las políticas de gestión de ingreso? 

 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Casi nunca 1 3,3 3,3 3,3 

A veces 5 16,7 16,7 20,0 

Casi siempre 11 36,7 36,7 56,7 

Siempre 13 43,3 43,3 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 43.3% (13) contestaron los ingresos recepcionados en caja 

son depositados en cuenta corriente de acuerdo a las políticas de gestión de ingreso, 

el 36.7% /11) casi siempre, el 16.7% (5) a veces y el 3.33% (1) casi nunca. 

 

 

 

Ítem 10 ¿Los responsables de contabilidad realizan la conciliación bancaria 

oportunamente? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 2 6,7 6,7 6,7 

Casi nunca 5 16,7 16,7 23,3 

A veces 14 46,7 46,7 70,0 

Casi siempre 7 23,3 23,3 93,3 

Siempre 2 6,7 6,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron a veces los responsables de 

contabilidad realizan la conciliación bancaria oportunamente, el 23.3% (7) casi 

siempre, el 16.7% (5) casi nunca y el 6.7% (2) siempre y nunca. 
 

 

 

Ítem 11 ¿el área de finanzas mantiene cuenta de ahorro para gestionar mejor 

el flujo de fondos y atender problemas de liquidez inmediata? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 5 16,7 16,7 16,7 

Casi nunca 1 3,3 3,3 20,0 

A veces 7 23,3 23,3 43,3 

Casi siempre 5 16,7 16,7 60,0 

Siempre 12 40,0 40,0 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron siempre el área de finanzas mantiene 

cuenta de ahorro para gestionar mejor el flujo de fondos y atender problemas de 

liquidez inmediata, el 23.33% (7) a veces, el 16.7% (5) casi siempre y nunca 

respectivamente y 3.3% (2) casi nunca. 
 

 

 

Ítem 12 ¿La empresa negocia con algunos proveedores la adquisición de sus 

mercaderías al crédito para no afectar su liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 2 6,7 6,7 6,7 

A veces 14 46,7 46,7 53,3 

Casi siempre 9 30,0 30,0 83,3 

Siempre 5 16,7 16,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron a veces la empresa negocia con 

algunos proveedores la adquisición de sus mercaderías al crédito para no afectar su 

liquidez, el 30% (9) casi siempre, el 16.7% (5) siempre y el 6.7% (2) nunca. 
 

 

Ítem 13 ¿La empresa cuenta con certificados bancarios para garantizar su 

liquidez de mediano plazo? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 2 6,7 6,7 6,7 

Casi nunca 5 16,7 16,7 23,3 

A veces 14 46,7 46,7 70,0 

Casi siempre 7 23,3 23,3 93,3 

Siempre 2 6,7 6,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 



 

 

 

De los 30 encuestados el 46.7% (14) contestaron siempre la empresa cuenta con 

certificados bancarios para garantizar su liquidez de mediano plazo, el 23.33% (7) 

contestaron casi siempre, el 26.67% (8) a veces y el 23.33% (7) casi siempre, 16.7% 

(5), a veces, casi nunca y nunca respectivamente. 

 
 

Ítem 14 ¿Se invierte en fondos de inversión para garantizar la liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 3 10,0 10,0 10,0 

Casi nunca 1 3,3 3,3 13,3 

A veces 13 43,3 43,3 56,7 

Casi siempre 8 26,7 26,7 83,3 

Siempre 5 16,7 16,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 
Interpretación: 

De los 30 encuestados el 43.33% (13) contestaron se invierte en fondos de inversión 

para garantizar la liquidez, el 26.7% (8), el 16.7% (5) siempre, el 10% (3) nunca y el 

3.33% (1) casi nunca. 

 

Ítem 15 ¿Se invierte en bienes inmuebles mediante financiamiento con el fin de 

asegurar la liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 4 13,3 13,3 13,3 

Casi nunca 8 26,7 26,7 40,0 

A veces 4 13,3 13,3 53,3 

Casi siempre 9 30,0 30,0 83,3 

Siempre 5 16,7 16,7 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 30% (9) respondieron casi siempre se invierte en bienes 

inmuebles mediante financiamiento con el fin de asegurar la liquidez, el 26.7% casi 

nunca, el 16.7% (5) siempre y 13.3% a veces y nunca respectivamente. 



 

 

 

 

 

 

Ítem 16 ¿La empresa adquiere maquinaria y equipo mediante financiamiento 

para garantizar la continuidad del proceso productivo y no afectar la liquidez 

inmediata? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 3 10,0 10,0 10,0 

Casi nunca 6 20,0 20,0 30,0 

A veces 10 33,3 33,3 63,3 

Casi siempre 7 23,3 23,3 86,7 

Siempre 4 13,3 13,3 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 33.3% (10) contestaron a veces la empresa adquiere 

maquinaria y equipo mediante financiamiento para garantizar la continuidad del 

proceso productivo y no afectar la liquidez inmediata, el 23.33% (7) casi siempre, el 

20% (6) casi nunca, 13.3% (4) siempre y el 10% (3) nunca.  
 

Ítem 17 ¿La empresa adquiere unidades de transporte mediante 

financiamiento para garantizar eficiencia en el servicio sin afectar la liquidez? 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Nunca 3 10,0 10,0 10,0 

Casi nunca 2 6,7 6,7 16,7 

A veces 12 40,0 40,0 56,7 

Casi siempre 10 33,3 33,3 90,0 

Siempre 3 10,0 10,0 100,0 

Total 30 100,0 100,0  

 

Interpretación: 

De los 30 encuestados el 40% (12) contestaron a veces la empresa adquiere unidades 

de transporte mediante financiamiento para garantizar eficiencia en el servicio sin 



 

 

 

afectar la liquidez, el 33.3% (10) casi siempre, el 10% (3) siempre y nunca 

respectivamente y 6.7% (2) casi nunca.  


