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Resumen 

La presente investigación tuvo como objetivo general establecer la relación que 

existe entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

en la ciudad de Huaraz, 2021. La metodología utilizada fue una investigación de 

enfoque cuantitativo, de tipo básica de nivel correlacional, con un diseño no 

experimental transversal correlacional, la población estuvo conformada por la 

empresa FULLCONTA7 E.I.R.L., se aplicó la muestra no probabilística con un 

muestreo intencionado, para la técnica e instrumento de recolección de datos se 

utilizó el análisis documental y la guía de análisis documental para ambas variables 

Variable X “Financiamiento” y Variable Y “Rentabilidad”, los resultados fueron 

analizados en el programa IBM SPSS Statistics y análisis de datos de Excel. Al 

finalizar el estudio se concluyó que: existe relación entre la liquidez general y la 

rentabilidad de activos con un p-valor = ,020 < 0,05, existe relación entre la liquidez 

general y el rendimiento del capital, con un p-valor = ,020 < 0,05, también existe 

relación entre la prueba ácida y la rentabilidad de activos con un p-valor = ,002 < 

0,05, se determinó además que existe relación entre la prueba ácida y el 

rendimiento del capital con un p-valor = ,002 < 0,05. 

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad, Liquidez, Mype 
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Abstract 

The general objective of this research was to establish the relationship between 

financing and profitability of the company FULLCONTA7 E.I.R.L. in the city of 

Huaraz, 2021. The methodology used was a quantitative approach research, basic 

type of correlational level, with a non-experimental cross-sectional correlational 

design, the population consisted of the company FULLCONTA7 E.I.R.L., the non-

probabilistic sample was applied with a purposive sampling, for the technique and 

data collection instrument was used documentary analysis and documentary 

analysis guide for both variables Variable X "Financing" and Variable Y 

"Profitability", the results were analyzed in the IBM SPSS Statistics program and 

Excel data analysis. At the end of the study it was concluded that: there is a 

relationship between general liquidity and return on assets with a p-value = ,020 < 

0.05, there is a relationship between general liquidity and return on equity, with a p-

value = ,020 < 0.05, there is also a relationship between the acid test and return on 

assets with a p-value = ,002 < 0.05, it was also determined that there is a 

relationship between the acid test and return on equity with a p-value = ,002 < 0.05. 

Keywords: Financing, Profitability, Liquidity, Mype. 
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I. INTRODUCCIÓN 

En el mundo entero, las mipymes formales y mipymes informales constituyen 

más del 90% de todas las empresas, comprenden el 70% del empleo total y el 50% 

del Producto Bruto Interno (Organización de las Naciones Unidas, 2021). La crisis 

mundial provocada por la COVID - 19 ha puesto en descubierto la fragilidad 

financiera de las mipymes, la mipymes tiene menores reservas de efectivo, les 

resulta difícil acceder al financiamiento externo (Consejo Internacional de la 

Pequeña Empresa, 2021). El acceso al financiamiento es importante ya que permite 

que las pequeñas empresas sobrevivan a los cierres y continúen operando, los 

esfuerzos para hacer que el acceso al financiamiento sea inclusivo son 

fundamentales a fin de apoyar la recuperación económica tras una pandemia 

histórica (Banco Mundial, 2022). 

En América Latina y el Caribe, el Banco Interamericano de Desarrollo afirma 

que las principales barreras para acceder al financiamiento, se deben a las 

elevadas tasas de informalidad en las mypes y la baja calificación de la empresa 

cuando quiere solicitar el préstamo (Sociedad de Comercio Exterior del Perú, 2020). 

En América Latina aproximadamente existen 12,9 millones de MIPYMES, el cual 

92,1% son micro empresas, 6,3% son pequeñas empresas y el 1,6% pertenece a 

las medianas empresas (G. Ibarra, S. Vullinghs & F.J. Burgos, 2021). Sin embargo, 

un factor que impide que las mipymes obtengan un financiamiento adecuado es la 

asimetría de la información y no tener los registros formales requeridos por las 

entidades financieras; teniendo como resultado que los prestamistas no logren 

distinguir si es rentable o no estas mipymes (Miembro del Grupo Banco 

Interamericano de Desarrollo, 2018). 

En el Perú, el BCRP manifiesta que el crédito a las pymes en agosto de 2021 

crecieron 7,5% anual, más rápido que en meses anteriores y con la pandemia bajo 

control esas cifras seguirán creciendo; por su parte el gerente del BBVA en Perú, 

de modelo de relacionamiento con empresas, nos referimos al Sr. Augusto Paz – 

López estima que el financiamiento pronto alcanzará o se acercará a los niveles 

previos a la pandemia (pre pandemia), ya que los negocios buscan reactivarse 

(Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 2021). Después de todo, las mypes al estar bien 

implementadas, serán más competitivas, de esa forma, tendrá un mayor potencial 
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para ampliar su cartera de clientes, obteniendo así más ingreso en su negocio, lo 

que al final conducirá a una mayor rentabilidad (Sociedad de Comercio Exterior del 

Perú, 2019). 

En el ámbito local, en el distrito de Huaraz son en su gran mayoría micro y 

pequeños empresarios, dentro de ellos están las empresas que están abocados al 

sector servicio rubro estudios contables, tal es el caso de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. con personería jurídica que se encuentra registrada en la SUNAT con el 

RUC 20533829831, la principal actividad económica de la empresa son actividades 

de Contabilidad, teneduría de libros y Auditoria; Consultoría Fiscal, se encuentra 

ubicado en la ciudad de Huaraz, provincia de Huaraz, Región Ancash, su domicilio 

fiscal está ubicado en el Jr. Caraz N° 713, Br. Cono Aluvionico, Tiendas Claro 

segundo piso, siendo la empresa elegida para realizar la presente investigación que 

pertenece a la Empresa Individual de Responsabilidad Limitada. Inició sus 

actividades el 22 de septiembre del 2014. La empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

desde que inició sus actividades ha hecho uso del financiamiento interno y el 

periodo 2021 no ha sido la excepción y debido a los cambios ocasionados por la 

pandemia del COVID-19 de 2020 la rentabilidad de la empresa ha presentado 

cambios ya que los principales problemas que presenta la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. es no contar con local propio y no cuenta con expansión de negocio como 

por ejemplo a nivel del Callejón de Huaylas y otros.  

Por lo anteriormente expresado, para la presente investigación denominada 

“El Financiamiento y su relación en la Rentabilidad de la Empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021” se formuló el problema de la siguiente 

manera: ¿Cuál es la relación que existe entre el financiamiento y la rentabilidad de 

la Empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021? 

Desde el punto de vista teórico la presente investigación se justifica, ya que 

a través de las teorías y conceptos por diferentes autores ayudó a la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. a ampliar el conocimiento sobre el financiamiento y la 

rentabilidad que pueden contribuir a la mejora de una adecuada elección para 

obtener un negocio rentable con opciones de expansión. 
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Asimismo, desde el punto de vista práctico la investigación se justifica, ya 

que ayudó a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. tener una comprensión más clara 

de las capacidades y gestión empresarial, además sirva de base para que realicen 

otros tipos de investigación similares al tema, ayudando a elegir fuentes de 

financiamiento más apropiados y legales para que logre el crecimiento y la 

rentabilidad que espera la empresa. 

En cuanto al punto de vista metodológico, la investigación se justifica para 

lograr los objetivos en la que se llevó a cabo un proceso metodológico ordenado y 

sistemático de esta manera se determinó así el enfoque, tipo, nivel y diseño de 

investigación facilitando la aplicación del instrumento de recolección de datos. 

El objetivo general de la investigación fue: Establecer la relación que existe 

entre el financiamiento y la rentabilidad de la Empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 

ciudad de Huaraz, 2021. Los objetivos específicos fueron: (a) Determinar la 

relación que existe entre la liquidez general y la rentabilidad de activos de la 

empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. (b) Precisar la 

relación que existe entre la liquidez general y el rendimiento del capital de la 

empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. (c) Analizar la 

relación que existe entre la prueba ácida y la rentabilidad de activos de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. (d) Identificar la relación que 

existe entre la prueba ácida y el rendimiento del capital de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. Asimismo, se planteó la 

siguiente hipótesis general: Existe relación significativa entre el financiamiento y 

la rentabilidad de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 

Para el cumplimiento de la hipótesis general, se determinó las siguientes hipótesis 

específicas de la investigación: (a) Existe relación significativa entre la liquidez 

general y la rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 

ciudad de Huaraz, 2021. (b) Existe relación significativa entre la liquidez general y 

el rendimiento del capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. (c) Existe relación significativa entre la prueba ácida y la rentabilidad 

de activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. (d) 

Existe relación significativa entre la prueba ácida y el rendimiento del capital de la 

empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 
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II. MARCO TEÓRICO 

At the international level, Nguyen et al. (2022) in their research article 

conclude that in Vietnam SME financing both formal and informal, under the 

financial infrastructure and tax regulation, options for informal credit can be 

increased and options for informal credit can be reduced, this increases the depth 

of the SME business environment. 

Traducción: “En el ámbito internacional, Nguyen et al. (2022) en su artículo 

de investigación concluyen que en Vietnam el financiamiento de las pymes tanto 

formal e informal, bajo la infraestructura financiera y la regulación tributaria, las 

opciones para el crédito informal pueden incrementarse y las opciones para el 

crédito informal puede reducirse, esto aumenta la profundidad del entorno 

empresarial de las pymes”. 

Lamers et al. (2022) Lamers et al. (2022) in their research article concluded 

that during the period 2009 - 2020 the profitability of European banks, following the 

sovereign debt crisis that occurred at that time the weakest banks recovered slowly, 

also, the banks that performed the best converged with low profits, in addition there 

were banks that had high default ratios, this indicates that a restructuring is needed 

by the banking sector in that area. 

Traducción: “Lamers et al. (2022) en su artículo de investigación concluyeron 

que durante el periodo 2009 – 2020 la rentabilidad de los bancos europeos, 

posterior a la crisis de la deuda soberana que se produjo en ese entonces los 

bancos más débiles se recuperaron lentamente, así mismo, los bancos que se 

desempeñaron de la mejor manera convergieron con ganancias bajas, además 

hubo bancos que contaron con elevados coeficientes de morosidad, esto indica que 

es necesario una restructuración por parte del sector bancario en dicha zona”. 

Neville & Lucey (2022) in their scientific article point out that financing in Irish 

SMEs, among the oldest companies made use of internal financing through retained 

earnings, while over time the companies made use of external financing, where they 

conclude that the relationship between intangible assets and internal financing in 

these high-tech SMEs in Ireland is positive. 
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Traducción: “Neville y Lucey (2022) en su artículo científico señalan que el 

financiamiento en las mypes irlandesas, entre las empresas más antiguas hicieron 

uso del financiamiento interno a través de las utilidades retenidas, mientras que a 

lo largo del tiempo las empresas hicieron uso del financiamiento externo, en donde 

concluyen que la relación entre los activos intangibles y el financiamiento interno 

en estas pymes de alta tecnología de Irlanda es positiva.”. 

Garcia & Meurer (2022) in their scientific article point out that the profitability 

of banks in Brazil between the 1950s and 1980s had its golden age, the BNDES is 

the main development bank being important for the economy of that place since the 

authors concluded that the higher the asset trend of BNDES, the profitability of 

private commercial banks in Brazil will be lower, but, something different happens 

with state banks since it does not affect their profitability. 

Traducción: “García y Meurer (2022) en su artículo científico señalan que la 

rentabilidad de los bancos en Brasil entre las décadas de 1950 y 1980 tuvieron su 

época dorada, el BNDES es el principal banco de desarrollo siendo importante para 

la economía de dicho lugar ya que concluyeron los autores que ha mayor sea la 

tendencia de activos de BNDES, la rentabilidad de los bancos comerciales privados 

de Brasil será menor, pero, algo distinto ocurre con los bancos estatales ya que no 

afecta su rentabilidad”. 

Mitra et al. (2022) in their scientific article point out that due to the effects of 

covid-19, flower growers have been dissatisfied with the monthly income they 

receive as the price of flowers plummeted because of the disruption in the supply 

chain of flowers and due to the lack of customers profits decreased, as before covid-

19 the technical efficiency of Meta was higher, the opposite happened during covid-

19 as there was an increase in input prices. 

Traducción: “Mitra et al. (2022) en su artículo científico señalan que por los 

efectos del covid -19, los floricultores se han encontrado insatisfechos por el ingreso 

mensual que reciben ya que el precio de las flores se desplomaron esto a causa de 

la interrupción que se produjo en la cadena de suministros de flores y debido a la 

falta de clientes las ganancias disminuyeron, ya que antes del covid -19 la eficiencia 
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técnica de Meta fue más alta, todo lo contrario ocurrió durante el covid-19 ya que 

hubo un aumento de precios en los insumos”. 

Yaoyao et al. (2021) in their article show that tight monetary policy prevented 

financing in manufacturing enterprises on the other hand in real estate enterprises 

had no effect, there is also in Chinese listed companies financial discrimination, the 

preference of state-owned enterprises for bank credit is reflected in both real estate 

and industrial sector, finally, did not change the positive expectation on the 

development of real estate markets, while it is ineffective government intervention 

through monetary policy. These findings can serve as a reference for real estate 

market regulation and credit allocation. 

Traducción: “Yaoyao et al. (2021) en su artículo muestran que la política 

monetaria estricta impidió el financiamiento en las empresas manufactureras por 

otro lado en las empresas inmobiliarias no tuvo ningún efecto, existe además en las 

empresas chinas discriminación financiera que cotizan en bolsa, la preferencia de 

las empresas estatales por el crédito bancario se refleja tanto en el sector 

inmobiliario como en el industrial, finalmente, no cambiaron la expectativa positiva 

sobre el desarrollo de los mercados inmobiliarios, mientras que es ineficaz la 

intervención del gobierno a través de la política monetaria. Estos hallazgos pueden 

servir de referencia para la regulación del mercado inmobiliario y la asignación de 

créditos”.  

Xu et al. (2021) in their research article point out that in China, between the 

periods 2009 and 2016, which surveyed 154 companies led by female executives 

listed on the Shenzen stock exchange, in GEM. The authors conclude that women 

perform very differently from men when talking about the use of financing as they 

make less use of internal financing having a negative effect on that willingness, while 

it has a positive effect on their willingness when making use of debt financing. 

Traducción: “Xu et al. (2021) en su artículo de investigación señalan que en 

China, entre los periodos 2009 y 2016, el cual encuestaron 154 empresas dirigidas 

por mujeres ejecutivas que cotizan en la bolsa de valores de Shenzen, en GEM. 

Los autores concluyen que las mujeres se desempeñan muy distinto a los hombres 

cuando se habla del uso de financiamiento ya que hacen menor uso del 
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financiamiento interno teniendo un efecto negativo sobre esa disposición, mientras 

que tiene un efecto positivo sobre su disposición al hacer uso del financiamiento 

mediante deuda”. 

Jarro (2020) en su tesis señala como propósito principal determinar si en la 

empresa INDECO S.A existe relación entre la liquidez con la rentabilidad 

Económica y la rentabilidad financiera, el autor llega a la conclusión que 

efectivamente existe relación entre la razón ácida y la rentabilidad financiera de 

dicha empresa, asimismo la razón de efectivo con la rentabilidad sobre las ventas 

y la razón corriente con la rentabilidad económica. 

Yu & Jian (2020) in their research article point out that for the period 2006 

and 2007, as a sample they used a large data set of WBSEs from more than 130 

countries with more than 130,000 enterprises, where they concluded that state-

owned enterprises are positively related to external financing, while foreign-owned 

enterprises are negatively related. The increase in external financing comes from 

private banks and new equity, those that do not actively expand in the market and 

do not innovate, are either state-owned or foreign companies, while those that are 

both state-owned and foreign, have an enthusiastic participation in expanding their 

market and innovating. 

Traducción: “Yu y Jian (2020) en su artículo de investigación señalan que 

para el periodo 2006 y 2007, como muestra utilizaron un amplio conjunto de datos 

de EEBM de más de 130 países con más de 130 000 empresas, donde concluyeron 

que las empresas estatales se relacionan de manera positiva con la financiación 

externa, mientras que las empresas extranjeras se relacionan de manera negativa. 

El aumento de la financiación externa proviene de los bancos privados y de los 

nuevos fondos propios, las que no se expanden activamente en el mercado y no 

innovan, son las empresas estatales o las extranjeras, mientras las que son tanto 

estatales como extranjeras, tienen una participación entusiasta en la expansión de 

su mercado y en la innovación”. 

Bonilla y Duque (2020) en su artículo de investigación señalan que en 

Medellín Colombia, el cual encuestaron a 55 empresarios de pymes , el 77% se 

clasifican como pyme, el 58% de estas empresas recibió asesoría financiera entre 
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ellas están las entidades financieras y las cooperativas financieras para el manejo 

de sus recursos, el 60% ha fortalecido el crecimiento de su empresa considerando 

como estrategia el financiamiento de recursos propios, el 53% no ha solicitado 

financiamiento a las entidades bancarias, el 60% consideró difícil acceder al crédito 

bancario, el 73% considera difícil mantener estable y rentable su negocio si no 

acude al financiamiento externo, concluyendo así los autores que el financiamiento 

es un factor importante para las pymes, pero por desconocimiento, mala 

experiencia o la opinión de terceros, algunos emprendedores evitan utilizarlos y 

pierden la oportunidad de conseguir otro medio para solventar la liquidez de su 

empresa y de esta manera poder perdurar en el tiempo. 

Bing et al. (2020) in their article show that in Wenzhou China, which surveyed 

113 656 enterprises (startups) in the period 2016 to 2018, regarding financing 

contractual loans are higher than that of credit loans (increases year by year), in the 

same way happens in the financing terms there is much uncertainty for short term 

and long term loans; this is due to the high cost of financing in interest rate. 

Traducción: “Bing et al. (2020) en su artículo muestran que en Wenzhou 

China, el cual encuestaron a 113 656 empresas (startups) en el periodo 2016 a 

2018, respecto al financiamiento los préstamos contractuales son mayores que la 

de los préstamos crediticios (aumenta año tras año), de la misma manera sucede 

en los plazos de financiamiento existe mucha incertidumbre para préstamos a corto 

y a largo plazo; esto se debe al alto costo de financiamiento en la tasa interés”. 

Carvajal et al. (2019) en su artículo muestran que en la ciudad de Machala, 

el cual encuestaron a 449 mypes, el 52% son dirigidas mujeres y el 47% por 

varones, asimismo, el 47% tienen educación secundaria, el 37% superior y el 16% 

educación primaria,  en cuanto al financiamiento el 63% lo han utilizado para hacer 

crecer su negocio lo realizaron a través de bancos privados y cooperativas y 

aquellos que no pueden hacerlo creen que el papeleo es una barrera de acceso, 

además los autores concluyen que de acuerdo a su hipótesis determinaron que el 

género no influye la decisión para el acceso al financiamiento, con relación a la 

selección de las fuentes de financiamiento el género si influye ya que el género 

femenino consideran a familiares y amigos, bancos privados y cooperativas, 

mientras que el género masculino consideran los bancos privados y las 
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cooperativas, los autores además precisan que de acuerdo a la selección de las 

fuentes de financiamiento la escolaridad si influye ya que las mujeres con educación 

primaria se asocian con familiares y amistades, los hombres con educación media 

se asocian con bancos privados y cooperativas, asimismo tanto hombre y mujeres 

con nivel superior se asocian a los bancos privados para el financiamiento de su 

negocio. 

Gutierrez y Tapia (2018) en su tesis consideró a las empresas industriales 

que cotizan en la BVL, periodo 2005 – 2014, para determinar la existencia de 

relación entre la liquidez y la rentabilidad de dichas empresas, el cual concluyen 

que no es significativa la relación entre razón corriente y la roa, sin embargo entre 

la razón corriente y la ROE y la ROS existe una relación significativa, asimismo en 

la razón ácida y la ROE; la razón líquida y la ROE. En sus recomendaciones 

señalan extender el período de estudio para obtener resultados más consistentes 

a la realidad; que se use otros indicadores para que se amplie el enfoque de la 

investigación, tener políticas adecuadas en los créditos y cobranzas y además 

recomiendan que las empresas elegidas en dicho estudio para que obtengan una 

mejor rentabilidad usen el capital invertido. 

Ajaya & Swagatika (2018) in their article point out that in India, which 

surveyed 1211 industrial companies, financing has convex relationship with 

profitability in these companies, both in the construction sector, chemical sector and 

consumer products sector, these organizations generally most of their working 

capital can finance it with short term debts without negatively affecting their 

profitability, while there is a concave relationship with industrial companies in the 

textile, machinery and metal sector, since financing a smaller portion of their working 

capital with short-term bank loans increases their company's profitability, since 

doing otherwise, i.e. financing a larger portion with short-term debt, adding more 

debt can negatively affect the company's profitability. 

Traducción: “Ajaya y Swagatika (2018) en su artículo señalan que en la India, 

el cual encuestaron a 1211 empresas industriales, el financiamiento guarda relación 

convexa con la rentabilidad en dichas empresas, tanto del sector construcción, 

sector químico y el sector de productos de consumo, estas organizaciones 

generalmente la mayor parte de su capital de trabajo pueden financiarlo  con 
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deudas a corto plazo sin que afecte negativamente su rentabilidad, mientras que 

existe una relación cóncava con las empresas industriales del sector textil, 

maquinaria y metal, ya que al financiar en menor porción su capital de trabajo con 

préstamos bancarios a corto plazo aumenta la rentabilidad de su empresa ya que 

realizando de otra manera, es decir, el financiamiento en mayor porción con deuda 

a corto plazo, agregar más deuda puede afectar negativamente la rentabilidad de 

la empresa”. 

Alburquerque et al. (2017) in their article point out that they considered a 

sample of 1629 Portuguese mypes, from a perspective that encompasses cultural 

accounting values (i.e. conservatism and secrecy), as a main conclusion the authors 

point out that their study shows that most owners support the link between business 

financing choices and levels of conservatism and secrecy (confidentiality), 

therefore, if an entity has a high degree of conservatism and secrecy, it will be 

associated with a low risk of selection of business financing choices. 

Traducción: “ Alburquerque et al. (2017) en su artículo señalan que 

consideraron una muestra de 1629 mypes portuguesas, desde una perspectiva que 

abarca los valores contables culturales (es decir, el conservadurismo y el secreto), 

como conclusión principal los autores señalan que su estudio muestra que la 

mayoría de los propietarios apoyan el vínculo entre las opciones de financiamiento 

de las empresas y los niveles de conservadurismo y el secreto (confidencialidad), 

por lo tanto, si una entidad tiene un alto grado conservadurismo y secreto, estará 

asociado a un bajo riesgo de selección de opciones de financiamiento empresarial”. 

Chagerben et al. (2017) muestran en su artículo científico que en la ciudad 

de Guayaquil, el cual encuestaron a 50 mypes, el 80% prefiere realizar préstamos 

a entidades financieras ya que brindan mayor beneficio y seguridad económica para 

su inversión, el 70% escoge este financiamiento ya que dan facilidades de pago, el 

40% consideraron una inversión de $ 5,000.00 a $ 10,000.00 para el inicio de sus 

actividades, el 100% de las mypes no tuvo ningún problema cuando solicitó 

financiamiento para iniciar su negocio, el 80% recurre a los recursos propios para 

incrementar su inversión, el 70% incrementa el capital de su negocio a largo plazo, 

el 40% de las mypes después de adquirir el crédito lo utilizó para aumentar su 

capital y el 40% utiliza el financiamiento para adquirir nuevo material. Concluyendo 
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de esta manera los autores, lo importante que es el financiamiento para las mypes 

para su crecimiento y desarrollo, permitiéndoles así continuar sus operaciones y de 

esa manera aumentan la capacidad productiva y rendimiento financiero, generando 

más ingresos, concluyen además los autores que los propietarios de las mypes 

encuestadas de la ciudad de Guayaquil, están familiarizados con el financiamiento, 

a través de la entidades financieras y los diversos productos que ofrecen que así lo 

confirman, tienen los medios y la seguridad para obtener recursos monetarios.  

Cueva et al. (2017) show in their article the analysis of the change in the 

profitability of medium-sized companies in Ecuador according to the sources of 

financing, for this they considered the period 2011-2014, and the sample was 168 

companies corresponding to the province of Loja. In this way, the authors conclude 

that these medium-sized companies in the locality present low correlations between 

the independent variables (liquidity, solvency, leverage and size) and the dependent 

variables (economic and financial profitability). In this way, the correspondence of 

these companies to generate profits and the increase in debt is low. 

Traducción: “Cueva et al. (2017) muestran en su artículo el análisis del 

cambio de la rentabilidad de las medianas empresas en el Ecuador según las 

fuentes de financiamiento, para ello consideraron el periodo 2011-2014, y la 

muestra fue de 168 empresas que corresponde a la provincia de Loja. De esta 

forma, los autores concluyen que estas medianas empresas de la localidad 

presentan bajas correlaciones entre las variables independientes (liquidez,  

solvencia, apalancamiento y tamaño) y las variables dependientes (rentabilidad 

económica y financiera). Precisado de esta manera, que la correspondencia de 

estas empresas para generar utilidades y el incremento de la deuda es baja”. 

Pratap et al. (2017) in their article show that in Indian Punjab, firms borrow 

from formal and informal sources, in the latter source of finance dairy farmers make 

the most use of, those who are restricted from chain based finance are private 

domestic processors and local traders, furthermore it is limited finance in 

commercial banks as it is in favor of resource rich dairy farmers 

Traducción: “Pratap et al. (2017) en su artículo muestran que en Punjab 

Indio, las empresas solicitan préstamos de fuentes formales e informales, en esta 
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última fuente de financiamiento los productores de leche son los que más hacen 

uso, quienes se encuentran restringidos del financiamiento basado en cadenas son 

los procesadores domésticos privados y los comerciantes locales, además es 

limitada el financiamiento en los bancos comerciales ya que se encuentra a favor 

de los productores de leche ricos en recursos”. 

Quartey et al. (2017) in their article show that long-term financing is non-

existent in the West African sub-region in terms of equity capital in the SME sector, 

this makes debt financing the main channel for raising capital, likewise these SMEs 

do not have access to formal financing as it is due to lack of collateral, high 

transaction costs, low cash flows, insufficient credit history and risk premiums are 

very high. 

Traducción: “Quartey et al. (2017) en su artículo muestran que es inexistente 

el financiamiento a largo plazo en la subregión de África Occidental en términos de 

capital social en el sector de las pymes, esto convierte al financiamiento mediante 

deuda en el principal canal de obtención de capital, asimismo estas pymes no 

tienen acceso al financiamiento formal ya que se debe a la falta de garantías, altos 

costos de transacción, flujos de cajas bajos, historial crediticio insuficiente y las 

primas de riesgo son muy altas”.  

Pérez et al. (2016) en su artículo señalan que en la ciudad de Puebla México, 

el 50,50% consideran que el financiamiento contribuye al crecimiento y mejora el 

negocio, solo el 33,50% ha utilizado préstamo, esto asegura que los empresarios 

utilizan el crédito solo cuando sea necesario y no lo consideran como una 

alternativa para hacer crecer o expandir su negocio, el 30% se financiaron con los 

programas del gobierno, el 18% con amistades, el 8% con familiares, solo el 7% se 

financiaron con bancos, asimismo, el 40% el crédito obtenido lo utilizó para la 

compra de materias primas, el 87,50% consideran mejor financiarse con tarjeta de 

crédito. Concluyendo de esta manera los autores, que la mayoría de las mypes 

encuestadas utilizó el financiamiento interno, mayormente con el préstamo de 

familiares y proveedores, no utilizaron otras fuentes de financiamiento por temor a 

no responder a las obligaciones financieras por los altos costos del crédito, además 

de los procedimientos formales a seguir, las instituciones financieras prefieren 

financiar a grandes empresas porque éstas brindan garantías, y las mypes no 
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cuentan con información financiera que acredite su solvencia, por esta razón, las 

mypes se ven en la necesidad de dar crédito a sus clientes lo que les permite 

aumentar las ventas, pero esto es una brecha de pérdida si sus clientes no pagan 

el compromiso pactado. 

Sucuahi & Cambarihan (2016) in their article show that in the Philippines, 

which surveyed 86 companies, through Tobin's Q the profitability influences the 

value of the company, thus attracting more investors that is why it is essential that 

in order to have a reliable investment, the value of the company must first be 

determined. 

Traducción: “Sucuahi y Cambarihan (2016) en su artículo muestran que, en 

Filipinas, el cual encuestaron a 86 empresas, mediante la Q de Tobin la rentabilidad 

influye en el valor de la empresa, de esta manera atrae más inversores por eso es 

fundamental que para tener una inversión fiable, primero se debe determinar el 

valor de la empresa”. 

Vintila & Nenu (2016) in their research article point out that in Romanian listed 

companies in Bucharest which they took as a basis the periods from 2005 to 2014., 

the results show that low liquidity is not a risk factor for Romanian companies. The 

study covers the period before and after the financial crisis and confirms that there 

is a significant relationship. 

Traducción: “Vintila y Nenu (2016) en su artículo de investigación señalan 

que en las empresas rumanas que cotizan en bolsa de Bucarest el cual tomaron 

como base los periodos de 2005 a 2014., los resultados muestran que la baja 

liquidez no es un factor de riesgo para las empresas rumanas. El estudio 

comprende el período anterior y posterior a la crisis financiera y confirma que hay 

una relación significativa”. 

En el ámbito nacional, Ortiz (2020) en su tesis señala que en el distrito de 

Comas Lima, el 70% de los  socios de mypes del rubro abarrotes que encuestó (95) 

en el Mercado Unicachi utilizan el financiamiento propio, el 68% no cuenta con 

dinero suficiente en caja eso no les permite cubrir sus gastos operativos, para hacer 

frente a las deudas el 65% genera sus propios ingresos y sus propios recursos, sin 
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embargo, el 35% no suele ser capaz o solvente para cumplir con sus obligaciones 

pudiendo terminar en quiebra su negocio. 

Campos (2019), en su artículo científico muestra que en la provincia de 

Satipo, el cual encuestó a 20 Mypes, el 60% solicitó préstamo, el 30% lo solicitó a 

través de una entidad financiera ( de S/ 7,501.00 a más fue el monto del crédito 

solicitado), lo pagaron en un periodo de no mayor a 12 meses, asimismo el autor 

señala que las 20 mypes encuestadas consideran que mejoró su rentabilidad 

después del financiamiento  hablando en porcentajes equivale al 100%, de igual 

manera, el 100% considera rentable su empresa, lo ubicaron en el nivel de 

rentabilidad de 21% a 30%. 

Quillatupa (2019), en su artículo señala que en distrito de Satipo del 

departamento de Junín, el 100% de las mypes en el rubro ferreterías que encuestó 

(12) solicita préstamo, el 100% obtuvo préstamo de S/ 7,501.00  a más, el 25% 

pagan el préstamo en 12 meses, el 80% lo solicita con financiamiento bancario, el 

100% lo invierte en mercadería para su empresa, el 75% no obtuvo problema 

alguno para solicitar el préstamo, asimismo, el autor muestra que el 91,67% mejoró 

su rentabilidad en su negocio y el 100% de las mypes que encuestó considera que 

su negocio es rentable. 

Bravo (2020), en su artículo científico muestra que en Chiclayo, el cual 

encuestó a 12 mypes del rubro turismo, tomando en cuenta al Gerente, accionista, 

secretaria y personal de la empresa para que respondan las preguntas planteadas, 

donde, el 53% los gerentes manifiestan que su negocio tiene más de 10 años, el 

100% están formalizadas sus negocios y respecto al personal, el 72% precisan que 

no han recibido capacitación. Concluyendo de esta manera el autor, que en la 

rentabilidad de las mypes del rubro turismo, el financiamiento y la capacitación 

inciden significativamente. 

Martínez (2019), en su artículo científico señala que en la ciudad de Piura, 

el 100% de las Mypes que encuestó (09) están formalizadas, el 54% consideran 

que es política habitual y a la vez es fundamental solicitar financiamiento, el 44% 

solicitan financiamiento si es necesario y el 78% de las Mypes encuestadas 

conocen las alternativas de financiamiento, eligen la mejor tasa de interés con el fin 
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de conocer el crédito que se grava y así planificar el destino del financiamiento, 

generalmente, esto aumenta el capital de trabajo y de esa manera se puede invertir 

y generar mayor rentabilidad, quienes cuentan con financiamiento externo son el 

89%, es decir, el 67% a bancos comerciales y el 22% a cajas de ahorros. Asimismo, 

el autor muestra que el 89% de las mypes que encuestó conocen la tasa de interés 

que aplica a sus créditos, el 56% consideran que es aceptable la tasa de interés 

que aplica a sus créditos, además el autor señala que de las mypes que estudió 

tienen historial crediticio positivo, es así que, el 56% utiliza garantías para obtener 

apoyo financiero y el 89% vieron oportuno el crédito para lograr sus objetivos. 

A nivel regional, Cochachin (2019) en su artículo muestra que en la provincia 

de Huaraz, el 70% de las mypes que encuestó (23) ha solicitado crédito en los 2 

últimos años, el 74% dijo que el crédito fue otorgado por una entidad no bancaria,  

el 100% no está de acuerdo con la tasa de interés del crédito otorgado, el 91% dijo 

que el crédito fue otorgado a tiempo, el 83%  ha mejorado su rentabilidad debido al 

financiamiento que ha recibido, el 65% utilizan instrumentos financieros para medir 

su rentabilidad.  

Centurión (2019) en su artículo científico muestra que en la provincia del 

Santa, el 80,2% es decir 130 de las mypes que encuestó (158) en el año 2013, 

solicitan créditos financieros, 132 mypes equivalente a un 83,5% el crédito 

financiero han solicitado más de S/5,000, 103 mypes equivalente a 65,2% han 

realizado el pago de tasa de interés anual de más del 20%, 114 mypes equivalente 

a 72,2% lo han utilizado para comprar mercaderías o materia prima, de esta manera 

las mypes encuestadas consideran debido a la solicitud del crédito financiero han 

obtenido mayores ingresos su empresa. 

Centurión (2016) en su artículo señala que en el distrito de Chimbote, el cual 

encuestó a 272 mypes, la mayoría tiene de 4 a 7 años de permanencia su empresa 

y están formalizadas, de 1 a 5 veces han solicitado créditos con un pago de tasa 

anual de más del 20% y lo invirtieron para capital de trabajo de su negocio, respecto 

a la rentabilidad las mypes encuestadas consideran que su negocio es rentable y 

por lo mismo pudieron mejorar la infraestructura de su empresa. 
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Las bases teóricas en la que se basa este estudio de investigación, se citan 

a continuación:  

Sobre el Financiamiento, Perdomo (1998) indica que es obtener recursos 

ya sea con fuentes internas o con fuentes externas a corto, mediano o largo plazo 

que requiere una empresa para su operación normal y eficiente. (pág. 207) 

Lerma et al. (2007) manifiestan que el financiamiento proporciona los 

recursos necesarios para iniciar, desarrollar y gestionar cualquier proyecto o 

actividad económica (pág. 205). 

Herrero (2012) señala que es un conjunto de recursos económicos, es decir, 

en dinero, que adquiere una empresa para invertir en su ciclo productivo y costear 

todos los elementos que necesita para poder vender sus productos o prestar sus 

servicios. Por ejemplo: capital, reservas, crédito bancario, operaciones de leasing, 

amortización, asistencia pública, utilidades obtenidas, etc. (pág.5). 

Las causas principales o las razones de necesitar financiamiento son para 

que pueda operar su negocio, o para la adquisición de activos, para pagar deudas, 

para expandir su negocio o como también para iniciar uno nuevo, ya que el objetivo 

principal del financiamiento es obtener suficiente fondo para desarrollar la actividad 

empresarial durante un tiempo determinado, seguro y eficaz (Ccaccya, 2015, pág. 

VII-1). 

El objetivo del financiamiento es que la empresa obtenga suficiente fondo de 

forma segura y eficiente para el desarrollo de sus actividades en un periodo de 

tiempo (Ccaccya, 2015, pág. VII-1). 

Financiamiento interno: Es el uso que hace la empresa de sus propios 

medios económicos, producto de sus operaciones, para reinvertir sus utilidades, 

Puede provenir de reservas, capital o fondos propios, amortizaciones, etc. 

(Significados, 2016) 

Financiamiento externo: Es una fuente que proviene de inversores que no 

forman parte de la empresa como, por ejemplo, el financiamiento bancario, entre 

otros (Significados, 2016) 
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Nos centraremos en el objetivo de la presente investigación, utilizando para 

la variable X “Financiamiento” el índice de liquidez general y el índice de prueba 

acida. 

Razón o índice de liquidez general: “Muestra qué proporción de deudas 

de corto plazo son cubiertas por elementos del activo” (Ricra, 2014, p. 30). 

Figura 1  

Fórmula del índice de liquidez general 

Liquidez general = Utilidad neta 

 Activos Totales 
 

Fuente: Ricra, 2014.  

El rango estándar es de 1.4 a 1.8, si es mayor a 1, la empresa a corto plazo 

tiene capacidad para cumplir con sus obligaciones, pero si es menor a 1, entonces 

la empresa no cuenta con suficientes activos para cubrir sus obligaciones con sus 

acreedores. (Ricra, 2014, pág. 31). 

Índice de prueba ácida: “Mide la proporción entre los activos de mayor 

liquidez frente a sus obligaciones a corto plazo” (Ricra, 2014, p. 31).  

Esta razón no considera las existencias ya que estos, fácilmente no se 

pueden convertir en efectivo. (Ricra, 2014, pág. 31). 

Figura 2  

Fórmula del índice de prueba ácida 

 

Prueba ácida = Activo Corriente - Inventario 

 Pasivo Corriente 
 

Fuente: Ricra, 2014.  

Si el resultado es mayor a 1 quiere decir que la empresa tiene dinero para 

cubrir sus pasivos y si el puntaje es menor a 1 la empresa no cuenta con suficiente 

efectivo para cubrir sus pasivos. (Ricra, 2014, pág. 31). 
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Sobre la Rentabilidad, Slywotzky (2003) afirma que es lo que una 

organización obtiene al finalizar las actividades planificadas, es decir, después de 

que se han generado ingresos, los gastos y los impuestos y lo que queda de todo 

ello, se llama rentabilidad. 

La rentabilidad mide la capacidad de una empresa para obtener beneficios 

en relación con lo que necesita para realizar sus operaciones, así como son los 

activos y el capital (Soriano, 2010, pág.86). 

Diaz (2012) señala que la rentabilidad es la capacidad de la empresa para 

generar ganancias o beneficios que se pueden convertir en inversiones futuras, 

pasivos reducidos, más ganancias y mayor crecimiento. Hay varias formas de 

calcular la rentabilidad (pág. 52). 

Nos centraremos en el objetivo de la presente investigación, aplicando para 

la variable Y “Rentabilidad” el índice de rentabilidad de activos (ROA) y el índice del 

rendimiento del capital (ROE). 

Según Ricra (2014) los ratios de rentabilidad miden la capacidad de la 

empresa para obtener beneficios gracias a los recursos que utiliza, ya sean propios 

o ajenos, además miden la eficiencia de sus operaciones comerciales durante un 

determinado período de tiempo (pág. 35). 

Rentabilidad de activos (ROA): Este índice mide la capacidad de la 

empresa, para generar beneficios utilizando los recursos disponibles (Ricra, 2014, 

pág.35). 

Figura 3  

Fórmula de la Rentabilidad de activos (ROA) 

ROA = Utilidad neta 

 Activos Totales 
 

Fuente: Ricra, 2014.  

Si el coeficiente es alto, la empresa está utilizando sus recursos de manera 

eficiente y por cada unidad de activos que posee está logrando un mayor 
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rendimiento. De lo contrario, estaría perdiendo la oportunidad de obtener mejores 

resultados (Ricra, 2014, pág.35). 

Rendimiento del capital (ROE): Mide la eficiencia de la administración para 

generar rendimientos a partir de las contribuciones de los accionistas, este índice 

refleja el rendimiento que se obtiene a favor de los socios (Ricra, 2014, pág.36).  

Figura 4  

Fórmula de Rendimiento del capital (ROE) 

RE = Utilidad neta 

 Patrimonio Neto 
 

Fuente: Ricra, 2014. 

Enfoques conceptuales  

Mypes: Es una unidad económica donde puede constituir una persona 

natural o como también una persona jurídica para desarrollar actividades de 

extracción, act. de transformación, act. de producción, act. de comercialización de 

bienes o actividades de comercialización de prestación de servicios (Mypes.pe, 

2018). 

Asimismo, según la Ley N° 28015 (2003) las mypes se encuentran 

compuestas por personas naturales o personas jurídicas con cualquier estructura 

empresarial con el fin u objetivo de desarrollar actividades que exploten, 

transformen, produzcan y comercialicen bienes o servicios (p.1). 

Financiamiento: Es el medio por el cual se aporta dinero o como también 

se le concede dinero a una empresa, organización o persona para que pueda llevar 

a cabo un proyecto. (Significados, 2016). 

Rentabilidad: “La podemos entender como los beneficios derivados de una 

determinada inversión” (Raisin, 2020, sección de rentabilidad). 

Adquisición de activos: Consiste en comprar activos en lugar de comprar 

acciones de un negocio, el uso de esta estrategia es común, cuando un comprador 
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quiere tomar el control de los activos en una empresa que se encuentra en la 

quiebra (Spiegato, 2021). 

Utilidades: Es la ganancia que arroja una cifra final que deviene de una 

organización o empresa y gastos que se originó en el proceso, es decir, cifras 

resultantes, descontando los ingresos obtenidos y egresos generados por el gasto 

de producción o el gasto de comercialización. En ese sentido, si el número es 

positivo, se celebrará la ganancia y si el número es negativo, experimentaremos 

una clara pérdida (Euroinnova, 2022). 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Enfoque, tipo, nivel y diseño de investigación 

Esta investigación fue de enfoque cuantitativo. 

Hernández, Fernández y Baptista (2014) indican que este enfoque utiliza la 

recopilación de datos, prueba hipótesis basadas en mediciones numéricas y 

análisis estadísticos, establece patrones o pautas de comportamiento para probar 

teorías (pág.4). 

El tipo de investigación fue de tipo básica. 

Álvarez (2020) manifiesta que la investigación básica adquiere nuevos 

conocimientos de forma sistemática, con la finalidad de aumentar el conocimiento 

sobre un hecho en particular. (pág. 3) 

Asimismo, el nivel de investigación fue de nivel correlacional. 

Ya que “este tipo de estudios se utilizan para determinar en qué medida dos 

o más variables están relacionadas entre sí. Se trata de averiguar de qué manera 

los cambios de una variable influyen en los valores de otra variable” (Cauas, s.f., p. 

9). 

Al tener un enfoque cuantitativo en esta investigación, se adoptó la 

clasificación de diseño de investigación no experimental. 

Ya que, los autores Hernández, Fernández y Baptista (2014) precisan que 

estos estudios no manipulan variables, los fenómenos se observan tal como 

ocurren en su entorno natural y luego analizarlos (pág.152).  

Asimismo, esta investigación fue un diseño transversal de tipo 

correlacional, ya que los autores Hernández, Fernández y Baptista (2014) afirman 

que este diseño recopila datos en un solo momento, para que en un momento dado 

describa las variables y analice su incidencia e interrelación (pág.154). 

Hernández, Fernández y Baptista (2014) manifiestan que a su vez, los 

diseños transversales se dividen en tres tipos, tipo exploratorio, tipo descriptivo y 

de tipo correlacional – causal (pág.155). Asimismo, señalan que el diseño de tipo 

correlacional – causal describe la relación entre dos o más variables en un 
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momento dado, a veces sólo en términos de correlación, otras basados en la 

causalidad causa – efecto (pág.157). La presente investigación fue de tipo 

correlacional. 

El esquema correlacional de la investigación fue el siguiente:  

 

                                                                    VX 

                                              M                      r 

                                                                    VY  

 

Donde:  

M  = Muestra  

VX = Financiamiento 

  r  = relación 

VY = Rentabilidad 

3.2. Variables y operacionalización 

Variable X: Financiamiento - Cuantitativa 

El financiamiento es un conjunto de recursos económicos, es decir, en 

dinero, que adquiere una empresa para invertir en su ciclo productivo y costear 

todos los elementos que necesita para poder vender sus productos o prestar sus 

servicios. Por ejemplo: capital, reservas, crédito bancario, operaciones de leasing, 

amortización, asistencia pública, utilidades obtenidas, etc. (Herrero, 2012, pág.5). 

Variable Y: Rentabilidad - Cuantitativa 

La rentabilidad es la capacidad de la empresa para generar ganancias o 

beneficios que se pueden convertir en inversiones futuras, pasivos reducidos, más 

ganancias y mayor crecimiento (Diaz, 2012, pág. 52). 
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3.3. Población, muestra y muestreo 

Población: Estuvo conformada por la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L.  

Según Tamayo y Tamayo (2003), define la población como la totalidad de 

un fenómeno objeto de estudio, en la que las unidades de la población presentan 

características comunes dando origen a los datos de investigación (pág. 176). 

Criterio de inclusión: Se consideró a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. ya que 

fue el objeto de estudio para la presente investigación.  

Criterio de exclusión: Ninguna otra empresa fue considerada si no es objeto de 

estudio para el desarrollo de la investigación. 

Muestra: En el caso de la muestra para la investigación estuvo conformado por el 

Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultado Integral de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L del periodo 2021 tomando los 12 meses de dicho año, siendo 

una muestra no probabilística.  

Ya que el autor Tamayo y Tamayo (2003) precisa que la muestra es la parte 

que representa al todo y por ello refleja las características que definen la población 

de la que fue extraída indicando que es representativa, es decir, para generalizar y 

formar una población exacta se requiere una muestra completamente 

representativa (pág. 176). 

Muestreo: Respecto al muestro para la investigación se determinó el muestreo 

intencionado. 

Tamayo y Tamayo (2003) afirma que el investigador selecciona los 

elementos para el muestreo intencionado, que a su juicio son representativos, el 

cual exige al investigador tener conocimiento previo de la población que está 

investigando así se determina cual es la categoría (s) o elemento (s) que se puede 

considerar como tipo representativo (pág. 178). 

Unidad de análisis: Los Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultado 

Integral de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. del periodo 2021, tomando los 12 

meses de dicho año. 
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3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

Técnicas: Se utilizó el análisis documental. 

Instrumentos: Se utilizó la guía de análisis documental, asimismo se utilizó la 

escala de medición de razón, ya que se considera un enfoque más apropiado para 

esta investigación. 

Validez 

Tabla 1 

Validez de contenido por juicio de expertos del instrumento Vx “Financiamiento” 

N° Grado académico 
Nombres y apellidos 
del experto 

Dictamen 

1 Contabilidad, Finanzas y 
Metodología de la investigación 

Dr. Avelino Sebastián 
Villafuerte de la Cruz 

Aplicable 

2 Contabilidad, Gestión Pública, 
Metodología de la investigación 

Mtro. Toledo Martínez 
Juan Daniel 

Aplicable 

3 Contabilidad, Metodología de la 
investigación 

Dr. Horna Rubio, 
Abraham Josué 

Aplicable 

Fuente: Elaboración propia 

Tabla 2 

Validez de contenido por juicio de expertos del instrumento Vy “Rentabilidad” 

N° Grado académico Nombres y apellidos 
del experto 

Dictamen 

1 Contabilidad, Finanzas y 
Metodología de la investigación 

Dr. Avelino Sebastián 
Villafuerte de la Cruz 

Aplicable 

2 Contabilidad, Gestión Pública, 
Metodología de la investigación 

Mtro. Toledo Martínez 
Juan Daniel 

Aplicable 

3 Contabilidad, Metodología de la 
investigación 

Dr. Horna Rubio, 
Abraham Josué 

Aplicable 

Fuente: Elaboración propia 

3.5. Procedimientos 

La información del Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultado 

del periodo 2021 de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L., se obtuvo y se recopiló los 

datos en el Microsoft Excel, posteriormente se realizó la tabulación de datos en 

dicho programa, aplicando el análisis de datos de Excel.  
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Para el análisis e interpretación de datos para determinar la relación entre 

las variables de estudio tomando en cuenta las dimensiones de ambas variables, 

se utilizó el programa IBM SPSS Statistics. 

Finalmente, para la prueba de normalidad de la actual investigación se utilizó 

la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk y para probar las hipótesis específicas se 

utilizó la prueba no paramétrica con el estadístico Rho de Spearman, de esta 

manera ayudó a verificar la relación existente entre dichas variables. 

3.6. Método de análisis de datos 

En la investigación se hizo uso del programa Microsoft Excel y el programa 

estadístico IBM SPSS Versión 25 ya que cuenta con diversas herramientas que 

permitieron hacer uso de las técnicas y medidas de la estadística tanto a nivel 

descriptiva e inferencial. 

3.7. Aspectos éticos 

En el ejercicio de nuestra libertad, debemos saber cuáles son las razones 

por las que actuamos, por lo que necesitamos pautas que nos orienten de manera 

lógica, cuestionable y contemplativa, en concreto, tener aspectos éticos.  

Cabe señalar que las malas prácticas al momento de publicar una 

investigación dejan de ser creíble, dañando así la reputación de los involucrados. 

Se demuestra a continuación los siguientes estándares éticos que se 

aplicarán en el presente estudio de investigación: 

Tabla 3 

Criterios éticos 

Criterios éticos Características 

CRITERIO ÉTICO DE 
AUTONOMIA 

Para el desarrollo de esta investigación la información 
brindada será realizada de manera independiente y las 
decisiones fueron tomadas libremente. 

CRITERIO ÉTICO DE 
VERACIDAD 

En todas las etapas del proceso de investigación la 
información proporcionada será verdadera. 

CRITERIO ÉTICO DE 
ORIGINALIDAD 

La información presentada en este estudio de 
investigación se realizará de acuerdo con las directrices o 
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lineamientos APA, además se respetó la titularidad de las 
fuentes.  

CRITERIO ÉTICO DE 
RESPONSABILIDAD 

La presente investigación se desarrollará en base al 
cronograma de ejecución y la asesoría permanente 
brindada por la Universidad. 

CRITERIO ÉTICO DE 
IMPARCIALIDAD 

Se expondrá la realidad tal como es, por lo tanto, es 
imparcial la información descrita en esta investigación. 

Fuente: Elaboración propia 
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IV. RESULTADOS 

Se abordó los resultados tanto a nivel descriptivos como inferenciales, ya 

que para la presente investigación como técnica e instrumento de recolección de 

datos se utilizó el análisis documental y la guía de análisis documental 

respectivamente para ambas variables, Variable X “Financiamiento” y la Variable Y 

“Rentabilidad”, una vez validados los instrumentos, se aplicaron para que se 

responda a los objetivos específicos y a las hipótesis específicas por la propia 

tesista. 

El tamaño de muestra corresponde a los 12 meses del periodo 2021, 

tomando el Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultado Integral de la 

empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

Resultados descriptivos 

Objetivo específico 1 

Determinar la relación que existe entre la liquidez general y la rentabilidad 

de activos de la empresa FULLCONTA7 en la ciudad de Huaraz, 2021. 

Tabla 4 

Índice de liquidez general y rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. periodo 2021  

EMPRESA AÑO MES 
Financiamiento Rentabilidad 

Liquidez 
general 

Rentabilidad 
de activos 

EMPRESA 
FULLCONTA

7 E.I.R.L. 
2021 

ENERO 14.13 0.0689 

FEBRERO 11.34 0.1117 

MARZO 10.26 0.1580 

ABRIL 10.91 0.1998 

MAYO 11.02 0.2470 

JUNIO 13.27 0.0460 

JULIO 16.52 0.0918 

AGOSTO 12.97 0.1318 

SEPTIEMBRE 14.15 0.1408 

OCTUBRE 12.12 0.1754 

NOVIEMBRE 12.43 0.2178 

DICIEMBRE 40.81 0.0775 
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Nota. Elaboración propia 

Se explica en las siguientes figuras estas tendencias. 

Figura 5 

Tendencia del índice de liquidez general 

 

En la figura 5 se visualiza que el índice más alto de liquidez general fue 

en el mes de diciembre con un ratio de 40.81 veces, ya que en los activos corrientes 

S/ 19,488 se ve un incremento, esto debido al aumento en el efectivo y equivalente 

de efectivo de dicho mes y una disminución en las cuentas por cobrar comerciales 

y las existencias, en tanto al pasivo corriente refleja una disminución de S/ 478 

debido a que hubo menor pago de obligaciones. 

Asimismo, el índice más bajo de liquidez general fue en el mes de marzo 

con un ratio de 10.26 veces, debido a que el pasivo corriente aumentó a S/ 2269 

La liquidez general en los meses del periodo 2021 la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. tuvo una muy buena capacidad para hacer frente a sus obligaciones a corto 

plazo, ya que son mayor a 1, es decir que se encontró en el rango óptimo.  

Figura 6 

Tendencia del índice de Rentabilidad de activos (ROA) 

 

14.13
11.34 10.26 10.91 11.02

13.27
16.52

12.97 14.15
12.12

12.43

40.81

Liquidez general

Liquidez general
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En la figura 6 se visualiza que el porcentaje más alto de rentabilidad de 

activos (ROA) fue en el mes de mayo donde la utilidad neta equivale al 24.70% de 

los activos totales. 

Mientras que el porcentaje más bajo de rentabilidad de activos (ROA) fue 

en el mes de junio con un rendimiento de 4.60%. 

La rentabilidad de activos (ROA) en los meses del periodo 2021 presentó 

una tendencia regular, se evidenció que la empresa FULLCONTA7 obtuvo 

rendimiento sobre la inversión en todos los meses del periodo, ya que superaron el 

5%. 

Objetivo específico 2 

Precisar la relación que existe entre la liquidez general y el rendimiento del 

capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L., 2021. 

Tabla 5 

Tendencia de liquidez general y rendimiento del capital de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. periodo 2021  

0.0689

0.1117

0.1580

0.1998

0.2470

0.0460

0.0918

0.1318 0.1408

0.1754

0.2178

0.0775

Rentabilidad de activos (ROA)

Rentabilidad de activos (ROA)
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Nota. Elaboración propia 

Se explica en las siguientes figuras estas tendencias. 

Figura 7 

Tendencia del índice de liquidez general 

 

En la figura 7 se visualiza que el índice más alto de liquidez general fue 

en el mes de diciembre con un ratio de 40.81 veces, ya que en los activos corrientes 

S/ 19,488 se ve un incremento, esto debido al aumento en el efectivo y equivalente 

14.13
11.34 10.26 10.91 11.02

13.27
16.52

12.97 14.15
12.12

12.43

40.81

Liquidez general

Liquidez general

EMPRESA AÑO MES 
Financiamiento Rentabilidad 

Liquidez 
general 

Rendimiento 
del capital 

EMPRESA 
FULLCONTA7 

E.I.R.L. 
2021 

ENERO 14.13 0.0697 

FEBRERO 11.34 0.1138 

MARZO 10.26 0.1621 

ABRIL 10.91 0.2054 

MAYO 11.02 0.2550 

JUNIO 13.27 0.0465 

JULIO 16.52 0.0929 

AGOSTO 12.97 0.1344 

SEPTIEMBRE 14.15 0.1434 

OCTUBRE 12.12 0.1797 

NOVIEMBRE 12.43 0.2237 

DICIEMBRE 40.81 0.0780 
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de efectivo de dicho mes y una disminución en las cuentas por cobrar comerciales 

y las existencias, en tanto al pasivo corriente refleja una disminución de S/ 478 

debido a que hubo menor pago de obligaciones. 

Asimismo, el índice más bajo de liquidez general fue en el mes de marzo 

con un ratio de 10.26 veces, debido a que el pasivo corriente aumentó a S/ 2269 

La liquidez general en los meses del periodo 2021 la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. tuvo una muy buena capacidad a corto plazo, para hacer frente a sus 

obligaciones, ya que son mayor a 1, es decir que se encontró en el rango óptimo.  

Figura 8 

Tendencia del índice de Rendimiento del capital (ROE) 

 

En la figura 8 se puede visualizar que el porcentaje más alto de 

rendimiento del capital (ROE) fue en el mes de mayo con un rendimiento del 

25.50% y respecto al porcentaje más bajo de rendimiento del capital fue en el 

mes de junio con un rendimiento de 4.65%. 

Objetivo específico 3 

Analizar la relación que existe entre la prueba ácida y la rentabilidad de 

activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L., 2021. 

 

0.0697

0.1138

0.1621

0.2054

0.2550

0.0465

0.0929

0.1344 0.1434

0.1797

0.2237

0.0780

Rendimiento del capital (ROE)

Rendimiento del capital (ROE)
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Tabla 6 

índice de prueba ácida y rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. periodo 2021  

Nota. Elaboración propia 

Se explica en las siguientes figuras estas tendencias. 

Figura 9 

Tendencia del índice de prueba ácida 

 

8.94
6.16 4.75 4.58 4.24

12.89 12.48
8.47 9.43

7.33 6.60

36.26

Prueba ácida

Prueba ácida

EMPRESA AÑO MES 
Financiamiento Rentabilidad 

Prueba ácida 
Rentabilidad 

de activos 

EMPRESA 
FULLCONTA7 

E.I.R.L. 
2021 

ENERO 8.94 0.0689 

FEBRERO 6.16 0.1117 

MARZO 4.75 0.1580 

ABRIL 4.58 0.1998 

MAYO 4.24 0.2470 

JUNIO 12.89 0.0460 

JULIO 12.48 0.0918 

AGOSTO 8.47 0.1318 

SEPTIEMBRE 9.43 0.1408 

OCTUBRE 7.33 0.1754 

NOVIEMBRE 6.60 0.2178 

DICIEMBRE 36.26 0.0775 
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En la figura 9 se visualiza que el índice más alto de prueba acida 

correspondió al mes de diciembre con un 36.26 veces, quiere decir que la empresa 

sin lugar a duda cuenta con los recursos suficientes para cubrir a corto plazo sus 

obligaciones sin la necesidad de que la empresa haga uso de los inventarios y el 

índice más bajo de prueba acida fue el mes de mayo con 4.24 veces. 

Figura 10 

Tendencia del índice de Rentabilidad de activos (ROA) 

 

En la figura 10 se visualiza que el porcentaje más alto de rentabilidad de 

activos (ROA) fue en el mes de mayo donde la utilidad neta equivale al 24.70% de 

los activos totales. 

Mientras que el porcentaje más bajo de rentabilidad de activos (ROA) fue 

en el mes de junio con un rendimiento de 4.60%. 

La rentabilidad de activos (ROA) en los meses del periodo 2021 presentó 

una tendencia regular, se evidenció que la empresa FULLCONTA7 obtuvo 

rendimiento sobre la inversión en todos los meses del periodo, ya que superaron el 

5%, esto indica claramente que la empresa empleó eficientemente sus recursos y 

obtuvo así, por cada unidad de activos que poseyó en dicho año mayores retornos. 
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Objetivo específico 4 

Identificar la relación que existe entre la prueba ácida y el rendimiento del 

capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L., 2021. 

Tabla 7 

 Índice de prueba ácida y rendimiento del capital de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. periodo 2021  

Nota. Elaboración propia 

Se explica en las siguientes figuras estas tendencias. 

Figura 11 

Tendencia del índice de prueba ácida 

 

 

 

 

 

EMPRESA AÑO MES 
Financiamiento Rentabilidad 

Prueba ácida 
Rendimiento 

del capital 

EMPRESA 
FULLCONTA7 

E.I.R.L. 
2021 

ENERO 8.94 0.0697 

FEBRERO 6.16 0.1138 

MARZO 4.75 0.1621 

ABRIL 4.58 0.2054 

MAYO 4.24 0.2550 

JUNIO 12.89 0.0465 

JULIO 12.48 0.0929 

AGOSTO 8.47 0.1344 

SEPTIEMBRE 9.43 0.1434 

OCTUBRE 7.33 0.1797 

NOVIEMBRE 6.60 0.2237 

DICIEMBRE 36.26 0.0780 
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En la figura 11 se visualiza que el índice más alto de prueba acida 

correspondió al mes de diciembre con un 36.26 veces, quiere decir que la empresa 

sin lugar a duda cuenta con los recursos suficientes para cubrir a corto plazo sus 

obligaciones sin la necesidad de que la empresa haga uso de los inventarios y el 

índice más bajo de prueba acida fue el mes de mayo con 4.24 veces. 

Figura 12 

Tendencia del índice de Rendimiento del capital (ROE) 

 

En la figura 12 se puede visualizar que el porcentaje más alto de 

rendimiento del capital (ROE) fue en el mes de mayo con un rendimiento del 
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25.50% y respecto al porcentaje más bajo de rendimiento del capital fue en el 

mes de junio con un rendimiento de 4.65%. 

Resultados inferenciales 

Prueba de normalidad 

Tabla 8 

Prueba de normalidad de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

 

Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. 

Liquidez general 0.520 12 0.000 
Prueba ácida 0.630 12 0.000 

Rentabilidad de activos (ROA) 0.973 12 0.942 
Rendimiento del capital (ROE) 0.972 12 0.932 

      

Interpretación 

Los resultados de la prueba de normalidad se muestra en la tabla 8, se 

evidenció que los datos de liquidez general y prueba ácida son de 0,000, datos que 

no son normales, mientras que los datos de la Rentabilidad de activos (ROA) y el 

Rendimiento del capital (ROE) son datos normales con un p valor de 0.942 y 0.932 

> 0.05, con los resultados mostrados se determina que debe aplicarse la prueba no 

paramétrica con el estadístico Rho de Spearman. 

Prueba de Hipótesis 

Para la prueba de las hipótesis específicas se realizó mediante la prueba no 

paramétrica con el estadístico Rho de Spearman entre las dimensiones de la 

Variable X “Financiamiento” y la Variable Y “Rentabilidad”, teniendo en cuenta la 

regla de decisión o estadístico de prueba. 

Hipótesis específica 1  

Tabla 9 

Prueba de hipótesis de la relación entre la liquidez general y la rentabilidad de 

activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 
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La tabla 9 detalla los resultados de la prueba no paramétrica con el 

estadístico Rho de Spearman, donde el p-valor es menor que 0.05, entonces se 

rechaza la hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, que indica que existe 

relación entre la liquidez general y la rentabilidad de activos de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 

Hipótesis específica 2  

Tabla 10 

Prueba de hipótesis de la relación entre la liquidez general y rendimiento del capital 

de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 

 

 

Correlaciones 

 

Liquidez 

general 

Rendimiento 

del capital 

Rho de 

Spearman 

Liquidez general Coeficiente de 

correlación 

1,000 -,657* 

Sig. (bilateral) . ,020 

N 12 12 

Rendimiento del 

capital 

Coeficiente de 

correlación 

-,657* 1,000 

Sig. (bilateral) ,020 . 

N 12 12 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

Correlaciones 

  
Liquidez 
general 

Rentabilidad de 
activos (ROA) 

Rho de 
Spearman 

Liquidez general Coeficiente de 
correlación 

1.000 -,657* 

Sig. (bilateral)   ,020 

N 12 12 

Rentabilidad de 
activos (ROA) 

Coeficiente de 
correlación 

-,657* 1.000 

Sig. (bilateral) ,020   

N 12 12 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 
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La tabla 10 detalla los resultados de la prueba no paramétrica con el 

estadístico Rho de Spearman, donde el p-valor es menor que 0.05, entonces se 

acepta la hipótesis alterna, que indica que existe relación entre la liquidez general 

y el rendimiento del capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. 

Hipótesis específica 3  

Tabla 11 

Prueba de hipótesis de la relación entre la prueba ácida y la rentabilidad de activos 

de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 

Correlaciones 

 

Prueba 

ácida 

Rentabilidad 

de activos 

Rho de 

Spearman 

Prueba ácida Coeficiente de 

correlación 

1,000 -,797** 

Sig. (bilateral) . ,002 

N 12 12 

Rentabilidad de 

activos 

Coeficiente de 

correlación 

-,797** 1,000 

Sig. (bilateral) ,002 . 

N 12 12 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

 

La tabla 11 detalla los resultados de la prueba no paramétrica con el 

estadístico Rho de Spearman, donde el p-valor es menor que 0.05, entonces se 

acepta la hipótesis alterna, que indica que existe relación entre la prueba ácida y la 

rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. 

Hipótesis específica 4 

Tabla 12 

Prueba de hipótesis de la relación entre la prueba ácida y el rendimiento del capital 

de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 
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Correlaciones 

 

Prueba 

ácida 

Rendimiento 

del capital 

Rho de 

Spearman 

Prueba ácida Coeficiente de 

correlación 

1,000 -,797** 

Sig. (bilateral) . ,002 

N 12 12 

Rendimiento del 

capital 

Coeficiente de 

correlación 

-,797** 1,000 

Sig. (bilateral) ,002 . 

N 12 12 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

 

La tabla 12 detalla los resultados de la prueba no paramétrica con el 

estadístico Rho de Spearman, donde el p-valor es menor que 0.05, entonces se 

acepta la hipótesis alterna, que indica que existe relación entre la prueba ácida y el 

rendimiento del capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. 

Verificación de Hipótesis General 

Como se observó y se comprobó estadísticamente el análisis de las hipótesis 

específicas, en este caso el financiamiento medida por el índice de liquidez general 

y el índice de prueba ácida, asimismo la rentabilidad, medida por el índice de 

rentabilidad de activos (ROA) y el índice del rendimiento del capital (ROE). 

Entonces, al estar las hipótesis especificas comprobadas se concluye que 

existe relación entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021, siendo comprobada en todos 

sus aspectos la hipótesis general. 
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V. DISCUSIÓN 

 La presente investigación se desarrolló en la empresa FullConta7 E.I.R.L., 

una empresa peruana localizada en la ciudad de Huaraz, provincia de Huaraz, 

Departamento de Ancash. Su domicilio fiscal está ubicado en el Jr. Caraz N° 713, 

Br. Cono Aluviónico, Tiendas Claro segundo piso. Inició sus actividades 

económicas el 22/09/2014 como una Empresa Individual de Responsabilidad 

Limitada. Esta empresa se encuentra registrada en la SUNAT con el RUC 

20533829831. La principal actividad económica de la empresa FullConta7 E.I.R.L. 

son las actividades de Contabilidad, teneduría de libros y Auditoria; Consultoría 

Fiscal; asimismo, para este estudio se analizó el Estado de Situación Financiera y 

el Estado de Resultado Integral del periodo 2021 tomando los 12 meses de dicho 

año, a la vez se procedió a desarrollar las guías de análisis documental tanto para 

la Variable X “Financiamiento” y la Variable Y “Rentabilidad”, el cual permitió 

obtener lo siguiente: 

Una vez validados los instrumentos, se aplicaron para que se responda a los 

objetivos específicos y a las hipótesis específicas por la propia tesista. 

Una vez abordado cada uno de los objetivos, es necesario discutir cada 

objetivo con las investigaciones de tesis anteriores que guarden relación con ello. 

 El propósito de la investigación es establecer la relación que existe entre el 

financiamiento y la rentabilidad de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad 

de Huaraz, 2021, mediante la correlación de sus indicadores. 

Se realizó la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk, ya que el tamaño de 

muestra corresponde a los 12 meses del periodo 2021, tomando el Estado de 

Situación Financiera y el Estado de Resultado Integral. 

Asimismo, la prueba de las hipótesis específicas se realizó mediante la 

prueba no paramétrica con el estadístico Rho de Spearman entre las dimensiones 

de la Variable X “Financiamiento” y la Variable Y “Rentabilidad”, teniendo en cuenta 

la regla de decisión o estadístico de prueba. 
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En la actual investigación giraron en torno al estudio que establece una 

relación entre el financiamiento y la rentabilidad. 

Los resultados del informe de investigación titulada el “El Financiamiento y 

su relación en la Rentabilidad de la Empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad 

de Huaraz, 2021”, muestran una clara evidencia que existe relación entre el 

financiamiento y la rentabilidad de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad 

de Huaraz, 2021. 

De acuerdo a la tabla 9, detalla los resultados de la prueba no paramétrica 

con el estadístico Rho de Spearman, en donde se evidencia los resultados de la 

prueba de hipótesis especifica 1, determinándose así que existe relación entre 

la liquidez general y la rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021, en donde se obtuvo una correlación 

significativa entre la liquidez general y la rentabilidad de activos dado que el p-valor 

= ,020 < 0,05. 

Estos resultados se oponen a los resultados obtenidos por Gutierrez y Tapia 

(2016) en su investigación sustentada titulada: “Relación entre liquidez y 

rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores 

de Lima, 2005-2014”, quienes demostraron que la razón corriente no se relaciona 

significativamente con la rentabilidad económica. 

Respecto a la tabla 10, detalla los resultados de la prueba no paramétrica 

con el estadístico Rho de Spearman, en donde se evidencia los resultados de la 

prueba de hipótesis específica 2, determinándose así que existe relación entre 

la liquidez general y el rendimiento del capital (ROE) de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021, en donde se obtuvo una 

correlación significativa entre la liquidez general y el rendimiento del capital dado 

que el p-valor = ,020 < 0,05.  

Estos resultados se oponen a los resultados obtenidos por Gutierrez y Tapia 

(2016) en su investigación sustentada titulada: “Relación entre liquidez y 

rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores 

de Lima, 2005-2014”, quienes demostraron que la razón corriente no se relaciona 

significativamente con la rentabilidad financiera. 
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En la tabla 11, detalla los resultados de la prueba no paramétrica con el 

estadístico Rho de Spearman, en donde se evidencia los resultados de la prueba 

de hipótesis específica 3, con un p-valor = ,002 < 0,05, rechazándose así, la 

hipótesis nula y se aceptó la hipótesis alterna, se determinó que existe relación 

entre la prueba ácida y la rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021.  

Estos resultados se oponen a los resultados obtenidos por Gutierrez y Tapia 

(2016) en su investigación sustentada titulada: “Relación entre liquidez y 

rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores 

de Lima, 2005-2014”, quienes demostraron que la razón ácida no se relaciona 

significativamente con la rentabilidad económica. 

Finalmente, en la tabla 12, detalla los resultados de la prueba no paramétrica 

con el estadístico Rho de Spearman, se evidencia los resultados de la prueba de 

hipótesis específica 4, con una p-valor = ,002 < 0,05, rechazándose así, la 

hipótesis nula y se aceptó la hipótesis alterna, determinándose así, que existe 

relación entre la prueba ácida y el rendimiento del capital de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021. 

Siendo así, que estos resultados guardan relación con la investigación 

sustentada por Jarro (2020) titulada: “La Liquidez y su relación con la Rentabilidad 

en la empresa “Indeco S.A.” durante el periodo 2005-2019.”, quien demostró que la 

Razón Acida se relaciona con la Rentabilidad Financiera de la empresa “INDECO 

S.A”.  

Asimismo, guardan relación con la investigación sustentada por Gutierrez y 

Tapia (2016) titulada: “Relación entre liquidez y rentabilidad de las empresas del 

sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2005-2014”, quienes 

demostraron que la razón ácida se relaciona significativamente con la rentabilidad 

financiera. 

Con los resultados anteriormente detallados para la actual investigación, se 

pudo comprobar los objetivos específicos, comprendiendo que el financiamiento es 

importante ya sea de manera interna o externa, debido a que se relaciona con la 

rentabilidad en una empresa, teniendo en cuenta el índice de liquidez y la prueba 
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ácida con los Activos Corrientes que cuente la empresa (Efectivo y equivalente de 

efectivo, Cuentas por cobrar comerciales, Cuentas por cobrar diversas, 

Existencias), ya que por falta de liquidez, limita la capacidad de la empresa para 

cumplir con sus obligaciones a corto plazo, lo que resulta en beneficios adversos y 

perjudica constantemente las operaciones de la institución, por esta razón, la 

empresa debe ejercer un mejor control y respectiva custodia de la liquidez.  

Asimismo, la rentabilidad es importante, esto ayuda a evaluar la capacidad 

de generar un retorno de la inversión de acuerdo con las evaluaciones de los 

índices como son la rentabilidad de activos y el rendimiento del capital, teniendo 

así en la presente investigación que la relación entre dichas variables es aceptable. 
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VI. CONCLUSIONES 

Establecido el análisis del Estado de Situación Financiera y el Estado de 

Resultado Integral en los 12 meses del periodo 2021 de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. sobre la existencia y la no existencia de relación entre el financiamiento y 

la rentabilidad en base a los objetivos específicos. 

Según la muestra estudiada en la presente investigación se llegó a las 

siguientes conclusiones: 

PRIMERO. Para el primer objetivo se concluye que existe relación entre la 

liquidez general y la rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

en la ciudad de Huaraz, 2021, aceptándose así la hipótesis alterna, en donde se 

obtuvo una correlación significativa entre la liquidez general y la rentabilidad de 

activos dado que el p-valor = ,020 < 0,05, observándose así que la empresa frente 

a sus obligaciones a corto plazo, tiene una muy buena capacidad de pago, 

asimismo el índice más alto de liquidez general fue en el mes de diciembre con un 

ratio de 40.81 veces, ya que en los activos corrientes S/ 19,488 se ve un incremento 

y en tanto al porcentaje más alto de rentabilidad de activos (ROA) fue en el mes de 

mayo donde la utilidad neta equivale al 24.70% de los activos totales. 

SEGUNDO. Para el segundo objetivo se concluye que existe relación entre 

la liquidez general y el rendimiento del capital (ROE) de la empresa FULLCONTA7 

E.I.R.L. en la ciudad de Huaraz, 2021, aceptándose así la hipótesis alterna, en 

donde se obtuvo una correlación significativa entre la liquidez general y el 

rendimiento del capital dado que el p-valor = ,020 < 0,05, en donde el índice más 

alto de liquidez general fue en el mes de diciembre con un ratio de 40.81 veces, ya 

que en los activos corrientes S/ 19,488 se ve un incremento, esto debido al aumento 

en el efectivo y equivalente de efectivo de dicho mes y una disminución en las 

cuentas por cobrar comerciales y las existencias, en tanto al pasivo corriente refleja 

una disminución de S/ 478 debido a que hubo menor pago de obligaciones, 

asimismo, el porcentaje más alto de rendimiento del capital (ROE) fue en el mes de 

mayo con un rendimiento del 25.50%. 
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TERCERO. Para el tercer objetivo se concluye que existe relación entre la 

prueba ácida y la rentabilidad de activos de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en 

la ciudad de Huaraz, 2021, aceptándose así la hipótesis alterna, en donde se 

obtuvo una correlación significativa entre la prueba ácida y la rentabilidad de activos 

dado que el p-valor = ,002 < 0,05, se observó entonces que el índice más alto de 

prueba acida correspondió al mes de diciembre con un 36.26 veces, quiere decir 

que la empresa sin lugar a duda cuenta con los recursos suficientes para cubrir a 

corto plazo sus obligaciones sin la necesidad de que la empresa haga uso de los 

inventarios, en tanto al porcentaje más alto de rentabilidad de activos (ROA) fue en 

el mes de mayo donde la utilidad neta equivale al 24.70% de los activos totales. 

CUARTO. Para el cuarto objetivo se concluye que existe relación entre la 

prueba ácida y el rendimiento del capital de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. en 

la ciudad de Huaraz, 2021, aceptándose así la hipótesis alterna, en donde se 

obtuvo una correlación significativa entre la prueba ácida y el rendimiento del capital 

dado que el p-valor = ,002 < 0,05, se puede observar entonces que la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. cuenta con recursos suficientes tanto de efectivo como 

cuentas por cobrar de esta manera logrando poder cubrir con sus deudas u 

obligaciones que son a corto plazo, cabe señalar que el índice más alto de prueba 

acida correspondió al mes de diciembre con un 36.26 veces, quiere decir que la 

empresa sin lugar a duda cuenta con los recursos suficientes para cubrir a corto 

plazo sus obligaciones, sin la necesidad de que la empresa haga uso de los 

inventarios y en cuanto al porcentaje más alto de rendimiento del capital (ROE) fue 

en el mes de mayo con un rendimiento del 25.50%. 
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VII. RECOMENDACIONES 

PRIMERO. Se recomienda a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. gestionar 

de manera óptima el cobro de sus cuentas por cobrar tanto comerciales como 

diversas, dejando en claro en el contrato las condiciones de pago estableciendo la 

fecha, informar a los clientes con unos días de anticipación que tienen un pago 

pronto a vencer, o como también automatizando y estandarizando el proceso o 

manejo de cuentas por cobrar, siendo esto fundamental que estos activos se 

ejerzan de forma eficaz para una correcta gestión de liquidez y una rentabilidad 

óptima para la empresa. 

SEGUNDO. Se recomienda a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. ampliar el 

conocimiento sobre el financiamiento y la rentabilidad realizando capacitaciones, 

llevando cursos online o presenciales, que pueden contribuir a la mejora de una 

adecuada elección para obtener un negocio rentable con opciones de expansión. 

TERCERO. Se recomienda a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. mantener 

o mejorar los recursos que cuenta en tanto a su liquidez y rentabilidad, porque si 

bien es cierto el financiamiento interno para la empresa es ventajoso, pero tiene 

sus limitaciones, de esta manera pueda así alcanzar mayor éxito ayudando a 

obtener un local propio y porque no decir, contar con expansión de negocio a nivel 

del Callejón de Huaylas, llevando a cabo campañas de marketing, desarrollar un 

plan de acción que permita garantizar la expansión de mercado y las herramientas 

que se van a utilizar para lograrlo, buscar alianzas con otros negocios del rubro de 

la empresa, entre otros. 

CUARTO. Se recomienda a la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. implemente 

medidas adecuadas para controlar bien los recursos de efectivo y equivalente a 

efectivo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas, realizando 

un diagnóstico financiero utilizando un software contable que maneje los principales 

ratios que comúnmente se utiliza para su elaboración, llevar un control financiero 

que controle los ritmos de tesorería en base a los cobros o pagos del cómo, cuándo 

y dónde se deben de realizar, entre otros, esto con la finalidad de que pueda 

subsanar falencias futuras que puedan presentarse así también ello asegure si la 
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empresa va a poder pagar de manera oportuna alguna deuda que contraiga 

previendo o anticipando así la disponibilidad de efectivo futura. 
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Anexo: Matriz de operacionalización de variables 

 

MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES 

Variables 
de estudio 

Definición Conceptual Definición Operacional Dimensión Indicadores Escala de medición 

F
IN

A
N

C
IA

M
IE

N
T

O
 

 (
V

a
ri
a

b
le

 X
) 

El financiamiento es un 
conjunto de recursos 

económicos, es decir, en 
dinero, que adquiere una 

empresa para invertir en su 
ciclo productivo y costear todos 

los elementos que necesita 
para poder vender sus 
productos o prestar sus 

servicios. Por ejemplo: capital, 
reservas, crédito bancario, 

operaciones de leasing, 
amortización, asistencia 

pública, utilidades obtenidas, 
etc.  (Herrero, 2012, pág.5). 

La variable X se medirá 
a través de la técnica de 

análisis documental. 

Liquidez general 
Activo corriente 

Pasivo corriente 
 

Razón 

Prueba ácida 
Activo corriente - inventario 

Pasivo corriente 
 

R
E

N
T

A
B

IL
ID

A
D

 

 (
V

a
ri
a

b
le

 Y
) 

La rentabilidad es la capacidad 
de la empresa para generar 

ganancias o beneficios que se 
pueden convertir en 

inversiones futuras, pasivos 
reducidos, más ganancias y 

mayor crecimiento (Diaz, 2012, 
pág. 52). 

La variable Y se medirá 
a través de la técnica del 

análisis documental. 

Rentabilidad de 
activos (ROA) 

Utilidad neta 

Activos Totales 
 

Razón 

Rendimiento del 
capital (ROE) 

Utilidad neta 

Patrimonio Neto 
 

TEMA: “EL FINANCIAMIENTO Y SU RELACIÓN EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA FULLCONTA7 E.I.R.L. EN LA CIUDAD DE HUARAZ, 2021” 



 

  
 

Anexo: Matriz de consistencia

MATRIZ DE CONSISTENCIA 

TEMA: “EL FINANCIAMIENTO Y SU RELACIÓN EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA FULLCONTA7 E.I.R.L. EN LA CIUDAD DE HUARAZ, 2021” 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES, DIMENSIONES E INDICADORES 

METODOLOGÍA 
Problema General Objetivo General Hipótesis General 

Variable X: Financiamiento 

Dimensiones Indicadores 

¿Cuál es la relación que existe 
entre el financiamiento y la 
rentabilidad de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 
ciudad de Huaraz, 2021? 

Establecer la relación que 
existe entre el 

financiamiento y la 
rentabilidad de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 
ciudad de Huaraz, 2021. 

Existe relación significativa 
entre el financiamiento y la 
rentabilidad de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 
ciudad de Huaraz, 2021. 

Liquidez general 
Activo corriente 

Pasivo corriente 
 

Enfoque de 
Investigación 
Cuantitativo 
 
Tipo de Investigación 
Básica 
 
Nivel de Investigación 
Correlacional  
 
Diseño de Investigación 
No experimental 
transversal correlacional 
 
Población 
La empresa 
FULLCONTA7 E.I.R.L.  
 
Muestra 
Estado de Situación 
Financiera y Estado de 
Resultado Integral del 
periodo 2021 de la 
empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. tomando los 12 
meses de dicho año.   
 
Técnica 
-  Análisis documental 
 
Instrumento 
-  Guía de análisis 

documental 
 
 

Prueba ácida 
Activo corriente - inventario 

Pasivo corriente 
 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIABLES, DIMENSIONES E INDICADORES 

Problema Especifico Objetivo Especifico Hipótesis Especifico 
Variable Y: Rentabilidad 

Dimensiones Indicadores 

¿Cuál es la relación que existe 
entre la liquidez general y la 
rentabilidad de activos de la 

empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021? 

Determinar la relación que 
existe entre la liquidez 

general y la rentabilidad de 
activos de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 
ciudad de Huaraz, 2021. 

Existe relación significativa 
entre la liquidez general y la 
rentabilidad de activos de la 

empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. Rentabilidad de activos 
(ROA) 

Utilidad neta 

Activos Totales 
 

¿Cuál es la relación que existe 
entre la liquidez general y el 
rendimiento del capital de la 

empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021? 

Precisar la relación que 
existe entre la liquidez 

general y el rendimiento del 
capital de la empresa 

FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 
ciudad de Huaraz, 2021. 

Existe relación significativa 
entre la liquidez general y el 
rendimiento del capital de la 

empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. 

¿Cuál es la relación que existe 
entre la prueba ácida y la 

rentabilidad de activos de la 
empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021? 

Analizar la relación que 
existe entre la prueba ácida 
y la rentabilidad de activos 

de la empresa 
FULLCONTA7 E.I.R.L. en la 

ciudad de Huaraz, 2021. 

Existe relación significativa 
entre la prueba ácida y la 

rentabilidad de activos de la 
empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L. en la ciudad de 

Huaraz, 2021. Rendimiento del capital 
(ROE) 

Utilidad neta 

Patrimonio Neto 
 

¿Cuál es la relación que existe 
entre la prueba ácida y el 

rendimiento del capital de la 
empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L.  en la ciudad de 

Huaraz, 2021? 

Identificar la relación que 
existe entre la prueba ácida 
y el rendimiento del capital 

de la empresa 
FULLCONTA7 E.I.R.L.  en 
la ciudad de Huaraz, 2021. 

Existe relación significativa 
entre la prueba ácida y el 

rendimiento del capital de la 
empresa FULLCONTA7 
E.I.R.L.  en la ciudad de 

Huaraz, 2021. 



 

  
 

Anexo: Instrumento de recolección de datos 

Variable X: Financiamiento 

 

 

 

 

 

 

VARIABLE X: FINANCIAMIENTO 

EMPRESA AÑO MES 

FÓRMULA RESULTADO 

Liquidez general Prueba ácida 
Liquidez 
general 

Prueba ácida 

EMPRESA 
FULLCONTA7 

E.I.R.L. 
2021 

ENERO 

Activo corriente 

Pasivo corriente 
 

Activo corriente - inventario 

Pasivo corriente 

 

  

FEBRERO   

MARZO   

ABRIL   

MAYO   

JUNIO   

JULIO   

AGOSTO   

SEPTIEMBRE   

OCTUBRE   

NOVIEMBRE   

DICIEMBRE   



 

  
 

Variable Y: Rentabilidad 

VARIABLE Y: RENTABILIDAD 

EMPRESA AÑO MES 

FÓRMULA RESULTADO 

Rentabilidad de 
activos (ROA) 

Rendimiento del capital 
(ROE) 

Rentabilidad 
de activos 

(ROA) 

Rendimiento 
del capital 

(ROE) 

EMPRESA 
FULLCONTA

7 E.I.R.L. 
2021 

ENERO 

Utilidad neta 

Activos Totales 
 

Utilidad neta 

Patrimonio Neto 
 

  

FEBRERO   

MARZO   

ABRIL   

MAYO   

JUNIO   

JULIO   

AGOSTO   

SEPTIEMBRE   

OCTUBRE   

NOVIEMBRE   

DICIEMBRE   

 

 

 

 

 

 



 

  
 

Anexo: Validez de instrumento 

 



 

  
 



 

  
 



 

  
 

 

 

 



 

  
 



 

  
 



 

  
 



 

  
 



 

  
 



 

  
 

Anexo: Respuesta de la Empresa a la solicitud presentada 

 

 

 

 



 

  
 

Anexo: Estado de Situación Financiera del periodo 2021 de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

 

  



 

  
 

Anexo: Estado Integral de Resultados del periodo 2021 de la empresa FULLCONTA7 E.I.R.L. 

 

 

 

 

  

 



 

  
 

 

 

 



 

  
 

 

 

 



 

  
 

 

 

 



 

  
 

 

 

 



 

  
 

 

 

 



 

  
 

 


