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Resumen

Mundialmente las empresas estan teniendo en cuenta el apalancamiento como
factor para lograr la rentabilidad de la empresa, ya que la primera hacer referencia
a un método aprovechado para incrementar las utilidades y extravios de una
financiacién, es decir viene a ser un sistema financiero afiliada con la manera de
subvencionar y de invertir, esto tiene relacién con la rentabilidad de acuerdo a los
antecedentes citados en este presente trabajo de tesis. Este apalancamiento puede
permitir que las empresas se desarrollen y mantengan ventaja competitiva y gocen

de una posicién de liderazgo en el entorno econdémico financiero de una empresa.

La actual tarea tuvo como finalidad primordial precisar como influye el
apalancamiento en la rentabilidad de la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.
en Cusco durante el afio 2010 al 2019. La metodologia que se aplico en forma
primordial fue la recopilacién de informacién de una forma ordenada analizando
datos para brindar la validez a los resultados que dieron lugar a los resultados al
momento del proceso de andlisis y estudio de la investigacion, con un tipo de
investigacion explicativa causal y descriptiva, llevando a otra investigacion
cuantitativa de disefio no aplicado de seccion transversal. Para responder a los
objetivos del trabajo, se utilizara una herramienta de recopilacion de datos llamado
cuestionario, el que se aplicara a las personas implicadas en el area contable y
financiero de la empresa, finalmente el analisis de datos se realizara con el método
estadistico regresion lineal mdltiple, dado que el objetivo es buscar la ascendencia
de variables, apalancamiento en la variable rentabilidad de la empresa transporte
BREDDE E.IR.L.

Palabras claves: “Apalancamiento operativo”, “Apalancamiento financiero”,

“Rentabilidad Operativa”, “Rentabilidad Financiera”
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Abstract

Worldwide, companies are taking into account leverage as a factor to achieve the
profitability of the company, since the first refers to a method used to increase the
profits and losses of financing, that is, it becomes an affiliated financial system. With
the way of subsidizing and investing, this is related to profitability according to the
background cited in this present thesis work. This leverage can allow companies to
develop and maintain competitive advantage and enjoy a leadership position in the

financial economic environment of a company.

The current task had as its primary purpose to determine how leverage influences
profitability in the transportation company BREDDE E.LR.L.in Cusco during the year
2015 to 2019. The methodology that was applied primarily was the collection of
information in an orderly manner analyzing data to provide validity to the results that
gave rise to the results at the time of the research analysis and study process, with
a type of causal and descriptive explanatory research, leading to another
guantitative research of non-applied cross-sectional design. To respond to the
objectives of the work, a data collection tool called a questionnaire will be used,
which will be applied to the personnel involved in the accounting and financial area
of the company, finally the data analysis will be carried out with the multiple linear
regression statistical method., given that the objective is to find the influence of the
leverage variable on the profitability variable of the transport company BREDDE
EIRL

Keywords: Operating Leverage, Financial Leverage, Operating Profitability,

Financial Profitability
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I. INTRODUCCION

A nivel mundial las empresas estaban ligadas a invertir en bienes y/o servicios
buscaron competir en el monopolio del mercado, teniendo en cuenta que las
competencias entre las empresas para desarrollar y mantener ventajas tienden
a permitir que gocen y mantengan una posicion de liderazgo en el entorno

econdmico - social, mencionamos.

Ambito Internacional. El planteamiento de Xu & Liu, (2022) sobre el
comportamiento de cancelacion de pedidos dependiente del tiempo afecta el
funcionamiento de la plataforma de viajes y el rendimiento general del sistema
de transporte. Para los autores esparioles Adrian, et al,.(2022) resumen que en
estos afos la totalidad de empresas MiPyme sufrieron con el argumento de
liquidez y su rentabilidad estaban asociadas con la inestabilidad, viendo como
una necesidad de crecimiento ver sus ingresos de una manera mas contable
mensualmente para realizar una financiacion a terceros mediante un
apalancamiento a corto plazo y poder tomar ese riesgo con temor, en este caso
también los autores Nina, et al,.(2021)propusieron que la crisis econémica
cre0 una incertidumbre y desconfianza aun mas con el tema del Covit 19 que
causO tremenda recesion econémica a nivel mundial, comenzaron a ver
iniciativas para invertir el capital y poder decidir sus gastos a organizaciones y
propésitos que originen una colisién social y econdémico, por lo que los
inversionistas priorizaron la obtencion de la rentabilidad econémica de sus
empresas, en cuanto a otros autores estadounidenses Soriano,et
al,.(2021)concluyeron que la competencia en el mercado tenian sus ventajas
como desventajas, por lo que fue un riesgo que se corria al aplicar la
rentabilidad empresarial y su liquidez en estos tiempos de recesion econdémica
mundial, por otra parte el punto de equilibrio es indispensable segin los
autores de El Caribe Arévalo Casallas & Arias Suarez, (2021) en cuanto al
equilibrio fue un término utilizado para definir en momento en que la empresa
cubrian sus variables y costos fijos como se explicé lineas arriba los ingresos

soniguales a los egresos y no existe pérdida alguna, en el caso de las variables



el ecuatoriano Espinoza Freire, (2019) se defini6 como cualidad, siendo

cambiante como causa o efecto del problema.

Ambito Nacional. Los economistas de Bagua Ostos & Hamann,.(2021) se
basaron en el estudio de Great place to Works — GPTW(2015-2017) cémo
trabajar en el Peru y llegar a ser mejores empresas, pero esto se vio limitado
debido a las pocas oportunidades de surgimiento y la cantidad de empresas
competitivas que invierten bastante capital y su produccién es limitada por lo
gue vio baja la posibilidad de invertir, Por otra parte también se toma en cuenta
al autor tacnefio Chambi Condori,.( 2020)sugiri6 que hay implicancias que
ejercian las variables en cuanto a rentabilidad viendo un aspecto negativo
debido a la inflacién, moneda de divisas, la tasa de interés que variaron debido
a la crisis mundial que estdbamos atravesando en estos tiempos debido a la
pandemia y sus secuelas, surgié otra preocupacion para el autor trujillano
Alvarado Alva,.(2019) con el llamado "Efecto de apalancamiento” hubo un
problema en cuanto a la moneda estadounidense el dodlar y la variacion de
cambio puesto que en su repentino e intermitente cambid y solidez los
empresarios vieron una perplejidad para la economia peruana y el temor de
invertir capital con terceros sacrificando su capital por completo el aumento de

costo para que las ganancias se disminuyan.

En el ambito local de acuerdo al reporte de clasificacion del diario EI comercio,
(2021) donde se realiz6 un estudio de apalancamiento el afio 2019, la obtencién
de recursos proveniente de la venta de activos que no estaban considerados
en la empresa fueron utilizados y asi redujeron su deuda, tomando en cuenta
los riesgos que corrian puesto que estdbamos en época de pandemia y aun asi
corrieron ese riesgo de endeudamiento. La crisis que generd el COVID-19 fue
mayor que la proyectada, afectando la recuperacion esperada de la Empresa a
partir del 2021 y repercutiendo en sus indicadores de rentabilidad vieron que
no era factible, en otro reporte del Diario El Peruano(2021)Consideraron que
un analisis de suficiencia de capital expuestos a riesgo las empresas del ambito
nacional y local en el sistema financiero debian complementarse por un andlisis
de apalancamiento, ya que al introducir un ratio de apalancamiento limitaban

la progresion de los efectivos en las compafiias. En el caso de la Caja Cusco



segun (Alarcén & Mamani, (2018) tomaron referencias de los periodos (2015-
2017) precisando que la tasa del interés de los microcréditos fue mayor que la
rentabilidad, siendo su utilidad obtenida del financiamiento minimo o casi nada
por lo que las empresas vieron al endeudamiento como riesgo y decidieron no

optar por ello. Con lo anterior citado, se llegé a formular la siguiente pregunta:

¢, Como influyd la rentabilidad en el apalancamiento de la empresa Transporte
BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 al 2019? ¢CAmo incluyo la
rentabilidad financiera en el apalancamiento operativo con la empresa
Transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 a 2019? ¢Cdmo
influyé la “rentabilidad” en la economia el apalancamiento operativo con la
empresa Transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 a 2019?
¢, Como influyd la rentabilidad de las finanzas el apalancamiento financiero con
la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 a
2019 ;Coémo influyd la rentabilidad econdémica en el “apalancamiento
financiero” con la empresa Transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el
afio 2010 a 20197

Se justificd, porque fue indispensable tomar en cuenta el analisis primeramente
de la competencia que existieron entre empresas de transporte, llevo a realizar
el desarrollo de su economia empresarial, las actividades empresariales, por lo
gue las ofertas y demandas estaban a la orden del dia, eso lo convirtié en un
mercado de competitividad, que luchaban ante la preferencia del usuario y
tenian que estar en continua innovacion la tecnologia y confort. Los clientes o
usuarios sentian la necesidad de ser mas exigentes en cuanto a calidad de
servicio por lo que cambiaban muy rapido en cuestion de preferencia de
empresas de transporte. Existe mucha demanda en el sector transporte y cada
vez mas exigente a calidad y servicio, las empresas de transporte tenian como
vision el de incrementar sus utilidades y crecer en el mercado con mas flotas a
diferentes destinos del pais, era necesario llegar a un punto de equilibrio en
inversién, rentabilidad y calidad de servicio, era necesario una adecuada y
completa gestion empresarial, metodolégicamente se utilizaron como
herramienta de informacion las entrevistas y encuestas, para poder percibir la

informacion imprescindible para poder desarrollar el trabajo de investigacion,



econdmicamente, se considerd necesaria la aplicacion de APALANCAMIENTO
EN LA RENTABILIDAD DE EMPRESAS DE TRANSPORTE, para asi recuperar
a sus clientes en cuanto a preferencias en el ambito transportista y asi mejorar

su rentabilidad econémica.

Teniendo como finalidad establecer ¢como influye en la rentabilidad en el
apalancamiento con la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco?
durante el afio 2010 al 2019.; asimismo ¢coémo determinaron los objetivos
especificos, si el “Apalancamiento Operativo” influyé significativamente la
‘Rentabilidad Financiera” en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.en
Cusco durante el afno 2010 al 2019?7.Se establecid si el “Apalancamiento
Operativo” influyé significativamente en la productividad econdmica en la
empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 al
2019.Establecer si el apalancamiento financiero influyd significativamente la
rentabilidad financiera en la empresa de transporte BREDDE E.LLR.L. en Cusco
durante el afio 2010 al 2019. Establecer si el apalancamiento financiero influye
significativamente en la productividad econdmica en la empresa de transporte
BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 al 2019. En la rentabilidad
financiera el apalancamiento contribuyé considerablemente en la rentabilidad
con la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010
al 2019. Contribuyé considerablemente el apalancamiento operativo en la
empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 al
2019.El' “Apalancamiento Operativo" contribuyd considerablemente en la
productividad econdémica en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019. En la productividad financiera el
apalancamiento financiero contribuyd considerablemente en la empresa de
transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio 2010 al 2019. Contribuyd
considerablemente a la productividad econdémica el “Apalancamiento
financiero" en la empresa de transportes BREDDE E.LLR.L. en Cusco durante
el afio 2010 al 2019



Il. MARCO TEORICO

Antecedentes Internacionales. Para el autor austriaco Collazzo, (2022) El propdsito
es conseguir la interaccion de la responsabilidad social corporativa, Se desarrolla y
prueba un modelo con tres constructos de segundo orden, en una muestra de 325
gerentes de empresas manufactureras del Ecuador, utilizando métodos
cuantitativos y transversales. En Madrid el autor Prieto (2021) en su 20° edicién nos
plante6 de una manera general sobre el Derecho financiero y tributario,
centrandose en el principio de la buena administracion y los efectos que causé la
pandemia del covit 19, el principio de la estabilidad presupuestaria, del modo directo
e indirecto una importante actividad econémica a nivel mundial, “ El epiteto de las
finanzas acostumbra ser implementado para aludir al universo de las ganancias,
fundamentalmente a aquellos relacionados con operaciones del capital distintas a
las inversiones reales”, en el caso del autor colombiano Mello, (2021) el
presupuesto es el acto juridico presintiendo que los ingresos autorizados en su
recaudacion y la fijacion de los gastos, autorizando también su ejecucion, para un
ejercicio econémico determinado. Es un Derecho Administrativo el estudio de los
organos de control del Estado en cuanto a la actividad de ordenacion de gastos y
de pagadores, y los actos juridicos de efectuar este control utilizaran las normas de
contabilidad publica y técnica econémico financiera, en Barcelona Freseda, (2019)
propone acerca del apalancamiento operativo, ¢,qué es apalancamiento operativo,
para qué nos servia. Nos manifiesta que aquellas compafias que no determinan
una rentabilidad con sus inversiones en anuncios e intuyen que han desperdiciado

mucho dinero en el aspecto de la publicidad.

Antecedentes nacionales. Segun el autor Meza,(2020) afirma sobre
endeudamiento, en estos Ultimos afios en Comas ofrecié el mejor entorno de
negocios en lo que es micro finanzas, actualmente era un mercado competitivo e
innovador y propuso una amplia escala de ofertas de financiamiento a las MYPES
por la cantidad de entidades micro financieras que estaban en incremento a nivel
nacional, ademas las instituciones no reguladas brindaban ofertas crediticias al
sector MYPE, en las cuales no se registran en la informacion de la central de riesgo,

siendo causa principal por las que las MYPES, y obtuvieron mayor acceso para



conseguir créditos al sobreendeudamiento, para el autor Chiclayano
Cartagena,(2021)presumié que las personas en su mayoria no tenian conocimiento
por lo que indico ¢ qué es el apalancamiento financiero?, sin embargo, esto pudo
ser una buena herramienta para lograr una mejor posicién econémica. Por lo que
tendrian opciones de inversion que pueden eliminar riesgos y que a nivel nacional
e internacional. Aunque, la manera de aportar un capital propio y un crédito no era
suficiente para decir de apalancamiento financiero. El principal objetivo de esa
inversion era que sea rentable con el tiempo. Para los autores tacnefios Esteban
& Ichpas, (2020) comentaron que, las empresas industriales buscaban la manera
de minimizar sus costos o gastos para asi lograr un incremento la utilidad de sus
accionistas. ya que los empresarios buscan mayor rentabilidad con mayor beneficio
en un corto tiempo, en cuanto al endeudamiento se realiz6 un andlisis minucioso
en cuanto a lo financiero econébmico de manera oportuna. Cartagena, (2021)
presumié que las personas en su mayoria no tenian conocimiento por lo que
indico ¢ qué viene a ser el apalancamiento financiero?, en cambio, esto pudo ser un
instrumento para conseguir una mejor posicion econémica. Por lo que tendrian
opciones de inversion que pueden eliminar peligros a nivel nacional e internacional.
No obstante, la forma de proporcionar un capital peculiar y un crédito no era
autosuficiente para decir de apalancamiento financiero. La meta principal fue una
inversion que fuese rentable con la coyuntura. Segun los autores tacnefios Esteban
& Ichpas, (2020) comentaron que, las empresas manufacturas buscaban la forma
de minimizar sus costes 0 gastos para poder lograr un aumento en su utilidad de
los accionistas. Debido a que los inversionistas indagan una maxima rentabilidad
con gran beneficio en un minimo tiempo, sobre el déficit, se realiz6 un estudio
contencioso en lo financiero, econémico de una forma oportuna pudiendo tomar y
establecer si la deuda que van a asumir seria favorable para la rentabilidad indicada

y ventajosa.
Antecedentes nacionales.

Bravo (2018), presentd la Investigacion de tesis de pregrado llamada:
‘Apalancamiento y rentabilidad en empresas metalurgicas registradas en la
superintendencia del mercado de valores, periodo 2015-2018” para conseguir el
titulo de CONTADOR PUBLICO en la Universidad César Vallejo. tuvo como



finalidad, la tesis es establecer la relacion que existio entre apalancamiento y
rentabilidad en empresas metallrgicas registradas en la superintendencia del
mercado de valores, periodo 2015-2018. Para esto se utilizd los estados financieros
de las empresas en estudio. La clase de investigacion fue cuantitativa con un nivel
de tipo explicativa y disefio no experimental. Los resultados principales de esa
investigacion es que se logré determinar que existio relacion entre apalancamiento
y rentabilidad en empresas metallrgicas registradas en la superintendencia del

mercado de valores, periodo de 2015-2018.

Pablo (2019), presenté la investigacion de tesis de pregrado llamada:
“Apalancamiento y Rentabilidad en Empresas de Desarrollo de Pequefa vy
Microempresa Registradas en la SBS Lima, Periodo 2016-2018” para conseguir el
titulo de CONTADOR PUBLICO para la Universidad César Vallejo. El objetivo de
esta tesis fue determinar la relacion entre apalancamiento y rentabilidad de en las
Empresas de Desarrollo de Pequefia y Micro Empresas registradas enla SBS lima,
periodo 2016-2018. De acuerdo al andlisis de los estados financieros se logré
determinar que no hay dependencia entre la razon de apalancamiento financiero y
rentabilidad econdmica en empresas de Desarrollo de Pequefia y Microempresa
Registradas en la SBS Lima, Periodo 2016-2018.

Castillo (2017), Presentd su investigacion titulada “Apalancamiento y Rentabilidad
en las empresas industriales que cotizan enla BVL, periodo 2014-2015”, tuvo como
visor comun determinar si se relaciona el apalancamiento operativo y la rentabilidad
econdmica en las compaiiias industriales que estiman en la bolsa de valores de
lima (BVL) periodo 2014-205. Esta investigacion emple6 un tratamiento cuantitativo
y de caracter basico-pura, planteamiento no experimental, corte longitudinal, se
trabajé con una poblacién de 38 empresas y un prototipo de 19 organizaciones que
tasaron en la bolsa de valores de lima, su técnica que se empled Revision
documentaria, se concluyd que para el objetivo planteado en los resultados
muestran que no habia relacion en apalancamiento operativo y la rentabilidad

econdmica porque su valor era de 0.388 mayor a 0.05.



Fundamentacion tedrica

Apalancamiento: para la economista espafiola Trenza (2022) manifestd6 como
objetivo del “apalancamiento operativo” era aumentar la rentabilidad corrigiendo la
organizacion de gastos netos, definiéndose como el predominio de la gravedad que
tienen los gastos obligatorios sobre los gastos generales de la empresa, cuando
este prominente, ejerciendo como magnitud tanto en disminuciones como en
utiidades. Para el autor Cartagena (2021), a la mayoria de personas se les tuvo
que instruir acerca del apalancamiento refiriéndose al endeudamiento sin tocar el
capital propio de la empresa, siendo una excelente herramienta para tener acceso
a patrimonios exteriores e intensificar su productividad con la finalidad de
satisfacer un retorno a su rentabilidad, siendo una determinacion permitiendo una
deuda con terceras personas, por lo que fue importante saber cémo se utilizaba y
cuales eran sus desventajas, a continuacion, se menciond: las desventajas del
apalancamiento, para los espafioles Adrian, et al,.( 2022) indicaron que, a maximo
productividad, puede que también tengan mayores pérdidas a través de derivados
financieros, esto quiso decir que mientras mas deuda tengas, mayor sera el
apalancamiento llevando a enormes retribuciones de intereses sobre el
endeudamiento, lo que afecta perjudicialmente a las ganancias. Debido a que hay
una relacion entre su propio capital y el crédito que haya obtenido en alguna entidad
financiera, para el autor argentino Milanesi, (2021) sostuvo que una evaluacién en
donde los riesgos y fundamentos de valor son incluidos en flujos proyectados
siendo los riesgos contenidos en las tasas y poder adquisitivo se vera en caso no
se aplique bien el apalancamiento, la finalidad de este proyecto fue, estatuir la
produccion y como punto de partida cuando la empresa origina utilidades por
intermedio de un estudio de costos, el cual sirvié para implantar el apalancamiento
operativo y calcular los resultados de la cantidad de boletos vendidos para poder
cubrir costes de explotacion (costos fijos que nos proporcionan las variables, sin
tomar en cuenta los costos financieros, para ello la propuesta de los autores
ecuatorianos Cajas, et al.(2022)indican que el BAIT ayuda a sumar los resultados
de las actividades con los resultados financieros, haciendo la desigualdad entre los

ingresos y costes que se refieren con las diligencias de la empresa.



Tipos de apalancamiento: Para el autor Freseda, (2019) Apalancamiento financiero
quiso decir aumentar el capital con el que dispones actualmente para poder invertir
con un dinero prestado. Siendo una tactica que permitio utilizar un endeudamiento
con terceras personas, Grado de apalancamiento financiero, utilidad operativa antes

de interés o impuestos, Utilidad por accion.

“Apalancamiento Financiero”. esta formula estuvo representada por la comisién en
donde brinda mayor extensién o sintetiza el beneficio econémico por cada 1% de
crecimiento del rendimiento operacional, para que acontezca una oportunidad se
tomo la UAIl'y se le restaron los intereses y los dividendos referentes. Por lo tanto,
si queremos determinar el porcentaje en el que se incrementd la UPA ante un
incremento de la UAII, entonces se multiplico la el GAF*incremento UAILSi se divide
el 100% GAF, se obtuvo el incremento que tendra la UPA en caso de duplicar la
UAIl. El apalancamiento financiero es: La posibilidad de subvencionar y perpetuar
las ganancias de activos sin la estipulacion de cuantificar con capitales especificos,
siendo la inferencia que ocasiona el déficit en la rentabilidad de los bienes
pertinentes. La posicion inevitable para que se efectle el 24 apalancamiento se
modifica en las utilidades de la variabilidad sea superior que el tipo del beneficio de

los compromisos. Cérdoba, (2014, p. 21)

Utilidad Operativa

Apalancamiento Financiero = —— :
Utilidad antes de los impuestos

Apalancamiento Operativo: Para el trujillano Alvarado, Alva, (2021) El efecto de
“‘Apalancamiento Operativo (Costos operativos fijos de la empresa)” Vendria ser la
tactica que permitira transformar los gastos fijos garantizando que a principales
condiciones de rendimiento se disminuya el gasto por individualidades producidas.
Sosteniendo el proposito que se pretende alcanzar sustituyendo costos variables por
costos fijos por el perfeccionamiento de los recursos y de esta manera incrementan
su rentabilidad, la féormula del apalancamiento operativo: “Nivel de apalancamiento
operativo “=GAO y el margen de contribucion = MC, productividad anterior a
impuestos e intereses = UAI. Segun Cordoba, (2014, p. 16). Profesa que el
apalancamiento operativo es una medida de enfrentamiento en donde se manifiestan
la utilidad operacional cuando las corporaciones incrementan sus demandas por la

transposicion de expeditos fijos 0 en procedimiento, al desplazar la produccion de



trabajo, ¢qué es gasto de funcionamiento por devaluacion o costo fijo?, la
preparacion de costes de la corporacion sufre transformaciones que perjudican el
nivel de las productividades operacionales. Por otra parte, para el autor italiano
Cincinelli, (2021) establece que al finalizar el brote del COVID-19 ha experimentado
el sistema de apalancamiento financiero chino, en particular los servicios financieros

dando un buen resultado.

Margen bruto
Utilidad Operativa

Apalancamiento Operativo =

La férmula se interpreta: para diversa etapa de aumento en demandas a partir de
(X) unidades producidas, la utilidad operativa antes de beneficios e impuestos UAII,
se incrementardn en (x) unidades. Para calcular el GAO la empresa puede
aumentar (X) la utilidad operacional por cada 1% que sea capaz de aumentar el
nivel operacional, en caso la empresa quisiera duplicar su utilidad operacional,
simplemente tendria que incrementar en un x% su nivel operacional a partir del

lugar donde esta en la actualidad.
Apalancamiento econémico,

Apalancamiento total o combinado. Para la mexicana Hernandez Loépez,
(2019) Este tipo de apalancamiento viene a ser potencialmente la combinacion de
todos los apalancamientos y la utilizacion de los costos fijos, operativos
incluyéndose los inversionistas, se desempefia para incrementar los resultados en
la variacion de las ventas, en este caso seria el de los pasajes, ante las utilidades
por accién de la empresa, logrando un cambio en ventas y grandes utilidades para

la empresa, se menciona la siguiente formula:
Figura SEQ Figura \* ARABIC 1.
Grado de apalancamiento

GRADO DE
APALANCAMIENTO

( OPERATIVO 3 ( FINANCIERO |

BE
BN

MC

A ="

GAF =
K

Nota. Apalancamiento Total - ABCFinanzas.com
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Punto de equilibrio. La economista mexicana Cabrera, (2020) propuso que los
ingresos son iguales a los importes netos de elaboracion y calculo. Para poder
producir el punto de equilibrio fue necesario que las empresas evallen su
rentabilidad, siendo las ganancias obtenidas que contribuirdn a cubrir los gastos
generales de la empresa, siendo una forma de saber cuanto necesitaba producir
para generar ingresos, sabiendo la desigualdad a través de ingresos de la empresa,
menos sus variables de gastos de produccion. En este caso la discrepancia a traves
de la magnitud de ventas y los costes variables a la produccion se le resta los costes
variables de operacién da como resultado la colaboracion marginal total y es esta
con la que cuenta la empresa. Para los autores, Zhang, et al, (2019)interpretan que
el analisis de datos ayuda a las personas a emitir juicios para tomar las medidas

adecuadas. Se tiene la siguiente férmula:

Figura 2.

Punto de equilibrio

PUNTO DE EQUILIBRIO
CF pts. . VENTAS (Precio)

P —-CV mom /> COSTOTOTAL

P(x)

P.E. =

v{y"“ Costos Fijos

CF Costos fijos
Fa Precio unitario

x Produccién

C1V  Costos variables unitarios

Nota. math ayudas,2019

En conclusiones los Costos fijos, para el economista limefio Contreras, (2021) indica
gue son los costos que siempre se tienen que pagar, autbnomos de los que
gestionando o expendiendo ya sea manufacturas 0 encargos convirtiéndose
incrementos para la produccion de tu empresa y Mejorando la calidad, dependiendo
de las variaciones que afecten al volumen del negocio, siendo aquellos costos que
estan vinculados abiertamente con la productividad de tus prestaciones o

manufacturas.
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Rentabilidad: “La rentabilidad” es un beneficio que se genera por la utilizacion de un
financiamiento, por otro lado, produce las ganancias econdmicas al utilizar diversos
recursos. Segun los autores estadounidenses Kang & Miller, (2022). Plantean
comprender los efectos marginales en el desempefio de una empresa en términos
de retorno de la inversiény capitalizacion de mercado. “La rentabilidad” es la dimension
de productividad con que la empresa administra sus recursos. “La rentabilidad” vincula
una variable afluente relacionada en representacion de la entidad, con una
reformable reserva conexionada a los recursos empleados (por ejemplo, los bienes
o el capital). En consecuencia, “la rentabilidad” nos indica como ha gestionado la
empresa del patrimonio que se le han confiado o los recursos que controla. Ramirez
et al., (2015, p. 47)

Para la economista espafiola Trenza, (2022) la rentabilidad es una de las metas que
tiene una empresa el de cuidar el beneficio que brinda diariamente, con la meta
financiera ya que depende de ello la existencia de la empresa, la rentabilidad juega
un papel muy importante que es la rentabilidad y su capital en un tiempo definido,
para ganar mas dinero tienes que hacer crecer tus beneficios, para ello realizaremos
la siguiente formula: Por ejemplo: Rentabilidad en peso sobre ventas en caso tengan
una rentabilidad del 0,05 significa que por cada sol que vendes, seria 0.05 sol es
ganancia, Rentabilidad en porcentaje: Si las empresas de transporte tienen una
rentabilidad del 5% significa que de cada 100 soles que vende, 5 soles son
ganancias. Partimos de la formula del calculo del beneficio incluiremos en la
rentabilidad, asi es como podremos afectar a su crecimiento. Ingresos
(ventas)Gastos, en este caso tendremos 03 opciones: Aumentar ingresos, reducir
costos, aplicar la combinacion de ambas, aumentar ingresos, como calcular las

ventas de las empresas, Ventas= cantidad x precio.

La rentabilidad econémica: es la verificacion de las inversiones que se ha realizado
en la empresa, en esta se obtiene beneficios que obtiene la empresa en un tiempo
determinado. Es el rendimiento del activo, es decir, de las inversiones totales de la
empresa. Muestra la relacion existente a través del beneficio antes de intereses e
impuestos (BAIl) o beneficio bruto y el activo total. También se conoce la rentabilidad
econdmica con las siglas ROI Risco, (2013, p. 243)
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Beneficios bruto
Activo Total

Rentabilidad econdémica =

Rentabilidad Financiera: La rentabilidad financiera implica la verificacion de la
rentabilidad extraida por la inversion del patrimonio neto, muestra el retorno de los
Costos-beneficios para los accionistas los que seran los proveedores del capital
aportado y que fueron considerados como ingresos fijos. “La rentabilidad financiera,
es el vinculo entre el rendimiento neto (con los intereses y los impuestos ya
descontados) y los recursos propios (capital y reservas), se la conoce también por
las siglas ROE” Risco, (2013, p. 244). Por su parte los autores checoslovacos
Popesko, et al. (2021). Tomaron referencias de los autores Andrade, et, al (1999).
sobre el método del costeo basado en actividades para el analisis de rentabilidad de
lineas individuales de buses en una empresa de transporte interprovinciales masivos
de tamafio medio en la Republica Checa, este método también puede utilizarse en

la empresa de transportes BREDDE E.LR.L, para su asignacion de costes.

Beneficios neto

rentabilidad financiera = - -
Patrimonio

Para aumentar la cantidad de ingreso (ventas): vender mas a tus clientes, vender a
nuevos clientes, vender a nuevos mercados, innovar productos que vas a mostrar al
publico, incrementar precios, actualizando tarifas, incorporando mejoras que
justifique tu incremento de tarifa. Para ello es necesario que tengas cuidado puesto
gque debes hacer una prevision del incremento de tus gastos el cual puede provocar
el crecimiento en ventas fijando tantos costos fijos como variables. Analiza cual seria
tu estructura productiva y su maximo nivel alcanzado, si estas a su limite, crecer en
ventas no sera factible con la estructura de coste actual. Reducir costes o costos; La
optimizacién de tus costes es la esencia para alcanzar el limite en rentabilidad ya
que ahorrar en costes del 1% automaticamente es el 1% de crecimiento de tu
rentabilidad. Aligerando la estructura de costes fijos o indirectos para ser mas
flexibles ante cambios del entorno. Para optimizar los costes se tiene que tener en
cuenta lo siguiente: No incluir tus gastos personales con los de la empresa; Tener
en cuenta preguntas antes de hacer gastos innecesarios ¢ Realmente es necesario

este gasto para la empresa? Eliminar gastos pequeiios; Evitar gastos contratados de

13



mucho tiempo atras que ni recuerdan que tiene que dar de baja servicios que la
empresa ya no utiliza, Conseguir proveedores mas eficientes que brinden rapidez,
Deshacerse de las existencias de almacén que tenga mas de 1 afio de antigliedad,
reducir los descuentos aplicados y que solo sean por fechas especificas, negociar
los precios, negociar sus condiciones y plazos de pago, Incrementa a tus
proveedores, conseguir precios mas competitivos, consigue productos innovadores,
automatiza procesos, empezar a digitalizar tu empresa, invierte en una moderna
tecnologia que sea eficiente, segura, productiva y sobre todo ecoldgica, conversar y
pregunta a tus empleados una manera de mejorar con ideas ellos pueden apoyar y
su opinién es relevante, hacer mucho mas eficiente el sistema productivo, capacitar
a tu personal para mejorar su productividad, Crear un sistema retributivo variable,
segun el beneficio. Asi mismo, especializarte en lo que realmente uno es eficiente
asi aportara mas en la empresa, profesionaliza los departamentos externalizando:
finanzas, recursos humanos, personal, etc. Finalmente aplica una estrategia
financiera en tu empresa de una forma continua sobre los ingresos y gastos para
tener un control notando la positiva evolucion de tu empresa en conjunto.
Incrementar las ventas con estrategias: Para ello hacer un seguimiento mensual de
la evolucion de tus ventas ya que el cumplimiento de tus obijetivos trazados para
cada mes, analizando si hay variaciones a las estipuladas. En caso no estés
consiguiendo los objetivos trazados, se debe cambiar inmediatamente de estrategia
por eso es que debes hacer un seguimiento continuo en tus finanzas. En caso de
sobrepasar los objetivos, debes ajustar un incremento haciendo un estudio sobre por
qué fallo el calculo. Reducir los costes con gestion financiera, haciendo seguimiento
en los gastos ya que no puede haber una partida de gastos que no s e sepa por qué
ha aumentado este mes. Siempre se debe cumplir los objetivos fijados e incluso
trabajar en su reduccion de modo permanente. Hacer méas efectiva la reduccién de
costes que el incremento de ventas ya que tiene relacion directa con el beneficio.
Por ejemplo: aumentar ingresos se tiene que incrementar ventas, aumentar costos,
asi aumentas el beneficio. Reducir costes o gastos: Como efecto directo sobre el
beneficio, incrementar ventas, reduccion de costes, aumenta el beneficio, por otra
parte, el incremento de ventas requiere un mayor esfuerzo, por lo que un incremento
de ventas lleva a un aumento de los costes variables incluso los costes fijos, reducir

costes tiene un efecto sobre el beneficio de la empresa y no el incremento en ventas.
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Por consiguiente, toda reduccion en los costes es un incremento directo de tu
beneficio. Siempre hay que crecer en ventas para no perder espacio en el mercado
y asi mejoraras tu competitividad, pero al hacer crecer tu beneficio lo mas coherente

es optimizar la estructura de costes totales.

Retorno de inversion ROI. La economista brasilefia Amértegui, (2022) tiene como
concepto al, definiendo como los indices mas importantes en la economia apoyando
a la rentabilidad del capital que se invierte, por lo que en los indices de contabilidad
es muy importante y su valor de los denominados DuPont, siendo el indicador
econémico mas usado y remoto en el mundo, al calcular este valor como producto
de los créditos margen de beneficio. El ROl se emplea para valorar la aceptacion de
una empresa desde la perspectiva de la inversion del capital total, Cuantificando el
valor, la eficiencia investigando al capital dentro del periodo contable, también se
utiliza referencialmente calculando el valor en forma de rendimiento de capital que
se invierte y sirve como valor para lo siguiente: Estimar las metas de inversion,
comparar los proyectos de inversion, analizar las areas comerciales. Por otra parte,
economista Rubio, (2020). menciona que el tiempo de realizar un verdadero andlisis
financiero ROI, es a través del andlisis de casos, Deducir y descifrar los estados
financieros, Establecer la rentabilidad, para la toma de albedrio aproximado al
marketing de la empresa y desarrollar competitivamente, al mismo tiempo que se
establecen utilidades y prestaciones atrayentes para los clientes. Para calcular el
ROI. Se aplicaron los cuadros dependiendo el rendimiento del capital en el periodo
contable de inversiones determinando un area en particular de la empresa. Formula

para calcular la rotacion del activo:

ROI= ventas netas x beneficios
- Capital total ~ventas netas

X 100 = beneficios x 100

capital total

ROE. Segun el autor espafiol Calvente, (2021) Es uno de las ratios mas usados por
los analistas financieros mide la rentabilidad, para calcular se divide el beneficio neto
producido por la empresa en cuanto a sus bienes. Se toma la determinacién por la
minima eficacia en funcion de costos que el inversionista requeriria para poner en
peligro su inversion en el capital de la empresa. Para cuantificar los resultados

economicos de una empresa, debemos distribuir las ganancias netas entre el
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patrimonio neto. Por otra parte, los autores espafioles, Sousa & Carro, (2010) se
basaron en la crisis que duré 5 afios que sufri6 Cantabria en Espafia, calculado
conforme a la utilidad integral con la utilidad neta., el cual les sirvié de mucha ayuda
asi pudieron ver el beneficio que habian obtenido en relacion a su capital las

empresas. A continuacién, la formula

Beneficio Neto
ROE =

Fondo propio

Flujo de caja: Segun el Limefio Rigail, (2021) utilizo la metodologia de Damodaran
(2005) acerca del valor de una empresa utilizando el (FCF). Flujo de caja libre, es
el efectivo libre con el que tiene una empresa, una vez realizada la reinversion en

activos fijos como también operativamente los fondos patrimoniales.

Para el Chiclayano Dobafo, (2019) ROA, fue la valoracion de los activos
financieros para reducir la renta, determinando la sostenibilidad de una empresa
generando utilidades Se obtuvo distribuyendo la ganancia neta por los activos.
ingresos netos entre patrimonio neto. Para el autor indonesio, Endang Tri, (2014).
Establece que el propdsito es observar el resultado de Rentabilidad sobre activos,
Rentabilidad sobre capital, margen de utilidad neta, relacién de deuda a capital y
relacion actual hacia el crecimiento de los ingresos ya sea simultanea o

parcialmente en empresas especialmente en las empresas automotrices.

Para el autor Chalaco Rodriguez., (2021) ROCE es el rendimiento a largo plazo
de la empresa que hace uso de su capital informando el beneficio generado por
cada divisa que se convirtié (Return On Capital Employed). siendo la rentabilidad
exigida del capital empleado indicando la ganancia que genera la empresa. Para
el aleméan. Becker, (2022). Con este articulo (ROCE) se somete a un examen
esquematico el rendimiento del capital empleado como indicador clave de una

gestion sostenible orientada al valor. Para el aleman Hartmut, (2022).

Sostiene que los principales indicadores para poder verificar el capital son Los
posibles nodos raiz en los sistemas de indicadores de rendimiento son el
rendimiento de la inversion (ROI), el rendimiento del capital empleado (ROCE) y

el valor econémico agregado
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lll. METODOLOGIA

El autor Cohelo, (2020) manifestd que la metodologia viene a ser el conjunto de
técnicas y procedimientos en una forma sistematica y ordenada para poder realizar
estudios por etapas, siendo fundamental para el trabajo de los investigadores
consiguiendo con instancias de forma ordenada y analizando los datos, la funcion
de la metodologia fue brindar validez a la eficacia que se alcanzaron en el desarrollo

de observacion y examinacion de la investigacion.

3.1. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion

La investigacion fue basica - descriptiva segun el autor mexicano Hernandez
Sampieri, (2010), por ello se aplicaron encuestas para describir de mejor manera
los datos estadisticos para la base de datos. Asi mismo, Arbaiza, (2014) mencioné
en una investigacion descriptiva proporcionaron una base de conocimiento que se
llevd un enfoque cuantitativo. Interpelacion de analisis, evidenciar hipétesis
estipuladas anticipadamente, es frecuente la utilizacion de estadisticas (Diaz, 2011,
pag. 15). Entonces, el enfoque de investigaciéon fue de estudio cuantitativo, por el
compendio y el analisis estadistico para replicar las interrogantes de la
investigacion y de esta manera comprobaron la hipétesis y la confianza en la
medicion aritmética, el cual se utilizd la evaluacion de la informacion desde un
aspecto matematico para poder comprobar con veracidad los estandares de la
conducta de la poblacién. Hernandez., (2012) un estudio de tipo correlacional tuvo
como determinacién cuantificar el conocimiento avanzado de correspondencia o
agrupacion que existe entre dos 0 mas conceptos o variables. Por otro lado, de
acuerdo a Hernandez, et, al. (2014) los pensamientos automaticos fueron por
encima de la abstraccion o manifestaciones. La intencion de esta investigacion se
focalizO en expresar por qué ocurre un acontecimiento y en qué situaciones se

suscitan, por qué dos o mas inconstantes estan relacionadas
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Disefio de la investigacion

Segun los autores Palella & Martins, (2010) el disefio de la investigacion se realizd
sin modificar ninguna variable, por lo que fue disefio no experimental, los
investigadores en este caso no sustituyen las variables independientes, se
presentaron los hechos tal como fueron en un tiempo determinado, tiempo después
fueron analizados. Por lo que en este disefio de investigaciébn no se construyeron

situaciones especificas y se observaron las situaciones existentes.

3.2. Variables y operacionalizacion

Variable independiente: Apalancamiento Operativo

Definicién operacional. Para el ecuatoriano Espinoza Freire, (2019) basandose
en la investigacion de Avalos(2014) plantea que la variable de operacionalizacion
interviene como causa Y efecto para el apalancamiento operativo fueron los costos
fijos y variables, el cual se identificaron desde el planteamiento del problema, por
consiguiente, las variables forman parte esencial desde el momento en que se
define el problema, por lo que comprendié que la operacionalizacion de variables
fueron descomponiendo los elementos que adecuaron a la estructura de la

hipotesis .
Variable dependiente: Rentabilidad

Definicién operacional. En el caso de la rentabilidad, segun los autores Esteban
& Ichpas, (2020) comentaron que, las empresas buscaban la manera de minimizar
costos e incrementar las utilidades, para ello se aplicaron la variable de rentabilidad.
En este caso se sintetizaron aspectos tedricos para sustentar la importancia del
cual interviene la investigacién en la operacionalizacién con escalas de medicion,
aplicaron las descripciones e instrumentos en la recoleccion de informacion.
Adicionalmente, también podemos ampliar lo que es la rentabilidad econémica el
cual los autores italianos Severino, et, al. (2021). Innovaron modelos econdémicos
matematicos en la planificacion rentable discreta de las operaciones, permitiendo
obtener los ingresos esperados de la empresa en las actividades del transporte
durante el periodo especificado para recuperar las bajas que tuvieron durante la
pandemia, permitiendo tener en cuenta los riesgos a la hora de planificar su

endeudamiento, determinando el inicio de las rutas y evaluar su rentabilidad
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econdémica. Por otra parte, también interpretan que el financiamiento tiene como
finalidad coordinar multiples partes interesadas para maximizar el flujo de efectivo
y financiamiento interno y externo a finales de la variedad de suministro, desde una
secuencia regulatoria, siendo el objetivo primordial maximizar la rentabilidad,
Azizian & Sepehri, (2021).

Indicadores:

Segun la autora argentina, De Sena, (2012) manifiesto que los indicadores son
contextos que construyen la investigacion con relacion al problema, sirviendo de
instrumento aportando un informe significativo para estimar el perfeccionamiento
de la medida que van acatando las estrategias empresariales, el cual presento
una relacion con las variables, brindaron la informacion necesaria siendo
comparados entre dos 0 mas tipos de datos, pueden tener valor numérico, segun

sea el caso cualitativo o cuantitativo:

3.3. Poblacidn (criterios de seleccidn), muestra, muestreo, unidad de anélisis

Poblacién: Para el autor Lopez, (2008) La poblacién no solo se refiere a personas
sino, articulos de prensa, programas de radiodifusion entre otros, por otra parte, el
autor especifica que poblacion es un conglomerado de ciudadania, del cual se
desea conocer en cierta medida en una averiguacién. En mi caso fue conformado
por todos resultados de los ejercicios anuales plasmado en los estados financieros
de la empresa de Transporte BREDDE EIRL, el cual se dedica al transporte

interprovincial de pasajeros de Cusco a Abancay

Muestra: Para el autor Lopez, (2008) viene a ser un grupo o poblacion en que se
realizd una investigacion. Existiendo una metodologia para adquirir la cuantia de
los elementos de la muestra como prescripciones légicas, que se demostraran mas
adelante. En conclusion, la muestra permanecié dispuesta por los EEFF de la
empresa de transportes BREDDE E.LR.L. desde el afio 2010 a 2019. Se ha tomado

los ejercicios anuales hasta el 2019, debido a que el 2020, segun el gerente general
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de esta empresa, ha ocurrido un cambio interno conllevado por la emergencia
Sanitaria del Covid - 2019

Muestreo: El tipo de muestreo es no estocastico por ajuste, de acuerdo a Malhotra

(2008), este tipo de muestreo fue elegido por investigadores que eligen un criterio

por experiencia y de acuerdo a la coyuntura.

Unidad de analisis: La concordancia de analisis esta constituido por un estado
financiero de la empresa de Transporte BREDDE EIRL. Debido a que este estado
financiero no es de acceso para el investigador, se realizd una recopilacion de
informacion al gerente general del area de recursos econdmicos y contables para

que pueda proporcionar toda la informacién necesaria.

3.4. Técnicas e Instrumentos de recoleccidon de datos

Técnica. Se aplicé como fuente principal la recoleccion documentaria, asi mismo
consideramos para esta investigacion una ficha de recopilacién de informacién
como procedimiento y el instrumento considerado aqui es el cuestionario de
preguntas de los afios 2010 al 2019 de sus estados financieros, con el objetivo de
obtener la apreciacion de su rentabilidad en los afios en mencion, no se considero

los afios 2020 en adelante producto del covit 19 en la empresa.

En dicho cuestionario se aplicé al gerente de finanzas de la empresa Transporte
BREDDE E.LR.L. en forma sistematica considerando una serie de preguntas
escritas que tiene relacion con las hipotesis de trabajo y por tanto las variables de
estudio.

Instrumento de recolecciéon de datos: La tecnologia a aplicar en este proyecto
fue: La encuesta, la misma que permitié obtener informacion de manera directa
con las personas involucradas con las que se trabaj6. Casas, Repullo, & Donado,
(2003). Para Hernandez et al, (2014), la confiabilidad de un instrumento de
medicion se refiere al grado en que su aplicacion repetida al mismo individuo u
objeto produce resultados iguales”. Es un indicador de consistencia interna que

valora entre 0 y 1 y sirve para probar si el instrumento que se esta evaluando
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recopila informacién incorrecta que por tanto se llegaria a conclusiones
equivocadas o si se trata de un instrumento confiable que realiza mediciones
estables y consistentes. (p.158). La confiabilidad del instrumento sera hallada
mediante el procedimiento de consistencia interna con el coeficiente Alfa de
Cronbach. En este caso, para el calculo de la confiabilidad por el método de
consistencia interna, se parti6 de la premisa de que, si el cuestionario tiene
preguntas con varias alternativas de respuesta, como en este caso. En la presente
investigacion se utilizara la prueba de confiabilidad Alfa de Cronbach mediante el
software SPSS version 25, que es el indicador mas frecuente de analisis. Este
coeficiente determina la consistencia interna de una escala analizando la
correlacion media de una variable con todas las demas que integran dicha escala.
Los valores que muestra la confiabilidad se presentan de acuerdo al siguiente

rango de valores mostrado en la tabla siguiente.

Tabla 1

Criterio de confiabilidad de valores

Criterio Valores

No es confiable -1a0

Baja confiabilidad 0,01a0,49
Regular confiabilidad 0,5a0,70
Fuerte confiabilidad 0,70 a 0,89
Alta confiabilidad 09a1l

Nota. Descripcion de los autores Hernandez, et al, (2014)

3.5. Procedimientos

Este Linea de investigacion se realizo por etapas: Para empezar se inspecciono el
problema proyectado, para investigar si tiene relacion con las variables, con el fin
de lograr los objetivos que se plantearon, después se presentd la metodologia
demostrando los pasos a seguir que se utilizaron para Llevar a efecto, asimismo la
realizacion del cronograma de actividades que se propuso, también se efectud el
anteproyecto de las herramientas de recopilacion de informacion. Para luego ser

verificados por los expertos para que sean validados y aprobados.
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Para recopilar los datos se inicia primero enviando una carta de permiso para la
entrevista con el gerente financiero de la empresa de Transportes BREDDE EIRL,
una vez aprobado el permiso, se plantean las interrogantes que se localizan en el

cuestionario.

3.6. Método de analisis de datos. Elmétodo de andlisis de datos se realizd mediante
cuestionario segun la guia de la Universidad César Vallejo, de manera descriptiva
y deductiva, también se empleé el Excel (2010), y para ser procesados mediante el
software SPSS version 28 donde se utilizara la regresion lineal. Garcés & Duque,
(2007).

Regresion Lineal:

Segun Hair, (2012, pag. 124): Dado que el estudio tiene como finalidad general
motivar el dominio que existe a traves del control interno en la rentabilidad,
entonces los métodos estadisticos que permitira responder a dicho objetivo se
encuentran en el campo de la familia de regresion.

Regresion Lineal Mdltiple: modelos de variables dependientes cuantitativas:
Hernandez et al (2014) menciona que: “‘uno de los vertientes sobresalientes en la
Estadistica es conocer y analizar el sometimiento por variables, asiduamente efecto
de inclinacion percibir la influencia que una o varias variables alcanzan provocar
sobre otra, por ello los procedimientos de retroceso lineal analizan la construccion
representativa para explicar la supeditacién entre una variable dependiente que
generalmente se denota con la letra Y la(s) variable(s) explicativa(s) o un conjunto
de variables independiente(s), generalmente llamado con la letra X” . (p.123).
Entonces de acuerdo a Malhotra, (2008): el comportamiento de una variable, Y de
naturaleza numérica, se puede explicar a través de una variable X; asi la
representacion estadistica quedaria de la siguiente manera: Y = f(x) +¢, la cual
quedaria de la siguiente manera para una estimacion: y = o+ 1 X1+ X2+ -+
fn.Xn. En el caso del R2, segln Cortés & Soriano , (2021) El rendimiento de los pronosticos
se analiza en términos de Campbell y Thompson Rsquared (R2 OS), que compara la MSFE
de regresiones construidas con predictores seleccionados, contra la MSFE del benchmark.

Por otra parte, Los autores Geyer & Lucivjanska, (2016) muestran que la estimacion

bayesiana de regresiones predictivas encaja perfectamente con la idea de Black-Litterman.

22



El elemento subjetivo se introduce en términos de la creencia de los inversores sobre el

grado de previsibilidad de la regresion.

3.7. Aspectos éticos

En fe, al buen acogimiento de la investigacion, estuvo el origen del ejemplo
pensante y actuante de autores, a brindar una de las alternativas de solucion en
referencia al Apalancamiento en el Costo-beneficio de la empresa de transporte
BREDDE E.LR.L. Cusco, El autor. Acevedo, (2002) plantea que en esta
investigacion se garantizaron los principios del estudio, de una manera responsable
y disciplinada, como también la informacion brindada por la empresa se utilizé
unicamente para el desarrollo del proyecto de investigacién siendo completamente
confidencial aplicando la ética profesional, previniendo que esta documentacién
brindada sea utilizada en perjuicio de la empresa con el compromiso de no divulgar
su informacion, logrando un maximo beneficio para la empresa, por otra parte, fue
de bastante apoyo el que facilitaran sus estados financieros de los afios pasados,
haciendo una comparacién con datos reales acerca de su rentabilidad econdémica
y financiera, se tuvo como fin dinamizar la integridad de las investigaciones futuras,
pretendiendo que esta investigacion contribuya y favorezca a la empresa, con la
formacion y competencia profesional que nos inculca la Universidad César Vallejo,

actuando de manera transparente y responsable.

Teniendo en cuenta el principio de autonomia segun el autor colombiano Mazo
Alvarez, (2012), el cual refiere al cumplimiento de este principio, garantizando
estricta confidencialidad de cualquier hecho o informacion brindada de manera

social, cultural y econémica como guia a la igualdad.
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IV. RESULTADOS

Tabla 2

Analisis de fiabilidad de la encuesta

Alfa de
Cronbach N° de elementos

,885 12

Nota. Descripcion del analisis de fiabilidad

De la Tabla #2, se comprueba que, el alfa de Cronbach es de 0.884, indicandonos
asi que la fiabilidad del instrumento es buena. En otras palabras, las 12 preguntas
aportan a la confiabilidad del cuestionario.

Tabla 3

Analisis descriptivo

Desviacién
Media estandar
Margen Bruto 2535628,83333333 1068483,85364690
35 00
Utilidad Operativa 436956 240115
Utilidad antes de los impuestos 392411 255699
Beneficio neto 3063283,21666666 961142,938337760
70 2
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Beneficio bruto 2394698,91666666 321639,324142332
70 0
Patrimonio 2618328,81666666 1232028,18551126
64 84
Beneficio antes de 139797,833333333  26798,5489169760
Impuestos/intereses 34 1

Activo total 4250062,13333333 2039123,55181507
3 3
Utilidad Neta 307620,4 170326,4

Nota. Descripcion del analisis

De la Tabla #3, observamos que la media del margen bruto fue de 2535628,83 *
1068483,85, la media de la utilidad operativa fue de 436956 + 240115; asimismo,
la media de la utilidad antes de los impuestos fue de 392411 + 255699; también, la
media del beneficio neto fue de 3063283,216 + 961142,93; igualmente, la media
del beneficio bruto fue de 2394698,91 + 321639,32; por otro lado, la media del
patrimonio fue de 2618328,81 + 1232028,18; por otra parte, la media del beneficio
antes de impuestos/intereses fue de 139797,83 + 26798,54; asimismo, la media del
activo total fue de 4250062,13 + 2039123,55; finalmente, la media de la utilidad
neta fue de 307620,4 + 170326,4. Todas las medias mostradas anteriormente
fueron obtenidas desde el afio 2010 al 2019, en la empresa de transportes
BREDDE E.LR.L. Cusco.

Variable Independiente — Apalancamiento

Tabla 4

Analisis de descripcion de la variable independiente

Media Desviacion estandar
Apalancamiento Financiero 1,24316295687382 ,13783251455222

Apalancamiento Operativo 6,564238124980779 2,859903468998627

Nota. Descripcion de la variable independiente del apalancamiento

Se percibe en la Tabla #4 que, el promedio de “Apalancamiento Financiero” en la
empresa de transporte BREDDE E.LR.L. Cusco fue de 1.24 + 0.138; asimismo, la
media del apalancamiento operativo fue de 6.56 + 2.86.

Variable Dependiente — Rentabilidad
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Tabla b

Andlisis descriptivo de la variable dependiente

Desviacion
Media estandar
Rentabilidad ,743039150119717  ,338124723930234
Econdmica
Rentabilidad Financiera 1,15904972074941 ,278501186629309

2
Nota. Descripcion de la variable dependiente de la rentabilidad

Se percibe en la Tabla #5 que, el promedio de la “Rentabilidad econémica” en la
empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco fue de 0.74 + 0.34; asimismo,

la media de la rentabilidad financiera fue de 1.16 + 0.18.

ANALISIS INFERENCIAL

HIPOTESIS ESPECIFICA 1

HO: El apalancamiento operativo no influye significativamente en la “rentabilidad
financiera” en la empresa de transporte BREDDE E.LLR.L. en Cusco durante el afio
2010 al 2019.

H1: “El apalancamiento operativo” si repercute relevantemente en la “rentabilidad
de sus finanzas” en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante
el afio 2010 al 2019.

Tabla 6

Compendio de la muestra

Error de la estimacion

Modelo R R? R*ajustado estandar
1 0 ,004 -,120 ,294792203357015
64
a

Nota. a. Producto: (Constante), Apalancamiento Operativo
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De acuerdo a la Tabla #6, de acuerdo a un 95% de confianza, el modelo con la
variable apalancamiento operativo como predictor posee un R2 muy bajo (0.004),
es idoneo manifestarse el 0.4% de la mutabilidad examinada en la rentabilidad

financiera.

Tabla 7

Coeficientes °

Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados Si
Modelo B Desv. Error Beta t g.
1 (Constante) 1,20 244 49 0
0 17 0
1
Apalancamiento -,006 ,034 -,064 - 8
Operativo ,18 6
1 1

Nota. a. Variable dependiente: Rentabilidad Financiera

De acuerdo a la Tabla #7, se observa que la ecuacion del modelo es Y = 1.20 —
0.006, lo que significa que, por cada unidad del apalancamiento operativo logre
alcanzar, la rentabilidad financiera disminuird en un 0.06. Por otra parte, se observa
que el p-valor del apalancamiento operativo es de 0.861, siendo mayor a 0.05, lo
cual indica que esa variable independiente no influye de modo relevante en la
rentabilidad de sus finanzas de la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019.

HIPOTESIS ESPECIFICA 2

HO: Apalancamiento Operativo no repercute significativamente en la “rentabilidad
econdémica” en la empresa de transporte BREDDE E.LLR.L. Cusco a lo largo del afio
2010 al 2019.

HIPOTESIS ESPECIFICA 3
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HO: El apalancamiento financiero no repercute significativamente en la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco a lo largo del
afno 2010 al 2019.

H1: El apalancamiento financiero si repercute significativamente en la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco a lo largo del
afo 2010 al 2019.

Tabla 8

Resumen del modelo

Error de la estimacion

Modelo R R? R*ajustado estandar
1 ,6 479 414 ,213200563056244
92
a

Nota. a. Predictores: (Constante), Apalancamiento Financiero

De acuerdo a la Tabla #8, de acuerdo a un 95% de confianza, el modelo con la
variable apalancamiento financiero como predictor posee un R? ligeramente alto
(0.479), es idoneo de dilucidar el 47.9% de la variabilidad observada en la

rentabilidad financiera.

Tabla 9

Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados
Desv. Si
B Error Beta t g
1 (Constante) 2,898 ,645 4,49

»
N O Of:
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~ Apalancamiento - 516 -,692 -0
Financiero 1,399 2,71 2

Nota. a. Variable dependiente: Rentabilidad Financiera

De acuerdo a la Tabla #9, se observa que la ecuacion del modelo es Y = 2.898 —
1.399, lo que significa que, por cada unidad del apalancamiento financiero lograda,
en la rentabilidad financiera disminuira en un 1.399. Por otra parte, se observa que
el p-valor del apalancamiento financiero es de 0.027, siendo menor a 0.05, lo cual
indica que esa variable independiente influye significativamente en la rentabilidad
financiera en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio
2010 al 2019.

HIPOTESIS ESPECIFICA 4

HO: “El apalancamiento financiero” no repercute significativamente en la
rentabilidad econdmica en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco
durante el afio 2010 al 2019.

H1: El apalancamiento financiero si influye significativamente en la rentabilidad
economica en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco durante el afio
2010 al 2019.

Tabla 10

Resumen del modelo

Error de la estimacion

Modelo R R? R%ajustado estandar
1 5 251 157 ,310464596697774
01

a

Nota. a. Predictores: (Constante), Apalancamiento Financiero

De acuerdo a la Tabla #10, de acuerdo a un 95% de confianza, el modelo con la
variable apalancamiento financiero como predictor posee un R? bajo (0.251), es
capaz de explicar el 25.1% de la variabilidad observada en la rentabilidad

econdmica.
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Tabla 11

Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes

estandarizados estandarizados
Desv. Si
Modelo B Error Beta t g.
1 (Constante) 2,270 ,939 241 0
8 4
2
Apalancamiento - , 751 -501 - 1
Financiero 1,228 1,63 4
6 1

Nota. a. Variable dependiente: Rentabilidad econémica

De acuerdo a la Tabla #11, se observa que la ecuacién del modelo es Y = 2.270 —
1.228, lo que significa que, por cada unidad del apalancamiento financiero lograda,
en la rentabilidad econdémica disminuird en un 1.228. Por otra parte, se observa que
el p-valor del apalancamiento financiero es de 0.141, siendo mayor a 0.05, lo cual
indica que esa variable independiente no influye significativamente en la

rentabilidad econdmica en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco
durante el afio 2010 al 2019.

30



V. DISCUSION

En esta parte del trabajo de investigacion se cotejaron los resultados encontrados,
con los antecedentes que se pudieron presentar encontrandose algunas
insatisfacciones por parte del gerente general de la empresa de transportes Bredde
E.LR.L acerca del Apalancamiento en la Rentabilidad de su empresa de transporte
por lo que se le oriento un poco mas acerca del apalancamiento y los tipos de
apalancamiento que existian, ya que los socios creian que el apalancamiento
operativo influia considerablemente en el rendimiento econémico lo que se dieron
cuenta que no fue correcta su ideologia acerca de ello, llegando a las conclusiones

gue se mencionan:

Primero. - En cuanto a la hip6tesis general, de acuerdo a las hipétesis especificas
se puede inferir que, si existe cierta coherencia a través de apalancamiento y

rentabilidad, debido a que se determiné que el apalancamiento operativo influye en
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el rendimiento econdmico vy, el “apalancamiento financiero” tiene una impresion en

la rentabilidad financiera.

Segundo. - Estos resultados corresponden con lo presentado por Bravo, (2018)
quien en su tesis titulada “Apalancamiento y rentabilidad en empresas metalurgicas
registradas en la superintendencia del mercado de valores, periodo 2015 — 2018”
logré determinar que, si existe relacion entre el apalancamiento y la rentabilidad, lo
cual afirma los resultados hallados en el presente trabajo, para el gerente de la

empresa de transportes B

REDDE E.LR.L. los encuentran del nivel esperado, superando las exceptivas
esperadas ya que se hicieron las comparaciones con la ideologia planteada por el
autor Bravo ya que en su tesis al autor si le resulto satisfactoriamente encontrando
la relacién anteriormente mencionada pero también que en la empresa de
transportes existe la relacion entre apalancamiento y rentabilidad estando
convencidos que realizaran un buen riesgo en la empresa esperando a corto plazo
mejorar su economia, el cual fueron influyente mente afectadas por la emergencia
sanitaria que durdé a partir del afio 2020 a principios del 2022 controlando

paulatinamente .

Tercero. — En este punto Ramirez et al. (2015) indica que la rentabilidad es un
beneficio que se genera por la utilizacion de un financiamiento, que bien podria ser
uno de los tipos de apalancamiento (apalancamiento financiero). En este caso se
tiene que tomar muy en consideracion el planteamiento de los autores lineas arriba
mencionados debido a que no importa el tamafio de la empresa el cual necesita
tener acceso a un crecimiento de manera satisfactoria donde se pueda ver que
merece la pena correr el riesgo de un endeudamiento financiero el cual se
encargara de incrementar sus utilidades tanto de los inversionistas como de la
empresa de transportes BREDDE E.LR.L

Cuarto.- En base a las hipétesis 1 y 2, se obtuvieron los siguientes resultados, el
apalancamiento operativo no influye en la rentabilidad financiera de la empresa de
Transportes BREDDE E.ILR.L este caso planteado vio de manera poco satisfactoria
el gerente de la empresa de transportes; sin embargo se le explicé que si influye

significativamente en la rentabilidad econdmica, debido a que el p-valor obtenido
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de la regresion lineal realizada fue de 0.036, que es menor a 0.05, lo que sefiala la
influencia antes mencionada; asimismo, se observa que esta relacion es indirecta,

debido a que el coeficiente de la variable apalancamiento en el modelo desestima.

Quinto. -Estas consecuencias no llegaron a coincidir con lo hallado por Castillo
(2017) en su tesis titulada “Apalancamiento y Rentabilidad en las empresas
industriales” que cotizan en la BVL, periodo 2014 — 2015, quien indicando que no
habia relacion entre el apalancamiento operativo y la rentabilidad econémica, ya
que el valor del p-valor fue de 0.388, que es mayor a 0.05. A este punto se llego
con el gerente de la empresa de transportes BREDDE E.LR.L el cual se le explico
con cifras dandole a conocer este punto planteado por el autor Castillo, el de no
generar suficientes beneficios para poder pagar un sistema, 6sea utilizar dinero,
pero, de otra parte, utilizandose el apalancamiento como un apresuramiento a las

metas establecidas.

Sexto. - Ademas, Trenza (2022), indica que el propdsito del apalancamiento
operativo es aumentar la rentabilidad, alterando la estructura de los costos totales.
Esto nos indicaria que, si queremos perfeccionar la rentabilidad de la empresa de
transporte BREDDE EIRL, debemos transformar los gastos variables en gastos
fijos, para asi garantizar las condiciones que aumenten la rentabilidad. Este caso
se le planteé al gerente de la empresa de transportes lo planteado por Alvarado,
Alva, (2021) el cual plante6 que el propésito del apalancamiento operativo vendria
ser la tactica que permitird transformar los gastos fijos garantizando que a
principales condiciones de rendimiento se disminuya el gasto por individualidades
producidas, disminuir gastos innecesarios que afectarian a la empresa y utilizar

€S0s gastos que realmente sean necesarios.

Séptimo.- Finalmente, en base a las hipdtesis 3 y 4, se consiguieron los resultados
siguientes, el apalancamiento financiero no influyen en la rentabilidad econémica,
debido a que se encontré que el p-valor que se adquirid en el modelo de regresion
lineal fue de 0.141 (mayor a 0.05); para Hair, (2012, pag. 124), el estudio tiene como
finalidad general motivar el dominio que existe a través del control interno en la
rentabilidad, entonces los métodos estadisticos que permitira responder a dicho
objetivo se encuentran en el campo de la familia de regresion si influyen

significativamente en la rentabilidad financiera, esto se demuestra ya que el p-valor
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que se obtuvo en la regresion lineal que se realizé fue de 0.027, que es menor a
0.05, lo que nos indica que efectivamente existe relacion entre ambas variables;
asimismo, se observa que esta relacion es indirecta, debido a que el coeficiente de
la variable apalancamiento en el modelo es negativa, esto preocupa al gerente de
la empresa de transportes BREDDE E.LR.L debido a que no se generaria los
suficientes beneficios para su empresa, afectando el proceso de produccion o
rentabilidad, el cual no pueden asignarse directamente o exactamente para ser

COoNCisos.

Octavo.- Uno de estos resultados coincide con lo sefialado por Pablo, (2019) en su
investigacion titulada “Apalancamiento y Rentabilidad” en Empresas de Desarrollo
de pequefia y microempresa registradas en la SBS Lima, Periodo 2016 — 2018,
donde menciona que no existe dependencia entre la razon de apalancamiento
financiero y rentabilidad econémica, lo que afirma los resultados que se obtuvieron
acerca de que el “apalancamiento financiero” no influye en la rentabilidad
econdémica; ademas Cordoba (2014), indica que el apalancamiento financiero es
cuando se preceptia las ganancias de los activos, sin cuantificar los capitales
especificos, que seria la rentabilidad econémica. En este caso gracias al
apalancamiento financiero la empresa de transportes lograra invertir el dinero que
realmente cuenta la empresa, de esta manera se podra adquirir mayor beneficio
como también viene la parte contraria (mayores pérdidas) de lo que se hubiera
invertido solamente su capital con el que disponia la empresa de transportes
BREDDE E.LR.L

Noveno. - Por otro lado, el resultado referente a la coherencia a través del
apalancamiento financiero y la rentabilidad financiera, coincide con lo encontrado
por Ichpas (2020), quien indica que apalancamiento financiero se relaciona en
pequefia medida con la rentabilidad, esto debido a que se hallé que la rentabilidad
es explicada en 27.3% por el apalancamiento financiero, de mas de que la prueba
Rho de Spearman dio un p-valor de 0.004 (inferior al 5%). Por otro lado, se utilizé
lo mencionado por Cartagena (2021), a la mayoria de personas se les tuvo que
instruir acerca del apalancamiento refiriéndose al apalancamiento y tipos de
apalancamiento que existe sintocar el capital propio de la empresa, con la finalidad

de satisfacer un retorno a su rentabilidad y lo que repercute tomar una decision el
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cual cambiaria rotundamente las rentabilidad de la empresa de transportes Bredde
E.LR.L, por lo que fue importante instruirlos el como se utilizaba y cuales eran sus
desventajas. Por lo que vieron por conveniente arriesgarse para mejorar su

rendimiento econémico.

VI. CONCLUSIONES

1. En cuanto al objetivo general se puede inferir, a partir de las finalidades
determinadas que, si habia cierta correspondencia a través del
apalancamiento y la rentabilidad, debido a que se determind que el
apalancamiento operativo incide en la rentabilidad econémica vy, el
apalancamiento financiero incide en la rentabilidad financiera.

2. Por parte del objetivo especifico uno, se concluyé que no hay una influencia
significativa del apalancamiento operativo sobre la rentabilidad financiera, ya
gue se obtuvo de la regresion lineal que, el p-valor conseguido del modelo
fue de 0.861, mayor a 0.05, en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.

en Cusco, durante el afio 2010 al 2019.

3. Por parte del objetivo especifico dos, se concluyd que existe una influencia

significativa del apalancamiento operativo sobre la rentabilidad econémica,
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ya que se obtuvo de la regresion lineal que, el p-valor conseguido del modelo
fue de 0.036, menor a 0.05, en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.
en Cusco, durante el afio 2010 al 2019.

4. Por parte del objetivo especifico tres, se concluyd que hay una influencia
significativa del apalancamiento financiero sobre la rentabilidad financiera,
ya que se obtuvo de la regresion lineal que, el p-valor conseguido del modelo
fue de 0.027, menor a 0.05, en la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.
en Cusco, durante el afio 2010 al 2019.

5. Por parte del objetivo especffico cuatro, se concluydé que no hay una
influencia significativa del apalancamiento financiero sobre la rentabilidad
econbmica, ya que se obtuvo de la regresion lineal que, el p-valor
conseguido del modelo fue de 0.141, mayor a 0.05, en la empresa de
transporte BREDDE E.LR.L. en Cusco, durante el afio 2010 al 2019.

VIl. RECOMENDACIONES

1. Se establece que el apalancamiento repercute de alguna manera en
la rentabilidad de la empresa, se recomienda a los directivos de la
empresa poner mas atencion a las variables relacionadas al
apalancamiento, tal como: la utilidad operativa, utilidad antes de los
impuestos y el margen bruto, también se recomienda informarse mucho
mejor con especialistas acerca del apalancamiento en la rentabilidad,
como también los tipos de apalancamiento y cual estaria acorde a la
empresa de transportes.

2. Por otra parte, en caso de obtener el endeudamiento se le recomienda
gue el capital obtenido lo empleen sabiamente, programando sus pagos en
forma oportuna, con los plazos establecidos para asi lograr reducir
su endeudamiento, llevando un control sigiloso de los pagos al banco.

3. Por ultimo, deberian evaluar los tipos de riesgos que correran para el

apalancamiento, con el fin de delimitar la cantidad de endeudamiento que
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van a concurrir de tal procedimiento que se alcanzaria aplacar proliferando
la rentabilidad.
4. Estas recomendaciones benefician a la empresa incluso con esta recesiéon

econdmica que estamos atravesando en nuestro pais debido a la inflacion

gue actualmente estamos transponiendo.
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Matriz de operacionalizacion de variables

VARIABLE 01: Apalancamiento

Tabla 12

Variable independiente Apalancamiento

VARIABLE
INDEPENDIENTE

operacional de la empresa, teniendo
como objetivo principal sustituir
costos variables por costos fijos por
la optimizacion de los recursos y de
esta manera incrementan su
rentabilidad Alvarado, Alva, (2021)

Operacionalmente
esta la medida
segun las
dimensiones:

Apalancamiento Financiero

impuestos.

VARIABLE DE
ESTUDIO DEFINICION DEFINICION DIMENSION INDICADORES ESCALA DE
CONCEPTUAL OPERACIO MEDICION
NAL
. El apalancamiento operativo aquel Utilidad operativa, Utilidad Ficha
Apalancamiento que se encargard de la parte antes de documental

Recoleccion de

datos/cuestionari
0

Apalancamiento
Operativo

Utilidad
operacional.

Ficha
documental
Recoleccion de
datos/cuestionari
o)

Nota. Descripcion elaboracién propia




Tabla 13

Variable dependiente rentabilidad

VARIABLE DE
ESTUDIO DEFINICION DEFINICION DIMENSION INDICADORES ESCALA 'DE
CONCEPTUAL OPERACION MEDICION
AL
La rentabiidad viene a ser un Utilidad neta, Patrimonio Ficha documental
proceso por el cual la empresatiene | |arentabilidad se Recoleccion de
la capacidad de generar ingr_esos Y | calculamediante las Rentabilidad Financiera datos/cuestionari
Rentabilidad aprovechar - sus ganancias Y | ilijades obeneficios o
recursos, a medida que se van .
utilizando los indicadores financieros netqs, esto qwere_ .
VARIABLE van evaluando la eficaciay eficiencia | d€cirque al beneficio  —errrmerrronamca Activo total, Beneficio Ficha documental

DEPENDIENTE

en la administracion de la empresa,
hacer crecer tus beneficios Trenza,
(2022)

final tiene que
quitarse los intereses
e impuestos. Calcular
la relacién entre
rendimientoylos
activos totales de la
empresa,suféormula
es:Beneficios netos /
Activos totales

bruto

Recoleccion de

datos/cuestionari
o]

Nota. Elaboracién propia variable dependiente




ANEXO Il: Instrumento de recoleccién de datos

Eli UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DOCUMENTAL

El presente instrumento se aplicara con la finalidad de poder elaborar una
propuesta para incrementar la rentabilidad, se toma en cuenta a la
operacionalizacién de variables y revision documentaria, siendo necesaria para

identificar la informacién econdmica y financiera de la entidad.

Tabla 14

Ficha documental de resultados

. RESULTADOS
DIMENSION INDICADORES RN e
MARGEN BRUTO UTILIDAD OPERATIVA 734
808
UTILIDAD ,
UTILIDAD OPERATIVA OPERACIONAL.
UTILIDAD ANTES DE LOS UTILIDAD ANTES DE ,807
IMPUESTOS IMPUESTOS.
1794
BENEFICIO NETO UTILIDAD NETA, PATRIMONIO
/828
BENEFICIO ANTES DE UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
IMPUESTOS E INTERESES

Nota Elaboracion propia, SACADA DEL SPSS



Figura 3.

Ficha documental de los estados financieros de laempresa de Transportes

Bredde E.I.R.L 2010 al 2019

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DOCUMENTAL

OBJETIVO:

Recolectar informacién sobre los Estados financieros de la empresa de transporte
BREDDE EIRL en Cusco del afio 2010 al 2014

Estimado (a) participante: Gerente General

Reciba un cordial saludo mi nombre es: Viviana Vrando Hazan pertenezco a la
Universidad César Vallejo; me permito dirigirme a su persona para complementar
nuestra investigacién denominada: Apalancamiento en la rentabilidad de la empresa
de transporte BREDDE EIRL, por lo que su opinion es muy relevante para profundizar

nuestra investigacion y llegar a concluir satisfactoriamente.
iMuchas gracias por su colaboracion!

Nombre: Empresa de Transportes Bredde EIRL

La utilizacién del cuestionario fue con informacién real de la empresa a continuacion se
menciona:

. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue Margen Bruto de acuerdo al

afo correspondiente

2010 (S/)

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

1.679.596

1.778.899

1.778.899

1.778.899

1.778.899

acuerdo al ano correspondiente

. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue Utilidad Operativa de

2010 (S))

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

2.40237

1.896.61

3.072.32

2.457.10

4.309.43

impuestos de acuerdo al afno correspondiente

. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Utilidad antes de los

2010 (S/)

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

1.825.80

1.485.90

2.209.50

1.840.40

4.035.77




Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio neto de acuerdo
al ano correspondiente

2010 (S/)

2011 (S)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S))

1,669,568

1,727,898

3,657,006

2,351,490.67

3,657,630.50

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio bruto de
acuerdo al ano correspondiente

2010 (S))

2011 (S/)

2012 (S))

2013 ()

2014 (S))

1,975,139.00

2,801,886.00

2,475,564.00

2,417,529.67

2,233,431.50

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su patrimonio de acuerdo al
ano correspondiente

2010 (S/)

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

1,712,178.00

1,951,603.00

1,685,143.00

1,782,974.67

2,445,858.50

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio antes de
impuestos/intereses de acuerdo al afio correspondiente

2010 (S/)

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

135,987.00

168,807.00

180,754.00

161,849.33

116,518.00

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su activo total de acuerdo al
ano correspondiente

2010 (S/)

2011 (S/)

2012 (S))

2013 (S/)

2014 (S/)

3,653,836.00

4,689,875.00

6,172,570.00

4,838,760.33

1,660,151.00

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Utilidad Neta de acuerdo
al ano correspondiente

2010 (S/) 2011 (S/) 2012 (S/) 2013 (S/) 2014 (S/)
449,421.00 211,527.00 327,861.00 329,603.00 162,724.50
. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su patrimonio de acuerdo al
ano correspondiente
2010 (S/) 2011 (S/) 2012 (S/) 2013 (S/) 2014 (S/)
1,712,178.00 1,951,603.00 1,685,143.00 1,782,974.67 2,430,134.50

ano correspondiente

. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su activo total de acuerdo al

2010 (S))

I

2011 (S/)

2012 (S/)

2013 (S/)

2014 (S/)

3,653,836.00

I

4,689,875.00

6,172,570.00

I

4,838,760.33

I

1,660,151.00

12. Seglin su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su beneficio bruto de
acuerdo al afo correspondiente

2010 (S/)

I

2011 (S/)

2012 (S))

2013 (S/)

2014 (S/)

[1.975,139.00

12.801,886.00

| 2,475,564.00

1 2,417,529.67

| 1.734,749.00

|

Transportes Bredde EIRL, hace llegar la informacién requerida de los estados

financieros del ano 2010 al 2014, por la estudiante de la Universidad Cesar Vallejo

Srta. Viviana Vrando Hazan
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1.

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

CUESTIONARIO
OBJETIVO:

Recolectar informacion sobre los Estados financieros de la empresa de transporte
BREDDE EIRL en Cusco

Estimado (a) participante: Gerente General

Reciba un cordial saludo mi nombre es: Viviana Vrando Hazan pertenezco a la
Universidad César Vallejo; me permito dirigirme a su persona para complementar
nuestra investigacion denominada: Apalancamiento en la rentabilidad de la empresa
de transporte BREDDE EIRL, por lo que su opinién es muy relevante para profundizar

nuestra investigacion y llegar a concluir satisfactoriamente.
iMuchas gracias por su colaboracion!

Nombre: Empresa de Transportes Bredde EIRL

La utilizacion del cuestionario fue con informacion real de la empresa a continuacion se
menciona:

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue Margen Bruto de acuerdo al
afo correspondiente

2015 (S))

2016 (S))

2017 (S))

2018 (S))

2019 (S/)

2.076.710

2.180.152

1.157.231

3.987.112

4.299.319

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue Utilidad Operativa de

acuerdo al afio correspondiente

2015 (S/)

2016 (S/)

2017 (S))

2018 (S/)

2019 (S/)

403.180

458.706

377.09

807.54

909.265

Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Utilidad antes de los
impuestos de acuerdo al afio correspondiente

2015 (S/)

2016 (S/)

2017 (S/)

2018 (S/)

2019 (S/)

381.103

426.051

297.01

820.132

860.078




4. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio neto de acuerdo
al afo correspondiente
[ 2015 (S/) | 2016 (S/) 2017 (S/) | 2018 (S/) | 2019 (S/)
| 3.560.121 | 3.755.14 2.188.111 | 3.987.225 | 4.078.642
5. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio bruto de
acuerdo al afio correspondiente
2015 (S/) 2016 (S/) 2017 (S/) 2018 (S)) 2019 (S))
2.139.761 2.327.102 1.987.203 2.777.782 2.811.591
6. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su patrimonio de acuerdo al
afo correspondiente
2015 (S/) 2016 (S/) 2017 (S/) 2018 (S)) 2019 (S/)
2.344.147 2.547.577 2.0726.055 4.221.031 5.420.178
7. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su Beneficio antes de
impuestos/intereses de acuerdo al afo correspondiente
2015 (S/) 2016 (S/) 2017 (S/) 2018 (S/) 2019 (S/)
109.656 123.38 101.023 147.556 152.448
8. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su activo total de acuerdo al
afo correspondiente
[ 2015 (S/) | 2016 (S/) [ 2017 (S/) [ 2018 (S/) [ 2019 (S/) ]
| 2.992.973 | 3.021.0047 1.457 .66 6.875.02 7.138.729 |

9. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA,
al afio correspondiente

cuanto fue su Utilidad Neta de acuerdo

[ 2015 (S)) [ 2016 (S/) [ 2017 (S)) [ 2018 (S)) [ 2019 (S/) |
| 151.447 | 174.002 | 135.123 | 528.140 | 606.355 |
10. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su patrimonio de acuerdo al
afio correspondiente
2015 (S/) 2016 (S/) 2017 (S)) 2018 (S)) 2019 (S))
2.344.147 2.516.122 1.997.021 4.765.230 5.420.178
11. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su activo total de acuerdo al

afo correspondiente



2015 (S/)

2016 (S/)

2017 (S/)

2018 (S/)

2019 (S/)

2.992.973

3.021.0047

1.457.66

6.875.02

7.138.729

12. Segun su estado de SITUACION FINANCIERA, cuanto fue su beneficio bruto de

acuerdo al afio correspondiente

2015 (S/)

2016 (S/)

2017 (S/)

2018 (S/)

2019 (S/)

1.691.608

1.777.890

1.225.234

2.358.120

2.819.735

Transportes Bredde EIRL, hace llegar la informacion requerida por la estudiante

de la Universidad Cesar Vallejo Srta. Viviana Vrando Hazan

SPORTES BREDDE ELR.L.
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Validez y confiabilidad de los instrumentos de recolecciéon de datos

VALIDEZ DEL INSTRUMENTO:

Tabla 15

Variables independientes validez del instrumento

iTEM

El

E2

E3

1.00

1.00

1.00

1.00

(62 (¥ N NOS T I O R

S G

S

e N = = =

WWwWww|w|(w

1.00




PROMEDIO 1.000

SI=1
NO=0
S

G .

De acuerdo al coeficiente de V de aiken el valor de la validez de acuerdo a
expertos es 1, por lo que se puede concluir que el instrumento es valido para los
tems de la variable independiente.

Tabla 16

Variable dependiente

iTEM El B2 E3 S Y,
1 1 1 1 3 1.00
2 1 1 1 3 1.00
3 1 1 1 3 1.00
4 1 1 1 3 1.00
PROMEDIO 1.00




De acuerdo al coeficiente de V de aiken el valor de la validez de acuerdo a

expertos es 1, por lo que se puede concluir que el instrumento es valido para los

tems de la variable dependiente.
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El calculo de la confiabilidad por el método de consistencia interna, se partié de la

premisa de que, si el cuestionario tiene preguntas con varias alternativas de

respuesta, como en este caso. En la presente investigacion se utilizara la prueba

de confiabilidad Alfa de Cronbach mediante el software SPSS version 25, que es el

indicador méas frecuente de andlisis. Este coeficiente determina la consistencia

interna de una escala analizando la correlacion media de una variable con todas

las demas que integran dicha escala. Los valores que muestra la confiabilidad se

presentan de acuerdo al siguiente rango de valores mostrado en la tabla siguiente.

La férmula empleada para el célculo de la confiabilidad es la siguiente:

ys?
j=1

n-1 S?

Doénde:



n = ndmero de elementos del test.

n
Z sz =sumatorio de la varianza de los elementos del test.
j=1

S? = varianza de las puntuaciones del test.
Analisis de la confiabilidad:

La aplicacion de la férmula anterior se ha considerado lo siguiente:

(1) Categorizar las respuestas cualitativas esto con el fin de tener informacion en

dato ordinal, frente a ello se seleccionado 9 variables que aportan informacion, por

lo que n=10.

Seguidamente

(2) se ha calculado la varianza de cada item, es decir las puntuaciones de cada

columna de la base de datos

(3) También habra que calcular la varianza de las puntuaciones en el test total, es

decir de la Ultima columna

(4) Por dltimo, habra que obtener el alpha de Cronbach en la férmula descrita.

El calculo de la confiabilidad se ha realizado mediante el software estadistico SPSS

version 25.

Tabla 17

Estadistica de fiabilidad

N de
Alfa de Cronbach elementos
,816 9
Estadisticas de total de elemento
Correlacion Alfa de Cron
Media de escala Varianza de escalasi el total de Bach si el
si el elemento elemento se ha elementos elemento se

se ha suprimido suprimido corregida

ha suprimido




Margen Bruto 13378349,62 20289438262149,297 ,954 7134

Utilidad Operativa 15477022,05 28510335083181,000 ,798 ,808
Utilidad antes de los 15521567,35 28405344783401,310 787 ,807
impuestos

Beneficio neto 12850695,23 24482674656348,145 ,548 ,794
Beneficio antes de 15774180,62 30466837732712,110 499 ,828
impuestos/intereses

activo total 11663916,32 14676427628541,836 , 754 ,812
Utilidad Neta 15606358,10 29133462769970,074 ,790 814
patrimonio 13253505,33 19830011917913,168 ,766 ,759
beneficio bruto 13786232,98 26918324600045,227 ,626 ,798

Interpretacion: De acuerdo a los resultados mostrados se puede apreciar que el
alfa de Cronbach es 0.816, que de acuerdo a la escala de Hernandez, Fernandez

y Baptista (2014) habria una fuerte confiabilidad.

Anexo 5: Autorizacién de aplicacion del instrumento firmado por larespectiva

Autoridad
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Autorizacion de aplicacion del instrumento firmado por la respectiva

\ﬁ' UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

CARTA DE PRESENTACION
Sedor(a)(ita): VIVIANA VRANDO HAZAN

Presente

Asunto:  VALIDACION DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTO.

Reciba un cordial saludo, es muy grato comunicarnos con usted para expresarie
nuestra consideracién, asimismo, hacer de su conocimiento que, siendo bachiller de la
Carrera Profesional de Contabilidad, requiero validar los instrumentos con los cuales se
recoger la informacién necesaria para poder desarrollar mi investigacién y con el cual
optare el titulo Profesional de Contader Publico.

El titulo de mi investigacién es APALANCAMIENTO OPERATIVO EN LA
RENTABILIDAD DE LA EMPRESA DE TRANPORTES BREDDE EIRL y siendo
imprescindible contar con la aprobacién de docentes especializados para poder aplicar los
instrumentos en mencién, hemos considerado conveniente recurrir a usted, ante su
connotada experiencia en temas contables, financieros y!/ tributarios.

El expediente de validacién, que le hacemos llegar contiene: Certificado de validez
de contenido de los instrumentos.

Expresandole mi sentimiento de respeto y consideracién me despido de usted, no
sin antes agradecerie por la atencién que dispense a la presente.

Atentamente. E

Firma:

Apellidos y nombre: VRANDO HAZAN VIVIANA
DNI: 40635821

RENTE

1”T'°.“Es BREDDE EAR.L-

Y ’#'

g e S ovant
/

Nota. Firma con la autorizacion de la empresa firmada por el gerente



Figura 6.

Autorizacion de aplicacion del instrumento firmado por la respectiva empresa.

RANS {ESAYATIURIS MO,

BREDDE:

Cusco 2022-03-23
Carta N* 014-BREDDE-20.

Sefiores
UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Ciudad.-

De mi especial consideracion:

En respuesta a la carta con fecha 22 de marzo de 2022, debo indicar que el Directorio de la
Empresa de Transportes BREDDE EIRL, autorizo para que la sefiorita Viviana VRANDO
HAZAN pueda realizar el trabajo de investigacion titulado “APALANCAMIENTO OPERATIVO
DE LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA DE TRANSPORTES BREDDE EIRL CUSCO 2022 ,
esperamos que la informacion entregada a dicha persona sea manejada en forma
confidencial y a la vez le sirva para culminar sus estudios.

En espera de cualquier inquietud o comentario, me suscribo con sentimientos de
consideracion y estima.

Atentamente

TRANS)PORT!S BREDDEEJR.L.

Gihleanad

CUSCO: Tormina! Tee
G-2 Santiago Telt. (084)2¢
E-mak brodde 1 @hoama

ABANCAY: Tormvnal Ten

Nota. Carta de respuesta por parte de la empresa



Figura 7.

Fotos del Croquis de la empresa BREDDE E.I.R.L.
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Abancay 03001
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Nota. Figura tomada de Google mapas de la ubicacion de la empresa BREDDE E.I.R.L
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Fotos de los estados financieros de la empresa BREDDE E.I.LR.L del afio 2015

EMPRESA DE TRANSPORTES BREDDE EIRL

EMPRESA DE TRANSPORTE BREDDE EIRL
RESULTADOS INRTEGRALES

SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DIC DEL 2015

AL 31 DEDICDEL 2015 (Expresado en Nuevos soles)

2015
INGRESOS
ACTIVO 2015 PASIVO Y PATRIMONIO 2015 Venta de Pasajes 1,666,752
. i . Sevicio Encomiendas 24,856
Activo Corriente Pasivo Corriente T 1.691.608
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 841,300 Beneficios Sociales de Trabajadores 3,560 : &
Gastos Pagados por Anticipado 11.912 3,560 COSTOS
S3312 Costos del Servicio 1,250,659
Pasivo No Corrient Gastos de Comercializacion 10,326
" . sty [ bonene Gastos de Administracion 27,443
Activo No Corriente Obligaciones Flinancieras 645,266 288428
Propiedad Planta y Equipo 5,785,537 645,266 e
Depreciacion Acumulada -3,751,232
Oiros Activos 105,456 UTILIDAD OPERATIVA 403,180
2138761 Pafrimonio ’ OTROS EGRESOS( INGRESOS)
Capital Social 115,990 Gastos Einancier 22 077
Restltados Acumulados 2,076,710 NANCIEEOS L
Restltados del Ejercico 151.447 -22,077
2,344,147
Resultados Antes de Impuestos 381,103
Impuesto a las Ganancias 229,656
Total Activo 2992973 Total Pasivoy Patrimonio 2,992973 BESUETADOBELEJERCICIO 151,447

Nota. Informacion brindada por la empresa de transportes Bredde E.I.R.L. estas dos figuras
fueron entregadas por la empresa, el resto de informacion brindada fue en forma manual,
llenada a criterio de la empresa de transportes, para mayor informacion comunicarse con

El Gerente: Adm. Juan Valenzuela Pareja, celular:970013727



Figura 9.

Fotos de las unidades vehiculares BREDDE. E.I.LR.L.

Nota. Fotografias tomadas en el terminal terrestre de cuscoy unaes rumbo a Abancay



Tabla 18

matriz de consistencia

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL VARIABLES METODOL OGIA
¢Como Influyd Ta rentabilidad en | Teniendo como finalidad establecer ;comoinfluye | B apalancamiento operativo no | V1 Independiente: | Enfoque:
el apalancamiento de la empresa | en la rentabilidad en el apalancamiento con la | influye significativamente en la | Apalancamiento Cuantitativo
Transporte BREDDE E.LR.L. en | empresa de transporte BREDDE E.IR.L. en | rentabilidad financiera de la empresa | D1: Apalancamiento Operativo | Tipo de Investigacion:
Cusco durante el afio 2010 al | Cusco? durante el afio 2010 al 2019. de transporte BREDDE ELR.L. en | D2: Apalancamiento financiero | Aplicada

2019?

Cusco durante el afio 2010 al 2019.

PROBLEMAS ESPECIFICOS OBJETIVOS ESPECIFICO HIPOTESIS ESPECIFICAS DIMENSIONES
¢Como incluyd la rentabilidad | Se establecio si el apalancamiento operativo “BEl apalancamiento operativo” si | V2: Dependiente
financiera en el apalancamiento | influyd significativamente en la rentabilidad repercute relevantemente en la | Rentabilidad

operativo con la empresa
Transporte BREDDE ELR.L. en
Cusco durante el afio 2010 a
2019? ¢Como  influyd la
“rentabilidad” en la economia el
apalancamiento operativo con la
empresa Transporte BREDDE
ELR.L. en Cusco durante el afio
2010 a 2019? ¢Cémo influy6 la
rentabilidad de las finanzas el
apalancamiento financiero con la
empresa de transporte BREDDE
ELR.L. en Cusco durante el afo
2010 a 2019 ¢Cémo influy6 la
rentabilidad econémica en el
“apalancamiento financiero” con
la empresa Transporte BREDDE
ELR.L. en Cusco durante el afo
2010 a 20197

econdmica en la empresa de transporte BREDDE
ELR.L. enCusco durante el afio 2010 al
2019.Establecer si el apalancamiento financiero
influy 6 significativamente la rentabilidad financiera
en la empresa de transporte BREDDE E.I.R.L. en
Cuscodurante el afio 2010 al 2019. Establecer si
el apalancamiento financiero influye
significativamente la rentabilidad econdémica en la
empresade transporte BREDDE E.LR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019. En la
rentabilidad financiera el apalancamiento
contribuy6 considerablemente en la rentabilidad
con la empresa de transporte BREDDE E.LR.L.
en Cuscodurante el afio 2010 al 2019.
Contribuy6 considerablemente el apalancamiento
operativo en la empresa de transporte BREDDE
ELR.L. enCusco durante el afio 2010 al 2019.H
apalancamiento operativo contribuy6
considerablemente en la rentabilidad econémica
en la empresa de transporte BREDDE E.ILR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019. En la
rentabilidad financiera el apalancamiento
financiero contribuyé considerablemente en la
empresade transporte BREDDE ELR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019. Contribuy6
considerablemente a la rentabilidad econémica el
apalancamiento financiero en la empresade
transporte BREDDE E.L.R.L. en Cuscodurante el
afio 2010 al 2019

rentabilidad de sus finanzas en la
empresa de transporte BREDDE
ELRL. en Cusco durante el afio
2010 al 2019.

HIPOTESIS ESPECIFICA 2

B apalancamiento operativo no
repercute significativamente en la
rentabiidad economica en la
empresa de transporte BREDDE
ELR.L. Cusco durante el afio 2010 al
2019.

HIPOTESIS ESPECIFICA 3

HO: B apalancamiento financiero no
repercute significativamente en la
rentabilidad financiera en la empresa
de transporte BREDDE EILR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019.

H1: B apalancamiento financiero si
repercute significativamente en la
rentabilidad financiera en la empresa
de transporte BREDDE EILR.L. en
Cusco durante el afio 2010 al 2019.

D1: Rentabilidad Financiera

D2: Rentabilidad Econémica

Nivel de Investigacion
Causal Explicativo
Disefio: No experimental

Método de Investigacion
Inductivo

Poblacién: todos los resultados
de ejercicio anual (Estado
financieros) de laempresa
Muestra: 10 afios de resultado
del ejercicio anual (Estado
financieros)

2010 - 2019

Técnicade Recoleccion:
recopilacion de datos/ datos
histéricos de la empresa.

Nota. Elaboracion propia
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