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Resumen

La investigacion tiene como finalidad determinar la relacion entre la solvencia con
la rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021. Para ello,
la metodologia empleada fue tipo aplicada, disefio no experimental y enfoque
cuantitativo, el instrumento empleado fue la ficha de investigacion. Se obtuvo que
la solvencia, en el afio 2017, se financié en un 14.4% de su actividad comercial con
recursos ajenos y 85.6% con recursos propios. 2018 se financioé en un 14.9% de su
actividad comercial con recursos ajenos y un 85.1% con recursos propios. 2019 la
empresa financié en un 15.4% de su actividad comercial con recursos ajenos y un
84.6% con recursos propios. 2020 se financié en un 18.3% de su actividad
comercial con recursos ajenos y un 81.7% con recursos propios y por ultimo en
2021, la empresa financié en un 22.97% de su actividad comercial con recursos
ajenos y un 77.03% con recursos propios. Se concluyé un Rho Spearman de
R=0,900; evidencia que existe una correlacion positiva y fuerte entre solvencia y la
rentabilidad patrimonial. Demostrando de esta forma que es fundamental mantener

una buena solvencia para tener a su vez una buena rentabilidad en el patrimonio.

Palabras clave: Solvencia, rentabilidad, utilidad neta, patrimonio.
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Abstract

The purpose of the research is to determine the relationship between solvency and
equity profitability in a mining company, period 2017-2021. For this, the
methodology used was applied type, non-experimental design and quantitative
approach, the instrument used was the research file. It was obtained that solvency,
in 2017, was financed in 14.4% of its commercial activity with outside resources and
85.6% with own resources. In 2018, 14.9% of its commercial activity was financed
with external resources and 85.1% with its own resources. In 2019, the company
financed 15.4% of its commercial activity with external resources and 84.6% with its
own resources. In 2020, 18.3% of its commercial activity was financed with external
resources and 81.7% with its own resources, and finally in 2021, the company
financed 22.97% of its commercial activity with external resources and 77.03% with
its own resources. A Rho Spearman of R=0.900 was concluded; evidence that there
is a positive and strong correlation between solvency and equity profitability.
Demonstrating in this way that it is essential to maintain a good solvency in order to
have a good return on equity.

Keywords: Solvency, profitability, net income, equity.

vii



l. INTRODUCCION

Realidad problematica, hoy en dia, todas las empresas persiguen un fin
economico al desarrollar sus actividades, es decir, esperan que dichas actividades
generen un elevado margen de rentabilidad de acuerdo con la inversion realizada.
De esta manera, segun Mufioz (2022) sefiala que la rentabilidad, es una nocion la
cual se ejecuta en toda inversion en la que se han otorgado bienes, recursos, etc.
Por lo cual se considera una herramienta importante para las partes interesadas,
permitiendo medir la eficiencia de la gestion en el uso de sus recursos (Dahiyat, et
al., 2021). Dicha rentabilidad, es de gran impacto ya que contribuye a conocer cual
es el rendimiento real que tiene la inversién en un periodo de tiempo, dentro de lo
cual, la empresa ha desarrollado sus actividades comerciales. Asimismo, referente
a solvencia, segun Hayes (2020) lo expresa como la suficiencia empresarial en
cuanto a manejar los débitos financieros en un plazo prolongado. Convirtiéndose
en una prevencion vital en el manejo de las finanzas, debido a que fomenta el
crecimiento de aptitudes y habilidades empresariales en la gestion futura de
acciones previsibles. Cabe resaltar, que una manera dinamica en la examinacion
final, es comprobando el patrimonio de sus accionistas, evaluando la suma de los

activos menos los pasivos.

A nivel mundial, el otorgamiento de capital en el rubro minero es muy riguroso,
debido a que los trabajadores deben utilizar diversas rutas financieras para la
obtencién en la préxima década de 800.000 millones de doélares, se debe tener en
cuenta que esta suma, es solo una porcion diminuta, del financiamiento anual
minero que asciende de $10 a $15 mil millones, o un porcentaje menor al 1% de la
totalidad financiera alterna (Ayoush, et al., 2021). Esto sugiere un poco potencial
para que la mineria aumente las asignaciones de financiamiento alternativo, por lo
cual muchas de estas empresas en el sector no reflejan cifras altas de rentabilidad
patrimonial e incluso en paises como Nigeria, Indiay Nepal su solvencia es limitada,
generando contratiempos al momento de cubrir deudas anticipadas (Mareels, et al.,
2021). Por otro lado, el Consejo Internacional de Mineria, considera y recalca que
el éxito de las empresas especializadas en inversion recae en tener solvencia
necesaria de respaldo para cualquier necesidad. Es por ello que, en el contexto

actual de las mineras, el acceso a crédito para la expansién de capital es



sumamente engorroso y dificil de acceder. Ante ello las empresas mineras no
tienen suficiente liquidez, por lo que la expansion o crecimiento comercial es lenta,
implicando pocos beneficios en determinadas operaciones (Permatasari & Imron,
2020).

Asi mismo, a nivel internacional, segun Jansen (2017) el debilitamiento de los
precios de los metales y las pérdidas que envolvieron al sector minero durante
2015-2018, generaron fuentes de financiamiento restringidas. Por lo cual, las
mineras optaron por otra forma de financiacion alternativa, el cual les permita hacer
frente a sus obligaciones y tener solvencia econdmica. Es asi que, desde el afio
2018 mas del 60% de empresas mineras ya no optan por el financiamiento
tradicional y recurren a la financiacion alternativa. De esta manera y pese a nuevas
fuentes de financiamiento, se evidencia que la inversion en este tipo de empresas
es muy arriesgada, pues concerniente a materias primas es inestable, ocasionando
una rentabilidad en descenso esperada de los inversionistas. A consecuencia de
ello, los indicadores de rentabilidad como el ROE (definida como la medida de
fondos propios en una empresa rentable) es negativa para los inversionistas,

dejando incierto en el futuro de estas empresas (Reschiwati, et al., 2020).

A nivel nacional, segun Ramirez et al (2020) sefiala que Peru sobre provision de
materias primas es uno de los encabezados en la lista, conllevando a que con el
transcurso de los afios parte de la econdémica sea producto de la actividad minera.
En este entorno, el fin de eludir riesgos, obteniendo a cambio beneficios generosos,
sin alinear inversiones a través de deudas, puede sobrellevar un tiempo
prolongado. Segun el INEI (2020) en los periodos finales del afio pasado hubo un
crecimiento exponencial de 1.8% vinculado a las finanzas en el rubro minero, por
el contrario, se redujo hasta en un 2.1% en el periodo 2020-2021 sobre empresas
encargadas de extraer gas, minerales y petréleo. Afectando de manera directa la
inversion de importantes empresas, trayendo consigo consecuencias como una
mala imagen al invertir en este rubro por parte de otras, retrasando asi el
crecimiento que se espera de este sector minero para el afio 2021- 2022 (Fowks,
2018).

A nivel local, las empresas del rubro minero se encuentran afrontando amenazas

de manera directa que implican frenar el dinamismo del sector. De acuerdo a



estudios, el sector minero ha tenido un impacto ambiental crénico para el ambiente,
por lo que muchas entidades expresaron opiniones de rechazo contra el sector. Por
otro lado, la empresa minera de estudio, en estos momentos se encuentra
atravesando por situaciones dificiles de solvencia, es decir, para solventar su
endeudamiento del activo, no estdn aptas en la solvencia de recursos. Ello a
consecuencia de la poca rentabilidad que esta presentando el sector, no obstante,
el gobierno viene trabajando en politicas que permitan simplificar y mejorar los
procesos se este sector, con la finalidad de regular las actividades y promover un
entorno social mas favorable para la realizacibn de las intervenciones. La
necesidad de estudiar la solvencia y su relaciébn con la rentabilidad
patrimonial, se lleva a cabo debido al interés de poder determinar el grado de
influencia entre ambas variables. Es asi que, surge la necesidad de investigar,
estas variables, debido al carente entendimiento que existe referente a la
correlacion entre las variables mencionadas anteriormente, las cuales seran
validadas mediante pruebas estadisticas, con validez cientifica, en el periodo
2017 - 2021, los cuales como sabemos se caracterizan por tener una
repercusion econdmica negativa, debido al COVID - 19. Asi, los futuros
investigadores, contaran con un elemento mas que aportard mucho valor a
los mismos, para poder emplear como referente tedrico, el cual aporta mayor

informacion referente a la relaciéon entre ambas variables.

Es asi que, el presente trabajo tiene como formulacién de problema:

® Problema general: ¢Cual es la relacion entre la solvencia con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-20217

® Problema especifico 1: ¢Cual es la relacion entre el pasivo total con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-20217

® Problema especifico 2: ¢Cudl es la relacion entre el activo total con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-20217



Es asi que, la justificacion de la presente investigacion fue

® Tedrica: El estudio se respaldara bajo bases tedricas e informacién
referentes a solvencia y rentabilidad patrimonial, con el fin de tener base

sélida para la discusién de los resultados obtenidos.

® Practica: Con los resultados obtenidos, se lograra evidenciar la relacion
entre solvencia y rentabilidad patrimonial de una empresa minera. Por otro
lado, se buscara tratar de resolver la formulacion planteada con el fin de
contribuir al mejoramiento de las variables de estudio en la empresa

minera.

® Social: Se logr6 determinara las partes favorecidas en el capitulo de
resultados, pues la presente investigacion, resuelve de manera idonea los
problemas planteados con anterioridad. De esta manera, se logra resolver
de forma viable los problemas planteados, aportando al sector estudiado

con recomendaciones y conclusiones finales a considerar.

® Metodologica, el estudio emplea el método cientifico, por lo tanto, la
investigacion es aplicada, de enfoque cuantitativo, disefio no
experimental-correlacional. Teniendo como poblacién al conjunto de
estados financieros auditados por la empresa. Asimismo, se hizo uso de
un muestreo no probabilistico, finalmente la recoleccion de datos se dio

mediante el analisiss documental y fichas de investigacion.

La investigacion tiene como objetivos:

® Objetivo general: Determinar la relacion entre la solvencia con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.

® Obijetivo especifico 1: Determinar la relacion entre el pasivo total con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.

® Obijetivo especifico 2: Determinar la relacién entre el activo total con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.



Asimismo, se tiene como hipétesis:

® Hipotesis general: La relacion entre la solvencia con la rentabilidad
patrimonial en una empresa minera, es significativa en el periodo 2017-
2021.

® Hipotesis especificas 1: Larelacion entre el pasivo total con la rentabilidad
patrimonial en una empresa minera, es significativo en el periodo 2017-
2021.

® Hipotesis especificas 2: La relacion entre el activo total con la rentabilidad
patrimonial en una empresa minera, es significativo en el periodo 2017-
2021.



Il. MARCO TEORICO

Se han recopilado los siguientes estudios a nivel internacional, en base a la

solvencia y rentabilidad patrimonial:

Kusnandar & Maya (2020) tuvieron como objetivo determinar la solvencia,
rentabilidad y liquidez, en su conexion con acciones financieras, durante el periodo
de 2004 a 2018 en PT Telekomunikasi Indonesia Tbk. La metodologia de estudio
fue aplicada de corte longitudinal, la muestra fue de 25 compafias de
telecomunicaciones. Los resultados revelaron que, para los inversionistas, el
rendimiento de la rentabilidad se convierte en uno de los factores mas
considerados. En conclusion, los cambios en la liquidez, la rentabilidad y la
solvencia pueden los efectos producidos en el costo de las acciones de PT Telkom
Indonesia durante el periodo, Adicional a ello, entre las determinantes, quien
genera una significancia es el desempefio de la rentabilidad, sobre el precio de

acciones.

Batrancea (2021) tuvo como objetivo medir la relacion entre la liquidez financiera 'y
la solvencia financiera en el desempefio empresarial de atencion médica cotizada
en Nueva York sobre su bolsa valorativa, durante el periodo 2005-2020. La
metodologia de investigacion favorecié un enfoque complejo mediante la ejecucion
de modelos econométricos, en dos fases con panel de minimos cuadrados (2SLS)
y metodologia general de panel, en 34 empresas. Estos resultados muestran que
el actual tope de liquidez, rapida y de deuda a capital, es vital en la influencia sobre
la empresa y su rendimiento, medido por el desempefio de activos. En conclusion,
todas las entidades econdmicas, tiene influencia positiva de la liquidez y la

solvencia en el desempefio industrial de la salud.

Ahmad et al. (2021) examiné el impacto de la gestion de liquidez y solvencia de las
empresas manufactureras jordanas sobre su desempeiio de 2010-2019. La
metodologia que se empleo fue correlacional, no experimental y evaluando a 50
empresas como muestra, seleccionadas de acuerdo a una evaluacion de sus
informes anuales. Los resultados demostraron un impacto estadistico significativo
de las variables independientes (gestion de liquidez y solvencia) en el desempefio

financiero; ademas, existe un impacto positivo significativo del tamafio sobre el



desempefo y un impacto negativo significativo de la solvencia sobre el desempefio.
En conclusiéon, incrementar las inversiones enfocandose en el financiamiento

interno, se obtendra bajo apalancamiento y un buen desempefio.

En cuanto a los antecedentes nacionales, Yacolca (2018), investigo la conexion de
solvencia y rentabilidad en industrias plasticas anexadas a la Bolsa de Valores
nacional, de 2014-2018. EIl estudio fue descriptivo-correlacional, de disefio no
experimental-transversal. La muestra estuvo conformada por 2 empresas
industriales. En los hallazgos, se demostré una igualdad de 0.002, menor a 0.05,
como valor significativo, comprendiendo que la deuda patrimonial y la rentabilidad
se conjugan, ademas se obtuvo una relacion regular positiva en un coeficiente de
Pearson de 0.496. En conclusion, los accionistas de las empresas han arriesgado
un capital menor y a su vez las empresas cuentan con politicas para poder regular

el endeudamiento, alcanzando mayor rentabilidad de su patrimonio.

Gutiérrez (2018), estableci6 el nexo entre solvencia y rentabilidad en agroindustrias
en la Bolsa de Valores de Lima, de 2015-2018, mediante una metodologia
descriptiva correlacional causal, de disefio no experimental-transversal; y la
muestra estuvo conformada por 19 compafias agroindustriales, procesando la
informacion a través del sistema estadistico MINITAB V. Aseverando que las
variables no se correlacionan en este rubro, evidenciando un nivel de significancia
bajo con un resultado de 0.271. En conclusién, no hay evidencia correlativa en

relacion a solvencia y rentabilidad.

Quiroz (2019), examind la correlacién sobre solvencia y rentabilidad en empresas
textiles, afiliadas a la Superintendencia, en 2016 - 2018. La metodologia fue de
enfoque cuantitativo, nivel correlacional, disefio no experimental. Se cont6é con una
muestra de 21 entidades financieras del sector textil Los resultados indicaron un p-
valor igual a 0.019, lo cual es menor a 0.05, demostrando evidencia de correlacion
moderada de la razén sobre endeudo general y rentabilidad fija en ventas, por otro
lado, para el indicador rentabilidad de los activos de las empresas se obtuvo una
desviacion estandar de 0.086. En conclusion, en ambas variables se verifica

correlacion, igualmente en sus indicadores.



Rodriguez (2021) observo la influencia de la solvencia en la rentabilidad de
industrias financieras del estado peruano, periodo 2015-2019. La metodologia,
comprendio un estudio de tipo aplicada, de nivel causal-explicativo; conformando a
la muestra de estudio 16 compafiias que pertenecen al sector financiero. Los
resultados aseguraron una relacion entre solvencia y rentabilidad, teniendo como
coeficiente de determinacion a un indicador de 0.270, demostrando que la solvencia
logra hacer frente a sus obligaciones. En conclusion, se demostro la existencia de

una alta influencia de la solvencia sobre rentabilidad en empresas nacionales.

Chévez & Garcia (2022) examiné relaciones sobre solvencia y rentabilidad de
ventas, de una compaiiia lactea afiliada a la Bolsa de Valores, en 2016-2020, se
empled un disefio no experimental, longitudinal y correlacional; sobre 11 empresas
financieras. Obteniendo que la solvencia se asocia de manera negativa con la
rentabilidad de la empresa, debido a que la correlacion de Pearson demostrd un (-
0.6732), con un p-valor menor a 0.05. En conclusion, hubo un descenso de
rentabilidad por la disminucién de ganancias netas, frente a un aumento del ingreso

por movimientos corrientes.
A continuacion, se explican teorias alineadas a la investigacion:

En lo correspondiente a la variable Solvencia, segun Hayes (2020), la definio
como las habilidades que sustenta una empresa sobre los peligros y obligaciones
financieras en un plazo prolongado, siendo ademas una capacidad en la gestion
previsible de futuras operaciones. Para una evaluacién rapida es necesario

comprobar el patrimonio de sus accionistas en el balance general.

Un signo contrario a la solvencia es que muchas empresas tienen patrimonio neto
negativo, esto insinda pérdidas personales sobre la gerencia, en caso sus
patrimonios personales no estén protegidos por términos de responsabilidad
limitada. Es asi que, ante un cierre de emergencia, se tendria que verificar y
resolver la totalidad de activos y los pasivos, contando como valor restante el
patrimonio principal de accionistas. En caso se llegue al extremo de falta de
solvencia, una persona natural o las empresas, pueden correr el riesgo de recibir

una demanda o una sentencia menor (Vasiu, 2019).

Para la presente investigacion se ha considerado tomar las siguientes dimensiones:



Dimension 1. Pasivo Total; segun Catao & Katt (2021) es definida como la
conjugacion de obligaciones y deudas personales o de una empresa. La totalidad
de posesiones en una empresa, es dirigida como activos y los pasivos se
caracterizan por ser montos adeudados de obligaciones futuras, esto puede incluir
deudas como préstamos, adquisiciones futuras, salarios de sus empleados y
mas. En el balance general, el total de pasivos es igual al total de activos menos el

patrimonio.

Los pasivos totales son la deuda agregada y las obligaciones financieras
adeudadas por una empresa a individuos y organizaciones en cualquier periodo de
tiempo especifico, cuanto mayor sea el pasivo total, mas dinero necesita ganar la
empresa para pagar sus deudas y obtener ganancias. Por otro lado, en un analisis
general, son separados en 3 tipos: corto plazo, largo plazo y otros pasivos. En este
contexto los totales de los pasivos viene a ser la sumatoria de pasivos a corto y
largo plazo en su totalidad, aumentando algun pasivo fuera de balance, donde a

veces incurren las corporaciones (Alali et al.,2021).

Dimensidn 2: Activo Total; segun Juarez (2018), define al activo total, como la
representacion del valor de todo lo que una persona posee después de considerar
todos los activos y pasivos. Un activo es cualquier cosa que una persona u
organizacibn posee, como un automévil o una accién. Las personas u
organizaciones compran un activo porque tiene el potencial de aumentar su valor
en el futuro. Las empresas a veces adquieren activos, como nuevos equipos o
bienes inmuebles, con la intencion de utilizar esos activos para aumentar su flujo

de efectivo.

Los activos totales son la totalidad de posesion de una persona o empresa y su
valor combinado. Saber como determinar los activos totales puede ayudar a tomar
decisiones financieras propias y conocer el valor de sus pertenencias, permite a los
duefios de pequeiias empresas saber si pueden pagar sus deudas, también ofrece
salud financiera sobre un periodo, ademas es util para conocer efectos fiscales o

para planificar nuevas inversiones (Puspita & Indah, 2020).

En lo que respecta a la segunda variable se tiene a: Rentabilidad Patrimonial;

segun Rosikah et al. (2018), es una medida del rendimiento financiero, obtenida



de la divisién de ingresos netos por el capital de los accionistas. Tanto los
activos de una empresa y el patrimonio de los accionistas son igualitarios al restar
la deuda de la primera, ademas es definida como un indice de rentabilidad
empresarial, observando su eficiencia en la obtencion de ganancias; llegando a
expresarse como un porcentaje y se maneja en diversas empresas logrando

ndmeros positivos sobre ingresos netos y el capital.

Ademas, se considera una medicion en los ingresos netos divididos por el capital
de accionistas, expresado como porcentaje, relacionando ambas partes al derivar
el estado resolutivo y el balance completo, comparando el ingreso neto con el
patrimonio. Esta cifra demuestra el rendimiento total del capital y ensefia la

capacidad de la empresa en la conversion de inversion (Simanullang et al., 2021).

Es asi que, se ha considerado tomar como dimensiones, las que se muestran a

continuacion:

Dimension 1: Utilidad Neta; segun Mulyana (2020), es el logro econémico
producido por los representantes principales de una organizacion, refiere a las
ganancias que han sido obtenidas a partir de una inversion o a partir del nimero de
ventas en un determinado periodo. Este indicador toma en cuenta los egresos e
ingresos necesarios, sumando las obligaciones con terceros (bancarios, tributarias,
entre otras). El ingreso neto es una métrica importante y esencial para las empresas
o0 compafias porque representa el dinero sobrante que se puede distribuir 0 a los

accionistas, volver a invertir en el negocio o guardarlo para un uso futuro.

La utilidad neta, es la cantidad de utilidad contable, al término de finiquitar los gastos
en una empresa. Los ingresos netos son el célculo de los ingresos menos los
costos y egresos en general y administrativos, la depreciacion y
amortizacion, gastos por intereses, impuestos y otros gastos. En férmula la utilidad
neta es igual es igual a los ingresos menos los gastos. Es esencialmente el
resultado final de una empresa u organizacion. Las empresas usaran este nimero
para ver si la empresa obtuvo ganancias durante el periodo o no (Setyawan &
Barokah, 2019).

Dimension 2: Patrimonio; desde términos contables, Son el agrupamiento de

derechos, propiedades y obligaciones pertenecientes a un individuo, grupo,
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organizacion, compafiia (pueden ser personas naturales o personas juridicas).
Conocer el valor de tu patrimonio, permite a cada socio tener en cuenta el estado
econdémico en el que se encuentra una comparia en un momento determinado
(periodo); por tanto, es de mucha relevancia para hacerse acreedor de una imagen
veridica de la empresa, lo cual permite observar las capacidades de los recursos a
través de nuevas metas u objetivos. Para calcular el patrimonio, se debe sumar los
activos totales mas los pasivos totales y las partidas sobresalientes del patrimonio
son, el capital social, resultados acumulados, reservas, subvenciones. En otras
palabras, se puede decir que, el patrimonio es conformado por capital inicial
otorgado, reservas de capital y los beneficios generados, equivalente todo ello, al

valor total de una organizacion (Taya, 2020).
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3.1.

[l. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Tipo y disefio de investigacion

® Tipo de investigacion: Es aplicada o también conocida como activa o
dinamica, tiene como caracteristicas la consideracion de la practicidad
en el conocimiento. Su finalidad es la progresion de tecnicidad en el
conocimiento para dar solucion a una situacion definida, Escudero y
Cortez (2018).

® Enfoque de investigacion: Es de enfoque cuantitativo debido a que
emplea datos numéricos y pruebas estadisticas para la recoleccion de
datos, asi mismo el proceso es sistematico permitiendo cuantificar las

dimensiones o variables con un objetivo principal (Gallardo, 2017).

® Disefio de investigacion: No experimental, porque no existe
manipulacion de ninguna de las variables por parte del investigador, ya
gue se trabajan tal cual se encuentran en su contexto natural (Alvarez,
2020). El corte fue longitudinal, la cual se logra al observar los hallazgos
en las variables y dimensiones, en diversas etapas de tiempo
(Hernandez & Mendoza, 2018).

® Nivel de investigacion: Correlacional, dado que se establece el nexo
existente entre 2 variables de manera causal, de acuerdo con Gallardo
(2017), en este el fin es disponer el nivel de relacion entre dos categorias

dentro de una muestra o contexto de estudio.

Su diagrama es el siguiente:

V1

V2
Donde:
M: Muestra de estudio

V1: Solvencia
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3.2.

V2: Rentabilidad patrimonial
r: Relacion entre Vi; V2

Variables y operacionalizacion

® Las variables: Las variables cuantitativas, se encuentran a mayor

detalle (Ver Anexo N°1), denominado Matriz de operacionalizacién de
variables, en la cual se muestran las dimensiones e indicadores de cada

variable.

Definicién de variables:

® Definicion conceptual. Variable independiente: Solvencia: Es la

suficiencia empresarial en cuanto a manejar los débitos financieros en
un plazo prolongado. Convirtiéendose en una prevencion vital, debido a
gue fomenta el crecimiento de aptitudes y habilidades empresariales en

la gestion futura de acciones previsibles (Hayes, 2020).

Definicién operacional: La variable solvencia sera medida por la Bolsa
de Valores (BVL) y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV),
supervisado por el Plan Contable General Empresarial. La componen el

pasivo y activo total.

Definicion conceptual. Variable dependiente: Rentabilidad Patrimonial:
Segun Simanullang et al. (2021), es una medicién en los ingresos netos
divididos por el capital de accionistas, expresado como porcentaje,
relacionando ambas partes al derivar el estado resolutivo y el balance

completo, comparando el ingreso neto con el patrimonio.

Definicién operacional: La variable rentabilidad patrimonial sera
medida por la Bolsa de Valores (BVL) y la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV), regulado por el Plan Contable General Empresarial.

La componen la Utilidad neta y Patrimonio.
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3.3.

Poblacién, muestray muestreo

® Poblacién: es el agrupamiento de componentes con caracteristicas

particulares de unidades cuantificables para llevar a cabo un determinado
estudio, Gallardo (2017). El estudio considera como elementos de
investigacion los reportes contables divulgados por la compaiiia
seleccionada del sector minero, disponiendo de indicadores por
dimensiones de las variables examinadas. Estos reportes estan anexados
en la web oficial del Estado; abierto al publico, otorgando que la data

recopilada, sea investigada por fuentes alternas, siendo validada.

Muestra: Para la investigacion, se ha seleccionado un grupo de reportes
contables auditados, desde el afio 2017 al afio 2021, conteniendo los
indicadores y dimensiones pertenecientes a las variables, las cuales se
encuentran en los informes financieros que registra la empresa del ente
minero. La clave es la obtencion de informacion extraida de webs
originales del Estado. Considerando que la nocion ética se evidencia en
el accionar profesional, teniendo como ejemplo la elaboracién y emision

de reportes financieros (Escudero & Cortez, 2018).

Muestreo: Referido al accionar en la eleccion de la muestra, especificado
como intencional, y con referencia numérica, resultante de estados
financieros finales auditados anualmente, pertenecientes a la empresa, y
aprobado por especialistas independientes. Es asi que, se emplea un
muestreo no probabilistico, porque los sujetos son elegidos
aleatoriamente, al ser seleccionados, se extrae la data para su y
desarrollar la estadistica descriptiva e inferencial, donde los datos son
ingresados en hojas de calculo Excel para su procesamiento final en
SPSS (Hernandez & Mendoza, 2018).
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3.4.

3.5.

Técnicas e instrumentos de recoleccidn de datos

® Técnica de recoleccion de datos: La técnica es el analisis documental
aplicable en la recopilacion de informacion a eleccion sobre el marco
tedrico de la péagina web estatal, donde finalmente se evalud.
Demostrando que los indicadores se convierten en referencias
secundarias, reunidas para su posterior analisis. Esta técnica de
investigacion documental se refiere no solo a las actividades que efecttan
los bibliotecarios, documentalistas y analistas de informacién, sino
también, a los trabajos de busqueda de informacion que realizan los

investigadores (Tancara, 2018).

® Instrumento de recoleccidon de datos: El instrumento es la ficha de
investigacion la cual contribuye a la seleccién de informacion para los
hallazgos. Siendo una fuente alterna, se imposibilita la validacion del
instrumento, tomando en cuenta la validez y confiabilidad del

instrumento original (Hernandez & Mendoza, 2018).

Procedimientos

Inicialmente se plantedé el tema a investigar, para luego identificar la
problematica del estudio. La informacion es obtenida de lo registrado en la
ficha de investigacion, con la finalidad de ser analizada. Los estados
financieros son ubicados en la pagina web de dominio general ciudadano.
Para las variables, fue necesario recurrir a fuentes alternas, aunque
validables por contadores independientes. Las dimensiones fueron
establecidas, segun el marco tedrico y con la funcionalidad de SPSS se
efectla el analisis estadistico, descriptivo e inferencial. Por ultimo,
basandose en los hallazgos, se lleva a cabo la discusion teniendo como
soporte los antecedentes e investigacion, culminado con las conclusiones y

recomendaciones.
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3.6.

3.7.

Método de analisis de datos

La base de datos obtenida sera trasladada al programa estadistico SPPS,
con la finalidad de generar tablas y graficos, de esta manera se procedera a
realizar el analisis descriptivo para la interpretacion de los resultados
correspondientes. En la revision de la correlacion se aplica el andlisis
inferencial a través de Rho de Spearman con el fin de comprobar y contrastar
la hipotesis planteada y las correlaciones existentes entre las dimensiones y

variables.

Aspectos éticos

De acuerdo con lo propuesto por el Consejo Universitaria de la Universidad

César vallejo, se toma a consideracion estos aspectos éticos:

La investigacion debe ser ejecutada con competencia profesional y cientifica
cumpliendo los niveles de preparacion segun lo requerido por la
investigacion, garantizando el rigor cientifico en todo el proceso hasta su

publicacion teniendo en cuenta una informacion veridica y veraz.

La investigacion es realizada con fuentes confiables y citadas correctamente,
respetando los derechos de propiedad intelectual de otros investigadores, de

tal manera son nombrados en la investigacion.

Es importante mencionar que el propdsito del estudio busca aportar nuevos
conocimientos a la sociedad, para que en un futuro la informacion recopilada

pueda servir como fuente confiable para otras investigaciones.
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V. RESULTADOS

4.1.Diagnostico de la empresa minera 2017-2021

A continuacion, se analizaran los datos correspondientes a la empresa minera en

los anos 2017-2021.
4.1.1.Balance General.

Tabla 1

Balance General — de empresa Minera.

BALANCE GENERAL (En miles de S/) 2017 2018 2019 2020 2021
ACTIVO
Activo corriente
Efectivos y equivalente del efectivo 110,615 170,917 367,886 589,027 266,417
Otro(s) activo(s) financiero(s) 0 0 0 0
Cuenta por cobrar comercial y otra cuenta por cobrar 306,454 311,899 511,593 475,073
Cuenta por cobrar comercial 254,678 265,942 317,141 445,830 651,453
Cuenta por cobrar a entidad relacionad 0 0 163,766 0 0
Otra(s) cuenta(s) por cobrar 53,776 45,957 30,686 29,243 43,886
Anticipo 0 0 0 0
Inventario 392,370 404,505 422,062 359,327 324,549
Activo biolégico 0 0 0 0
Activo por impuesto a la ganancia 0 0 0 0
Otro activo no financiero 32,874 29,259 25,851 36,250 36,490
Activos corrientes distintos al efectivo pignorados como garantia
colateral 0 0 0 0 0
Total, activo corrientes distintos de los activos no corrientes o
grupos de activos para su disposicion clasificados como 1,327,39 1,459,67
Mantenidos para la venta o para distribuir a los propietarios 844,313 916,590 2 7 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como Mantenidos para la venta o como Mantenidos
para Distribuir a los propietarios. 16 44 314 292 323
1,327,70 1,459,96 1,323,11

TOTAL, ACTIVO CORRIENTES 844,329 916,624 6 9 8
Activo No Corrientes
Otros activos financieros 0 0 26,161 20,954
Inversiones en subdiarias, negocios conjuntos y asociadas 130,092 134,520 144,156 147,999 148,197
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 471,554 396,284 0 0
Cuentas por cobrar comerciales 00 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 456,210 370,025 0 0
Otras cuentas por cobrar 15,344 26,259 0 0
Anticipos 00 0 0
Inventarios 00 154,311 94,748 61,566
Activos bioldgicos 00 0 0
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Propiedades de inversién 00 0 0
3,314,35 3,668,27 3,719,00 3,601,67 3,581,47
Propiedades, planta y equipos 4 4 4 8 5
Activos intangibles distintos a la plusvalia 16,865 14,902 13,078 11,577 13,754
Activos por impuestos diferidos 00 0 0
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 00 0 0 9,307
Plusvalia 00 0 0
1,061,57 1,258,49 1,535,77 1,913,52
Otros activos no financieros 878,316 8 6 1 7
Activos no corrientes distintos al efectivo pignorados como
garantia colateral 00 0 0 57,787
4,811,18 5,275,55 5,315,20 5,412,71 5,785,61
TOTAL, ACTIVO NO CORRIENTES 18 6 7 3
5,655,51 6,192,18 6,642,991 6,872,69 7,108,73
TOTAL, ACTIVOS 0, 2 2 6 1
5,655,51 6,192,18 6,642,91 6,872,69 7,108,73
TOTAL, DE ACTIVOS 0 2 2 6 1
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Otros pasivos financieros 0 0 6,800 7,284 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 329,462 351,020 315,675 309,512 218,816
Cuentas por pagar comerciales 295,632 305,089 232,806 243,172 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0 0 0
Otras cuentas por pagar 33,830 45,931 0 0 83,777
Ingresos diferidos 0 0 0 0 7,577
Provision por beneficios a los empleados 59,863 77,857 91,056 110,523 206,073
otras provisiones 0 0 0 0 0
pasivos por impuestos a las ganancias 62,454 77,353 69,558 129,200 280,099
otros pasivos no financieros 0 0 0 0 0
Total, pasivos corrientes distintos de pasivos incluidos en grupos
de activos su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta 451,779 506,230 483,089 556,519 0
Total, de pasivos corrientes distintos de pasivos incluidos en
grupos de activos su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta 451,779 506,230 483,089 556,519 0
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta 0 0 0 0 0
TOTAL, PASIVOS CORRIENTES 451,779 506,230 483,089 55,519 796,342
Pasivos No Corrientes
Otros pasivos financieros 451,779 0 19,988 14,599
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 29,490 33,539
cuentas por pagar comerciales 0 0 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0 0
otras cuentas por pagar 0 0 0 0 26,660
Ingresos diferidos 0 0 0 0 7,094
Provision por beneficios a los empleados 0 0 0 0
otras provisiones 110,760 109,241 162,969 170,618
pasivos por impuestos diferidos 255,707 308,238 333,125 485,122 638,093
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pasivos por impuestos corrientes, no corriente 0 0 0 0

Pasivo para retiro de activos y cierre de mina 165,038
otros pasivos no financieros 0 0 0 0

TOTAL, PASIVO NO CORRIENTES 366,467 417,479 545572 703,878 836,885

1,028,66 1,260,39 1,633,22

TOTAL, PASIVOS 818,246 923,709 1 7 7

PATRIMONIO

Capital emitido 321,797 321,797 321,797 321,797 321,797

Primas de emision 61,972 61,972 61,972 61,972 61,972

Acciones de inversion 51,847 51,847 51,847 51,847 51,847
Acciones propias en cartera 0 0 0 0

Otras reservas de capital 245,000 245,000 245,000 245,000 245,000

4,156,64 4,584,85 4,933,63 4,931,68 4,794,88

Resultados acumulados 8 7 5 3 8

Otras reservas de patrimonio 0 0 0 0 0

4,837,26 5,628,47 5,614,25 5,612,29 5,475,50

TOTAL, PATRIMONIO 4 3 1 9 4

5,655,51 6,192,18 6,642,91 6,872,69 7,108,73

TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 0 2 2 6 1

5,655,51 6,192,18 6,642,91 6,872,69 7,108,73

TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO 0 2 2 6 1

Nota. Balance General en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: En el afio 2017 la empresa tuvo un activo total 5,655,510.00 soles,
asi mismo, referente al pasivo total este asciende a 818,246.00 soles, por ultimo,
referente al patrimonio este asciende a 4,837,264.00 soles. En el afio 2018 la
empresa tuvo un activo total de 6,192,182.00 soles, asi mismo, referente al pasivo
total este asciende a 923,709.00 soles, por ultimo, referente al patrimonio este
asciende a 5,628,473.00 soles. En el afio 2019 la empresa tuvo un activo total de
6,642,912.00 soles, asi mismo, referente al pasivo total este asciende a
1,028,661.00 soles, por ultimo, referente al patrimonio este asciende a
5,614,251.00 soles. No obstante, en el afio 2020 la empresa tuvo un activo total
de 6,872,696.00 soles, asi mismo, referente al pasivo total este asciende a
1,260,397.00 soles, por ultimo, referente al patrimonio este asciende a
5,612,299.00 soles. Para concluir, en el afio 2021 la empresa tuvo un activo total
de 7,108,731 soles, asi mismo, referente al pasivo total este asciende a 1,633,227

soles, por ultimo, referente al patrimonio este asciende a 5,475,504 soles.
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4.1.2. Estado de Resultados

A continuacién, ha creido conveniente detallar el estado de resultados de la

empresa minera, para poder conocer las ventas realizadas, el costo de venta,

etc. De la misma 'y con ello poder realizar los analisis correspondientes.

Tabla 2

Estado de Resultados de la empresa Minera.

Estado de Resultados - En miles de délares

. 2017 2018 2019 2020 2021
americanos
2,244,143 2,572,184 2,940,064 3,153,559 4,370,7
Ingresos de actividades ordinarias .00 .00 .00 .00 88
1,372,664 1,487,897 1,680,967 1,666,832 1,592,5
Costo de ventas .00 .00 .00 .00 09
871,479.0 1,084,287 1,259,097 1,486,727 2,778,2
Ganancia (pérdida) bruta 0 .00 .00 .00 79
Gastos de ventas y distribucion 36,425.00 40,033.00 16,102.00 15,879.00 15,781
Gastos de administracion 41,835.00 41,583.00 55,423.00 53,433.00 57,750
Otros ingresos operativos 11,898.00 8,996.00 41,904.00 14,724.00 9,686
- 122,580.0 - -
Otros gastos operativos 81,323.00 0 62,634.00 78,272.00 34,323
Otras ganancias (pérdidas) 0.00 0.00 0.00 0.00 82,875
i 723,794.0 889,087.0 1,166,842 1,353,867 2,646,5
GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA 0 0 .00 .00 10
Ganancia (pérdida) de la baja en activos financieros medidos
al costo amortizado 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Ingresos financieros 603.00 2,525.00 6,227.00 2,760.00 461
Ingresos por intereses calculados usando el método de
interés efectivo - - - - 0
Gastos financieros 10,186.00 -8,391.00 10,661.00 10,718.00 9,591
Ganancia (pérdida) por deterioro de valor (pérdidas
crediticias esperadas o reversiones) - - - -
Otros ingresos (gastos) de las subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos 23,094.00 12,280.00 10,713.00 6,413.00 13,630
Diferencias de cambio neto -82.00 6,246.00 -4,800.00 17,373.00 0
Ganancias (pérdidas) por reclasificacién de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados
antes medidos al costo amortizado 0.00 0.00 0.00 0.00 0

Ganancia (pérdida) acumulada en otro resultado integral por
activos financieros medidos a valor razonable clasificados
como cambios en resultados

Ganancias (pérdidas) por cobertura de un grupo de partidas
con posiciones de riesgo compensadoras
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Diferencia entre el importe en libros de los activos.

Distribuidos y el importe en libros del dividendo a pagar. 0.00 0.00 0.00 0.00 29,048
737,223.0 901,747.0 1,168,321 1,369,695 2,680,0
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 0 0 .00 .00 58
204,953.0 331,701.0 360,323.0 579,497.0 1,067,3
Ingreso (gasto) por impuesto 0 0 0 0 28
532,270.0 570,046.0 807,998.0 790,198.0
Ganancia (pérdida) neta de operaciones continuadas 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas, neta de impuesto 0.00 0.00 0.00 0.00
532,270.0 570,046.0 807,998.0 790,198.0 1,612,7
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 0 0 0 0 30

GANANCIAS (PERDIDA) POR ACCION - - - - -
GANANCIAS (PERDIDA) BASICA POR ACCION - - -

Bésica por accion ordinaria en operaciones continuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Basica por accion ordinaria en operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
TOTAL, de ganancias (pérdida) basica por accion ordinaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Basica por accion de inversion en operaciones continuadas 1.094 1.374 2.427 2.373 4.844
Bésica por accion de inversién en operaciones

discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Total, de Ganancias (Pérdidas) basica por accién inversion 1.094 1.374 2.427 2373 4.844

GANANCIAS (PERDIDA) DILUIDA POR ACCION

Diluida por accién ordinaria en operaciones continuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Diluida por accién ordinaria en operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Total, de ganancias (Pérdida) diluida por accién ordinaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Diluida por accién de inversion en operaciones continuadas 1.094 1.374 2.427 2373 4844
Diluida por accién de inversion en operaciones

discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0
Total, de Ganancias (Pérdida) diluida por accion inversién 1.094 1.374 2.427 2.373 4.844

Nota. Estado de resultados del afio 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.
Interpretacion: De la tabla 2, se observa que la empresa minera, en el afio 2017
tuvo un ingreso total de 2,244,143.00 soles, un costo total de ventas -1,372,664.00
soles, un pago de impuestos de impuestos de -204,953.00 soles y una ganancia
anual de 532,270.00 soles. Para el aiflo 2018 se obtuvo un ingreso total de
2,572,184.00 soles, un costo total de -1,487,897.00 soles, un pago de impuestos
de -331,701.00 soles. Para el afio 2019 la empresa tuvo un ingreso total de
2,940,064.00 soles, un costo total de -1,680,967.00 soles y un pago de impuesto
de -360,323.00 soles. Para el aflo 2020, la empresa tuvo un ingreso total de
3,153,559.00 soles, un costo total -1,666,832.00 soles y un pago de impuestos de
-579,497.00 soles. Para el afio 2021, la empresa tuvo un ingreso total de 4,370,788

soles, un costo total de 1,592,509 soles y un pago de impuestos de 1,067,328 soles.
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4.2.Andlisis de estados financieros.

4.2.1. Analisis horizontal del balance general.
Tabla 3

Andlisis Horizontal al Balance General de empresa Minera

BALANCE GENERAL (En V. V. V. W V. V.
miles de soles) Abs Rel Abs Rel Abs Rel
2017 2018 olut ativ 2019 2020 olut ativ 2020 2021 olut ativ

ACTIVOS a a a a a a

Activo corriente

110, 170, 60,3 367, 589, 221, 589, 266, 322,

Efectivo y equivalentes al efectivo 615 917 02 55% 886 027 141 60% 027 417 610 55%
Otros activos financieros 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Cuentas por cobrar comerciales y 306, 311, 5,44 511, 475, 36,5 475, 475, 100
otras cuentas por cobrar 454 899 5 2% 593 073 20 -7% 073 073 %
254, 265, 11,2 317, 445, 128, 445, 651, 205,
Cuentas por cobrar comerciales 678 942 64 4% 141 830 689 41% 830 453 623 46%
Cuentas por cobrar a entidades 163, 163,
relacionadas 0 0 0 0% 766 0 766 0% 0 0 0 0%
53,7 459 7381 - 306 292 1,44 29,2 438 14,6
Otras cuentas por cobrar 76 57 9 15% 86 43 3 -5% 43 86 43 50%
Anticipos 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
392, 404, 12,1 422, 359, 62,7 - 359, 324, 347 -
Inventarios 370 505 35 3% 062 327 35 15% 327 549 78 10%
Activos bioldgicos 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Activos por impuestos a las
ganancias 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
32,8 29,2 361 - 258 36,2 10,3 36,2 364
Otros activos no financieros 74 59 5 11% 51 50 99 40% 50 90 240 1%
Activos corrientes distintos al efectivo
pignorados como garantia colateral 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
Total, activo corrientes distintos de los
activos no corrientes o grupos de
activos para su disposicion -
clasificados como Mantenidos para la 1,32 1,45 1,45 1,45 -
venta o para distribuir a los 844, 916, 72,22 7,39 9,67 132, 9,67 9,67 100
propietarios 313 590 77 9% 2 7 285 10% 7 0 7 %
Activos no corrientes o grupos de
activos para su disposicion
clasificados como Mantenidos para la
venta o como Mantenidos para 175
Distribuir a los propietarios. 16 44 28 % 314 292 -22 7% 292 323 31 11%
1,32 1,45 1,45 1,32 -
844, 916, 72,2 7,70 9,96 132, 9,96 3,11 136,
TOTAL, ACTIVO CORRIENTES 329 624 95 9% 6 9 263 10% 9 8 851 -9%
Activo No Corrientes
26,1 20,9 5,20 20,9 20,9
Otros activos financieros 0 0 0 0% 61 54 7 0% 54 54 0%
Inversiones en subdiarias, negocios 130, 134, 4,42 144, 147, 3,84 147, 148,
conjuntos y asociadas 092 520 8 3% 156 999 3 3% 999 197 198 0%
Cuentas por cobrar comerciales y 471, 396, 75,2 -
otras cuentas por cobrar 554 284 70 16% 0 0 0 0% 0 0 0%
Cuentas por cobrar comerciales 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Cuentas por cobrar a entidades 456, 370, 86,1 -
relacionadas 210 025 85 19% 0 0 0 0% 0 0 0%
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15,3 26,2 10,9
Otras cuentas por cobrar 44 59 15 71% 0 0 0 0% 0 0 0%
Anticipos 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
154, 94,7 59,5 - 947 615 331 -
Inventarios 00 0 0% 311 48 63 39% 48 66 82 35%
Activos bioldgicos 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Propiedades de inversién 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
3,31 3,66 3,71 3,60 - 3,60 3,58 -
4,35 8,27 353, 9,00 1,67 117, 1,67 1,47 20,2
Propiedades, planta y equipos 4 4 920 11% 4 8 326 -3% 8 5 03 -1%
Activos intangibles distintos a la 16,8 14,9 1,96 - 13,0 11,5 1,50 - 115 13,7 2,17
plusvalia 65 02 3 12% 78 77 1 11% 77 54 7 19%
Activos por impuestos diferidos 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Activos por impuestos corrientes, no 9,30 9,30
corrientes 00 0 0% 0 0 0 0% 0 7 7 0%
Plusvalia 00 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
1,06 1,25 1,53 153 191
878, 1,57 183, 8,49 5,77 277, 5,77 3,52 377,
Otros activos no financieros 316 8 262 21% 6 1 275 22% 1 7 756 25%
Activos no corrientes distintos al
efectivo pignorados como garantia 57,7 57,7
colateral 00 0 0% 0 0 0 0% 0 87 87 0%
4,81 5,27 531 541 541 5,78
1,18 555 464, 520 2,71 97,5 2,71 5,61 372,
TOTAL, ACTIVO NO CORRIENTES 1 8 377 10% 6 7 11 2% 7 3 8% 7%
565 6,19 5366 6,64 6,87 6,87 7,10
551 2,18 72.0 291 2,69 229 2,69 8,73 2297
TOTAL, ACTIVOS 0, 2 0 9% 2 6 784 4% 6 1 84 3%
565 6,19 6,64 6,87 6,87 7,10
5,51 2,18 536, 2,91 2,69 229, 2,69 8,73 236,
TOTAL, DE ACTIVOS 0 2 672 9% 2 6 784 3% 6 1 035 3%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
6,80 7,28 7,28 7,28 100
Otros pasivos financieros 0 0 0 0% 0 4 484 % 4 0 4 %
Cuentas por pagar comerciales y 329, 351, 215 315, 309, 6,16 309, 218, 90,6 -
otras cuentas por pagar 462 020 58 7% 675 512 3 -2% 512 816 96 29%
295, 305, 9,45 232, 243, 10,3 243, 243, 100
Cuentas por pagar comerciales 632 089 7 3% 806 172 66 4% 172 0 172 %
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
33,8 459 121 83,7 837
Otras cuentas por pagar 30 31 01 36% 0 0 0 0% 0 77 7 0%
7,57 1,57
Ingresos diferidos 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 7 7 0%
Provision por beneficios a los 59,8 77,8 17,9 91,0 110, 19,4 110, 206, 95,5
empleados 63 57 94 30% 56 523 67 21% 523 073 50 86%
otras provisiones 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
pasivos por impuestos a las 62,4 77,3 148 69,5 129, 59,6 129, 280, 150, 117
ganancias 54 53 99 24% 58 200 42 86% 200 099 899 %
otros pasivos no financieros 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
Total, pasivos corrientes distintos de
pasivos incluidos en grupos de - -
activos su disposicion clasificados 451, 506, 54,4 483, 556, 734 556, 556, 100
como mantenidos para la venta 779 230 51 12% 089 519 30 15% 519 0 519 %
Total, de pasivos corrientes distintos
de pasivos incluidos en grupos de - -
activos su disposicion clasificados 451, 506, 54,4 483, 556, 734 556, 556, 100
como mantenidos para la venta 779 230 51 12% 089 519 30 15% 519 0 519 %
Pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicion 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
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clasificados como mantenidos para la
venta

427,

451, 506, 54,4 483, 55,5 - 555 796, 740, 133
TOTAL, PASIVOS CORRIENTES 779 230 51 12% 089 19 570 89% 19 342 823 4%
Pasivos No Corrientes
451, 451, 100 19,9 14,5 5,38 - 145 14,5 100
Otros pasivos financieros 779 0 779 % 88 99 9 27% 99 99 %
Cuentas por pagar comerciales y 29,4 335 4,04 33,5 33,5 100
otras cuentas por pagar 0 0% 90 39 9 14% 39 39 %
cuentas por pagar comerciales 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
26,6 26,6
Otras cuentas por pagar 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 60 60 0%
7,09 7,09
Ingresos diferidos 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 4 4 0%
Provision por beneficios a los
empleados 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
110, 109, 1,551 162, 170, 7,64 170, 170, 100
Otras provisiones 760 241 9 -1% 969 618 9 5% 618 618 %
255, 308, 525 333, 485, 151, 485, 638, 152,
Pasivos por impuestos diferidos 707 238 31 21% 125 122 997 46% 122 093 971 32%
Pasivos por impuestos corrientes, no
corriente 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
Pasivo para retiro de activos y cierre 165,
de mina 038
otros pasivos no financieros 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
366, 417, 51,0 545, 703, 158, 703, 836, 133,
TOTAL, PASIVO NO CORRIENTES 467 479 12 14% 572 878 306 29% 878 885 007 19%
1,02 1,26 1,26 1,63
818, 923, 105, 8,66 0,39 231, 0,39 3,22 372,
TOTAL, PASIVOS 246 709 463 13% 1 7 736 23% 7 7 830 30%
PATRIMONIO
321, 321, 321, 321, 0.00 321, 321, 0.00
Capital emitido 797 797 0 0% 797 797 0 % 797 797 0 %
61,9 61,9 61,9 61,9 61,9 61,9
Primas de emision 72 72 0 0% 72 72 0 0% 72 72 0 0%
51,8 51,8 51,8 51,8 51,8 51,8
Acciones de inversion a7 a7 0% a7 a7 0 0% a7 a7 0 0%
Acciones propias en cartera 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0%
245, 245, 245, 245, 245, 245,
Otras reservas de capital 000 000 0 0% 000 000 0 0% 000 000 0 0%
4,15 4,58 4,93 4,93 - - 493 4,79 - -
6,64 4,85 428, 363 168 195 0.04 168 4,88 136, 2.77
Resultados acumulados 8 7 209 10% 5 3 2 % 3 8 79 %
Otras reservas de patrimonio 0 0 0 0% 0 0 0 0% 0 0 0 0%
4,83 5,62 5,61 5,61 - - 561 547 - -
7,26 8,47 791, 425 229 195 0.03 229 550 136, 2.43
TOTAL, PATRIMONIO 4 3 209 16% 1 9 2 5% 9 4 795 7%
5,65 6,19 6,64 6,87 6,87 7,10
551 2,18 536, 291 2,69 229, 346 2,69 8,73 236, 3.43
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 0 2 672 % 2 6 784 % 6 1 035 %
5,65 6,19 6,64 6,87 6,87 7,10
551 2,18 536, 291 269 229, 35 269 8,73 236, 34
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO 0 2 672 % 2 6 784 % 6 1 035 %

Nota. Analisis horizontal 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: En la presente tabla N°3, se puede observar que estudiando el

balance general, mediante el analisis horizontal, se determina que en el afio 2018

la empresa tuvo un crecimiento absoluto en el activo total de 536,672.00 soles (9%
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variacion relativa) respecto al afio 2017. Referente al pasivo total, la empresa tuvo
un crecimiento absoluto de 105,463.00 soles (13% variacidn relativa) respecto al
afio 2017. Referente al patrimonio total, la empresa tuvo un crecimiento absoluto
de 791,209 .00 soles (16% variacion relativa) respecto al afio 2017. Por otro lado,
en el afio 2020, la empresa tuvo un crecimiento absoluto en el activo total de
229,784.00 soles (4% variacion relativa) respecto al afio 2019. Referente al pasivo
total, la empresa tuvo un crecimiento absoluto de 231,736.00 soles (23% variacion
relativa) respecto al afio 2019. Referente al patrimonio total, la empresa tuvo un
crecimiento absoluto de -1,952.00 soles (-0.035% variacion relativa) respecto al afio
2019. Por ultimo, referente al afio 2021, la empresa tuvo un crecimiento absoluto
en el activo total de 229,784.00 soles (3% variacion relativa) respecto al afio 2020.
Referente al pasivo total, la empresa tuvo un crecimiento absoluto de 372,830.00
soles (30% variacion relativa) respecto al afio 2020 y referente al patrimonio total,
la empresa tuvo un crecimiento absoluto de -136,795.00 ( -2.437% variacion

relativa) respecto al afio 2020.

4.2.2. Analisis Vertical — Balance General.
Asi mismo, se ha creido conveniente realizar un analisis vertical, el cual tiene
como finalidad evidenciar la participacién de las cuentas, en relacion al activo,
pasivo y patrimonio.
Tabla 4

Andlisis vertical — Empresa Minera.

BALANCE GENERAL (En miles de A. A. A A A.
soles) Verti Verti Verti Vert Vert
cal cal cal ical ical
201 201 201 201 202 202
ACTIVOS 7 7 2018 8 2019 9 2020 0O 2021 1

Activo corriente
110,6 170,9 367,8 589,0 86 2664 3.9
Efectivo y equivalentes al efectivo 15 2.0% 17 2.8% 86 5.5% 27 % 17 %
0.0 0.0
Otros activos financieros 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % %
Cuentas por cobrar comerciales y otras 306,4 311,8 5115 475,0 6.9 0.0
cuentas por cobrar 54 5.4% 99 5.0% 93 7.7% 73 % %
254.,6 265,9 317,1 4458 6.5 6514 95
Cuentas por cobrar comerciales 78 4.5% 42 4.3% 41 4.8% 30 % 53 %
163,7 0.0 0.0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0.0% 0 0.0% 66 2.5% 0 % 0 %
53,77 45,95 30,68 29,24 04 4388 0.6
Otras cuentas por cobrar 6 1.0% 7 0.7% 6 0.5% 3 % 6 %
0.0 0.0
Anticipos 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % %
392,3 404,5 422,0 359,3 5.2 3245 47
Inventarios 70 6.9% 05 6.5% 62 6.4% 27 % 49 %

28



0.0 0.0
Activos biolégicos 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % %
0.0 0.0
Activos por impuestos a las ganancias 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % %
32,87 29,25 25,85 36,25 05 36,49 0.5
Otros activos no financieros 4 0.6% 9 0.5% 1 0.4% 0 % 0 %
Activos corrientes distintos al efectivo 0.0 0.0
pignorados como garantia colateral 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % 0 %
Total, activo corrientes distintos de los activos
no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como Mantenidos
para la venta o para distribuir a los 8443 149 9165 148 1,327 199 1459 21.2 0.0
propietarios 13 % 90 02% ,392 82% ,677 % 0 %
Activos no corrientes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como
Mantenidos para la venta o como Mantenidos 0.00 0.00 0.00 0.0 0.0
para Distribuir a los propietarios. 16 03% 44 1% 314 5% 292 % 323 %
844,3 149 9166 14.8 1,327 20.0 1,459 21.2 1,323 186
TOTAL, ACTIVO CORRIENTES 29 % 24 % 706 % ,969 % ,118 %
Activo No Corrientes 0
26,16 20,95 0.3 0.0
Otros activos financieros 0 0.0% 0 0.0% 1 0.4% 4 % %
Inversiones en subdiarias, negocios 130,0 134,5 144,1 1479 2.2 1481 21
conjuntos y asociadas 92 23% 20 2.2% 56 2.2% 99 % 97 %
Cuentas por cobrar comerciales y otras 4715 396,2 0.0 0.0
cuentas por cobrar 54 83% 84 6.4% 0 0.0% 0 % %
0.0 0.0
Cuentas por cobrar comerciales 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
456,2 370,0 0.0 0.0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 8.1% 25 6.0% 0 0.0% 0 % %
15,34 26,25 0.0 0.0
Otras cuentas por cobrar 4 0.3% 9 0.4% 0 0.0% 0 % %
0.0 0.0
Anticipos 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
154,3 94,74 14 6156 0.9
Inventarios 0 0.0% O 0.0% 11 2.3% 8 % 6 %
0.0 0.0
Activos bioldgicos 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
0.0 0.0
Propiedades de inversién 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
3,314 586 3,668 59.2 3,719 56.0 3,601 524 3581 504
Propiedades, planta y equipos ,354 % ,274 % ,004 % ,678 % 475 %
16,86 14,90 13,07 11,57 0.2 13,75 0.2
Activos intangibles distintos a la plusvalia 5 03% 2 0.2% 8 0.2% 7 % 4 %
0.0 0.0
Activos por impuestos diferidos 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
Activos por impuestos corrientes, no 0.0 0.1
corrientes 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % 9,307 %
0.0 0.0
Plusvalia 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % %
878,3 155 1,061 17.1 1,258 189 1535 223 1913 26.9
Otros activos no financieros 16 % ,578 % ,496 % 771 % 527 %
Activos no corrientes distintos al efectivo 0.0 57,78 0.8
pignorados como garantia colateral 0 0.0% O 0.0% 0 0.0% 0 % 7 %
4811 851 5,275 852 5315 80.0 5412 788 5,785 81.4
TOTAL, ACTIVO NO CORRIENTES ,181 % ,558 % ,206 % 717 % ,613 %
5,655 100. 6,192 100. 6,642 100. 6,872 100. 7,108 100.
TOTAL, ACTIVOS 510 0% ,182 0% 912 0% ,696 0% ,731 0%
5,655 100. 6,192 100. 6,642 100. 6,872 100. 7,108 100.
TOTAL, DE ACTIVOS 510 0% ,182 0% 912 0% ,696 0% ,731 0%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
0.6 0.0
Otros pasivos financieros 0 0.0% 0 0.0% 6,800 0.7% 7,284 % 0 %
Cuentas por pagar comerciales y otras 329,4 40.3 351,0 38.0 3156 30.7 309,5 24.6 218,8 134
cuentas por pagar 62 % 20 % 75 % 12 % 16 %
2956 36.1 3050 33.0 232,8 226 243,1 19.3 0.0
Cuentas por pagar comerciales 32 % 89 % 06 % 72 % 0 %
0.0 0.0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 % 0 %
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Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Provision por beneficios a los empleados
otras provisiones

pasivos por impuestos a las ganancias

otros pasivos no financieros

Total, pasivos corrientes distintos de pasivos
incluidos en grupos de activos su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta
Total, de pasivos corrientes distintos de
pasivos incluidos en grupos de activos su

disposicion clasificados como mantenidos
para la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta

TOTAL, PASIVOS CORRIENTES

Pasivos No Corrientes

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Provision por beneficios a los empleados
otras provisiones

pasivos por impuestos diferidos

pasivos por impuestos corrientes, no
corriente

Pasivo para retiro de activos y cierre de mina
otros pasivos no financieros

TOTAL, PASIVO NO CORRIENTES

TOTAL, PASIVOS
PATRIMONIO

Capital emitido

Primas de emision
Acciones de inversion
Acciones propias en cartera
Otras reservas de capital
Resultados acumulados

Otras reservas de patrimonio

451,7

451,7
79

451,7
79

451,7
79

110,7

2557
07

366,4

818,2
46

321,7
61,97

51,84

245,0

4,156
,648

4.1%

0.0%

7.3%

0.0%

7.6%

0.0%

55.2
%

55.2

0.0%
55.2
%

55.2
%

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

13.5

%
31.3

0.0%

0.0%
44.8
%
100.
0%

6.7%
1.3%
1.1%
0.0%
5.1%

85.9

0.0%

1 5.0%
0 0.0%
7 8.4%
0 0.0%
3 8.4%

0 0.0%

506,2
30 55%

506,2
30 55%

0 0%
506,2
30 55%

0 0.0%
0 0.0%

0 0.0%

109,2 11.8

308,2 334
38 %

321,7

97 5.7%
61,97

2 1.1%
51,84

7 0.9%

0 0.0%
245,0
00 4.4%
4,584 815
,857 %

0 0.0%

483,0

483,0
89

483,0
89

19,98

29,49

162,9

333,1
25

545,5

1,028
,661

321,7
61,97

51,84

245,0

4,933
,635

0.0%

0.0%

8.9%

0.0%

6.8%

0.0%

47.0
%

47.0
%

0.0%
47.0
%

1.9%
2.9%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
15.8
%
324
%

0.0%

0.0%
53.0
%
100.
0%

5.7%
1.1%
0.9%
0.0%
4.4%
87.9
%

0.0%

110,5
23

129,2
00

556,5
19

556,5
19

55,51

14,59

33,53

170,6
18
485,1
22

703,8

1,260
,397

321,7
61,97

51,84

245,0

4,931
,683

0.0
%
0.0
%
8.8
%
0.0
%
10.3

0.0
%

44%

44%

1.2
%
2.7
%
0.0
%
0.0
%
0.0
%
0.0
%
0.0
%
135
%
38.5

0.0
%

0.0
%
55.8
%
100.
0%

5.7
%
1.1
%
0.9
%
0.0
%
4.4
%
87.9

0.0
%

83,77

7,577
206,0
73

280,0
99

796,3
42

26,66

7,094

638,0
93

165,0
38
836,8

1,633
227

321,7
61,97

51,84

245,0

4,794
,888

5.1
%
0.5
%
12.6
%
0.0
%
17.2
%
0.0
%

0%

0%

48.8
%

0.0
%
0.0
%
0.0
%
0.0
%
1.6
%
0.4
%
0.0
%
0.0
%
39.1

0.0
%
10.1
%
0.0
%
51.2
%
100.
0%

5.9
%
11
%
0.9
%
0.0
%
4.5
%
87.6
%
0.0
%
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4,837 100. 5,628 100. 5,614 100. 5,612 100. 5,475 100.

TOTAL, PATRIMONIO 264 0% 473 0% ,251 0% ,299 0% ,504 0%
5,655 100. 6,192 100 6,642 100 6,872 100 7,108 100
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 510 0% 182 % 912 % ,696 % ,731 %

Nota. Andlisis vertical de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: De la tabla 4, se determina que la minera en el afio 2017, referente
al activo total, la cuenta que tuvo mayor representacion en el mismo fue
“Propiedades, planta y equipos” ascendiendo a 3,314,354.00 soles representando
el 58.6% del activo total. Referente al pasivo total, la cuenta que tuvo mayor
representacion en la misma fue “Total pasivos corrientes distintos de pasivos
incluidos en grupos de activos su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta” ascendiendo a 451,779.00 soles, representando el 55.2% del pasivo total.
Referente al patrimonio, la cuenta que tuvo mayor representacion en la misma fue
“Resultados acumulados” ascendiendo a 4,156,648.00 soles, representando el
85.9% del patrimonio. Asi mismo, en el afio 2018, referente al activo total, la cuenta
que tuvo mayor representacién en el mismo fue “Propiedades, planta y equipos”
ascendiendo a 3,668,274.00 soles, representando el 59.2% del activo total.
Referente al pasivo total, la cuenta que tuvo mayor representacion en la misma fue
“Total pasivos corrientes distintos de pasivos incluidos en grupos de activos su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta” ascendiendo a 506,230.00
soles, representando el 55% del pasivo total. Referente al patrimonio, la cuenta que
tuvo mayor representacion fue “Resultados acumulados” asciende a 4,584,857.00
soles, representando el 81.5% del patrimonio. En el afio 2019 referente al activo
total, la cuenta que tuvo mayor representacion en el mismo fue “Propiedades, planta
y equipos” ascendiendo a 3,719,004.00 soles, representando el 56.0% del activo
total. Referente al pasivo total, la cuenta que tuvo mayor representacion en la
misma fue “Total pasivos corrientes distintos de pasivos incluidos en grupos de
activos su disposicién clasificados como mantenidos para la venta” ascendiendo a
483,089.00 soles, representando el 47% del pasivo total. Referente al patrimonio,
la cuenta que tuvo mayor representacion fue “Resultados acumulados” asciende a
4,933,635.00 soles, representando el 87.9% del patrimonio. No obstante, en el aiio
2020 referente al activo total, la cuenta que tuvo mayor representacion en el mismo
fue “Propiedades, planta y equipos” ascendiendo a 3,601,678.00 soles
representando el 52.4%. Referente al pasivo total, la cuenta que tuvo mayor

representacion en la misma fue “Total pasivos corrientes distintos de pasivos
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incluidos en grupos de activos su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta” ascendiendo a 556,519.00 soles, representando el 44% del pasivo total.
Referente al patrimonio, la cuenta que tuvo mayor representacion fue “Resultados
acumulados” asciende a 4,931,683.00 soles, representando el 87.9% del
patrimonio. Por ultimo, en el afio 2021 referente al activo total, la cuenta que tuvo
mayor representacion en el mismo fue “Propiedades, planta y equipos”
ascendiendo a 3,581,475 soles representando el 50.4%. Referente al pasivo total,
la cuenta que tuvo mayor representacion en la misma fue “pasivos por impuestos
diferidos” ascendiendo a 638,093.00 soles, representando el 39.1% del pasivo total.
Referente al patrimonio, la cuenta que tuvo mayor representacion fue “Resultados

acumulados” asciende a 4,794,888soles, representando el 87.6% del patrimonio.

4.2.3. Analisis horizontal del Estado de Resultados.
Tabla 5

Andlisis horizontal — Estado de resultados — Empresa Minera.

Estado de Resultados - En V. V. V. V. V. V.
miles de délares americanos 2017 2018 Abs R_el 2019 2020 Abs R_E| 2020 202 Abs R_el
olut ativ olut ativ 1 olut ativ
a a a a a a

2,244 2,572 2,940 3,153 3,153 4,37 1,21

,143.  ,184. 328, 15 ,064. ,559. 213, ,659. 0,78 7,22 39

Ingresos de actividades ordinarias 00 00 041 % 00 00 495 7% 00 8 9 %

1,372 1,487 - 1,680 1,666 1,666 1,59 3,25 -

,664. ,897. 115, ,967. ,832. 14,1 ,832. 2,50 9,34 196

Costo de ventas 00 00 233 0% 00 00 35 -1% 00 9 1 %
1,084 1,259 1,486 1,486 2,77 1,29

871,4 ,287. 212, 24 ,097. ,[727. 227, 18 ,727. 8,27 1,55 87

Ganancia (perdida) bruta 79.00 00 808 % 00 00 630 % 00 9 2 %

36,42 40,03 3,60 10 16,10 15,87 15,87 15,7 31,6 199

Gastos de ventas y distribucion 5.00 3.00 8 % 200 900 223 -1% 9.00 81 60 %

41,83 41,58 55,42 53,43 1,99 53,43 57,7 111, 208

Gastos de administracion 500 3.00 252 0% 3.00 3.00 0 4% 3.00 50 183 %

11,89 8,996 2,90 24 41,90 14,72 27,1 65 14,72 9,68 503 34

Otros ingresos operativos 8.00 .00 2 % 4.00 400 80 %  4.00 6 8 %

81,32 1225 41,2 62,63 78,27 15,6 25 78,27 34,3 112, 144

Otros gastos operativos 3.00 80.00 57 0% 4.00 200 38 % 2.00 23 595 %
82,8 82,8

Otras ganancias (perdidas) 0.00 0.00 0 0% 0.00 0.00 0 0% 000 75 75 0%
] 1,166 1,353 1,353 2,64 1,29

GANANCIA (PERDIDA) 723,7 889,0 165, 23 ,842. ,867. 187, 16 ,867. 6,51 2,64 95

OPERATIVA 94.00 87.00 293 % 00 00 025 % 00 0 3 %

Ganancia (pérdida) de la baja en
activos financieros medidos al costo 0.0 0.0 0.0
amortizado 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 000 O 0.00 0
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56

2,29

603.0 2,525 1,92 6,227 2,760 2,760 83
Ingresos financieros 0 .00 2 0% .00 .00 7 % .00 461 9 %
Ingresos por intereses calculados
usando el método de interés
efectivo - - - - -0
10,18 8,391 1,79 18 10,66 10,71 10,71 9,59 20,3 189
Gastos financieros 6.00 .00 5 % 100 800 -57 1% 8.00 1 09 %
Ganancia (pérdida) por deterioro de
valor (pérdidas crediticias
esperadas o reversiones) - - 0 0% - - 0 0% - 0 0%
Otros ingresos (gastos) de las - - - -
subsidiarias, asociadas y negocios 23,09 12,28 10,8 46. 10,71 6,413 430 40. 6,413 13,6 7,21 112
conjuntos 4.00 0.00 14 8% 3.00 00 O 1% .00 30 7 5%
- 6,246 6,32 4,800 17,37 22,1 462 17,37 17,3 100
Diferencias de cambio neto 82.00 .00 8 0% .00 300 73 % 3.00 73 %
Ganancias (pérdidas) por
reclasificacion de activos financieros
a valor razonable con cambios en
resultados antes medidos al costo 0.0 0.0 0.0
amortizado 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Ganancia (pérdida) acumulada en
otro resultado integral por activos
financieros medidos a valor
razonable clasificados como
cambios en resultados - - - - - - - - - - -
Ganancias (pérdidas) por cobertura
de un grupo de partidas con
posiciones de riesgo
compensadoras - - - - - - - - - - -
Diferencia entre el importe en libros
de los activos. Distribuidos y el 29,0
importe en libros del dividendo a 0.0 0.0 29,0 48.0
pagar. 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 48 0 0
1,168 1,369 1,369 2,68 1,31
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE  737,2 901,7 164, 321, ,695. 201, 17 ,695. 0,05 0,36 96
IMPUESTOS 23.00 47.00 524 0% 00 00 374 % 00 8 3 %
- - - - - - - 1,06 1,64 -
204,9 331,7 126, 62 360,3 5794 219, 61 5794 7,32 682 284
Ingreso (gasto) por impuesto 53.00 01.00 748 % 23.00 97.00 174 % 97.00 8 5 %
Ganancia (pérdida) neta de 532,2 570,0 37,7 807,9 790,1 17,8 790,1 790, 100
operaciones continuadas 70.00 46.00 76 7% 98.00 98.00 00 -2% 98.00 198 %
Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones discontinuadas, neta
de impuesto 0.00 0.00 0 0% 0.00 0.00 0 0% 0.00 0 0%
- 1,61
GANANCIA (PERDIDA) NETADEL 532,2 570,0 37,7 807,9 790,121 17,8 790,1 2,73 822, 104
EJERCICIO 70.00 46.00 76 7% 98.00 98.00 00 -2% 98.00 0 532 %
1,61 1,61
GANANCIAS (PERDIDA) POR 2,73 2,73
ACCION - - - - - - - - 0.00 0 0 O
GANANCIAS (PERDIDA) BASICA
POR ACCION - - - - - - - - - - -
Bésica por accion ordinaria en 0.0 0.0 0.0
operaciones continuadas 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Basica por accién ordinaria en 0.0 0.0 0.0
operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
TOTAL, de ganancias (pérdida) 0.0 0.0 0.0
béasica por accion ordinaria 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Bésica por accion de inversion en 26 4.84 104
operaciones continuadas 1.094 1374 0.3 % 2427 2373 -0.1 -2% 2.373 4 25 %
Basica por accién de inversién en 0.0 0.0 0.0
operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Total, de Ganancias (Pérdidas) 26 4.84 104
béasica por accion inversion 1.094 1374 0.3 % 2427 2373 -0.1 -2% 2.373 4 25 %

33



GANANCIAS (PERDIDA) DILUIDA

POR ACCION 0 0% 0 0% 0 0%
Diluida por accién ordinaria en 0.0 0.0 0.0
operaciones continuadas 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Diluida por accién ordinaria en 0.0 0.0 0.0
operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Total, de ganancias (Pérdida) 0.0 0.0 0.0
diluida por accién ordinaria 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0
Diluida por accién de inversion en 26 4.84 104
operaciones continuadas 1.094 1374 0.3 % 2427 2373 -0.1 -2% 2.373 4 25 %
Diluida por accién de inversién en
operaciones discontinuadas 0.00 0.00 0 0% 0.00 0.00 0 0% 0.00 0 0%
Total, de Ganancias (Pérdida) 26 4.84 104
diluida por accién inversion 1.094 1374 03 % 2427 2373 -01 -2% 2.373 4 25 %

Nota. Analisis horizontal de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.
Interpretacion: En la presente tabla N°5, se puede observar que estudiando el
estado de resultados, mediante el analisis horizontal, se determina que en el afio
2018 la empresa tuvo un crecimiento absoluto en ganancia (pérdida) operativa de
165,293.00 soles (22.8% variacion relativa) respecto al afio 2017. Referente a la
ganancia (pérdida) antes de impuestos, la empresa tuvo un crecimiento absoluto
de 164,524.00 soles (22.3% variacion relativa) respecto al afio 2017. Referente a
la ganancia (pérdida) neta del ejercicio, la empresa tuvo un crecimiento absoluto de
37,776.00 soles (7.1% variacion relativa) respecto al afio 2017. Por otro lado, en el
afo 2020, la empresa tuvo un crecimiento absoluto en ganancia (pérdida operativa)
de 187,025.00 soles (16% variacion relativa) respecto al afio 2019. Referente a la
ganancia (pérdida) antes de impuestos, la empresa tuvo un crecimiento absoluto
de 201,374.00 soles (17.2% variacion relativa) respecto al afio 2019. Referente a
la ganancia (pérdida) neta del ejercicio, la empresa tuvo un crecimiento absoluto de
-17,800.00 soles (-2.2% variacion relativa) respecto al afio 2019. Por dltimo, en el
afo 2021, la empresa tuvo un crecimiento absoluto en ganancia (pérdida operativa)
de 2,646,510.00 soles (195% variacion relativa) respecto al afio 2020. Referente a
la ganancia (pérdida) antes de impuestos, la empresa tuvo un crecimiento absoluto
de 2,680,058.00 soles (196% variacion relativa) respecto al afio 2020. Referente a
la ganancia (pérdida) neta del ejercicio, la empresa tuvo un crecimiento absoluto de
822,532.00 soles (104% variacion relativa) respecto al afio 2020.
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4.2.4. Analisis vertical del Estado de Resultados.

Tabla 6

Andlisis vertical - estado de resultados — empresa minera.

A. A. A. A. A.
Estado de Resultados - En miles de Verti Verti Verti Verti 202 Verti
délares americanos 2017 cal 2018 cal 2019 cal 2020 cal 1 cal
4,37
2,244, 100 2,572, 100 2,940, 100 3,153, 100 0,78 100
Ingresos de actividades ordinarias 143.00 % 184.00 % 064.00 % 559.00 % 8 %
- - - - 1,59
1,372, 1,487, 1,680, 1,666, 2,50
Costo de ventas 664.00 -61% 897.00 -58% 967.00 -57% 832.00 -53% 9 36%
2,77
871,47 1,084, 1,259, 1,486, 8,27
Ganancia (perdida) bruta 9.00 39% 287.00 42% 097.00 43% 727.00 47% 9 64%
36,425 40,033 16,102 15,879 15,7
Gastos de ventas y distribucion .00 -2% .00 -2% .00 -1% .00 -1% 81 0%
41,835 41,583 55,423 53,433 57,7
Gastos de administracion .00 -2% .00 -2% .00 -2% .00 -2% 50 1%
11,898 8,996. 41,904 14,724 9,68
Otros ingresos operativos .00 1% 00 0% .00 1% .00 0% 6 0%
81,323 122,58 62,634 78,272 34,3
Otros gastos operativos .00 -4% 0.00 -5% .00 -2% .00 -2% 23 1%
82,8
Otras ganancias (perdidas) 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 75 2%
2,64
i 723,79 889,08 1,166, 1,353, 6,51
GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA 4.00 32% 7.00 35% 842.00 40% 867.00 43% 0 61%
Ganancia (pérdida) de la baja en activos
financieros medidos al costo amortizado 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0 0%
0.03 2,525. 0.10 6,227. 0.21 2,760. 0.09 0.01
Ingresos financieros 603.00 % 00 % 00 % 00 % 461 %
Ingresos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo - 0% - - - - - -0 -
10,186 0.45 8,391. 0.77 10,661 0.36 10,718 0.34 9,59 0.22
Gastos financieros .00 % 00 % .00 % .00 % 1 %
Ganancia (pérdida) por deterioro de
valor (pérdidas crediticias esperadas o
reversiones) - - - - - - - - -
Otros ingresos (gastos) de las
subsidiarias, asociadas y negocios 23,094 12,280 10,713 6,413. 13,6
conjuntos .00 1.0% .00 0.5% .00 0.4% 00 02% 30 0.3%
0.004 6,246. 0.24 4,800. 0.16 17,373 0.55 0.00
Diferencias de cambio neto -82.00 % 00 % 00 % .00 % %
Ganancias (pérdidas) por reclasificacién
de activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados antes
medidos al costo amortizado 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.0%

Ganancia (pérdida) acumulada en otro
resultado integral por activos financieros
medidos a valor razonable clasificados
como cambios en resultados
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Ganancias (pérdidas) por cobertura de
un grupo de partidas con posiciones de
riesgo compensadoras

Diferencia entre el importe en libros de

los activos. Distribuidos y el importe en 29,0
libros del dividendo a pagar. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 48 0.00

2,68

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 737,22 901,74 1,168, 1,369, 0,05
IMPUESTOS 3.00 33% 7.00 35% 321.00 40% 695.00 43% 8 61%

- - - - 1,06

204,95 331,70 360,32 579,49 7,32
Ingreso (gasto) por impuesto 3.00 -9% 1.00 -13% 3.00 -12% 7.00 -18% 8 24%

Ganancia (pérdida) neta de operaciones 532,27 570,04 807,99 790,19

continuadas 0.00 24% 6.00 22% 8.00 27% 8.00 25% 0%

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones discontinuadas, neta de

impuesto 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
1,61
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL 532,27 570,04 807,99 790,19 2,73
EJERCICIO 0.00 24% 6.00 22% 8.00 27% 8.00 25% 0 3%
1,61
2,73
GANANCIAS (PERDIDA) POR ACCION - - - - - - - - 0 37%
GANANCIAS (PERDIDA) BASICA POR
ACCION - - - - - - - - -
Basica por accién ordinaria en
operaciones continuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Basica por accién ordinaria en
operaciones discontinuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
TOTAL, de ganancias (pérdida) basica
por accion ordinaria 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Basica por accion de inversion en 0.000 0.000 0.000 0.000 4.84 0.000
operaciones continuadas 1.094 05% 1.374 05% 2.427 08% 2373 08% 4 11%
Bésica por accion de inversion en
operaciones discontinuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Total, de Ganancias (Pérdidas) basica 0.000 0.000 0.000 0.000 4.84 0.000
por accion inversion 1.094 05% 1.374 05% 2.427 08% 2.373 08% 4 11%
GANANCIAS (PERDIDA) DILUIDA POR
ACCION 0% 0% 0% 0% 0%
Diluida por accién ordinaria en
operaciones continuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Diluida por accién ordinaria en
operaciones discontinuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Total, de ganancias (Pérdida) diluida
por accion ordinaria 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Diluida por accién de inversion en 0.000 0.000 0.000 0.000 4.84 0.000
operaciones continuadas 1.094 05% 1.374 05% 2.427 08% 2.373 08% 4 11%
Diluida por accién de inversion en
operaciones discontinuadas 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 0%
Total, de Ganancias (Pérdida) diluida 0.000 0.000 0.000 0.000 4.84 0.000
por accién inversion 1.094 05% 1374 05% 2.427 08% 2.373 08% 4 11%

Nota. Andlisis vertical de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: De la tabla N°6, se determina que la empresa minera en el afio 2017,
en funcion a los ingresos, la ganancia (pérdida) operativa representa 32.25258%,
la ganancia (pérdida) antes de impuestos representa 33% y la ganancia (pérdida)
neta del ejercicio representa el 23.72%. Para el afio 2018 en funcién a los ingresos,
la ganancia (pérdida) operativa representa 34.6%, la ganancia (pérdida) antes de
impuestos representa 35% y la ganancia (pérdida) neta del ejercicio representa el
22%. Para el afio 2019 en funcion a los ingresos, la ganancia (pérdida) operativa

representa 40%, la ganancia (pérdida) antes de impuestos representa 40%, la
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ganancia (pérdida) neta del ejercicio representa el 27%. Para el afio 2020 en
funcion a los ingresos, la ganancia (pérdida) operativa representa 43%, la ganancia
(pérdida) antes de impuestos representa 43% Yy la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio representa el 25%. Asi mismo, la cuenta que representd mayor sustraccion
a la cuenta de ingresos fue la cuenta “Costo de ventas” representando el -61.17%
(2017), -57.85% (2018), -57% (2019) y -53% (2020) respectivamente. Por ultimo,
para el afio 2021 en funcién a los ingresos, la ganancia (pérdida) operativa
representa 61%, la ganancia (pérdida) antes de impuestos representa 61% y la
ganancia (pérdida) neta del ejercicio representa el 37%. Asi mismo, la cuenta que
representd mayor sustraccion a la cuenta de ingresos fue la cuenta “Costo de
ventas” representando el -61.17% (2017), -57.85% (2018), -57% (2019), -53%
(2020) y 36% (2021) respectivamente.

4.3. Analisis descriptivo de la variable Solvencia:
4.3.1. Dimension Pasivo Total

Tabla 7

Pasivo total — empresa minera.

Estadisticos

\ Validos S

Perdidos 0
Media 1132848,00
Mediana 1028661,00
Moda 8182462
Desuv. tip. 324120,488
Minimo 818246
Maximo 1633227

Nota. Analisis del pasivo total de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 en la empresa minera.

Interpretacion: Se observa que la empresa minera, referente al pasivo total en los
afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 tuvo una media promedio de s/. 1 132 848,00.
Asi mismo, ordenando los datos de forma ascendente, se determin6 que la mediana
asciende a s/. 1 028 661,00. Asimismo, en cuanto al valor mas representativo en

cada afo corresponde a s/. 818 246. En lo que corresponde al valor menor, este
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asciende a s/. 818,246. No obstante, la desviacion estandar, indica un grado de
dispersion ascendente a s/. 324 120,488. En consecuencia, el valor minimo del
pasivo total que tuvo la empresa minera en los 5 afos fue de s/. 818 246 y el valor
maximo de s/. 1 633 227.

4.3.1. Dimension — Activo Total

Tabla 8

Activo total - empresa minera

Estadisticos

" Validos 5

Perdidos 0
Media 6494406,20
Mediana 6642912,00
Moda 56555102
Desuv. tip. 578281,594
Minimo 5655510
Maximo 7108731

Nota. Analisis del activo total de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 en la empresa minera.

Interpretacion: Se logra observar que el activo total correspondiente a los afios
2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 de la empresa minera fue un promedio medio de s/.
6 494 406. Del mismo modo, al ordenar los datos ascendentemente el valor central
o mediana corresponde a s/. 6 642 912. Por otra parte, con respecto al valor mas
representativo o la moda de la empresa este asciende a s/. 5 655 510. Sin embargo,
la desviacion estandar muestra una dispersién que asciende a s/. 578 281. Como
consecuencia se observa que en los ultimos 5 afios la empresa tuvo un valor
minimo de s/. 5 655 510. De igual forma el valor maximo alcanzado en los ultimos

5 afios por la empresa fue de s/. 7 108 731.
4.3.2. Célculo de Solvencia en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021

El analisis de la solvencia en la empresa minera, se hizo mediante el uso de los

datos de balance general, relacionados al pasivo total y activo total, para poder

Pasivo total

aplicar la siguiente férmula: . obteniéndose:

Activo total
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Tabla 9

Solvencia en la empresa minera.

Solvencia
2017 2018 2019 2020 2021
0.144681 0.149173 0.154851 0.183392 0.229749

Nota. Solvencia en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: Se observa para el afio 2017, un financiamiento de la empresa de
14.4% y 85.6% con recursos propios en cuanto a su actividad comercial. Para el
afno 2018 la empresa muestra un financiamiento de 14.9% y un 85.1% con recursos
propios. Para el afio 2019 la empresa manifiesta un financiamiento de 15.4% y un
84.6% con recursos propios. Para el afo 2020 la empresa alcanza un
financiamiento de 18.3% y un 81.7% con recursos propios. Por ultimo, en el afio
2021, muestra un financiamiento de 22.97% y un 77.03% con recursos propios en

cuanto a su actividad comercial.

4.4. Andlisis descriptivo de la variable rentabilidad patrimonial:

A continuacion, se detallaran las dimensiones que corresponden a la presente
variable.

4.4.1. Dimension 1: Utilidad Neta
Tabla 10

Utilidad neta de la empresa en la empresa minera.

Estadisticos

N Validos S

Perdidos 0
Media 862648,40
Mediana 790198,00
Moda 5322702
Desuv. tip. 437499,767
Minimo 532270
Maximo 1612730

Nota. Utilidad neta en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: Se observa que, en cuanto a la utilidad neta en los afios 2017, 2018,
2019, 2020 y 2021 la empresa tuvo una media de s/. 862 648,40. Asi mismo, se
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obtuvo un valor o mediana de s/. 790 198,00. Por otra parte, la moda o valor que
mAs se repite como en cada afio se han obtenido valores diferentes, el valor menor
asciende a s/. 532 270.00 soles. No obstante, referente a la desviacion estandar,
esta muestra un grado de dispersion de los datos que asciende a s/. 437 499,767.
En consecuencia, el valor minimo de la utilidad neta que tuvo la empresa minera
en los 5 afos fue de s/. 532 270 y el valor maximo fue de s/. 1 612 730.

4.4.2. Dimension 2: Patrimonio

Tabla 11

Patrimonio total en la empresa minera.

ESTADISTICOS

" Validos 5

Perdidos 0
Media 5433558,20
Mediana 5612299,00
Moda 48372642
Desv. Tip. 339085,595
Minimo 4837264
Maximo 5628473

Nota. Patrimonio total de los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: Se observa que la empresa minera, con respecto al patrimonio total
en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021 alcanz6 una media de s/. 5 433 558,20.
Asi mismo, se determin6 que la mediana asciende a s/. 5612 299,00. Por otro lado,
referente a la moda como en cada afio se han obtenido valores diferentes, el valor
menor asciende a s/. 4 837 264. No obstante, la desviacion estandar indica un grado
de dispersion de que asciende a s/. 339 085,595. En consecuencia, el valor minimo
del patrimonio total que tuvo la empresa minera en los 5 afos fue de s/. 4 837 264
y el valor maximo en los 5 afios fue de s/. 5 628 473.
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4.4.3. Célculo de rentabilidad patrimonial en los afios 2017, 2018,
2019, 2020y 2021.

El andlisis de la rentabilidad patrimonial en la empresa minera, se llevo a
cabo mediante los datos del balance general y estado de resultados,

especificamente de la utilidad neta y patrimonio, aplicando la siguiente

Utilidad Neta

: — % 100 . obteniendo como resultado:
Patrimonio

formula:

Tabla 12

Rentabilidad patrimonial en una empresa minera.

Rentabilidad Patrimonial
2017 2018 2019 2020 2021

11.00% 10.13% 14.39% 14.08% 29.45%
Nota. Calculo de rentabilidad en los afios 2017, 2018, 2019, 2020 y 2021.

Interpretacion: Se determina que, en el 2017, la empresa alcanzé una rentabilidad
patrimonial del 11%. Para el afio 2018, 10.13% de rentabilidad. Para el 2019 la
empresa alcanzé una rentabilidad patrimonial del 14.39%. Para el afio 2020 obtuvo
una rentabilidad patrimonial del 14.08% y para el afio 2021, se ha obtenido una
rentabilidad patrimonial de 29.45%. De esta manera, se determina que la empresa
minera desde el afio 2017 tiene una adecuada rentabilidad patrimonial, es decir
desde que el patrimonio de dicha empresa ha sido bien invertido, lo que ha
generado positivas ganancias para los inversores. Cabe resaltar que, si bien es
cierto, en el afio 2018 y 2020 hubo una disminucién del porcentaje de rentabilidad
patrimonial con respecto al afio anterior, pero esta no ha sido significativa. Se
espera que el area de gerencia tome las acciones necesarias para poder aumentar

la rentabilidad patrimonial.
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4.5. Prueba de normalidad
Tabla 13

Prueba de normalidad de Shapiro - Wilk

Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig.
Dimensién: Pasivo total .809 5 .001
Dimension: Activo total 470 5 .004
Variable 1: Solvencia .618 5 .000
Variable 2: Rentabilidad .351 5 .002
patrimonial

Nota. Nivel de significancia a considerar 0.05

Contemplando las hipétesis:
H1: Los datos siguen una distribucion distinta a la normal.
HO: Los datos siguen una distribucion normal.

Interpretacion: Se ha empleado la prueba de normalidad Shapiro — Wilk, debido a
gue la muestra a analizar es menor a 50 datos. Por lo que, aplicando dicha prueba
de normalidad, se determina que los datos siguen una distribucion no normal,
debido a las dimensiones: Pasivo total y activo total; las variables solvencia y
rentabilidad patrimonial tienen un valor “sig” menor a 0.005. Aceptando la hip6tesis

alterna.

4.6. Determinar larelacion entre la solvencia con la rentabilidad patrimonial
en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Tabla 14

Correlacion entre solvencia y rentabilidad patrimonial.

Correlaciones

Solvencia Rentabilidad

patrimonial
e
Rho de | Coe |C|e_n'te de 1,000 900
Solvencia  correlacion
Spearman . :
Sig. (bilateral) . ,002
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N 5 5
Coeficiente de

i i ,900 1,000
Rentabilidad correlacion
patrimonial  Sig. (bilateral) 002
N c c

Nota. Correlacién mediante el coeficiente Rho Spearman.

Interpretacion: Se determina que, en la empresa minera, a través de la aplicacion
del coeficiente Rho Spearman, se establece la existencia positiva muy alta de la
relacion entre la solvencia y rentabilidad patrimonial, obteniendo un valor de
R=0,900.

4.7.Determinar la relacion entre el pasivo total con la rentabilidad

patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Tabla 15

Correlacion entre pasivo total y rentabilidad patrimonial.

Correlaciones

Pasivo Rentabilidad

Total Patrimonial
Coef|C|eln,te de 1,000 800
Pasivo Total correlacion
asivo Sig. (bilateral) . 001
Rho de N 5 5
Spearman ici
p ) Coef|C|eln,te de 800 1,000
Rentabilidad correlacion
Patrimonial Sig. (bilateral) ,001
N 5 5

Nota. Correlacion mediante Rho Spearman.

Interpretacion: Se determina que, en la empresa minera, por medio de la aplicacion
del coeficiente Rho Spearman, se establece la existencia positiva muy alta de la
relacion entre el pasivo total y rentabilidad patrimonial, obteniendo un valor de
R=0,800.
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4.8.Determinar la relacion entre el activo total con la rentabilidad
patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Tabla 16

Correlacion entre activo total y rentabilidad patrimonial.

Correlaciones

Activo Rentabilidad

Total Patrimonial
Coef|C|eln,te de 1,000 800
. I correlacion
Activo Tota Sig. (bilateral) . 001
Rho de N 5 5
Spearman i~
p ) Coef|C|e.n,te de 800 1,000
Rentabilidad correlacion
Patrimonial Sig. (bilateral) ,001
N 5 5

Nota. Correlacién mediante el coeficiente Rho Spearman.

Interpretacion: Se determina que, en la empresa minera, a través de la aplicacion
del coeficiente Rho Spearman, se establece la existencia positiva alta de la relacion

entre el activo total y rentabilidad patrimonial, obteniendo un valor de R=0,800.

4.9.Contrastacion de hipétesis
Tabla 17

Validacion de hipétesis mediante el nivel de significancia.

Correlaciones

Rentabilidad Pasivo Rentabilidad Activo Rentabilidad

Solvencia patrimonial Total Patrimonial Total Patrimonial
Coeficiente
de 1,000 ,900 1,000 ,800 1,000 ,800
Rho de correlacion
Spearman Sig. 002 . 001 . 001
(bilateral)
N 5 5 5 5 5 5

Nota. Contrastacion de hipotesis en una empresa minera.
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Referente a la hipotesis general:

H1: La relacion entre la solvencia con la rentabilidad patrimonial es significativa en una

empresa minera, periodo 2017-2021.

HO: La relacion entre la solvencia con la rentabilidad patrimonial no es significativa en
una empresa minera, periodo 2017-2021.

Los valores p para la correlacion entre solvencia y rentabilidad son menores que el
nivel de significancia de 0.05, lo que indica una significancia de correlacion entre los
coeficientes, lo cual permite asegurar que existe relacion positiva muy alta entre dichas
variables. De esta manera aceptando la hipotesis alterna, debido a que p= 0.002 es

menor a alfa.
Hipotesis especifica 1:

H1: La relacién entre el pasivo total con la rentabilidad patrimonial es significativa en

una empresa minera, periodo 2017-2021.

HO:: La relacion entre el pasivo total con la rentabilidad patrimonial no es significativa

en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Los valores p para la correlacion entre solvencia y rentabilidad son menores que el
nivel de significancia de 0.05, lo que indica una significancia de correlacion entre los
coeficientes, lo cual permite asegurar que existe relacion positiva muy alta entre dichas
variables. De esta manera aceptando la hipotesis alterna, debido a que p= 0.001 es

menor a alfa.
Hipotesis especifica 2:

H2: La relacion entre el activo total con la rentabilidad patrimonial es significativa en

una empresa minera, periodo 2017-2021.

HO2: La relacion entre el activo total con la rentabilidad patrimonial no es significativa

en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Los valores p para la correlacion entre solvencia y rentabilidad son menores que el
nivel de significancia de 0.005, lo que indica una significancia de correlacion entre los
coeficientes, lo cual permite asegurar que existe relacion positiva muy alta entre dichas
variables. De esta manera aceptando la hipotesis alterna, debido a que p= 0.001 es

menor a alfa.
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V. DISCUSION

Teniendo en cuenta los resultados alcanzados en relacién a los objetivos, los cuales
tienen coherencia con las formulaciones de los problemas y planteamientos de las

hipodtesis se determind lo siguiente:

1. Objetivo general: Determinar la relacion entre la solvencia con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021

Conforme a los resultados obtenidos se determiné que la empresa minera,
a través de la aplicacion del coeficiente Rho Spearman, se establece que
existe una relacion positiva muy alta entre la solvencia y rentabilidad

patrimonial, obteniendo un valor de R=0,900.

Estos resultados coinciden con Kusnandar & Maya (2020) quienes afirman
gue, para los inversionistas, el rendimiento de la rentabilidad se convierte en
uno de los factores méas considerados. Asimismo, Batrancea (2021)
demostraron que el tope de liquidez, rdpida y de deuda a capital, es vital en
la influencia sobre la empresa y su rendimiento. Y, por otro lado, Rodriguez
(2021) demostro que la solvencia logra hacer frente a sus obligaciones. Sin
embargo, los resultados difieren con Gutiérrez (2018) quienes no hallaron
relacion, con un nivel de significancia bajo con un resultado de 0.271. Ni
tampoco con Chavez & Garcia (2022) quién hall6 un descenso de
rentabilidad por la disminucién de ganancias netas, frente a un aumento del

ingreso por movimientos corrientes.
2. Hipotesis de contrastacion

La hipotesis general establece que existe relacion significativa entre la
solvencia con la rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo
2017-2021, los resultados muestran que los valores p para la correlacion
entre solvencia y rentabilidad son bajos en cuanto al nivel de significancia de
0.05, lo que muestra que los coeficientes de correlacion son significativos
para asegurar que existe relacion entre dichas variables. De esta manera

aceptando la hipétesis alterna, debido a que p= 0.001 es menor a alfa.
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Estos resultados son respaldados por Yacolca (2018) quien encontré una
significancia menor a 0.05, ademas se obtuvo una relacion regular positiva
en un coeficiente de Pearson de 0.496. Asimismo, Quiroz (2019), obtuvo una
significancia menor a 0.05, demostrando evidencia de correlacion moderada

de la raz6n sobre endeudo general y rentabilidad fija en ventas.

. Objetivo especifico 1: Determinar la relacion entre el pasivo total con la

rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021.

Conforme a los resultados, se determind que existe una relacion positiva alta
entre el pasivo total y rentabilidad patrimonial, obteniendo un valor de

R=0,800 en la empresa minera peruana.

Estos resultados coinciden con Batrancea (2021) quien afirmé que la deuda
de capital es importante para que una empresa mejore su rentabilidad
mediante la adquisicion de activos por lo que todas las entidades
econdmicas, tiene influencia positiva de la liquidez y la solvencia en el

desempeifio industrial de la salud.
. Contrastacién de hipotesis

La hipoétesis especifica 1 indica que existe relacion significativa entre el
pasivo total y la rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo
2017-2021. Segun Batrancea (2021) afirma que los resultados muestran que
el actual tope de liquidez, rapidamente incrementa el rendimiento de una

empresa en sus activos.

. Objetivo especifico 2: Determinar la relacién entre el activo total y la
rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo 2017-2021. Los
resultados determinaron que existe una relacion positiva alta entre el activo

total y rentabilidad patrimonial, obteniendo un valor de R=0,800.

Estos resultados concuerdan con Yacolca (2018) quien afirma que los
accionistas de las empresas han arriesgado un capital menor y a su vez las
empresas cuentan con politicas para poder regular el endeudamiento,

generando mayor rentabilidad de su patrimonio.
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6. Contrastacion de hipoétesis

La hipotesis especifica 2 afirma que existe relacion positiva muy alta entre el
activo total y la rentabilidad patrimonial en una empresa minera, periodo
2017-2021. Los resultados mostraron que los valores p para la correlaciéon
entre el activo total y la rentabilidad son menores que el nivel de significancia
de 0.05, lo que indica que los coeficientes de correlacion son significativos
para asegurar que existe relacion entre dichas variables. De esta manera

aceptando la hipotesis alterna, debido a que p=0.001 es menor a alfa.

Estos resultados son respaldados por Yacolca (2018) quién demostré una
igualdad de 0.002, menor a 0.05, como valor significativo, comprendiendo
gue la deuda patrimonial y la rentabilidad se asocian, ademas se obtuvo una

relacion regular positiva en un coeficiente de Pearson de 0.496.
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VI. CONCLUSIONES

A continuacion, se detallaran los hallazgos mas relevantes, teniendo

coherencia con los objetivos propuestos inicialmente en el presente estudio:

1. Se evidencio que existe una correlacion positiva y fuerte entre solvencia
y rentabilidad patrimonial mediante la aplicacion del coeficiente Rho
Spearman, con un valor de R=0,900. Demostrando de esta forma que es
fundamental mantener una buena solvencia para tener a su vez una

buena rentabilidad en el patrimonio

2. Existe una relacion positiva y significante entre el pasivo total y
rentabilidad patrimonial, con un valor de R=0,800. Por lo que es
necesario tener en consideracion las deudas que se adquieren mediante
el pasivo para mantener altos margenes de rentabilidad y evitar de esa

forma el endeudamiento injustificado que pueda mermar la rentabilidad.

3. Se concluye la existencia de una relacion entre el activo total y
rentabilidad positiva alta con un valor de R=0,800. Por lo que la adquision
de activos favorece a las organizaciones en su rentabilidad,

incrementando los flujos de ingresos.
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Vil.  RECOMENDACIONES

Para concluir, se adicionan las siguientes sugerencias, producto del presente

estudio realizado a una empresa minera, perteneciente al sector de mineria.

1.

Se recomienda a la empresa minera mantener un alto grado de solvencia
mediante la rentabilidad de su patrimonio para que pueda atraer

inversionistas e incrementarlo para futuros proyectos.

Se recomienda mantener bajos margenes de pasivos para evitar que estos
perjudiquen la rentabilidad de la empresa, sin embargo, es necesario que
adquieran deuda si es que esta puede mejorar los indices de rentabilidad

empresarial.

Se sugiere a la empresa minera adquirir nuevos activos para incrementar los
flujos monetarios de la empresa y que esta pueda mantener su rentabilidad

de manera sostenible.
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Anexo 1. Matriz de operacionalizacion

ANEXOS

Variables Definicion conceptual Deflnlglon Dimensiones | Indicadores | Escala | Instrumento
operacional
Total,
pasivos 2017
Total,
pasivos 2018
Estas variables - Total,
seran medidas Pasivo Total pasivos 2019
segun lo Total,
establecido por pasivos 2020
la Bolsa de Total,
Solvencia . . Valores de Lima pasivos 2Q21
La solvencia es la capacidad [(BVL) 'y la Total, activo
que tiene una empresa para Superintendenc 2017 De Ficha de
hacer frente a sus deudas al|ia del Mercado Total, activo| Razdn | investigacion
largo plazo 'y  otras ((ngV) Valores 2018
obligaciones financieras, este , a través . Total, activo
indigador es una forma de|de la aplicacion Activo Total 15519
demostrar la capacidad de|del Plan Total, activo
una empresa para gestionar|Contable 2020
sus operaciones en el futuro | General Total, activo
previsible (Hayes, 2020). Empresarial. 2021
El rendimiento patrimonial es Ganancia
Rentabilidad funa medida de los ingresos neta del
patrimonial |netos de una empresa Utilidad Neta | ejercicio
divididos por el capital de los 2017
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accionistas, expresado como
porcentaje; es decir mide las
ganancias obtenidas por cada
dolar del capital del accionista
Simanullang et al. (2021),

Ganancia
neta del
ejercicio
2018

Ganancia
neta del
ejercicio
2019

Ganancia
neta del
ejercicio
2020

Ganancia
neta del
ejercicio
2021

Patrimonio

Total,
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Anexo 2. Instrumento de investigacion

Variable 1: Solvencia

Indicador Dimensioén: Pasivo total Dimension: Activo total
Dimensioén del afio 2017 818246 5655510
Dimensioén del afio 2018 923709 6192182
Dimensioén del afio 2019 1028661 6642912
Dimensioén del afio 2020 1260397 6872696
Dimensioén del afo 2021 1633227 7108731

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVLy SMV.

Variable 1: Rentabilidad Patrimonial

Indicador Dimension: Utilidad neta Dimension: Patrimonio
Dimensioén del afo 2017 532270 4837264
Dimensioén del afio 2018 570046 5628473
Dimension del afio 2019 807998 5614251
Dimensioén del afio 2020 790198 5612299
Dimension del afo 2021 1612730 5475504

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVLy SMV.
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