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Resumen 

 

Este presente trabajo de investigación tuvo como finalidad analizar 

comparativamente el financiamiento; antes y durante la pandemia de COVID-19 en 

la empresa JC Medical Supplies S.A.C.; se utilizó un enfoque cuantitativo y una 

metodología descriptiva comparativa con un diseño no experimental. Como unidad 

de análisis se tomó en cuenta los estados financieros de los periodos 2018 al 2021; 

asimismo, se obtuvo una población de 15 estados de situación financiera y 15 

estados de resultado, tomando como muestra 4 estados de situación financiera y 4 

estados de resultados, para ello, se utilizó el muestreo no probabilístico por 

conveniencia. Se aplicó como instrumento la ficha de análisis documental y como 

técnica se usó el análisis documental. Mediante la aplicación de las ratios de 

endeudamiento y su análisis, a través de las pruebas las pruebas de Wiconxon y T 

de Student, se llegó a la conclusión de que la empresa durante los años 2020 al 

2021 el financiamiento tuvo un aumento durante la pandemia con relación a los 

años previos 2018 y 2019 previo a esta.  

 

Palabras claves: nivel de endeudamiento, financiamiento, endeudamiento 
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Abstract 
 

 

This present research work had the purpose of comparatively analyzing the 

financing; before and during COVID-19 at the company Jc Medical Supplies sac; a 

quantitative approach and a comparative descriptive methodology with a non-

experimental design were used. As a unit of analysis, the financial statements of the 

periods 2018 to 2021 were taken into account, a population of 15 statements of 

financial position and 15 statements of results was obtained, taking as a sample 4 

statements of financial position and 4 statements of results, for this , non-

probabilistic sampling was used for convenience. The document analysis form was 

applied as an instrument and the document analysis was used as a technique. By 

applying the debt ratios and their analysis through the Wiconxon and T tests. de 

Student, which concluded that the company during the years 2020 to 2021 to 

financing had an increase during the pandemic in relation to the previous years 2018 

and 2019 prior to this. 

indebtedness. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keywords: level of indebtedness, financing, short-term , long-term 



1 
 

I.INTRODUCCIÓN 
 

A nivel mundial, la pandemia de COVID-19 generó grandes problemas a la 

economía alrededor del mundo, debido a las medidas de aislamiento que fueron 

tomadas para evitar los contagios, lo cual se manifestó negativamente en la 

producción mundial, ya que estuvo estancada debido a lo antes mencionado. El 

entorno empresarial se vio en una compleja situación para realizar sus operaciones; 

en este contexto, los mercados se vieron mermados, además de que hubo nuevas 

demandas de los consumidores, cambios constantes en el entorno competitivo y 

preocupación por el impacto a nivel global de la actividad económica, así como 

también la utilización de un mayor flujo de información financiera y administrativa. 

En Latinoamérica una de los problemas que presentaron las PYME es la 

dificultad para acceder a fuentes de financiamiento. Este problema generó la falta 

de liquidez, lo que afecto a los empresarios, ya que, su limitado capital hace que 

sea complicado negociar con sus acreedores y bancos para obtener préstamos en 

especie o en efectivo, por lo que tuvieron poco margen de maniobra para obtener 

la liquidez que necesitan para llevar a cabo sus operaciones diarias. 

En el Perú, las empresas se vieron obligadas a parar sus actividades por lo 

cual les ha generado perjuicio por la pérdida de utilidades, en esta situación se 

vieron en la necesidad de buscar fuentes de financiamiento para poder mantenerse 

en el mercado y cumplir con sus obligaciones. 

En este escenario, la empresa JC Medical Supplies S.A.C., que tiene por 

actividad comercial la importación y comercialización de equipos médicos, ubicado 

en Av. Tacna 320 Cercado de Lima, con RUC 20512900896, se encuentra en el 

régimen MYPE tributario, tiene 16 años operando en el mercado. 

Los equipos más solicitados son los concentradores de oxígeno, centrifugas, 

instrumentos de laboratorio, entre otros, estos dispositivos sufren de variaciones de 

sus precios para la venta, debido a falta de liquidez para el pago de sus 

importaciones, además, se generan retrasos en las entregas de sus equipos. 

En la gestión financiera, en todas las ocasiones el gerente no evaluó las 

opciones de financiamiento para encontrar una fuente de crédito adecuada para la 

empresa, con frecuencia se realizaron préstamos a largo plazo en entidades 

bancarias en moneda extranjera sin tomar en cuenta la inestabilidad del tipo de 
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cambio y el interés generado por estos, lo cual genero gastos excesivos debido a 

una mala administración financiera. 

Por lo anteriormente expuesto el financiamiento era una necesidad, porque 

a través de él se obtuvo el capital necesario para realizar la importación de los 

equipos para la venta, durante toda la pandemia la empresa se ha enfrentado a 

este problema, la falta de efectivo para invertir en la adquisición de estos 

componentes. 

En este orden de ideas, el problema general de esta investigación es: ¿En 

qué consiste el análisis comparativo del financiamiento, antes y durante la COVID-

19, en la empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021? Y los 

problemas específicos son: (1) ¿En qué consiste el análisis comparativo del nivel 

de endeudamiento, antes y durante la pandemia del COVID-19, en la empresa JC 

Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021? ;(2) ¿En qué consiste el análisis 

comparativo del endeudamiento patrimonial, antes y durante la COVID-19, en la 

empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021?; (3) ¿En qué consiste 

el análisis comparativo del endeudamiento a corto plazo, antes y durante la COVID-

19, en la empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021?  Y (4) ¿En 

qué consiste el análisis comparativo del endeudamiento a largo plazo, antes y 

durante la COVID-19, en la empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 

2021? 

Por otro lado, el motivo para realizar este estudio es para identificar el nivel 

de endeudamiento de la empresa, que generaría dificultades para acceder a 

financiamiento a un periodo corto y problemas de solvencia. Rojas (2017) Para 

comprender por qué las pymes y organizaciones recién creadas encuentran 

limitaciones para obtener financiamiento externo es fundamental para evaluar los 

movimientos del financiero y comprender los errores que obstruyen a las empresas 

con planes de inversión. 

De esta manera, sería un ensayo comparativo para financiar una empresa, 

antes y durante la pandemia, la cual se realizó para alcanzar información fidedigna 

para fortalecer el tema y alcanzar datos vigentes que sobrellevo la pandemia al 

sector financiero. La intención final de este estudio es adquirir datos para ahondar 

en las proposiciones y contribuciones, ya expresadas sobre la materia o tema 

estudiado, integrar, rebatirlas o derivar, en su caso datos nuevos. (Muñoz, 2015) 



3 
 

Lo anteriormente expuesto, justifica la presente investigación, cuyo objetivo 

general será: Realizar un análisis comparativo del financiamiento, antes y durante 

la COVID-19, en la empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos: 2018 al 2021. Y 

de este se desprenden los siguientes objetivos específicos: (1) Realizar un análisis 

comparativo del nivel de endeudamiento, antes y durante la COVID-19, en la 

empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021; (2) realizar un análisis 

comparativo de endeudamiento patrimonial , antes y durante la COVID-19, en la 

empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021;(3) realizar un análisis 

comparativo de endeudamiento a corto plazo  , antes y durante la COVID-19, en la 

empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021  y (4) realizar un 

análisis comparativo de endeudamiento a largo  plazo  , antes y durante la COVID-

19, en la empresa JC Medical Supplies S.A.C. periodos:2018 al 2021. 

Así mismo, cuenta con la siguiente hipótesis general: El financiamiento fue 

mayor, antes que durante la COVID-19. Para la cual deben confirmar o negar las 

siguientes hipótesis específicas: (1) El nivel de endeudamiento fue menor, antes 

que durante la COVID-19; (2) El endeudamiento patrimonial fue menor, antes que 

durante la COVID-19; (3) El endeudamiento a corto plazo fue menor, antes que 

durante la COVID-19 y (4) El endeudamiento a largo plazo fue menor, antes que 

durante la COVID-19.  

Los problemas, objetivos e hipótesis los podremos encontrar en la Matriz de 

Consistencia en el anexo 2. 
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II.MARCO TEÓRICO 
Los principales antecedentes de estudio en el contexto nacional son los 

siguientes: 

Atoche et al. (2012-2014), teoría mostrada para lograr la categoría 

académica de Contador Público en la Universidad Nacional del Callao. En dicha 

tesis establecen que existe dominio del financiamiento en la solvencia de las Micro 

y Pequeñas Empresas Comerciales del distrito de Imperial – Cañete, con este punto 

de vista que faculta la instrucción al micro y pequeño capitalista para conseguir un 

conveniente financiamiento. Con ello asesoramos a las micros y pequeños 

administradores de recursos de una organización, emplear los orígenes de 

financiamiento ya que les coexistirá de gran apoyo para solucionar su falta de 

Insolvencia, repitiendo que se debe examinar el costo de financiamiento de las 

distintas corporaciones con el objetivo de adquirir la excelente tasa de interés. 

Castillo (2021) en su tesis para optar el título profesional de Contador público 

titulada “Análisis Financiero para la correcta toma de decisiones frente al impacto 

contra la pandemia del Covid-19 en I.S.T.P. Abaco, Piura 2018-2020” de la 

Universidad Cesar Vallejo. El objetivo principal de la investigación es determinar la 

situación financiera para la toma de decisiones contra el impacto que tiene la 

pandemia de Covid-19 en I.S.T.P. La metodología aplicada es de tipo descriptivo, 

el nivel del estudio es aplicativo y se realizó un enfoque cuantitativo, en el cual la 

muestra fueron los años 2018, 2019 y 2020. En los resultados se obtuvo que el 

nivel de endeudamiento fue de 0.59 a 0.62, llegándose a la conclusión que la 

pandemia provoco que los directivos realicen postergaciones sobre las inversiones 

a la infraestructura y el equipamiento. 

Espinoza y Urquizo (2021) en su tesis para optar el título profesional de 

contador público titulada “La solvencia en la empresa Creditex S.A.A. durante el 

periodo del 2016-2020” en la universidad César Vallejo. El objetivo del presente 

estudio fue determinar el endeudamiento del activo y del patrimonio en la empresa 

Creditex S.A.A. durante el periodo del 2016 hasta el 2020. El estudio consistió en 

utilizar una metodología aplicada con enfoques teóricos, con una investigación de 

diseño no experimental. La muestra del estudio consistió en los últimos 5 años de 

reportes de la empresa. Los resultados mostraron que el endeudamiento de los 

activos fue de 21% para el año 2016, 22% para el año 2017, 25% para el año 2018, 
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29% para el año 2019 y 22% para el año 2020 mostrando así un aumento de sus 

deudas del activo en los últimos 4 años y una disminución en el último año. 

Asimismo, el endeudamiento patrimonial presento 0.27 unidades monetarias como 

resultado en el año 2016, 0.28 en el año 2017, 0.34 en el año 2018, 0.41 en el año 

2019 y 0.28 en el año 2020. 

Los principales antecedentes de estudio en el contexto internacional son los 

siguientes: 

La falta de accesibilidad de financiamiento para las microempresas son unos 

los principales problemas tal como nos explica el autor Pérez et al. (2016). Los 

autores concluyen que existe un cuerpo de   evidencia muy importante que puede 

servir como diagnóstico realista de la situación de este tipo de empresarios y 

proporcionar una base para que los gobiernos estatales y locales diseñen, 

implementen y evalúen políticas y programas que promuevan la creación de nuevas 

empresas y fortalezcan la competitividad y productividad de las empresas 

existentes, especialmente en el sector financiero. Las siguientes son características 

de los microempresarios en Puebla: La mayoría de los negocios son del sector 

servicios, el grupo de edad más representativo de los emprendedores es el de 39 a 

49 años, más del 69% de los emprendedores sólo tienen estudios primarios o 

secundarios, el 50,65% de los emprendedores iniciaron su negocio en su propia 

casa o local comercial, el 89,55% de los emprendedores iniciaron su negocio con 

sus propios recursos, el 85,37% de los emprendedores no tenían ingresos estables 

cuando iniciaron su negocio, y más del 78% de los emprendedores estaban en la 

mitad de su negocio. El 83,26% de los empresarios reconoce la importancia del 

crédito; el 87,47% admite haber pedido un préstamo, la mayoría de los cuales 

proceden de socios, familiares o amigos; el 79,37% considera actualmente que su 

principal fuente de financiación son los ingresos propios del negocio; por último, el 

90,60% admite haber pedido préstamos, aunque en menor medida.  

Los ratios de endeudamiento en el sector comercial en Santa Elena se 

explican por el autor Suarez (2021) que tiene como objetivo el determinar la 

situación actual de la entidad mediante el análisis respectivo de los estados 

financieros, para realizar una toma de decisiones de la entidad para optar por 

préstamos bancarios, pero sin aumentar su endeudamiento o cancelarlo a corto 

plazo. La metodología aplicada fue descriptiva en el cual la muestra se tomó de los 
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años 2018 y 2019 para el análisis de los estados financieros. Según con los 

resultados se encontró un 30.85% y un 20.78% de los activos de la empresa en los 

años 2018 y 2019 respectivamente, entonces es recomendable que esto no supere 

los 50% porque si no tendría que encontrarse estrategias para solventar esa deuda. 

Se concluyó que los usos de las ratios de endeudamiento son importantes para la 

toma de decisiones, así como también el determinar si es necesario créditos a corto 

o largo plazo. 

A continuación, se presentan las bases teóricas que sustentan la 

investigación, se toma como referencia la variable a estudiar, que es el 

financiamiento: 

El concepto de la variable financiamiento se define según el autor se concibe 

como la suma de todos los fondos monetarios financieros que se utilizan en el 

progreso de una determinada actividad económica, fondos que puede provenir de 

recursos propios o de préstamos, o la combinación de estas dos fuentes (Zevallos, 

citado en Flores 2020).  

Los estados financieros deben proporcionar información sobre los activos y 

pasivos de la entidad que los elabora, según menciona Rondi et al. (2017), así como 

sobre los cambios en dichos activos y pasivos durante el ejercicio, de modo que los 

usuarios de los estados financieros puedan utilizarlos como un instrumento (pero 

no el único) en sus procesos decisorios. Comprenden información relativa a la 

composición de los recursos propios, las razones de los resultados del ejercicio, así 

como en relación a la génesis y evolución de los fondos financieros, conjuntamente 

con datos que con utilizados para la medición y evaluación de los indicadores de 

gestión, la proyección de los resultados futuros, la comparación de los resultados 

de la entidad con los obtenidos por otras entidades, tomar decisiones gerenciales 

respecto a la distribución de los dividendos y la remuneración de los 

administradores, y también como base para calcular los impuestos. 

Los autores Aguilar y Cano (2017) describen al financiamiento de 

proveedores que utilizan las microempresas, debido a la falta de créditos, como 

finalidad primordial para que el progreso del acceso de los créditos financieros 

aumenten la viabilidad; asimismo, se ampliaron iniciaciones de préstamos que 

extenderán la eficacia de las micro y pequeñas empresas, lo cual consiente que 

estas principalmente progresen y logren ejecutar sus operaciones de manera 
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eficaz, ampliar sus sistematizaciones y obtener  medidas de intereses  bancarias 

muy beneficiosos para las empresas. Las micro y pequeñas compañías no logran 

obtener créditos bancarios usuales, porque no cuentan con las circunstancias o 

condiciones demandadas por las entidades, solicitando la solvencia inmediata de 

distribuidores u otras opciones de créditos. 

La estrategia de financiamiento nos explica que los procedimientos están 

interpretados como crédito a largo plazo, por manejar las obligaciones por pagar, 

lo que gravita en conseguir un aplazamiento de tiempo suficiente en los pagos de 

los créditos obtenidos a través de los distribuidores y de igual forma tener acceso a 

un financiamiento favorable para ambas partes, que puedan organizarse para 

obtener líneas de préstamos con montos mayores a un periodo más extendido. 

(Farfán, 2014). 

El contenido de los estados financieros tiene en cuenta las necesidades de 

los "interesados típicos", permitiéndoles obtener información sobre el rendimiento 

de la empresa y, entre otras cosas, analizar: 1. La capacidad de hacer frente a los 

pasivos y distribuir beneficios; 2. El origen, la naturaleza y el rendimiento de los 

recursos utilizados por la empresa; y 3. La rentabilidad, la solvencia y la capacidad 

de crecimiento, y, en función de ello, la gestión de los administradores 

Acerca de la gestión de los recursos, en la empresa, nos señala los autores 

Cabrera et al. (2017), uno de los mayores retos de las empresas y organizaciones 

es gestionar y utilizar los recursos financieros lo mejor posible. Este reto es muy 

significativo desde el punto de vista de que todas las actividades desarrolladas en 

una organización deben reflejarse inevitablemente en valores monetarios que, 

consolidados y estructurados, reflejen la marcha de la organización y su 

desempeño. 

 El financiamiento alude al conjunto de fondos monetarios financieros que se 

emplean en la realización de una actividad económica, los cuales se caracterizan 

por provenir de recursos propios, que son complementados con sumas tomadas en 

calidad de préstamo de bancos, terceros u otras organizaciones de financiamiento 

(Zevallos, citado en Flores 2020). 

El creciente interés de los bancos en el sector de las PYME se centra en la 

importancia de la contribución de las PYME a las economías de la mayoría de 

países (Kozarevic et al., 2015; Obaji & Olugu, 2014). En tal sentido, según 
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Abdulsaleh y Worthington citado en Umaru (2017), las fuentes de financiación 

internas de las PYME provienen de fuentes privadas tales como los ahorros del 

propietario o del gerente y de las ganancias retenidas. Otras fuentes son el apoyo 

financiero de la familia y los socios, el crédito comercial y el capital riesgo (Ibrahim 

& Shariff, 2016; Ibrahim & Ibrahim, 2015). Las fuentes externas incluyen bancos, 

instituciones comerciales y mercados de valores (Abdulazeez et al., 2016). 

 Las fuentes principales de financiamiento en Perú son: Crédito de 

proveedores, préstamos de terceros de los socios o distribuidores, Banca e 

instituciones de micro finanzas bajo supervisión de la Superintendencia de Banca, 

Seguros y AFP (SBS), entidades no reguladas por la SBS, tales como cooperativas, 

organizaciones no gubernamentales (ONG), y empresas de factoring, todo esto 

según el Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (2017). 

Las decisiones de financiamiento implican estudiar la manera en que las 

empresas adquieren los recursos necesarios para llevar a cabo las decisiones de 

inversión nos afirma el autor  Baena (2015),  como ejemplos de financiamiento se 

pueden mencionar los siguientes: solicitar préstamo al banco, emitir obligaciones 

(bonos  y papel comercial) mediante el mercado de valores, vender acciones de la 

empresa, operaciones de descuento (factoraje) y establecer contaros con 

arrendadoras financieras, entre otros, de ahí que las instituciones y los mercados 

financieros conforman el medio por el cual se canalizan las necesidades de 

inversión y financiamiento de las empresas. Una vez especificada la estructura de 

inversión según Baena (2015), la estructura financiera de la empresa se puede 

estudiar atendiendo a tres modalidades: En la primera modalidad la financiación se 

divide en: Financiación de tercero a corto plazo, financiación de terceros a largo 

plazo y financiación con recursos propios de los accionistas o inversionistas. En la 

segunda modalidad se puede hacer mención a: Recursos externos (pasivo 

corriente y pasivo de largo plazo) y recursos propios (capital, reservas, utilidades). 

En la tercera clasificación se tiene: Financiación de corto plazo (recursos con plazo 

mínimo de un año) y financiación de largo plazo (recurso con plazo superior a un 

año). 

Las fuentes de financiamiento y mercados financieros. Según Ccaccya 

(2015), las diferentes fuentes financieras, por su origen, provienen de fuentes 
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internas y de fuentes externas, las mismas que exponen las siguientes 

características:  

La gestión de financiamiento se toma a través de las decisiones por la 

evaluación de los bienes de la empresa y cuál sería el resultado obtenido, es decir, 

está formado por patrimonios propios de la organización, y estos se consiguen por 

medio de contribuciones que son ejecutadas por los socios, centralmente del 

patrimonio benéfico, como consecuencia disponen del movimiento de capitales 

cotidianos del efectivo liquido o corriente de una organización, para así obtener el 

resultado deseado. (Bohórquez et al., 2018). 

El beneficio del financiamiento usado por el capital propio de las 

organizaciones según el autor lo define como, considerar una distribución financiera 

acorde con las situaciones en las que se requiera; por lo cual, ofrece importantes 

ganancias al no realizar los pagos de los gastos generados para la obtención de 

estos negocios, ni de su interés, ya que se emplean los bienes propios de la 

sociedad (Torres et al., 2016). Entonces, se lograr notar una utilidad al utilizar este 

ideal de financiamiento, por la disminución de los egreses utilizados, recorte de 

gastos y el bienestar de poder trabajar dentro de la propia corporación sin emplear 

a una compañía tercera para la realización de las metas propuestas. 

Fuentes externas: son las que se originan de organizaciones externas 

(corporaciones o individuos), la financiación de productos bancarios produce 

compromisos de pago a la organización, además, estos incluyen un gasto incurrido. 

En cláusulas de intereses, se obtiene financiamiento externo a manera de 

préstamos bancarios, de arrendamientos, de capital de trabajo, de distribuidores, 

de rebaja, de impacto comercial –como letras- de emitir, de bonos o de emisión de 

acciones, de hipotecas, de créditos bancarios o de préstamos y de financieras. 

Estos financiamientos asimismo están protegidos teóricamente en la hipótesis del 

pecking order (Ccaccya, 2015). 

La característica de las fuentes externas lo definen los autores Pérez et al. 

(2016) cuando: Se establecen fuentes de financiamiento externas en el momento 

que se requiere solvencia al no poder utilizar los recursos de la organización, por 

ello, los ingresos logrados no son como se proyectó y no se logra conservar un 

rumbo original de la compañía, por eso se requiere de terciadores. Estos 

terciadores al ofrecer su prestación, se facultan de efectuar con las insuficiencias 
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requeridas a cambio de un préstamo que va a abonando a través de los 

imposiciones y cancelación de negocios, por lo cual se crea un vencimiento de un 

período definitivo para ver la importancia del financiamiento ejecutado (Martinez et 

al., 2017). El financiamiento externo produce una mayor inversión, ya que te 

consigue aportar ventajas a corto periodo, por si la organización tiene riesgos de 

solvencia. Como se indicó, en el caso antes mencionado se puede solicitar el 

financiamiento, para así poder afrontar la crisis económica dentro de la 

organización y posteriormente amortizar los préstamos con la utilidad obtenida.  

A continuación, se verán las dimensiones de esta variable: 

Nivel de endeudamiento - (Endeudamiento del activo total): Como señala 

Yacolca (2018) este es un ratio que mide el porcentaje que invierten los terceros en 

la empresa. Además, el activo total se puede conseguir con los recursos ajenos o 

con el propio patrimonio neto, razón por la cual las entidades al evaluar un crédito 

toman en cuenta el grado de endeudamiento de la organización. 

  

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 =  
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑣𝑣𝑣𝑣 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇

 

 

Endeudamiento patrimonial: Según Tanaka (2015), este tipo de 

endeudamiento se enfoca en las deudas que tiene la empresa en relación a su 

patrimonio. Debido a que este ratio nos señala la inversión financiada por 

obligaciones a terceros. Además, para hallar el índice de endeudamiento, se 

relaciona el patrimonio total con el pasivo total. 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 =  
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

 

 

Así mismo, Tanka (2015) indica que, mientras mayor sea el ratio del 

endeudamiento patrimonial, menor será la solvencia de la empresa. 

 

Endeudamiento a corto plazo: Ramírez-Gutiérrrez (2017) indica que esta 

variable no está mostrada explícitamente en la contabilidad de la empresa, ya que, 

resulta de la relación de los elementos financieros y contables. Asimismo, García y 

Martínez señalan que la fórmula de esta variable involucra a las deudas que debe 

para la empresa antes de 1 año y al total de las obligaciones. 

ASUS
Esta dimensión es endeudamiento del activo total?
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𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 =  
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝑎𝑎 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
 

 

Endeudamiento a largo plazo: Este ratio está dentro de los ratios de 

solvencia, sirve para conocer el nivel de apalancamiento y la capacidad para hacer 

frente a las consecuencias que acarrea. También ayuda a ver cuánto fue el 

financiamiento ajeno y ver los propios recursos de la compañía. La fórmula del ratio 

de esta variable involucra a los pasivos no corrientes y al patrimonio neto. 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑟𝑟𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 =  
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛

 

 

Rentabilidad. Según Zamora (2014), la rentabilidad es el vínculo que hay 

entre la ganancia y la financiación. Como se mencionó se precisa de la financiación 

para obtener una rentabilidad, porque esta evalúa la eficiencia de la gerencia, 

manifestada por los beneficios conseguidos de los comercios cumplidos y el manejo 

de las financiaciones, su calidad y exactitud es la tendencia de los beneficios y, 

estos beneficios son el cumplimiento de una dirección oportuna, programación 

completa de ingresos y egresos, y en general se examina algunos medios 

destinados al adquisidor de utilidades. 

 

Tipos de rentabilidad: a) La rentabilidad económica, es la que origina la 

financiación completa en un comercio, se evalúa en relación a la utilidad de la 

financiación en un periodo determinado, evalúa la ganancia de los activos en una 

empresa sin interesar de dónde procede el capital. Sin duda existen muchas 

opciones de evaluaciones de la rentabilidad económica, el indicador más utilizado 

es aquel que examina la eficacia los gastos de intereses e impuestos y el 

financiamiento ejecutada – en carácter de activo total de la empresa en su etapa 

media (Lizcano, 2014). 

La rentabilidad financiera, es lo que evalúan el capital obtenido, o el capital 

de la propia empresa, asimismo se le denomina como retorno de la inversión o 

(ROE), se calcula en proporción al tiempo, de igual manera lo que han rendido el 

capital propio financiados sin razonar las conclusiones, se calcula a través de una 
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ratio, y que es independiente de lo que se reparte en los resultados del ejercicio 

(Lizcano, 2014). 

Se comprende como financiamiento o préstamos al instrumento a través del 

cual se contribuye efectivo o se otorga un crédito a un individuo, sociedad y 

empresas para que esta lleve a cabo un plan, obtenga bienes o servicios, proteja 

los gastos de una acción u obra, o verifique sus obligaciones con sus distribuidores. 

El financiamiento es un aparato primordial para el progreso de la economía, pues 

aprueba que las compañías logren aceptar a los capitales para producir a cabo sus 

movimientos, proyectar su informe o extenderse. El modo más frecuente de 

conseguir financiamiento es a través de préstamos o créditos a entidades 

bancarias. Por lo general, es dinero que debe ser devuelto en el futuro próximo o 

lejano, con o sin intereses, en su totalidad o en cuotas 

Se puede precisar los egresos tanto estatales como privados que se 

ejecutan como financiación para un rápido progreso de una prestación u 

ordenamiento con la perspectiva de beneficios tanto benéficos como monetarios 

(Claus, 2019).  

De la misma forma se le supone como la participación de efectivo que se le 

da a una sociedad definitiva para que se alcance definir una meta anticipadamente 

determinada para la elaboración de un beneficio universal, en la que surgen 

favorecidas los dos fragmentos participantes (García, 2020).  

Por lo que se logra comprender que, el financiamiento se trata de un método 

de préstamo en la que una fundación estatal o privada propone una financiación 

hacia un beneficio o prestación, para lograr una finalidad precedente y así permitir 

forjar ingresos a un periodo largo. Asimismo, se expone que para comenzar con el 

financiamiento se debe aprender toda la perspectiva universal y característico, pues 

se elige los sobresalientes veredictos a modo de asignar una notabilidad que sea 

importante para el manejo del proyecto, de la misma forma se muestra las 

equivocaciones y los argumentos de la utilización de recursos de fuentes de 

financiamiento, logrando fortalecer complacidamente el problema (Alcaraz, 2006, 

como se citó en Pérez, 2016).  El ejercicio presentado anticipadamente es modelo 

en el desarrollo de estabilidad económica, ya que origina una mejora objetiva en el 

contexto que se adapte, desde una sociedad en evolución incluso en el trabajo 
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financiero de un estado, promoviendo la intervención municipal profesional y 

disposición en distintos partes profesionales. 

Al instante de emprender maniobras de financiamiento, es fundamental 

representar la etapa del método que se ejecutará, a fin de que la administración de 

los activo, financiamiento y adquisiciones de bienes correspondiente, este 

conectado a las metas del proyecto primordial (Van Horne & Wachowicz, 2010 

como se citó en Pérez, 2016) 

Por medio de esta evaluación, se examina la significación de una gestión 

regularizada al conjunto de las acciones que ocurre en la corporación, puesto que 

se vinculara las acciones a fin de simplificar las etapas de inversión, aparte es 

imprescindible ahorrar lo capitales corrientes. Mediante el progreso y contribución 

de un acontecimiento informativo en relación a las investigaciones de 

financiamiento, mencionaremos a Modigliani y Miller, pues son aquellos escritores 

que expusieron los conocimientos por la cual una asociación adquiere un 

compromiso de pago, primordialmente se concentra en sustentar y enmendar las 

solicitudes convenientes de riquezas para favorecer en las ventajas económicas.  
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III. METODOLOGÍA 
El modelo de indagación es de perspectiva cuantitativo según el autor 

Hernández (2014), quien definió que, (un conjunto de procesos) es sucesivo y 

demostrativo. Toda fase antecedente, consecutivo y no se evitar ningún 

procedimiento. La colocación de cada paso es exacto y ordenado; sin embargo, 

alcanzamos a redelinear en algunas ocasiones una etapa. Este modelo comienza 

de un pensamiento que se fue delimitando y, se acopla la definición, se 

distribuyeron finalidades e interrogatorios de averiguación, se inspecciona 

literalmente los pensamientos y se edifica una moldura o un aspecto teórico. De las 

interrogaciones se formaron suposiciones y luego se establecieron estudios de 

investigación; se diseñó una técnica para comprobar (proyecto); se evalúan los 

estudios de investigación en un definitivo contenido; se estudiaron las 

comprobaciones adquiridas empleando metodologías que se midieron del estudio 

de la muestra de una variable aleatoria, y se sacó una sucesión de resultados.  

 

3.1. Tipo y diseño de investigación  
 3.1.1. Tipo de investigación 

El tipo de investigación fue descriptiva-comparativa, esta reclutó los rasgos 

y caracteres aptos para poder ser definida como tal. Por consiguiente, la inclinación 

se fundamentará en estudiar concisamente la situación y la adaptación 

inmediatamente de hechos sintetizados. (Hernández et al., 2014).  

Esta investigación presentó un nivel descriptivo, el cual buscó revelar las 

propiedades, características y complementos sustanciales que se sometieron a ser 

analizadas a las variables exponiendo algunos contextos; asimismo, es 

correlacional, ya que, es una investigación que tiene por propósito medir y valorar 

la correspondencia que existe entre las variables. Hernández et al. (2014) 

Por otro lado, según el autor Cauas (2015) definió al método comparativo 

como una técnica que se utilizó fundamentalmente para examinar, estudiar y 

realizar experimentos que se encaminan a demostrar o rebatir una hipótesis, o bien 

a conseguir generalizaciones empíricas a través del cotejo metódico entre dos o 

más elementos. Por ello se dice de esta técnica que es análogo al método científico. 
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3.1.2. Diseño de investigación  
El diseño de investigación fue no experimental de acuerdo a Hernández et 

al. (2014), debido a que la investigación de diseño no experimental es cuando no 

posee ninguna manipulación intencional de las variables dispuestas para el estudio. 

Por tal razón, no existe finalidad de incitar cambios en la conducta de las variables, 

estas se muestran en su estado normal. (p. 152) 

Como se señaló anteriormente, la investigación se efectuó con un diseño no 

experimental, puesto que; no se manipulo la variable comprendida como 

financiamiento. Además, la temporalidad de la presente pesquisa es de corte 

transversal, puesto que, como indican los autores Hernández et al. (2014) cuando 

se trabaja con un corte transversal, se refiere a conseguir los datos en un solo 

momento, es decir, en un tiempo único. (p. 154)  

En este caso, por consiguiente, la investigación comprende la observación o 

medición de los fenómenos tal como se muestran en su ámbito originario, a través 

de la observación de las variables y dimensiones que lo relatan (Hernández & 

Mendoza, 2018).  

El diseño de investigación es: 

X1AP diferente X1DP 

X2AP diferente X2DP 

X3AP diferente X3DP 

X4AP diferente X4DP 

 
3.2.  Variables y operacionalización 

 

Dónde: 

X1AP=Nivel del endeudamiento antes de la pandemia  

X2AP=Endeudamiento patrimonial antes de la pandemia  

X3AP=Endeudamiento a corto plazo ante de la pandemia  

X4AP=Endeudamiento a largo plazo antes de la pandemia 

X1DP=Nivel del endeudamiento durante la pandemia  

X2DP=Endeudamiento patrimonial durante la pandemia  

X3DP=Endeudamiento a corto plazo durante la pandemia  

X4DP=Endeudamiento a largo plazo durante la pandemia 
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El estudio conto con una única variable denominada financiamiento, la cual 

fue medida por 4 indicadores de su misma naturaleza, (1) Nivel de endeudamiento, 

(2) Endeudamiento patrimonial, (3) Endeudamiento a corto plazo y (4) 

Endeudamiento a largo plazo. 

La matriz de operacionalización se observa en el Anexo 1 

 

3.3. Población, muestra, muestreo y unidad de análisis 
3.3.1.  Unidad de Análisis 

La unidad de análisis fueron los estados financieros de la empresa JC 

Medical Supplies S.A.C. de los periodos 2018 al 2021. 

Define como unidad de análisis el autor Picon y Melian (2014) como una 

estructura concluyente a partir de la cual lograremos contestar a las interrogantes 

manifestadas a un problema práctico, así como a las interrogaciones de 

investigación. En ella se corresponde el material empírico asociado al problema y 

un cuerpo teórico a través del cual se realizan ilaciones con mayor coherencia y 

consistencia. 

Asimismo, el autor Gallardo (2017) manifiesta que el análisis de datos en la 

investigación cualitativa radica en disminuir, categorizar, aclarar, resumir y 

contrastar la investigación con la finalidad de conseguir una perspectiva lo más 

completa posible de la realidad estudiada. 

3.3.2 Población 
La población de esta investigación fueron los 15 estados de situación 

financiera y 15 de estados de resultados Integral anuales de la empresa JC Medical 

Supplies S.A.C. del periodo 2006 hasta la actualidad. Según el avance de la 

investigación, se concibe como población el conjunto preciso y accesible de 

objetos, personas o temas de utilidad para indagar a partir de sus características 

compartidas, las cuales son referente para la elección de muestras (Etikan & 

Babatope, 2019).  

Igualmente, esta población se comprendería como el conjunto de todas las 

cuestiones que desempeñan ciertas descripciones (Ragab & Arisha, 2018). En 

otros términos, es un conjunto sobre el que se desea obtener información. 
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Criterio de inclusión: los estados de situación financiera y estados de 

resultado Integral de la empresa JC Medical Supplies S.A.C., de los periodos 2018 

al 2021. 

3.3.3.  Muestra 
La muestra de nuestra investigación consta de 4 estados de situación 

financiera y 4 de estados de resultado anuales. La muestra se delimitó como un 

fragmento o subconjunto limitado de partícipes extraídos de la población objetivo 

(Martínez et al., 2016).  

Asimismo, se puede concebir que una muestra que se utilizó para conseguir 

datos de la población de forma corriente sin incurrir en costos excesivos (Cabezas, 

Andrade & Torres, 2018).  

En otras palabras, la muestra se usa en el momento que no es viable medir 

todas las unidades de una población, debido a que son muy grandes o por 

restricciones técnicas o económicas. Por tal motivo, en esta investigación no se 

usará la totalidad de la población. 

 

3.3.4.  Muestreo 
El muestreo utilizado fue el no probabilístico por conveniencia. Para el autor 

Gallardo (2017) nos indica que el muestreo por conveniencia es un modo de 

muestreo no probabilística en el que las partes extraídas de la población se eligen 

únicamente a causa de que están favorablemente utilizables hacia el indagador. 

Estos prototipos se escogen suelen ser sencillos para reunir y porque el indagador 

no tuvo en cuenta elegir un prototipo que constituya a totalidad de la población. Por 

lo tanto, en este procedimiento de muestreo no probabilístico, los prototipos se 

escogen fundamentándose en la inteligencia y la confiabilidad del científico. En ese 

mismo contexto, los científicos prefieren únicamente a los que confían que son los 

apropiados (con relación a las propiedades y la conceptualización. de una 

población) para intervenir en un análisis de exploración. (Martínez et al., 2016). 
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3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 
3.4.1 Técnicas de recolección de datos. 

La técnica utilizada fue análisis documental, con el objetivo de entender las 

particularidades del cuerpo de análisis, se utilizará como método de recolección de 

información las declaraciones juradas anuales presentadas del periodo 2018 al 

2021, como análisis documental. La recolección de datos consta en un 

procedimiento de gran utilidad a fin de recoger acontecimientos, datos verdaderos, 

conductas o modos de un orden de información acerca de un argumento o 

acontecimiento concreto (Maylor & Blackmon citado en Lai, 2018). 

La técnica del análisis documental según Hernández et al. (2014) se define 

como un procedimiento de compilación de datos, que se basa en la revisión de 

documentos de cualquier naturaleza, que se relacionen con el fenómeno estudiado, 

y constituye el primer paso para conocer el comportamiento de las variables 

examinadas. 

 

3.4.2. Instrumento de recolección de datos  
El instrumento utilizado fue ficha de análisis documental. En esta exposición, 

para reunir la información a través de la técnica de recolección de datos, se 

empleará un estudio de los estados financieros, el cual radica en una herramienta 

que facilita la recolección de información, de carácter presente o implícito, de 

individuos o contextos específicos. De tal manera que, el elemento está compuesto 

por los datos proporcionados para el análisis documental (Cooper & Schindler 

2018). 

El instrumento se puede observar en el anexo 4 

3.5. Procedimientos    
Una vez diseñado el soporte teórico que tenga lugar en el procedimiento, se 

inició enumerando los pasos ordenados para la recopilación de datos. (1) Se pidió 

a la empresa comercial JC Medical Supplies S.A.C., la autorización adecuada para 

la recopilación de datos, (2) Se examinó y realizó el análisis a la información 

recolectada de la empresa y (3) Se procesó la información recolectada usando la 

ficha de análisis documental de los estados financieros a través de la aplicación de 

fórmulas del programa Microsoft Excel obteniendo las conclusiones de los 

indicadores de la variable de financiamiento.  
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Autorización de la empresa que consta en el Anexo 3 

 

 3.6. Método de análisis de datos  
Se empleó el método analítico que, según el autor, lo define como el 

procedimiento analizador de las técnicas de indagación que se refiere en la división 

de un total, desagregando en sus raciones o componentes para estudiar los 

fundamentos, ambiente y las consecuencias. Carhuancho et al. (2014). También 

utilizaremos el análisis de razones financieras, que son indicadores importantes que 

nos permitirán evaluar el comportamiento de la empresa del nivel de 

endeudamiento. 

3.7.  Aspectos éticos  
Los autores Salazar et al (2018) señalan que, los estudiosos debieron 

comprometerse acatar los elementos moralistas y las condiciones formales de 

citación y referencia. Al citar a los integrantes de la investigación, se debe efectuar 

con algún contrato moralista con carácter confidencial o con un seudónimo 

establecido entre el indagador y los participantes.  

El principio ético se realizó bajo la normativa los cuales se desarrolló la 

investigación son lo enmarcados en la normativa de ética profesional de la 

Universidad César Vallejo, evaluada y establecida bajo la resolución del consejo 

universitario N. º 0262-20207UCV estos son: 

1) Privacidad : Los datos obtenidos serán confidenciales; 2) Protección de 

las personas: Se asegura  la protección de los individuos que participan en el 

estudio; 3) Utilidad e inocuidad: Se garantiza el bienestar de los participantes en la 

investigación; 4) Justicia: El investigador debe ser honesto y encomiable en sus 

acciones y tomar precauciones para que su parcialidad y sus limitadas capacidades 

no den lugar a prácticas desleales; 5) Integridad científica: Son los valores que 

garantizan que la investigación se cumpla de forma honesta y justa; 6) Libre 

participación y derecho a la información: Los sujetos tienen derecho a estar bien 

informados sobre los objetivos y propósitos de la investigación que se realiza o en 

la que participan y a participar . 

Asimismo, la investigación fue elaborada bajo los parámetros establecidos 

en la Guía de Elaboración de Productos de Investigación de fin del programa de la 

Universidad César Vallejo (aprobada mediante Resolución Virreinato de 
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Investigación N. º 110-2022-VI-UCV). Y para aquellos puntos no detallados en el 

documento anterior se tomó como referencia las Normas de Estilo  APA (7.ª ed.), 

en la que se muestra la estructura y puntos clave, para la elaboración de trabajos 

de investigación a nivel general. 
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IV.RESULTADOS 
A partir de los indicadores se obtienen los datos descriptivos de la empresa JC 

Medical Supplies S.A.C. de los años 2018 hasta el 2021 obteniendo los siguientes 

datos. 

El nivel de endeudamiento de la empresa JC Medical Supplies S.A.C. ha crecido 

en los años durante la pandemia que abarca el año 2020 y 2021 a comparación de 

antes de la pandemia en los años 2018 y 2019 que el nivel de endeudamiento era 

mucho menor. Asimismo, como el nivel de endeudamiento antes de la pandemia 

era muy baja, entonces en ese tiempo se podía disponer de más recursos a través 

del endeudamiento. Por otro lado, como el nivel de endeudamiento durante la 

pandemia aumento a un nivel muy alto, entonces significa que la empresa se 

encuentra muy endeudada. Asimismo, el endeudamiento patrimonial de la empresa 

JC Medical Supplies S.A.C. ha crecido en los años durante la pandemia que abarca 

el año 2020 y 2021 a comparación de antes de la pandemia en los años 2018 y 

2019 que el nivel de endeudamiento era mucho menor. Adicionalmente, se observa 

que en los años durante la pandemia la empresa se encuentra financiándose más 

a través del endeudamiento que a través de la capitalización. De igual manera el 

endeudamiento a corto plazo de la empresa JC Medical Supplies S.A.C. ha crecido 

en los años durante la pandemia que abarca el año 2020 y 2021 a comparación de 

antes de la pandemia en los años 2018 y 2019 que el nivel de endeudamiento era 

mucho menor. Asimismo, en el año 2019 el nivel de endeudamiento a corto plazo 

era del 2%, mientras que en el 2020 el 45% del activo está financiado con recursos 

ajenos de corto plato, es decir, en este periodo la empresa ha optado por mayores 

financiamientos con pasivos corrientes que en años pasados. Finalmente, el 

endeudamiento a largo plazo de la empresa JC Medical Supplies S.A.C. ha crecido 

en los años durante la pandemia que abarca el año 2020 y 2021 a comparación de 

antes de la pandemia en los años 2018 y 2019 que el nivel de endeudamiento era 

mucho menor. Asimismo, en el año 2019 el endeudamiento a largo plazo era del 

48%, mientras que en el año 2020 era de 153%, es decir que el activo está 

financiado con Recursos ajenos de largo plazo y que la empresa ha incrementado 

su financiamiento con recursos ajenos de largo plazo con respecto a los periodos 

anteriores. 
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Tabla 1 

Resultados de los ratios de endeudamiento de antes y durante la pandemia 

Periodos Nivel de 
endeudamiento  

Endeudamiento 
Patrimonial 

Endeudamiento 
a corto plazo  

Endeudamiento  
a largo plazo 

Antes 
(2018-2019) 

0.28 0.38 0.17 0.21 
0.34 0.51 0.02 0.48 

Durante 
(2020-2021) 

0.66 1.98 0.45 1.53 
0.59 1.42 0.19 1.23 

 

 
 

Figura 1 
Ratios de endeudamiento 

 
 

Resultados Inferenciales 
Prueba de normalidad 
Para realizar las pruebas correspondientes de comparación de medias se realiza 

una prueba de normalidad para las dimensiones de la presente investigación. 

 
H0: Los valores siguen una distribución normal 

H1: Los valores no siguen una distribución normal 
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En la tabla anterior se observa que, las 4 dimensiones presentan una distribución 

normal debido a que su significancia es superior al 0.05, por lo cual no se rechaza 

la hipótesis nula, entonces se realizara la prueba T de Student para la comparación 

de medias del antes y durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES 

SAC.  

 

Tabla 2 
Resultados de la prueba de normalidad 

 
Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. 
Nivel de 
Endeudamiento 

.886 4 .364 

Endeudamiento 
patrimonial 

.899 4 .427 

Endeudamiento Corto 
Plazo 

.924 4 .561 

Endeudamiento 
Largo Plazo 

.924 4 .559 

 
 
Prueba Específica 1  
H0: No existe diferencia entre las medias del nivel de endeudamiento del antes y 

durante la pandemia del COVID 

H1: Existe diferencia entre las medias del nivel de endeudamiento del antes y 

durante la pandemia del COVID 

De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla anterior, se obtiene que la prueba 

de diferencia de medias presenta una significancia de 0.021 que ese inferior al 0.05, 

en otras palabras, que la diferencia del nivel de endeudamiento entre el antes y 

durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC. Asimismo, en 

los resultados descriptivos se observa una variación alta debido a la pandemia en 

la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC 
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Tabla 3 
Resultados de la prueba de comparación de medias del nivel de endeudamiento 

 t gl 
Sig. 

(bilateral) 
Diferencia 
de medias 

Nivel de 
endeudamiento 

-6.833 2 .021 -.31500 

 
 

Tabla 4 
Resultados de la prueba de comparación de medias del endeudamiento 

patrimonial 

 t gl 
Sig. 

(bilateral) 
Diferencia 
de medias 

Endeudamiento 
patrimonial 

-4.366 2 .049 -1.25500 

 
 

Prueba Específica 2  
H0: No existe diferencia entre las medias del endeudamiento patrimonial del antes 

y durante la pandemia del COVID  

H1: Existe diferencia entre las medias del endeudamiento patrimonial del antes y 

durante la pandemia del COVID 

De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla anterior, se obtiene que la prueba 

de diferencia de medias presenta una significancia de 0.049 que ese inferior al 0.05, 

en otras palabras, que existe diferencia significativa del endeudamiento patrimonial 

entre el antes y durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC. 

Asimismo, en los resultados descriptivos se observa una variación alta debido a la 

pandemia en la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC 

 

Prueba Específica 3 
H0: No existe diferencia entre las medias del endeudamiento a corto plazo del antes 

y durante la pandemia del COVID 
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H1: Existe diferencia entre las medias del endeudamiento a corto plazo del antes y 

durante la pandemia del COVID. 

De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla anterior, se obtiene que la prueba 

de diferencia de medias presenta una significancia de 0.047 que es inferior al 0.05, 

en otras palabras, que existe diferencia significativa del endeudamiento a corto 

plazo entre el antes y durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES 

SAC. Asimismo, en los resultados descriptivos se observa una variación alta debido 

a la pandemia en la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC. Asimismo, en los 

resultados descriptivos se observa una variación alta debido a la pandemia en la 

empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC. 

 
Tabla 5 
Resultados de la prueba de comparación de medias del endeudamiento 

patrimonial a corto plazo. 

 t gl 
Sig. 

(bilateral) 
Diferencia 
de medias 

Endeudamiento 
a corto plazo 

4.470 2 .047 1.38000 

 
 

De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla anterior, se obtiene que la prueba 

de diferencia de medias presenta una significancia de 0.036 que es inferior al 0.05, 

en otras palabras, que existe diferencia significativa del endeudamiento a largo 

plazo entre el antes y durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES 

SAC. Asimismo, en los resultados descriptivos se observa una variación alta debido 

a la pandemia en la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC 

 

Prueba Específica 4  
H0: No existe diferencia entre las medias del endeudamiento a largo plazo del antes 

y durante la pandemia del COVID 

H1: Existe diferencia entre las medias del endeudamiento a largo plazo del antes y 

durante la pandemia del COVID. 
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Tabla 6 
Resultados de la prueba de comparación de medias del endeudamiento 

patrimonial a largo plazo . 

 t gl 
Sig. 

(bilateral) 
Diferencia 
de medias 

Endeudamiento 
a largo plazo 

-5.129 2 .036 -1.03500 
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La pandemia del COVID-19 ha ocasionado problemas en la economía de las 

empresas de todo el mundo y la empresa JC Medical Supplies S.A.C.presenta la 

problemática de no identificar las diferencias en el financiamiento que presentaron 

antes y durante la pandemia del COVID-19 durante los periodos del 2018 al 2021. 

Para ello, se toma en cuenta los resultados que se obtuvieron en las ratios de 

endeudamiento que se presentaron mediante el balance general de la empresa 

durante esos años, además Rondi et al. (2017) indica que para el proceso de 

decisiones se debe informar sobre el cambio de los activos y pasivos.  Asimismo, 

se debe encontrar financiamiento externo es primordial para que las empresas 

sigan invirtiendo sin endeudarse tanto como para depender de estos y que las 

organizaciones deben pensar en obtener préstamos mayores pagándolo en un 

periodo más extendido (Farfán, 2014), para gestionarlos de la mejor manera 

Cabrera et al. (2017). También Neisha (2021) indica que los directivos de empresas 

realizan postergación de varios proyectos para una mejor toma de decisiones por 

la pandemia del Covid-19. Por ello las decisiones para el financiamiento de la 

empresa se debe realizar estudiando las deudas y recursos necesarios para llevar 

a cabo las inversiones Baena (2015), esto para obtener el resultado deseado al 

realizar el movimiento del efectivo liquido o corriente una organización (Bohórquez 

et al., 2018) y que el financiamiento sea beneficiado con una distribución financiera 

adecuada a la situación (Torres et al., 2016). 

La empresa JC Medical Supplies S.A.C.durante la pandemia de COVID 19 presentó 

el primer ratio de endeudamiento que consiste en el nivel de endeudamiento el cual 

mediante en el balance general de la empresa se obtuvo que fue del 65% y 59%, 

en los años 2020 y 2021 respectivamente, mientras que antes de la pandemia 

presento un nivel de endeudamiento del 28% y 35%, en el año 2018 y 2019 

respectivamente, esto nos indica que durante la pandemia la solvencia de la 

empresa es baja, asimismo se obtuvo que existe una diferencia significativa en el 

nivel de endeudamiento del antes y durante la pandemia del COVID-19, es decir, 

que la empresa en estudio presento un nivel de endeudamiento muy superior en 

V.DISCUSIÓN 
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los años durante la pandemia presentando una falta de solvencia en la empresa JC 

Medical Supplies S.A.C.y Atoche et al. (2014) menciona que para que solucionar la 

falta de insolvencia se debe examinar el costo de financiamiento, además que las 

fuentes externas de financiamiento se deben utilizar para cuando se requiera 

alcanzar solvencia que la empresa no pueda alcanzar (Pérez et al., 2016). 

Asimismo, el segundo ratio de endeudamiento se obtiene también mediante el 

balance general de los cuatro años de la empresa en estudio, en el cual se obtuvo 

que el endeudamiento patrimonial también mostró una diferencia significativa del 

antes y durante la pandemia del COVID-19 de la empresa JC Medical Supplies 

S.A.C.. Además el endeudamiento patrimonial presento una razón de 1.98 y 1.42 

en el año 2020 y 2021, lo que nos indica que el financiamiento de la empresa 

depende de terceros, lo cual es diferente a años anteriores que la empresa 

presentaba una razón de 0.28 y 0.34 correspondientes a los años 2018 y 2019 

respectivamente, además  Pérez et al. (2016) menciona que los créditos o 

prestamos son importantes, pero que la empresa no puede depender de estos por 

lo cual en el año 2020 la empresa obtuvo un endeudamiento patrimonial muy alto. 

En el estudio de Espinoza y Urquizo (2021) obtuvieron que el endeudamiento 

patrimonial antes de la pandemia también fue aumentando con el transcurso de los 

años, haciendo que la rentabilidad de la empresa disminuya debido a que la 

rentabilidad consiste en el vínculo que hay entre el financiamiento de la empresa y 

la ganancia (Zamora, 2014) 

También el endeudamiento a corto plazo de la empresa en estudio se obtuvo 

mediante el balance general de los años 2018 al 2021 y los resultados de la 

presente investigación mostraron que existe diferencia significativa entre antes y 

durante la pandemia, también en los años antes de la pandemia el nivel de 

endeudamiento a corto plazo era del 17% y 2%, en los años 2018 y 2019 

respectivamente, mientras durante la pandemia en los años 2020 y 2021, el 

endeudamiento a corto plazo era del 45% y 19% respectivamente, lo que significa 

que el Activo está financiado con recursos ajenos de corto plato, es decir, en este 

periodo la empresa ha optado por mayores financiamientos con pasivos corrientes 

que en años pasados, asimismo se encontró que existe una diferencia significativa 

del endeudamiento a corto plazo entre el antes y durante la pandemia de COVID-
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19,  así como menciona Suarez (2021) que es importante realizar el seguimiento 

de créditos a corto plazo. También Espinoza y Urquizo (2021) menciona que 

durante los años antes de la pandemia se mostró un aumento de las deudas de los 

activos, para un rápido progreso en una prestación se deben precisar los egresos 

que la empresa presenta (Claus, 2019) y para poder pagar las deudas inmediatas 

que son los préstamos a corto plazo, se debe administrar parte de los activos con 

el financiamiento correspondiente para optar por los principales proyectos que 

ayuden a solventar las deudas de la empresa (Van Horne & Wachowica 2010 como 

citó en Pérez, 2016) 

Finalmente, el balance general de la empresa JC Medical Supplies S.A.C. de los 

años 2018 hasta el 2021 se obtuvo el endeudamiento a largo plazo de la empresa, 

el cual se utilizó para determinar en la presente investigación que existe diferencia 

significativa entre antes y durante la pandemia del COVID-19, en los años antes de 

la pandemia el endeudamiento a largo plazo era del 21% y 48%, en los años 2018 

y 2019 respectivamente, mientras que en los años 2020 y 2021, el endeudamiento 

a largo plazo era de 153% y 123%, es decir que el Activo está financiado con 

Recursos ajenos de largo plazo y que la empresa ha incrementado su 

financiamiento con recursos ajenos de largo plazo con respecto a los periodos 

anteriores, asimismo se encontró que existe una diferencia significativa del 

endeudamiento a corto plazo entre el antes y durante la pandemia del COVID-19, 

así como menciona Suarez (2021) que es importante realizar el seguimiento de 

créditos a largo plazo. Esto se debe a que las empresas requieren una solvencia 

debido a que los ingresos de la organización ya no eran suficientes (Perez et al., 

2016). 

Se hizo uso del coeficiente de diferencia de medias, el cual nos entregó un valor de 

0.047 que es menor al 0.05, dicho de otra manera, que hay una oposición 

significativa del endeudamiento a corto plazo en comparación en el lapso de la 

pandemia en la empresa JC Medical Supplies S.A.C.. Además, refleja en los 

resultados descriptivos una diferencia en alza causada por la pandemia en la 

empresa. En relación al financiamiento a corto plazo se encuentra coincidencias 

con la investigación de Torres (2016) quien asegura que el financiamiento se 

obtiene determinando la forma de financiar a largo plazo por tal motivo se debe 
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conocer la tasa de interés si es alta, y si es el caso preferir el financiamiento a corto 

plazo. En correlación con lo manifestado en el artículo científico Gestión del flujo de 

efectivo (2019) es indispensable efectuar una proyección del negocio, lo que 

permitirá determinar primeramente la finalidad de la inversión y esbozar diferentes 

escenarios de pago para evadir deudas y proponer un destino al capital de manera 

efectiva. 
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Se concluye que existe una diferencia significativa entre el financiamiento de antes 

y durante la pandemia de la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC en el periodo 

de 2018 hasta el 2021. Asimismo, durante la pandemia el financiamiento de la 

empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC empeoro, debido a que el endeudamiento 

que presento la empresa era muy alto, a comparación de años anteriores que la 

empresa no dependía de créditos o préstamos para solventarse.  

También se concluye que el nivel de endeudamiento de la empresa JC MEDICAL 

SUPPLIES SAC presenta una diferencia significativa entre los años antes y durante 

la pandemia. Asimismo, se observó que hubo un aumento durante la pandemia 

entonces la empresa se encuentra muy endeudada, asimismo antes de la 

pandemia la empresa podía obtener más recursos a través de créditos o préstamos. 

Asimismo, se concluyó que el endeudamiento patrimonial de la empresa JC 

MEDICAL SUPPLIES SAC presenta una diferencia significativa entre los años 

antes y durante la pandemia. Es decir, que durante la pandemia el endeudamiento 

patrimonial aumento de gran manera a comparación de antes de la pandemia. 

Además, se concluyó que el endeudamiento a corto plazo de la empresa JC 

MEDICAL SUPPLIES SAC presenta una diferencia significativa entre los años 

antes y durante la pandemia. En otras palabras, durante la pandemia el 

endeudamiento a corto plazo aumento de gran manera a comparación de los años 

antes de la pandemia. 

Finalmente, se encontró que el endeudamiento a largo plazo de la empresa JC 

MEDICAL SUPPLIES SAC presenta una diferencia significativa entre los años 

antes y durante la pandemia. Es decir, que durante la pandemia el endeudamiento 

a largo plazo aumento de gran manera a comparación de antes de la pandemia en 

la empresa JC MEDICAL SUPPLIES SAC. 

 

  

 

VI.CONCLUSIONES 
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VII.RECONMENDACIONES 
Se recomiendo a la institución, realizar análisis de los estados financieros 

tr

 

Se recomienda preparar planes de contingencia (realizar las debidas 

proyecciones si el producto financiero es viable) para que la empresa no dependa 

de créditos de terceros y pueda reaccionar ante problemas económicos externos. 

 

Para mantener un endeudamiento patrimonial adecuado (entre el 40% y 

60%), el patrimonio de la empresa debe tener un plan de uso adecuado para que 

no exista perdidas en la rentabilidad de los recursos. 

 

Debido a que el nivel de endeudamiento a corto plazo aumento durante la 

pandemia se recomienda adaptar los nuevos planes del negocio para realizar los 

pagos que venzan en menos de un año para que el endeudamiento no aumente. 

 
Se recomienda que para futuras investigaciones investigar en el área 

tributaria de la empresa, ya que se observa constantes pagos de multas, lo cual 

genera gastos innecesarios, los cuales se podrían evitar.  

imestralmente, con los resultados obtenidos el gerente debería reunirse con los jefes de 

todas las áreas para compartir los hallazgos y la información obtenida para la toma 

de decisiones sea mucho más beneficiosa, con la finalidad de proyectarse y obtener 

mejores resultados. 
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