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Resumen 

 

La presente investigación tiene como objetivo principal determinar si el 

financiamiento incide en el capital de trabajo en las empresas de fumigación en el 

distrito de San Martin de Porres. La importancia de la presente investigación es 

mostrar una posible solución basándose en teorías a la problemática de las 

empresas de fumigación en San Martin de Porres donde hay una falta de 

conocimiento existente acerca de las distintas fuentes de financiamiento como el 

leasing cuya aplicación no solamente genera estabilidad financiera, sino que 

también ventajas fiscales en beneficio de la empresa. 

 

Para la presente el tipo de investigación es aplicada y de nivel explicativo, 

siendo su diseño el no experimental y de corte transversal, se utilizó un instrumento 

para la recolección de datos de la muestra siendo 40 personas. Para la medición 

de la confiabilidad se midió bajo el coeficiente de Alfa de Cronbach y la 

comprobación de las hipótesis se realizó bajo la prueba de Rho Spearman 

utilizando el programa estadístico SPSS. 

 

En esta investigación se llegó a la conclusión que el financiamiento si incide 

en el capital de trabajo en las empresas de fumigación en el distrito de San Martin 

de Porres 2018. 

 

Palabras claves: Financiamiento, interno, externo, capital de trabajo, 

liquidez.  
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Abstract 

 

The objective of this research is to determine if financing affects working 

capital in fumigation companies in the district of San Martin de Porres. The 

importance of this research is to show a possible solution based on theories to the 

problem of the fumigation companies in San Martin de Porres where there is a lack 

of existing knowledge about the different sources of financing such as leasing that 

its application not only generates financial stability but also tax advantages for the 

benefit of the company. 

 

For the present, the type of research is applied and explanatory level, its 

design being non-experimental and cross-sectional, an instrument was used to 

collect data from the sample being 40 people. To measure reliability, it was 

measured under Cronbach's alpha coefficient and hypothesis testing was performed 

under the Rho Spearman test using the SPSS statistical program. 

 

In this research it was concluded that financing does affect the working capital 

in the fumigation companies in the district of San Martin de Porres - 2018. 

 

 

Keywords: Internal, financing, external, financing, working, capital, liquidity, 

management. 
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I. INTRODUCCIÓN 

A nivel mundial, toda empresa nace con la finalidad de obtener ganancias, 

lo cual genera que se exponga a diversos tipos de riesgos tales como el aumento 

de la competencia o, incluso, por los cambios tan drásticos que ha traído consigo 

la propagación de este virus llamado SARS CoV 2, el mismo que no solo se ha 

llevado innumerables vidas humanas, sino que también ha generado instabilidad 

económica a las distintas naciones. Todo ello a raíz de las cuarentenas o 

confinamientos obligatorios que designaron los estados en busca de salvaguardar 

a los habitantes de cada país, los mismos que imposibilitaron a muchos negocios 

el desarrollar sus operaciones con total normalidad, afectándoles directamente en 

el proceso de su desarrollo empresarial.  

 

En nuestro país, Perú, tal escenario no fue distinto, puesto que fueron largos 

los meses en los que las empresas se vieron obligadas a pausar sus actividades 

operacionales. Sin embargo, las empresas del sector de fumigación no formaron 

parte de este conjunto de entidades en receso, pues, muy al contrario, estas vieron 

una gran oportunidad de mejora en cuanto a crecimiento y demanda, y es que sus 

actividades empezaron a ser más solicitadas con el transcurrir del tiempo. 

 

A pesar de la mencionada oportunidad, las empresas del sector de 

fumigación, se vieron en la necesidad de optar por una fuente de financiamiento 

que les permita abastecerse de los insumos oportunos para el correcto desempeño 

de la prestación de sus servicios; al ser negocios que recién están surgiendo o, que 

a su vez, no contaban con tanta demanda, no han sido asesorados de una manera 

apropiada, tomando decisiones financieras que llegaron a perjudicarlas al generar 

mayores sobrecostos, gracias a las tasas de interés elevadas. 

 

Así mismo, es necesario recalcar que otro objetivo empresarial es la 

rentabilidad, pues ello le abre las puertas a un establecimiento más seguro en el 

mercado que es tan competitivo y para alcanzarla es necesario aplicar diversas 

estrategias, por ello también es que se ven en la necesidad de optar por canales 

de financiamiento que les permita el asumirlas, en otras palabras necesitan contar 
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con recursos disponibles o capital de trabajo que les conlleve a la efectividad de 

tales estrategias comerciales.    

 

El capital de trabajo es el medio por el cual las empresas pueden aumentar 

sus probabilidades de aumentar la tan anhelada rentabilidad, a través de las ya 

mencionadas estrategias comerciales tales como la incrementación de líneas de 

productos, nuevas sucursales o compra de activos que les reduzca otros costos. 

 

Las empresas dedicadas al rubro de fumigación frecuentemente han 

buscado un financiamiento que les permitió proveerse del adecuado capital de 

trabajo que les conlleve a un buen desempeño en el desarrollo de sus actividades 

operacionales; sin embargo, el financiamiento no evaluado de una manera 

adecuada les contrajo consecuencias perjudiciales para la situación financiera, 

frenándoles el camino hacia el logro de la rentabilidad que les permitía hacer frente 

a los compromisos de pago y las posibles inversiones futuras. 

 

La finalidad de la presente investigación es poder dar a conocer las 

herramientas financieras que tienen a su alcance las empresas dedicadas al 

servicio de fumigación, el cual en muchas oportunidades por una falta de 

conocimiento optan por fuentes de financiamientos que generar mayores 

sobrecostos en comparación a otras fuentes, contar con la información adecuada 

permitirá a estas empresas alcanzar a mejorar su estructura financiera y fiscal 

mediante su aplicación, asimismo les sirva para el incremento de su rentabilidad a 

raíz de manejar sus actividades con el idóneo capital de trabajo. 

 

En este sentido, se formula el problema genera de la investigación:  

¿De qué manera el financiamiento incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018?  

Y de los siguientes específicos:  

¿De qué manera el financiamiento interno incide en el capital de trabajo en 

la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018? 

¿De qué manera el financiamiento externo incide en el capital de trabajo en 

la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018? 
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¿De qué manera el financiamiento incide en las inversiones en la empresa 

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018? 

 

El presente informe de investigación está justificado por los siguientes 

aditamentos: pertinencia, se tiene por objetivo poner en evidencia si el 

financiamiento guarda relación o incidencia en el capital; relevancia, puesto que, en 

su mayoría, las organizaciones presentan desconocimientos acerca de contar con 

un sólido horizonte en cuanto a sus futuros financiamientos y capital de trabajo; 

implicaciones prácticas, siguiendo información de carácter fiel y fehaciente, se 

busca evidenciar la incidencia existente entre las dos variables de estudio; y, por 

último, se justifica también a través del compendio de opiniones previas y pertinente 

indagación, se pretende minorar el nivel de desconocimiento en las empresas de 

fumigación, para que puedan evitar caer en una crisis económica que le conlleve al 

quiebre de su negocio. 

 

En cuanto a los objetivos, se gestionó el siguiente objetivo general:  

Determinar si financiamiento incide en el capital de trabajo en la empresa 

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Asimismo, los objetivos específicos: 

Determinar si el financiamiento interno incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Determinar si el financiamiento externo incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Determinar si el financiamiento incide en las empresas de fumigación en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

 

Como hipótesis general se planteó:  

El financiamiento incide en el capital de trabajo en la empresa Fumiservicios 

Guva SAC en San Martin de Porres 2018.  

El financiamiento interno incide en el capital de trabajo en la empresa 

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

El financiamiento externo incide en el capital de trabajo en la empresa 

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 
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El financiamiento incide en las inversiones en la empresa Fumiservicios 

Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

 

 

II. MARCO TEÓRICO 

Con fines de dar a conocer las bases teóricas, se exponen a continuación 

diversos estudios previos para las variables: “Financiamiento” y “Capital de trabajo”. 

 

Nacionales: 

 

Napan (2019), en su tesis de título: “Financiamiento y su incidencia en el 

capital de trabajo en las empresas ferreteras del distrito de Puente Piedra, año 

2018”. Para la obtención del título de Contador Público. El objetivo fue determinar 

si el financiamiento guarda nexo con el capital de trabajo en las organizaciones 

dedicadas al rubro de comercialización de artículos de ferretería del mencionado 

lugar; basado en un estudio de tipo aplicado y de enfoque cuantitativo, contando 

con un diseño no experimental, de nivel descriptivo y explicativo con corte 

transversal, la misma que fue aplicada a una población de diez organismos del 

sector ferretería, mientras que la muestra contó con cincuenta trabajadores de las 

distintas áreas, tales como finanzas, administración y contabilidad. El autor llegó a 

la conclusión que contar con una fuente de financiamiento permitirá a la empresa 

poder adquirir el dinero requerido para llevar a cabo las inversiones requeridas en 

bienes y servicios para continuar con las operaciones comerciales. 

 

Mayta (2017), en su tesis de título: “Financiamiento de Cuentas por Cobrar 

y su incidencia en el Capital de Trabajo en las empresas textiles en San Juan de 

Lurigancho, 2017”. El objetivo del trabajo de investigación fue determinar de qué 

manera la primera variable de estudio incide en la segunda variable, ya 

mencionada. El analista, en su investigación, concluye que optar por un 

financiamiento interno mediante las cuentas por cobrar tendrá una incidencia en un 

58% en el capital de trabajo que presenten las empresas dedicadas al rubro de 

textilería, debido a que mediante la aplicación de la fuente de financiamiento 

externo factoring, las empresas poder realizar los contratos de venta con clientes 
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mediante créditos y obtener liquidez inmediata, para ello deberán vender a una 

entidad financiera las facturas por cobrar a terceros, para ello el banco cobrara una 

Comisión sobre el total a cobrar y la empresa obtendré liquidez inmediata, esto 

evitando que la empresa recurra e prestamos externo con una mayor tasa de 

interés para conseguir dinero inmediata debido a los plazos al crédito que otorga 

que no van acorde a lo requerido para cumplir con los pedidos encomendados. 

 

García y Sotomayor (2019), en su tesis de título: “El financiamiento bancario 

y su relación con el capital de trabajo en la empresa AGP S.A.C. en el distrito de 

Lurín - 2018”. Para la obtención del título de Contador Público. El objetivo central 

de la investigación fue identificar como el financiamiento bancario se relaciona con 

el capital de trabajo; debido a que no se estaba consiguiendo contar con el efectivo 

necesario para poder cumplir con las obligaciones que se tiene con proveedores 

extranjeros cuando se necesita la importación de mercadería para realizar la venta 

a nuestros clientes de nuestros productos. Los autores llegaron a la conclusión que 

el financiamiento bancario cuenta con una notable correlación con el capital de 

trabajo, esto con al resultado estadístico obtenido de R de Pearson que alcanza el 

0,775, presentando un nivel de significancia p=0,000 siendo este mayor al 0,05. De 

manera que, se puede observar una correlación positiva de manera directa, por lo 

cual se infiere que, al presentar un mayor grado de financiamiento bancario la 

empresa contara con un mayor nivel de capital de trabajo. 

 

Mundaca (2019), en su tesis: “Evaluación de alternativas de financiamiento 

para capital de trabajo para los agricultores de arroz del Valle Muy Finca distrito 

Mochumí - Lambayeque- 2019”. El objetivo central fue el de evaluar las alternativas 

de financiamiento más adecuadas para capital de trabajo para los agricultores, 

puesto que los agricultores no siempre cuentan con accesibilidad a préstamos o 

crédito en las entidades bancarias debido a que no cumplen con sus obligaciones 

en su correcta programación, generando con ello retrasos que solo perjudican su 

historial crediticio. La mencionada investigación fue de tipo aplicada y de enfoque 

mixto, mientras que el nivel empleado fue el descriptivo y de diseño no experimental 

– transversal, a su vez contó con una población de 1920 agricultores del 

mencionado valle y solo 238 de ellos fueron parte de la muestra, para los cuales se 
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destinó la aplicación de la encuesta como principal instrumento de recojo de 

información. El investigador detectó que dichos empresarios no poseían una sólida 

cultura financiera, lo cual tenía un efecto negativo en la rentabilidad de sus negocios 

debido a los elevados costos de interés asumidos. Para ello, recomendó 

implementar un plan de control financiero que les fomente la oportuna evaluación 

de sus gastos y/o costos realizados en cada campaña de arroz, y que, a su vez, les 

examine las distintas alternativas de financiamiento o, inclusive, el asociarse ente 

sí, generando consolidados grupos humanos con la finalidad de desarrollar sus 

actividades de manera más formal y cuidadosa. 

 

Pintado, (2019), en su tesis “Factoring y capital de trabajo de las empresas 

de venta de repuestos de motos, distrito de San Juan de Lurigancho, 2018”. El 

objetivo central fue determinar la relación entre el factoring y el capital de trabajo 

de las empresas del rubro antes mencionado, debido a que, principalmente, las 

empresas del mencionado sector económico tienen como políticas internas el 

otorgar créditos a sus clientes por largos periodos de tiempo; por esa razón, a pesar 

de que la venta sí se da, el efectivo o transferencia de dinero por la transacción 

realizada no es inmediato, afectando de manera negativa a la liquidez. La 

investigación empleada en esta tesis fue de tipo básica y de diseño no experimental 

– transversal, la cual contó con 35 gerentes de empresas del distrito. Y, tras el 

análisis realizado a los resultados, se pudo concluir que el factoring guarda 

correlación con el capital de trabajo, pues al recurrir a este mecanismo de 

financiación, se obtienen bienes económicos suficientes para cubrir con las 

obligaciones de corto plazo, pudiendo cumplir con la compra de mercadería y que 

ello le permita el generar ventas, por tanto más ingresos para el negocio. 

 

Arellano et al (2017), artículo de título: “El factoring y su efecto en el capital 

de trabajo de la empresa ECOSTEVIA S.A.C. periodo 2016”, el objetivo de la 

investigación fue determinar las consecuencias de optar por el factoring sobre el 

capital de trabajo al momento de requerir financiamiento, y a su vez analizar el 

impacto generado en la rentabilidad de la empresa. Tras el debido análisis en la 

investigación, se logró concluir que un porcentaje de  los trabajadores representado 

por un 57% indicaron que si conocen el término factoring, pero que esto no es 
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mostrado en la realidad con la práctica, debido a que un 80% de los informantes 

desconocen la aplicación del factoring y sus procedimientos, motivo de ello la 

empresa no está usando esta fuente de financiamiento para obtener el capital de 

trabajo requerido desaprovechando esta fuente de apalancamiento. 

 

Internacionales: 

 

Escalante y López (2019), en su tesis titulada: “Estrategias de financiamiento 

y su incidencia en el capital de trabajo de las pymes comerciales del Cantón Milagro 

2019-2020”. Las autoras hacen énfasis en que, partiendo de que a nivel mundial, 

un gran porcentaje de negocios cuentan con problemas para mantenerse o 

consolidarse en el mercado, que es tan competitivo, a través del tiempo, pues 

muchos de estos llegan a alcanzar el fracaso en los primeros cinco periodos de 

vida operacional, lo cual solo genera un aumento en la tasa de desempleo en cada 

uno de los distintos países, de igual modo tiene repercusión en la recaudación de 

tributos, reduciendo el PBI y por si no fuera menos importante, dejando a los 

inversionistas en el profundo fallo al perder el capital invertido y/o asumiendo 

deudas con las instituciones financieras. Por tanto, el objetivo de la investigación 

radica en proponer estrategias de financiamiento con la intención de fortalecer el 

capital de trabajo en las empresas PYMES del sector comercio del Cantón Milagros; 

para el estudio, se empleó el instrumento de recopilación de información de la 

encuesta, pero fue acompañada también por la entrevista a los gestores de los 

distintos organismos. La tesis fue de tipo mixta, no experimental y de tipo 

descriptiva, mientras que la población fue de 250 PYMES y la muestra contó con 

81 de ellas. De los resultados obtenidos, las investigadoras concluyen que la 

rentabilidad es crucial para el crecimiento empresarial, por lo cual sugieren el 

implemento de una serie de estrategias financieras en la cual destacan a la 

adecuada administración del capital de trabajo, para inducir el autofinanciamiento 

que les conlleve a alcanzar la tan esperada rentabilidad. 

 

Cevallos y Montaguano (2016), en su investigación de nombre: 

“Administración del capital de trabajo de la Empresa Rengifo Transporte Pesado 

S.A.”, en la cual tuvo como objetivo central analizar la manera en la que el capital 
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de trabajo es administrado en la empresa, a través de la información financiera 

proporcionada de los periodos 2016 al 2017. La metodología aplicada en la 

investigación fue bajo el método deductivo, utilizando información general como 

fuente de información. De la presente investigación se tuvo como resultado que el 

activo corriente de la empresa está representado por un 97% de su total de activos 

en el año de evaluación, donde su partida de caja-banco representa un 8% durante 

los 3 años evaluados y esta misma presenta un crecimiento en el periodo 2015-

2016 de un 158.91% que en términos monetarios equivale a un 16.008 USD, caso 

contrario se presentó en el periodo 2016-2017 donde este decreció en un 5.44% 

representado en 1.419 USD. De los resultados expuestos se pudo concluir que la 

empresa presenta una estabilidad financiera debido a que su capital de trabajo le 

permite cumplir los pasivos a corto plazo que mantiene con sus activos corrientes 

en el transcurso de 3 años, cabe mencionar que si se tratara de cubrir las cuentas 

por pagar con las cuentas exigibles derecho de cobro se mantiene solo podría 

cumplir en los años 2015 y 2016, debido a que para cumplir con las del 2017 se 

requerirá hacer uso de la caja para cumplir con estas obligaciones. 

 

A continuación, se expondrán hipótesis y opiniones recogidas acerca de las 

variables a estudiar en la presente investigación: “Financiamiento” y “Capital de 

trabajo”: 

 

Financiamiento 

 

Teoría heterodoxa de la financiación 

La corriente de la teoría heterodoxa de la financiación es un pensamiento 

económico que estableció un conjunto de ideas que compartieron conceptos 

básicos para explicar las diversas operaciones financieras y sus efectos en el sector 

económico. Es por ello que, Levy (2019) nos menciona uno de los principales 

supuestos de esta teoría indicando que:    

 

La aplicación de los factores de producción de la empresa se realiza 

mediante el gasto, en especial la denominada fuerza de trabajo, postulándose la 

conexión existente entre el ahorro, ingreso, la producción y el financiamiento, 



17 
 

siendo el ahorro reemplazado por el financiamiento convirtiéndose esta en una 

condición requerida para poder llevar a cabo la producción (p.211).  

 

La corriente económica heterodoxa establece la importancia del 

financiamiento para las empresas indicando que este les permitirá proveerse de los 

recursos monetarios indispensables en el proceso de desarrollo productivo, el cual 

requiere de dinero en efectivo para obtener un capital de trabajo para adquirir las 

mercaderías o cubrir determinados costos que le permitan continuar con sus 

operaciones. 

 

Teoría heterodoxa del Circuito monetario  

 

La presente teoría forma parte de este marco teórico, con carácter notable, 

para dar a conocer el ciclo de dinero de las empresas mediante el financiamiento 

con instituciones financieras que pueden proveer de liquidez a las empresas para 

llevar a cabo sus operaciones. Es por ello que Matallana (2016) nos indica que:  

 

“Entre el principal pensamiento de esta teoría indica que los bancos otorgan 

los recursos necesarios a las empresas en movimiento a través de la modalidad de 

préstamos” (p.49). 

 

Ante lo propuesto por el autor, se infiere que la importancia de los bancos en 

el otorgamiento de recursos económicos el cual da inicio al circuito monetario el 

cual permite a las empresas obtener los insumos necesarios para llevar a cabo su 

proceso operacional el cual al final de la producción deberá poner en venta el 

mercado los bienes producidos y este permitirá obtener el dinero necesario para 

pagar la obligación adquirida y cerrar el circuito monetario.   

 

Definiciones de Financiamiento 

Según Torres, Guerrero y Parada (2017) lo definen como:  

“Es un instrumento donde las personas naturales o jurídicas puede obtener 

recursos económicos inmediatos para ser utilizados en otros negocios o en asumir 

sus deudas a corto plazo, en otras palabras, liquidez en efectivo para poder 
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continuar con las actividades comerciales. Las personas jurídicas normalmente 

utilizan como fuente de financiamiento externo principal los préstamos bancarios y 

en financiamiento interno son los recursos aportados por los accionistas” (p. 287). 

  

Del párrafo anterior se infiere que, las fuentes de financiamientos son 

esenciales para las empresas ya que mediante este instrumento pueden obtener el 

capital necesario mediante créditos a largo plazo el cual le permite emprender un 

proyecto, cumplir con sus obligaciones al corto plazo, realizar actividades de 

expansión buscando su crecimiento empresarial. Cabe señalar que, el dinero 

concedido por parte de un tercero generará costos de financiamiento, los mismos 

que deberán ser saldados en el corto o largo plazo, de acuerdo a los términos 

acordados. 

 

Asimismo, Aguirre y Romero (2016) adicionalmente añade que: “El 

financiamiento es muy esencial para la realización de una empresa ya ello requiere 

tener dinero disponible, ya sea de ahorros, aporte de socios, ganancia por ventas, 

entre otros que permita continuar con el proceso productivo de la entidad” (p.67)  

 

En ese mismo orden de ideas, Chagerben et at (2017) nos mencionan que:  

 

“El financiamiento consiste en un conjunto de recursos económicos que 

obtiene la empresa con la finalidad de realizar sus proyectos o invertir en mejoras 

que le permitan tener un ciclo productivo más idóneo, ya sea mediante la 

adquisición de nuevos activos o en mejorar sus procesos de comercialización de 

bienes y productos mediante inversiones de publicidad con el capital obtenido” (p. 

67). 

 

Por último, Paramasivan y Subramanian (2016) nos indican que: Financing 

corresponds to the process where a person or company raises funds which will is 

be used to pay for the acquisition goods and services or meet short-term obligations 

(p.25). 
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Como se mencionan en las citas anteriores, el financiamiento brinda un 

soporte económico a las empresas debido a que les permite obtener mediante este 

instrumento liquidez para desarrollar sus actividades lo cual permitirá obtener 

mayores beneficios económicos y así desenvolverse de manera favorable en el 

mercado en el cual se desarrollan. 

 

Fuentes de financiamiento  

 

Los recursos o fondos que cuenta una empresa u organización de cualquier 

sector empresarial pueden provenir de diversas fuentes, entre las cuales se tienen 

las internas y externas, que según la necesidad de la empresa en destinar fondos 

conllevará a una evaluación de que si sus fondos internos pueden solventar alguna 

inversión o de lo contrario recurrir a algún crédito bancario. 

 

Torres et al (2017) expresa que: “Dentro de los mecanismos de financiación 

más comunes se encuentran: Las externas y las internas. Este último son aquellos 

generados productos de las propias actividades comerciales de la empresa, entre 

de las cuales tenemos, el aporte de los accionistas o socios, la reinversión de 

utilidades, la venta de activos e incremento de sus pasivos acumulados” (p.289). 

 

De lo mencionado se infiere que, las fuentes de financiamientos son todos 

aquellos agentes económicos externos e internos que pueden poner a disposición 

de la empresa los recursos económicos necesarios cuando esta padezca de un 

nivel bajo de liquidez para la realización de su proceso productivo de bienes y/o 

servicios o, por otro lado, de la ejecución de alguna inversión, por lo cual su 

adquisición resulta beneficioso para evitar interrupciones en las actividades 

comerciales o el aprovechamiento de factores en la realización de un proyecto en 

el mercado. 

 

Financiamiento Interno  

 

Orueta et at (2017) nos indica que: Es el capital que la empresa obtiene 

producto de los ingresos generados por la aplicación de sus propias operaciones 
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comerciales, la creación de reservas de capital, aporte de sus accionistas o la 

retención de utilidades no distribuidas. Por consiguiente, el financiamiento mediante 

recursos propios permite obtener el capital requerido para asumir las obligaciones 

con terceros o realizar inversiones en los activos requeridos para el proceso 

productivo (p.57). 

 

De lo expresado con anterioridad, se puede afirmar que el financiamiento 

interno se encuentra directamente relacionado con las contribuciones realizadas 

por parte de los accionistas o dueños los cuales cuenta con la liquidez necesaria 

para incrementar los recursos económicos de la empresa, con el objeto de que esta 

pueda ser utilizada para la cancelación de obligaciones al corto plazo con terceros, 

relacionadas y proveedores. 

 

Reinversión de utilidades 

 

Torres et at (2017) nos indica que:  Son aquellas utilidades obtenidas por la 

empresa durante un ejercicio las cuales basándose en lineamientos legales se 

reinvertirán para la adquisición de maquinarias o mejoramiento de la infraestructura 

según la necesidad que se presenta, para ello esta acción deberá ser aceptada en 

primera instancia por los accionistas. 

 

Esta figura amparada en la normativa vigente permite que la empresa opte 

por la inversión de las utilidades obtenidas en el ejercicio y no distribuirlas con la 

finalidad de disponer de estas ganancias como una fuente de financiamiento para 

llevar a cabos las actividades planificadas sin tener que optar por un financiamiento 

externo que pueda ocasionar mayores gastos financieros. 

 

Aportaciones de socios 

 

Rivera y Villanueva (2020) Son aquellas aportaciones de dinero asumidas 

por los socios de cada organismo, permitiendo que cada uno de ellos pueda 

aumentar sus recursos económicos, mejorar la valorización de la participación 

empresarial e incremento del patrimonio social, lo cual permite mejorar la situación 
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su situación financiera disponiendo de un mayor grado de liquidez para realizar las 

actividades planificadas.  

 

El aporte de los socios es una fuente de financiamiento que sirve al corto 

plazo para resolver una situación financiera inestable que pueda presentar la 

empresa en un periodo, donde de no calificar a una fuente de financiamiento 

externo debido a una baja calificación según lo requerido por terceros, un aporte de 

los socios es una buena alternativa para proveerse del capital necesario para llevar 

a cabo dichas actividades pendientes de ejecución.  

 

Financiamiento Externo   

 

Guercio et al (2015) “Una fuente de financiamiento externa para una 

empresa son aquellos medios mediante el cual se obtienen recursos económicos 

cedidos por un tercero con la finalidad de cumplir con los compromisos de pago con 

terceros o realizar inversiones que briden un mayor crecimiento del negocio, cabe 

señalar que a diferencia del financiamiento externo este genera intereses que 

tendrá que ser asumidos por el prestatario” (p.444). 

 

Lisana et at (2017) nos indica que: El financiamiento externo hace referencia 

al dinero obtenido proveniente por parte de terceros como personas, instituciones, 

empresas u organizaciones ajenas a la misma. De modo que, al recibir estos 

recursos se generara de por medio un contrato el cual señalara el plazo de pago e 

intereses que tendrán que asumirse para liquidar la obligación obtenida. (p.634). 

 

Asimismo, Grundy y Verwijmeren (2020) nos indican que: External financing 

consists of all those economic resources that a company can obtain from its 

environment with the aim of investing it in its own business (p.3) 

 

De los párrafos anteriores se infiere que, a diferencia del financiamiento 

interno el externo requiere la intervención de terceros ajenos a la empresa en la 

obtención de capital de trabajo, las entidades financieros son la fuente externa más 

común con la que trabajan las empresas mediante el cual obtienen dinero en 
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efectivo a cambio de un retorno del dinero cedido con un interés para hacer frente 

a los compromisos de pago o realizar inversiones un busca de maximizar la 

producción y crecimiento del negocio. 

 

Préstamo Bancario  

 

Díaz y Del Valle. (2017) Es un desembolso de dinero proveniente de un 

tercero denominado prestamista hacia un prestatario quien recibe el dinero 

mediante un contrato firmado por ambas, parte donde la primera desembolsa una 

cantidad de recursos económicos, con la finalidad que su contraparte retorne el 

dinero en un plazo establecido con un pago de interés (pág. 104). 

 

De lo expuesto anteriormente, se puede inferir que el préstamo de dinero 

proveniente de las entidades financieras autorizas e inscritas en la 

Superintendencia de Banca y seguros en el cual mediante un contrato se pacta las 

cuotas a pagar por el dinero concedido y la tasa de interés que deberá pagarse 

conjuntamente con la devolución del capital, en la actualidad es una de las fuentes 

más comunes de financiamiento externo tanto para las empresas como personas 

naturales debido a su facilidad de adquisición. 

 

Factoring  

 

Sánchez (2017) El factoring es un instrumento de financiamiento externo que 

permite obtener liquidez al corto plazo, para lo cual la entidad endosa sus cuentas 

por cobrar a una entidad financiera el cual pagara un porcentaje de las mismas 

asumiendo este último el riesgo de cobranza, permitiendo a la empresa reducir su 

ciclo de flujo efectivo al no presentar un plazo prolongado para obtener dinero 

inmediato para la normal ejecución de sus actividades comerciales. 

 

De lo presentado en el texto anterior, se infiere que, el factoring es un 

mecanismo financiero que radica en la obtención de liquidez de manera acelerada 

con el endoso de las ventas en cartera de cobranza a una entidad financiera el cual 

se encargara de realizar el cobro de las mismas, permitiendo a la empresa obtener 
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recursos económicos inmediatos, necesarios en la correcta ejecución de proyectos 

o el de sus obligaciones al corto plazo. 

 

Leasing financiero 

 

Mavila (2018) “Consiste en un contrato realizado entre un arrendador el cual 

traspasa el derecho de uso de un determinado bien a cambio que el arrendatario 

pago una cuota establecida durante un tiempo, permitiendo que a la culminación 

de este plazo este último tenga la opción de poder adquirir el total derecho del bien 

o renovar por un nuevo bien acorde al avance tecnológico” (p.157). 

 

En ese sentido se infiere que el leasing financiero es un instrumento de 

financiamiento mediante el cual una empresa puede obtener los activos fijos 

requeridos para realizar sus actividades económicas sin tener que desprenderse 

del total de los recursos económicos que costaría el pago total por la adquisición 

del bien, de este modo la entidad puede establecer un contrato a un determinado 

plazo para pagar mensualmente el uso de la maquinaria cedida por el arrendador 

con el beneficio que al termino dicho contrato se puede adquirir el activo a un menor 

precio o la renovación del mismo. 

 

Capital de trabajo 

 

Teoría de la preferencia por la liquidez 

De acuerdo con el pensamiento de John Keynes, en la cual precisa la razón 

por la cual las empresas ya sean naturales o jurídicas se encuentran en la 

necesidad de tener liquidez, el cual no es más que la obtención de recursos 

monetarios inmediatos. De igual modo, explica también el por qué motivo estos 

recursos son destinados a múltiples gastos según la actividad de cada ente que, de 

acuerdo a sus requerimientos, distribuyen estos a los distintos tipos de gastos para 

su buen desempeño en el mercado, la cual  

 

Novelo (2016), detalla que esta teoría tuvo su apogeo luego de una crisis en 

el siglo pasado, pues en esa época fue el Estado optó por fomentar la liquidez que 
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tanta demanda tenía entre los afectados de los distintos sectores económicos; 

principalmente fueron beneficiadas las empresas con deudas ante entidades 

financieras, puesto que esta ayuda les permitió que esas obligaciones fueran 

asumidas por el gobierno. 

 

Por otro lado, Bejarano et al (2018) añade que esta teoría explica por qué 

razones es que los organismos requieren de suficiente liquidez, estas se basan en 

tres principales: transacción, que hace referencia al dinero que les permita cubrir 

sus obligaciones más allegadas al desempeño normal de sus operaciones 

comerciales; precaución, que hace mención a los compromisos que se puedan 

presentar de manera espontánea; y, finalmente, especulación, debido a que el 

mercado es tan voluble. 

 

Definiciones de Capital de trabajo 

 

Apaza y Barrantes (2020) lo explican como “El patrimonio que un organismo 

se ve en la necesidad de obtener para la adquisición de sus activos corrientes, 

siendo representada por los fondos o recursos que tiene a disposición la empresa 

para poder financiar de manera oportuna sus operaciones comerciales en otras 

palabras las actividades cotidianas de compras y ventas. Debido a ello mediante la 

evaluación del capital del trabajo de una empresa se puede medir el nivel de 

eficacia que se presenta para cubrir las deudas a corto plazo con los activos 

corrientes que dispone. (p.48). 

 

Según lo mencionado por los investigadores, el capital de trabajo es el 

conjunto de bienes obtenidos para el cumplimiento o la adquisición de alguna 

inversión con carácter de urgencia, y/o para poder asumir las obligaciones 

generadas a través de las operaciones comerciales cotidianas. 

 

Por otro lado, para Ortiz (2015), “el capital de trabajo se puede medir 

mediante la resta entre el valor total de activos menos el total de los pasivos a corto 

plazo, en un determinado tiempo o como también en el corte de los estados 

financieros” (p.770). En otras palabras, son la diferencia que existe entre los activos 
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disponibles o aquellos que son más corrientes menos los compromisos de pago 

más corrientes. 

 

Asimismo, en el ámbito internacional, Zimon (2021) nos señala que: Net 

working capital is defined as the difference presented between the value of those 

current assets that the company owns less short-term liabilities or obligations(p.1) 

. 

En el párrafo presentado, se puede infiere que el capital de trabajo hace 

referencia al resultado obtenido de la diferencia de los activos circulantes de la 

empresa con sus pasivos circulantes, lo cual se obtiene como resultado el dinero 

disponible que se poseen para llevar a cabo sus actividades comerciales.  

 

Administración de Capital de trabajo 

 

Según Arreiza y Gavidia (2019), menciona “es aquella gestión tanto de los 

fondos o recursos disponibles, o entras palabras de los activos corrientes, y de la 

influencia de que tienen en las obligaciones por cumplir a corto plazo, por ello es 

esencial que estén correctamente controlados para su dirección y mejora de una 

estructura financiera y económica adecuada” (p. 67). 

 

Para Duque et al (2019), mencionan que: “para la gestión del capital de 

trabajo es necesario contar correcto control de las cuentas corrientes, las cuales 

son conformadas por las partidas de activos y pasivos corrientes, es por ello, que 

mediante su medición se requiere determinar qué cantidad de fondos son los 

necesarios para poder realizar una inversión con la intención de que la empresa 

pueda alcanzar sus objetivos económicos” (p. 4). 

 

Es relevante que la gestión de la empresa establezca diversos lineamientos 

mediante las políticas internas, con el propósito de tener un adecuado control de 

los bienes que se posee, y así fomentar la prevención de sobrecostos, obtenidos 

por posibles inadecuados manejos de los fondos. 

 



26 
 

Asimismo, Campos (2020) afirma que: “las políticas de capital de trabajo 

guardan ilación directa con el correcto control y gestión del activo y pasivo corriente, 

asimismo estás políticas se pueden dividir en aquellas vinculadas a la inversión, 

que constan de lineamientos que implica realizar inversiones para poder mantener 

el estatus económico de la empresa, y de cómo solventar tal inversión sin que la 

empresa se quede imposibilitada de cumplir con sus obligaciones. Por su parte las 

políticas de financiamiento aparecen para poder solventar las inversiones o de las 

operaciones comerciales que realiza la organización, donde también se 

establezcan aquellos costos financieros que la empresa pueda cumplir” (pp. 42-43). 

 

Políticas de capital de trabajo 

 

García et al (2017), menciona que: “las políticas del capital de trabajo hacen 

referencia a los corresponden a los criterios que establece la empresa referente al 

nivel de su capital de trabajo y si este requiere financiarse. En otras palabras, la 

empresa tiene la necesidad de tomar decisiones acerca de cuanto de liquidez 

deberá disponer, el nivel mínimo de inventario que requerirá mantener sin 

comprometer su proceso productivo y los plazos máximos que deberá otorgar para 

realizar el cobro de los créditos cedidos, Asimismo la empresa también deberá 

tomar la decisión si sus activos circulantes deberán ser financiados con una fuente 

de financiamiento al corto o largo plazo” (p. 32). 

 

Por tal motivo, la importancia del capital de trabajo cumple un papel muy 

importante, para Angulo (2016), “ La administración del capital de trabajo está 

directamente enfocado con el proceso de toma de decisiones con relación al nivel 

de efectivo que deberá disponer la empresa para el cumplimiento de sus 

obligaciones al corto plazo referente a sus procesos productivos y la 

comercialización de sus bienes y/o servicios, asimismo cual sería el nivel adecuado 

que debería mantener en sus cuentas por cobrar, cuentas por pagar e inventarios 

con el fin de generar y evaluar los flujos de caja a futuro” (p. 55). 

 

Activo corriente 
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Herrera et al (2016): “el activo corriente está conformado por las partidas 

más liquidas, aquellas que tienen más agilidad para convertirse en liquidez 

inmediata, estas partidas son el efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por 

cobrar, existencias, inversiones” (p. 157) 

 

El activo corriente estar conformado por todas las partidas que pueden 

convertirse con mayor facilidad en efectivo lo cual permitirá disponer a la empresa 

de un mayor grado de liquidez, dentro de las cuales tenemos las cuentas por cobrar 

a corto plazo, la rotación de los inventarios y las inversiones realizadas las cuales 

generaran ingreso de dinero para poder continuar con las actividades comerciales. 

 

Liquidez 

 

Córdoba (2017) detalla que es la medición de los activos circulantes que está 

ligada con la ejecución de las obligaciones menores a un año o, es decir, las que 

son a corto plazo (p. 50). 

Asimismo, Rossi (2018) nos indica que: “Liquidity is defined as the ability of 

the company to meet its payments in the short term, for which they need to have 

available money” (p.4). 

 

Finalmente, para Pérez-Carballo (2015) afirma: “esta medición de liquidez se 

debe medir en función a los recursos con los que se cuente ante el cumplimiento 

de sus obligaciones más inmediatas” (p. 368). 

 

Es preciso informar que, en acuerdo con los autores, la medición de la 

liquidez debe ser aplicada con suma importancia y de igual modo, debe ser 

monitoreada con detalle, a fines de evitar fatales desenlaces para una entidad, 

como lo son las pausas operaciones debido a la falta de los recursos propios 

requeridos para el cumplimiento oportuno al hacer frente a las obligaciones 

próximas. 

 

Gestión de liquidez 
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Vleites (2017): “Las empresas que no manejen una adecuada gestión de sus 

recursos más líquidos no contarán con recursos disponibles para asumir sus 

compromisos al corto plazo, por lo que, al carecer de fondos líquidos puede ser la 

consecuencia de diferentes motivos, entre los cuales, mala gestión, decisiones de 

financiamiento erróneas, no considerar períodos de flujo de caja que hagan una 

prolongación de cuentas por pagar y reducir el tiempo de cobro, escaso control de 

los inventarios que causa una mala rotación de estos” (p. 49). 

 

Campos (2020) menciona que: “las empresas deben de contar con políticas 

de control, entre las cuales deben de constar aquellas vinculadas a la inversión, 

capital de trabajo y financiamiento a corto y largo plazo, es por ello, que las políticas 

de inversión” (p. 42). 

 

Pasivo corriente 

 

Prieto (2017), “Los pasivos corrientes está conformado por aquellos 

compromisos de pago pendientes, los cuales son pagos por destinar y que su plazo 

de pago es menor a un año” (p. 67). 

 

Las empresas en la realización de sus operaciones comerciales deberán 

adquirir diversos bienes y servicios el cual le permita realizar su proceso productivo 

debido aquello acarreare obligaciones con proveedores, pagos de tributos, sueldos 

y salarios entre otros que conforman el pasivo corriente. 

 

Razón corriente 

 

Prieto (2017), señala a la razón corriente como: “Un indicador financiero que 

mide la competencia que presenta una empresa con el propósito de cumplir con 

sus obligaciones financieras, deudas con terceros y deudas con el estado” (p. 67). 

 

La razón corriente hace referencia al nivel de capacidad que presenta una 

empresa con respecto al cumplimiento de sus obligaciones al corto plazo con los 

distintos agentes económicos lo cual le permitirá determinar si requerirá de una 
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fuente de financiamiento en caso determinar un resultado negativo como 

evaluación del indicador. 

 

Prueba ácida 

 

Para Guzmán (2018) “Se la conoce como un indicador rígido estricto, donde 

no se tiene en consideración los inventarios para el cálculo de liquidez, donde se 

evidenciará si la empresa puede asumir sus responsabilidades en el corto plazo 

con sus activos más corrientes, que son el efectivo y cuentas por cobrar” (p. 101). 

 

Por su parte Gallizo (2017): menciona “el resultante de este cálculo tiene la 

intención de demostrar si la organización presenta una situación equilibrada de 

liquidez, ya que esta ratio permite determinar más a fondo si la empresa está en 

condición de cubrir con sus obligaciones más cercanas o aquellas que son de 

manera inmediata” (p. 105). 

Se puede afirmar, de acuerdo a los autores que es un ratio financiero 

utilizado constantemente en las empresas con la finalidad de poder determinar su 

capacidad de desenvolvimiento ante sus compromisos inmediatos sin considerar 

con las ventas de sus existencias, este resultado determinara si la entidad requiere 

una mayor rotación en sus inventarios para lograr alcanzar el cumplimiento de sus 

obligaciones con terceros. 

 

Razón de solvencia 

 

Brigham y Houston (2020), menciona que “es el ratio que permite conocer si 

una organización puede cumplir con aquellos compromisos de pago a corto plazo 

únicamente con sus recursos más líquidos, los cuales son caja y bancos, y valores 

negociables; este cálculo es medido de esta forma para dejar de lado la 

incertidumbre de los demás componentes del activo corriente, ya que algunas 

cuentas por cobrar pueden volverse incobrables, y como también de inventarios 

que no tengan una adecuada rotación que no lleguen a convertirse en futuras 

ventas” (p. 108). 
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III. METODOLOGÍA 

3.1 Tipo y diseño de investigación 

 

El tipo de investigación del presente estudio es aplicada. Baena (2017) 

menciona, “es aquella donde de manera practica se contribuye en la generación de 

nuevos conocimientos o hallazgos teniendo en consideración bases teóricas, 

asimismo, contiene características de la investigación de tipo básica, ya que 

también se estima encontrar una probable respuesta y solución al asunto” (p. 79). 

 

El nivel de la investigación es el explicativo. “El nivel explicativo es aquel 

nivel de investigación donde el estudio no solo se encasilla en la descripción de un 

problema, sino que también busca encontrar una posible explicación de sus 

cualidades y del cómo influye en la sociedad” (Guadalupe et al, 2017, p.51). 

 

El diseño empleado es el no experimental ya que no se pretende 

experimentar con ninguna de las dos variables de estudio. “Este diseño se 

investigación consta cuando quien se encuentra realizando una investigación no 

tiene como finalidad experimentar con las variables de su estudio, ya que sus 

variables no cumplen con características para que sea el caso” (Vásquez, 2020, p. 

26). 

 

Es de tipo el diseño, transversal o transeccional. “El corte transversal en una 

investigación se da cuando esta se basa en un solo periodo o tiempo determinado” 

(Rodríguez y Mendivelso, 2018, p. 143).  

 

Así mismo, el enfoque utilizado en el desarrollo del estudio es el cuantitativo. 

De acuerdo con Alán y Cortez (2017) es: “es aquel enfoque en el que, a través de 

la implementación de un instrumento de recojo de información, y de su debido 

procesamiento mediante métodos estadísticos se comprueban hipótesis que se 

plantean en una investigación, con la finalidad de poder comprobar su aprobación 

o rechazo de las mismas” (p. 71). 
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3.2 Variables y operacionalización  

 

“En una investigación o estudio, las variables presentan diversas 

particularidades, ósea en otras palabras son aquellas que tienen cualidades y que 

tienen características de ser medibles para que la investigación cumpla con la 

finalidad de poder comprobar hipótesis o algún fenómeno que sucede en un 

contexto social” (Carballo, 2016, p. 141). 

 

Variable Independiente: Financiamiento (cuantitativa) 

Variable dependiente: Capital de trabajo (cuantitativa) 
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACIÓN DE LAS VARIABLES 

VARIABLES DE 

ESTUDIO 
DEFINICIÓN CONCEPTUAL 

DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 
DIMENSIONES INDICADORES ESCALA MEDICIÓN 

 

 

 

Financiamiento 

 

Torres, Guerrero y Parada (2017) “El 

financiamiento es el mecanismo 

mediante el cual un organismo obtiene 

dinero para utilizarlo en alguna 

inversión, es decir, recursos monetarios 

y crediticios para darle viabilidad a sus 

propósitos. En el caso de las empresas, 

suelen ser créditos bancarios que son 

provenientes de fuente externa, o 

recursos aportados por sus 

inversionistas el cual corresponde a una 

financiación interna” (p. 287). 

El financiamiento requerido 

por las empresas está definido 

desde el punto de vista 

empresarial se clasifican en 

Recursos propios 

(financiamiento interno) y 

recursos ajenos 

(financiamiento externo). 

 

Financiamiento 

interno 

- Aporte de socios 

- Utilidades retenidas 

- Venta de activos 

- Reserva legal 

- COK 

- Ventas 

 

 

 

 

 

 

Ordinal 
 

Financiamiento 

externo 

- Tasa de interés 

- Préstamo bancario 

- Factoring 

- Leasing  

- Nivel de 

endeudamiento 

 

 

 

 

Capital de 

trabajo 

Apaza y Barrantes (2020): “El capital 

son los fondos que necesita la empresa 

para financiar inversiones, representa 

los fondos que dispone la empresa para 

financiar eficazmente sus operaciones 

regulares, es decir las actividades 

comerciales cotidianas. Su medición es 

el cálculo de la diferenciación de los 

activos corrientes menos los pasivos 

corrientes (p.48). 

 

Se define al capital de trabajo 

como los recursos que son 

indispensables para la 

empresa para poder llevar a 

cabo sus actividades 

operativas. Esto puede ser 

calculado mediante el 

resultado obtenido entre la 

diferencia del activo circulante 

y pasivo circulante. 

 

Activo 

corriente 

- Ciclo de conversión del 

efectivo 

- Caja 

- Cuentas por cobrar 

- Rotación del inventario 

 

 

 

 

 

 

Ordinal  

Pasivo 

corriente 

- Capacidad de pago 

- Rotación de cuentas 

por pagar 

- Compras al crédito 

- Pago de tributos 

 

Inversión 

- Costo de oportunidad 

- Tasa interno de retorno 

- Valor actual neto 

- Nivel de ingresos 
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Según Cápese (2016), un indicador es un instrumento de medición que se 

relaciona con un objetivo planteado, dichos instrumentos se comparan en diferente 

tiempo y espacio (p. 94).  

 

El elemento empleado fue la Escala de Likert, la cual es expresada como un 

conjunto de ítems propuestos a modo de premisas afirmativas, las cuales medirán 

las respuestas de quienes son parte de la muestra en cinco niveles (Hernández, 

Fernández, Baptista, 2014, p. 238). 

 

Tabla 1. Escala utilizada para la investigación. 

Valoración Escala 

1 
2 
3 
4 
5 

Totalmente en desacuerdo 
En desacuerdo  

Indiferente 
De acuerdo 

Totalmente de acuerdo 

Fuente: elaboración propia 

 

3.3 Población, muestra, muestreo y unidad de análisis 

 

Carmona y Tirado (2019): “la población es el conjunto de individuos o 

elementos, debido a los caracteres que comparten” (p. 21). 

 

Para la elaboración del presente estudio, la población constó de 45 

colaboradores del departamento contable y administrativo, quienes prestan sus 

servicios para 10 empresas de fumigación, mientras que la muestra fueron 40 de 

los ya mencionados. 

 

Arias et al (2016), puntualiza a la muestra de la siguiente manera: “una 

fracción de la población, el mismo que es proporcionado tras la aplicación de ciertas 

formulaciones estadísticas, con la finalidad de obtener el monto exacto de 

individuos a estudiar” (p. 206). 

 

Muestreo no probabilístico por conveniencia 
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Otzen y Manterola (2017): “el indicado método es realizado a criterio del 

investigador ya que son seleccionados en base a su favor” (p. 230).  

Para obtener la cantidad de la muestra de la investigación, se utilizó la 

siguiente fórmula: 

𝑛 =  
𝑁. 𝑍2. 𝑝. (1 − 𝑝)

(𝑁 − 1). 𝑒2 + 𝑍2. 𝑝. (1 − 𝑝)

Dónde: 

n: Tamaño de la muestra 

N: Tamaño de la población 

Z: Nivel de confianza para el 95%, Z = 1.96 

e: Máximo error permisible, es decir un 5% 

p: Proporción de la población que cuenta con la característica que nos 

interesa medir, es igual a 0.50 

q: Proporción de la población que no cuenta con la característica que nos 

interesa medir, es igual a 0.50 

𝑛 =  
45(1,962)0,50(1 − 0.5)

(45 − 1). 0,052 + 1,962. 0,50. (1 − 0,50)

n = 40 

Tabla 2. Listado de Muestra 

Nº Empresas de fumigación en San Martín de Porres N° de RUC 
N.º de

trabajadores 

1 FUMIGACIONES CLEAN PLANET EIRL 20608073214 4 

2 SUAT FUMIGACION AMBIENTAL S.A.C. 20551687920 4 

3 RODERCON S.A.C 20536582534 4 

4 SANEAMIENTO AMBIENTAL R & R S.A.C. 20600743156 4 

5 JC CLEAN PLANET E.I.R.L. 20607610704 4 

6 SOLUCIONES CORPORATIVAS C & F S.A.C. 20600515439 4 

7 ENVYS SERVICIOS GENERALES E.I.R.L. 20608159011 4 

8 SANEAMIENTO AMBIENTAL R & R S.A.C. 20600743156 4 

9 RESERGE S.A.C. 20518429524 4 

10 SANALERTA S.A.C. 20606090057 4 

Fuente: Elaboración Propia TOTAL: 40 
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La muestra fue conformada por 40 colaboradores de las áreas de 

contabilidad y administración de 10 empresas de fumigación en San Martín de 

Porres. 

3.4 Técnicas e instrumento de recolección de datos 

Técnica: la encuesta 

“La encuesta está constituida por premisas o cuestiones que pretenden 

medir a las variables de estudio” (Otero, 2018, p. 6). 

Instrumento: el cuestionario 

“El cuestionario se fórmula de manera correcta, teniendo en cuenta que nivel 

de respuestas tiene que ser de manera ordenada para que pueda cumplir el objetivo 

de medir las variables de estudio” (Salas, 2015, p. 6). 

Validación del instrumento 

“La validez es la medición de la calidad obtenida de un instrumento, y 

dependiendo del resultado o juicio de expertos se pretende dar a conocer si está 

elaborado de una manera oportuna y que guarde relación con las variables 

empleadas como objeto de investigación” (Soriano, 2015, p. 22). 

De esa manera, el cuestionario de la presente tesis será evaluado por la 

opinión de maestros competentes de la Universidad Cesar Vallejo, por eso, el 

análisis de cada uno de ellos será importante en la aplicación del instrumento de 

recopilación de datos a cada uno de los miembros de la muestra. 

“La validación de expertos es la aprobación proveniente de los expertos, 

emitidas luego de una detallada revisión con la finalidad de acreditar un valor 

confiable con respecto al valor de un cuestionario, por lo que se pretende definir la 

precisión y calidad del mencionado” (Robles y Carmen, 2015, p. 3). 
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Tabla 3. Validación de expertos 

Expertos Opinión de Aplicabilidad 

Dr. Costilla Castillo, Pedro Constante Aplicable 

Mag. Grijalva Salazar, Rosario Violeta Aplicable 

Dra. Padilla Vento, Patricia Aplicable 

Fuente: Elaboración propia 

Confiabilidad del instrumento 

“El alfa de Cronbach es la prueba de confiabilidad que determina el grado de 

fiabilidad que posee un instrumento, y su resultado demostrará si el cuestionario es 

confiable o, por el contrario, posee un escaso nivel de confiabilidad; es preciso 

añadir que es confiable cuando supera el 0.7” (Jorna et al, 2015, p. 102). 

Por esa razón, el nivel de confiabilidad del instrumento para esta 

investigación será medido a través de esta escala, a través del programa 

estadístico SPSS, con el que se pretende demostrar el grado de confiabilidad del 

instrumento aplicado a la muestra. 

Tabla 4. Escala de confiabilidad alfa de Cronbach 

Rango Magnitud 

0.81-1.00 
0.61-0.80 
0.41-0.60 
0.21-0.40 
0.01-0.20 

Muy alta 
Alta 

Moderada 
Baja 

Muy baja 

Fuente: elaboración propia 

Tabla 5. Prueba de confiabilidad del instrumento 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

,965 25 

Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS. 
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El coeficiente de Alfa de Cronbach dio como resultado 0.965 de confiabilidad 

del instrumento, encontrándose dentro de 0.81 a 1.00, es decir, el cuestionario de 

análisis posee una confiabilidad oportuna. 

Tabla 6. Prueba de confiabilidad de la variable Financiamiento 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

,928 13 

Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS. 

Tabla 7. Prueba de confiabilidad variable: Capital de trabajo 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de Cronbach N de elementos 

,948 12 

Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS. 

La prueba de confiabilidad del cuestionario para los indicadores que forman 

parte de la variable independiente “Financiamiento” fue 0.928 (92.8 %) y el análisis 

para la variable dependiente “capital de trabajo” fue 0.948 (94.8%), por ello se 

puede afirmar que el instrumento de indagación evidencia una confiabilidad muy 

elevada. 

3.5 Procedimientos 

Luego de contar con las aprobaciones necesarias en cuando a las técnicas 

e instrumentos a emplear en la investigación, se recalca que será aplicada a 40 

personales de las organizaciones del sector fumigación de San Martin de Porres. 

De igual manera, el cuestionario nos aportará información necesaria para la 

comprobación de las variables que conforman la materia de estudio, tanto como el 

de las hipótesis previamente sugeridas.  

Tras la aplicación del mencionado instrumento de recopilación de 

información, se procederá a alimentar una hoja de cálculo de Excel, que nos servirá 
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como archivo base al momento de procesar la data a través del conocido programa 

de estadística, SPSS; con el mismo que se aplicará un análisis de estadística 

inferencial tanto como descriptivo. Finalmente, en los capítulos a continuación, se 

expondrán los resultados recogidos a través del programa mencionado.   

3.6 Método de análisis de datos 

Con el propósito de obtener resultados relevantes y confiables tras la 

realización de una investigación, es que se aplica el análisis estadístico, pues 

pretende medir el grado de validez de las hipótesis a través del producto obtenido 

tras su ejecución. Este análisis es basado en la estadística descriptiva e inferencial. 

La estadística descriptiva pretende llegar a resultados luego de la aplicación 

del instrumento, que en este caso es el cuestionario, que es el principal medio de 

recojo de la valiosa información necesario para llevar a cabo el estudio. 

Por otro lado, la estadística inferencial se obtiene mediante pruebas que, tras 

su manejo y aplicación, a través de los resultados obtenidos nos revelará si la 

hipótesis de la tesis se aprueba o rechaza. 

3.7 Aspectos éticos 

La tesis está basada en valores éticos que respaldan el cuidado con el que 

se ha manejado la información obtenida y que se ha plasmado con total sinceridad 

en estas líneas, pretendiendo dar a conocer la situación real de este conjunto de 

empresas. 
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IV. RESULTADOS

Determinar si financiamiento incide en el capital de trabajo en la empresa

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018.

Análisis descriptivo 

Tablas de frecuencia 

Tabla 8. Ítem 1 

El financiamiento interno inicial de una empresa está conformado por el aporte de 

los socios. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 6 15,0 15,0 25,0 

De acuerdo 21 52,5 52,5 77,5 

Totalmente de 

acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

En la tabla N°8 de la encuesta aplicada a 40 personas, se puede observar 

que un 52.5% siendo el mayor porcentaje manifiesta estar totalmente de acuerdo, 

un 7.5% señala estar en desacuerdo y, por último, una minoría representada en un 

2.5%, afirma estar totalmente en desacuerdo. Por lo tanto, se concluye que la 

mayor parte de los encuestados estar de acuerdo que la primera fuente de 

financiamiento interno que recibe una empresa es el aporte de capital brindado por 

los socios lo cual abastece a la empresa de un idóneo capital de trabajo con la 

finalidad de iniciar sus actividades comerciales y obtener la renta esperada.   
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Fuente: Cuestionario. 

Figura 1.Tabla de frecuencia de ítem 1 

Tabla 9. Ítem 2 

Las utilidades retenidas producto del resultado del ejercicio pueden ser considerado 
como una fuente interna de financiamiento. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Totalmente en 
desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 3 7,5 7,5 17,5 

De acuerdo 18 45,0 45,0 62,5 

Totalmente de 
acuerdo 

15 37,5 37,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

De acuerdo a la tabla N°9, de la encuesta aplicada a 40 personas, un 45.0% 

y 37,5% expresa estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 7.5% señala estar 

en desacuerdo y, por otro lado, un porcentaje que representa un 2.5% manifiesta 

estar totalmente en desacuerdo. Por lo tanto, se puede entender que la mayor parte 

de los encuestados manifiestan estar de acuerdo con lo señalado al indicar que las 

utilidades retenidas que constituyen parte de los dividendos que obtiene la empresa 

los cuales no han sido repartidos entre los socios o accionistas puede ser un 
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mecanismo financiero que no incurre en la generación de intereses y/o comisiones 

bancarias, permitiendo aumentar su capital de trabajo y aumentar el valor de la 

empresa en el corto plazo. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 2. Tabla de frecuencia de Ítem 2 

Tabla 10. Ítem 3 

Los flujos de efectivo obtenido producto de la venta de activos (maquinarias) se 

puede utilizar para una inversión. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 5 12,5 12,5 15,0 

Indiferente 2 5,0 5,0 20,0 

De acuerdo 24 60,0 60,0 80,0 

Totalmente de 

acuerdo 

8 20,0 20,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

De acuerdo con lo expuesto en la tabla anterior, se evidencia que de la 

encuesta aplicada a 40 individuos se demuestra que del 100% el 60% y 20% 

menciona estar de acuerdo y totalmente de acuerdo, asimismo un 12.5% se 
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muestra en desacuerdo y 5% que le es indiferente, mientras que para un 2.5% de 

menciona estar en totalmente en desacuerdo. Por lo cual, se puede conceptualizar 

que una empresa puede obtener parte de su liquidez o recursos monetarios cuando 

pone disposición o a la venta algún activo que se posee, y que este tenga un precio 

relevante o alto para que pueda causar una incidencia elevada en los recursos 

económicos de la empresa. Asimismo, se deben de cumplir con todos requisitos de 

la ley y como también del tratamiento contable y tributario que conlleva la venta de 

un activo fijo. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 3. Tabla de frecuencia de Ítem 3 

Tabla 11. Ítem 4 

La reserva legal puede ser utilizada como un recurso de financiamiento. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido En desacuerdo 4 10,0 10,0 10,0 

Indiferente 5 12,5 12,5 22,5 

De acuerdo 22 55,0 55,0 77,5 

Totalmente de 

acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 
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En la tabla N°11, se puede notar que, un 55.0% y 22,5% manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 12.5% señala estar en desacuerdo y, por 

último, una minoría constituida por un 10.0% expresa estar en desacuerdo. Por lo 

tanto, se infiere que la mayor parte se encuentra a favor con lo manifestado 

alegando que, la reserva legal constituye una especie de fondo o ahorro de 

financiamiento interno que deben mantener la empresa por mandato legal 

permitiendo proteger su patrimonio en caso de perdidas, lo cual de presentarse este 

evento podrá utilizar dicho dinero para afrontarlo equilibrando su situación 

financiera. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 4. Tabla de frecuencia de Ítem 4 

Tabla 12. Ítem 5 

El COK es la tasa que esperan obtener los accionistas producto de su aporte en la 

empresa. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 5 12,5 12,5 22,5 

De acuerdo 21 52,5 52,5 75,0 

Totalmente de 

acuerdo 

10 25,0 25,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 
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Según el análisis de la tabla N°12 de la encuesta aplicada a 40 personas, se 

puede observar que un 52.5% siendo el mayor porcentaje manifiesta estar 

totalmente de acuerdo, un 7.5% señala estar en desacuerdo y, por último, una 

pequeña parte conformada por un 2.5%, asegura estar totalmente en desacuerdo. 

Por lo tanto, se puede dar a conocer que la mayor parte de los encuestados está 

de acuerdo que la primera fuente de financiamiento interno que recibe una empresa 

es el aporte de capital brindado por los socios, el mismo que abastece a la empresa 

de capital de trabajo óptimo para que pueda dar inicio a sus operaciones 

comerciales y obtener la renta esperada. Asimismo, por cada aporte adicional o 

cuando la empresa ya se encuentra operativa el accionista puede cobrar una tasa 

de retorno de su nueva inversión como devolución esta lleva por nombre de COK, 

siendo está la tasa o costo que cobra el accionista. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 5. Tabla de frecuencia de Ítem 5 
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Tabla 13. Ítem 6 

Los flujos de efectivo proveniente de las ventas pueden ser utilizados como fuente de 

financiamiento. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

2 5,0 5,0 5,0 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 12,5 

Indiferente 8 20,0 20,0 32,5 

De acuerdo 15 37,5 37,5 70,0 

Totalmente de 

acuerdo 

12 30,0 30,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según los resultados analizados de la tabla N°13, un 37.5% y 30% manifiesta 

estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, respectivamente; mientras que un 20% 

señala esta indiferente, y una minoría que representa el 7.5% y 5% manifiesta estar 

en desacuerdo y totalmente en desacuerdo. Por lo tanto, se puede entender la 

fuente interna de financiamiento tiene como base los ingresos de efectivo por 

ventas, lo cual debido a las operaciones de comercio de la empresa está tiene como 

redito los recursos monetarios que genera por haber realizado ventas, lo cual al 

hacer efectivo el cobro de sus ventas está genera una inyección de efectivo que 

puede ser utilizado para la generación de pagos vinculados a la actividad comercial 

de la empresa. 
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Fuente: Cuestionario. 
Figura 6. Tabla de frecuencia de Ítem 6 

Tabla 14. Ítem 7 

La tasa de interés es el costo financiero asumido por la obtención de un préstamo 

bancario. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido En desacuerdo 4 10,0 10,0 10,0 

Indiferente 4 10,0 10,0 20,0 

De acuerdo 22 55,0 55,0 75,0 

Totalmente de 

acuerdo 

10 25,0 25,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

En acuerdo con los resultados de la tabla N°14, se evidencia que un 55.0% 

y 25,0% manifiesta estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 10.0% señala 

estar en indiferente, mientras que, una minoría representada por un 10.0% 

manifiesta estar en desacuerdo. Por lo tanto, se puede inferir que la mayor parte de 

ellos manifiesta estar conforme a lo señalado, indicando que la tasa de intereses 

en el gasto que deben asumir las empresas al buscar un financiamiento externo 

para llevar a cabo sus inversiones o cumplir con sus obligaciones formales para ello 
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las entidades bancarias son las únicas autorizadas a la realizar dicha cesión de 

capital cobrando para su retorno un interés el cual constituye la ganancia de la 

entidad financiera. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 7. Tabla de frecuencia de Ítem 7 

Tabla 15. Ítem 8 

Los préstamos bancarios son flujos de efectivo que otorgan liquidez y capital de 

trabajo para la realización de inversiones. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido En desacuerdo 4 10,0 10,0 10,0 

Indiferente 4 10,0 10,0 20,0 

De acuerdo 22 55,0 55,0 75,0 

Totalmente de 

acuerdo 

10 25,0 25,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

De acuerdo a los resultados presentados en la tabla N°15, se puede 

interpretar que, de la totalidad de encuestados, un 55.0% y 25,0% manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva, mientras que un 10.0% 

señala estar en indiferente y, por último, una franja pequeña que representa un 
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10.0% afirma estar en desacuerdo. Por lo tanto, se puede inferir que la mayor parte 

de ellos están a favor de que los préstamos bancarios constituyen un mecanismo 

de financiación externo mediante el cual las organizaciones pueden obtener un 

capital externo que le permita llevar a cabos sus operaciones de inversiones que 

permitan obtener un crecimiento económico y su desarrollo empresarial. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 8. Tabla de frecuencia de Ítem 8 

Tabla 16. Ítem 9 
Los préstamos de instituciones financieras representan el respaldo económico que 
las empresas emplean para hacer crecer su financiamiento. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 4 10,0 10,0 20,0 

De acuerdo 21 52,5 52,5 72,5 

Totalmente de 

acuerdo 

11 27,5 27,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°16, se puede observar que del 100% de los encuestados 

un 52.5% y 27.5% manifiesta estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, mientras 

que un 10% demuestra estar indiferente, un 7.5% señala estar en desacuerdo y por 
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último, un 2.5% afirma estar en totalmente en desacuerdo. Para conseguir recursos 

económicos y que estos puedan ser destinados a compromisos de pago propios de 

la actividad comercial de la entidad, se requiere de fuentes de financiamiento para 

cumplir con ello, es por ello, que las empresas al no contar con recursos internos 

toman como opción solicitar préstamos bancarios para que puedan tener una 

inyección de liquidez.  

Fuente: Cuestionario. 
Figura 9. Tabla de frecuencia de Ítem 9 

Tabla 17. Ítem 10 
El factoring es una alternativa de financiamiento externo para la obtención de 
liquidez inmediata. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 3 7,5 7,5 17,5 

De acuerdo 24 60,0 60,0 77,5 

Totalmente de 

acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 
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De acuerdo a las conclusiones de la tabla N°17, un 60.0% y 22,5% manifiesta 

estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 7.5% señala estar indiferente y, por 

último, un 2.5% manifiesta estar totalmente desacuerdo. Por lo tanto, se infiere de 

que los encuestados están a favor de lo señalado, debido a que consideran que el 

factoring constituye una fuente de financiamiento inmediata con capital externo en 

la cual la empresa deberá ceder una factura con derecho de cobro a terceros 

producto de su actividad mercantil a una entidad financiera la cual a cambio 

entregara un porcentaje del derecho de cobro de manera instantánea y cobrando 

parte de la obligación como comisión, de esta manera obteniéndose el capital 

necesario para realizar inversiones. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 10. Tabla de frecuencia de Ítem 10 
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Tabla 18. Ítem 11 

El arrendamiento es un financiamiento externo que permite acceder a un bien con la 

posibilidad de ser adquirido al finalizar el contrato. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

2 5,0 5,0 5,0 

Indiferente 11 27,5 27,5 32,5 

De acuerdo 13 32,5 32,5 65,0 

Totalmente de 

acuerdo 

14 35,0 35,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

En la tabla N°18, se puntualiza que un 35% y 32.5% manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva; un 27.5% señala estar 

indiferente y, una pequeña parte del conjunto conformado por un 5% manifiesta 

estar en desacuerdo. Por lo tanto, se puede entender que el arrendamiento 

financiero o leasing es un mecanismo de financiación de fuente externa que tiene 

como clausulas en su contrato con alguna entidad bancaria u otra empresa da como 

posibilidad que al término del vínculo contractual el arrendatario pueda adquirir el 

bien a un costo mínimo, siendo está una de los beneficios que tiene este 

financiamiento externo.  

Fuente: Cuestionario. 
Figura 11. Tabla de frecuencia de Ítem 11 
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Tabla 19. Ítem 12 
El adquirir un activo bajo arrendamiento financiero tiene como beneficio utilizar una 
tasa de depreciación acelerada. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

2 5,0 5,0 5,0 

En desacuerdo 2 5,0 5,0 10,0 

Indiferente 6 15,0 15,0 25,0 

De acuerdo 19 47,5 47,5 72,5 

Totalmente de 

acuerdo 

11 27,5 27,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según los resultados de tabla N°19, se puede observar que un 47.5% y 

27.5% manifiesta estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 15% señala estar 

indiferente, también un 5% en desacuerdo y, por último, el 5% manifiesta estar en 

desacuerdo. Por lo tanto, se entiende que cuando se adquiere un bien o activo bajo 

arrendamiento financiero este tiene como beneficio que se aplique el método de 

depreciación acelerada, le cual otorga como beneficio que la empresa pueda 

deducir mayor gasto de sus impuestos, trayendo como consecuencia que reduzcan 

el impuesto a regularizar por renta empresarial de manera anual. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 12. Tabla de frecuencia de Ítem 12 
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Tabla 20. Ítem 13 
Es importante no tener un alto nivel de endeudamiento para acceder a préstamos 
bancarios. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Totalmente en 
desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 2 5,0 5,0 7,5 

Indiferente 8 20,0 20,0 27,5 

De acuerdo 21 52,5 52,5 80,0 

Totalmente de 
acuerdo 

8 20,0 20,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Del análisis de la tabla N°20, un 52.5% y 20% manifiesta estar totalmente de 

acuerdo y de acuerdo, un 20% señala estar indiferente, mientras que un 5% está 

en desacuerdo y, por último, un 2.5% manifiesta estar totalmente en desacuerdo. 

Esto conlleva a que se entienda que una empresa no debe de contar con un nivel 

alto de endeudamiento por concepto de préstamos bancarios, esto con la finalidad 

de que no exista un alto grado de sobreendeudamiento que pueda causar que la 

empresa se quede insolvente, por eso es conveniente que la empresa no exceda 

del 60% de endeudamiento externo. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 13. Tabla de frecuencia de Ítem 13 
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Tabla 21. Ítem 14 

Reducir el ciclo de conversión del efectivo, reduce también la necesidad de 
requerir financiamiento externo. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Totalmente en 
desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 3 7,5 7,5 17,5 

De acuerdo 24 60,0 60,0 77,5 

Totalmente de 
acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Luego del estudio de la tabla N°21, un 60.0% y 22,5% manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 7.5% 

señala estar indiferente y, por otro lado, un 2.5% afirma estar en desacuerdo. Por 

ello, se infiere que el ciclo de conversión de efectivo es esencial para dar a conocer 

el nivel de liquidez que presenta el ente, permitiendo conocer el tiempo que 

transcurre para vender el inventarios obteniendo capital para continuar sus 

operaciones de manera que de presentar un ciclo de conversión demasiado alto, 

ocasionará que la empresa no pueda disponer de capital inmediato y deba de optar 

por un financiamiento externo para continuar con sus operaciones, por lo cual 

reducir dicho ciclo permitirá evitar este requerimientos, que constituyen un gasto 

debido al cobro de intereses. 
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Fuente: Cuestionario. 
Figura 14. Tabla de frecuencia de Ítem 14 

Tabla 22. Ítem 15 

Conocer el saldo mínimo de caja es importante para el planeamiento del capital de 
trabajo. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Totalmente en 
desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 4 10,0 10,0 12,5 

Indiferente 8 20,0 20,0 32,5 

De acuerdo 14 35,0 35,0 67,5 

Totalmente de 
acuerdo 

13 32,5 32,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

En la tabla N°22, se puede proyectar que un 35% y un 32.5% manifiestan 

estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, respectivamente; mientras que un 20% 

señala estar indiferentes, un 10% desacuerdo y un 2.5% afirma estar totalmente en 

desacuerdo. Por lo tanto, se determina que una empresa tiene que conocer con 

exactitud cuanto es el saldo mínimo que debe de tener en caja para poder planificar 

y estimar cuanto necesita de recursos para capital de trabajo, es por ello, que la 

empresa debe de realizar un análisis exhaustivo para poder determinar cuánto 
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necesita de sus recursos disponibles para el adecuado frente ante sus obligaciones 

en el corto plazo, y de requerir capital de trabajo tener en consideración los plazos 

y cuotas para cumplir con su pago en el largo plazo.  

Fuente: Cuestionario. 
Figura 15. Tabla de frecuencia de Ítem 15 

Tabla 23. Ítem 16 

A menor rotación de cuentas por cobrar, mayor necesidad de financiamiento de 
capital de trabajo con fuente externa. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido Totalmente en 
desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 2 5,0 5,0 7,5 

Indiferente 6 15,0 15,0 22,5 

De acuerdo 21 52,5 52,5 75,0 

Totalmente de 
acuerdo 

10 25,0 25,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

En la tabla N°23, tras el análisis correspondiente, se entiende que un 52.5% 

y 25% manifiesta estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 15% señala estar 

indiferentes, un 5% desacuerdo y un 2.5% manifiesta estar totalmente en 
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desacuerdo. Por lo cual, se puede entender que una empresa cuando tiene una 

mala gestión de cobranza o en otras palabras tiene un ciclo de cobro muy 

prologando está tendrá como consecuencia de ello que se requiera de 

financiamiento para poder contar con recursos económicos como capital de trabajo, 

esto con la finalidad de tener paras en la producción o incumplir con compromisos 

de pago. Asimismo, es recomendable que las empresas tengan un periodo de cobro 

menor al de su ciclo de pago con sus proveedores. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 16. Tabla de frecuencia de Ítem 16 

Tabla 24. Ítem 17 

La rotación de inventarios mide la rapidez en que el stock se convierte en una 
venta. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido En desacuerdo 6 15,0 15,0 15,0 

Indiferente 7 17,5 17,5 32,5 

De acuerdo 22 55,0 55,0 87,5 

Totalmente de 
acuerdo 

5 12,5 12,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 
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En la tabla N°24, se da a conocer que un 55% y 12.5% manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 17.5% 

señala estar indiferente, y un 15% manifiesta estar en desacuerdo. Por lo tanto, se 

entiende que el ratio de gestión vinculado a los inventarios o de su rotación 

mediante su cálculo se puede determinar la rapidez con la que el stock de los 

inventarios se logra concretar en un venta, asimismo, estos ratios de gestión 

contribuyen en tomar acciones correctivas si es que se presentan diversas fallas 

que ocasionan que exista una mayor demora en producción, o como también de 

aplicar diversas estrategias de marketing para poder incrementar el nivel de las 

ventas. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 17. Tabla de frecuencia de Ítem 17 

Tabla 25. Ítem 18 

La capacidad de pago de una empresa es considerada como solvencia 
económica. 

Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido En desacuerdo 4 10,0 10,0 10,0 

Indiferente 3 7,5 7,5 17,5 

De acuerdo 27 67,5 67,5 85,0 

Totalmente de 
acuerdo 

6 15,0 15,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 
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Interpretación: 

Según la tabla N°25, un 67.5% y 15% de los encuestados manifiesta estar 

totalmente de acuerdo y de acuerdo, un 7.5% señala estar indiferentes, y un 10% 

manifiesta estar totalmente en desacuerdo. Es por ello, que la solvencia económica 

es el nivel que posee determinada entidad para garantizar el cumplimiento de los 

compromisos de cancelación, siendo esta la que mide si la organización está en 

condiciones de hacer frente a todas sus actividades operacionales en el corto y 

largo plazo. Asimismo, es recomendable que el resultado del cálculo de la solvencia 

económica sea el que supere a todas las cuentas por pagar de a corto y largo plazo. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 18. Tabla de frecuencia de Ítem 18 
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Tabla 26. Ítem 19 

El ciclo de pago de una empresa se mide con la rotación de cuentas por pagar. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido En desacuerdo 5 12,5 12,5 12,5 

Indiferente 6 15,0 15,0 27,5 

De acuerdo 18 45,0 45,0 72,5 

Totalmente de 

acuerdo 

11 27,5 27,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°26, un 45% y 27.5% manifiesta estar totalmente de acuerdo 

y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 15% señala estar indiferentes, 

y un 12.5% expresa estar totalmente en desacuerdo. Por lo tanto, con el ratio de 

gestión de la rotación de las cuentas por pagar se puede conocer el ciclo periódico 

que se cumple cuando se realiza la salida de dinero producto del cumplimiento de 

la obligación por pagar, es por ello, que las empresas deben de tener correctamente 

establecido esta información que otorga la realización de este ratio con la finalidad 

de que puedan prever contingencias por falta de liquidez y como también de no 

contar con recursos disponibles para la realización de las operaciones comerciales 

que requieran de salidas de dinero. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 19. Tabla de frecuencia de Ítem 19 
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Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 6 15,0 15,0 25,0 

De acuerdo 21 52,5 52,5 77,5 

Totalmente de 

acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°27, un 52.5% y 22.5% manifiesta estar totalmente de 

acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 15% señala estar 

indiferentes, un 7.5% desacuerdo y un 2.5% plantea estar totalmente en 

desacuerdo. Por lo tanto, se puede determinar que es óptimo que una empresa 

prolongue el mayor tiempo disponible cuando se trate de compras al crédito, esto 

con la finalidad de que su ciclo de cobro sea de menor tiempo al de su ciclo del 

cumplimiento de sus pagos por adquisiciones al crédito; esto otorga a la empresa 

tener recursos disponibles en el corto plazo y que puedan seguir generando 

ingresos producto de la actividad comercial de la empresa. Asimismo, la gestión es 

quien se encarga de poder establecer en conjunto con los proveedores el tiempo 

de crédito que otorga por la adquisición, por lo que también es de mucha 

importancia que la empresa tenga un correcto historial crediticio tanto con las 

entidades bancarias como también con sus proveedores. 

Tabla 27. Ítem 20 

Es saludable para la empresa tener un alto nivel de compras al crédito para tener 

más recursos disponibles. 
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Fuente: Cuestionario. 
Figura 20. Tabla de frecuencia de Ítem 20 

Tabla 28. Ítem 21 

El planeamiento tributario permite políticas saludables para evitar multas 

ocasionadas por demoras en pagos de tributos. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido En desacuerdo 6 15,0 15,0 15,0 

Indiferente 4 10,0 10,0 25,0 

De acuerdo 24 60,0 60,0 85,0 

Totalmente de 

acuerdo 

6 15,0 15,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°28, un 60.0% y 22,5% manifiesta estar totalmente de 

acuerdo y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 7.5% señala estar 

indiferente y un 2.5% expresa estar en desacuerdo. Por lo tanto, se infiere de los 

resultados obtenidos que el ciclo de conversión de efectivo es un indicador esencial 

para evaluar el nivel de liquidez que presenta la empresa permitiendo conocer el 

tiempo que transcurre para vender el inventarios obteniendo capital para continuar 

sus operaciones de manera que de presentar un ciclo de conversión demasiado 
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alto ocasionara que la empresa no pueda disponer de capital inmediato y deba de 

optar por un financiamiento externo para continuar con sus operaciones por lo cual 

reducir dicho ciclo permitirá evitar este tipo de financiamiento que constituye un 

gasto para la empresa debido al cobro de intereses. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 21. Tabla de frecuencia de Ítem 21 

Tabla 29. Ítem 22 

El costo de oportunidad es importante en las decisiones de inversión del capital de 

trabajo. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 5 12,5 12,5 15,0 

Indiferente 6 15,0 15,0 30,0 

De acuerdo 20 50,0 50,0 80,0 

Totalmente de 

acuerdo 

8 20,0 20,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 
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Según la tabla N°29, un 50% y 20% manifiesta estar totalmente de acuerdo 

y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 15% señala estar indiferentes, 

un 12.5% desacuerdo y un 2.5% afirma estar totalmente en desacuerdo. Es por 

ello, que el costo de oportunidad para las empresas es de mucha relevancia cuando 

se requiere de tomar decisiones antes de ejecutar una proyección que implique un 

considerable grado de capital, por lo que, a mayor riesgo mayor utilidad y viceversa. 

Asimismo, antes de realizar alguna inversión se tienen que analizar diversos 

escenarios y aristas que involucren la ejecución de la inversión, estos análisis del 

costo de oportunidad son fundamental ya que demostrará si es viable realizar la 

inversión y como también que impacto positivo o negativo traerá como 

consecuencia de su ejecución. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 22. Tabla de frecuencia de Ítem 22 

Interpretación: 
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Tabla 30. Ítem 23 
La tasa interna de retorno de un proyecto de inversión a corto plazo debe ser 
mayor al costo de oportunidad del empresario. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 5 12,5 12,5 15,0 

Indiferente 4 10,0 10,0 25,0 

De acuerdo 21 52,5 52,5 77,5 

Totalmente de 

acuerdo 

9 22,5 22,5 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°30, se puede observar que del 100% de los encuestados 

un 52.5% y 22.5% manifiesta estar totalmente de acuerdo y de acuerdo, de manera 

respectiva; mientras que un 20% señala estar indiferentes, un 10% desacuerdo y 

un 2.5% expresa estar totalmente en desacuerdo. Por lo tanto, la tasa interna de 

retorno o como en su nombre más común TIR mide si una inversión será rentable 

o no, por lo cual, en su resultado se evidencia si es mayor al costo de oportunidad

esperado, lo cual si es mayor entonces la inversión tendrá como impacto positivo 

en la empresa ya que está generará una rentabilidad adecuada. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 23.Tabla de frecuencia de Ítem 23 
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Tabla 31. Ítem 24 

A mayor valor actual neto en nuestra inversión, mejores condiciones para obtener 

rentabilidad 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 3 7,5 7,5 10,0 

Indiferente 3 7,5 7,5 17,5 

De acuerdo 25 62,5 62,5 80,0 

Totalmente de 

acuerdo 

8 20,0 20,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°31, un 62.5% y 20% manifiesta estar totalmente de acuerdo 

y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 7.5% señala estar 

indiferentes, también el 7.5% en desacuerdo y un 2.5% afirma estar totalmente en 

desacuerdo. Es por ello, que el VAN o valor actual neto demuestra en su resultado 

si una inversión tendrá un impacto positivo de rentabilidad en la organización, por 

lo cual, mientras mayor sea el valor actual neto mayor será el beneficio que 

obtendrá la organización. Asimismo, para la determinación de este cálculo se deben 

de establecer diversos datos y estos deben de reflejar la realdad de la empresa, si 

bien son estimaciones se deben de realizar con la mayor exactitud posible para que 

el resultado demuestre si la inversión es viable o no, ya que de un mal cálculo está 

podría afectar directamente a la empresa de manera negativa. 
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Fuente: Cuestionario. 
Figura 24.Tabla de frecuencia de Ítem 24 

Tabla 32. Ítem 25 

Es importante hacer un control del nivel de ingresos de cada producto para 

fortalecer las estrategias de venta. 

Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente en 

desacuerdo 

1 2,5 2,5 2,5 

En desacuerdo 5 12,5 12,5 15,0 

Indiferente 2 5,0 5,0 20,0 

De acuerdo 24 60,0 60,0 80,0 

Totalmente de 

acuerdo 

8 20,0 20,0 100,0 

Total 40 100,0 100,0 
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS 

Interpretación: 

Según la tabla N°32, un 60% y 20% manifiesta estar totalmente de acuerdo 

y de acuerdo, de manera respectiva; mientras que un 5% señala estar indiferentes, 

un 12.5% desacuerdo y un 2.5% expresa estar totalmente en desacuerdo. Por lo 

tanto, es fundamental que exista un control de los ingresos por cada línea de 

producto para poder conocer aquellos que tienen una baja rotación, para 
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posteriormente aplicar medidas correctivas para que aumente su ciclo de ventas y 

se pueda alcanzar un nivel adecuado de ingresos, que en resumen conllevará a 

que la empresa pueda tener un mayor beneficio o rentabilidad. 

Fuente: Cuestionario. 
Figura 25.Tabla de frecuencia de Ítem 25 

Nivel Inferencial 

Prueba de normalidad 

H1:   Los datos de la población provienen de una distribución normal 

H0:   Los datos de la población no provienen de una distribución normal 

Regla de decisión : p ≥ α → se acepta la hipótesis nula H0 

 p ≤ α → se acepta la hipótesis alterna H1 
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Tabla 33. Prueba de normalidad 

Pruebas de normalidad 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

Financiamiento ,355 40 ,000 ,719 40 ,000 

Capital de trabajo ,312 40 ,000 ,759 40 ,000 

Financiamiento interno ,354 40 ,000 ,720 40 ,000 

Financiamiento externo ,300 40 ,000 ,760 40 ,000 

Activo corriente ,368 40 ,000 ,704 40 ,000 

Pasivo corriente ,382 40 ,000 ,686 40 ,000 

Inversión ,478 40 ,000 ,508 40 ,000 

a. Corrección de significación de Lilliefors
Fuente: elaboración propia datos recogidos del SPS.

De acuerdo con la tabla anterior, se puede determinar que el resultado de la 

prueba de normalidad fue 0.000 para las variables de estudio, tanto para 

“financiamiento” y “capital de trabajo”, como también para sus dimensiones que las 

conforman. Por lo cual, se concluye que se tendrá que aplicar una prueba no 

paramétrica para la comprobación de las hipótesis planteadas en el presente 

estudio de investigación. 

Pruebas de hipótesis 

Teniendo en consideración la data obtenida a través de la aplicación de la 

prueba de normalidad se tendrá que comprobar las hipótesis con una prueba no 

paramétrica, la cual según para la presente investigación se tendrá que realizar con 

la prueba de Rho Spearman, la cual ayuda en determinar si una hipótesis se 

aprueba o se rechaza, es decir si tiene viabilidad o no. Asimismo, el resultado de la 

prueba está basado en el resultado del sig. (bilateral), ya que si el valor resultado 

es menor a 0.05 la hipótesis se aprueba, caso contrario si fuese mayor al valor 

máximo se rechaza. 

Regla de decisión: p ≥ α → se acepta la hipótesis nula Ho

p ≤ α → se acepta la hipótesis alterna H1 

Nivel de significancia: α=0.05 → 5% de margen máximo de error 
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Prueba de hipótesis general 

Hipótesis Alterna (H1): El financiamiento incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Hipótesis nula (Ho): El financiamiento no incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Tabla 34. Prueba de correlación de Spearman de hipótesis general 

Correlaciones 

Financiamiento 

Capital de 

trabajo 

Rho de 

Spearman 

Financiamiento Coeficiente de 

correlación 

1,000 ,531** 

Sig. (bilateral) . ,000 

N 40 40 

Capital de trabajo Coeficiente de 

correlación 

,531** 1,000 

Sig. (bilateral) ,000 . 

N 40 40 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
Fuente: Cuestionario. 

Interpretación: 

Tras la aplicación de la prueba de hipótesis general, se puede evidenciar que 

el resultado con la prueba de Rho Spearman el valor sig. (bilateral) fue 0.000, 

resultado que es menor a 0.05 (valor máximo), por lo cual se acepta la hipótesis 

alterna rechazando con base estadística la hipótesis nula. Entonces, El 

financiamiento incide en el capital de trabajo en la empresa Fumiservicios Guva 

SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, el resultado de correlación fue 0.531 

el cual es de nivel de correlación positiva moderada. 
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Prueba de hipótesis específicas 

Prueba de hipótesis específica N°1 

Hipótesis Alterna (H1): El financiamiento interno incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Hipótesis nula (Ho): El financiamiento interno no incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Tabla 35. Prueba Rho Spearman de Hipótesis Específica N°1 

Correlaciones 

Financiamiento 

interno 

Capital de 

trabajo 

Rho de 

Spearman 

Financiamiento 

interno 

Coeficiente de 

correlación 

1,000 ,482** 

Sig. (bilateral) . ,002 

N 40 40 

Capital de trabajo Coeficiente de 

correlación 

,482** 1,000 

Sig. (bilateral) ,002 . 

N 40 40 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
Fuente: Cuestionario. 

Interpretación: 

Tras la aplicación de la prueba de hipótesis específica 1, se puede evidenciar 

que el resultado con la prueba de Rho Spearman el valor sig. (bilateral) fue 0.002, 

resultado que es menor a 0.05 (valor máximo), por lo cual se acepta la hipótesis 

alterna, otorgando rechazo con base estadística la hipótesis nula. Entonces, El 

financiamiento interno incide en el capital de trabajo en la empresa Fumiservicios 

Guva SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, el resultado de correlación fue 

0.482 el cual es de nivel de correlación positiva moderada. 
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Prueba de hipótesis específica N°2 

Hipótesis Alterna (H1): El financiamiento externo incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Hipótesis nula (Ho): El financiamiento externo no incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Tabla 36. Prueba Rho Spearman de Hipótesis Específica N°2 

Correlaciones 

Financiamiento 

externo 

Capital de 

trabajo 

Rho de 

Spearman 

Financiamiento 

externo 

Coeficiente de 

correlación 

1,000 ,524** 

Sig. (bilateral) . ,001 

N 40 40 

Capital de 

trabajo 

Coeficiente de 

correlación 

,524** 1,000 

Sig. (bilateral) ,001 . 

N 40 40 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
Fuente: Cuestionario. 

Interpretación: 

Al realizar la prueba de hipótesis específica 2 se puede evidenciar que el 

resultado con la prueba de rho Spearman el valor sig. (bilateral) fue 0.001, resultado 

que es menor a 0.05 (valor máximo), por lo cual se aprueba la hipótesis alterna 

rechazando con base estadística la hipótesis nula. Entonces, El financiamiento 

externo incide en el capital de trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en 

San Martin de Porres 2018. Asimismo, el resultado de correlación fue 0.524 el cual 

es de nivel de correlación positiva moderada. 
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Prueba de hipótesis específica N°3 

Hipótesis Alterna (H1): El financiamiento incide en las inversiones en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Hipótesis nula (Ho): El financiamiento no incide en las inversiones en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. 

Tabla 37. Prueba Rho Spearman de Hipótesis Específica N°3 

Correlaciones 

Financiamiento Inversión 

Rho de 

Spearman 

Financiamiento Coeficiente de 

correlación 

1,000 ,584** 

Sig. (bilateral) . ,000 

N 40 40 

Inversión Coeficiente de 

correlación 

,584** 1,000 

Sig. (bilateral) ,000 . 

N 40 40 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
Fuente: Cuestionario. 

Interpretación: 

A raíz de la aplicación de la prueba de hipótesis específica 3, se puede 

evidenciar que el resultado con la prueba de Rho Spearman el valor sig. (bilateral) 

fue 0.000, resultado que es menor a 0.05 (valor máximo), por lo cual se acepta la 

hipótesis alterna rechazando con base estadística la hipótesis nula. Entonces, El 

financiamiento incide en las inversiones en la empresa Fumiservicios Guva SAC en 

San Martin de Porres 2018. Asimismo, el resultado de correlación fue 0.584 el cual 

es de nivel de correlación positiva moderada. 
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V. DISCUSIÓN

Posteriormente al desarrollo de la investigación, mediante la aplicación del

instrumento de recolección de datos y de métodos estadísticos, donde se pudo 

realizar pruebas estadísticas para la comprobación de hipótesis que se plantearon. 

Asimismo, se consideró el objetivo principal Determinar si financiamiento 

incide en el capital de trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin 

de Porres 2018. 

La prueba confiabilidad nos evidenció un resultado de 0.928 (92.8%), el cual 

nos garantiza un excelente nivel con los que cada ítem cuenta, tanto para la variable 

“Financiamiento” y 0.948 (94.8%) para los ítems que conforman a la segunda 

variable “capital de trabajo”, debido a que su resultado se halla dentro del rango 

correcto mayor o igual a 0.8. Asimismo, el instrumento en general cuenta con un 

correcto nivel de confiabilidad, ya que su resultado fue 0.965 (96.5%), demostrando 

que se cuenta con un óptimo nivel de confiabilidad. 

Así mismo, se hace mención que para llevar a cabo el presente capitulo se 

utilizaron teorías de los últimos cinco años, con la finalidad de que la investigación 

pueda ser más determinante. 

La hipótesis general: El financiamiento incide en el capital de trabajo en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018, nos otorgó un 

resultado del valor sig. (bilateral) de 0.000 por lo cual se aceptó la hipótesis alterna. 

Entonces, El financiamiento incide en el capital de trabajo en la empresa 

Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, el resultado de 

correlación fue 0.531 el cual es de nivel de correlación positiva moderada. 

Es por ello que el financiamiento incide en el capital de trabajo como medio 

para poder tener los fondos necesarios para destinar recursos para la realización 

de inversiones o de operaciones comerciales cotidianas a la que la empresa se 

encuentra afecta. Asimismo, este financiamiento puede ser obtenido ya sea de 

manera interna o externa, para lo cual la empresa debe de contar con una 
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planificación financiera para poder abordar que tipo de financiamiento y la cantidad 

del mismo. 

 

Asimismo, Napan (2019) en su investigación de título “Financiamiento y su 

incidencia en el capital de trabajo en las empresas ferreteras del distrito de Puente 

Piedra, año 2018”, concuerda con los resultados expuestos en la presente al 

concluir en su estudio mencionando, que es el financiamiento la herramienta con el 

cual una empresa se provee de recursos o capital de trabajo, para que esta pueda 

administras un porcentaje de sus recursos económicos para la aplicación de 

actividades de comercio, asimismo, el financiamiento puede ocurrir bajo dos 

mecanismos o diversas fuentes que otorguen de capital de trabajo para la empresa. 

 

De igual modo, guarda relación con el trabajo realizado por, Mundaca (2019) 

en su investigación realizada de título “Evaluación de alternativas de financiamiento 

para capital de trabajo para los agricultores de arroz del valle muy finca distrito 

Mochumí - Lambayeque- 2019”, donde los resultados obtenidos en la investigación 

demostraron que los mecanismos de financiamiento que pueda obtener la empresa 

contribuirá un adecuado nivel de capital de trabajo que permitirá llevar a cabo sus 

actividades comerciales. 

 

La hipótesis especifica 1: El financiamiento interno incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018, nos 

otorgó un resultado del valor sig. (bilateral) de 0.002 por lo cual se aceptó la 

hipótesis alterna. Entonces, El financiamiento interno incide en el capital de trabajo 

en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, 

el resultado de correlación fue 0.482 el cual es de nivel de correlación positiva 

moderada. 

 

Por lo tanto, el financiamiento interno también es una fuente que provee de 

recursos monetarios o económicos a la empresa, los cuales tendrán incidencia en 

diversos niveles, ya sea si una empresa obtiene con sus operaciones comerciales 

una cantidad relevante de recursos para que se puedan autofinanciar alguna 

inversión sin la incertidumbre que se genera al solicitar préstamos en agentes 
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bancarios o de acudir a empresas terceras para la obtención de recursos 

económicos. 

Este resultado va en relación con el trabajo realizado por Mayta (2017), 

donde su investigación tuvo por título: “Financiamiento de Cuentas por Cobrar y su 

incidencia en el Capital de Trabajo en las empresas textiles en San Juan de 

Lurigancho, 2017”, en ella se concluye que la fuente de financiamiento interno es 

la principal fuente de recursos que se pueden destinar a las operaciones 

comerciales, ya sea para compra de materia prima o para poder solventar algún 

servicio vinculados a las operaciones de comercio de la empresa, asimismo, se 

debe de tener en cuenta que las cuentas por cobrar deben de tener una correcta 

gestión  

Asimismo, los resultados obtenidos en el trabajo realizado por, Cevallos y 

Montaguano (2016) en su investigación realizada de título “Administración del 

capital de trabajo de la Empresa Rengifo Transporte Pesado S.A.”, donde los 

resultados obtenidos en la investigación demostraron que un capital de trabajo 

adecuado proviene de una fuente de financiamiento interno, debido a este no 

genera costos adicionales ni obligaciones con terceros por su obtención lo cual 

podrá generar mayores beneficios económicos. 

La hipótesis especifica 2: El financiamiento externo incide en el capital de 

trabajo en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018, nos 

otorgó un resultado del valor sig. (bilateral) de 0.001 por lo cual se aceptó la 

hipótesis alterna. Entonces, El financiamiento externo incide en el capital de trabajo 

en la empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, 

el resultado de correlación fue 0.524 el cual es de nivel de correlación positiva 

moderada. 

Por lo expuesto se infiere que, el financiamiento externo es una fuente de 

recursos monetarios proveniente de terceros el cual permitirá abastecer con el 

capital necesario para llevar a cabo distintas inversiones planificadas o en algunos 

casos cumplir con compromisos pendientes de pago originada por un escaso nivel 

de liquidez, debido a ello este tipo de financiamiento presenta una participación 
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esencial en la actividad comercial de las empresas debido a les permite obtener los 

recursos necesarios para continuar con lo planificado.  

 

Este análisis concuerda con la indagación elaborada por Pintado (2019), 

donde su investigación tuvo por título: “Factoring y capital de trabajo de las 

empresas de venta de repuestos de motos, distrito de San Juan de Lurigancho, 

2018”, en ella se concluye que el factoring constituye una de las fuentes de 

financiamiento externo que mayormente se está utilizando por la empresa debido 

a que proporciona liquidez inmediata obteniendo el capital de trabajo necesario 

para cumplir con sus inversiones o compromisos de pago.  

 

Así mismo, los resultados previos de la tesis presentada por Arellano (2017), 

titulada como “El factoring y su efecto en el capital de trabajo de la empresa 

ECOSTEVIA S.A.C. periodo 2016”, donde los resultados obtenidos en la 

investigación determinaron que, la aplicación del factoring como una fuente de 

financiamiento para la obtención de un adecuado capital de trabajo tiene un efecto 

positivo para le empresa debido a que permite que esta pueda disponer de los 

recursos económicos necesarios a un menor tiempo lo que facultara que las 

actividades comerciales no se vean interrumpidas. 

 

La hipótesis especifica 3: El financiamiento incide en las inversiones en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018, debido a que nos 

otorgó un resultado del valor sig. (bilateral) de 0.000 por lo cual se aceptó la 

hipótesis alterna. Entonces, El financiamiento incide en las inversiones en la 

empresa Fumiservicios Guva SAC en San Martin de Porres 2018. Asimismo, el 

resultado de correlación fue 0.584 el cual es de nivel de correlación positiva 

moderada. 

 

Por ello, el proceso de financiamiento permite obtener el capital necesario a 

una empresa para ser utilizado en un proyecto o inversión para ello se puedo optar 

por un financiamiento interno el cual no ocasionara gastos adicionales debido a que 

se utilizan recursos propios o utilizar un financiamiento externo el cual ocasionara 
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gastos adicionales ambas fuentes proveen a la entidad de recursos económicos 

para llevar a cabos sus inversiones planificadas. 

Este resultado concuerda con la investigación realizada por Escalante y 

López (2016), donde su investigación tuvo por título: “Estrategias de financiamiento 

y su incidencia en el capital de trabajo de las pymes comerciales del Cantón Milagro 

2019-2020”, en ella se concluye que, la empresa deberá planificar estrategias de 

financiamiento y evaluar cuál de las fuentes generará menos costos en la obtención 

del capital necesario para la realización de sus inversiones, que le orillen a la 

obtención de mayores beneficios económicos.  

Asimismo, la investigación realizada por García y Sotomayor (2019), donde 

su investigación tuvo por título: El financiamiento bancario y su relación con el 

capital de trabajo en la empresa AGP S.A.C. en el distrito de Lurín - 2018”, 

concuerdan con los resultados obtenido debido a que en ella se concluye que, el 

financiamiento bancario es una de las fuentes que proveen financiamiento más 

utilizada por las empresas para obtener el capital requerido para el logro de sus 

inversiones. 
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VI. CONCLUSIONES

Tras la presentación de los anteriores capítulos, se concluye que:

1. Teniendo en cuenta al objetivo general planteado, se determinó que las

organizaciones de fumigación en el distrito de estudio, requieren

constantemente de una fuente de financiamiento que les permita obtener el

capital necesario para la adquisición de distintas maquinarias e insumos

químicos que requieren para la realización de sus procesos operativos, por

lo tanto al contar con una mayor fuente de financiamiento contaran con un

mayor capital de trabajo para afrontar los compromisos en el corto plazo y

relacionados a la actividad económica.

2. De acuerdo al objetivo específico 1, teniendo en cuenta a los resultados tras

la investigación, se llegó a la conclusión de que las empresas de fumigación

en el distrito de San Martin de Porres utilizan sus propios medios económicos

producto de las aportaciones de sus socios únicamente para financiar la

adquisición de nuevas maquinarias e insumos químicos que requieren para

su actividad comercial, por tanto, no reinvierten los beneficios obtenidos en

sí misma, a pesar que este tipo financiamiento no está sujeta a la aprobación

de terceros, a procesos burocráticos ni a la concesión de ninguna garantía

para su aplicación, lo cual conllevaría a la obtención de capital de trabajo

con mayor celeridad.

3. De acuerdo al objetivo específico 2, luego de verificar los datos obtenidos,

se concluye que las empresas de fumigación en el distrito en mención optan

alternativamente por una fuente de financiamiento externa para la obtención

de capital únicamente mediante préstamos bancarios a elevadas tasas de

interés, por tanto, por desconocimiento no utilizan el contrato de leasing

como mecanismo de financiación para la adquisición de los activos

requeridos, el cual aporta no solamente estabilidad financiera sino que

también ventajas fiscales en beneficio de la empresa.
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4. De acuerdo con el objetivo específico 3, después de evaluar la información,

se llegó a la conclusión que las entidades requieren de las distintas fuentes

de financiación para contar con los recursos necesarios que le encaminen a

poder cumplir con las inversiones planificadas, esto con el propósito de

incrementar sus ganancias y poder mantener alcanzar un adecuado nivel de

capital de trabajo que les permita continuar con sus operaciones

comerciales.



81 

VII. RECOMENDACIONES

1. Debido a las mismas actividades del sector, las empresas de fumigación

en el distrito de San Martín de Porres, las cuales oscilan entre una a dos

semanas de duración; estas organizaciones suelen cobrar por sus

servicios prestados en un lapso de tiempo de hasta un mes, por lo tanto,

se recomienda  a la gerencia que las ventas al crédito sean cobradas

mediante factoring o solicitar anticipos a sus clientes, de manera que

puedan obtener liquidez inmediata para solventar las operaciones

comerciales o la adquisición de insumos.

2. Se recomienda a la gerencia de este tipo de negocios, implementar una

política de retención de un porcentaje de las utilidades y ser destinadas a

una reserva de fuente de financiamiento interno, puesto que la reinversión

de las utilidades no distribuidas puede ser relevante en la obtención de

recursos económicos disponibles que permita a la empresa contar con el

capital de trabajo requerido sin tener que intervenir el aporte de los socios

de manera frecuente cada vez que se requiera de capital.

3. Asimismo, se le propone a la gerencia de las empresas del rubro de

estudio, optar por un financiamiento externo para los activos fijos

requeridos para llevar a cabo las operaciones comerciales mediante

contratos de arrendamientos o leasing, el cual no solamente mejorará su

bienestar financiero, sino que también presentará ventajas fiscales en

beneficio de la empresa.

4. Por último, se recomienda a la gerencia de las empresas de fumigación,

evaluar la fuente de financiamiento que pueda requerir una inversión, la

cual estará en función a la cantidad de recursos requeridos para llevar su

ejecución. Asimismo, al realizar esta evaluación de costo – beneficio se

tomará el tipo de financiamiento que genere mayor rendimiento al

proyecto.
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ANEXOS 



Anexo 1. Matriz de consistencia 

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES INDICADORES METODOLOGÍA 

GENERAL 
¿De qué manera el 
financiamiento incide en 
el capital de trabajo en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San Martin 
de Porres 2018? 

GENERAL 
Determinar si el 
financiamiento incide 
en el capital de trabajo 
en la empresa 
Fumiservicios Guva 
SAC en San Martin de 
Porres 2018. 

GENERAL 
El financiamiento 
incide en el capital de 
trabajo en la empresa 
Fumiservicios Guva 
SAC en San Martin de 
Porres 2018. 

Financiamiento 

- Historial Aporte de
socios

- Utilidades retenidas
- Venta de activos
- Reserva legal
- COK
- Ventas
- Tasa de interés
- Préstamo bancario
- Factoring
- Leasing
- Nivel de

endeudamiento

1. TIPO DE ESTUDIO
Tipo de estudio aplicativa, con nivel
explicativa, ya que mediante la investigación
se pretende estudiar, describir y explicar el
problema.

2. DISEÑO DE ESTUDIO
El tipo de diseño a realizar es no
experimental.

POBLACIÓN 
3. TIPO DE MUESTRA
Será el muestreo no probabilístico, porque
se está escogiendo la muestra por
conveniencia sin utilizar una formula.

4. TAMAÑO DE MUESTRA
La unidad de análisis de estudio se extraerá
de la población.

5. TÉCNICAS E INSTRUMENTOS
Variable independiente: Financiamiento
Variable dependiente: Capital de trabajo
Técnica: encuesta.
Instrumento: el cuestionario.

ESPECÍFICO 
¿De qué manera el 
financiamiento interno 
incide en el capital de 
trabajo en la empresa 
Fumiservicios Guva SAC 
en San Martin de Porres 
2018? 

ESPECÍFICO 
Determinar si el 
financiamiento interno 
incide en el capital de 
trabajo en la empresa 
Fumiservicios Guva 
SAC en San Martin de 
Porres 2018. 

ESPECÍFICO 
El financiamiento 
interno incide en el 
capital de trabajo en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San 
Martin de Porres 2018. 

ESPECÍFICO 
¿De qué manera el 
financiamiento externo 
incide en el capital de 
trabajo en la empresa 
Fumiservicios Guva SAC 
en San Martin de Porres 
2018? 

ESPECÍFICO 
Determinar si el 
financiamiento externo 
incide en el capital de 
trabajo en la empresa 
Fumiservicios Guva 
SAC en San Martin de 
Porres 2018. 

ESPECÍFICO 
El financiamiento 
externo incide en el 
capital de trabajo en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San 
Martin de Porres 2018. 

Capital de 
trabajo 

- Ciclo de conversión del
efectivo

- Caja
- Cuentas por cobrar
- Rotación del inventario
- Capacidad de pago
- Rotación de cuentas

por pagar
- Compras al crédito
- Pago de tributos
- Costo de oportunidad
- Tasa interno de retorno
- Valor actual neto
- Nivel de ingresos

ESPECÍFICO 
¿De qué manera el 
financiamiento incide en 
las inversiones en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San Martin 
de Porres 2018? 

ESPECÍFICO 
Determinar si el 
financiamiento incide 
en las inversiones en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San 
Martin de Porres 2018. 

ESPECÍFICO 
El financiamiento 
incide en las 
inversiones en la 
empresa Fumiservicios 
Guva SAC en San 
Martin de Porres 2018. 



ANEXO 4. VALIDACIÓN DEL INSTRUMENTO 



ANEXO 5. INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

Preguntas Generales ¿Cuál es su especialidad? 
a. a. Contador             b. Asistente contable               d. Gerente e. Administrador
1. ¿Cuántos años de experiencia mantiene en su cargo?
a. 1 año                   b. 2 años                        c. 4 años d. Más de 5 años

Totalmente en 
desacuerdo 

En desacuerdo Indiferente De acuerdo Totalmente de 
acuerdo 

MEDICIÓN DE 
LIKERT 

1 2 3 4 5 

ÍTEMS 1 2 3 4 5 

Variable Independiente:  Financiamiento 

1 
El financiamiento interno inicial de una empresa está conformado por el aporte de los 
socios. 

2 
Las utilidades retenidas producto del resultado del ejercicio pueden ser considerado como 
una fuente interna de financiamiento. 

3 
Los flujos de efectivo obtenido producto de la venta de activos (maquinarias) se puede 
utilizar para una inversión. 

4 La reserva legal puede ser utilizada como un recurso de financiamiento. 

5 
El COK es la tasa que esperan obtener los accionistas producto de su aporte en la 
empresa. 

6 
Los flujos de efectivo proveniente de las ventas pueden ser utilizados como fuente de 
financiamiento. 

7 
La tasa de interés es el costo financiero asumido por la obtención de un préstamo 
bancario. 

8 
Los préstamos bancarios son flujos de efectivo que otorgan liquidez y capital de trabajo 
para la realización de inversiones. 

9 
Los préstamos de instituciones financieras representan el respaldo económico que las 
empresas emplean para hacer crecer su financiamiento. 

10 
El factoring es una alternativa de financiamiento externo para la obtención de liquidez 
inmediata. 

11 
El arrendamiento es un financiamiento externo que permite acceder a un bien con la 
posibilidad de ser adquirido al finalizar el contrato. 

12 
El adquirir un activo bajo arrendamiento financiero tiene como beneficio utilizar una tasa 
de depreciación acelerada. 

13 
Es importante no tener un alto nivel de endeudamiento para acceder a préstamos 
bancarios. 

Variable Dependiente: Capital de trabajo 

14 
Reducir el ciclo de conversión del efectivo, reduce también la necesidad de requerir 
financiamiento externo. 

15 Conocer el saldo mínimo de caja es importante para el planeamiento del capital de trabajo. 

16 
A menor rotación de cuentas por cobrar, mayor necesidad de financiamiento de capital 
de trabajo con fuente externa. 

17 La rotación de inventarios mide la rapidez en que el stock se convierte en una venta. 

18 La capacidad de pago de una empresa es considerada como solvencia económica. 
19 El ciclo de pago de una empresa se mide con la rotación de cuentas por pagar. 

20 
Es saludable para la empresa tener un alto nivel de compras al crédito para tener más 
recursos disponibles. 

21 
El planeamiento tributario permite políticas saludables para evitar multas ocasionadas por 
demoras en pagos de tributos. 

22 El costo de oportunidad es importante en las decisiones de inversión del capital de trabajo. 

23 
La tasa interna de retorno de un proyecto de inversión a corto plazo debe ser mayor al 
costo de oportunidad del empresario. 

24 
A mayor valor actual neto en nuestra inversión, mejores condiciones para obtener 
rentabilidad 

25 
Es importante hacer un control del nivel de ingresos de cada producto para fortalecer las 
estrategias de venta. 
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