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Resumen

La investigacion tuvo como objetivo, determinar la relacion entre la gestion de
cuentas por cobrar y su influencia en la liquidez de la empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021. El estudio fue
cuantitativo, tipo aplicada, disefio no experimental, nivel correlacional, se
analizaron los estados financieros de la empresa. Los resultados descriptivos
revelaron que, la gestion de cuentas por cobrar muestra un ascenso de 5.43 del
2019 al 2020 y 3.31 del 2020 al 2021; de la misma forma, pero de manera mas
notable, el promedio de la liquidez revela un ascenso de 1.01 del 2019 al 2020 y
1.63 del 2020 al 2021. Por otra parte, De acuerdo al analisis inferencial se
concluyé que existe una relacién positiva alta entre la gestion de cuentas por
cobrar y la liquidez corriente con un coeficiente de correlacién Pearson = 0.736 y
una significancia de 0.006, este resultado permitié6 determinar que mientras la
gestion de cuentas por cobrar sea ineficiente este influird negativamente en la

liquidez de la empresa.

Palabras Clave: Cuentas por cobrar, liquidez, politicas de cobranza, rotacion de

cartera de clientes, analisis financiero.
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Abstract

The objective of the investigation was to determine the relationship between the
management of accounts receivable and its influence on the liquidity of the
company Constructora Minera Cotabambas S.A.C. of Cusco, period 2019-2021.
The study was quantitative, applied type, non-experimental design, correlational
level, the financial statements of the company were analyzed. The descriptive
results revealed that accounts receivable management shows a rise of 5.43 from
2019 to 2020 and 3.31 from 2020 to 2021; in the same way, but more notably, the
average liquidity reveals a rise of 1.01 from 2019 to 2020 and 1.63 from 2020 to
2021. On the other hand, according to the inferential analysis, it was concluded
that there is a high positive relationship between the management of accounts
receivable and current liquidity with a Pearson correlation coefficient = 0.736 and a
significance of 0.006, this result allowed us to determine that while the
management of accounts receivable is inefficient, it will negatively influence the

liquidity of the company.

Keywords: accounts receivable, liquidity, collection policies, customer portfolio

rotation, financial analysis
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I. INTRODUCCION

En el contexto internacional la revista Atradius (2018) considera la gestion
de las cuentas por cobrar como una estrategia de posicionamiento empresarial de
posicion empresarial dentro de un determinado mercado. En el cual preciso un
margen de ventas con los cuales las empresas no solamente tienen que tener
posicionamiento en el mercado, sino que a la vez tengan subsistencia dentro de
su vida econOmica y organizacional; se detalla que en Ameérica en promedio
existe ventas empresariales a crédito de todas las empresas en un 41.3% siendo
el principal pais imagen de ventas a crédito Brasil con un 42.8% estableciendo
que las empresas en nuestro continente en promedio realizan casi la mitad de la
venta te bienes 0 servicios por crédito, y que al vender en esta modalidad se
incrementa la cartera de clientes teniendo presente que es una venta segura y
aumentando los ingresos de la empresa.

En el contexto nacional la revista Atlas360 (2020) considerando la situacion
econdémica que atraviesa nuestro pais por el tema de la pandemia entre otros
factores politicos y sociales, las distintas pymes consideran importante el nivel de
cobro que existe en nuestro pais y a través de un estudio de mercado revelaron
que la tasa de morosidad empresarial en Peru es de un 10,1% en promedio y este
va dependiendo al rubro o sector que se dedica; las empresas de servicios tiene
un 14,9%, las empresas dedicadas al rubro industrial y energético tienen un
11,2% y las de logistica y transporte tienen un 9,6%; nos precisa que las
empresas en nuestro pais deben de tener principal prioridad en la gestion de
riesgo de crédito que se entrega a cualquier cliente que tienen como venta de
bienes o servicios por lo cual se recomienda anticipar las deudas de la empresa
con referencia a su liquidez.

La empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C se encuentra en el
régimen Mype esta ubicada en el distrito de San Sebastian de la provincial del
Cusco; se encuentra operando desde el afio 2018 brindando servicios de
transporte de personal de Cusco a Challhuahuacho certificada por MMG Las
Bambas. En la actualidad se encuentra en un escenario bastante complejo ya que
no cuenta con mucho efectivo esto debido a un deficiente, desorden y retraso de

los comprobantes de cobro a los clientes por parte del encargado, a los cuales no



se le hace un adecuado control y manejo con respecto al cumplimiento de las
cancelaciones y que simplemente dejan de pagar la deuda que tienen pendiente.
Todos estos problemas ocasionaron que dicha empresa no cuente con la
disponibilidad de efectivo necesario para cumplir sus obligaciones tributarias,
laborales y legales.

Lo mencionado anteriormente se origina porgue tiene muchos clientes que
no cumplieron a la fecha con el pago de sus obligaciones y porque la empresa no
cuenta con una evaluacion al momento de dar crédito asimismo no realiza un
andlisis de solvencia al cliente afiadiendo la carencia de objetivos y supervision
establecidos generando un alto indice de endeudamiento y de no tomar las
medidas necesarias en un futuro, las ventas al crédito representaran un pasivo
irrecuperable para la empresa; también a este problema se suma la pandemia del
COVID-19 y los conflictos sociales en las Bambas que no permitieron el normal
desarrollo de las actividades, razones por las cuales viene afectando de manera
negativa la liquidez de la entidad. De ahi que la gestion financiera de la empresa
se relaciona con la gestion de las cuentas por cobrar, esto debido a que el cobro
oportuno de las acreencias genera la liquidez necesaria para que la empresa
afronte sus obligaciones de corto plazo sin contratiempos.

En ese sentido se plante6 como problema general: ¢En qué medida la
gestion de cuentas por cobrar influye en la liquidez de la empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021? De igual manera como
especificos se plantearon: PE1: ¢ En qué medida el periodo promedio de cobranza
influye en la liqguidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021?; PE2: ¢(Como la rotacion de cuentas por cobrar
influye en la liqguidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021? y PE3: ¢, En qué medida la rotacién de cartera influye
en la liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco,
periodo 2019-20217

Como justificacion teorica, se tiene el sustento de que el analisis de la
gestion de cuentas por cobrar se tiene plasmado en libros y revistas las mismas
gue sirven de base de analisis para realizar el andlisis de este estudio, asi como
las fuentes de informacion que corroboran el nivel de correlacion entre variables.

Como justificacion préctica, el presente trabajo de investigacion permitira mejorar



los procesos operativos de las cuentas por cobrar asimismo permitira reducir la
falta de liquidez con un mejor control de los créditos otorgados de la empresa.
Como justificacion metodoldgica, se desarrollé un estudio cuantitativo donde se
realizé la recopilacion de informacion financiera mediante un analisis documental
de los estados financieros y que servird de aporte a futuros estudios que realicen
como herramienta el andlisis financiero aplicado que permitira mejorar la gestion
de cuentas por cobrar en las empresas que tienen el mismo giro de negocio.

Como objetivo general se plante6: Determinar en qué medida la gestion de
cuentas por cobrar influye en la liquidez de la empresa Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021 y como especificos se
desarrollo: OE1L: Analizar como el periodo promedio de cobranza influye en la
liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco,
periodo 2019-2021; OE2: Describir como la rotacion de cuentas por cobrar influye
en la liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco,
periodo 2019-2021 y OES3: Analizar como la rotacion de cartera influye en la
liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco,
periodo 2019-2021.

En consecuencia como hipétesis general se propuso: La Gestion de
cuentas por cobrar influye directa y significativamente en la liquidez de la empresa
Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021 y como
especificas se desarrollo: HE1: El periodo promedio de cobranza influyen directa y
significativamente en la liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas
S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021; HEZ2: La rotacion de cuentas por cobrar
influye directa y significativamente en la liquidez de la empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021 y HE3: La rotacion de
cartera influye directa y significativamente en la liquidez de la empresa
Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021.
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Il. MARCO TEORICO

En el presente acépite se desarrollan como antecedentes internacionales
aguellos que destacan en campo donde se desarrolla la investigacion siendo
estos: En Ecuador, Lino (2018) en la tesis denominada la gestion de cuentas por
cobrar y liquidez en la empresa COMECSA S.A. en el afio 2017, los resultados
mostraron que las cuentas en general requieren de un andlisis especifico con
referencia a temas de liquidez a su vez que estos sean procedimientos
establecidos como parte organizativa de la empresa refiriendo que existe cierto
grado de inseguridad al momento de recuperar el activo realizable y aquellos
valores adicionales respecto a establecer un nivel de mora que se ha reflejado
como parte de la liqguidez de la empresa. Concluyo que los factores financieros
tienen un indice importante para la liquidez de la empresa haciendo una
comparacion de ambos afos los cuales serviran de referente para poder proponer
alternativas de mejora en la empresa.

En Ecuador, Carrillo (2015) en la investigacion se ocupa de la incidencia de
la gestibn financiera sobre la liquidez de la empresa Azulejos Pelileo, los
resultados mostraron que la gestidon financiera incide en la liquidez, por lo tanto,
es vital para adoptar las medidas y tomar decisiones, concluyendo que el analisis
de cuentas por cobrar tiene un destino principal con referencia al manejo de
gestion financiera el mismo que tiene un efecto en liquidez determinando una
relacion directa y sobre todo estableciendo criterios financieros respecto al control
de estas mismas. Concluyé que se tiene un determinado nivel de incidencia de un
factor sobre otro estableciendo que es de vital importancia el nivel de relacién
entre ambos los mismos que tienen resultados en los estados financieros como
parte de la gestion financiera y economica considerando como indicadores de la
empresa que serviran para hacer seguimiento al comportamiento financiero.

En Colombia; Rivera (2020) en la tesis sistema de control interno y las
cuentas por cobrar en Pharmacid SAS, los resultados mostraron que el analisis y
descripcion de las cuentas por cobrar requiere de técnicas y herramientas
necesarias para poder obtener un paradigma cuantitativo analizando la finalidad

gue tienen las cuentas por cobrar, asi como la importancia que se refleja en el
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resultado econdmico de esta empresa. Concluyo que el analisis de los datos
recogidos se formula de acuerdo a un criterio de control interno que se encuentra
dentro del normal desarrollo integrativo de las finanzas empresariales debido a
gue se sustentan ventas que a posterior resultado se viene reflejando en el
procedimiento econdmico definido para poder considerar dentro del sistema
contable al considerarse como activo.

En Ecuador, Torres (2017) en la investigacion incidencia de las cuentas por
cobrar en la liquidez de Adecar CIA-Ltda., los resultados revelaron que las
cuentas por cobrar requieren de un analisis exhaustivo para conocer la forma
como se relaciona con la liquidez de la empresa, la misma que es catalogada por
aguella que refieren el control de cobranza que se tiene sobre este activo exigible
de modo que existe una razon suficiente para que se determinen razones
prudenciales respecto al nivel de cobranza que se tiene dentro de una empresa;
se concluyé que estos en un sentido de determinacién de periodo de corto plazo
se establecen niveles de efectivo 0 equivalentes de efectivo que son parte del
capital de trabajo que utilizan una persona juridica para poder subsistir y conlleva
al normal funcionamiento de esta organizacion econdémica para la toma de
decisiones financieras y afrontar la competencia siendo clave el manejo 6ptimo de
los recursos.

En Ecuador, Lozada (2018) en la investigacion analisis de las cuentas por
cobrar en las empresas de calzados, los resultados mostraron en base a la
funcién con referencia a la gestion de crédito y también a la gestion de cobranzas
un criterio importante referido a la liquidez de una empresa por lo que en su
mayoria se tiene una determinada capacidad de operacién asi como también un
fiel cumplimiento de sus obligaciones, dependiendo estas al analisis en un sentido
adecuado que se le puede otorgar en el crédito a un cliente y que la eficiencia o
deficiencia que tenga esta gestion se encuentra estrechamente relacionada con la
recuperacion de las acreencias. Concluyo que los créditos otorgados a clientes
estan estrechamente relacionados con la recuperacion de cobranza estableciendo
como criterio de andlisis la ratio de cuentas por cobrar como indice financiero y
gue representa la rapidez con la que la empresa trabaja.

A nivel nacional se conté con los antecedentes donde se relacionan las

variables para ello pasamos a citar a:
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Campoverde (2021), donde los resultados mostraron la determinacién de
una relacion Pearson de 0.979 que significa que existe una relacion positiva y
fuerte, interpretandose que al mejorar la gestion de cuentas por cobrar (GCC)
esta tendra sus efectos en la liquidez siendo esta mayor, asi mismo en cuanto a
sus dimensiones la gestién de cobranza obtuvo un coeficiente de 0.966 positivo
alto; gestion de recuperacion fue de 0.889 positivo alto, extincion de cuentas fue
0.912 positivo alto; GCC fue de 0.974; por otro lado, la liquidez corriente obtuvo
un indice de 0.926, la prueba acida fue de 0.935, la liquidez absoluta fue de
0.969, concluyendo que todas las dimensiones de la variable GCC se relacionan
positivamente con la liquidez, este resultado es conveniente porque permite
evaluar financieramente la empresa de acuerdo al contexto en el que se
encuentra.

Mantilla y Huanca (2020) obtuvieron como resultado un coeficiente Pearson
de 0.602 y un grado de significancia de 0.000 confirmandose la existencia de la
relacion entre variables, asi mismo en cuanto a sus dimensiones se confirmé la
relacion entre la rotacion de cartera y indicador de prueba &acida con un
coeficiente de 0.609 y una significancia de 0.000, para la rotacién de las cuentas
de cobranza se obtuvo un resultado de -0.598, donde la interpretacion es que a
cuando las cobranzas disminuyen el numero de veces, el indicador de razon
corriente muestra un valor mayor, asi mismo la rotacion de cuentas por cobrar se
relaciona con el indice de prueba acida con un coeficiente de correlacion de -
0.608, siendo una relacion negativa moderada, concluyendo que estos resultados
demuestran que el grado de relacion es inversa y no inciden en la gestion de
cuentas por cobrar de manera directa sino mas bien desfavorece a obtencion de
la liquidez.

Quiroz et al. (2019) donde se obtuvo como resultado la determinacion de
una relacién entre la liquidez (L) de la empresa y la gestién de cuentas por cobrar
(GCC) con un coeficiente de correlacion de 0.391, ello indica una relacién positiva
baja entre las variables, asi mismo dentro de sus dimensiones también se
determind una relacion baja positiva entre la GCC y la capacidad de pago con un
coeficiente = 0.264, por otra parte la GCC y cumplimiento de pasivo obtuvo una
correlacion moderada con un coeficiente de 0.485, teniendo como conclusion que

la GCC no es muy influyente en la liquidez de la empresa, siendo no determinante
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las cuentas por cobrar en la liquidez que la empresa necesita para cubrir sus
deudas, esto debido fundamentalmente a que gran parte de las ventas se realizan
al contado.

Huacachi (2021), cuyos resultados fueron que existe una relacion negativa
moderada entre las cuentas por cobrar (CC) y la liquidez con una correlacion
Pearson = -0.413 y un valor Sig. = 0.004, asi mismo, en cuanto a sus
dimensiones, se determind que los coeficientes de correlacion entre la rotacion de
CC vy la razon corriente = 0.515, rotacion de CC y el capital neto de trabajo =
0.333, la rotacion CC vy el indice de prueba acida = 531, por otro lado, los indices
de relaciéon entre el periodo promedio de cobro con la razén corriente = -0.445, el
periodo promedio de cobro y capital neto de trabajo = -0.415, finalmente, el
periodo promedio de cobro y el indice de prueba acida = -0.402, demostrando la
relacion inversa del periodo de cobranzay la liquidez.

Villavicencio et al. (2022) donde los resultados demostraron que la gestion
de las cuentas por cobrar (GCC) es deficiente, esto debido a que el ratio de
periodo de cobranza indica 198 dias, este es un periodo demasiado largo para
gestionar la cobranza y una disminucién de su rotacion en 1.8 veces que significa
que también es minima su intervencion en la recuperacion de los créditos
otorgados, con respecto a la liquidez, en el periodo 2019 los ratios financieros
fueron: de liquidez = 0.77; de liquidez absoluta = 0.39; de prueba acida = 0.72;
finalmente, se pudo concluir que la GCC tiene un efecto negativos en la liquidez,
ademas de reflejar un valor negativo en el capital de trabajo, y que perjudica
notablemente en la solvencia de la empresa trayendo como consecuencia una
tendencia a la quiebra por falta de liquidez y poder continuar con sus operaciones
a largo plazo.

Respecto al desarrollo de las Bases Tedricas tenemos que considerar las
siguientes referencias bibliograficas, se tiene a Carvajal et al. (2019) con
referencia a las cuentas por cobrar estas representan una venta con exigencia
futura las mismas que van a representar un crédito para la empresa la misma que
supone un término de concesion reciproca en tanto se entienda que la empresa
brinda un determinado servicio o bien con el respaldo de un acuerdo econémico,
el mismo que es adecuado por las fuentes de financiamiento en un sentido

exigible; se tiene que relacionar a este factor en un sentido de gestion de cuentas
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por cobrar respecto al plazo o periodo determinado por cuanto de pronto este se
convierte en parte del capital de trabajo dentro de las cuentas que se manejan en
un sentido dinerario o exigible como factor de las finanzas, y que permitira a la
empresa contar con liquidez en forma inmediata para continuar operando con
normalidad.

Sobre la variable gestion de cuentas por cobrar, podemos citar a Flores y
Naval (2017) quienes indicaron que las cuentas por cobrar registrados en el libro
mayor se encuentra estrechamente relacionada con la gestion de cuentas por
cobrar detallando que el nivel de efectividad que tienen estas mismas estan
sujetas a la determinacion de cuantos dias es representada en un factor
econdémico en un sentido financiero; detallando temas de rentabilidad esta sujeto
a las inversiones de capital que un propietario de una determinada empresa
espera recibir a cambio por la inversion dada, también aquellas principales
cuentas financieras que incrementen la utilidad, solvencia y sobre todo la
rentabilidad de esta misma sujeta a los niveles de cobranza ya que éstas son
consideradas como ventas a futuro dentro de las exigencias que se pueda tener a
este tipo de activos, permitiendo que la rentabilidad al estar relacionada sea un
indicador de eficiencia en las cobranzas.

Al respecto, Vasquez et al. (2021) explicaron que las cuentas por cobrar
implican una serie de reconocimientos de tipo financiero, los mimos que van a
tener como implicancias una naturaleza de gestiébn de cobro, debido a que una
determinada empresa, realizo una venta con posterior cobranza. Se detalla que la
naturaleza de las cuentas por cobrar, se tiene un determinado seguimiento sobre
las principales falencias y demas implicancias sobre la transformacion rapida con
un cobro por diversos medios, implicando a un activo exigible determinando su
nivel de cobranza para poder transformar el aspecto econdémico y sobre todo se
tiene un determinado crecimiento financiero en medio de las finanzas de la
organizacion. Las cuentas por cobrar van a informar a los principales beneficiarios
identificando a las principales fuentes de ingresos que por derecho son exigibles
en un plazo determinar, asi como permitir su cobranza inmediata.

Sobre el periodo promedio de cobranza, podemos referir a Aching (2005)
quien indica que el periodo promedio de cobranza son activos liquidos con los

cuales, al realizar su analisis, va a poder tener un tiempo prudente de determinar
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en cuanto tiempo se tarde en convertir una venta de crédito en efectivo; esto
sirve a la empresa en muchos aspectos, debido a que se podria plasmar en un
tema de control refiriendo un promedio de cobro que va a tener presente un sinfin
de utilidades financieras llevadas al tema de toma de decisiones empresariales;
de otro lado, al no controlar el plazo de conversion de las ventas de crédito en
efectivas, estdn van a estar condenadas a considerarse como cobranza dudosa
para la empresa afectando rotundamente los niveles financieros de toda empresa,
deteriorando asi la capacidad de cobro y consecuentemente al quiebre por falta
de solvencia econémica trayendo consecuentemente el cierre definitivo de la
empresa.

Citando a Montes (2019) explico que las cuentas por cobrar de modo
inmediato, tedricamente van a reconocer una venta con exigencia posterior,
debido a que es de interés organizativo conocer el nivel de ventas consideradas
como activo exigible a corto plazo como distintos factores referidos a la solvencia
o rentabilidad, con la diferencia que la liquidez va a ser medida basicamente en
un periodo a corto plazo debido a que caso contrario, se extralimita a utilizar otras
series de mecanismos propios del rubro empresarial y comercial, asi poder tener
lo necesario y suficiente el compromiso de pago sobre la exigencia con su cliente,
de este modo no se ve afectado los indices financieros de la empresa relativo a la
salud econdmica y organizacional como respaldo de una gestion con eficiencia y
en base a informacion financiera de primera mano que orientard el rumbo
econdémico de la misma y esquivando las posibilidad de quiebra.

Cuentas por cobrar = 360

Periodo promedio de cobranza = —
Ventas unuules ul crédito

Cuentas por cobrar, Ruiz (2012) revelan que estas cuentas estan
estrechamente relacionadas con las ventas al crédito, debido a que este tiene la
naturaleza de un préstamo o cualquier otro mecanismo o instrumento analogo a
este; se aplican criterios de reconocimiento y evaluacién sobre aquellos
equivalentes de efectivo con los cuales una determinada empresa va a tener que
sustentar sus niveles de ingresos sobre aquellos contratos o mecanismos
referentes a estos deducidos por la venta o intercambio de un activo con lo cual

tienen la naturaleza de ser exigidos diferenciando Unicamente el tema de plazo
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respecto unas sobre otras. Las cuentas de exigencia inmediata tienen un pacto
originario en el derecho exigible dentro de cualquier organizacion empresarial
comercial del rubro, teniendo como caracteristica ser de corto a mediano plazo de
ejecucion.

Ventas anuales al crédito, Haime (2005) refiere que las ventas al crédito
representan las ventas de bienes o prestacién de servicios que se realizan sin
efectuar en cobro contra entrega o de manera inmediata, sino con un plazo
establecido como acuerdo comercial entra la empresa y el cliente, asimismo, este
acuerdo genera inmediatamente cuentas por cobrar.

Sobre las rotacién de cuentas por cobrar, Aching (2005) refiere que se
debe de considerar las ventas anuales a crédito con respecto a las cuentas por
cobrar, de modo que encontramos al factor de ventas como un nivel prudencial
gue va a permitir un sin nimero de modos con los cuales podemos tomar en
consideracion el nivel de ingresos, respecto incluso a cuando se esté iniciando
cualquier tipo de empresa, representando el Unico y mas importante fuente de
ingresos para cualquier organizacidon economica; en este sentido la rotacion de
cuentas por cobrar viene a ser una indice de medicibn muy importante para todo
tipo de empresa, principalmente sobre aquellas empresas que tienen una rotacion
de dinero con bastante frecuencia y de este modo poder realizar una evaluacion
financiera acorde al rubro o giro del negocio que se tiene en marcha, permitiendo
asi permanecer en el mercado por su optimo sistema crediticio y de cobranza.

De acuerdo a Mora (2017), la rotacion de cuentas por cobrar son detalladas
dentro de un estado de situacion financiera lo cual tiene como naturaleza el nivel
de exigencia que tienen como tales estableciendo los limites contemporaneos
referidos al periodo de cobro, y de este modo también sobre las fechas que se
tiene en cuanto a las cobranzas convirtiéendose en dinero en efectivo al momento
de realizar estas mismas; si tiene plasmado el criterio de aplicacion de las
cuentas por cobrar detallando que estas mismas tienen un periodo de cobro no
menor a un dia ni mayor a un afio guardando asi la exigencia determinada entre
el proveedor y el acreedor para lo cual se establece un compromiso a modo de
pacto pero que contablemente se tiene que realizar dicho registro en los libros asi

como en los resultados como parte de la situacion financiera y econdémica y
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siendo de vital importancia tener a la mano dichos registro para afrontar la
insolvencia.

Montes (2019) explic6 que las cuentas por cobrar a largo plazo, tienen
distintas politicas de crédito que van a otorgar un derecho de cobro es decir las
normas crediticias en un sentido estricto establecen una administracién que va a
rechazar o también otorgar plazos de crédito también lo que le importa a la
empresa es el tema de lentitud con la que estas se hacen efectivo o las ventas
que se plasman en un sentido dinerario; se reconoce que la mejor empresa no es
aguella que venda mas ni tampoco la que tenga un nivel muy alto o extenso
dentro de su cartera de clientes, sino que la salud econ6mica de una empresa
esta sujeta al nivel de cobranza estableciendo niveles de rentabilidad, solvencia
liquidez para lo cual se establecen dentro de las finanzas econdmicas este criterio
de cobranza como muy importante como parte de una practica econOmica
empresarial y como politica de la gestion empresarial por esta vinculada con la
liquidez.

Para Czerny (2021), la rotacion de cuentas por cobrar, refieren un
determinado instrumento de inversion catalogando una serie de transaccién que
se entrelazan con lo concerniente a transacciones comerciales que van a poder
permitir flujos de dinero en determinados plazos esperados y de caracter
necesario; las cuentas por cobrar a largo plazo van a tratar de transacciones
negociadas entre el proveedor y el cliente que van a tener condiciones especiales
en un plazo mayor de un afio por lo que este tipo de cuentas no deben de incluir
dentro del activo corriente en lo concerniente a la formulacion y elaboracion de
estados financieros, de este modo podemos considerar que el reconocimiento
dentro de un tratamiento contable determinado, tiene que ser considerado dentro
de un periodo determinado aquellos activos que son convertibles y que pasen a
ser dinero liquido que permita contar con efectivo para afrontar sus obligaciones y
continuar sus operaciones.

Ventas unuuales ul crédito

RotaciOn de cuentas por cobrar =
Cuentas pur cobrar

Sobre la rotacion de cartera, Aching (2005) indic6é que es de vital

importancia, tener en consideracion las cuentas por cobrar en un sentido de
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promedio de cobro de modo que estas van a estar dilucidadas con referencia al
namero de dias, para asi poder tener una adecuacién en el nivel de ventas,
sujetandose al nivel de ventas de una determinada empresa; segun el autor, se
puede definir que la rotacion de cartera nos va a dar en promedio las veces en las
que las ventas al crédito se van a convertir en efectivo y equivalente de efectivo,
en palabras simples van a poder ser cobradas y ser consideradas como parte de
los ingresos acertando en politicas tanto de cobranza como de ventas. Esta
funcidén de determinar una rotacion de cuentas por cobrar se encuentra a cargo de
la persona que maneja tanto las ventas como las cobranzas a clientes con ventas
al crédito quien tiene la funcién principal de mantener un indice de rotacion
optimo.

Cuentas pur cobrar promedio = 360

RotaciOn de cartera =
Ventas

Cuentas por cobrar promedio, Higuerey (2007) afirma que este rubro se
determina promediando el saldo inicial y el saldo final de periodo,

Sobre la liquidez, podemos citar a los autores Torres et al. (2015) quienes
explicaron que la liquidez es un factor de analisis financiero, de modo que se tiene
un indicador que nos va a detallar una realidad financiera, se comprende que esta
misma tiene que tener datos relevantes para la subsistencia economica de la
empresa y asi poder tener una mejor consideracién con la organizacion de la
empresa. Los indices del ratio de liquidez, van a dilucidar una serie de factores de
analisis que van a ser sustentados como elementos concomitantes orientados a
un solo objetivo que es el de obtener mayor nivel de ingresos incluso; se sustenta
gue la liquidez va a estar relacionada al tema administrativo, debido a que se va a
utiizar como una determinada herramienta de caracteristica financiera,
identificado una serie de necesidades e implicancias econdmicas al final no
pudiendo recuperarlos inmediatamente generando incertidumbre en la empresa.

Para Blanco et al. (2020) la liquidez es una variable financiera que
reconoce una determinada capacidad demostrando que los activos pueden
convertirse en dinero en un determinado plazo que normalmente este tiene que

ser en un sentido de exigencia inmediata para lo cual se considera una serie de
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necesidades con lo cual se trata de tener un buen nivel de ventas relacionado al
tema de activos con los cuales podemos incluso sustentar nuevos gastos o
actividades de desarrollo empresarial que estan estrechamente relacionados con
el tema de toma de decisiones y la importancia de la liquidez se sustenta en una
forma de calcular en un sentido eficaz el activo corriente sobre el pasivo corriente
de modo que una empresa va a tener liquidez siempre y cuando el activo
corriente sea mayor al pasivo corriente sin considerar los resultados esperados
por la empresa, siendo el resultado mayor a la unidad que seria lo mas Optimo
para la empresa.

Alvarez (2020) al respecto sobre la liquidez, menciono que este indice de
naturaleza financiera se relaciona estrechamente de con la gestion administrativa
de esta misma; representando una serie de implicancias que son de tipo
administrativo y de consideracién al momento de poner en tela de juicio el control
determinado sobre aquellas fuentes de financiamiento con los cuales es necesario
tener una determinacion adecuada respecto al saber o no saber considerar si
estos mismos pueden o no continuar realizando su normal desenvolvimiento en
una serie de operaciones propias del giro del negocio; es asi que se tiene un
proceso en comun, sobre las implicancias reconocidas sobre los indices de
liquidez dentro de una determinada empresa, plasmando un estado de situacion
financiera sirviendo para las principales tomas de decisiones en caso de encontrar
determinado problema y poderlo afrontar directamente.

En cuanto a las dimensiones de la liquidez podemos definir el liquidez
corriente segun Gitman y Zutter (2012), es la una razon financiera que determina
la disposicion de la empresa para afrontar su pasivo a corto plazo,
interpretdandose que a mayor liquidez corriente la liquidez en general de la
empresa sera mucho mejor, la liquidez corriente depende de factores como: el
tamafo de la empresa, el acceso al financiamiento, la volatilidad del mercado y
otros; teniendo como premisa que cuanto predictible sean los flujos del dinero
mas baja sera la liquidez aceptable, lo que se traduce en un indicador de
movimiento dinamico de los estados financieros que mide la eficiencia de la
empresa para alcanzar sus objetivos.

Activo corriente, Estupifian (2012) sostiene que este activo esta constituido

por todas las cuentas del activo de quienes se tiene la esperanza convertirse en
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liquido en el transcurso del afio. Ademas, esta integrado por al activo liquido,
exigible y disponible. Pasivo corriente, Rico et al. (2009) refieren que son las
obligaciones que tiene la empresa cuyo cumplimiento se debe realizar en el corto
plazo, normalmente estad integrado por las obligaciones fiscales, laborales,
comerciales y financieras (solo las cuotas que vencen los préximos 12 meses).

Para la Van y Wachowicz (2010), la dimensién liquidez corriente viene a
ser un indicador mas utilizadas que permite medir el respaldo que tiene la
empresa para afrontar sus deudas de costo plazo, es decir mide los recursos con
el que dispone la empresa para pagar las deudas inmediatas, a partir de este
analisis se puede establecer la solvencia de la empresa y su capacidad de
respuesta ante escenarios adversos, esto permitira mejorar sus indices
comparandolas con otras empresas que permanecen en el mercado debido a sus
politicas crediticias asi como su eficiencia en el cobro a sus clientes manteniendo
la empresa sostenible ante las fluctuaciones del mercado y ante las posibilidades
de no contar con los clientes adecuados para seguir operando en el mercado.

Para Aching (2005), el indice de liquidez corriente es el resultado de dividir
el activo de corto plazo sobre el pasivo de corto plazo, donde el activo de corto
plazo esta constituido por caja y bancos, cuentas por cobrar, inventarios, siendo la
razon principal para medir la liquidez, representa el nivel de proporcion del activo
se usa para cubrir las deudas a corto plazo, en otras palabras la liquidez es con
cuantos puntos de activo se encuentra la empresa frente a las obligaciones
contraidas como créditos, y que permitira cumplir con estos si es que supera el
1.0 del pasivo corriente, si el resultado es menor de este, quiere decir que la
empresa no tiene la capacidad de cubrir sus obligaciones por lo que seria
insuficiente los recursos con los que cuenta para cumplir con estas obligaciones y
con posibilidades de que se lleguen a cerrar por falta de solvencia.

Activo corriente

Liquidez curriente = : :
Pasivo curriente

Activo corriente, Estupiiidn (2012) sostiene que este activo esta constituido
por todas las cuentas del activo de quienes se tiene la esperanza convertirse en
liquido en el transcurso del afio. Ademas, esta integrado por al activo liquido,

exigible y disponible. Pasivo corriente, Rico et al. (2009) refieren que son las
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obligaciones que tiene la empresa cuyo cumplimiento se debe realizar en el corto
plazo, normalmente estad integrado por las obligaciones fiscales, laborales,
comerciales y financieras (solo las cuotas que vencen los proximos 12 meses).

En cuanto a la dimension de prueba acida, Gitman y Zutter (2012) lo
denominan como razon rapida e indica que este indice es parecido a la liquidez
corriente, con la Unica diferencia que se resta al activo corriente los inventarios,
donde la baja liquidez de los inventarios se debe basicamente a dos factores: i).
Los inventarios son bienes que no se pueden convertir en efectivo debido a que
no son faciles de vender porque se encuentra conformado por insumos de
productos que se tienen que fabricar y ii) los inventarios se realizan o se
convierten en liquidos generalmente mediante el mecanismo del crédito, lo que
quiere decir que primeramente estos inventarios se tienen que convertir en
cuentas por cobrar y posteriormente se convierte en efectivo teniendo el
inconveniente de que a veces no son faciles de realizar o convertirlo en efectivo, y
por lo tanto no son de facil rotacion.

Asi mismo sobre la dimension prueba acida para Van y Wachowicz (2010),
explico que es una de las medidas mas conservadoras de la liquidez que sirve
como complemento, con la diferencia que se reduce los inventarios debido a que
son considerados activos que tardan en convertirse en efectivos, este ratio
aglomera principalmente aquella parte del activo que féacil de realizarlos o
convertirlos en efectivo, valores a corto plazo y cuentas por cobrar en relacion con
las deudas actuales, ofreciendo asi una medida mas precisa de la liquidez que la
misma liquidez corriente, se aplica generalmente en empresa de servicio en
donde los inventarios son minimos, debido a que los servicios son intangibles y
cuyos requerimientos de bienes es simplemente complementario no siendo parte
de la producciéon de los mismos, formando parte de los costos indirectos del
servicio brindado y por lo tanto no afectando directamente a la liquidez.

Por otra parte Aching (2005), en cuanto a la dimension de prueba acida,
explico que es el ratio que al separar del activo corriente aquellas cuentas que
tardan en convertirse en efectivo como los inventarios, esta proporciona una
medida mas exigida para la capacidad de pago de los pasivos de la empresa en
un corto plazo, es decir es un indicador mas exigido que el anterior cuya

utilizacion es para asegurar los fondos que se necesitan para afrontar sus

22



obligaciones y se calcula mediante la deduccién de los inventarios ya que no son
faciles de convertirse en efectivo y son mas propensos a generar pérdidas en el
caso que la empresa entre en quiebra y no poder cumplir con las obligaciones
teniendo que entrar a una etapa de liquidacion para poder afrontar las deudas
contraidas hasta el momento del cierre definitivo y sin posibilidades de volver a
operar en el mercado por falta de solvencia y liquidez econémica.

Activo corriente — Inventarivs

Pruebu acida = - -
Pasivo currierite

Inventarios, Jacome et al. (2017) sostienen que los inventarios son bienes
que la empresa compra para ser puestos a la venta, también aquellos que compra
para transformarlos en bienes producidos o transformados que se pondran a la
venta, ademas, se espera que se realicen dentro del ejercicio econémico.

Finalmente, respecto a la dimension liquidez absoluta, Wild et al. (2007)
indican que es un indice de liquidez que mide la capacidad liquida que tiene la
organizacion para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, el indice se
determina dividiendo el liquido o caja entre el pasivo corriente. La razon resultante
se interpreta como la cantidad de unidades monetarias que la empresa tiene en la
caja dispuesta para pagar cada unidad monetaria de deuda corriente.

Caju y bancos

Pruebu acida = - -
Pasivo corriernte

Caja y bancos, Prieto (2010) revela que este rubro del activo esta
compuesto por el dinero que tiene la empresa en efectivo y depositado en

instituciones financieras, en moneda nacional y extranjera.
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lIl. METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio de investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion: La investigacion fue de tipo aplicado. Segun Rios
(2017), la investigacion aplicada tiene como proposito buscar la solucion de
problemas practicos.

El alcance de investigacion fue de tipo correlacional. De acuerdo a Vara

(2015), el diseiio de tipo correlacional va a tener el sustento en dos factores

catalogados como variables implicando una relacion de causa y efecto.

3.1.2. Disefio de investigacion: El disefio fue de tipo no experimental -
longitudinal. Al respecto, Palella y Martins (2012) indican que un estudio de
tipo no experimental fomenta un criterio de analisis respecto al nivel de
manipulacion de variables de modo que se observan Unicamente los
fendmenos que se detallan en el estudio. El tipo longitudinal refiere que el
analisis de los datos es considerado en varios periodos 0 momentos,
determinando una serie de elementos a analizar. Hernandez y Mendoza,
2018)

El enfoque de investigacion fue de tipo cuantitativo. Hernandez et al. (2018)
un enfoque cuantitativo utiliza la recoleccién de datos para validar o probar una
hipotesis previamente planteada, esto se realiza en funcion de la medicion

numeérica y los analisis estadisticos para probar teorias.
3.2.Variables y Operacionalizacion

Para la presente investigacion, se tiene en consideracion las siguientes
variables:

3.2.1. Variable Independiente: Gestion de cuentas por cobrar

Definicion Conceptual:
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Castro (2021) indic6 que la gestion de cuentas por cobrar son un conjunto de
politicas, practicas y distintos procedimientos con los cuales una determinada
empresa aplica respecto a la gestion de ventas ofrecidos en la modalidad de
crédito resultando cémo un sistema especializado de revision en el historial que
se tiene de la relacién entre la empresa y el cliente de modo que la eficacia es
medida en el tiempo y forma del cobro de esta deuda.

Definicion Operacional:

La variable gestibn de cuentas por cobrar es analizada por medio de tres
dimensiones: periodo promedio de cobranza, rotacion de cuentas por cobrar y
rotacion de cartera. Las razones que miden estas dimensiones fueron calculadas
en base a los estados financieros de los afios 2019-2021de la empresa

Constructora Minera Cotabambas S.A.C.

Indicadores: Los indicadores para evaluar esta variable fueron: Cuentas por

cobrar, ventas anuales al crédito y ventas.

Escala de medicién: Las razones financieras son indices utilizados en el analisis
financiero, son calculados con informacién de los estados financieros u otros
registros (Bonson et al., 2009), en ese sentido, la escala utilizada para evaluar

esta variable fue la Razén.

3.2.2. Variable Dependiente: Liquidez

Definicion Conceptual:

Rojas (2020) refiere que la liquidez es la capacidad para poder afrontar con el
activo corriente aquellas deudas que son pactadas dentro de un corto plazo; se
tienen distintos indices de medicion que van a permitir obtener una mejor liquidez

a través de la mejora de los puntos débiles de una empresa.

Definicién Operacional:
La variable Liquidez fue analizada por medio de tres dimensiones: liquidez

corriente, prueba acida y liquidez absoluta. Las razones para medir estas
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dimensiones fueron determinados en base a los estados financieros de los afios
2019-2021 de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C.

Indicadores: Los indicadores para esta variable fueron: Activo corriente/pasivo
corriente; activo corriente-inventarios/pasivo corriente y caja y bancos/pasivo

corriente.

Escala de medicion: la Razoén.

3.3.Poblacién, muestra, muestreo.

3.3.1. Poblacion: Segun Bernal (2010) la poblacion esta definido como el
conjunto del total de elementos a los cuales se hace referencia en la
investigacién, en otras palabras, viene a ser el conjunto del total de
unidades de muestreo donde los elementos comparten caracteristicas
similares sobre los que se quiere realizar inferencia. En ese orden de
ideas, La poblacion estuvo conformada por los estados financieros de la
empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de los periodos 2019 al
2021, esto debido a que la empresa fue constituida en octubre del afio
2018.

Criterios de Inclusién: Se consideré los estados financieros que
contienen informacidon necesaria para cumplir los objetivos de la
investigacion, en ese sentido, se consider6 el estado de situacion y el
estado de resultados.

Criterios de Exclusién: Para esta investigacion no se tomo en cuenta
la informacion financiera que no contiene datos de interés, en ese
entender, se excluyeron el estado de flujo de efectivo y estado de

cambio del patrimonio neto.
3.3.2. Muestra: Se establecio el estado de situacion financiera y resultados de los

periodos 2019-2021 y notas de la empresa Constructora Minera
Cotabambas S.A.C.
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3.3.3. Muestreo: no probabilistico, segun Bernal (2010), el muestreo es la técnica
con la cual se determina la muestra que depende del tipo de investigacion
que se desea realizar, asi como de la definicion de las hipotesis y el disefio

de la investigacion.

3.4. Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos.

Para el presente estudio, se considerd pertinente el uso de la técnica del
analisis documental (EE.FF.). Al respecto, Reyes y Carmona (2020) sostiene que
el andlisis documental es la técnica utilizada para recoger, seleccionar y

relacionar informacion que proviene de documentos, memorias y otros.

3.4.1. Instrumentos: El instrumento fue la ficha de recoleccion de datos (EE.FF.
periodo 2019-2021) cuya estructura fue basada en los modelos de ratios

financieros utilizados para la presente investigacion.

3.4.2. Validez: La validez de los estados financieros utilizados ha sido acreditada
por la experiencia y conocimiento del personal de contabilidad
principalmente por la contadora de la empresa certificando la validez con

su firma inscrita en el colegio de contadores.

3.4.3. Confiabilidad: La confiabilidad de la informacion de los estados financieros
estd basada en que la elaboracion de estos se hizo de acuerdo a los
principios contables generales aceptados PCGA, como también a las

normas internacionales de contabilidad NIC.

3.5. Procedimientos

Para iniciar el estudio primero se evidencio el problema central de la
empresa posteriormente se realizd la busqueda de informacion para tener un
mejor conocimiento de las variables en estudio. Se envio una solicitud de permiso
al gerente para usar el nombre e informacién de la empresa Minera Cotabambas
S.A.C. el cual fue aceptado por el gerente. Se hizo la busqueda bibliografica de
los antecedentes nacionales e internacionales asi también para las bases tedricas

y definiciones para detallar y mostrar de manera mas clara el estudio; la
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recopilacion de informacion fue traducida en base a un andlisis documental, de
modo que se tratd de discutir los resultados obtenidos en la presente
investigacion para asi poder dar un sustento analitico presentado en los
resultados una informacion clara y precisa; se tuvo en consideracion la duracion
de la aplicacion de los instrumentos para posteriormente obtener los resultados de

caracter cuantitativo y poder comenzar con el procesamiento de datos.

3.6. Método de analisis de datos

Respecto al método de analisis de datos, se tiene que el presente estudio
fue de tipo deductivo — hipotético, en el sentido de plantearse hipotesis de
investigacion en base a la correlacion de variables, logrando determinar el nivel
de correlacion a través de los procedimientos estadisticos de tipo analiticos y
descriptivos; se utilizd el programa estadistico de Excel para poder ordenar y
relacionar los datos de la encuesta aplicada para posteriormente realizar las
pruebas de estudio en el programa estadistico SPSS v.26 de modo que se tienen
plasmados los graficos y figuras obtenidos de este programa para proceder con la
argumentacion para cada uno de estos elementos que en suma nos detallan el

sustento de la discusién y de la obtencidén de conclusiones y recomendaciones.

3.7. Aspectos éticos

Con referencia a los aspectos éticos, podemos considerar que la presente
investigacion, toma en cuenta la veracidad de los datos, detallando que no se
realizaron ningun tipo de manipulacion de resultados, precisando que los datos
presentados en la investigacion son fehacientes y veraces; asi mismo se toma en
consideracion que dicha presentacion de resultados no presenta ninguna
responsabilidad sobre lo datos obtenidos de los estados financieros de la
empresa. Se reconoce como parte de los aspectos éticos la busqueda de
informacion va a tener una orientacion en un sentido de tener el objetivo
estrictamente académico y poder en este sentido detallar todo lo referido a la
investigacién sin ningun tipo de contravencion a las normas sociales o perjuicio
para terceras personas con la investigacion realizada en este estudio. Estos
aspectos se tienen en consideracion para el trabajo de investigacion para mejor

desarrollo tematico.
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IV. RESULTADOS

En el presente capitulo de la investigacién se describid los resultados que
se dieron tras la ejecucion del estudio, aqui se desarrolla los resultados
descriptivos y los que dan respuesta a los objetivos planteados en la
investigacion, por otro lado, se hizo el analisis estadistico y tedrico en la parte de

la discusion.

4.1. Analisis Descriptivo

En cuanto al objetivo general: Determinar como la gestion de cuentas por
cobrar influye en la liquidez de la empresa Constructora Minera Cotabambas
S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021, se tomO como referencia las ratios de
rotacion de cuentas por cobrar y las ratios de liquidez, donde la rotacion es la
velocidad con la que se realizan las cobranzas durante un ejercicio econémico y

la liquidez es la capacidad de pago de sus obligaciones de la empresa.

Tabla 1
Tabla cruzada Gestion de cuentas por cobrar y Liquidez

Gestion de cuentas por cobrar Liquidez
Periodo Rotacion
Peri promedio Rotacion Liquidez Prueba Liquidez
eriodo de cuentas Prom. . L Prom.
de de cartera corriente  acida absoluta
por cobrar
cobranza
2019 86.40 4.17 86.40 58.99 1.87 3.92 5.97 1.08
2020 88.18 4.08 101.01 64.42 0.68 2.29 451 2.09
2021 108.16 3.33 91.71 67.73 0.68 0.05 0.68 3.72

En la Tabla 1 se aprecian que el promedio de la gestion de cuentas por cobrar
muestra un ascenso de 5.43 del 2019 al 2020 y 3.31 del 2020 al 2021; de la
misma forma, pero de manera mas notable, el promedio de la liquidez revela un
ascenso de 1.01 del 2019 al 2020 y 1.63 del 2020 al 2021; estos datos indican

una aparente relacion negativa entre las dos variables; Finalmente, se puede
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concluir que aun cuando las cuentas por cobrar muestra una gestion débil, la
liquidez de la empresa muestra mayor fortaleza.

Tabla 2

Tabla cruzada periodo promedio de cobranza vy liquidez

Periodo promedio de cobranza

Periodo Liquidez
Formula Valores Ratio
Cta. Cobrar x 360 397,142 x 360
2019 86.40 1.08
Ventas 1'654,762
Cta. Cobrar x 360 307,634 x 360
2020 88.18 2.09
Ventas 1'255,961
Cta. Cobrar x 360 442,126 x 360
2021 108.16 3.72
Ventas 1'471,639

En la Tabla 2 se observo que el coeficiente de periodo promedio de cobranza de
las cuentas por cobrar esta determinado con un 86.40 para el periodo 2019,
seguido por 88.18 para el periodo 2020 y seguido de 108.16 para el periodo 2021
cuyo significado es que el periodo de cobranza se ha ido incrementando durante
el periodo de analisis lo que representa una deficiente politica de cobranza con
respecto al incremento de dias que afecta significativamente a la liquidez, por otra
parte el coeficiente de la liquidez se encuentra determinado por 1.08 para el
periodo 2019, 2.09 para el periodo 2020 y finalmente 3.72 para el periodo 2021, lo
que indica que la liquidez de la empresa se ha ido incrementado durante el

periodo de analisis.

Tabla 3
Tabla cruzada rotacion de cuentas por cobrar y liquidez

Rotacién de cuentas por cobrar

Periodo Liquidez
Formula Valores Ratio
Ventas 1'654,762
2019 4.17 1.08
Cta. x Cobrar 397,142
Ventas 1'255,961
2020 4.08 2.09
Cta. x Cobrar 307,634
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Ventas 1'471,639
2021 3.33 3.72
Cta. x Cobrar 442,126

En la tabla 3 se observé que el coeficiente de rotacion de cuentas por pagar para
el periodo 2019 fue de 4,17 seguido de 4.08 para el 2020 y 3.33 para el 2021,
cuya tendencia es decreciente durante todo el periodo de andlisis, esto nos indica
gue la rotacién es deficiente con relaciéon a los periodos anteriores, por otro lado la
liquidez para el afilo 2019 fue de 1.08 seguida de 2.09 para el periodo 2021 y 3.72
para el periodo 2021, lo que quiere decir que la empresa ha ido incrementado su

capacidad de pago de obligaciones dentro del periodo de analisis.

Tabla 4

Tabla cruzada rotacion de cartera y liquidez

Rotacion de cartera
Periodo Liquidez
Formula Valores Ratio

(P Ini. + P. Fin) /2x 360 (397,142+397,142) / 2 x 360

2019 86.40 1.08
Ventas 1'654,762
(P. Ini. + P. Fin.) / 2 x 360 (307,634+397,142) / 2 x 360
2020 101.06 2.09
Vent.as 1'255,961
(P. Ini. + P. Fin.) / 2 x 360 (442,126+307,634) / 2 x 360
2021 91.71 3.72
Ventas 1'471,639

En la Tabla 4 se observé que, el coeficiente rotacion de cartera fue de 86.40 para
el periodo 2019, seguido de 101.06 para el periodo 2020 y 91.71 para el periodo
2021 donde se puede apreciar que el periodo 2020 ha sufrido un incremento que
afecta la liquidez. Por otro lado, el coeficiente de la de la liquidez fue de 1.08 para
el periodo 2019, 2.09 para el periodo 2020 y finalmente 3.72 para el periodo 2021,
estas cifras revelan que la rotacion de cartera no se relaciona aparentemente con
la liquidez, porque a pesar de la caida de la rotacion de cartera la liquidez siempre

mostrd una ruta ascendente.
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4.2. Analisis Inferencial

Prueba de Hipotesis

Las pruebas de hip6tesis nos determinaran si existe o no la relacion entre
la gestion de cuentas por cobrar y la liquidez de la empresa Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021, para lo cual se utilizé la
prueba de correlacion de Pearson, teniendo en consideracion lo siguiente:
Si el valor de Sig. < 0.05 entonces se acepta la hipotesis alterna (Ha)
Si el valor de Sig. > 0.05 entonces se acepta la hipotesis nula (Ho)

Hipotesis General

Ha La gestiébn de cuentas por cobrar si influye significativamente en la liquidez
de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo
2019-2021.

Ho La gestion de cuentas por cobrar no influye significativamente en la liquidez
de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo
2019-2021

Tabla 5

Prueba de hipdtesis general

Gestion de cuentas  Liquidez

por cobrar
> Correlacién de Pearson 1 736"
Gestion de cuentas ]
por cobrar Sig. (bilateral) ,006
N 12 12
Correlacion de Pearson 736" 1
Liquidez Sig. (bilateral) ,006
N 12 12

** La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 5 se aprecia:

Sig. = 0.006 < 0.05 por lo tanto se acepta la Ha
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Pearson = 0.736 indica que existe una relacion positiva alta entre las

variables.

Los resultados permiten inferir que cuando la gestién de las cuentas por
cobrar es deficiente esta influye directamente en la liquidez de la empresa por lo

tanto no podra cumplir con sus obligaciones.

Hipotesis Especifica 1

Ha El periodo promedio de cobranza si influye significativamente en la liquidez
de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo
2019-2021.

Ho EIl periodo promedio de cobranza no influye significativamente en la liquidez
de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo
2019-2021.

Tabla 6
Prueba de hipotesis especifica 1

Periodo promedio Liquidez
de cobranza

. . Correlacion de Pearson 1 ,646"
Periodo promedio de _. .
cobranza Sig. (bilateral) ,023
N 12 12
Correlacion de Pearson ,646" 1
Liquidez Sig. (bilateral) ,023
N 12 12

*. La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 6 se aprecia:

Sig. = 0.023 < 0.05 por lo tanto se acepta la Ha

Pearson = 0.646 indica que existe una correlacion positiva moderada entre

la dimension y la variable.

Con estos resultados se puede inferir que cuanto mayor sea el periodo
promedio de cobranza, menor sera la liquidez que obtenga la empresa para

cumplir con sus obligaciones.
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Hipotesis especifica 2

Ha La rotacion de cuentas por cobrar si influye significativamente en la liquidez

de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo

2019-2021.

Ho La rotacion de cuentas por cobrar no influye significativamente en la liquidez

de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo

2019-2021.

Tabla 7
Prueba de hipotesis especifica 2

Rotacion de
cuentas por Liquidez
cobrar
., Correlacion de Pearson 1 -,613"
Rotaciéon de cuentas . .
oor cobrar Sig. (bilateral) ,034
N 12 12
Correlacién de Pearson -,613" 1
Liquidez Sig. (bilateral) ,034
N 12 12

*. La correlacién es significante al nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 7 se aprecia:

Sig. = 0.034 < 0.05 por lo tanto se acepta la Ha

Pearson = -0.613 indica que existe una correlacion negativa moderada

entre la dimension y la variable.

Con estos resultados se puede inferir que cuanto mayor sea la rotacion de

las cuentas por cobrar menor serd la liquidez que obtenga la empresa para

cumplir con sus obligaciones.
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Hipotesis especifica 3

Ha La rotacion de cartera si influye significativamente en la liquidez de la
empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-
2021.

Ho La rotacion de cartera no influye significativamente en la liquidez de la
empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-
2021.

Tabla 8

Prueba de hipétesis especifica 3

Rotacion de Liquidez
cartera

Correlacién de Pearson 1 ,690"
Rotacion de cartera Sig. (bilateral) ,013

N 12 12

Correlacién de Pearson ,690" 1
Liquidez Sig. (bilateral) ,013

N 12 12

*, La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 8 se aprecia:

Sig. =0.013 < 0.05 por lo tanto se acepta la Ha

Pearson = 0.690 indica que existe una correlacion positiva moderada entre

la dimension y la variable.

Estos datos permiten inferir que la rotacion de cartera afecta a la liquidez
de la empresa, es decir cuanto mayor rotacion tenga la cartera mejor es la

liquidez.
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V. DISCUSION

Los resultados de esta investigacion generaron informacién importante con
la que se puede realizar discusion con los antecedentes planteados y de acuerdo
a los objetivos formulados, asi como los resultados de las pruebas de hipétesis
donde se pudo determinar la relacion existente entre las variables y sus
correspondientes dimensiones.

En relacién al objetivo general, de los resultados obtenidos se pudo afirmar
gue existe una relacion negativa moderada entre las variables gestion de cuentas
por cobrar y la liquidez corriente de la empresa, la misma que ha sido demostrado
con un Pearson = 0.736 y un valor Sig. = 0.006, la explicacion a estos resultados
es que la gestién deficiente de las cuentas por cobrar, como se presenta en los
resultados descriptivos, influye negativamente en la liquidez de la empresa,
confirmando esta afirmacion con los resultados de Huacachi (2021), cuya
investigacion determind una relacion negativa media entre las cuentas por cobrar
y la liquidez con un coeficiente de correlacion de -0.413, por otra parte los
resultados de Mantilla y Huanca (2020), también confirman los resultados
obtenidos debido a que determinaron la relacidon entre las cuentas por cobrar y la
razon corriente (liquidez) con un coeficiente de -0.598.

Por otro lado los hallazgos también fueron contrastados con la
investigacion de Campoverde (2022), obteniendo como resultado Rho = 0.979
que significa que existe una relacion positiva alta que nos permite inferir que
mientras mejor sea la gestion de cuentas por cobrar en la empresa la liquidez
sera mayor, afirmacion que también se puede corroborar con la presente
investigacion. No obstante, Quiroz et al. (2019), confirman los resultados
obtenidos con su investigacion, donde los resultados demuestran la existencia de
una correlacion positiva baja contraria a los resultados de la presente
investigacién con un coeficiente de Rho = 0.391, concluyendo que la gestién de
cuentas por cobrar influye de manera débil sobre la liquidez de la empresa y que
es un beneficio directo para la empresa que podra seguir operando en el mercado

gracias a su eficiente gestién de cobro.
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En concordancia con los resultados obtenidos podemos afirmar que segun
Van y Wachowicz (2010), las razones de rotacion miden la eficiencia de la
empresa en el uso de sus activos, o mejor dicho en otras palabras que tan
eficiente es la gestion de sus cuentas por cobrar para convertirlas en efectivo,
concluyendo que el analisis de la actividad esta muy relacionada al andlisis de la
liquidez con lo que se confirma los resultados en la presente investigacion. Por
otra parte, Gitman y Zutter (2012) sostienen que estos indices de actividad miden
la velocidad con las ventas se convierten en dinero, esto corrobora los resultados
que demuestran la existencia de una relacibn de dependencia entre estos
factores.

En relacion al objetivo especifico 1, se determind que existe una
correlacion entre la dimension periodo promedio de cobranza y la liquidez con un
Pearson = 0.646 gque indica la existencia de una correlacién positiva moderada,
asi mismo, el valor Sig. = 0.023 con lo que se confirma la Ha, ademas, del
analisis descriptivo se pudo observar que el periodo promedio de cobranza
durante el periodo 2019, 2020 y 2021 se ha estado incrementado a razén de 86
dias, 88 dias y 108 dias respectivamente lo que significa que la gestion del
periodo de cobranza cada vez fue mas ineficiente ya que a mayor tiempo de
cobranza la liquidez es menor; no obstante el ratio de liquidez se ha ido
incrementado durante el periodo del 2019, 2020 y 2021 a razon de 1.08, 2.09 y
3.72 respectivamente lo que significa que la liquidez ha ido mejorando durante el
periodo de analisis.

Los resultados antes expuestos guardan relacion con los obtenidos por
Huacachi (2021) quien determind la existencia de una correlacion negativa
moderada entre la rotacion de cuentas por cobrar y la razon corriente (liquidez)
con un coeficiente Pearson = -0.445, que nos demuestra que cuanto mayor sea el
periodo de cobro este repercutird negativamente en la liquidez de la empresa con
lo que se corrobora los resultados de la presente investigacion. Por otro parte, del
analisis descriptivo el periodo promedio de cobranza es de 108 dias mientras que
en la investigacion de Villavicencio et al. (2022) el periodo promedio de cobro es
de 198 dias, esto debido a que la empresa no cuenta con un area encargada de

las cobranzas y que el area de contabilidad analiza sus cuentas por cobrar con
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tres meses de retraso, confirmado que a mayor periodo de cobro esta se reflejara
en la baja de la liquidez corriente de la empresa.

En relacion al objetivo especifico 2, se determiné que existe una relacion
entre la dimension rotacién de cuentas por cobrar y la liquidez con un Pearson = -
0.613 que significa la existencia de una correlacion negativa moderada, asi
mismo, el valor Sig. = 0.034 permite aceptar la Ha, estos resultados se pueden
contrastar con los resultados obtenidos por Huacachi (2021) quien determind la
existencia de una correlacién positiva moderada entre la rotacion de cuentas por
cobrar y la razén corriente (liquidez) con un coeficiente Pearson = 0.515, que nos
demuestra que a mayor rotacion de las cuentas por cobrar esta generard mayor
liquidez con lo que se corrobora los resultados de la presente investigacion y
donde se puede corroborar también los resultados descriptivo en el sentido que
de la rotacion ha ido disminuyendo concluyendo que la gestion es deficiente.

Estos resultados se pueden contrastar con el trabajo de Manrique (2021),
donde se comprobd la existencia de una relacidén entre las cuentas por cobrar y la
liquidez con un coeficiente de correlacion Rho = 0.884 que significa una
correlacion positiva alta y un valor Sig. = 0.000 < 0.05 que confirma la hipétesis
alterna, dichos resultados guardan similitud con los resultados obtenidos donde se
confirma nuestra hipotesis. Asi mismo los estudios de Mantilla y Huanca (2020),
donde los resultados obtenidos fueron la existencia de una relacion positiva media
con un coeficiente de Pearson = 0.602 y un valor Sig. = 0.000 < 0.05 con lo que
se confirma la hipétesis del investigador, confirmando nuevamente la relacién
entre las cuentas por cobrar y la liquidez.

En cuanto al objetivo especifico 3, se determind que existe una relacion
entre la dimension rotacion de cartera y liquidez debido a que los resultados
muestran un coeficiente de Pearson = 0.690 y valor Sig. = 0.013 por lo tanto se
acepta Ha , este dato quieren decir que la rotacion de cartera se relaciona
positivamente con la liquidez. Por otra parte, del analisis descriptivo se
desprende que la rotacion de cartera se ha mantenido con una tendencia
constante en vista de que en el periodo de 2019, 2020 y 2021 la rotacién fue de
86.40, 101.06 y 91.71 dias respectivamente donde en el periodo 2020 ha sufrido
un ligero incremento con relacion al periodo anterior y al periodo posterior, o que

representa un comportamiento equilibrado de este indicador financiero con lo que
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se demuestra la estabilidad de rotacion durante el periodo de analisis de la
empresa.

Estos resultados se contraponen con los resultados obtenidos por Mantilla
y Huanca (2020), donde si existe una correlacion positiva de 0.602 positiva y una
significancia de 0.000 con lo que se confirma su hipétesis afirmativa, de la misma
forma los resultados de Valencia (2020), en donde se busca la correlacion entre la
administracion de liquidez y la cartera donde el coeficiente de correlacion fue de
0.616 que significa que existe una correlacion positiva moderada y una
significancia de 0.000 con lo que se confirma la hipétesis planteada; finalmente se
puede afirmar de los resultados obtenidos que no necesariamente la rotacion de
cartera repercute en la liquidez de la empresa a razén de que siendo esta
calculada en base al promedio de dos periodos anuales, esta no corrobora que se
ejecute la rotacion en forma permanente durante los trimestres del afio, siendo un
ratio no concluyente para el presente trabajo de investigacion.

Seguidamente también podemos realizar discusion con relacion a la
metodologia aplicada en la presente investigacion, donde se pudo observar que la
calidad de la informacion obtenida depende del grado de veracidad con la que se
elaboraron los estados financieros de la empresa asi como la calidad de
informacion recopilada mediante los instrumentos de medicion, por otra parte
también es influyente en nivel de conocimiento sobre la contabilidad general asi
como la aplicabilidad del analisis financiero para poder entender los resultados,
asi mismo la participacion en la gestion administrativa y econémicas de la
empresa del cual se podria obtener informacion adicional que aportaria a nuestra
investigacion.

Las fortalezas que se pudieron identificar fueron que la investigacion nos
da alternativas de poder proponer mejoras en la gestion de las cuentas por cobrar
de tal manera que permita incrementar la liquidez asi permitir realizar nuevas
inversiones que fortalezcan el crecimiento de la empresa, las debilidades
identificadas fueron que en la gestion de cuentas por cobrar no se estaria
tomando mucho interés de parte de la empresa en convertir en activos liquidos las
ventas al crédito realizadas, trayendo como consecuencia una deficiente gestion
de cobranza que a corto plazo repercutiria negativamente en la empresa trayendo

como consecuencia el cierre por insolvencia.

39



En cuanto al contexto cientifico social podemos afirmar que cuando se
realizo la formulacion de los instrumentos de medicion asi como la recoleccion de
datos y los resultados obtenidos, este tiene por finalidad incremental el
conocimiento en cuanto a la relacion de las variables, reafirmandose las bases
tedricas planteadas por los expertos en la materia, asi de conformidad con los
resultados obtenidos estos serviran como antecedentes de investigaciones que se
realizaran en el futuro donde se puede utilizar los instrumentos desarrollados en el
presente trabajo de investigacion asi como la creacion de nuevos instrumentos
donde se podran considerar otros aspectos que no se plantearon en el presente
trabajo de investigacion los mismo que seran perfeccionados a la medida en que

avances los estudios similares.
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VI. CONCLUSIONES

Primero: En relacion con el objetivo general, se determiné que existe una relaciéon
positiva alta entre la gestion de cuentas por cobrar y la liquidez de la empresa
Constructora Minera Cotabambas S.A.C en el periodo 2019-2021. Esto debido a
que los resultados obtenidos mostraron que si la gestion de los créditos otorgados
por la empresa no es gestionada adecuadamente y tardan mas tiempo en

cobrarse repercutird negativamente en la liquidez corriente de la empresa.

Segundo: En relacién con el objetivo especifico 1 se determind que existe una
relacion positiva moderada entre el periodo promedio de cobranza y la liquidez de
la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C en el periodo 2019-2021.
Esto debido a que si el periodo promedio de cobranza es menor a 30 dias esto
beneficiara positivamente a la empresa ya que permitira la facil realizaciéon o

conversion del crédito en efectivo y cumplir con sus obligaciones.

Tercero: En relacidon con el objetivo especifico 2 se determind que existe una
relacion negativa moderada entre la rotacion de cuentas por cobrar y la liquidez
de la empresa Constructora Minera Cotabambas S.A.C en el periodo 2019-2021.
Esto debido a que si la rotacibn de cuentas por cobrar se incrementa por
consiguiente la liquidez corriente seria menor, esto indica la rapidez con la que se
debe realizar las cobranzas de acuerdo a la frecuencia de veces que logra

convertir sus activos.

Cuarto: En relacion con el objetivo especifico 3 se determind que existe una
relacion positiva moderada entre la rotacion de cartera y la liquidez de la empresa
Constructora Minera Cotabambas S.A.C en el periodo 2019-2021. Esto indica que
la rotacion de la cartera afecta la liquidez con la que debe contar la empresa para
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

41



VIl. RECOMENDACIONES

Primero: Se recomienda al administrador de la empresa implementar politicas de
cobranza mediante plazos de cobro, evaluacion de crédito fidedigna a los clientes,
medidas de cobro insistentes o agresivas usando técnicas de alcance masivo
como son correos electréonicos, mensajes Yy llamadas telefonicas, asimismo dar
seguimiento de los clientes morosos ya que esto permitira incrementar los
indicadores de rotacion de cuentas por cobrar logrando mayor liquidez el cual
sera beneficioso para la empresa y asi también pueda cumplir con sus
obligaciones por pagar a la fecha sin ninguna dificultad.

Segundo: Se recomienda al gerente tener en cuenta el analisis de indicadores
financieros que ayuden a controlar y medir el cumplimiento de las actividades de
la empresa principalmente para determinar que la empresa cuente con un flujo de
efectivo fuerte que le permitira tomar mejores decisiones a futuro asimismo se
mejorara la rentabilidad y alcanzar los objetivos. También se debe supervisar
periddicamente el desempefio del personal de ventas, implementando politicas de
control y supervision en cuanto a la realizacion de sus actividades.

Tercero: Se recomienda a la contadora y personal de ventas realizar un reporte
de administracion de cartera por cliente, disponiendo de esta manera un analisis
mas detallado y actualizado de la informacion del vencimiento de las cuentas e
historial crediticio de los clientes con la finalidad de prevenir futuros morosos, del
cual pueden visualizar en lugares de facil acceso como INFOCORP, SBS y otros
lo cual favorecera a la obtencién de liquidez de manera eficiente permitiendo a la
empresa mejorar sus procesos de servicio al cliente.

Cuarto: Se recomienda al administrador incrementar al personal en el area de
cobranza para que realicen un mejor seguimiento de los pagos oportunos de las
ventas al crédito con la finalidad que el cliente cumpla con los compromisos de
pago de su deuda dentro de los plazos establecidos con la empresa que
permitiran conocer a los clientes morosos y dejar de darles lineas de crédito
mejorando el direccionamiento de dicha area con el fin de mitigar los riesgos

financieros y optimizar la recuperacion de los saldos generados por los créditos.
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ANEXO 1: Matriz de Operacionalizacion

GESTION DE CUENTAS POR COBRAR Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS S.A.C. DE CUSCO,

PERIODO 2019-2021

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES
Castro (2021) indica que la gestién de | La variable gestion de cuentas por Cuentas por Cobrar * 360
cuentas por cobrar son un conjunto | cobrar, lo conforman las dimensiones | Periodo promedio de (Dias en el afo)
de politicas, practicas y distintos | de periodo promedio de Cobranza, cobranza T
procedimientos con los cuales una | Rotacibn de Cuentas por Cobrar y Ventas Anuales al Crédito
determinada empresa aplica respecto | Rotacion de Cartera. Para su medicion Ventas Anuales al Crédito
a la gestion de ventas ofrecidos en la | se utilizod ratios Financieros utilizando la Rotacion de cuentas

) modalidad de crédito resultando cdmo | informacion financiera de la empresa por cobrar Cuentas por Cobrar

GESTION DE un sistema especializado de revision | Constructora  Minera  Cotabambas

CUENTAS POR en el historial que se tiene de la | S.A.C.
COBRAR relacion entre la e.mpr.esa y el (?Iiente Cuentas por Cobrar Promedio
de modo que la eficacia es medida en . * 360 (Dias en el afio)
el tiempo y forma del cobro de esta Rotacion de cartera
deuda. Ventas
Rojas (2020) refiere que la liquidez es | La variable Liquidez lo conforman las
la capacidad para poder afrontar con | dimensiones de Liquidez Corriente, Liquidez corriente Activo Corriente
el activo corriente aquellas deudas | Prueba Acida y Liquidez Absoluta. _ :
que son pactadas dentro de un corto | para su medicion se utilizé una Pasivo Corriente
plazo; se tienen distintos indices de comparativa de los estados _ _ _ _
LIQUIDEZ medicion que van a permitir obtener Prueba acida Activo Corriente - Inventarios

una mejor liquidez a través de la
mejora de los puntos débiles de una
empresa.

financieros de los afios 2019-2021,
determinando la liquidez a través de
las ratios de liquidez de la empresa
Constructora Minera Cotabambas
S.A.C.

Pasivo Corriente

Liquidez absoluta

Caja y Bancos

Pasivo Corriente
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ANEXO 2: Matriz de Consistencia

TITULO: Gestion de cuentas por cobrar y su influencia en la liquidez de la empresa constructora minera Cotabambas SAC. de Cusco, periodo 2019-

2021

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLE E INDICADORES

Problema General:

¢En qué medida la gestion
de cuentas por cobrar influye
en la liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-20217

Problemas especificos:
PE1: ¢ En qué medida el
periodo promedio de
cobranza influye en la
liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-20217

PE2: ; Como la rotacion de
cuentas por cobrar influye en
la liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-20217

PES3: ¢ En qué medida la
rotacion de cartera influye
con la liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-20217

Objetivo general:
Determinar en qué medida
la gestion de cuentas por
cobrar influye en la liquidez
de la empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C.
de Cusco, periodo 2019-
2021

Objetivos Especificos:
OEZ1: Analizar como el
periodo promedio de
cobranza influye en la
liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021

OEZ2: Describir como la
rotacion de cuentas por
cobrar influye en la liquidez
de la empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C.
de Cusco, periodo 2019-
2021

OE3: Analizar como la
rotacion de cartera influye
en la liquidez de la
empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C.
de Cusco, periodo 2019-
2021.

Hipotesis General:

La Gestién de cuentas por
cobrar influye directa y
significativamente en la
liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021

Hipotesis especificas:
HEZ1: El periodo promedio
de cobranza influye directa
y significativamente en la
liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021

HE2: La rotacion de
cuentas por cobrar influye
directa y significativamente
en la liquidez de la
empresa Constructora
Minera Cotabambas S.A.C.
de Cusco, periodo 2019-
2021

HE3: La rotacion de cartera
influye directa 'y
significativamente en la
liquidez de la empresa
Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de
Cusco, periodo 2019-2021.

VARIABLE 1: Gestién de Cuentas por Cobrar

ESCALA
DIMENSIONES INDICADORES DE
MEDICION
Periodo Luentas pur cobrar= 360
promedio de P —
cobranza Ventas anuales al crédito
Rotacién de Ventas anuales al crédito
cuentas por Cuentas pur cobrar= 360 Razén
cobrar
Rotacién de Luentas pur cubrar promedio + 3
cartera Ventas
VARIABLE 2: Liquidez
ESCALA
DIMENSIONES INDICADORES DE
MEDICION
Liquidez Activeo corriente
corriente - -
Pasiva caorriente
Activo corrienie — Inventarios
Prueba acida Razon

Pasivo corriente

Liquidez
absoluta

Caja vy bancos

Fasiva corriente
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ANEXO 3 Instrumentos de medicion de datos

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMDAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS 5.8.C.

TOTAL ACTIVD
CUENTAS DE ORDEN

B‘ﬂ-ﬂlﬂﬁlrmm;m FINANCIERA
ALY e dickambre dei afio 2018
(En Sales )

Nata | 3423019

PASIVD ¥ PETRIMOMIO
PASIVO CORRIENTE
Gobwegin Bancadis
Dbl Fir £

CH';HM Pager Comarcinies
Ctraa Cusntas por Pagar

Pni-uulhrlmldmp'r. la Varsy
Paghios por impunsios o as Garancios
Banaficios & los Emplaaes

Dhtes Pashos

TOTAL PASIVD CORRIENTE

PASIVE NO CORFIENTE

Cal Fi

Cuanis Fogar Comareio

Otras Cuantis por Pagar
Cuenins por Pagar a Socies

Pasive por impuestos § I3 Ganpncas Drfarides
Provisiones.

Bareficios 2 los Ermploat

Dtros Pasivos

Irgrasas Lidandes M)

TUTAL PASIVO NO COMMIENTE
TOTAL PASIVO

4 LERF¥]

1235 500 DO

6 LI PAT IO

41 Captal
Acciones de nversidn
Capital Adicloral
Fesardes Legales
Crrms Rasmanvas
Rasulndas Acumuitados

Liilidad dal ajercicls
Otras Resarms del Pairimen io®
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

CUENAS DE UHLEN

“:'n-ﬂ-m-mmmuﬂ:mm Faalizados y Excadents ds Myvabuacicn.

Mota| 31923018

FLRITE

&7 525 00 |
113 843 00

L D400

2t Ml
mamEnd s el lg Voo Dl
R



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS 5.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diclembre del afio 2019
(En Soles)
INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
Venta Neta de Bienas
Prestacidn de Servicios
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Costo de Ventas
GANANCIA (PERDIDA) BRUTA

Gastos da Vantas y Distribucidn

Gastos de Administracion

Ganancia (Pérdida) de la bafa de Activos Financieros medidos 2l costo Amortlzado
Otros Ingrescs Operativos

Ofras Gastos Operativos

GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA

Ingresos Financleros

Diferencla de Cambio (Ganancia)

Gastos Financieros

Difrencia de Cambto (Pérdida) .

Participacién en los Resultados Netos de Asociadas y Negocios Conjuntos Contabllizados por &l Método de 12
Participaciin

Gananclas (Pérdidas) que surgen de la Difrencia entre el Valor Libro Anterior y el Valor Justo de Activos
Financleros Reclasificados Medidos & Valor Razonable

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Gasto por Impuesto a las Ganancias
GANANCIA (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES CONTINUADAS

Ganancia (Pérdida) Neta de Impuesto a \as Ganancias Procedenta de Operacianes Discontinuas

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

| Nota| 31122019 |

10 1,654 762.00
1,654,762.00
1,654,762.00
1 -1,047,442.00
1 -506,975.00
100,345.00

1
100,345.00
100,345.00
100,345.00

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REA

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 4)

L LASBAMBASSAC

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
CONTENIDO SALDOS
10|Efectivo y Equivalente de efectivo 2019
101 |Efectivo 77,722.00
........................ ? il 3 SRR, S—— 2200

Cusco, 31 de diciembre del 2010

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 5)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

CONTENIDO SALDOS

33|Propiedad Planta y Equipo 31,063.00
39| Depreciacion y amortizacion acumulada 7,077.00
33511 [VARIOS Musbiles § erisrey BAT2 03 4380
SUB TOTAL CUINTA 333 847203 4,230 02
......... 1311 |Fouipos divernos 22,590.97 1,840 98
SUB TOTAL CUENTA 334 22 560 07 2,880 58
TOTAL §1,063.00 7.077.00

ACTIVO PO NETO AL 31 D DeOEMBRE DEL 2019 23.986.01

Cusco, 31 de diclembre del 2019

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA

CONTENIDO SALDOS
39| Depreciacion y Amortizacion Acumulada 2019
392 Depreciacion de actvos fios b

TOTAL

7,077.00

Cusco, 31 de diciembre del 2019

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S AC

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 86)
TRIBUTOS CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES Y DE SALUD

CONTENIDO R
40|Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema publico SA:E?: .
401 Gobiemo central

______ . |!mpuesto General a las Ventas 0.00
Impuesto Selectivo al Consumo o 0.00
Impuesto a la Renta ) 0.00
Sistema Nacional de Pensiones 0.00
Es Salud Sequro Regular 0.00
Administracion de Fondo Privado de Pensiones
TOTAL

Cusco, 31 de diciembre del 2019

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 7)

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

CONTENIDO SALDOS
46|Cuentas por pagar diversas 2019
461|Impuestos del 2019 pagados en el 2020 87,685.00

Impuesto General a las Vientas (Nov. Y Dic. 2019)
Impuesto a la Renta (Dic. 2013)

|Es Salud Seguro Regular (Dic. 2019)

Administracion de Fondo Privado de Pensiones (Dic. 2019)
Impuesto a la Renta 5ta C. (Dic. 2019)

TOTAL
Cusco, 31 de diciembre del 2019

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.AC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 8)
CAPITAL

CONTENIDO SALDOS
2019

50|Capital
501|Acciones

35,402.00

TOTAL
Cusco, 31 de diciembre del 2019

Escaneado con CamScanner




CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 8)

RESULTADOS ACUMULADOS
CONTENIDO SALDOS
59|Resultados acumulados 2018
5911|Utilidad Acumulada 105,184.00
9912|Resultado de Eparu:ms Anteriores 4,849.00
5913 |Resultado del Ejercicio 100,345.00
_________ N Perdida del Ejercicio 2019 100,345.00
TOTAL 105,1594.00

Cusco, 31 de diciembre del 2019

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA, COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S A C
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 10) o

VENTAS
CONTENIDO
70{Ventas SALDOS —
701|Venta de platos para consumo YTy
L ISR —— 1S 147,350,60 "
e 23806800
- mart? : 128,200.00
sor:t2 191,780.00
may12 26,815,00
on-t e 214,440.00
B iy 52,054.00
e , 199,740.00
A , 86,930.00
ot 169,595,00
e dosmil 163,340.00
o 36,450.00
TDTM .................. w

Cusco, 31 de diciembre del 2019

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 11)

GASTOS
CONTENIDO SALDOS
62|Gastos de Personal 271,008.00
ene-19 25,123.00
feb-19 25,123.00
mar-19 25,123.00
abr-18 23,134.00
may-19 72,980.00
jun-19 22,980.00
jul-19 22,385.00
ago-19 20,832.00
sep-19 20,832.00
oct-19 20,832.00
nov-19 20,832.00
dic-19 20,832.00
63|Gastos de servicios prestados por terceros 686,112.39
ene-19 14,025.00
feb-19 50,314.19
mar-19 B2,109.61
abr-19 73,596.93
may-19 62,377.90
_Jun-w 62,928.35

Escaneado con CamScanner



iu-19

.................. ago-19 N 92,117.99
....... sep-19 56,370.91
T oct-19 71,621.85 N
nov-19 56,334.79
....... TS S
641Gastos por tributos 63,958.87
[jun-19 %
65 s gastos de '
ganﬂ_1 [+] 9‘95“}" 5“,219.51
"""""" feb-16 49,045.48
""" “Imar-i8 oidines
32,458.00
e gbr-1v 78,452.00
may-19 ] 48,756.00 .
jun-19 79,385.72
...... jur-d'g Hldlzm
o ago-19 41,7840
sep-10 23,474.00
oct-19 47,841.00
nw-‘!lﬂ 94,152.00
dic-19 12,485.00
67|Gasltos Financieros :
68|Provisiones del ejercico 7,077.00
681 medacian Ejercicio 2019 7,077.00
TOTAL 1,554,417.00

Cusco, 31 de diciembre del 2019

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre del afio 2020

{En Boles)
3.12.2020
ACTIVD PASIVO Y PATRIMONIO
mu DDRBIENTE PASIVO CORRIENTE
Efsctivo y Emml-umu al Efectve 8,253.00 Sobregiro Bancano
Imversiones Financieras Obligataones Fnanceras
Cuentas por Cobrar Comerciales (Meto} 307 ,634.00 Cusntas por Pagar Comarciales
Otras Cuentas por Cobear (Neto) - Otras Cuantas por Pagar
Inventanos l"l'h} 222,926.00 Provisiones
Actves Paszivos Mantenidos para la Verta
Actrvos Mo Comentes Mantenidos para la Venta Pasivos por impuestos a las Gananciss
Activos por iImpuestos a las Ganancias Beneficios a los Empleados
Gastos Pagados por Anticipado Ltros Hasvos
Ortros: Activos: TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE R RN PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras
Cuertas Pagar Comercinles
Otras Cusntas por Pagar
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentss por Fagar a Socios
Cuentas por Cobrar Comerciales Pagivo por Impusstos a ks Ganancias Diferidos
Otras Cuentas por Cobrar Provisiones
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas Benaficos & loa Empleadas
Activars Biokigicos Otros Pasivos
Inversiones Mobilsnas Ingresss Litandos (Nata)
Fropedaces de Imersion TOTAL FASIVD NO CORRIENTE
Propiedaces, Planta y Equipe (Meto) 16.221.00 TOTAL PASIVO
Activos lnm{NIhL -
Activos Ganancias
oy g ] arono
TOTAL ACTIVO NQ CORRIENTE Myl Ewks
Accones de Inversidn
Capital Adicional
Resarvas Legales
Otras Resarvas
Resultades Acurmdados
Utieiad col gjercicio
Liras Hesarvas el Patrmenic”
TOTAL PATRIMONIO
TRIMONIO
TOTAL ACTIVO [CEXEEED]  TOTALPASMOY PA
CUENTAS DE ORDEN ] VENIE e
e i uen s Ae Rssuitades no Realizados ¥ Excedents de Revaluscién.

Nota| 31122020

E8,711 00
33.785.00

136 83100

Escaneaco con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del afo 2020
(En Soles)

INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA

[ Nota |

31.12.2020

Vanta Neta de Bienes 10
Prestacién de Servicios

TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Costs de Ventas

GANANCIA (PERDIDA) BRUTA

Gastos de Ventas y Distribucién

1
Gastos de Administracién

1
Ganancia (Pérdida) de la baja de Activos Financieros medidos al costo Amortizado

Otros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos
GANANCIA (PERDIDA) OPERATIVA
Ingresos Financiercs

Diferencia de Cambio (Ganancia)
Gaslos Financleros

Difrencia de Cambio (Pérdida)

Participacién en los Resultados Netos de Asocladas y Negocios Conjuntos Contabilizados por el Métoda de
la Participacian

11

1,255,961.00

1,255,951.00

1.255,561.00

-853,827.00

-278,500.00

123,634.00

Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Difrencia entre &l Valor Libro Anterior y el Valor Justo de Activos
Financleros Reclasificados Medidos a Vaelor Razonable

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

123,634.00

Gasto por Impuesto & las Ganancias

GANANCIA (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES CONTINUADAS

123,634.00

Ganancia (Pérdida) Neta de Impuesto a las Ganancias Procedente de Operaciones Discontinuas

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

123,634.00

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC,
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 4)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CONTENIDO SALDOS
10|Efectivo y Equivalente de efectivo 2020
IIIIIIIIII 101 Efectivo 6,253.00
........... R 2 zsajm

Cusco, 31 de diciembre del 2020

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA §)

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

33|Propledad Planta y Equipo 31,063.00
39| Depreciacion y amortizacion acumulada 14,842.00
33511 |VARIOS Muebles y enseres BAT203 5.284.00
SUR TOTAL CUENTA 335 BAT203 5.284.00
A3611 |Foulpos diversos 22,590,857 8,558.00
SUB TOTAL CUENTA 336 22 500 97 0.558.00
TOTAL 31,063.00 14,B42.00

ACTIVO FUIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 16,221.00

Cuseo, 31 de diciembre del 2020

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SA.C.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA

CONTENIDO SALDOS
39| Depreciacion y Amortizacion Acumulada 2020
392{Depreciacion de activos fijos iacacns
TOTAL 14,842.00

Cusco, 31 de diciembre del 2020

Escaneado con CamScanner




CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 6)
TRIBUTOS CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES Y DE SALUD

POR PAGAR
CONTENIDO SALDOS
40| Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema publico 2020
401|Gobiemo central .

_________ Impuesto General a las Ventas 0.00
_________ Impuesto Selectivo al Consumo 0.00
- Impuesto a la Renta 3?:931,(}1}

Sistema Nacional de Pensiones oo0|

Es Salud Seguro Regular 0.00

Administracion de Fondo Privado de Pensiones

TOTAL 37,931.00

Cusco, 31 de diciembre del 2020

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTAT7)

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

CONTENIDO

SALDOS

46

Cuentas por pagar diversas

2020

461|Impuestos del 2020 pagados en el 2021

34,455.00

Impuesto General a las Ventas (Nov. Y Dic. 2020)

Impuesto a la Renta (Dic. 2020)

Es Salud Seguro Regular (Dic, 2020)

0.00

Administracion de Fondo Privado de Pensiones (Dic. 2020)

Impuasto a la Renta 5ta C. (Dic. 2020)

TOTAL

Cusco, 31 de diciembre del 2020

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 8)

CAPITAL

CONTENIDO

SALDOS

50

Capital

2020

501|Acciones

15,402.00

TOTAL

3%,402.00

Cusco, 31 de diciembre del 2020

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 9)

RESULTADOS ACUMULADOS
CONTENIDO SALDOS
59|Rasultados acumulados 2020
5911 Utilidad Acumulada
: 5912 Hesul‘tadnd@éﬁr&m Anteniores 101,883.00
................ 5913|Resultado del Ejércidn __ S 121,634.00
roTaL 225,517.00

Cusco, 31 de diciembre del 2020

Escaneado con CamScanner




CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.AC
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 10)

VENTAS
CONTENIDO SALDOS
T0{Ventas 2020
701|Venta de platos para cansumo 1,255,961.00
s W 46,623.00
i " 202,750.00
mar-20 ) ?6.300.06" .............................
"""" ey 70,388.00
may-20 o " :
. ey . 196,575.00
el 21,900.00
890-20 102,600.00
op-2 . 188,750.00
s 102,488.00
nov-20 65 84700
dic-20 ) 181,700.00
TOTAL 1355.961.00
%——%

Cusco, 31 de diciembre del 2020

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 11)

GASTOS
CONTENIDO SALDOS
62|Gastos de Personal 242,655.00
e ene-20 20,832.00
” feb-20 R0
mar-20 20,135,00
abr-20 15,890.00
b may-ZEl 18,590.00
jun-20 20,135.00
jul-20 20,135,00
EEDQE 20,522,00
sep-20 20,522.00
oct-20 20,522.00
nov-20 ; 19,620.00
dic-20 19,620.00
63|Gastos de servicios prestados por terceros 528,197.13
ene-20 43,494.14
feb-20 40,541.33
mar-20 43,528,33
abr-20 12,785.00
ma]r.zﬂ 48,653.67
[jun-20 45,343,00

Escaneado con CamScanner



jul-20 54,322.33
....................... ago-20 51,108.33
------ S6p-50 e
e S o e - 2 e e B 45 ,219_5;'
......... nov-20 51,957.00
B — e |
64|Gastos por tributos =
i Jjun-20
65]Otros %astcls de gestion 361,474.87
........ ene-20 33,494.14
....... feb-20 1 o 40,941.33
s e R
Bbr'zu iﬂ'“g-m ---------
may-20 ’ 22,653.67
.............. jun-20 46,343.00
jul-20 14,322.33
. ago-20 42,281.67
...... sep-20 12,479.00
oct-20 36,219.67
nov-20 31,023.40
dic20 T i 47,099.33
67|Gastos Financieros =
68|Provisiones del ejercico .
TOTAL

1,132,327.00

Cusco, 31 de diciembre del 2020

Escaneado con CamScanner
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CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS 5.A.C.

ACTIVD

ACTIVO CORRIENTE

Flectve vy Equnmiesies nl Efectve

Iy e mictenen T rame e o

Cusim por Cobre Comesonles (Neto)
Ot Cortas por Cobrawe [Melo)
Irvrmtanca (Neto)

A trera M‘lpﬁm

Actrern We Cemenmies Mardendos para la Vienta
Actvon poe Impustlos & las Ganancias
Gamtos Papados por Ambcipado

Diron. Actrvos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

BCTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Cunriss por Cobrar 8 Enbdases Relacionadas

Actvos Biologasos

IvEmeones MoDdaaras

Fropedades de Inversdn
Fropedades Piuanta y Equipo (Meto)

Actvos intangibles [Meto)
Actvos por impuesios a les Ganancias Dfendos

Otos Actvos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

LUENIAY L UHLEN

ESTADD DE SITUACKIN FINANCIERA
AL 30 de Naviembre del aflo 2021
{En Sabs)

an 1102

7E 8% 00

A4z 100 00 |

TGA ANT AR

GAR BA0 48

16,221.00

23,267.00

35.488.00

PASIVO Y PATRIMCMNIO
PASKHO CORRIENTE

flabet mgetn e aea

Dhigacmney Fmanceeray

Cuertas par Pagar Comarcisies
Otram Cusrtas par Fagar
Prordmennes,

Pavsoten Mardericlns para la Yarts
Patraod poe Impusatos o I Garancias
Benaficios a los Empleadas
Utfos Fasios

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASINVD NO CORRIENTE
Obkgacknes Financeram

Cuentas Pagar Comarciales

Otras Cuentas por Pagar

Cuenins por Poger 8 Socion
Pasive por Impuestos a las Ganarcias Cifendcs
Provisiones

Beneficios a los Empleados

Otres Paswvos

INgresos Liendes | Mota)

TOTAL PASIVD NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Acciones de Inversidn

Capital Adicional

Reservas Legales

Otras Reservas

Resultados Acumulados
Unldad del ejercicio

Utras nesernvas osl Fammano”
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO

CUENIAS UE UHUEN

Mota: "En esle fulio se sgruparkn |las cusnlas de: Resulisdos no Realizados y Excedents de Revaluacidn.

Nota] J0.11.2021

218,879 C0

T 2 riTLo

228810 80
228,810 00

] 25,402 00

7080 o0
] 228828 D0
228458 48

A NAY
¥ i-w-“i’“:i.s.uh...

_..."... - mmlr



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS 5.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 30 de Noviembre del afio 2021
|En Soles)

[ Mata ]

30.11.2021 |

INGRESOS DE ACTIVIDAD DRDINARIA

Vanta Neta de Blenes 10
Prestacién de Senvicios

TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Coslo de Ventas

GANANCIA (PERDIDA) BRUTA

Gastos de Ventas v Distribucion 1

Gastos de Administracion 11

Ganancia (Pérdida) de ia baja de Activos Financieros medidos al costo Amortizado
Chros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos

GANANCIA (PERDIDA] OFPERATIVA

Ingresos Financieros

Diferencia de Cambio (Ganancia)

Gastos Financleros

Difrencia de Cambio (Pérdida)

Participacién en fos Resultados Netos de Asociadas y Megocios Conjuntos Contabilizados por el Método de
Ia Participacién ;

Ganancias (Pérdidas) que surgen de la Difrancia entre el Valor Libro Anterlor y el Valor Justo de Activos
Financieros Reclasificados Medidos a Valor Razonable

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Gasto por Impuesto a las Ganancias
GANANCIA (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES CONTINUADAS

11

Ganancia (Pérdida) Neta de Impuesto & las Ganancias Procedente de Operaciones Disconlinuas

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

1,471,639 00

147163900

147183900

-B28.567.00

-408.270 52

234 801 48

-5,345.00

228,456 48

228,456 48

228.456.43

' \/'J mr’ J(La

R &t .,.__....r‘ -

MA"I’. 4-5'-"*

-\_\_\__

skt

Escaneado con CamScanner



CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.A.C.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 4)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

L. CONTENIDO SALDOS
10|Efectivo y Equivalente da efectivo 2021
101]Etoctivo _ 78,345.00
TOTAL ) 78,345,00
i s o A S b e e ———

Cusco, 30 de noviembre 2021

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 5)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

CONTENIDO SALDOS

33| Propiedad Planta y Equipo 31,063.00
35| Depreciacion y amortizacion acumulada 14,842.00
33511 |wumns muebies y enteres B.£7203 528400
|sus ToTAL CUENTA 335 BAT200 5284100
23611 [Equizos de diversss 22,550.57 355300
SUB TOTAL CUENTA 336 22 550 07 1 S5 o
TOTAL 31,063.00 14,842.00

ACTIVO FUO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 16,221.00

Cusco, 30 de noviembre 2021

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA
CONTENIDO SALDOS
39|Depreciacion y Amortizacion Acumulada 2021
SEZIDapredqgiun de activos fijos 1484200

TOTAL

14, 842.00

Cusco, 30 de noviembre 2021

Escaneado con CamScanner




CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.AC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 6)
TRIBUTOS CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES Y DE SALUD

POR PAGAR
CONTENIDO SALDOS
40| Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema publico 2021
401|Gobiemocentral .
.......................... Impuesto General a las Ventas 0.00
lmﬁhestu Selectivo al Consumo 0.00
" Impuesto a la Renta 232‘5?90
. Sistema Nacional de Pensiones ooy
Es Salud SequroReQuIar . s 0.00
Administracion de Fondo Privado de Pensiones
TOTAL 23,267.00

Cusco, 30 de noviembre 2021

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S A.C.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 8)

CAPITAL
CONTENIDO SALDOS
50|Capital 2020
el U SU— _ 00
Acciones 35,402.00
TaTAL 35.:402.00

Cusco, 30 de noviembre 2021

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS S.AC.
ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA 9)

RESULTADOS ACUMULADOS
CONTENIDO SALDOS
59|Resultados acumulados 2020

5911|Utilidad Acumulada 12882800
5912|Resultado de Ejercicios Anteriores -

U1I:i_lljl‘[ad Ejercicio 2019 105,194.00

Utilidad Ejercicio 2020 123,634.00

TOTAL 228,828.00

Cusco, 30 de noviembre 2021

uﬁﬂ
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Escaneado con CamScanner




CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA
VENTAS

10)

CONTENIDO

SALDOS

2021

...................

---------

-----------

........

...................................

sdesassansnamansmE R TR R R e E R R e FEAFE B IR EESS SRR A SRS RS

...............................................................................

--------------------------------------------------------------------------------

................................................................................

sep-21
oct-21

................................................................................

.........................

.........................

-------------------------

.........................

1,471,639.00

----------------------

----------------------
......................
----------------------

......................

1,471,635.00

Cusco, 31 de noviembre del 2021

CONSTRUCTORA MINERA COTABAMBAS CHALLHUAHUACHO VILLA REAL LAS BAMBAS SAC.

ANALISIS DE DE LAS CUENTAS (NOTA
GASTOS

11}

CONTENIDO SALDOS
62| Gastos de Personal 281,388.93
........ 2 Y DU ) N
feh-21 25,752.53
S NN 17 ; N T S
- - may 21 v sssmsss srsmsmanan R —— apren p— e 25 ?ﬁ' I53............u...........
' fjun-21 O SO .1 I
N - A e |
ﬂgl:}-21 . o 2]
I R - 21 B e s ?5*531 -
R L EP— T e =) R .
e i et S s
63|Gaslos da servicios prestados por lerceros 655,685.09
ﬂﬂﬂ-?‘l 52,958.50 i
e e I‘ebE .......... . s B L .
..... N [— mar-21 e L
NS Tem— e, 'szm-_. ﬂ,..‘ .. i
"may~21 e R e T S ek ?51“00
BN U [ AR O | D———
jul-21 76,293.00
B B R BT 7| P
sep-21 49,579.00
o 0]
nov-21 21,890.00
64| Gastos por tributos -

ol e Lima

;’ !h_f.u.".ll /
i ey
Mﬂf A4BTH

bssssosnpnn -.--..!......__

)
A}
.

TALLL :‘J

"w‘tﬂﬁ

Escaneado con CamScanner




65]0tros gastos de gestion 293,418.50
ene-21 32,659.50

h feb-2 il | MM semool .
Sl B [, 2345600 S
SR ;. I——— e L ——
o — A e =] IN—

.............. e 5]
o |
DU O LT OO OO OO DU IO
N —— 1 A - U P —

I = UBB—— PR ] — :

--------------------------------------------------- e S e T T T T T e T

nov-21 18,420.00 i
67|Gastos Financieros 6,345.00
nov-21 5,345.00

-------------------- T . S e L L L T T Ty

68|Provisiones del ejercico -

SR PR — 0 L e A A A A A A
““““ LR R LR Ry L R T R
------ R A ———————————. P —
TS I —— 5500 B A A B R A R R R S S S S R

TOTAL 1,236,837.52

* i b
-------- 1 -----------1------------------!----1----'-'r-n-l'l-'!-'"'l'l'!li-l-'l'l'l-i-rl-v'h-i----v-+-v-v-+-rh+-il+l+i‘l+%

Cusco, 30 de noviembre del 2021
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Anexo 4: Carta de Aceptacion

SOLUCITUD DE PERMISO PARA UTILIZAR EL NOMERE DE LA EMPRESA Y
RECOJO DE INFORMACION PARA UNA INVESTIGACION ACADEMICA

Cusco
Administrador
EDER CAPCHA SALCEDO

De mi consideracion

Yo, Evelyn Milagros Huillcanina Cruz, con DNI N° 72932637 y Luz Marina
Astete Maldonado con DML WN® 41730108 , soliotamos a usted el permiso
correspondiente para poder utilizar el nombre de la empresa y recojo de informacion
para una investigacion academica, gue tiene como titulo, "Gestion de cuentas por
cobrar y su influencia en la liquidez de la empresa Constructora Minera
Cotabambas SAC”, que tiene como finalidad obtener el titulo profesional de
cantador publico motivo, por el cual agradezco de forma anticipada las facilidades
brindadas. En esa linea, el estudio tiene como objeto analizar en esencia la tematica
planteada, el cual servira como guia e informe para que en base a ello se puedan
tomar decisiones.

Seguro de su respuesta favorable a la presente, anticipamos nuestro
agradecimiento y suscribo.

Atentamente:

At S

' .t-' -

Evelyn Milagros Hunlleanma Luz Manna Astete
Cruz Maldonado



Anexo 5: Captura de base de datos SPSS
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Autenticidad de los Asesores

Nosotros, QUILIA VALERIO JHOANSSON VICTOR MANUEL, docente de la FACULTAD
DE CIENCIAS EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la
UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO SAC - LIMA ATE, asesores de Tesis titulada: "Gestién
de cuentas por cobrar y su influencia en la liquidez de la empresa Constructora Minera
Cotabambas S.A.C. de Cusco, periodo 2019-2021", cuyos autores son ASTETE
MALDONADO LUZ MARINA, HUILLCANINA CRUZ EVELYN MILAGROS, constato que
la investigacion tiene un indice de similitud de 20.00%, verificable en el reporte de
originalidad del programa Turnitin, el cual ha sido realizado sin filtros, ni exclusiones.

Hemos revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas
no constituyen plagio. A mi leal saber y entender la Tesis cumple con todas las normas
para el uso de citas y referencias establecidas por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido, asumimos la responsabilidad que corresponda ante cualquier falsedad,
ocultamiento u omision tanto de los documentos como de informacion aportada, por lo
cual nos sometemos a lo dispuesto en las hormas académicas vigentes de la Universidad
César Vallejo.

LIMA, 10 de Octubre del 2022
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