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RESUMEN

El presente desarrollo de la investigacion consistié en establecer de qué manera se
vincula la liquidez con la solvencia en una Cia. del sector industrial, 2017-2021.
metodoldgicamente, fue una investigacion aplicada. Asi mismo, con disefio no
experimental con nivel correlacional longitudinal. Para su poblacién se consideraron
los reportes financieros; y, en cuanto a la muestra corresponde a los EEFF del
qguinquenio sefialado. Referente al muestreo fue por conveniencia o de manera
intencional. En cuanto a la técnica de estudio fue representado por el analisis
documental; y, con ficha de investigacion se instrumentalizé. Se tomaron los datos
de la informacion financiera que fueron validadas por los especialistas contables,
con representacion internacional y se materializo solo para el uso del registro de

recoleccion de los indicadores.

Por tanto, se utiliz6 Unicamente fuente secundaria. El resultado indico que la
vinculacion entre liquidez y solvencia es significativa, pues el pvalor < ,05. Ademas,
el coeficiente de correlacion de Spearman al ser fuerte pero inversa (-1,00), indico
gue la liquidez tuvo un comportamiento decreciente (los pasivos corrientes se
incrementaron con respecto a los activos corrientes), mientras la solvencia fue
ascendente (el desenvolvimiento del pasivo total fue de 2 veces con un aumento

del activo total que representa solamente 1,6 veces).

Palabras clave: Liquidez, pasivo corriente, activo corriente
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ABSTRACT

The present development of the investigation consisted of establishing how liquidity
is linked to solvency in a Company. of the industrial sector, 2017-2021.
methodologically, it was an applied research. Likewise, with a non-experimental
design with a longitudinal correlational level. For the population, financial reports
were considered; and, as regards the sample, it corresponds to the RUs of the
indicated five-year period. Regarding the demonstrated, it was for convenience.
Mentioned intentionally. Regarding the study technique, it was represented by
documentary analysis; and, with a research file, it was instrumented. The financial
information data was taken and validated by accounting specialists, with
international representation, and it was materialized only for the use of the indicator

collection record.

Therefore, only secondary source was obtained. The result indicated that the link
between liquidity and solvency is significant, since the pvalue < .05. In addition,
Spearman's coincidence coefficient, being strong but inversely (-1.00), indicates
that liquidity had a decreasing behavior (current liabilities increased with respect to
current assets), while solvency was ascending (the development of total liabilities

was 2 times with an increase in total assets that represents only 1.6 times).

Keywords: liquidity, current liabilities, current assets
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I. INTRODUCCION

Realidad problemética: Actualmente las empresas de cualquier sector deben
poseer con liquidez y solvencia para dar cumplimiento responsable de sus
compromisos financieros, siendo ambos puntos clave. Respecto a la liquidez es
aguello que representa la capacidad de convertir los activos en dinero, en el caso
de necesidad en el menor tiempo posible, mientras que considera a la solvencia
como uno de los indicadores basicos de la sostenibilidad financiera de toda entidad
(Khasanov y Khudayberdiev, 2022, p. 52).

La economia en nuestro pais se esta reactivando, por ello se debe promover la
inversion; y sobre todo en el sector industrial ya que es fundamental en la economia
del pais y es el sector que mas aporta con empleo formal. Por ello dicho sector
busca desarrollar, innovar y expandir su mercado a nivel internacional para generar
valor para los inversionistas, Asi mismo las empresas deben mantener una buena
posicién financiera para poder acceder créditos con los bancos. Por ende, se ha
elegido una entidad del rubro de consumo masivo en el Perd y en el extranjero; vy,
para fines de investigacién que coticen en la BVL. Con ello, podemos obtener
informacion contable de fuente fidedigna, debidamente revisada por especialistas

externos, de libre acceso.

En plena crisis mundial, esta entidad con fines de mejorar y preservar la salud de
sus colaboradores y también la operatividad de la empresa, optaron por el trabajo
remoto y tomaron las medidas sanitarias correspondientes. Asi mismo, se acordd
en la organizacién evaluar el desarrollo de sus actividades y el impacto que pueda

generar la pandemia en sus flujos econémicos.

La produccién de alimentos y bienes de limpieza, es decir, la elaboracion de
productos de consumo masivo no se vio afectada significativamente por el covid
19, manteniendo suficiente caja y créditos que se pueden utilizar en cualquier
momento. Esta empresa se ha mantenido estable en sus ventas y a nivel nacional

e internacional, logrando sus objetivos como empresa (Ramirez, 2022, p. 9).

Dada la situacion actual y en vista de la reactivacion, las empresas del sector
industrial deben realizar un estudio de analisis financiero en la organizacion,

mediante la aplicacion de indicadores financieros con el fin de proporcionar e indicar



el comportamiento actual de la empresa. Regularmente estos indices financieros
nos permiten conocer su capacidad para generar recursos para una adecuada

gestioén financiera.

En tal sentido, los indices financieros mas alla de aplicarlos nos sirven como
herramienta para que las entidades que se dedican al sector industrial logren
informar sobre la gestion, realizar comparaciones y si la inversion es rentable; con
el propésito de que la administraciébn pueda tomar medidas adecuadas en el

momento preciso.

Bajo este contexto, se hizo interesante estudiar la vinculacion entre la liquidez y
solvencia, en crisis global, con la finalidad de que los directores competentes
puedan tomar decisiones oportunas con el fin de pagar sus deudas financieras a

corto y largo plazo.

Esta coyuntura, ha permitido investigar sobre fuentes relacionadas con las
variables, dimensiones e indicadores, aplicadas a la entidad en el ultimo
lustro finalizado en 2021, lo cual ayudo a determinar basicamente y
profundizar el vacio del conocimiento correlacional de la investigacion sobre

este tema.

Por lo dicho, se formula como problema:

® PG: ¢De qué manera se vincula la liquidez con la solvencia en una Cia. del

sect. industrial?

® PE 1: ;Cémo se vincula el act. cte. con la solvencia en una Cia. del sect.

industrial?

® PE 2: ; Como se relaciona el pas. cte. con la solvencia en una Cia. del sect.

industrial?



Por otra parte, la justificacion de esta investigacion es por lo sigte. (Hernandez et
al., 2014, p. 48):

® Tedrica: Busca respaldar con aspectos conceptuales y también con
investigaciones sobre las variables liquidez y solvencia. Se pretende

englobar al sector industrial en los ultimos afios, en la medida posible.

®  Practica: con los resultados obtenidos, los directivos competentes podrian
desarrollar la elaboracion de estrategias enfocadas en resolver la
problematica que se pueden presentar en cuanto a liquidez y solvencia de
la entidad, por esa razon se revisa mejor la relaciébn de las variables.
Atendiendo al planteamiento del problema en una entidad del rubro

industrial.

®  Social: Se proporciona orientar a los usuarios, es decir a investigadores, que
buscan indagar en la ciencia hacia los fines destinados en vinculacién con
el objetivo de estudio, pero con diferentes caracteristicas en el campo de las
entidades del sector industrial. Es asi que, este proyecto es fundamental

porque permite distinguir los aspectos del efectivo y la capacidad econémica.

®  Metodoldgica: Se empled indices financieros publicados en las paginas
oficiales en pag. web de las entidades supervisadas y del Estado (SMV; vy,
SBS), es decir de fuente secundaria. Asi mismo, informacion de los estados
financieros validados y de libre acceso al publico, los cuales pertenecen a la
organizacion escogida del rubro industrial. Tenemos la fortuna de que la
fuente es oficial, que la poblacion lo brinda, de donde se obtiene y se
selecciona la muestra, por lo mencionado con el dato confiable en sus

indicadores.



De tal manera, para esta investigacion se han establecido los siguientes objetivos:

® OG: Establecer de gué manera se vincula la liquidez con la solvencia en una

Cia. del sect. industrial.

® OE 1: Especificar la conexion entre el act. cte. con la solvencia en una Cia.
del sect. industrial.

® OE 2: Averiguar la vinculacion entre el pas. cte. con la solvencia en una Cia.

del sect. industrial.

Asi mismo, Las hipoétesis de la investigacion son:

® HG: La vinculacién entre la liquidez y la solvencia en una Cia. del sect.

Industrial, es significativa,

® HE1: La conexién entre el act. cte. y la solvencia en una Cia. del sect.

Industrial, es significativa.

® HE 2: La vinculacion entre el pas. cte. y la solvencia en una Cia. del sect.
Industrial, es significativa.



ll. MARCO TEORICO

Seguidamente, se evidencian los estudios anteriores sobre los temas objeto de
estudio, dentro del aspecto internacional y nacional, junto con la elaboracion de las

bases tedricas.

Antecedentes: En el estudio realizado por una universidad argentina tuvo como
finalidad hallar el vinculo entre la liquidez, rentabilidad y solvencia de quienes se
estiman dentro del mercado de valores de la capital de Argentina dentro de los afios
2005 y 2016, sefialando que las entidades con mejor nivel de capital tienen
elevados beneficios, debido a su capacidad dentro del corto plazo del empresariado
desarrollando una mayor inversiéon en los inventarios, la relacion existente entre la
disponibilidad del efectivo y su capacidad de endeudarse a mayor duracién es
negativo, asimismo, las entidades con un nivel alto de capacidad para endeudarse
tienen un nivel bajo de capital circulante, porque el costeo de los pasivos genera la
disminucibn méaxima de los activos circulantes y las organizaciones con
compromisos de financiacién, han usado fuentes de mayor plazo y breve plazo
(Terreno, et. al, 2020, p. 14). Ademas, en un estudio efectuado en una institucion
ecuatoriana para resolver como influye la liquidez y la solvencia en las entidades
de ese pais después del decreto 210 por la rebaja del saldo del anticipo del IR,
entre los afios 2015 - 2016 y 2017 - 2018, se encontrd que 34.771 se beneficiaron
de la rebaja de los impuestos; el tercer sector es el que mas se favorecié de manera
econdmica, debido a su estabilidad, y de cerca esta el primer sector con una
disminucién del 100% de lo restante de la cuota tercera, sin embargo, con mayor
deuda y beneficios legales, por lo que se indicé que las empresas aumentaron su
disponibilidad del efectivo, pero el nivel para endeudarse es contrapuesto a la
magnitud del mismo (Yaguache, et.al, 2019, p. 361). Ilgualmente, en un estudio
desarrollado en una universidad de Rumania con el propésito de medir y analizar
en que incide la liquidez y la solvencia en los resultados de las 34 compaiiias del
rubro sanitario que estan cotizando en la NYSE entre los afios 2005 — 2020, se
encontré que los indicadores financieros ratio de liquidez actual, liquidez rapida y
deuda sobre fondos propios influyeron significativamente en la productividad de la
entidad, respecto, al rendimiento de los activos, el ratio de margen bruto y el

indicador de margen operativo, asimismo, se abordan las estrategias de mejora de



hallazgos desde una perspectiva de la liquidez y solvencia, con un gran impacto en

la companiia (Batrancea, 2021, p. 1).

En un estudio peruano sobre una empresa del sector transporte en la region
Cajamarca, entre los afios 2016 y 2017, mediante la revision de los informes
contable, se determiné que la disponibilidad de efectivo y su capacidad de solventar
sus pasivos pueden servir como herramientas para la eleccion de opciones
financieras, ya que permiten a Transportes Yosely SRL, identificar, evaluar y
descifrar su posicion financiera y administrar adecuadamente sus recursos,
obligaciones, beneficios y costos de las mismas (Bazan, 2018, p. 9). Asimismo, en
la investigacion universitaria desarrollada en Pert que buscaba hallar el vinculo que
hay entre la variable liquidez y la siguiente variable rentabilidad de las sociedades
industriales que se encuentran registradas dentro de la BVL, considerando los afios
de andlisis del 2005 — 2014, se obtuvo, un nivel medio disponibilidad absoluta y el
beneficio econdémico concluyendo que no hay asociacion entre las variables, por
otro lado, se hall6 existe un vinculo entre la disponibilidad del efectivo y el beneficio
financiero (Gutierrez y Tapia, 2017, p. 99). Por dultimo, en la investigacion
desarrollado por una universidad peruana a efectos de indicar el valor de la
trascendencia de liquidez y solvencia en la administracion de la gestion financiera
de una empresa del sect. Minera entre el 2015 y 2019, mediante un analisis de los
estados financieros, mencionando que la prueba acida de liquidez tiene un efecto
del 82.5% en la gestidn, respecto a la disponibilidad del efectivo, se hallé que dos
indices, que son la capacidad de endeudamiento y deuda, tiene un efecto
significativo e importante en la gestion financiera con un 88,3% y 91,1% de manera
respectiva, por lo que, se dedujo que no tuvo un buen manejo financiero en cuanto
a los recursos ni tampoco una correcta autonomia financiera (Coaquira, et.al, 2021,
p. 34).

Acerca de, las variables liquidez y solvencia, se encuentran expuestas de la

manera que, a continuacion, se detalla:

Referente a la liquidez, se considera a la capacidad que tienen las compafiias de
poder efectuar sus compromisos de pago al breve plazo, es decir, en una corta
duracion utilizando el flujo de caja actual, asimismo, se determina que el grado de

este indice es la rapidez que un activo se comercializa o0 cambiar, de esta manera,



cuando mas factible es un activo mas facilmente se vende y menos riesgo a perder
(Yaguache, et. al, 2019, p.364).

La liquidez, sefiala que la disposicion monetaria es el activo mas corriente, porque
es el mas rapido de cambiarlo por otro en cualquier circunstancia, porque encuentra
su definicién partiendo de los aspectos de su agilidad de cambio, es una posesion
de comprobacién de los activos corrientes que permite en la eleccién de opciones
de financiamiento e inversion. (Gutiérrez y Tapia, 2016, p.11).

La solvencia, se refiere a la facilidad que tiene una compafiia para lograr el
cumplimiento de sus obligaciones a un tiempo extendido, donde se considera la
tasa de interés y la cantidad inicial de dicho compromiso, de tal forma, estos
indicadores brindan una perspectiva total de los adeudos en funcion del capital
actual, como también la disposicion del palmarés del efectivo para solventar los
gastos por tasas impositivas y costos permanentes, como los deberes de alquiler o

por motivo de arrenda (Aziz y Rahman, 2017, p.86).

La solvencia de esta manera ayuda a la sostenibilidad de la empresa, pudiendo
contribuir favorablemente en el cumplimiento de las obligaciones adquirida, la
disminucién de intereses por mora, disminuir el peligro de incautacién y la calma
dentro del ambito laboral que se estructura como introduccion para cualquier

maniobra financiera (Mantuano y Peralta, 2017, p.27).

En cuanto a las variables, se ha considerado los enfoques de conceptos donde

se encuentra enmarcado el presente trabajo.

Para la primera variable (activo corriente y pasivo corriente) el tratamiento

conceptual es el mencionado a continuacion.

Activo corriente, Los activos son aquellos recursos liquidos, que pueden tener un
pequeio tiempo para poder ser intercambiados, por otro lado, se consideran como
activos mayores a edificios, plantas o equipos, los cuales no se pueden hacer una
conversion monetaria rapida y eficaz (Montalico, 2022, p.20). Por ello menciona
gue, los activos circulantes se refieren a todo lo correspondiente a articulos y
servicios con los que cuenta una entidad, orientdndose en los recursos que

permiten convertirse mas rapidamente en efectivo, (Alvarez y Pizarro, 2022, p.2).



También, se debe mencionar que un activo circulante, siento el grupo de aquellos
en las se pueden hacerse liquidos en menos de doces meses, por lo que es un
activo que esta en constante circulacion, dado que este puede ser vendido, usarse,
y obtenerse efectivo. Por Ultimo, es importante mencionar que los activos corrientes
son relevantes dentro de la compafia dado que con ello se puede realizar las
diversas operaciones o actividades como la compra de mercancias, el pago de la
planilla, inversion, entre otros, por ello, una eficiente gestion genera grandes
opciones de crecimiento dentro de las organizaciones pequefias, dado que abarca
un adecuado manejo y optimizacion de los niveles de caja y bancos (Mamani y
Mendoza, 2019, p.25).

Pasivo corriente, sefiala que el pasivo corriente son las obligaciones o
compromisos de pagos que una organizacion tiene que devolver y cumplir en el
limite o en el menos tiempo posible, ademas, se diferencia por su nivel de exigencia
y por confrontar a los activos constantes, asimismo, en este tipo de pasivos, se
tiene varios grupos de cuentas como los abastecimientos y compromisos al breve
plazo tanto con entidades asociadas y financiadores comerciales, como también
otro tipo de cuentas de compromisos de pago (Gutiérrez y Tapia, 2016, p.13). En
otras palabras, los pasivos son todas las deudas financieras de la compafia con
otras partes que no se han cumplido, clasificAndose como pasivos corrientes a
aquellos que tienen como vencimientos inferiores a 12 meses, asimismo, esta
figura en el balance en la seccion de pasivo y se paga con los ingresos generados
por las actividades de explotacion de una empresa, por su parte, las deudas con
una fecha para vencer mayor al afio calendario, se clasifican como pasivos a largo
plazo (Meivianda, 2021, p.56).

Para la segunda variable (pasivo total y activo total) se han considerado los

siguientes elementos conceptuales:

Pasivo total, los pasivos distinguen las deudas y obligaciones presentes con los
gue cuentan la compafia o entidad, de los cuales, se espera que den lugar a una
fuga de recurso que brindan ganancias econdémicas o potenciales. Este
componente es un compromiso presente de la entidad por una salida de recursos
que resulta de un evento pasado (IFAC, 2020, p.5). Asimismo, se puede definir

como la agrupacion de compromisos econdémicos aplazados de pago, que se



encuentran dentro de los E.S.F., asi mismo, dividirse en pas. a corto o largo plazo

(Gallegos y Huaranca, 2017, p.51).

Activo total, los activos son los bienes o recursos financieros con los que cuenta
una compafia para efectuar sus operaciones, especificamente, cuando se habla
del activo total, este puede ser conceptualizado como el grupo de elementos del
patrimonio que tiene una compafiia y con cuya inversion se espera una utilidad
econdémica a largo plazo, de igual forma, las cuentas del activo se muestran en el
estado de situacion financiera de la entidad y esta estructurado en dos categorias.

(Gallegos y Huaranca, 2017, p.53).



lIl. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

3.1.1

3.1.2

Tipo de investigacion:

Es aplicada. Fue disefiada y llevado a cabo en funcién a
cuestionamientos de la investigacion. Se empleo la postura actual del
conocimiento mencionado en el Marco tedrico, se considerd las
variables relacionadas para llevar a cabo sugerencias, en un espacio
provisional (CONCYTEC, 2018). Por consiguiente, se utilizo el estado
del arte de forma creativa con el fin de establecer controversias,

conclusiones o recomendaciones (Hernandez et al., 2014).
Disefio de investigacion:

No experimental, se alcanzaron los resultados con la informacion
original, es decir, no se permite algun tipo de manipulacion, ya que los
datos se encuentran de libre acceso al ciudadano, asi mismo, detalles
respectivos a las variables o dimensiones. Por otro lado, es un estudio
de corte longitudinal descriptivo, se utiliza informes financieros de
diversos afos que estan revisados por expertos. Por lo que, el nivel es
el correlacional, pese a que es simple, es decir, no explicativo, pues se
buscé relacionar las variables para su investigacion y detectar
existencia de hallazgos. En cuanto al enfoque es cuantitativo, pues las
variables y sus elementos se representa con numeros. Igualmente, se
consideré como fuente secundaria a la informacion obtenida que fue

sujeta a utilizacién estadistica (Hernandez et al., 2014).

3.2. Variables y operacionalizacion

® Las dos variables estudiadas se sometieron a la operacionalizacion

correlacional no causal.

® Laoperacionalizacion se ubica en el Anexo N° 01 en donde se encuentra

la tabla operacional de las variables. Seguidamente, el detalle de la

informacion.
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Definicion conceptual: Detalla las caracteristicas del tema en sus

diferentes componentes, bajo el estilo APA, en su sétima edicion.

Indicadores: Datos contenidos en los aspectos a investigar. Se obtienen

de los estados contables de la entidad bajo estudio.

Escala de medicién: De razon, tiene el cero absoluto o falta de valor
monetario. Puede ser expresado en montos continuos, es decir

fraccionado, o discretos.
3.3. Poblacion, muestray muestreo
3.3.1 Poblacion:

Conjunto de informes financieros de la organizacion analizada,
abarcando la informacion necesaria para revisar. Los estandares de
exclusion o inclusion se detallan a continuacién (Hernandez et al.,
2014).

®  Criterios de inclusién: Los datos importantes como los EEFF
anuales de la entidad, que se encuentran supervisados y firmadas
por los contadores independientes. Se encuentran aptas en la
pagina oficial de la compafia o del estado, que son de acceso

abierto.

® Criterios de exclusion: informacion de los EEFF de la
organizacion que no se encuentran auditados por expertos

contables, asi mismo, sin acceso a informacion publica.

3.3.2 Muestra:

Se consideraron la Agrupacién de los estados financieros que se
encuentran auditados del 2017 a 2021, y de libre acceso al publico en

la pagina oficial. En el Anexo 2, se extrae la informacion de la fuente

11



3.3.3

3.34

secundaria respectivamente validada. Su tamafio corresponde a un
lustro. Escogido intencionalmente o por conveniencia, sin opcion es
decir sin escoger al azar. Esa informacion es viable ya que la
elaboracion de reportes publicados ha sido validada por profesionales

éticos.
Muestreo:

Se eligié las muestras de manera intencional, para alcanzar la
informacion mas actualizada posible, es decir, no fue terminada por
una formula estadistica, sino a través de fundamentos relacionados

del estudio a realizar (Hernandez et al., 2014).
Unidad de analisis:

Para el estudio se considerd los reportes de los EEFF anuales
correspondiente a los afios 2017-2021, emitidos por la entidad y que
son validados por los auditores expertos e independientes. La emision
de los informes se encuentra disponibles publicados en la pag. oficial
de la web y que son de libre acceso al publico. (Hernandez et al.,
2014).

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

3.4.1

3.4.2

Técnicas de recoleccion de datos: En este caso fueron
representadas por el andlisis documental, son las fuentes primarias
con lo que cuentan los investigadores, con el motivo de obtener
informacion del contenido desarrollado. La data se recogié en funcion
del marco tedrico para realizar los estudios estadisticos. Los datos se
encontraron en los estados financieros de la organizacion para
confrontar las hipétesis dadas, con el propésito de seguir con el

objetivo de la investigacion (Hernandez et al., 2014).

Instrumentos de recoleccion de datos: Son datos que se
encontraron expresados en la ficha de estudio, que tuvo como objetivo
revisar la documentacion que se vincula con las variables de estudio.

Estos datos estan reflejados en el Anexo N°2 que comprende las
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cifras que fueron extraidos de los estados financieros anuales
(Hernandez et al., 2014).

3.5. Procedimientos

Se desarrollaron los pasos para procesar la informacién contenida en la ficha,
que sirvid como instrumento de estudio. La busqueda fue secundaria y se
aplicé el estado del arte, se utilizd un software SPSS para calcular datos
estadisticos descriptivos. Esta herramienta nos ayudd alcanzar las partes
necesarias para completar la tesis. El nombre de la empresa se encuentra en
reserva, pero se mencionaron las caracteristicas esenciales. En
consecuencia, no se solicitd autorizacién a la entidad ya que no existe

coordinacién alguna con la institucion (Universidad César Vallejo, 2020, p.9).

3.6. Método de analisis de datos

® Descriptivo. Se emplearon procesadores estadisticos para obtener las

cantidades de tendencia central y de dispersion.

® Inferencial. Con los mismos procesadores estadisticos se calcularon
los indicadores y se interpretaron los resultados, con los mismos

procesadores estadisticos.

(Hernandez et al., 2014).

3.7. Aspectos éticos

El resultado del presente estudio sera difundido, se agregd sugerencias

convenientes para futuras investigaciones. Se respetd el derecho de los
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autores y se cumplié con las normas establecidas por APA, asi mismo, los
criterios éticos del respeto, beneficencia y justicia. Tomando en cuenta el
programa anti-plagio, segun lo solicitado por la institucion, donde se presenta
esta investigacion (Universidad César Vallejo, 2020).

Para finalizar, se ajustaron las normas cientificas universalmente por el
copyright, de forma responsable y rapida (Espinoza, E.N. et al., 2021, p.
7430).
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IV. RESULTADOS

Posteriormente, se muestran las evaluaciones estadisticas en orden a los objetivos.
Se emplearon la hoja de célculo en Excel y el paquete estadistico SPSS, con el
proposito de realizar célculos. En las tablas que se visualizan cuentan con sus
respectivos analisis o interpretacion. Ademas, se realizaron las pruebas para

comprobar la hipotesis.
4.1. Andlisis descriptivo

T.1

Datos de las variables de liquidez y solvencia en una Cia. del sector industrial, 2017-2021

(En miles de S/. o en numeros decimales)

Indicador AdivoCte  PasCte.  Liguidez  Solvencis
Dimension del afio 2017 2.173.529 2.273.359 0,96 0,5319
Dimension del afio 2018 2.041.047 2.257.000 0,90 0,5478
Dimensién del afio 2019 1.821.219 2.241.407 0,81 0,6078
Dimension del afio 2020 1.950.730 2.640.226 0,74 0,6097
Dimensién del afio 2021 2.603.527 3.677.685 0,71 0,6694

Nota: Los valores de las Dim. pertenecen a los EEFF de la compafiia bajo andlisis, que estan publicados por
los 6rganos oficiales.

Enla T.1, se muestra la informacién sobre las variables liquidez y solvencia en el
ultimo lustro, ya que tuvieron cambios constantes. Por tanto, se observa que en la
primera variable su comportamiento fue decreciente, sin embargo, en la segunda

es ascendente.

Con respecto a la disminucion de la Liquidez, se debe porque sus pasivos
corrientes se estan incrementando con respecto a sus activos corrientes, de igual
forma, el crecimiento de la solvencia se debio al desenvolvimiento del pasivo total

de 2 veces, con un aumento en el activo total que representa 1,6 veces.
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T.2

Analisis descriptivo: Medida de tendencia central y medidas de dispersion (En miles de S/.
0 en numeros decimales)

N Minimo Maximo Media Desvjacién

estandar

Dimensioén: Activo

Corriente 5 1.821.219 2.603.527 2.118.010 300.333

Dimensioén: Pasivo

corriente 5 2.241.407 3.677.685 2.617.935 615.294

Variable 1: Liquidez 5 0,71 0,96 0,82 0,11

Variable 2: Solvencia 5 0,5319 0,6694 0,593315 0,0550

N valido (por lista) 5

Nota: Los célculos en el sistema de la SPSS se realizaron con la data de las variables liquidez y solvencia.

La T.2, se presenta a las variables y dimensiones sujetas a estudio para obtener

los calculos de los minimos, maximos, medias y desviaciones estandar.

Se muestra en la tabla que los datos bajo analisis,las desviaciones estandar estan
por encima del 13% de sus medias. Por lo que se deduce que las disperciones son

significativas con respecto a la media.
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4.2. Pruebas de normalidad y de correlacion

Procedimiento 1: H. E. de normalidad

HO: La informacion tiene una distribucién normal entonces se utiliza comprobaciones

de correlacion paramétrica.

H1: La informacion no sigue (o difieren de) una distribucion normal entonces se aplica

la comprobacion de correlacion no parametrica.

Procedimiento 2: Nivel de significancia
0.95

Nivel de Confianza
Alfa

Procedimiento 3: Normalidad
Si n > 50 entonces se aplica la prueba Kolmogorov-Smirnov

Si n < 50 entonces se aplica la prueba Shapiro-Wilk

Procedimiento 4: Estadistico para la Prueba de correlacién

0.05 entonces el limite aceptable de yerro.

Si pvalor es < que 0.05 entonces no se acepta la HO, entonces vamos a utilizar el

Coeficiente de Spearman.

Si pvalor > o igual que 0.05 entonces se acepta la HO, entonces vamos a utilizar el

Coeficiente de Pearson.
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T.3

Prueba de normalidad con Shapiro-Wilk para las variables liquidez y solvencia

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Dimensién: Activo Corriente ,912 5 ,482
Dimensién: Pas. Corriente. , 724 5 ,017
Variable 1: Liquidez ,938 5 ,651
Variable 2: Solvencia ,933 5 ,620

Nota: Se utilizo el programa SPSS para elaborar los calculos, con los datos de los EEFF.

La T.3, se aplico la prueba de normalidad con Shapiro Wilk, ya que los datos
anuales fueron no mayores a 50. Se observo que las dos dimensiones y las dos

variables tinenen informacion estadistico del 72%.

Las dos variables y la dimension act. cte. dan como resultado sig. = a 0.05. Por
ende, se acepta la HO; donde la informacion tiene una distribucion normal entonces

se aplica la estadistica parametrica.

Posterior a ello, la dimension pas. cte. tiene una representacion sig. < 0.05. Por
ende, se rechaza HO y se acepta H1: La informacion no sigue una distribucién

normal entonces se utiliza la comprobacion de correlacion no paramétrica.

Entonces, por lo mencionado se utiliza Rho Spearman, puesto que no tiene
uniformidad en los datos cuantitativos ya que los valores no tiene una distribucion

normal.
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Tabla 4:

Pruebas de correlacion

Dimensioén: Dimensién:  Variable 1: Variable 2:
Activo Cte.  Pasivo Cte. Liquidez Solvencia
Dimension:  Coef. de correlacion 1,000 ,700 -,100 ,100
Act. . .
Cte. Sig. (bilateral) ,188 873 873
N 5 5 5 5
Dimension: = Coef. de correlacion ,700 1,000 -,600 ,600
Pas. : :
Cte. Sig. (bilateral) ,188 ,285 285
N 5 5 5 5
Variable. 1:  Coef. de correlacion -,100 -,600 1,000 -1,000
Liquidez  gjg (pilateral) 873 285 0
N 5 5 5 5
Variable. 2:  Coef. de correlacion ,100 ,600 -1,000 1,000
Solvencia gy (pilateral) 873 285
N 5 5 5 5

Nota: Se utilizo el programa SPSS para elaborar los calculos de las variables liquidez y solvencia,

Se visualiza en la T.4 las pruebas de correlacion lo cual permite comprobar que las

correlaciones de Rho Spearman toma numeros positivos y negativos. Es decir la

vinculacion entre variables o dimensiones son directas o inversas respectivamente.

Con respecto a la variable liquidez con la variable solvencia el dato de significacion

es < que 0.05. Por tanto, el grado de vinculacion entre las variables es significativa.

En los demas casos el dato de significacion es = 0.05. Por tanto, el grado de

vinculacion son no significativas.

4.3. Contrastacion de la H.G.
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Con el fin de contrastar las hipotesis, se tomaron los limites indicados a
continuacion, con el coeficiente de correlacion Rho Spearman (Martinez et al.,
2009):

De O0a +/- 0,25 : De nula a escasa
De +/-0,26 a +/- 0,50: Correlacion débil
De +/-0,51 a +/- 0,75: Correlacion moderada

De +/-0,76 a +/- 1,00: Correlacion fuerte a perfecta

HO: La vinculacion entre la liquidez y la solvencia no es significativa, en una Cia.
del sector industrial, 2017-2021.

H1: La vinculaciéon entre la liquidez y la solvencia es significativa, en una Cia. del
sector industrial, 2017-2021.

Regla de decision:

alfa = 0.05

Si p valor < 0.05 - se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - se acepta la HO
Resultados:

Tabla 5:

Prueba de correlacion de hipdtesis general

Variable 2:

Solvencia
Variable 1: = Coeficiente de correlacion -1,000
Liquidez g5 (pilateral) 0.0
N 5

En la T.5 el coef. de correlacion de Rho Spearman = -1. Por tanto, es inversa y
fuerte. Asi mismo, el pvalor = 0 < 0,05. Por ende, se rechaza la HO y por ello se
acepta la H1 (La vinculacion entre la liquidez y la solvencia es significativa, en una
Cia. del sector industrial, 2017-2021).

4.4. ContrastaciondelaH.E. 1
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HO: La conexion entre el Act. Cte. y la solvencia no es significativa, en una Cia. del

sector industrial, 2017-2021.

H1: La conexion entre el Act. Cte. y la solvencia es significativa, en una Cia. del

sector industrial, 2017-2021.

Regla de decision:

alfa = 0.05

Si p valor < 0.05 > Se rechaza la HO
Si p valor 2 0.05 - Se acepta la HO
Resultados:

Tabla 6:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 1

Variable 2:
Solvencia
Dimension: Coeficiente de correlacion ,100
Activo ; ;
Corriente Sig. (bilateral) 873
N 5

En la T.6 el coef. de correlaciéon de Rho Spearman = ,1. Por tanto, es directa y nula

a escasa. Por tanto, el pvalor = ,873 = 0,05. En consecuencia, - Se acepta la HO

(La relacion entre el Act. Cte. y la solvencia no es significativa, en una Cia. del

sector industrial, 2017-2021).

45. Contrastacion delaH.E. 2
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HO: La vinculacion entre el Pas. Cte. y la solvencia no es significativa, en una Cia.

del sector industrial, 2017-2021.

H1: La vinculaciéon entre el Pas. Cte. y la solvencia es significativa, en una Cia. del

sector industrial, 2017-2021.

Regla de decision:

alfa = 0.05

Si p valor < 0.05 - se rechaza la HO

Si p valor 2 0.05 - entonces se acepta la HO
Resultados:

Tabla 7:

Prueba de correlacion de hipotesis especifica 2

Variable 2:
Solvencia
Dimension: = Coeficiente de correlacion .600
Pasivo . :
corriente Sig. (bilateral) 285
N 5

En la T.7 el coef. de correlacion de Rho Spearman = ,600. Por tanto, es directa y

moderada. Por tanto, el pvalor = ,285 = 0,05. En consecuencia, - Se acepta la HO

(La relacion entre el Pas. Cte. y la solvencia no es significativa, en una Cia. del

sector industrial, 2017-2021).

V. DISCUSION
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Para efectos de la discusion del presente trabajo, teniendo en cuenta los hallazgos
obtenidos y los objetivos, se ha comparado con otros investigaciones concordantes

0 no, con lo alcanzado, para indicar los siguientes aspectos:

1. La relacion de la hipotesis general con el OG fue contrastada con la prueba
no paramétrica entre V.1: Liquidez y V. 2: Solvencia. Se alcanzo que el
pvalor = 0 < 0,05. Motivo por el cual, se rechaza la HO y por ello se acepta
la H1. En consecuencia, La vinculacion entre la liquidez y la solvencia es
significativa, en una Cia. del sector industrial, 2017-2021. Asi mismo, el coef.
de correlacion de Rho Spearman = -1. Por tanto, la vinculacion es inversay
fuerte. Este escenario se sustenta ya que las variables liquidez y solvencia
en el ultimo lustro, tuvieron cambios constantes. Por tanto, se observa que
en la primera variable su comportamiento fue decreciente, sin embargo, en
la segunda variable es ascendente. Con respecto a la disminucion de la
Liguidez, se debe porque sus pasivos corrientes se estan incrementando con
respecto a sus activos corrientes, de igual forma, el crecimiento de la
solvencia se debio al desenvolvimiento del pasivo total de 2 veces, con un
aumento en el activo total que representa 1,6 veces.

Este resultado concuerda con lo sefialado en un trabajo de investigacion
anteriormente indicando que la liquidez y la solvencia si se relacionan y es
significativa en la estructura financiera de la empresa, en un 98.40%. Pues,
se verifico que al aplicar el modelo recopilado explica el movimiento de alza
y baja de los indicadores.(Gutierrez, 2019, p. 5)

Igualmente, en una investigacion cientifica ecuatoriana se indicé que ambas
estan relacionadas, pues se beneficiaron las empresas de todos los sectores
de ese pais con la rebaja de los importes de los pagos a cuenta del IR. Pues,
se comprob6 que al efectuarse menores retenciones la liquidez se
incrementd al igual que la solvencia. Esta dltima demostro un
comportamiento inverso al tamafio de la empresa, medido por los ingresos
anuales. Por ello, se puede sefialar que este trabajo ecuatoriano coincide
con la hipétesis general (Yaguache et al., 2019, p. 361).

Finalmente, en un trabajo de investigacion presentado en un centro de

estudios de nivel superior del Perd. Se concluyo que la liquidez tiene relacion
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directa pero a la vez relacion inversa con la solvencia. En ello nos indica que
durante la pandemia diferentes empresas disminuyeron sus ventas, asi
mismo, se incremento sus gastos financieros generando un impacto
negativo en sus activos corrientes. Por ello se puede mencionar que existe

relacion con la hipotesis general. (Andrade, 2022, p. 12)

Referente al O.E.1, concorde con los resultados fue contrastado la hipétesis
correspondiente y utilizando la prueba paramétrica entre Dimensién: Act. cte
y la Variable 2: Solvencia. Se obtiene el pvalor = ,873 = 0,05. En
consecuencia, =2 Se acepta la HO. En efecto, la relacion entre el Act. Cte. y
la solvencia no es significativa en una en una Cia. del sector industrial, 2017-
2021. Asi mismo, el coef. de correlacion de Rho Spearman = ,1. Por tanto,
la vinculacion es directa y nula a escasa. Esta situacién se sustenta porque
en el ultimo lustro, el activo corriente se incremento ligeramente, asi como la
Solvencia se acrecento.

No obstante, en un estudio realizada en una institucion ecuatoriana, para el
logro del titulo profesional, referida a la situacion financiera de la entidad.
Determina que el total activo corriente evidencio una vinculacion directa con
la postura economica de la compafia, al tener valores negativos en las
cuentas, pues disminuyeron simultdnemente la liquidez y por ello, liquidaron
sus activos con el fin de cumplir con sus obligaciones (Arreaga, 2021, p. 2).
Ademas, en una investigacién referida al act. cte. y su relacion con la
economia de la empresa, se sefialo que si los gastos y/o costos se
administran con efeciciencia generaria mas utilidad o efectivo disponible
para la compafia, asi mismo, puede afrontar sus compromisos al breve y
prolongado plazo. Teniendo en cuenta la importancia de sus activos para ser
convertidos en efectivo disponible. Es decir estas variables estan
significativamente relacionadas con la solvencia. (Mamani y Mendoza, 2019,
p. Vii).

Para finalizar, otro analisis de estudio para la obtencion de titulo profesional
en una institucion ecuatoriana, referida sobre diversas variables en el sector
carrocero, menciono que la entidad no cuenta con obligaciones a largo plazo

porque tienen un buen manejo de sus activos para poder solventar sus
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deudas. En el analisis realizado del 2012 al 2017 se observo un crecimiento
ligero del activo y tambien de sus deudas. Vale decir que estas variables
estan significativamente relacionadas, en la gestién y el tratamiento de los
activos corrientes. De esta manera, se determino que la entidad paga sus
compromisos de deuda a corto plazo para evitar demoras. (Miranda, 2019,
p. 36).

En referencia al O.E.2, se utilizo la prueba paramétrica entre Dimensién:
Pas. cte y la Variable 2: Solvencia. Por tanto, el pvalor = ,285 = 0,05. En
consecuencia, > Se acepta la HO. Por consecuente, La relacion entre el
Pas. Cte. y la solvencia no es significativa, en una en una Cia. del sector
industrial, 2017-2021). Asi mismo, el coef. de correlacion de Rho Spearman
= ,600. Por ende, la vinculacion es directa y moderada. Esta situacion se
sustenta porque en el dltimo lustro, el pas. corriente y la solvencia se
incrementaron.

Segun un estudio en una institucion del Peru, sobre la Clinica de Ojos S.A.C.
- Chiclayo, 2017, comprobé que hubo variaciones en sus activos, pasivos y
patrimonio. Todo ello se genero por el apalancamiento financiero (solvencia),
este fue ocasionado por los creditos obtenidos con los bancos y con terceros.
pues el incremento de pasivo era de corto tiempo. En otras palabras, las dos
variables mantenian una relacién asociada y directa (Palomino, 2021).

Asi mismo, en un estudio de investigacion presentado en un centro de
estudios de nivel superior del Peru, referida a la solvencia financiera en una
empresa constructora, menciona que la empresa opto por el prestamo
Reactiva Peru , asi poder poder cumplir con sus compromisos de pago a
corto y largo plazo ello le ocasiono un crecimiento de endeudamiento alto y
al generarse un prestamo tambien se sumo al incremento de los pasivos los
intereses y los desembolso de las cuotas mensuales. En ese sentido se
puede concluir que los pasivos se incrementaron considerablemente por los
financiamientos adquiridos para poder cumplir con sus obligaciones por el
impacto del covid-19 ya que sus ingresos disminuyeron y la paralizacion de

las actividades. (Hernandez y Marin, 2022, p. 28-31).
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VI. CONCLUSIONES

Referente a este capitulo, se presentan los hallazgos representativos de la

investigacion, considerando los aspectos correlacionales de la liquidez y solvencia,
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incorporando las dimensiones principales. Este compendio esta detallado en el

mismo orden al de los objetivos de la investigacion:

1. Referente al OG, conforme a la prueba no paramétrica entre Variable 1:
Liguidez y Variable 2: Solvencia. Se alcanzo pvalor = 0 < 0,05. Por ende, se
rechaza la HO y por ello se acepta la H1. En consecuencia, La vinculacion
entre la liquidez y la solvencia es significativa, en una Cia. del sector
industrial, 2017-2021. Asi mismo, el coef. de correlacion de Rho Spearman
= -1. Por tanto, la vinculacion es inversa y fuerte. Este escenario se sustenta
ya que las variables liquidez y solvencia en el ultimo lustro, tuvieron cambios
constantes. Por tanto, se observa que en la primera variable su
comportamiento fue decreciente, sin embargo, en la segunda variable es
ascendente. Con respecto a la disminucion de la Liquidez, se debe porque
Sus pasivos corrientes se estan incrementando con respecto a sus activos
corrientes, de igual forma, el crecimiento de la solvencia se debio al
desenvolvimiento del pasivo total de 2 veces, con un aumento en el activo

total que representa 1,6 veces.

2. Referente al O.E.1y de acuerdo con la prueba paramétrica entre Dimension:
Act. cte y la Variable 2: Solvencia. Por tanto, el pvalor = ,873 = 0,05. En
consecuencia, 2> Se acepta la HO. En consecuencia, la relacion entre el Act.
Cte. y la solvencia no es significativa en una en una Cia. del sector industrial,
2017-2021. Asi mismo, el coef. de correlacion de Rho Spearman = ,1. Por
tanto, la vinculacion es directa y nula a escasa. Esta situacién se sustenta
porque en el ultimo lustro, el activo corriente se incremento ligeramente, asi

como la Solvencia se acrecento.

3. En referencia al O.E.2, se empled la prueba paramétrica entre Dimension:
Pas. cte y la Variable 2: Solvencia. Por tanto, pvalor = ,285 = 0,05. En
consecuencia, = Se acepta la HO. En consecuencia, La relacion entre el
Pas. Cte. y la solvencia no es significativa, en una en una Cia. del sector
industrial, 2017-2021). Asi mismo, el coef. de correlacion de Rho Spearman
= ,600. Motivo por el cual, la vinculacion es directa y moderada. Esta
situacion se sustenta porque en el Ultimo lustro, el pas. corriente y la

solvencia se incrementaron.
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VIl. RECOMENDACIONES

Bajo este contexto se presentan sugerencias para aquellos que se interesen en
realizar investigaciones academicas a futuro, encaminado a tesistas, docentes

investigadores y otros; principalmente de la rama contable. Estas recomendaciones
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tiene como finalidad cubrir vacios en el conocimiento que aun estan pendientes por

concluir en las variables y sus partes para una Cia. del sector industrial:

1. Emplear diversas metodologias de estudio que incluyan experimentacion y
regresion con el fin de incorporar otras variables y ampliar a las estudiadas.
Igualmente, determinar el rango de dependencia entre las variables y
examinar las correlaciones causales, planteando modelos de regresion
lineales simples o mdltiples, asi como logisticas; y, considerar ecuaciones

estructuradas.

2. Afadir distintas técnicas e instrumentos para las variables cuantitativas a
tener en cuenta. Asi mismo, incorporar encuestas, entrevistas, observacion,
etc, en caso se agregue variables cualitativas donde se pueda incluir visitas
oficiales a las empresas. Y, en consecuencia la aplicacion de otros
instrumentos diferentes al utilizado en la presente tesis, tales como:
cuestionario, guia de entrevista, guia de observaciéon de campo. Para tal fin,
se incorporaran la autenticidad y fiabilidad de los nuevos recursos

adecuados al estudio.

3. Incorporar mas objetivos especificos considerando las variables liquidez y
solvencia, con la proposito de incluir nuevos hallazgos no considerados en

el estudio.

4. Ampliar el estudio de las variables hacia: el sector industrial en general; otros

sectores; y, paises latinoamericanos o del mundo en su globalidad.
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Anexo N° 01

Tabla operacional de las variables de estudio

Variable de | Definicion Definicién o dicad Esgala
estudio 1 conceptual operacional Uil Ielieztelerr ©
medicion
La liquidez La variable Escala de
Nos indica que Iqu|dEaz se midio Act. Cte. 2017 | razon.
es el activo a_traves_ de 2 ACT
mas corriente g:?ens;osniiéact. : Act. Cte. 2018
y de facil ¥ pas. cle. CTE. e, 26
conversion en Act. Cte. 2019
efectivo que
Liquidez tiene una Act. Cte.2020
compafiia para
solventar sus Act. Cte. 2021 ,
compromisos a De razén
C/ plazo. Pas. Cte. 2017
Mantuano,L y PAS. Pas. Cte. 2018
Peralta, (201 oTE
7.,26) | Pas. Cte. 2019
Pas. Cte. 2020
Pas. Cte. 2021

Nota: considerar que los indicadores corresponden a los EEFF de la compafiia analizada,

que fueron publicados por la BVL y SMV.



Variable . . Escala
. Definicion Definicion . ., .
de estudio . Dimension Indicador de
conceptual operacional .,
2 medicion
Es un indicador | La variable Pasivo total Pas. Total 2017 Escala de
que se usa en los | solvencia se Razdn
EEFF, que midié a través Pas. Total 2018
permite conocer | de 2 '
la capacidad de | dimensione: pas.
generar fondos | total y act. total. Pas. Total 2019
para cumplir los
CoMpromisos Pas. Total 2020
con terceros a
largo plazo.
Solvencia (yaguache,et_ Pas. Total 2021
al,2019, p.364) _ -
Activo total Act. Total 2017 De razén

Act. Total 2018

Act. Total 2019

Act. Total 2020

Act. Total 2021

Nota: considerar que los indicadores corresponden a los EEFF de la compafiia analizada, que fueron publicados
por la BVLy SMV.




Anexo N° 02

Ficha de investigacion

Variable 1: Liquidez (Expresado en miles de S/)

Indicador Dimensién:  Dimension: Variable 1:

Act. cte Pas. cte Liquidez
Dim. afio 2017 2,173,529 2,273,359 0.9561
Dim. afio 2018 2,041,047 2,257,000 0.9043
Dim. afio 2019 1,821,219 2,241,407 0.8125
Dim. afio 2020 1,950,730 2,640,226 0.7388
Dim. afio 2021 2,603,527 3,677,685 0.7079

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variable 2: Solvencia (Expresado en miles de S/)

Indicador Dimension: Dimension: Variable 2:

Pas. Total Act. total Solvencia
Dim. afio 2017 3,278,760 6,163,788 0.5319
Dim. afio 2018 3,910,805 7,138,995 0.5478
Dim. afio 2019 5,309,811 8,736,316 0.6078
Dim. afio 2020 5,694,580 9,340,149 0.6097
Dim. afio 2021 6,651,982 9,937,938 0.6694

Nota: Los indicadores corresponden a los EEFF de la empresa estudiada, publicados por la BVL y SMV.

Variables 1y 2: Liquidez y Solvencia

Dimension: Dimension: Variable1l: Dimension: Dimension: Variable 2:

indi

ndicador Act. Cte. pasivo cte. Liquidez Pas. Total Act. Total Solvencia
Dim. afio 2018 2,173,529 2,273,359 0.9561 3,278,760 6,163,788 0.5319
Dim. afio 2019 2,041,047 2,257,000 0.9043 3,910,805 7,138,995 0.5478
Dim. afio 2020 1,821,219 2,241,407 0.8125 5,309,811 8,736,316 0.6078
Dim. afio 2021 1,950,730 2,640,226 0.7388 5,694,580 9,340,149 0.6097

Dim. afio 2022 2,603,527 3,677,685 0.7079 6,651,982 9,937,938 0.6694
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Anexo N° 03

LIMA STOCK EXCHANGE

INDICADORES FINANCIEROS / FINANCIAL INDICATORS

BANCOS - FINANCIERAS / BANKS - FINANCIAL COMPANIES

(1) LIQUIDEZ :

o _ Dispanible
Liquidez = Obligaciones a la vista
o _ Disponible
Liquidez (%) = Activo Total
(2) SOLVENCIA :
Pasivo Total

Solvendia ~ Capital Social + Reserva

(3) EFICIENCIA Y GESTION :

Eficiendia y Gastos de Operadion

Gestion ~ Margen Financiero Total

{4) RENTABILIDAD :

Rentabilidad Utilidad Neta % 100
sobre Activos (%) Activo Total

Rentabilidad Utilidad Neta ¥ 100
Patrimonial (%) Patrimonio

(1) LIQUIDEZ :

Liquidez = 7@“‘3 Com.ente
Pasivo Corriente

(2) GESTION :

" . Ventas Netas
Rotacion de Activo = ~— Activo Total
(3) SOLVENCIA :

Solvenda | Pas_i\m Total

Activo Total
Endeudamiento _ Pasivo Total
Patrimonial - Patrimonio

{4) RENTABILIDAD :

Rentabilidad
Ventas Metas (%)

Rentabilidad
sobre Activos (%)

Rentabilidad
Patrimonial (%)

* Nota: En el caso de las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones se considera el ratio de "Rentabilidad del Capital" (Utilidad Neta / Capital * 100)

Utilidad Neta  x 100

Ventas Netas
Utilidad Neta x 100

Activo Total
_ Utilidad Neta  x 100

(1) LIQUIDITY :
—— Funds Available
Uquidty - Obligations
Liquidity (%) Funds Available
- Total Assets

(2) SOLVENCY :

Solven _ Total Liabilities

a4 Capital Stock + Reserve

(3) EFFICIENCY AND MANAGMENT :

Efficiency and Operating expenses

Managment ~  Total Financial Margin

(4) RETURN :

Return on Net Profit x 100

Assets (%) Total Assets

Return on Equity(%) _ Net Profit x 100
- Equity

INDUSTRIALES, MINERAS Y OTROS / INDUSTRIAL, MINING AND OTHER *

(1) LIQUIDITY :

L Current Assets
Liquidity = "Current Liabilities
(2) MANAGEMENT :

Gross Sales to _ Net Sales
Total Assets ratio - Total Assets
(3) SOLVENCY :
Sol __ Total Liabilities
vency = 7 Total Assets
Equity _ Total Liabilities
Indebtedness B Equity
(4) RETURN :
Net Sales Return _ Net Profit x 100
(%) N Net Sales
. Return on _ MNet Profit x 100
Assets (%) - Total Assets
Return on Equity(%) _ MNet Profit x 100
- Equity

Patrimonio
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