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Resumen 

El presente trabajo de investigación tuvo como finalidad analizar la liquidez y 

rentabilidad, en las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL, periodo 

2017–2021; la metodología fue de tipo descriptivo comparativo de diseño no 

experimental, la técnica y el instrumento utilizado en la investigación fueron el 

análisis documental y ficha de análisis documental respectivamente. La población 

estuvo conformada por 75 estados financieros de 3 empresas industriales textiles 

que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima; la muestra está constituida por 30 

estados financieros que han sido seleccionados por medio de un muestreo no 

probabilístico por conveniencia. Los resultados que se obtuvieron en la 

investigación demuestran que la liquidez es el indicador más importante para las 

empresas de estudio, puesto que les permite convertir sus activos corrientes en 

efectivo para cumplir con las obligaciones pendientes de pago que tengan las 

empresas a corto plazo. Se concluye que la liquidez permite calcular la facultad de 

una compañía de afrontar su déficit financieras. De tal forma es de suma 

importancia para que las entidades puedan solventar y seguir con el rubro al cual 

pertenecen, siendo un negocio viable y generando rentabilidad. 

Palabras clave: Liquidez, Prueba Ácida, Liquidez Corriente, Capital de trabajo,

Rentabilidad, Rentabilidad Financiera, Rentabilidad Económica 
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                                                         Abstract 

The purpose of this research work was to analyze the liquidity and profitability, in 

the textile industrial companies that are listed on the BVL, period 2017-2021; the 

methodology was of the comparative descriptive type of non-experimental design, 

the technique and the instrument used in the investigation were the documentary 

analysis and the document analysis sheet, respectively. The population was made 

up of 75 financial statements of 3 textile industrial companies listed on the Lima 

Stock Exchange; The sample is made up of 30 financial statements that have been 

selected through a non-probabilistic sampling for convenience. The results obtained 

in the investigation show that liquidity is the most important indicator for the 

companies under study, since it allows them to convert their current assets into cash 

to meet the pending payment obligations that the companies have in the short term. 

It is concluded that liquidity allows calculating the power of a company to face its 

financial deficits. In this way it is of the utmost importance so that the entities can 

solve and continue with the category to which they belong, being a viable business 

and generating profitability. 

Keywords: Liquidity, Acid Test, Current Liquidity, Working Capital, Profitability, 

Financial Profitability, Economic Profitability 
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I. INTRODUCCIÓN 

En la actualidad las empresas enfrentan un mundo globalizado y competitivo, 

es por ello que es muy importante gestionarlas eficiente y eficazmente. Uno de los 

procesos importantes para lograr tales fines se trata de la gestión financiera. Dos 

de los indicadores que se consideran de suma importancia son la liquidez y la 

rentabilidad. En la presente investigación se realizará un estudio descriptivo de las 

variables en mención de empresas dedicadas al rubro textil empresarial. 

China es líder mundial de la producción textil con una sucesión industrial de 

fabricación completa y un alto nivel de exportaciones, este país ejerce un trabajo 

remunerado, lo que incrementa ingresos a los trabajadores, también brinda 

crecimiento en el desarrollo del país y el progreso del mercado. China en el 2022 

en el mes de marzo volvió a cerrar su frontera, que generó una crisis para la 

industria textil ya que la mayoría de empresas exporta sus productos y al ser este 

país exportador respecto a la industria textil perjudicó a todos los países 

importadores uno de ellos es Perú.  

En Perú, la industria textil posee una influencia en el desarrollo de la 

economía; la textil se desarrolló desde épocas anteriores, ya que contamos con 

tejidos históricos de las diversas culturas como Paracas, Nazca, Mochica, etcétera; 

poseemos fibras de buena calidad para ofrecer una mercadería que superen las 

expectativas y gustos de los clientes a nivel nacional como a nivel mundial. Esto se 

ha ido desarrollando a través del tiempo gracias a la tecnología y a la innovación 

de la moda. Hace 2 años el Perú y el mundo ha estado pasando por situaciones 

complicadas donde la COVID-19 generó una crisis sanitaria y afectó a la economía 

de nuestro país, de las cuales se registraron grandes pérdidas económicas, por otro 

lado, muchas empresas quebraron ya que no contaban con la liquidez necesaria 

para la producción. 

Las empresas en cuestión se dedican al rubro textil Michell y Cia SA.; 

Creditex SAA.; Compañía Universal Textil SA.; estas son donde se va a realizar la 

investigación. Como bien sabemos una de las primeras necesidades de la persona 

es la vestimenta y esta es una de las más antiguas actividades que realiza el 

hombre, la necesidad de cubrirse y proteger su cuerpo hizo que el hombre se 

ingeniera en el rubro de la manufactura textil. Según Ángulo nos indica que la 

industria textil establece una sustancial fuente de ingresos y empleos en muchos 
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países. En el 2018 el sector textil fue marcado como la cuarta revolución industrial, 

la economía circular y sostenibilidad era uno de los retos que debían afrontar; 

Texfor indicó que el año 2018 fue devastador para el sector textil.  

Podemos definir la liquidez como “el combustible que las empresas 

necesitan para funcionar diariamente.” (BBVA, 2019).  En el 2021, algunos sectores 

se han venido recuperando de la crisis que hemos estado viviendo y uno de ellos 

es el de manufacturas. En el último boletín de producción nacional del INEI, “en el 

primer trimestre del año el Perú alcanzó un crecimiento del 16.1% con referencia al 

mismo año 2021, si nos referimos en el área de producción de fibras textiles, este 

se incrementó en 40.94%.” 

El departamento de Lima en el 2021 según la INEI se posicionó como la 

principal exportadora textil con el mayor número de envíos a diferencia de los 

registros de enero a marzo del año 2020. En el segundo lugar tenemos a Arequipa 

con un crecimiento del 42.9%, seguido de Ica, con más del 65.4% y el Callao, con 

el 55.22%. 

De acuerdo con la problemática, para la presente información se formula 

como problema general: ¿Cuál es el estado de la liquidez y la rentabilidad, en las 

empresas industriales textiles que cotizan en la BVL? Así mismo se mencionan los 

siguientes problemas específicos (1) ¿Cuál es la situación de la liquidez, en las 

empresas industriales textiles que cotizan en la BVL? (2) ¿Cuál es la situación de 

la rentabilidad, en las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL?  

El presente proyecto de investigación busca corroborar cuan eficientes y 

estables se encontraban las empresas seleccionadas, en el sentido de que cuanto 

han variado los montos de la liquidez y la rentabilidad en el transcurso de los años 

y como es que estos se desarrollaron a comparación de sus competidores en el 

mercado.    

De tal manera, esta investigación es de suma importancia para todas 

aquellas organizaciones con problemas de liquidez y/o rentabilidad, además es de 

beneficio para todos aquellos estudiantes que deseen saber más del tema o que 

sirvan de ayuda para futuras investigaciones, ya que ellos analizaran hechos 

futuros y en que estos han ido cambiando; por último, será información valiosa para 

aquellas empresas que deseen invertir en dicho sector. El sector textil, es uno de 

los más grandes sectores con un gran impacto en la economía de empresarios; 
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existe un gran porcentaje de grandes, medianas y pequeñas empresas que 

necesitan del apoyo económico del estado o de entidades externas para poder 

financiar el aumento de su liquidez. 

La importancia de esta investigación es destacada para las organizaciones, 

ya que un determinado grupo de sociedades desconocen de la competencia 

financiera, ya que es una desventaja en la industria textil; por consiguiente, la 

investigación posibilitará esclarecer dicha incultura. El presente trabajo tiene como 

objetivo general: Analizar la liquidez y rentabilidad, en las empresas industriales 

textiles que cotizan en la BVL, periodo 2017-2021.del mismo modo tenemos los 

siguientes objetivos específicos: (1) Describir la liquidez, en las empresas 

industriales textiles que cotizan en la BVL y (2) Describir la rentabilidad, en las 

empresas industriales textiles que cotizan en la BVL.  
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II. MARCO TEÓRICO

En el presente proyecto de investigación se elaboraron estudios con 

respecto a las variables de interés de nuestra investigación, los cuales se presentan 

como antecedentes nacionales e internacionales, y nos sirve de refuerzo para este 

capítulo, donde mencionamos a Gámez (2016), en la Universidad La Salle publicó 

la tesis sobre el impacto de la liquidez en las finanzas de las Pymes textiles 

colombianas; tuvo como objetivo analizar las medidas financieras de liquidez de las 

entidades de estudio, calculando medidas como la razón de circulación, la prueba 

ácida y el capital de trabajo neto. 

La metodología que se utilizó fue de enfoque cuantitativo, de alcance 

explicativo y diseño no experimental. Se obtuvo como resultado en el ROA que el 

retorno de los activos de las empresas textiles, se encuentran en -84.50% y 

90.70%, con mayor almacenamiento de datos representados en la gráfica; en 

conclusión, la mayor parte de las empresas estudiadas están produciendo 

utilidades necesarias para cubrir los costos, gastos y demás, dejando ganancias 

para los socios.  

Garzón (2017), en la Universidad Católica de Colombia publicó la tesis sobre 

el análisis financiero a la empresa SkyNet; tuvo como objetivo evaluar la empresa 

e identificar los niveles de sostenibilidad, rentabilidad y endeudamiento para el 2015 

y 2016; su metodología es de tipo cuantitativo de nivel descriptivo-comparativo. Se 

obtuvo como resultado que al analizar los indicadores observamos una liquidez 

favorable, en cuanto a la rentabilidad y endeudamiento los hallazgos no favorecen 

del todo a la compañía debido al capital de los accionistas que se encuentran 

bastante comprometidos con terceros y para el último año la situación tanto externa 

como interna se ha complicado, en conclusión, esto conlleva a obtener pérdidas.  

Sandoval (2017), en la Universidad Nacional Autónoma de México publicó la 

siguiente tesis titulada “Implementación de procedimientos para el análisis 

financiero en empresas mexicanas”;  que tiene como finalidad dar a conocer a las 

empresas de México la importancia de llevar a cabo un análisis financiero, para 

obtener una mejor planeación en sus entidades y así poderla incursionar en el 

mercado mexicano; la metodología fue de tipo cuantitativo con un nivel descriptivo, 

ya que su población serán los estados financieros. Se concluye que si estas 

empresas de estudio tienen una educación financiera desde que inician un proyecto 
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de negocio, entonces podrán utilizar los recursos monetarios, materiales y humanos 

para poder obtener resultados esperados. 

Maza (2017), en la Universidad Nacional de Loja publicó la tesis titulada “Uso 

del dinero electrónico y la liquidez en las categorías de la cámara de comercio”; la 

cual tuvo como objetivo implementar la existente correlación entre el uso del dinero 

electrónico y la liquidez en las capacidades de la cámara de comercio; la 

metodología de la investigación es no experimental, de corte transaccional y nivel 

descriptivo correlacional.  

Los resultados hallados confirman la existencia de una relación entre las 

variables, con lo que en conclusión se puede evidenciar que existe límites para 

optar por el dinero electrónico, en el segmento de los negociantes lejanos, de tal 

modo no ha tenido la suficiente acogida, porque uno de los objetivos del Banco 

Central del Ecuador, no se está cumpliendo, por la desconfianza de las personas 

respecto a este medio de pago. 

Castillo y Gutiérrez (2017), en la Universidad Abierta para Adultos publicaron 

la tesis titulada “Evaluación de los indicadores de liquidez y rentabilidad para la 

toma de decisiones en la empresa Propano & Derivados SA, períodos 2012 al 

2016”, tuvo como finalidad evaluar los indicadores de Liquidez y Rentabilidad para 

la toma de decisiones.  

Utilizó una metodología de enfoque cuantitativo, transversal y no 

experimental; teniendo como resultado que el ROE y ROA se han visto afectadas, 

a causa de que la empresa tiene una utilidad operativa bastante baja; en 

conclusión, estos indicadores son también bajos; sin embargo, fueron creciendo a 

causa del aumento de las ventas, pero no ha sido suficiente para determinar la 

eficiencia de la gestión de la entidad. 

Tejada et ál. (2017), en la Universidad Católica Madre y Maestra publicaron 

la tesis titulada “Nivel de máxima rentabilidad en el trade off entre liquidez y 

rentabilidad de las Corporaciones de Crédito, manteniendo los niveles óptimos de 

riesgo de liquidez exigidos por las regulaciones dominicanas”; su objetivo fue 

estimar la estructura idónea entre la liquidez y rentabilidad de las Corporaciones de 

Crédito.  

La metodología fue de enfoque cuantitativo, de nivel exploratorio y 

correlacional; como resultado se obtuvo que en la actualidad existe mucha 
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competencia en los mercados financieros y que cual sea el acontecimiento que 

pase implicará reacciones a pequeños periodos de las instituciones financieras; por 

ende, se concluye que, al existir mayor competencia, los clientes se vuelven más 

exigentes, implicando que tengan mayor riesgo, ya que las decisiones que tomen 

pueden ser erróneas.  

Dentro de los antecedentes nacionales, se resaltan los estudios de Chávez 

(2021), en la Universidad Peruana Unión publicó la siguiente tesis titulada: Análisis 

comparativo de la liquidez y rentabilidad en empresas turísticas en el contexto de 

la crisis sanitaria COVID-19; tuvo como objetivo analizar la liquidez y la rentabilidad 

en las empresas turísticas que son supervisadas por la SMV; la metodología que 

se utilizó fue de diseño no experimental, de tipo descriptivo comparativo y con un 

enfoque cuantitativo. Como resultado se obtuvo que el ratio de Razón Corriente y 

de Razón de Efectivo nos dice que la crisis del COVID-19 no influye sobre la 

liquidez; y en el caso de la rentabilidad, con los resultados del ratio de Rentabilidad 

Económica y Financiera se determina que la crisis del COVID-19 si influye de 

manera significativa en la rentabilidad.   

Huamán y Ríos (2020), en la Universidad César Vallejo publicó la tesis 

titulada “Análisis de la rentabilidad y liquidez, en las AFP reguladas por la SBS, 

Años 2015 al 2019”; en donde el objetivo fue estudiar y analizar la rentabilidad y 

liquidez de las entidades privadas de las AFP en los últimos 5 años; tuvo una 

metodología de enfoque cuantitativo, de tipo descriptivo comparativo y de diseño 

no experimental con corte transversal.  

Se obtuvo como resultados que la prueba defensiva señala que la AFP 

Hábitat tuvo una baja en el 2015 al 2017, la AFP Prima muestra valores entre 0.50 

y 0.75 mientras que la AFP Integra muestra menor capacidad de respuesta con 

valores por debajo de 0.50, con respecto a la AFP Pro futuro. Se llegó a la 

conclusión que las AFPS dentro del periodo investigado, presentan indicadores 

aceptables de rentabilidad y liquidez. 

Reyes (2019), en la Universidad Nacional de Trujillo publicó la tesis titulada 

“Análisis de la rentabilidad y liquidez por la expansión del mercado de la zona de 

Piura en la Organización Distribuidora Carranza Hnos. SAC en el periodo 2017”, 

cuyo objetivo fue diagnosticar el efecto de la expansión del mercado en la zona de 

Piura acerca de la rentabilidad y liquidez de la mencionada compañía; se utilizó el 
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método de observación, analítico, inductivo deductivo y descriptivo. Como resultado 

se obtuvo que al considerar la expansión del mercado en la zona de Piura alcanza 

un incremento en el análisis de rentabilidad y liquidez, por lo que se concluye que 

si existe un impacto de la expansión del mercado en la zona de Piura sobre la 

rentabilidad y liquidez de la empresa Distribuidora Carranza Hnos. SAC. 

 Casahuaman (2019), en la Universidad César Vallejo publicó la tesis titulada 

“Liquidez y rentabilidad en las empresas emisoras de dinero eléctrico que presentan 

información financiera a la SBS, periodo 2017 al 2018”, con el objetivo de 

determinar la relación entre la liquidez y rentabilidad en las empresas emisoras de 

dinero eléctrico en el periodo mencionado anteriormente. La metodología que se 

utilizó fue de tipo aplicada, de diseño no experimental de corte longitudinal, y nivel 

descriptivo correlacional; se obtuvo como principal resultado que la liquidez y la 

rentabilidad tienen una relación significativa entre las dimensiones estudiadas y por 

otro lado se llega a la conclusión de que tener una liquidez corriente nos asegura 

que tendremos una rentabilidad adecuada.  

  Obispo y Bailón (2021), en la Universidad César Vallejo publicó la tesis 

titulada “Análisis comparativo de la liquidez y rentabilidad en la Empresa Belcen 

SAC, periodo 2018 al 2020”, cuyo objetivo fue analizar comparativamente la 

liquidez y la rentabilidad en la Sociedad Corporación Belcen SAC, periodo 2018 al 

2020. Para esta investigación se utilizó la metodología descriptiva comparativa, de 

diseño no experimental; además se obtuvo como resultado que tanto la liquidez 

como la rentabilidad indican índices positivos, esto quiere decir que la compañía si 

tiene la habilidad de cumplir sus obligaciones en un corto periodo; y se llegó a la 

conclusión que la liquidez es importante para poder seguir las operaciones y la 

rentabilidad es primordial para conocer si la inversión de la entidad es viable.  

Lozano (2022), en la Universidad César Vallejo publicó la tesis titulada 

“Liquidez y rentabilidad en tiempos de Covid-19 de un colegio privado, distrito de 

San Juan de Lurigancho, 2021”; con el objetivo de determinar la relación que existe 

entre la liquidez y la rentabilidad del colegio en mención, utilizando una metodología 

de enfoque cuantitativo, de tipo básica, con un diseño no experimental de nivel 

correlacional. Como resultado nos indica que, si existe una conexión entre la 

liquidez y rentabilidad, demostrando que la carencia de liquidez hizo que las 

organizaciones tomen en cuenta nuevas habilidades de supervivencia y 
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originalidad; y se llegó a la conclusión que la liquidez se relaciona con la rentabilidad 

del colegio, afirmando una correlación alta entre las variables.  

Las bases teóricas revisadas definen a la liquidez como el activo circulante 

que será convertido en dinero para afrontar las deudas financieras que tenga la 

sociedad en un pequeño periodo; Rodríguez y Venegas (2012) menciona que la 

liquidez es la rapidez con la cual una empresa puede disponer de los activos y 

convertirlos en dinero, sin necesidad de tener grandes pérdidas que afecten a la 

empresa.  

Esto quiere decir fundamentalmente que la liquidez es la habilidad que tiene 

la empresa para enfrentar los desembolsos que se realicen por cualquier motivo, 

ya sea de pagos a terceros o inversiones al menos de un periodo de un año. Por lo 

mismo, esta variable tiene como objetivo comprobar si la empresa se encuentra en 

buen nivel para transformar los activos en efectivo y poder atender las deudas 

pendientes a corto plazo.  

Esta capacidad de la liquidez se ha de mantener en el tiempo para aplicarlo 

a distintos plazos, siendo la más importante e indispensable para atender los 

desembolsos más inmediatos. Según Pérez (2015) señala que la liquidez sirve para 

calcular la facultad de una compañía de afrontar su déficit financieras. De tal forma, 

es de suma importancia para que las entidades puedan solventar y seguir con el 

rubro al cual pertenecen, siendo un negocio viable y generando rentabilidad. 

Por su parte, Gutierrez et ál. (2005) definen a la liquidez importante en las 

empresas porque tiene la capacidad de satisfacer las deudas financieras de las 

entidades a corto plazo según a la fecha de su vencimiento que estas tengan; 

Sevilla (2017) agrega que es la habilidad que tiene un activo en convertirse en 

efectivo a corto plazo. 

En relación a la prueba ácida, es definida como un ratio financiero utilizado 

por empresas de cualquier rubro para medir su liquidez y ver la habilidad que tienen 

para poder afrontar sus deudas financieras de corto plazo. Esta prueba ayuda a las 

empresas a poder conocer y realizar las cancelaciones de sus obligaciones que 

estas puedan tener en un determinado periodo. Soria (2008) es una razón de la 

liquidez que expresa detalladamente la práctica que tiene la sociedad para realizar 

sus pagos en un periodo temporal, aproximándose más a los bienes que 

rápidamente se transforman en efectivo. Su formulación es: 
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Para Cerchiaro (2017), es una razón que no incluye el valor de los 

inventarios poseídos por la entidad y señala con mayor precisión las 

disponibilidades inmediatas para el pago de las deudas a corto plazo. Asimismo, 

dentro de las entidades tiene como objetivo indicar como es que está funcionando 

la liquidez de una empresa a corto plazo, para que esta se pueda solventar y cumplir 

con las obligaciones financieras u otros pagos que tengan pendientes en un 

determinado periodo.  

Palomino (2017) menciona que la prueba ácida es importante para 

determinar la habilidad de una empresa y así poder realizar los abonos inmediatos 

que pueda tener pendiente, este ratio es el más riguroso en calcular la liquidez, 

puesto que no se cuenta con los inventarios de la empresa.  

 Agregando a lo anterior, se puede decir que se trata de un indicador que 

tiene la liquidez y que frecuentemente es utilizado en las empresas para medir la 

habilidad de las entidades para afrontar sus obligaciones corrientes sin tocar los 

inventarios existentes.  

El ratio de la liquidez corriente viene a ser la cantidad de veces en la que el 

activo corriente de una entidad puede cubrir el pasivo corriente de la misma. Para 

poder hallar este resultado se realiza una división el activo corriente entre el pasivo 

corriente de la empresa. Es decir, mientras exista un crecimiento alto en el indicador 

de liquidez corriente, superior es la probabilidad de la entidad para realizar la 

cancelación de las deudas a corto plazo.   

Para Fred y Eugene (2000), la Liquidez Corriente es un ratio que indica el 

grado con el cual los activos pueden cubrir los pasivos, es decir, de cuánto dinero 

disponemos para cubrir nuestras deudas actuales. Palomino (2017) define a la 

liquidez corriente como un indicador que confronta la amplitud de una organización 

de hacer frente a sus compromisos con el activo circulante, además de que nos 

indica la obligación de poseer una categoría continua para no arriesgar la previsión 

que se tiene ante una probable amortización de deudas. Su formulación es: 
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Fred y Eugene (2000) señalan que sirve para indicarnos la habilidad en la 

cual los activos tienen la facultad de cubrir con las deudas actuales de la empresa. 

Es decir, es sustancial para comprender la capacidad de la organización y conocer 

en qué punto las responsabilidades financieras de breve periodo es amparado por 

los activos corrientes de una compañía.  

La razón corriente puede generar los resultados de < 1; cuando el activo 

corriente de la empresa resulta ser menor al pasivo circulante, es decir que con los 

activos circulantes que presenta no es posible cumplir con todas las deudas 

financieras que presenta en un corto periodo. De = 1; cuando el activo circulante 

de una sociedad es igual al pasivo circulante, es decir que, si se puede pagar todas 

las obligaciones financieras; sin embargo, en un corto periodo no podrá contar con 

más activo corriente para convertirlo en efectivo.  

Así mismo, los valores de > 1; cuando el activo circulante de la organización 

es superior al pasivo circulante, es decir que, si se pueden afrontar todas las 

obligaciones financieras de la empresa, además de seguir contando con existencias 

en el activo corriente. De > 2; cuando la empresa tiene activos circulantes sin 

movimientos, es decir que posee estos activos paralizados, que no producen ni 

generan ganancias, pero que sí que podría movilizarse y rentabilizarlos para que 

de alguna manera dejen de estar estancados, y produciendo pérdidas de 

rentabilidad en un breve periodo.  

Sobre el indicador del capital de trabajo, este indica que los bienes con los 

que cuentan las empresas después de saldar todas sus deudas pendientes que se 

presenten en un determinado periodo, de las cuales para poder hallarlo se le resta 

el activo corriente menos el pasivo corriente de la empresa.  

Para Soria (2008), el Capital de Trabajo es un ratio que nos indica la 

disponibilidad de recursos con los que cuenta la entidad en un corto plazo, luego 

de haber cumplido con sus obligaciones pendientes de deuda.  Por su parte 

Palomino (2017) define que el capital de trabajo como un pilar de dirección y 

economía que se considera muy significativo en el avance de sus movimientos 

económicos de las sociedades. Su formulación es: 
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Soria (2008) indica que el capital de trabajo es la cantidad disponible de los 

bienes con los que cuenta la compañía a la hora de finalizar o culminar sus 

obligaciones financieras en un pequeño periodo.  

La variable Rentabilidad es el vínculo que se halla en medio de la utilidad y 

la inversión, porque calcula la efectividad de gestión de una organización, lo cual 

se manifiesta en el beneficio adquirido de la transacción ejecutada y el empleo de 

las accionistas. Es un beneficio de la renta que se manifiesta en porcentajes con 

relación al capital que se ha invertido. (Sánchez, 2017). 

          Santiesteban et ál. (2020) definen que la rentabilidad es una noción que se 

emplea en todo hecho económico porque existe movimiento en los materiales, 

persona y financiero con la finalidad de conseguir resultados. La rentabilidad tiene 

como objetivo exponer qué tan productivo es la organización de acuerdo a la 

adquisición de la utilidad.  

           Ferrer (2012) afirma que la rentabilidad sirve para saber el nivel de 

adquisición que deriva de los socios, teniendo como fundamento el capital propio y 

de terceros; esta ratio es uno de los más examinados por los accionistas de las 

empresas; por su parte, García y Paredes (2014) indican que la rentabilidad 

proporciona que los inversionistas evalúen si la utilidad neta tiene semejanza con 

el capital contable preliminar de la entidad si ascendió la productividad que se 

invirtió. 

          La rentabilidad es importante en una organización porque permite no solo 

conocer el rendimiento, sino también evaluar cuánto es la utilidad que se obtiene 

en el año; de esto los accionistas, socios o inversionistas son las principales 

personas que necesitan de esta información para saber si pueden seguir invirtiendo 

o en qué están fallando para poder modificar y generar más ganancias.  

   Sánchez (2002), menciona que la Rentabilidad Económica es un indicador 

básico que juzga la eficiencia dentro de la gestión empresarial, es decir el 

comportamiento de los activos, el cual determina con carácter general si una 

empresa es rentable o no; se puede decir que es la ilación del activo neto y la 

ganancia obtenida, sin tener que deducir los impuestos e interés, dicho en otras 
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palabras, el beneficio bruto.  Por lo tanto, el ROA es el dividendo que ha sido 

proporcionado por lo invertido en una empresa. Su formulación es: 

 

 

       

 

            Según Chu (2020) manifiesta que, con este índice, se consigue examinar la 

gestión de una entidad para producir beneficios netos de acuerdo al capital 

invertido. Usualmente, la rentabilidad económica tiene que incrementar en la 

ganancia y disminuir los costos en la sociedad. Por lo que las organizaciones 

crediticias aplican el ROA para precisar la factibilidad de una empresa, para poder 

decretar un crédito.  

Para Rodríguez (2013), la rentabilidad financiera es una medida que se 

refiere a un determinado periodo de tiempo del rendimiento que se ha obtenido por 

los capitales propios. Este ratio es estimado por los accionistas, ya que examina el 

máximo beneficio de la financiación. Este pilar proporciona analizar cómo se está 

elaborando la inversión de una compañía. Este indicador mientras más alto sea, la 

utilidad más relevante será para la empresa hablando de los propios recursos que 

designa para su inversión; la formulación es: 

                  

    

 

 

 Espinoza (2011) define que la productividad financiera es la conexión de la 

utilidad neta y el patrimonio de la entidad. Este indicador se precisa por el retorno 

del capital propio, da a percibir el beneficio generado por el capital invertido del 

accionista de la organización.  Podemos decir que la rentabilidad financiera es 

importante porque permite saber cómo es el retorno del capital invertido, para poder 

obtener esta información es necesario contar con los estados financieros y estado 

de resultado de la entidad.  
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III.  METODOLOGÍA 

3.1 Tipo y Diseño de Investigación 

3.1.1 Tipo de Investigación  

El tipo de investigación es aplicada, porque permite elaborar una 

investigación en base a teorías, comenzando con una recolección de datos 

antecedentes y proporcionar un beneficio de experiencia. 

 Álvarez (2020) define que la investigación aplicada emplea la información y 

el desenlace de la indagación otorgando un resultado de modo severo, estructurado 

y ordenado de comprender la existencia; es decir, se aplica con un beneficio a la 

investigación realizada para que fortalezca la especialidad. 

También la investigación fue descriptiva comparativa porque permitió la 

comparación de los estados financieros de las empresas que se tomó como 

población. Al respecto, Hernández (2014) indica que la investigación radica en 

especificar cuantitativamente más de una variable es decir se detalla las variables 

de investigación.  

3.1.2 Diseño de Investigación 

 El diseño de investigación fue no experimental y de corte transversal, debido 

a que va a acumular información en un solo determinado momento sin ejercer 

ninguna manipulación sobre la variable; Méndez et ál. (2016) manifiestan que en 

este tipo de investigaciones realizadas no maniobran las variables, lo que quiere 

decir que solo se busca información ya investigada, por consiguiente, lo que se 

busca en una investigación es estimar el conocimiento ya explorado. 

3.2 Variables y Operacionalización  

Villavicencio (2019) señala que la operacionalización de las variables se 

resume en una tabla donde se redacta las definiciones y las dimensiones de las 

variables. Por su parte, Bauce et ál. (2018) indican que la operacionalización de 

variables comprende a la definición conceptual, tanto de la variable y dimensiones, 

indagando fundamentos precisos e indicadores que aceptan medir la definición en 

cuestión. 

La investigación se realizó con dos variables de tipo cuantitativas, la primera 

liquidez y la segunda es la rentabilidad, considerando cinco dimensiones de 

análisis; de la variable liquidez sus dimensiones fueron la prueba acida, liquidez 

corriente y capital de trabajo; para la variable rentabilidad sus dimensiones fueron 
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las rentabilidad económica y rentabilidad financiera, que se especifica con exactitud 

en la matriz de operacionalización que se localiza en el Anexo 1. 

3.3 Población, Muestra, Muestreo y Unidad de Análisis 

3.3.1 Población  

El término población hace referencia a un grupo diverso de personas u 

objetos que tienen descripciones comunes, teniendo en cuenta que serán un centro 

de investigación para conocer la totalidad de esta. De acuerdo a lo anterior, López 

(2004) manifiesta que es un conjunto de individuos o elementos que se desea 

investigar para un proyecto. 

En otras palabras, la población es la totalidad de un conjunto de fenómenos 

que deseamos investigar, además que integran dicho fenómeno que de las cuales 

deberá cuantificarse para su respectivo estudio y así sacar conclusiones finales. 

Para efectos del estudio, la población se definió en el total de los Estados 

Financieros de las empresas textiles registradas dentro de la BVL.  

Asimismo, se indica que la investigación tiene una población que estuvo 

constituida por 75 Estados Financieros de las empresas del sector textil en estudio 

y que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima. 

Criterios de Inclusión. Se incluyeron todos los Estados financieros 

expuestos en la BVL. 

Criterios de Exclusión. Se excluyeron todos los estados financieros de los 

sectores ajenos al textil. 

3.3.2 Muestra 

Hernández et ál. (2014) señalan que, en una investigación cuantitativa, la 

determinación de la muestra se encuentra condicionada a los criterios de 

representatividad y de adecuación, es decir que debe garantizarse el tamaño y la 

representación adecuada de todo el grupo, la finalidad de seleccionar una muestra 

es que permite ahorrar tiempo y recursos. 

La muestra estuvo constituida por 30 Estados Financieros semestrales, 

provenientes de 3 empresas textiles dentro de un periodo de 5 años; se 

consideraron el estado de situación financiera y el estado de resultado. La 

investigación se realizó con las organizaciones industriales textiles que cotizan en 

la BVL para el periodo 2017 al 2021, siendo las tres empresas elegidas: Creditex 

SAA, Compañía Universal Textil SA y Michell Cia. SA. 
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3.3.3 Muestreo 

Mata y Macassi (1997) mencionan que el muestreo es un conjunto de reglas 

o procedimientos que selecciona una parte de los elementos de la población para 

la investigación, es decir que es un método manejado para la selección de los 

componentes de una muestra general de la población, ya que se va identificar y 

definir a la misma, realizando los cálculos de la muestra.  

El estudio consideró un muestreo de tipo no probabilístico por conveniencia, 

debido a que la selección de la muestra no fue al azar, sino que obedeció al interés 

de los investigadores. 

3.3.4 Unidad de Análisis  

La unidad de análisis de la investigación son los estados financieros, estos 

fueron definidos por ser el objeto por el que se obtiene la información relevante para 

el análisis. 

3.4 Técnica e Instrumentos de Recolección de Datos 

La técnica utilizada fue el análisis documental; este término es definido por 

Ibáñez Peinado (2015), como tácticas de recopilación de información, que 

comprenden las formas de obtener los datos necesarios para el análisis. 

 Como instrumento de investigación se empleó la ficha de análisis 

documental. Según Ñaupas Paintán et ál. (2014), los instrumentos son mecanismos 

donde se obtienen información imprescindible que comprueba las cuestiones de la 

investigación.  

3.5  Procedimientos 

Para poder desarrollar el proyecto de investigación se tuvo que considerar 

una secuencia de acciones que permitió el almacenamiento de información para su 

posterior análisis.  Este proceso se inició con la revisión teórica de las variables y 

la construcción del instrumento, para luego vaciar los estados financieros de las 

empresas detalladas en una base de datos; según a lo mencionado, no se necesitó 

ningún permiso ni solicitud, ya que estos estados financieros están a la disposición 

del público que desee saber la información de las empresas. 

3.6  Método de Análisis de Datos 

El método empleado fue el analítico, debido a que las variables fueron 

analizadas en su conjunto y en cada uno de sus componentes; en lo estadístico, se 
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efectuó un análisis de funciones básicas comparativas, expresada en tablas y en 

donde se evaluaron comportamientos o tendencias en función al tiempo observado 

por el estudio. El programa de asistencia fue el MINITAB 18. 

3.7  Aspectos Éticos  

Sobre este aspecto en particular, Úriz (2019) menciona que la ética se 

compone se compone de una serie de conductas regidas por un código de 

aceptación individual y colectiva, en el que se toman en cuenta la práctica de los 

valores morales. 

  El presente proyecto de investigación se realizó mediante las referencias de 

la resolución (RVI N°096-2021-VI-UCV), toda la información fue recolectada de 

libros electrónicos, tesis, libros físicos, revistas, trabajos de investigación, artículos 

científicos entre otros. Por lo que se declara la elaboración de una investigación 

bajo los parámetros establecidos por el código de investigación de la Universidad 

César Vallejo. 
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IV. RESULTADOS

En base al desarrollo del objetivo específico 1, el cual busca realizar un 

análisis descriptivo comparativo de liquidez. En la figura 1 se observa que, en el 

año 2017, la empresa Creditex SAA superó a las empresas Compañía Universal 

Textil SA y Michel Cia SA con una prueba ácida de 1.17, siendo así que esta 

empresa si contaba con la capacidad suficiente para hacer frente a sus obligaciones 

financieras a corto plazo; es decir, que por cada sol invertido contaba con 1.17 en 

activo corriente para cancelar sus deudas. 

Figura 1 

Prueba ácida en las empresas industriales textiles, periodo 2017 al 2021. 

Por otro lado, la Compañía Universal Textil Piura SA fue la empresa que tuvo 

menor capacidad de afrontar sus obligaciones pendientes de pago ya que contaba 

con una prueba ácida de 0.49, esto quiere decir que la empresa tuvo problemas de 

liquidez pero supo sobreponerse para el siguiente periodo;  en el año 2018 la 

empresa Compañía Universal Textil Piura SA contaba con una liquidez de 3.00, 

siendo el mayor de las 3 empresas de estudio, debido a que tenía un grupo de 

activos mantenidos para la venta lo cual no era del todo favorable, ya que corrió el 

riesgo de tener activos ociosos;  la empresa que obtuvo menor prueba ácida con 
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0.61 fue Michell Cia SA, debido a que tuvo dificultades para convertir sus activos 

corrientes en liquidez.  

Para el año 2019, la empresa Creditex fue la que tuvo mayor prueba ácida 

con 0.99 a diferencia de la Compañía Universal Textil Piura S.A. que tuvo un valor 

mínimo de 0.60 y Michel Cia SA una prueba ácida de 0.73 al igual que en el año 

2020, ya que no tuvieron la capacidad de pagar sus deudas a corto plazo.  

Para el año 2020, la empresa Creditex SAA volvió a tener el mayor monto 

de prueba ácida con 1.53 a diferencia del año 2021 que obtuvo una mínima 

capacidad de convertir sus activos corrientes en liquidez, poniendo en riesgo el 

circuito operativo de la empresa, ya que obtuvo una prueba ácida de 0.19, lo cual 

no fue nada favorable; pero la empresa que si obtuvo mejor capacidad de liquidez, 

a diferencia de los otras empresas de estudio, fue Michell Cia SA con una prueba 

ácida de 0.82; sin embargo, esto no quiere decir que tiene la disponibilidad de cubrir 

sus obligaciones, ya que aún no supera más de 1 en el ratio aplicado.  

Figura 2 

Liquidez corriente en las empresas industriales textiles, periodo 2017 al 2021. 

En la Figura 2 se detalla que para el año 2017, las 3 empresas de estudio 

sus resultados son mayores a 1 indicando que contaban con los activos corrientes 

suficientes para cubrir sus pasivos corrientes. La empresa Creditex SAA contaba 
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con una liquidez corriente de 3.78, siendo mayor a las empresas Michell Cia SA y 

Compañía Universal Textil SA, esto quiere decir que esta empresa tuvo suficiente 

activo corriente para realizar las cancelaciones de las deudas a corto plazo, pero a 

la vez también contaban con activos paralizados que no producían ni generaban 

ganancias. 

 Se puede visualizar que la empresa Compañía Universal Textil SA. presentó 

el mismo caso para el año 2018, siendo mayor a los demás con una liquidez 

corriente de 3.62 en comparación a Michell Cia SA que obtuvo un monto mínimo 

de 1.82, lo cual quiere decir que todas las empresas tenían suficiente capacidad de 

pago.  En el año 2019, la empresa Compañía Universal Textil SA tuvo una notable 

decaída con un mínimo 0.85, siendo la única empresa en este que no cubría su 

liquidez corriente, de esto se puede indicar que la empresa no supo cobrar su 

cuenta a los clientes y opto por seguir dando crédito la sociedad; para este año 

figura en su estado de situación financiera que tiene menos cuentas por cobrar y 

más por pagar a diferencia de los años anteriores. 

En cambio, las dos organizaciones Michell Cia SA y Creditex SAA, si podían 

cubrir su liquidez corriente; para el 2020, Creditex SAA tuvo un notable incremento 

con lo que podía cubrir sus gastos; sin embargo, aunque Michell Cia SA se 

mantenía no fue lo mismo para Compañía Universal Textil SA se mantenía como 

en el año anterior; en el 2021, la Compañía Universal Textil SA no logró superarse 

y tuvo una notable decaída que era por debajo del índice 1. 

 También se puede observar que las empresas Michell Cia SA y Creditex 

SAA contaban con todas las habilidades en la cual los activos tenían la facultad de 

cubrir las deudas que en su momento presentaban las empresas de estudio, 

aunque en lo posterior hayan tenido un pequeño decaimiento.  
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Figura 3 

Capital de trabajo en las empresas industriales textiles, periodo 2017 al 2021.  

 

En la Figura 3 se observa que para los años 2017 y 2018,  las 3 empresas 

de estudio cuentan con capacidad económica luego de cumplir con sus 

obligaciones de pago a terceros, donde el mayor monto para el año 2017 fue el de 

la empresa Creditex SAA con un saldo de S/139,651.00 soles; el monto mínimo 

obtenido de S/19,158.00 soles fue de la empresa Compañía Universal Textil SA, de 

las cuales para los siguientes años no le fue nada favorable ya que en el año 2019 

obtuvo un monto de S/-4,723.00 soles, en el 2020 un monto de S/ -3,366.00 soles 

y en el año  2021 un monto de S/-29,767.00, de los cuales presentó mayor pasivo 

corriente que activo corriente. 

 Por  lo tanto, la empresa no tuvo la capacidad necesaria para cumplir con 

las obligaciones de pago en esos periodos y esto se debe a una mala gestión de 

mercadería, ya que no contaban con un stock para seguir con sus operaciones con 

lo que generaron menos ingresos y más deudas por pagar que los años anteriores, 

a diferencia de las empresas Creditex SAA y Michell Cia SA, si pudieron saldar sus 
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deudas ya que contaron con la capacidad económica para responder futuras 

obligaciones de pago con terceros.  

En base al desarrollo del objetivo específico 2, el cual buscó el análisis 

descriptivo comparativo de Rentabilidad. 

Figura 4  

Rentabilidad económica en las empresas industriales textiles, periodo 2017 al 2021. 

En la figura 4 se observa que para el año 2017, la empresa que contaba con 

mayor rentabilidad económica es Michell Cia SA con un ROA de 7%, seguido de 

Creditex SAA que obtuvo un ROA de 2%, a diferencia de la empresa Compañía 

Universal Textil SA que tuvo un ROA de -17%, lo cual quiere decir que esta empresa 

ha invertido gran cantidad de su capital en la producción sin poder obtener ingresos 

suficientes, lo cual ha sido desfavorable para el resto de los años. En el caso de la 

empresa Michell Cia SA, se puede observar que ha obtenido mayor rentabilidad 

económica a diferencia de las otras 2 empresas teniendo un ROA para el año 2018 

de 11%, siendo este monto superior en comparación a sus demás años, lo cual 

quiere decir que esta empresa pudo generar beneficios con sus propios recursos y 

activos totales.  
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Figura 5 

Rentabilidad financiera en las empresas industriales textiles, periodo 2017 al 2021. 

En la figura 5 se observa que, en el año 2017, la empresa Michell Cia SA 

contaba con la mayor rentabilidad financiera con un ROE de 11%, con un 

incremento para el siguiente año 2018 del 17%. En el caso de la empresa Creditex 

SAA, obtuvo un ROE máximo de 3% para los años 2017 y 2018, ya que a partir del 

2019 su rentabilidad financiera disminuyó en 1% consecutivamente, obteniendo un 

ROE de 2% lo cual indica que tuvieron una ganancia mínima por debajo de lo 

esperado.  

Por otro lado, la empresa Compañía Universal Textil SA en los 5 años de 

estudio obtuvo montos por debajo de 0, como por ejemplo en el año 2017 que 

obtuvo un ROE de -29%, en este caso se puede decir que esta empresa no tuvo 

ganancias sino más bien perdidas con respecto al financiamiento de sus propios 

recursos.  
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V. DISCUSIÓN

Considerando el objetivo general de la investigación y de los resultados 

obtenidos del análisis estadístico, se pudo analizar la liquidez y rentabilidad en las 

empresas industriales textiles que cotizan en la BVL, periodo 2017 al 2021; donde 

se observa que la liquidez de las empresas fueron favorables en el mayor de los 

casos, ya que estas empresas contaban con mayor activo corriente que pasivo 

corriente, lo cual fue favorable para cubrir todas las deudas pendientes de pago 

que tenían con terceros.  

En algunos de los periodos de estudio, la empresa Compañía Universal 

Textil  SA tuvo una deficiencia en la liquidez debido a la crisis que estaba 

atravesando, lo cual ocasionó que la empresa no cuente con suficiente activo 

corriente para afrontar futura deudas a corto plazo; de acuerdo al análisis general, 

los resultados concuerdan con Garzón (2017), el cual en su investigación buscó 

evaluar la empresa SkyNet, logrando identificar los niveles de sostenibilidad, 

rentabilidad y endeudamiento para el 2015 y 2016, indicando que se obtuvo un nivel 

de liquidez aceptable, ya que la empresa contaba con recursos suficientes para 

cumplir con sus compromisos; sobre esto, Pérez (2015) menciona que la liquidez 

sirve para calcular la facultad de una compañía de afrontar su déficit financieras. 

En el análisis de la rentabilidad se observa que las empresas tuvieron 

resultados favorables, ya que estas empresas obtuvieron ganancias para los socios 

de acuerdo a lo invertido en los diferentes periodos; excepto la empresa Compañía 

Universal Textil SA, ya que las inversiones realizadas no fueron beneficiosas a 

causa de la disminución de las ventas y la mala gestión de la empresa. 

Por otro lado, Castillo y Gutiérrez (2017), en su tesis que tuvieron como 

objetivo evaluar los indicadores de Liquidez y Rentabilidad para la toma de 

decisiones, obtuvieron resultados inciertos de acuerdo a la rentabilidad de las 

empresas de estudio indicando que en muchos de los casos los ingresos obtenidos 

no son propios de la actividad. De esto se afirma que la rentabilidad, según Ferrer 

(2012), sirve para saber el nivel de adquisición que deriva de los socios, teniendo 

como fundamento el capital propio y de terceros; este ratio es uno de los más 

examinados por los accionistas de las empresas. 

 De acuerdo al primer objetivo específico planteado, se pudo describir la 

liquidez  en las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL del periodo 
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2017 al 2021, en donde la empresa Compañía Universal Textil SA seguido de 

Creditex SAA fueron las empresas del sector textil que durante el 

periodo obtuvieron la mejor prueba ácida con índices de 1.17 y 3.00 

respectivamente, demostrando que estas empresas contaban con la capacidad 

suficiente para hacer frente a sus obligaciones financieras a corto plazo, 

indicando que por cada sol invertido contaban con 1.17 y 3.00 en activos 

corrientes para cancelar sus deudas. 

Por otro lado, la empresa Michell Cia SA que durante el periodo 

indicado obtuvo el menor monto de prueba ácida a diferencia de las otras dos 

empresas; este último resultado de la empresa Michell Cia SA fue todo lo 

opuesto a los exhibidos por Gámez (2016) en su tesis, quien tuvo como 

objetivo analizar las medidas financieras de liquidez del sector textil colombiano, 

donde se refleja que todos los indicadores de liquidez obtenidos en el estudio 

son ventajosos para las empresas; es decir que obtuvieron resultados positivos. 

Por otro lado, Sandoval (2017) expone la importancia de llevar a cabo 

un análisis financiero a base de ratios, donde la prueba ácida demuestra que  

la empresa de estudio si puede cumplir con sus obligaciones de pago; siendo así 

que al emplear este ratio de liquidez se puede observar que las empresas 

tuvieron la capacidad de convertir sus activos corrientes en pasivos 

corrientes  para la cancelación de sus deudas con terceros; en ese sentido, 

Soria (2008) señala que la prueba ácida es una razón de la liquidez que expresa 

detalladamente la práctica que tiene la sociedad para realizar sus pago en un 

periodo temporal.   

Otro de los indicadores es la liquidez corriente, de las cuales según 

los estudios realizados se obtuvo que la empresa Creditex SAA, seguido de 

Compañía Universal Textil SA, fueron las empresas que obtuvieron mejor 

liquidez corriente durante el periodo, con índices de 4.91 y 3.62 

respectivamente; estos montos se encuentran por encima del parámetro teórico 

referencial de óptimo de este ratio (>1), siendo así que estas empresas 

tuvieron suficiente activo corriente para realizar las cancelaciones de las 

deudas a corto plazo, pero también contaban con activos inmovilizados que no 

producían beneficios. 

En el año 2019, la empresa Compañía Universal Textil SA tuvo una notable 

decaída con un mínimo de 0.85, siendo la única que no cubría su liquidez 

corriente, dando a entender que esta empresa no supo cobrar sus cuentas a los 

clientes y opto por seguir con las ventas a crédito, siendo este último resultado todo 

lo opuesto 
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a los exhibidos por Reyes (2019), el cual diagnostica el efecto de la expansión del 

mercado en la zona de Piura acerca de la rentabilidad y liquidez en la Organización 

Distribuidora Carranza Hnos. SAC, donde se refleja en el análisis que la empresa 

si cuenta con liquidez corriente suficiente para cumplir con sus deudas de corto 

plazo. 

Así mismo, Casahuaman (2019) determina la relación entre la liquidez y 

rentabilidad en las empresas emisoras de dinero eléctrico, dando como resultado 

que las 2 empresas de estudio cuentan con suficiente activo corriente para cumplir 

con sus obligaciones de pago; siendo así que, se puede observar la cantidad de 

veces en la que el activo corriente de una entidad puede cubrir el pasivo corriente; 

al respecto, Fred y Eugene (2000) menciona que tal ratio sirve para indicarnos la 

habilidad en la cual los activos tienen la facultad de cubrir con las deudas actuales 

de la empresa.  

Por otro lado, sobre los resultados del capital de trabajo, se observó que la 

empresa Creditex SAA. fue la que presentó mayor capital de trabajo luego de 

cumplir con todas sus deudas a corto plazo durante el periodo seguido de Michell 

Cia SA, obteniendo un valor máximo de S/ 171,174.00 y S/ 153,900.00 para el año 

2021; estos montos son favorables para las empresas, ya que todavía les quedaba 

activo corriente para afrontar futuras obligaciones de pago con terceros, a diferencia 

de la empresa Compañía Universal Textil SA. que no tuvo la capacidad de afrontar 

con sus obligaciones, ya que contaba con un mayor pasivo corriente lo que significa 

que tuvo una mala gestión de su mercadería. 

Este último resultado es todo lo opuesto a lo exhibidos por Obispo y Bailón 

(2021), el cual analiza comparativamente la liquidez y rentabilidad en la Sociedad 

Corporación Belcen SAC para el periodo 2018 al 2020, donde se refleja que durante 

esos 3 años la empresa contaba con activo corriente para saldar futuras deudas, 

ya que los activos corrientes son mayores a los pasivos corrientes. 

Así mismo, Reyes (2019) diagnostica el efecto de la expansión del mercado 

en la zona de Piura acerca de la rentabilidad y liquidez, dando como resultado que 

si posee recursos para operar luego de pagar todos sus pasivos a corto plazo; 

siendo así que este ratio indica los bienes con lo que cuenta las empresas luego de 

saldar sus cuentas de pago que se presenta en un determinado tiempo, por lo cual 
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Palomino (2017) señala que el capital de trabajo es un pilar de dirección y economía 

que se considera significativo en el avance de los movimientos de las empresas.  

De acuerdo al segundo objetivo específico planteado, se pudo describir la 

rentabilidad en las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL para el 

periodo 2017 al 2021, dentro de la rentabilidad se tiene que la Rentabilidad 

Económica de la empresa Michell Cia SA y Creditex SAA fueron las mayores con 

un monto de 11% y 2% respectivamente, lo cual quiere decir que estas empresas 

pudieron generar beneficios con sus propios recursos y activos totales, a diferencia 

de la empresa Compañía Universal Textil SA que ha invertido una gran cantidad de 

su capital en la producción y a la vez no ha generado beneficios. 

Este último resultado es todo lo opuesto a los exhibidos por Sandoval (2017), 

el cual dio a conocer a las empresas mexicanas la importancia de llevar a cabo un 

análisis financiero a base de ratios, lo cual dio como resultado un ROA positivo y 

favorable para las empresas de estudio; por otro lado, en el caso de Castillo y 

Gutierrez (2017), el cual evaluó los indicadores de Liquidez y Rentabilidad para la 

toma de decisiones en empresas, logrando determinar que el ROA es muy bajo  a 

pesar de que sus ventas han ido aumentando, lo cual no ha sido suficiente para 

demostrar que la empresa ha tenido una gestión eficiente. 

De lo anterior, se puede concluir que no ha sido favorable, respecto a esto 

Chu (2020) menciona que la rentabilidad económica tiene que incrementar en la 

ganancia y disminuir los costos en la sociedad, por lo cual las empresas aplican el 

ROA para precisar la factibilidad y poder decretar un crédito.  

En el caso de la Rentabilidad Financiera, la empresa Michell Cia SA y 

Creditex SAA fueron las empresas que presentaron mayor ROE con un monto de 

17% y 3% respectivamente dentro del periodo, lo cual quiere decir que Michell Cia 

SA tuvo beneficios para sus socios, aunque fueron disminuyendo; por otro lado, 

Creditex SAA. obtuvo ganancias mínimas por debajo de lo esperado, pero de igual 

manera estas empresas pudieron generar ganancias, a diferencia de la otra 

empresa Compañía Universal Textil SA que durante todo el periodo de estudio 

obtuvo montos negativos, debido a que no tuvo ganancias sino más bien perdidas 

con respecto al financiamiento de sus propios recursos lo cual fue desfavorable 

para la empresa. 
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De acuerdo a ello, Chávez (2021) analizó la liquidez y la rentabilidad en las 

empresas turísticas que son supervisadas por la SMV, la cual tuvo como resultado 

que la mayoría de las empresas en varios periodos obtuvieron montos negativos, 

lo cual quiere decir que esas empresas no fueron rentables, siendo todo lo contrario 

a los expuestos por Obispo y Bailón (2021), los cuales analizaron 

comparativamente la liquidez y rentabilidad en la Sociedad Corporación Belcen 

SAC para el periodo 2018 al 2020, obteniendo buenos reflejos de sus inversiones 

según sus cifras. 

Cabe destacar que al pasar de los años estos montos fueron 

incrementándose, lo cual significó la existencia de un buen negocio rentable. 

Referente a esto, Espinoza (2011) menciona que este indicador se basa en el 

retorno del capital propio invertido en un determinado periodo, lo cual da a conocer 

el beneficio generado por el mismo capital invertido de los accionistas de las 

empresas.    
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VI. CONCLUSIONES

Se extraen las siguientes conclusiones: 

1. En relación al objetivo general, que fue analizar la liquidez y rentabilidad de las 

empresas industriales textiles que cotizan en la BVL, periodo 2017 al 2021, la 

empresa que menos liquidez y rentabilidad tuvo fue compañía universal Textil 

SA, debido a la crisis que hubo en la Bolsa de Valores, que género que los 

clientes de Brasil y USA. se retirarán de la cartera de clientes de la compañía; 

además de esto, la pandemia fue otro golpe financiero para la empresa. Por 

otro lado, las empresas Creditex SAA y Michell Cia SA, obtuvieron resultados 

favorables, dejando ganancias para los accionistas de acuerdo a lo invertido en 

los diferentes ciclos.

2. De acuerdo al objetivo específico 1, el cual consistió en describir la liquidez en 

las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL, se entiende que la 

empresa Compañía Universal Textil SA, es la empresa que menos capacidad 

tuvo para hacer frente a sus obligaciones financieras a corto plazo Contando 

con una prueba ácida de 0.45%, una liquidez corriente de 0.23% y con un 

capital de trabajo de S/. - 29,766.00, a diferencia de Michell Cia S.A. y Creditex 

S.A.A. con indicadores del 0.83% y 4.91%, que son las empresas que 

obtuvieron mayor liquidez; es decir que estas empresas pudieron cubrir sus 

pasivos corrientes, utilizando una parte de sus activos corrientes y aun así les 

quedaba capital de trabajo de 171,174.00 y 153,900.00 respectivamente.

3. De acuerdo al objetivo específico 2, el cual consistió en describir la rentabilidad 

en las empresas industriales textiles que cotizan en la BVL, la empresa Michell 

Cia SA y Creditex SAA fueron las empresas que presentaron mayor rentabilidad 

con un monto de 11% y 2% respectivamente, a diferencia de la empresa 

Compañía Universal Textil SA, que no obtuvo ganancias sino más bien 

pérdidas para los accionistas -0.38%.
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VII. RECOMENDACIONES 

Al término de la presente investigación, se recomiendan a las empresas 

textiles, las acciones siguientes: 

1. A las empresas Creditex SAA y Michel Cia SA, realizar una o dos veces al 

año el análisis de sus Estados Financieros, para que puedan tener una visión 

más clara acerca de su situación financiera que les permita tomar la decisión 

de si es favorable o no seguir invirtiendo en el rubro textil; además de saber 

si las empresas cuentan con la liquidez suficiente para hacer frente a futuras 

deudas de corto plazo.  

2. A la empresa Compañía Universal Textil SA, realizar un plan estratégico para 

las cobranzas a los clientes y medir la liquidez mediante más indicadores 

financieros como liquidez de cuentas por cobrar; además debe tener un 

control en sus gastos para hacer el uso correcto de la liquidez en el ciclo 

normal de las ventas, con el propósito de mejorar y aumentar su rentabilidad. 

3. A todas las empresas, aumentar su rentabilidad mediante un seguimiento y 

control de los inventarios con los que cuentan en un determinado periodo, 

ya que se podrá tener una visibilidad confiable para la toma de decisiones y 

la reducción de los costos al no contar con demás o faltantes de mercadería; 

además es conveniente que conozcan por medio de un análisis a los clientes 

más rentables, para iniciar acciones de fidelización. 

4. A los futuros investigadores se recomienda profundizar la investigación, de 

nivel correlacional o explicativa para medir el grado de relación entre 2 o más 

conceptos de los indicadores de liquidez y rentabilidad y como es que 

relacionan entre sí. 
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ANEXOS 

Anexo 1. Matriz de operacionalización 

VARIABLES DEFINICIÓN CONCEPTUAL DEFINICIÓN OPERACIONAL     DIMENSIONES      INDICADORES 
ESCALA DE 
MEDICIÓN 

LIQUIDEZ 

Herrera y Betancourt (2016) 
menciona que los indicadores 
de liquidez son 
imprescindibles para 
determinar si una empresa 
puede hacer frente a sus 
obligaciones a largo plazo 
como a corto plazo; mediante 
este diagnóstico financiero 
permite conocer la situación 
actual de las empresas para 
toma de decisiones 

Según Nava (2016, p.612) 
actualmente, los indicadores 
financieros son una 
herramienta indispensable 
para determinar su condición 
financiera; atreves de sus 
cálculos e interpretación se 
logra apreciar el desempeño 
operativo de la empresa 
permitiendo identificar las 
áreas de mayor rendimiento y 
aquellas que ameritar hacer 
una mejora, entre los 
indicadores analizaremos en 
caso el indicador de liquidez.  

RAZON 

Inventario 

Pasivo Corriente 

LIQUIDEZ 
CORRIENTE 

Activo Corriente 

Pasivo Corriente 

CAPITAL DE 
TRABAJO 

Activo Corriente 

Pasivo Corriente 

RENTABILIDAD 

La rentabilidad es la 
que se 
encarga de reflejar el 
rendimiento que se obtuvo 
sobre la inversión de una 
compañía basada en políticas 
y decisiones gerenciales, 
existen razones que calculan 
el resultado de la empresa en 
ilación al activo y el patrimonio 
(Garcés Quizhpi, 2019). 

La variable 
Rentabilidad 
posee un enfoque 
cuantitativo, se medirá a 
través de los indicadores 
de rentabilidad (Melo, 
2017). 

Utilidad Neta 

Total Activos 

RENTABILIDAD 
FINANCIERA 

Utilidad Neta 

Patrimonio 

Activo Corriente 

PRUEBA ÁCIDA

RENTABILIDAD 
ECONÓMICA



Anexo 2. Matriz de consistencia 

PROBLEMAS OBJETIVOS VARIABLES Y 

DIMENSIONES 
METODOLOGÌA 

P. GENERAL O. GENERAL

¿Cuál es el estado de la liquidez 

y la rentabilidad, en las 

empresas industriales textiles 

que cotizan en la BVL? 

Analizar la liquidez y 

rentabilidad, en las empresas 

industriales textiles que 

cotizan en la BVL, periodo 

2017-2021. 

X: LIQUIDEZ 

     X1 prueba Ácida 

  X2 Liquidez Corriente 

     X3 Capital de Trabajo 

Y: RENTABILIDAD 

    Y1 Rentabilidad Económica 

    Y2 Rentabilidad Financiera 

TIPO: Aplicada 

DISEÑO: No experimental, transversal, de 

alcance descriptivo comparativo. 

Enfoque cuantitativo. 

TÉCNICA: Análisis Documental 

INSTRUMENTO: Ficha de análisis documental 

POBLACIÓN: 75 Estados de Situación 

Financiera de 3 empresas del sector industrial 

textil que cotizan en la BVL 

MUESTRA: 30 Estados de Situación Financiera 

de 3 empresas del sector industrial textil que 

cotizan en la BVL 

MUESTREO: No probabilístico por conveniencia 

P. ESPECÍFICOS O. ESPECÍFICOS

¿Cuál es la situación de la 

liquidez, en las empresas 

industriales textiles que cotizan 

en la BVL? 

¿Cuál es la situación de la 

rentabilidad, en las empresas 

industriales textiles que cotizan 

en la BVL? 

Describir la liquidez, en las 

empresas industriales textiles 

que cotizan en la BVL. 

Describir la rentabilidad, en las 

empresas industriales textiles 

que cotizan en la BVL. 



Anexo 3. Matriz instrumental 

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES DEFINICION INSTRUMENTAL 
ESCALA DE 
MEDICIÓN 

TÉCNICA / 
INSTRUMENTO 

LIQUIDEZ 

PRUEBA ÁCIDA 

Activo Corriente 
Activo Corriente - Inventario 

Razón 

Técnica:      Análisis 
Documental 

Inventario 

Pasivo Corriente 

Pasivo Corriente 

LIQUIDEZ CORRIENTE 

Activo Corriente 
Activo Corriente 

Instrumento: Ficha 
de Análisis 
Documental 

Pasivo Corriente 
Pasivo Corriente 

CAPITAL DE TRABAJO 

Activo Corriente 
Activo Corriente - Pasivo 

Corriente 
Pasivo Corriente 

RENTABILIDAD 

RENTABILIDAD 
ECONOMICA 

Utilidad Neta 
Utilidad Neta 

Total de Activos 
Total de Activos 

RENTABILIDAD 
FINANCIERA 

Utilidad Neta 
Utilidad Neta 

Patrimonio 
Patrimonio 



Anexo 4. Instrumento 

EMPRESAS CREDITEX S.A.A. 
COMPAÑÍA 

UNIVERSAL TEXTIL S.A 
MICHELL CIA S.A. 

RATIOS AÑO 2017 

PRUEBA ÁCIDA 1.17086961 0.492253776 0.5796983 

LIQUIDEZ CORRIENTE 3.777245247 1.463033233 1.655723164 

CAPITAL DE TRABAJO 139,651.00 19,158.00  112,368.00 

RENTABILIDAD ECONOMICA 0.020518871 -0.174878338 0.068930469 

RENTABILIDAD FINANCIERA 0.02636467 -0.287259577  0.114961207 

EMPRESAS CREDITEX S.A.A. 
COMPAÑÍA 

UNIVERSAL TEXTIL S.A 
MICHELL CIA S.A. 

RATIOS AÑO 2018 

PRUEBA ÁCIDA  0.857354558 3.003012974  0.61 

LIQUIDEZ CORRIENTE  3.19239288 3.62343971 1.818531891 

CAPITAL DE TRABAJO  137,588.00  85,330.00  132,851.00 

RENTABILIDAD ECONOMICA  0.01990695 -0.218993412  0.107237842 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 1

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 1



RENTABILIDAD FINANCIERA  0.026821223 -0.377029369  0.16712865 

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL 1 

EMPRESAS CREDITEX S.A.A. 
COMPAÑÍA 

UNIVERSAL TEXTIL S.A 
MICHELL CIA S.A. 

RATIOS AÑO 2019 

PRUEBA ÁCIDA  0.985173487  0.603085944 0.734778912 

LIQUIDEZ CORRIENTE  2.819525552  0.854250887  2.140851354 

CAPITAL DE TRABAJO  160,151.00 -4,723.00  135,532.00 

RENTABILIDAD ECONOMICA  0.014180939 -0.062825898  0.03 

RENTABILIDAD FINANCIERA  0.020019619 -0.103385095 0.04 

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL 1 

EMPRESAS CREDITEX S.A.A. 
COMPAÑÍA 

UNIVERSAL TEXTIL S.A 
MICHELL CIA S.A. 

RATIOS AÑO 2020 

PRUEBA ÁCIDA  1.527635915 0.903983218  0.733606497 

LIQUIDEZ CORRIENTE  4.914639362  0.914926957 2.068595516 

CAPITAL DE TRABAJO 155,603.00 -3,366.00  145,002.00 



RENTABILIDAD FINANCIERA -0.00167602 -0.08020392  0.021619152 

EMPRESAS CREDITEX S.A.A. 
COMPAÑÍA UNIVERSAL 

TEXTIL S.A 
MICHELL CIA S.A. 

RATIOS AÑO 2021 

LIQUIDEZ CORRIENTE  3.706008821  0.230468952  1.85143815 

CAPITAL DE TRABAJO  171,174.00 -29,767.00  153,900.00 

RENTABILIDAD ECONOMICA 0.018299628 -0.051261918 0.022856511 

RENTABILIDAD FINANCIERA  0.011032191 -0.004914824  0.025138857 

RENTABILIDAD ECONÓMICA -0.001298019  0 0.014811535 

PRUEBA ÁCIDA 0.19061518 0.230468952 0.824556162 

FICHA DE ANÁLISIS DOCUMENTAL 1
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