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RESUMEN

La investigacion presentd como objetivo establecer la incidencia del
arrendamiento financiero (Leasing) en la gestion financiera de la Empresa de
Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 - 2016. El estudio se establecio en
un disefio no experimental, de tipo correlacional. La poblacion estuvo conformada
por los representantes legales y al personal del &rea de contabilidad, determinando
una muestra de 10 individuos. Para el recojo de la informacién se empleé las
técnicas de analisis documental y la encuesta, utilizando como instrumentos guias
de andlisis documental y el cuestionario. Dentro de las conclusiones se determina
que la variable Leasing Financiero no se relaciona con la variable gestion financiera;
ya que el coeficiente de correlacion r= 0,133 y un Sig. (bilateral) = 0,715 (Sig. >
0.05). Por lo que se Rechaza la Hipdtesis General, la cual sefiala que el
arrendamiento financiero (Leasing) incide directamente en la gestidn financiera de
la Empresa de transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 - 2016. Ademas, la
dimension endeudamiento no se relaciona con la variable gestion financiera; la
dimensién pago de cuotas no se relaciona con la variable gestion financiera; la
dimensién adquisicion y/o uso de activos no se relaciona con la variable gestiéon

financiera

Palabras claves: Arrendamiento financiero (Leasing), Gestion Financiera,

Empresa de Transportes.
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ABSTRACT

The research presented as objective to stablish the incidence of financial
leasing (Leasing) in the financial management of the Sheridan S. A. C Transport
Company, Piura — year 2014 — 2016. The study was established in a non-
experimental design, a correlational type. The population was made up of legal
representatives and the accounting area staff, determining a sample of 10
individuals. For the collection of information, the techniques of documentary
analysis and the survey were used, using as instruments analysis guides and the
questionnaire. Within the conclusions it is determined that the Financial Leasing
Variable is not related with the variable financial management; because the
correlation coefficient r=0,133 and Sig. (bilateral) = 0,715 (Sig. > 0.05). Therefore,
the General Hypothesis is rejected, which indicates that the financial leasing
(Leasing) directly affects the financial management of the Sheridan S. A. C
Transport Company, Piura — year 2014 — 2016. Besides, the indebtedness
dimension is not related with the financial management variable; the instalment
payment dimension is not related with the financial management variable; the
dimension of acquisition and / or the use of assets is not related with the financial

management variable.

Keywords: Leasing, Financial Management, Transport Company.
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INTRODUCCION

1.1 Realidad Problemaéatica

Hace algunos afios se viene observando que el desarrollo econdmico ha
demostrado que las organizaciones que se consideran entes que impulsan
la economia nacional, requieren realizar inversiones en bienes fijos, es decir
activos muebles e inmuebles; que permitan mejorar su capacidad productiva,
y a la vez realizar el reemplazo de equipos en obsolescencia, para la mejora
de los procesos productivos; para lograr obtener beneficios notorios en su

rentabilidad empresarial.

Del mismo modo; el continuo avance de la tecnologia actual establece
gue las maquinarias y equipos se tornen obsoletos en tiempos mas cortos,
es entonces que las compafiias se sienten exigidas a reequiparse
continuamente teniendo como finalidad la retencién de clientes y mantener

una competitividad adecuada en el sector haciendo frente a la competencia.

En cuanto para que la entidad haga una inversion en activos sera
obligatorio que realice un financiamiento externo, porque no siempre
dispondra de fondos propios para financiar sus compras de activos, es por
eso que recurre a entidades financieras y empresas de leasing que
participan como fuentes de financiamiento, adquiriendo el bien que la
entidad necesita para pasarselo a través de un leasing, a cambio de pagos
periodicos. El arrendamiento financiero se ha vuelto una herramienta de
financiamiento que pretende, de manera frecuente dar soluciéon al
progresivo aumento de capital en sectores como el comercio e industria
(Leyva, 2003)

El arrendamiento financiero, se denomina comunmente “Leasing” y
se define por medio del “Decreto Legislativo N°299” que es un “contrato
mercantil que tiene por objeto la locacion de bienes muebles o inmuebles
por una empresa locadora para el uso por la arrendataria, mediante el
pago de cuotas periddicas y con opcién a favor de la arrendataria de

comprar dichos bienes por un valor pactado”, asoma de tal manera como
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una herramienta id6nea y asi poder obtener el equipamiento que
habitualmente requiere la colocacién de capital, consintiendo sustituir
maquinas obsoletas o ya gastados sin concurrir a la compra y venta asi

mismo acudir a rigurosos créditos.

En Perd, se evidencia gran numero de compafiias, que han
preferido por acceder a un leasing financiero como herramienta de
financiacion para solucionar sus problemas de efectivo. Se puede observar
un aumento notable de la modalidad del arrendamiento financiero, de
manera particular en el sector produccion e industrial, especificamente las

empresas manufactureras. (Meza, 2014)

Usualmente, las compafiias del sector transportes de nuestro
pais utilizan el leasing como acceso de financiacion y asi adquirir activo
fijo, situando a las compafiias a un auténtico peligro. Un balance
patrimonial marcado por el alto nivel de deuda a extenso tiempo, esto no
permite el aumento financiero - econémicos y las adquisiciones de mayor
inversion teniendo como resultado la paralizacién de las empresas, al nivel

de no haber aumento interno.

La empresa transportes SHERIDAN SAC, no es la excepcion de
endeudarse con terceros con la finalidad de poder cumplir con los clientes
y esto produce que la empresa no tenga liquidez para afrontar sus
compromisos inmediatos, Ademas de no poder cumplir con contratos por

no tener unidades de transporte disponibles.

Otro problema frecuente es el costo de mantenimiento de las
unidades es muy elevado, también no puede participar en nuevas
licitaciones de transporte de carga ya que no cuenta con unidades que
cumplan con los requisitos necesarios, por eso en el afio 2015 y 2016
decidi6é renovar y comprar nuevas unidades de transporte a través del

arrendamiento financiero (leasing).
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Transportes SHERIDAN SAC, tiene como sus principales clientes a
Olimpyc, Petroleos del Pera, Sucro Alcolera del Chira y Cartavio Rum
Company a quienes les ofrece el servicio de carga de petroleo (crudo) y

etanol a diferentes partes de Peru.

La empresa transporte Sheridan SAC, compafiia particular que
tiene 9 aflos consagrada en servicio de transporte de carga. Esta
compainiia sujeta a los regimenes tributarios como el impuesto a la renta,
exigida a la declaracion y cancelacién de impuestos, teniendo los tributos,

el impuesto a larenta y el IGV.

Esta investigacion permitira analizar si el endeudamiento a través
del arrendamiento financiero (leasing) fue positivo o negativo para la
empresa, ademas se sabra si obtuvo liquides para afrontar las deudas a

corto plazo.

1.2 Trabajos previos

La presente investigacion se fundamenta con antecedentes, que
son investigaciones realizadas anteriormente a nivel Internacional,

nacional y local; relacionado a la variable de estudio:

Como antecedentes internacionales donde se consider6 la investigacion de
Santana, S. (2012), con la Tesis titulada: “Efectos contables y tributarios del
arrendamiento mercantil, mediante la aplicaciéon de la NIC 17 — Universidad

Politécnica Salesiana. Quito-Ecuador”.

Dentro de sus principales conclusiones se determina que el leasing es una
herramienta de financiacion que al compararla a un crédito financiero o
Aporte de Accionista ofrece un mejor beneficio por ende genera costos o
gastos altos y por lo tanto se paga menos impuestos, asimismo se cumplira
el postulado de maximizacion de las ganancias para los socios. Esto nos

indica que al solicitar un financiamiento bancario para la compra de un activo
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solamente serd deducible de impuesto, el interés generado por tales
créditos, por lo tanto el leasing se puede deducir el importe total de la cuota
cancelada (asimismo en el tema del arrendamiento financiero sobrelleva el
egreso por depreciacion y gasto financiero); en consecuencia, si se aceptan
participaciones de socios, financieramente, esto disminuye la rentabilidad del
comercio y ademas estard sujeto al costo promedio de capital ponderado

gue los provean.

Por otro lado, Pedro, M. (2008), con la tesis titulada: “El Arrendamiento
Financiero (Leasing) en una empresa que se dedica a la venta de maquinaria
pesada y liviana — Universidad de San Carlos de Guatemala. Guatemala-

Guatemala”

Dentro de sus conclusiones determina que la institucién productiva
consagrada a la venta de maquina liviana y pesada, obtendra mayor ingreso,
empleando el leasing como herramienta para vender, que usando la técnica
de comercializacién inmediata, por lo tanto va usar el primero de éstos, el
ingreso aumenta segun el financiamiento el cual nos da el arrendatario, por
lo consiguiente, esta alternativa ofrece al cliente mayor ventaja financiera y
fiscal de aquellas prometidas por otra opcién de financiacion. Al comprar el
arrendador maquinas pesadas a través del leasing, le permitira acceder a
mejores utilidades a comparacion con las deméas maneras de financiacion,
ya que éstos mecanismos les abastece el 100% del financiamiento total del
activo, la depreciacion al arrendatario se vuelve un gasto deducible del

impuesto a la renta.

Dentro de los antecedentes nacionales se considerd a Benitez, (2013), se
efectud un estudio al texto “Incidencia del arrendamiento financiero y sus
beneficios en la mejora de la gestion financiera y tributaria en la empresa de
Transporte de Joselito S.A.C - Trujillo”, indica establecer, si esta manera de
financiarse permitiria a la compafiia tener un alto indice de liquidez y asi
sea competente de abastecer un alto nivel de liquidez y ahorro ademas debe
comprobar si ayuda a la conclusion con relacion a la compra de bienes fijos,
la investigacion es de tipo expresiva y para excelente alcance se ha

ejecutado un estudio donde tenemos empleados los estados financieros de
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la compafia denominada Transportes Joselito SAC. Definitivamente la
presente investigacion especifica el beneficio implicito, tratativas contables,
tributarias y ademas del arrendamiento financiero mediante el manejo
practico en la compania “Transportes Joselito SAC”. Posteriormente, con
base en el estudio realizado se determina, que la alternativa del
arrendamiento financiero es la excelente opcion que se tiene en la compra

de unidades de transportes.

Por su parte, Torres, (2013), “la presente investigacion efectuo un estudio a
la utilidad del “Arrendamiento Financiero para enriquecer la gestidon
Financiera y Econdmica de la empresa de Estacion de Servicios Pacifico
S.R.L. de la provincia de Truijillo, afio 2011”. La averiguacion es expresiva no
experimental y la finalidad que busca es establecer de qué forma el
arrendamiento financiero optimaria la posicibn Economica y financiera.
Ademas las consecuencias significativas y/o importantes lejos que la
instituciébn que tiene la capacidad de conseguir capital para cancelar sus
deudas a largo, mediano y corto plazo, asi como la de reproduccién de
beneficios que sean le propicias. Asimismo en la discusion se prospera la
gestion financiera y econdmica de la institucion, luego de haber obtenido
el arrendamiento financiero muestra mayor liquidez. Las conclusiones
cientificas mas resaltantes nos dice que al acceder al arrendamiento

financiero mejora la posicién econémica y financiera de la empresa.

A nivel local se considerd la investigacion de Valdivia (2013) en su
investigacion “Adquisicion de una maquina de compostaje mediante
arrendamiento financiero y su impacto en la rentabilidad econémica y
financiera de la empresa avicola JB SAC 2013; presentada en la Universidad

Catélica Los Angeles de Chimbote de Piura’.

Esta investigacion busca mejorar la sanidad y operatividad en la Avicola J.B.
SAC, en tal sentido se ha visto precisada a buscar alternativas de solucion
dada la acumulacion de abono cercano a los galpones, que sus efectos de
esta practica ha provocado condiciones adversas en materia de
saneamiento y operatividad en la avicola. A lo largo del desarrollo de esta

tesis se relacionan los conceptos tedéricos con la realidad de esta empresa,
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para descubrir las particularidades que puede presentar la adquisicion de
una maquina compostadora y ver la contribucion en el mejoramiento de la
rentabilidad econdmica financiera. En este proceso se busca también
identificar los requisitos necesarios para lograr la adquisicién de la maquina
compostadora y su viabilidad financiera para utilizarla como un instrumento
necesario y poder tomar disposiciones. Con este propdsito se realiza una
recopilacion de informacién avicola y por otro lado las herramientas
financieras, como es el leasing financiero, opcién de financiacion que posee
mucho tiempo de validez en nuestro pais. Las grandes y medianas
compafiias saben de su ventaja y lo usan con frecuencia cuando necesitan
de financiacion para la compra de activos fijos, a fin de determinar la
contribucion a la mejora de la Rentabilidad. Posteriormente, se introducen
conceptos de rentabilidad empresarial, rentabilidad econémica y rentabilidad
financiera. Y por ultimo, se evalla la maquina compostadora. Se llegan a los
resultados planteados en la hipétesis y se desarrollan los objetivos
especificos, con la intencion de establecer resultados que permitan dar una

opinidn en las recomendaciones y conclusiones fruto del estudio.

Por dltimo, Caramantin, M. (2016) su investigacion “Arrendamiento
Financiero (leasing) y su relacién con el crecimiento de las pequefias y
medianas empresas (pymes) en la ciudad de Piura, periodo 2013 — 2015”

Dentro de las conclusiones determina que la adquisicion de un Leasing se
realiza con el objeto principal de obtener una retribucion a futuro es decir las
empresas se endeudan hoy esperando obtener rentabilidad esto se reflejo
en los resultados de las ventas de las empresas después de la adquisicion
de los activos. Asimismo, se determiné la relacibn que existe entre el
endeudamiento a través del leasing y el crecimiento de las pymes dado que
al invertir en un activo fijo y explotarlo adecuadamente se obtendra una

ganancia mayor a la inversion inicial.
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1.3 Teorias relacionadas al tema

Asimismo, se tom6 en cuenta a autores de los cuales seran
consideradas algunas de sus ideas que servirAn como marco teorico para

sustentar el desarrollo de esta investigacion.

En relacion a la variable Arrendamiento Financiero, su concepto se
define como una maniobra de endeudamiento de largo y mediano plazo,
por el cual podemos comprar activos productivos (tangibles), realizando
pagos en cuotas periddicas, con derecho al ejercicio de una opcion de

compra. (Ministerio de Economia y Finanzas del Peru, 2009)

El leasing es “un contrato entre el arrendador y el arrendatario que
se utiliza para la adquisicion de inmuebles, maquinarias y equipos bajo la
modalidad de arrendamiento, en el cual se pactan cuotas a pagar por el

financiamiento dentro de un determinado periodo”. (Castillo, 2011)

En cuanto al endeudamiento leasing; se explica que el
arrendamiento financiero tiende abordarse generalmente bajo un criterio de
alternativa de financiamiento; y por un criterio de contrato. Desde la
perspectiva del primer criterio, Torres (2010) sefiala que el leasing se
conceptualiza como un herramienta de financiacién, donde un individuo
denominado arrendatario obtiene a través de un contrato con un
arrendatario, activos fijos en diversas cantidades, pudiendo ser de
produccién nacional o de importacion, intangibles o tangibles, de
proveedores nacionales o extranjeros, para ser utilizados en su compafiia;
cumpliendo con cancelacion a través de cuotas periédicas en plazos
determinados; teniendo como opcion el derecho de comprar el activo al

finalizar el convenio.

En este enfoque Jinesta (1992) indica que es “una novedosa
herramienta de financiamiento versus al crédito o la compra-venta a cuotas,

rapidas y flexibles de fondos de efectivo, que simplifica el rol de la
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pertenencia de los fondos productivos, para encumbrar el rol de disfrutar y
utilizar econémicamente de los propios”. Asimismo, nuestro ultimo autor
aumenta que esta “herramienta de financiamiento se puede entregar en el
largo 0 mediano plazo. Por lo general, el leasing es, en su naturaleza, un
instrumento de financiacion, ademas logra disminuir el flujo de efectivo

primordialmente por la inversion a efectuar” (Solé, 2012).

En relacién a la gestion de acceso al leasing; el leasing es un
instrumento de financiacidn muy utilizado por las empresas. Con esta
herramienta se puede adquirir maquinas, equipos, bienes inmuebles y
vehiculos, para el crecimiento empresarial. Las estadisticas actuales
muestran que las empresas comerciales, seguidas por las inmobiliarias y
manufactureras son las que tienen mayor cantidad de contratos leasing en

el mercado nacional. (Coello, 2015)

Actualmente la nueva ley para el leasing inmobiliario facilita la
compra de casas y departamentos, esta nueva norma esta siendo aplicada
por el sistema financiero y por las inmobiliarias. “A su vez esta ley permite
adquirir una vivienda sin pagar la cuota inicial y, sobre todo, acceder a
financiamiento sin acreditar ingresos fijos, lo cual seria una solucion para

el grueso de la poblacién”. (Coello, 2015)

La documentacion de las entidades crediticias, que ofrecen el
servicio de arrendamiento financiero, tenemos generalmente la siguiente,

teniendo a cambiar estos de entidad a entidad:

a) Carta solicitud detallando la raz6n social de la empresa, RUC, monto
y objeto de la operacion, plazo y garantias ofrecidas.

b) Estados financieros de los dos ultimos ejercicios con notas y anexos
y del ultimo trimestre con el detalle de las principales cuentas.

c) Flujo de caja proyectado por el plazo total de la operacion.

d) Proforma del proveedor para las maquinarias y equipos.
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e) Copia de la declaracion jurada de auto avallo, en el caso de bienes
inmuebles. (Ricra, 2013)

Al referirse a la Formalizacién del leasing, el leasing financiero
abarca requisitos especificos como son: montos financiados, cuota
pactada, valor de la opcion de compra. Segun Jinesta (1992) “indica que
un grupo mayoritario de la ciencia piensa que el leasing es un contrato
especifico, por el tiempo que dura el contrato semejante a la amortizacion
del activo y por la eleccién de adquisicion inherente”. Asimismo, Levy
(2003) “adiciona que en el contrato se deberia igualmente pactar cual de
las dos partes cubrira el costo de mantenimiento, y otros gastos que genere

el arrendamiento financiero”.

“Participan tres personas: La empresa del arrendamiento financiero:
encargada de actuar como intermediaria. El arrendatario: quien necesita
disponer del bien; y el proveedor: el cual vende el bien, normalmente
seleccionado por el arrendatario, a la empresa de leasing”. (Ricra, 2013)

Dentro de las bases legales se contempla:

> Decreto Legislativo N° 299 (julio 1984), autoriza a los bancos a
efectuar operaciones de leasing financiero.

> Ley N° 27394 (diciembre 2000).

> Decreto Legislativo N° 915 (abril 2001), establece modificaciones al
D. Leg. N° 299.

> Ley N° 28563, establece como una de las modalidades de
endeudamiento publico de mediano y largo plazo a la operaciones de

leasing financiero.

La Norma Internacional de Contabilidad 17 “denominada
Arrendamiento fue oficializada en Peru, mediante la Resolucion N° 034-
2005-EF/93.01, siendo de aplicacion obligatoria a partir del 01.01.06, la
misma que ha sufrido modificaciones hasta diciembre 2009, cuya vigencia

se aplica a partir del 01.01.11, mediante Resolucion N° 044.2010-
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EF/94.017; la transcendencia de esta norma es aplicable para el registro de
operaciones de arrendamiento, sean estos operativos o financieros

leasing).

De acuerdo a la Legislacion Peruana: Decreto Legislativo N° 299
Art.2, 1984.
a. Es un contrato mercantil, es decir es un contrato que se aplica en
personas que realizan actos de comercio, esto corno consecuencia
de la realizacién del ejercicio de una actividad mercantil.
b. Es un contrato tipico, porque estad normado por el (Legislacion
Peruana: Decreto Legislativo N° 299 Art.3, 1984). “adquirir el bien
alquilado pagando el valor residual del equipo (el valor del equipo con
el tiempo de vida que le queda) o devolverlo a la sociedad del leasing”.
c. Es un contrato principal, no depende de ningun otro contrato.
d. Es un contrato constitutivo por su misma naturaleza juridica, por
cuanto genera derechos y obligaciones tanto para el locador asi como
para el arrendatario.
e. Es un contrato de prestaciones reciprocas. La empresa locadora es
deudora del bien sea mueble o inmueble, y acreedora de la renta,
expresada en cuotas periddicas y se consideran gastos deducibles en
la declaracion del impuesto a la Renta, mientras que el arrendatario
es deudora de la renta y acreedora del bien materia del contrato
leasing.
f. Es un contrato oneroso. La empresa locadora hace entrega del bien
al arrendatario y ésta, a su vez, se compromete a pagar cuotas
pactadas durante el tiempo establecido mediante los pagos que
realiza el arrendatario debe amortizar la totalidad de la inversion.
Estos han de cubrir, por tanto, el coste de material, los gastos de
explotacion y financiacion de la entidad financiera, y los beneficios
empresariales.
g. Es un contrato consensual, porque se perfecciona con el acuerdo
de las partes, esto es entre la empresa locadora y el arrendatario. En

la (Legislaciéon Peruana: Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984)
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“‘establece que el arrendamiento financiero debe ser por Escritura
Publica, esto basicamente para que surta efecto ejecutivo en caso de
incumplimiento de la obligacion”.

h. La duracién del arrendamiento no necesariamente coincide con la
vida util del bien. Ademas, el arrendatario no puede rescindir su
contrato de forma unilateral antes de la finalizacion del mismo.

i. No hay limitacion en la utilizacion de los productos alquilados.

En cuanto a los plazos del leasing, la duracion del arrendamiento no
necesariamente coincide con la vida util del bien. También el arrendador
no debe cancelar su contrato de forma personal anticipadamente a su
terminacion del mismo. El tiempo minimo es de dos afios para bienes de
equipo y de dos afios como minimo para bienes inmobiliarios o

establecimientos industriales. (Castillo, 2011)

Ademas, Bertolotto (2006) “amplia que el vencimiento del leasing
suele acordarse segun el tiempo programado de vida util. En ese
determinado tiempo, el convenio no puede ser rectificado, salvo por
acuerdo entre ambas partes, en otras palabras, el caracter del leasing es

irrevocable por ambas partes”.

En relacion a los intereses del leasing, “desde el punto de vista
tributario, el leasing muestra beneficios en las cuotas mensuales que
cancela el arrendador, es decir sirve como crédito fiscal para su declaracion
del Impuesto a la Renta (IR). Asimismo, se favorece con la depreciacion
acelerada del activo en funcién al plazo del contrato” (Torres, 2010). Bajo
el mismo criterio, Bertolotto (2006) “agrega que se obtiene beneficios
tributarios tales como diferimiento de impuestos, mediante una
depreciacion acelerada de los bienes, sin embargo, sefiala que esta es una
media verdad porque la depreciacion acelerada, para fines tributarios, es
posible solamente si el contrato de leasing se rige por la ley N.° 27394 y el
DL N.° 915, sujeto a algunas condiciones como son que el plazo del

contrato sea como minimo de dos afios para bienes muebles y de cinco
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afos para bienes inmuebles, ademés de que los bienes arrendados estén
destinados a la obtencion de rentas gravadas”.

Los ratios de endeudamiento, muestran la cantidad de recursos que
son obtenidos de terceros para el negocio. Expresan el respaldo que posee
la empresa frente a sus deudas totales. Dan una idea de la autonomia

financiera de la misma. Combinan las deudas de corto y largo plazo.

Permiten conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en
términos de la composicion de los pasivos y su peso relativo con el capital
y el patrimonio. Miden el riesgo que corre quién ofrece financiacion
adicional a una empresa y determinan igualmente, quién ha aportado los
fondos invertidos en los activos. Muestran el porcentaje de fondos totales
aportados por el duefio(s) o los acreedores ya sea a corto o mediano plazo.

Representa el porcentaje de fondos de participacion de los
acreedores, ya sea en el corto o largo plazo, en los activos. En este caso,
el objetivo es medir el nivel global de endeudamiento o proporcion de

fondos aportados por los acreedores.

Razén de Endeudamiento = Pasivo
Activo

Ratio de Estructura de Capital; este ratio mide el nivel de
endeudamiento que tiene la empresa respecto a su patrimonio neto.
Matematicamente, se calcula dividiendo los pasivos totales entre el

patrimonio neto total.

Razon de Estructura de Capital = Pasivo Total

Patrimonio
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Con relacién a este ratio, la mayoria de las empresas prefieren
mantener su valor por debajo de uno porque eso refleja que su capital
propio supera el monto comprometido con los acreedores para tener

una garantia de financiamiento futura.

Razdn de plazo de deuda o periodo de obligaciones; este ratio mide
el grado de exigibilidad de la deuda. Un ratio de 0.3 indicaria una optima
estructura de deuda pero esto varia de acuerdo al sector. Matematicamente

se expresa de la siguiente manera:

Razén de Plazo de deuda = Pasivo Corriente

Pasivo Total
Ratio de gastos financieros

Esta raz6n nos menciona hasta que nivel se puede bajar la utilidad sin
colocar a la comparfiia en un ambiente de complicacion para cancelar el
gasto financiero. La consecuencia planea una reflexion de la capacidad de
cancelacion del interesado.
Es un indice usado con mucha continuidad por las entidades
prestamistas, porque admite saber la habilidad de la compafia para prestar

atencion a sus necesidades producidas por sus deudas.

Cobertura de Gastos Financieros = Utilidad Antes de Intereses

Gastos Financieros

En relacion a la adquisicion y uso de activos en el arrendamiento
financiero, Redondo (2004) sefiala que “los activos fijos son bienes de
propiedad de la empresa. Son de naturaleza permanente. Estan destinados
para el uso de la empresa y no para la venta y tienen un cierto valor
considerable. Tienen importancia en los negocios, ya que si se posee la
informacion correcta de los mismos, se puede conocer el pasado, vigilar el
presente y programar el futuro de las inversiones del negocio, tanto a corto

como a largo plazo.”
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En cuanto al tipo de bien en el arrendamiento financiero, el Decreto
Legislativo N.° 299, mencionado por Bertolotto (2006), “indica que los
bienes deben ser tangibles e identificables”. Bajo el mismo criterio Torres
(2010) “aumenta que el leasing financiero se lleva a cabo principalmente
con bienes muy especializados, tales como maquinas de fabricacion,
equipos o vehiculos especiales, adecuados a la particular necesidad de la

compania arrendataria”.

Ventajas de adquisicién de bienes del arrendamiento financiero

1) No requiere del pago de una inicial, por lo que permite mantener
la caja de las empresas para ser utilizada en el ciclo operativo y
productivo, esto implica que permite financiar el 100% del valor total
del activo a adquirir.

2) Las operaciones de arrendamiento no son consideradas
operaciones de riesgo comercial a nivel bancario ya que, per se, se
encuentran autométicamente respaldadas por un activo.

3) En muchos paises el monto total de las cuotas del arrendamiento
puede ser registrado como un gasto, por lo que disminuye el monto
de impuestos a ser cancelados al cierre del ejercicio, esto ocurre en
condiciones normales de forma méas acelerada que la depreciacion
por uso y desgaste durante la vida util del bien.

4) “Permite flexibilizar y agilizar la actualizacion tecnolégica de los
equipos ya que al hacerse obsoletos o al verse desgastados por su
uso estos pueden ser reemplazados casi inmediatamente por otros
equipos adquiridos mediante un nuevo arrendamiento”. (Pineda,
2010).

Desventajas de adquisicion de bienes del arrendamiento financiero
1) Los arrendamientos suelen ser mas costosos que los créditos
bancarios por requerir una amortizacibn mas acelerada de capital lo

gue incrementa los costos financieros de las empresas
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2) No es posible hacerse de la propiedad del activo hasta tanto no
termina el contrato de arrendamiento, momento en que se perfecciona

su transmision.

Visto lo anterior, “creo que me es posible concluir que las ventajas son
mayores a las desventajas en este caso, por lo que significan una alternativa
viable para las empresas que no disponen de grandes capitales y necesitan

ampliar su capacidad operativa”. (Pineda, 2010)

Los ratios de rentabilidad, miden la capacidad de generacion de
utilidad por parte de la empresa. Tienen por objetivo apreciar el resultado
neto obtenido a partir de ciertas decisiones y politicas en la administracion
de los fondos de la empresa. Evallan los resultados econémicos de la

actividad empresarial.

Expresan el rendimiento de la empresa en relaciéon con sus ventas,
activos o capital. Relacionan directamente la capacidad de generar fondos

en operaciones de corto plazo.

“Si los Indicadores son negativos expresan la etapa de
desacumulacién que la empresa esta atravesando y que afectara toda su
estructura al exigir mayores costos financieros o un mayor esfuerzo de los
duefios, para mantener el negocio”. (Gémez, Madariaga, & Santibafiez,
2003).

El rendimiento sobre el patrimonio mide la rentabilidad de los fondos
aportados por el inversionista. Es decir, mide la capacidad de la empresa

para generar utilidad a favor del propietario.

Rentabilidad Sobre el Patrimonio = Utilidad Neta

Patrimonio Neto
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El rendimiento sobre la inversién se obtiene dividiendo la utilidad
neta entre los activos totales de la empresa, para establecer la efectividad
total de la administracion y producir utilidades sobre los activos totales
disponibles. Es una medida de la rentabilidad del negocio como proyecto
independiente de los accionistas.

Indicadores altos expresan un mayor rendimiento en las ventas y del

dinero invertido.

Rendimiento sobre la Inversién = Utilidad Neta

Activo

Margen de la utilidad bruta; este ratio determina la rentabilidad sobre las
ventas de la empresa considerando solo los costos de produccion. Para

calcularlo se utiliza la formula siguiente:

Margen de utilidad bruta = Ventas netas - costos

Ventas netas

Margen de la utilidad operativa; este ratio indica la cantidad de ganancias
operativas por cada unidad vendida y se calcula comparando la utilidad

operativa con el nivel de ventas, expresada en la siguiente formula:

Margen de utilidad operativa =  Utilidad operativa

Ventas netas
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Margen de utilidad neta; este ratio relaciona la utilidad neta con el nivel de
ventas y mide los beneficios que obtiene la empresa por cada unidad
monetaria vendida. Es una medida mas exacta porque considera ademas

los gastos operacionales y financieros de la empresa

Margen de utilidad neta = Utilidad neta

Ventas netas

Rotacidon de cuentas por cobrar; este ratio indica que tan rapidamente una
empresa convierte sus cuentas por cobrar en efectivo. Ella se determina

dividiendo las ventas netas por el saldo promedio de las cuentas por cobrar:

Rotacion de ctas por cobrar = Ventas netas

Cuentas por cobrar promedio

Rotacion de cuentas por pagar; este ratio calcula el nUmero de veces que
han sido renovadas las cuentas por pagar. Se deriva de la siguiente férmula:

Rotacion de ctas por pagar = Costo de ventas

Cuentas por pagar promedio

La rotacidon de Activos Totales, es la razon tiene por finalidad calcular el
movimiento de las ventas de la sociedad, es decir, el nUmero de veces que
la compafia puede ubicar entre sus clientes un valor igual a la inversion

elaborada.

Esta relacion indica qué tan productivos son los activos para generar ventas,
es decir, cuanto se esta generando de ventas por cada peso invertido. Nos
dice qué tan productivos son los activos para generar ventas, es decir,

cuanto mas vendemos por cada peso invertido.

Rotacion de Activos Totales = Ventas netas

Activos Totales
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La rotacion del Activo Fijo, es un indice similar a la anterior, con el agregado
gue mide la capacidad de la empresa de utilizar el capital en activos fijos.
Mide la actividad de ventas de la empresa. Dice, cuantas veces podemos

colocar entre los clientes un valor igual a la inversion realizada en activo fijo.

Rotacion de Activo Fijo = Ventas netas

Activo Fijo

Los ratios de inventarios, consideran el periodo que tarda la inversion en
el inventario para luego transformarse en capital y admite estar al tanto del
namero de vueltas que estas inversiones llegan a los mercados, en un afio y

saber las veces que se repone.

Hay muchas clases de inventario. La manufactura que convierte las
materias primas, tendran tres clases de inventario: el de materias primas, el de
producto en proceso y el de producto terminado. Si las compafiias se dedican
al negocio, existird una clase de inventarios, nombrado contablemente,

como Mercaderia.

Rotacién de Inventarios = Inventario Promedio x 360

Costo de Ventas

Rotacion Anual:

Rotacién Anual = 360

Rotacion de Inventarios

Los ratios de cuentas por cobrar, se distinguen la rotacion de Cartera que
es el movimiento de la cartera una elevada cifra de veces, es indice de un
adecuado manejo de crédito que frena la inmovilizacion de capital en la cuenta
por cobrar. Por lo normal, el nivel adecuado del movimiento de la cartera se

localiza en nimeros de 6 a 12 veces al afio, 60 a 30 dias de tiempo de cobranza.
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Rotacién de Cartera = Ctas por Cobrar Promedio X 360

Ventas

Rotacion Anual:

Rotacion Anual = 360

Rotacion de Cartera

La cuenta por cobrar es activo liquido Unicamente en la cantidad que se
consigan recaudarse en un periodo prudente. Podemos diferenciar dos ratios:
Periodo Promedio de Cobranza; sefiala el tiempo que se demora una

deuda en ser cobrada:

Periodo Promedio de Cobranzas = Ctas por Cobrar X dias del afio

Ventas Anuales en cta cte

Rotacion de las Ctas por Cobrar =  Ventas Anuales en Cuenta Corriente

Cuentas por Cobrar

En relacion al pago de cuotas; el monto fijo de efectivo que se cancela a
una institucion financiera con la finalidad de adquirir un servicio a cambio.
Muestra también lo que ocurre con los convenios financieros pactados por las
personas y algunas empresas o instituciones que proporcionan cualquier tipo
de prestacion o servicio “por ejemplo, las cuotas que se pagan a la seguridad

social, aun club o a una asociacion”.

“Los pagos que realiza el arrendatario deben amortizar la totalidad de la
inversion. Estos han de cubrir, por tanto, el coste de material, los gastos de
explotacion y financiacion de la entidad financiera y los beneficios
empresariales. Las cuotas pagadas en concepto de leasing se consideran

gastos deducibles en la declaracién del impuesto sobre la renta”. (Ricra, 2013)
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En relacién a la prima por riesgo; “El arrendamiento permite el 100% de
la financiacion, mientras que otros medios de financiacion solo me permiten un
70 u 80% de la misma. El arrendatario no desembolsa ninguna entrada al
formalizar el contrato, Unicamente la cuota de leasing y los gastos de
formalizacion. Si el tipo de interés es fijo, el usuario conoce a priori el coste de
la financiacion”. (Castillo, 2011)

Al referirse a los impuestos; la medicion y reconocimiento de los activos
se efectuara desde la apariencia del arrendador, ya que segun la ultima
ordenacion dada mediante “Ley N° 27394 (2000), y el Decreto Legislativo N°
915 (2001)”, “la entidad a quien pertenece tomar el bien arrendado y
contabilizarlo como un activo es el arrendatario, consistiendo en ingresar el bien

del activo fijo al valor razonable y/o al valor presente de los pagos minimos”.

“El valor razonable, segun Garcia (2011), viene a ser el precio por el cual
puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un vendedor y
un comprador interesado y adecuadamente instruido que efectie una

transaccion libremente”.

Por lo tanto, el valor actual de la cancelacién minima “por el arrendador
constara el que resalte después de emplear, como factor de descuento, la tasa
de interés implicita en el leasing, constantemente que se pueda establecer, de
lo contrario debe usarse una tasa incremental de los créditos del arrendatario”,
(Garcia, 2011).

Por su parte, Saavedra (2010) indica que al principio el arrendador
aceptara en el arrendamiento financiero como activo y pasivo en su balance
general. Igualmente, Hirache (2011) aumenta esta distencion inicial que radica
en usar el valor presente o el valor razonable de la cancelacion minima,
“teniendo en cuenta el monto que sea menor al principio del leasing, asimismo
de que se registre en el mes que se dé inicio el plazo de arrendamiento,

teniendo en cuenta el uso del plan de cuentas que esté vigente a la fecha”.
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Este dltimo, indica también que se efectla una “medida posterior o
reconocimiento de las obligaciones financieras, en donde se reconoce la deuda
conformada en cuota pendiente de amortizacidon y los intereses y, de
presentarse cancelaciones contingentes, se reconoceran como gasto en el

periodo en los que se incurra”.

Razon de liquidez general; principal medida de liquidez ya que muestra
gué proporcion de deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del
activo, cuya conversion en dinero corresponde aproximadamente al

vencimiento de las deudas.

Liquidez general = Activo corriente

Pasivo corriente

Prueba &cida; es un indicador mas exigente porque mide la proporciéon
entre los activos de mayor liquidez frente a sus obligaciones a corto plazo. No
toma en cuenta los inventarios o existencias porque no se pueden facilmente

convertir en efectivo.

Prueba acida = Activo corriente - Existencias

Pasivo corriente

Indicador caja; expresa en términos porcentuales, la capacidad de la

empresa para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus ventas:

Ratio de caja = Efectivo y/o equivalente de efectivo

Pasivo corriente
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Los ratios de capital de trabajo, indican la relacién entre los Activos
Corrientes y los Pasivos Corrientes. El Capital de Trabajo, es lo que le queda a
la firma posteriormente de cancela sus compromiso inmediatos, es el resultado
entre los Activos Corrientes menos Pasivos Corrientes; algo asi como el efectivo

gue sobra para poder seguir trabajando en el dia a dia.

Ratio capital de trabajo = activo corriente — pasivo corriente

En relacidn a la variable gestion financiera; segun Sanchez et al (2008)
‘la gestion financiera es una de las habituales areas funcionales de la
administracion, encontrada en cualquier empresa, correspondiéndole los
estudios, acciones y decisiones involucradas con los medios financieros

obligatorios a la actividad de dicha empresa”.

Finalmente segiin UNESCO (2011) sefiala que existen diversas maneras
de definir gestion, de acuerdo al objetivo del cual se encarga y los métodos

comprendidos:

a) Desde la apariencia central en la movilizacion de recursos se
entiende como el contenido de enunciar los recursos gue se tiene
disponible de manera de alcanzar lo que se planea,;

b) Desde la priorizacién de procesos se entiende como la mantencion
y reproduccion de procesos y recursos en una institucién, para que
suceda lo que se ha resuelto que suceda;

c) Desde la perspectiva de interaccion de los 6rganos es la habilidad
de enunciar representaciones mentales de los socios de una
institucion;

d) Desde la perspectiva de declaracion es la habilidad mantener y
generar platicas para la labor;

e) Desde la perspectiva que vincula la administraciéon al
amaestramiento se entiende como un proceso de ensefianza de la

apropiada conexion entre estructura, estrategia, sistemas, estilo,
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capacidades, gente y objetivos superiores tanto hacia el interior de
la institucion como también el entorno. Siendo ello un mecanismo
providencial para implantar una conexion entre educacion y

gestion.

Al hablar de las decisiones de inversion; de acuerdo a Besley &
Brighamm (2008) sefiala que “la Administracion Financiera se orienta en las

medidas que las compafiias toman respecto de sus flujos de efectivo”.

Por otro lado para Gitman (2007) los encargados de la Administracion
Financiera son aquellos que dirigen activamente los contenidos financieros de
cualquier compafia; ademas hacen labores tan numerosas como la
planificacion, la ampliaciéon de créditos a clientes, la estimacion de fuertes
gastos propuestos y el recaudo de dinero para financiar las operaciones de

cualquier institucion.

De acuerdo a Barrientos (2009) la funcién financiera tiene tres
significativas areas de decisiones; a saber: Decision de inversion; precisa la
cuantia de recursos que se destinan a la elaboracién de determinado proyecto
cuyo beneficio se concretara en el futuro. Esta medida compromete el estudio
de cada uno de los proyectos de inversidbn y de todos en su conjunto,
estableciendo en cada caso el grado de riesgo y las utilidades derivadas del
propio. La decision de inversion ademas compromete el modificarla, es decir,
trasladar los recursos cuando el activo deje de justificarse econdmicamente.
Esta disposicién, establece el valor total de los activos de la compafia, su

constitucion y la intensidad y calidad del peligro a tomar.

En relaciébn a las oportunidades de inversion; para Nunes (2008) la

funcién financiera agrupa:
e Es determinante que la necesidad de recursos financieros
(planeamiento de la necesidad, descripcién de los recursos Utiles,
prevision de los recursos liberados y calculo de las necesidades de

financiamiento externo);
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e La obtencion de financiamiento segun su forma mas provechosa
(tenemos en cuenta los costos, periodos y otras situaciones
establecidas, las situaciones fiscales y la estructura financiera de la
compafiia);

e La colocacién sensata de los recursos financieros, conteniendo el
excedente de caja (de forma a lograr una estructura financiera
igualada, ordenados niveles de eficacia y rentabilidad);

e El estudio financiero (conteniendo bien la recoleccion, bien el andlisis
de informacién de forma que se consiga adquirir respuestas seguras
sobre la situacion financiera de la compaiiia);

e El estudio con relacion a la posibilidad econémica y financiera de la

inversion.

Se puede afirmar que la gestion financiera es una gran socia para la alta
administracion porque permite lograr el incremento de la cuota de mercado,
maximizacion de utilidades o beneficios, buen control y manejo de los recursos
efectivos en la empresa; es decir, es un instrumento que ayuda a la direccion a

promover el desarrollo de la empresa.

En cuanto a la rentabilidad de inversiones; de acuerdo a Moratalla &
Navarrete (2004) la gestion financiera a largo plazo se encarga de la
elaboracién de una programacion futura de la compafiia rebuscando la manera
de ejecutar la inversion adecuada en activo fijo, de tal manera que se impida la
mala utilizacion de éstas, fiscalizando la rentabilidad creada por las propias y
queriendo mejéralas. Asimismo, examina el contenido de la compafiia para

asumir obligaciones.

Por otro lado, Moratalla & Navarrete (2004); al referirse a las inversiones
en capital de trabajo, la gestion financiera a corto plazo se impacienta del
problema relacionado con el financiamiento del activo corriente. Por lo tanto,
busca los fondos necesarios para hacer frente a la inversiébn a corto plazo
(tesoreria, existencias y deudores), con la finalidad de que nunca se origine

rompimiento en el periodo de utilizacion, ya que el desacuerdo permisible entre
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pagos Yy cobros lograria originar flujo de caja negativo; de ahi la necesidad de

poner recursos en caja.

Para Urefia (2014) La administracion de bienes y servicios es el
procedimiento de criterios de caracter juridico, técnico y administrativo que
regula la adquisicién, manejo y disposicion de bienes dentro de una empresa.

Los bienes muebles se dividen de acuerdo a su naturaleza,

aprovechamiento, origen, condicion fisica y situaciones legales.

Por su Naturaleza:

Bienes Instrumentales: Son aquellos bienes considerados como
implementos o medios para el desarrollo de las acciones, que tienen una vida
atil alargada y que logren inventariarse y protegerse especificamente, por lo

consiguiente deberian ser agregados a la propiedad.

Bienes de Consumo: Son aquellos bienes que por su uso en el transcurso
de las actividades, tienen un deterioro total o parcial, que poseen un tiempo de

vida breve y que asimismo no deben ser inventariados en forma propia.

Para Gutiérrez (2009) el presupuesto de efectivo, también denominados
flujos de caja proyectados, son presupuestos que reflejan los prondsticos de
las futuras salidas y entradas de capital (dinero en efectivo) de una compaiiia,

para un determinado lapso de tiempo.

La calidad de los presupuestos de efectivo nos permiten predecir la futura
disposicion de efectivo (conocer si tendremos un excedente de efectivo o déficit)

y, mediante ello, tomar decisiones adecuadas.

La administracion de cuentas por cobrar; desde la perspectiva de la
contabilidad es un activo circulante que en un plazo corto se convertira en
efectivo o inversion. El tesorero lo considera como un recurso econémico

propiedad de una empresa que en un futuro generara beneficios. Desde el
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punto de vista legal representan el derecho exigible originado por la venta,
servicio prestado, financiamiento otorgado o ademas otro significado similar.
(Araiza, 2005)

Para Silva (2008) el control de inventarios es el estudio de ordenamientos
y métodos que tienen la finalidad constituir, colocar en consecuencia y retener
los montos mas ventajosos de la materia prima, produccidon en procesos,
articulo terminado y demas inventarios, disminuyendo costos a que dan lugar,

hacia ayudar a lograr las metas de la compafia.

Lo importante de contar con un control seguro sobre el inventario se

fundamenta en las varias referencias:

I. La administracion efectiva del inventario es fundamental a fin de
facilitar una excelente ayuda al cliente. Si el escenario de demandas
retrasados o falta de articulos en la empresa se cambia a una situacion
firme, se incita a la competitividad a quitar el comercio sobre la base de

servicios mas completos.

2. Sin embargo al no tener un control y manejo de mercaderias
efectivas, una empresa no podra generar con la mayor eficacia. Si la materia
prima, las piezas o sub ensambles no estan en el tiempo que deben
utilizarse, la finalidad de la fabricacion, que es producir pertinentemente el
producto ansiado, de una calidad determinada, en montos apropiados y al
menor precio permitido, no se logra. La produccién es, en el fondo, un
proceso de transformar capital en capital, y si tiene éxito quiere decir que el
incremento de éste para los que comprometan el recurso inicial.

3. El costo de mantener los inventarios esta afectado directamente por
la pericia con que se controlen los diversos niveles establecidos para los

mismos.
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1.4 Formulacion del problema

1.4.1 Pregunta General:

¢De gué manera el arrendamiento financiero (Leasing) incide en la
gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, afio
2014 - 20167

1.4.2 Preguntas especificas:

a. ¢Cual es la incidencia del endeudamiento en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, afio
2014 - 2016?

b. ¢De qué manera la adquisicion y/o uso de activos inciden en la
gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, afio 2014 - 20167

c. ¢Como incide el pago de cuotas en la gestion financiera de la
Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, afio 2014 - 20167

1.5 Justificacion

La investigacion busca establecer la “incidencia del arrendamiento
financiero (Leasing) en la gestion financiera de la Empresa Transportes
Sheridan S.A.C”. La investigacion se justifica tedricamente mediante las
teorias relacionadas a la gestion financiera y el arrendamiento financiero;
estableciendo el endeudamiento generado, la adquisicion y/o uso de activos
y el pago de cuotas; asimismo se fundamenta con antecedentes de
investigacion a nivel internacional, nacional y local en cuanto a la variable

de estudio.

De manera metodoldgica, la investigacién plantea la utilizacion de
instrumentos de medicion como el cuestionario, guia de entrevista y el
analisis documentario para poder desarrollar los objetivos planteados en la

investigacion.
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Finalmente la investigacion es trascendente, ya que orientara la
gestion financiera de la empresa de Transporte Sheridan SAC con relacion
al arrendamiento financiero correspondientes a los datos de los estados

financieros de la compafia.

En esta investigacion los resultados que se logren obtener ayudaran
a una adecuada y oportuna decisibn mas exacta y de tal manera que
generen suficiente y adecuada recopilacion de datos y asi poder elegir las
decisiones correctas, ademas sirva de guia o antecedente para futuras
investigaciones que se pretendan realizar en esta linea de investigacion de
tal modo que contaran con conocimientos necesarios para solucionar
problemas précticos, teniendo como finalidad habituarse a los constantes
cambios en un mercado cada vez mas competitivo donde mantener los
niveles es muy necesario de tal manera que mejorar Sus procesos
operacionales utilizando todos los recursos disponibles para llegar a ser

rentables en un mercado con grandes oportunidades de incremento.
1.6 Hipétesis

1.6.1 Hipdtesis General

El arrendamiento financiero (Leasing) incide directamente en la
gestion financiera de la Empresa de transportes Sheridan S.A.C, Piura
- afio 2014 - 2016.

1.6.2 Hipodtesis Especificas

a. Existe incidencia directa del endeudamiento en la gestidn
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura
- afio 2014 — 2016.

b. La adquisicion y/o uso de activos incide de manera positiva en
la gestidn financiera de la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - aflo 2014 — 2016.

c. Elpago de cuotas incide indirectamente en la gestion financiera
de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio
2014 - 2016.



40

1.7 Objetivos

1.7.1 Objetivo General

Establecer la incidencia del arrendamiento financiero (Leasing) en la
gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C,
Piura - aflo 2014 - 2016.

1.7.2 Objetivos Especificos

a. Determinar la incidencia del endeudamiento en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura
- afio 2014 - 2016.

b. Establecer la incidencia de la adquisicion y/o uso de activos en
la gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - aflo 2014 - 2016.

c. Determinar la incidencia del pago de cuotas en la gestidon
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura
- afio 2014 - 2016.
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. METODO

2.1 Diseino

Dénde:

El estudio presenté un disefio no experimental, debido a que no se
manipularon los resultados obtenidos a través de los diferentes

instrumentos.

Para Hernandez, Fernandez y Baptista (2010) el disefio no
experimental se especifica dentro del estudio que se efectia sin manipular
determinadamente la variable y en los que nada méas se visualiza el

fendmeno en su contexto original para luego analizarlos.

El tipo de investigacion fue correlacional, de acuerdo a Hernandez
(2010) “los estudios correlaciénales miden las dos o mas variables que se
pretende ver si estan o no relacionadas en los mismos sujetos y después

se analiza la correlacion”.

La investigacion pretendid establecer la incidencia del leasing en la
gestién financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, afio 2014
- 2016.

M= La empresa TRANSPORTES SHERIDAN S.A.C

Ol1=Variable 1 (Arrendamiento financiero)

M —
O2=Variable 2 (Gestion financiera) \

-

o)
v
r
v

0,

r= Relacion de las variables de estudio
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2.2 Variables, Operacionalizacion

2.2.1 Variables

Variable Independiente: Leasing

El leasing es un contrato entre el arrendador y el arrendatario que se utiliza
para la adquisicion de inmuebles, maquinarias y equipos bajo la modalidad
de arrendamiento, en el cual se pactan cuotas a pagar por el financiamiento

dentro de un determinado periodo (Castillo, 2011)

Variable Dependiente: Gestion Financiera

“La gestion financiera es una de las habituales areas funcionales de la
gestion, encontrada en cualquier empresa, competiéndole las acciones,
analisis y decisiones conectadas con los medios financieros Utiles a la

actividad de dicha empresa”. (Sanchez et al 2008)
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VARIABLES DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES DEFINICION DEFINICION INDICADORES TECNICA /
CONCEPTUAL | OPERACIONAL CONCEPTUAL OPERACIONAL INSTRUMENTO
LEASING El leasing es | .Es una | Endeudamiento | Torres (2010) sefiala | EI endeudamiento Gestion de Encuesta /
b un contratci operacion de que el leasing una | S€ medira a través acceso al cuestionario
(Variable entre €l | endeudamiento , de los indicadores Leasing.
independiente) arrendador yel de mediano herramienta de de informacion,
gzr:ncsigtalrjlgnza largo plazo, se financiamiento acceso a leasing, | Formalizacion de Encuesta /
para la | puede  adquirir donde un individuo | Plazos e intereses. | leasing cuestionario
adquisicion de | activos _
inmuebles, productivos denominado Plazos EnCL!esta./
maquinarias Y | (tangibles), arrendatario obtiene cuestionario
equipos bajo la ;
modalidad _de | S312ando. pagos un contrato con un % Intereses Encuesta /
arrendamiento, en L cuotas arrendatario para cuestionario
en el cual se | Periddicas, con dauii _
derecho al adquirir activos y ser Ratios de Guia documental /

pactan cuotas
a pagar por el
financiamiento
dentro de un
determinado
periodo
(Castillo, 2011)

ejercicio de una
opcién de compra

usados en su

Endeudamiento

andalisis de guia

empresa. documental
Adquisicion y/o | Redondo (2004) | La adquisicion y/o | Tipo de bienes Encuesta /
uso de activos sefiala que los | USO de activos se cuestionario
. . medira a través de
activos  fijos  son | |, indicadores de Ventajas Encuesta /
bienes de propiedad | tipo de bienes, cuestionario
de la empresa. Son | Ventajas y .
desventajas. Desventajas Encuesta /

de naturaleza

cuestionario
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permanente. Estan
destinados para el
uso de la empresa y
no para la venta y
tienen un cierto valor

considerable.

Ratios de
actividad y ratios
de Rentabilidad

Guia documental /
analisis de guia
documental

Pago de cuotas

Es una cantidad fija
de dinero que se
paga a una entidad
para recibir un
servicio a cambio.
(Ricra, 2013)

El pago de cuotas
se medira a través
de los indicadores
prima de riesgo e
impuestos

Prima por riesgo

Encuesta /
cuestionario

Impuestos

Encuesta /
cuestionario

Ratios de liquidez
y Gastos
financieros

Guia documental /
andlisis de guia
documental
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VARIABLES DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES DEFINICION DEFINICION INDICADORES TECNICA /
CONCEPTUAL OPERACIONAL CONCEPTUAL OPERACIONAL INSTRUMENTO
GESTION “La gestion | La gestién financiera | Decisiones de Precisa la cuantia | Las decisiones de Oportunidades de Encuesta /
FINANCIERA financiera es una | S€ .orienta en la | inversion de recursos que se | inversion se medirdn | inversion cuestionario
de las habituales | Medida  que  las destinan a la | por medio de los
(Variable areas funcionales gmprgsas tomsn elaboracion de | indicadores Rentabilidad de Encuesta /
Dependiente i6 decisiones € i i i i i i
p ) de la gestion, | . arsidn teniendo en determinado f)portt{r?ldades d?. Inversiones cuestionario
encontrada en | cuenta la situacion proyecto cuyo | inversion, rentabilidad _ i
cualquier financiera para beneficio se | de inversiones, e Inversion en capital Encqesta_/
empresa, adquirir  bienes vy concretara en el | inversion en capital de trabajo cuestionario
competiéndole las | posteriormente a su futuro.  Barrientos | de trabajo. i i _
acciones. analisis | @decuada (2009) Ratio capital de Guia documental /
y decisiones ri;lqc:gnnl]rz)lztraCIOrl de los trabajo.y‘ Ratios de andlisis de guia
conectadas  con . Rentabilidad documental
los medios — — — — — - -
) . - Administracion Es el procedimiento | La administracion de | Flujo de efectivo Encuesta /
financieros Utiles a . o . - : .
de bienes de criterios de | bienes se medira por cuestionario

la actividad de
dicha
empresa”.(Sanche
z et al 2008)

caracter juridico,
técnico y
administrativo  que
regula la

adquisicion, manejo
y disposicion de
bienes dentro de
una empresa.
(Urefia, 2014)

medio de los
presupuestos de
efectivo, la
administracion de
cuentas por cobrar, y
el control de

inventarios.

Guia documental /
analisis de guia

documental
Administracion de Encuesta /
cuentas por cobrar cuestionario
Control de Encuesta /
inventarios cuestionario
Ratios de Guia documental /
inventarios andlisis de guia

documental

Ratios de cuentas
por cobrar

Guia documental /
analisis de guia
documental

Fuente: elaboracion propia
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2.3 Poblacion y muestra

2.3.1 Poblacién:

Nuestra poblacion de andlisis integrada por los informes de estado de
Situacion financiera de los periodos 2014 — 2016 de la Empresa de
Transportes Sheridan S.A.C, Piura. Ademas se considera al
representante legal de la empresa y al personal directivo del area de
contabilidad.

2.3.2 Muestra:

Siendo la poblacién pequefa, se considera que la muestra es igual a la
poblacién; es decir N = n. De acuerdo a Hernandez (citado por Castro,
2003), indica lo siguiente "si la poblacion es menor a cincuenta (50)
individuos, la poblacion es igual a la muestra". Entonces la muestra estara

conformada por 10 individuos (01 representantes y 09 del area contable).

2.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

2.4.1 Técnicas

Las técnicas a emplearse para obtener la informacién y datos
correspondientes a las variables que requiere la presente

investigacion seran:

e Analisis documental: Se recabara informacién sobre los

estados de situacion financiera de los periodos 2015 al 2016.

e Encuesta: Se aplicara a los representantes y/o administradores
y personal responsable del area contable de la Empresa
Transportes Sheridan S.A.C, Piura
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2.4.2 Instrumentos

Las herramientas a emplearse y asi obtener los datos e informacion

sobre la presente investigacion seran:

e Guia de analisis documental: Se obtendran los datos de la ratios
segun los indicadores de la matriz operacional de la Empresa
Transportes Sheridan S.A.C, Piura.

e Cuestionario: Se aplicara el instrumento al representante y
personal del area contable de la empresa para fundamentar los

resultados obtenidos en cuanto a la variable de estudio.

2.4.3 Validez de los instrumentos

Los instrumentos de recojo de informacién deben contar con
validez de contenido, la cual debe estar validada por personas expertas
en los temas de estudio, indicando coherencia entre las preguntas, los
indicadores y los objetivos de la investigacion. Cada uno de los
instrumentos se aplicara de manera profesional y ético, validando los

resultados por tres (03) Contadores Publicos de la ciudad de Piura.

2.4.4 Confiabilidad de los instrumentos

Confiabilidad del instrumento cuestionario: Para que se hable de
gue el instrumento es idéneo, y que se pueda utilizar con toda la confianza
se requiere que cumpla con dos requisitos: confiabilidad y validez”
(Gonzélez, 2008).

La presente investigacién debido a su estructura no necesitara que
las guias de analisis documental cuenten con una validacion de contenido
a través de expertos ni tampoco necesita evaluar su confiabilidad

utilizando de herramientas estadisticas.
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2.5 Métodos de analisis de datos

En las metodologias de procesamiento y estudio de la informacion se
realizara el analisis de tipo correlacional descriptivo, mediante un
esquema se presenta los resultados de la guia de analisis
documentales; asimismo para la presentacion de los resultados del
cuestionario sera presentado mediante tablas y graficos de los
resultados de la encuesta aplicada, la cual sera procesada por el

programa estadistico SPSS V.22

2.6 Aspectos éticos

Para el desarrollo de la investigacion, se tuvo en cuenta las

siguientes consideraciones éticas:

e Respetar las directrices de la American Psychological Association
(APA).

e El uso de la informacién de la empresa realizardA de manera

confidencial y exclusivamente para fines académicos.

e Reconocer la autoria intelectual de las teorias y cada una de las
fuentes de informacion, citadas parcial o totalmente en el marco

tedrico de la investigacion.
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I RESULTADOS

En el presente capitulo, se muestran los resultados del cuestionario aplicado al
representante legal de la empresa y al personal directivo del &rea de contabilidad de
la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 - 2016.

Objetivo N° 01: Determinar la incidencia del endeudamiento en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 -
2016.

Tabla N° 01

Relacion entre la dimension endeudamiento y gestion financiera

Gestioén Financiera

Dimensién En desacuerdo Ni de acuerdo ni  De acuerdo Total
Endeudamiento en desacuerdo

F % F % F % F %
Ni de acuerdo ni 1 10,0% 1 10,0% 2 20,0% 4 40,0%

en desacuerdo
De acuerdo 0 0,0% 5 50,0% 1 10,0% 6 60,0%
Total 1 10,0% 6 60,0% 3 30,0% 10 100,0%

Fuente: Encuesta aplicada en la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

En la tabla N° 01 se aprecia que la dimension endeudamiento se encuentra en
una escala 4, por lo que los encuestados se muestran de acuerdo en un 60,0%;
mientras que la variable gestion financiera se encuentra en una escala 3,
determinando que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo en un 50,0%. Asimismo se evidencia que un 40,0% de los encuestados
se muestra ni de acuerdo ni en desacuerdo con la dimension endeudamiento, de los

cuales un 20,0% se encuentran en la escala 4.
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Tabla N° 02

Correlaciones: Dimension endeudamiento - Gestion Financiera

Gestion
Financiera
Rho de Dimension Coeficiente de -,122
Spearman Endeudamiento correlaciéon
Sig. (bilateral) 137
N 10

Fuente: Resultados de correlacion de Rho de Spearman. Elaboracion propia

Interpretacion:

En la tabla N° 02, se observa que la dimension endeudamiento no se relaciona
con la variable gestion financiera; ya que el coeficiente de correlacién r=-0,122 y un
Sig. (bilateral) = 0,737 (Sig. > 0.05). Por los resultados anteriores, se Rechaza la
Hipotesis Especifica 1, la cual sefiala que existe incidencia directa del endeudamiento

en la gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C.
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Objetivo N° 02: Establecer la incidencia de la adquisiciéon y/o uso de activos en

la gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura

Tabla N° 03
Relacion entre la dimension adquisicion y/o uso de activos y gestion financiera.
Gestién Financiera

Dimension En desacuerdo Nide acuerdo ni  De acuerdo Total
Adquisicion y/o uso en desacuerdo
de activos

F % F % F % F %
De acuerdo 1 10,0% 4 40,0% 3 30,0% 8 80,0%
Muy de acuerdo 0 0,0% 2 20,0% 0 0,0% 2 20,0%
Total 1 10,0% 6 60,0% 3 30,0% 10 100,0%

Fuente: Encuesta aplicada en la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

En la tabla N° 3 se aprecia que la dimensién adquisicion y/o uso de activos se
encuentra en una escala 4, por lo que los encuestados se muestran de acuerdo en
un 80,0%; mientras que la variable gestion financiera se encuentra en una escala 3,
determinando que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo en un 40,0%. Asimismo, se evidencia que un 20,0% de los encuestados
se muestra muy de acuerdo con la dimension adquisicién y/o uso de activos de los

cuales un 20,0% se encuentran en la escala 3.
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Tabla N° 04

Correlaciones: Dimension adquisicion y/o uso de activos - Gestion Financiera

Gestion
Financiera
Dimension Coeficiente de -,199
Rho de Adquisicion de correlacion
Spearman  bienesy servicios Sig. (bilateral) ,581
N 10

Fuente: Resultados de correlacion de Rho de Spearman. Elaboracién propia

Interpretacion:

En la tabla N° 4, se observa que la dimension adquisicidon y/o uso de activos no
se relaciona con la variable gestion financiera; ya que el coeficiente de correlacion r=
-0,199 y un Sig. (bilateral) = 0,581 (Sig. > 0.05). Por los resultados anteriores, se
Rechaza la Hipétesis Especifica 2, la cual sefiala que la adquisicion y/o uso de
activos incide de manera positiva en la gestién financiera de la Empresa de
Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 — 2016.



53

Objetivo N° 03: Determinar la incidencia del pago de cuotas en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 -
2016.

Tabla N° 05
Relacion entre la dimension pago de cuotas y gestion financiera
Gestion Financiera

Dimensién pago de En Ni de acuerdo ni De acuerdo Total
cuotas desacuerdo en desacuerdo

F % F % F % F %
Ni de acuerdo ni en 0 0,0% 1 10,0% 1 10,0% 2 20,0%
desacuerdo
De acuerdo 1 10,0% 5 50,0% 2 20,0% 8 80,0%
Total 1 10,0% 6 60,0% 3 30,0% 10 100,0%

Fuente: Encuesta aplicada en la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

En la tabla N° 5 se aprecia que la dimensién pago de cuotas se encuentra en
una escala 4, por lo que los encuestados se muestran de acuerdo en un 80,0%;
mientras que la variable gestién financiera se encuentra en una escala 3,
determinando que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo en un 50,0%. Asimismo se evidencia que un 20,0% de los encuestados
se muestra ni de acuerdo ni en desacuerdo con la dimension pago de cuotas de los

cuales un 10,0% se encuentran en la escala 3 y en igual porcentaje en la escala 4.
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Tabla N° 06

Correlaciones: Dimension pago de cuotas- Gestion Financiera

Gestion
Financiera
Rho de Dimension Pago de  Coeficiente de -,249
Spearman cuotas correlacion
Sig. (bilateral) ,488
N 10

Fuente: Resultados de correlacion de Rho de Spearman. Elaboracién propia

Interpretacion:

En la tabla N° 6, se observa que la dimension pago de cuotas no se relaciona
con la variable gestion financiera; ya que el coeficiente de correlacion r=-0,249 y un
Sig. (bilateral) = 0,488 (Sig. > 0.05). Por los resultados anteriores, se Rechaza la
Hipétesis Especifica 3, la cual sefiala que el pago de cuotas incide indirectamente en
la gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014
—2016.
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Objetivo General: Establecer la incidencia del arrendamiento financiero
(Leasing) en la gestidon financiera de la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - afio 2014 - 2016.

Tabla N° 07
Relacion entre la variable arrendamiento financiero (Leasing) y gestion financiera

Gestion Financiera

Leasing Financiero En Ni de acuerdo ni  De acuerdo Total
desacuerdo en desacuerdo
F % F % F % F %
Ni de acuerdo ni en 0 0,0% 1 10,0% 0 0,0% 1 10,0%
desacuerdo
De acuerdo 1 10,0% 5 50,0% 3 30,0% 9 90,0%
Total 1 10,0% 6 60,0% 3 30,0% 10 100,0%

Fuente: Encuesta aplicada en la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

En la tabla N° 7 se aprecia que la variable Leasing financiero se encuentra en
una escala 4, por lo que los encuestados se muestran de acuerdo en un 90,0%;
mientras que la variable gestién financiera se encuentra en una escala 3,
determinando que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo en un 50,0%. Asimismo se evidencia que un 10,0% de los encuestados
se muestra ni de acuerdo ni en desacuerdo con la variable leasing financiero, de los

cuales un 10,0% se encuentran en la escala 3.
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Tabla N° 08
Correlaciones: Dimension pago de cuotas - Gestion Financiera
Gestion
Financiera
Rho de Leasing Coeficiente de ,133
Spearman Financiero correlacion
Sig. (bilateral) , 715
N 10

Fuente: Resultados de correlacion de Rho de Spearman. Elaboracion propia

Interpretacion:

En la tabla N° 8, se observa que la variable Leasing Financiero no se relaciona
con la variable gestién financiera; ya que el coeficiente de correlacion r= 0,133 y un
Sig. (bilateral) = 0,715 (Sig. > 0.05). Por los resultados anteriores, se Rechaza la
Hipotesis General, la cual sefiala que el arrendamiento financiero (Leasing) incide
directamente en la gestion financiera de la Empresa de transportes Sheridan S.A.C,
Piura - afio 2014 - 2016.
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3.1 Analisis documental
Tabla N° 09

Resumen de los Ratios Financieros Analizados

RATIOS FINANCIEROS 2014 2015 2016 VARIACION  VARIACION
2014-2015 2015-2016
RATIOS DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE O GENERAL 1.04 1.45 1.28 0.41 -0.17
PRUEBA ACIDA 0.79 1.35 111 0.56 -0.24
RATIO CAJA 0.04 0.15 0.02 0.11 -0.13
CAPITALDE TRABAJO 115075.00  923635.00  622306.00 808560.00  -301329.00

RATIOS DE ACTIVIDAD

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 1.85 1.77 13.47 -0.08 11.70
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR 4.22 12.65 211 8.43 -10.54
ROTACION DE ACTIVOS 0.34 0.19 0.23 -0.15 0.04
ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 0.61 0.27 0.37 -0.34 0.10
ROTACION DE INVENTARIOS 2.64 1.17 231 -1.47 1.14
ROTACION ANUAL DE INVENTARIOS 136.39 307.77 155.57 171.38 -152.20
ROTACION DE CARTERA 73.03 5.65 18.97 -67.38 13.32
ROTACION ANUAL 4.93 63.74 18.98 58.81 -44.76
PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS 363.45 25.48 94.75 -337.97 69.27

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO TOTAL 0.49 0.58 0.60 0.09 0.02
ESTRUCTURA DE CAPITAL 0.95 1.39 1.47 0.44 0.08
RAZON DE PLAZO DE DEUDA O PERIODO DE OBLIGACIONES 0.70 0.34 0.33 -0.36 -0.01
RAZON DE COBERTURA DE INTERESES 3.24 1.89 131 -1.35 -0.58

RATIOS DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DE ACTIVO (ROA) 0.05 0.03 0.01 -0.02 -0.02
RENDIMIENTO DEL CAPITAL (ROE) 0.11 0.08 0.02 -0.03 -0.06
MARGEN DE LA UTILIDAD BRUTA 0.47 0.54 0.65 0.07 0.11
MARGEN DE LA UTILIDAD OPERATIVA 0.23 0.38 0.16 0.15 -0.22
MARGEN DE LA UTILIDAD NETA 0.16 0.18 0.04 0.02 -0.14

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C



58

Interpretacion:

La interpretacion financiera que se da para el periodo 2014 por ejemplo es que por
cada sol de deuda la empresa Sheridan disponia de S/. 1.04 para afrontar estas
obligaciones. En el afio 2015 la empresa disponia de S/ 1.45 para afrontar estas
obligaciones, por lo que no presento problemas para cancelarlas en el referido afio

y para el afio 2016 la empresa disponia de S/. 1.28 para cancelar sus obligaciones.

Sheridan en el afilo 2014 disponia de S/. 0.79 para atender sus obligaciones de
corto plazo, Asi para el 2015 se observé que por cada sol de deuda, la empresa
dispuso de S/1.35 para pagarla, sin embargo, el ratio se redujoa S/ 1.11 en el afio
2016. Por tanto, se deduce que si empresa tuviera la necesidad de atender todas
sus obligaciones corrientes sin necesidad de liquidar y vender sus inventarios, la

empresa no alcanzaria a atender con sus obligaciones en el afio 2014.

En los resultados para el afio 2014 tenemos 0.04, en el afio 2015 incremento a 0.15

y para el 2016 el efectivo se ha reducido 0.02 para el ultimo periodo.

En cuanto al capital de trabajo neto, es positivo; lo que indica que es mayor que las
deudas de corto plazo y que tranquilamente puede pagar todas las deudas de corto
plazo y tener un exceso de 115,075 para el afio 2014, 923,635 en el afio 2015 y

622,306 en el aiflo 2016 para funcionar.

Respecto a los resultados de la rotacidén de activos, se puede concluir que no son
Optimas, dado que presentan magnitudes pequefias y que han ido decreciendo en
el transcurso del periodo de andlisis, por ejemplo en el afio 2014 tenemos 0.34
disminuyendo para el afio 2015 a 0.19 y aumentando a 0.23 el afio 2016
interpretdndose que las ventas generadas en los ultimos afios no cubren las

inversiones realizadas hasta el momento.

En cuanto al ratio de rotacién de existencias, la empresa tiene un buen indicador
porque es mayor que el promedio del sector. Asi, ello se interpreta que los

inventarios se renuevan dos veces al aino. Esto se ha ido incremento en el aiio 2014
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136 dias a 308 dias para el afio 2015 en el tiempo de demora de renovacion de las
existencias y para el aio 2016 disminuyo a 156 dias.

Por ultimo, observando los ratios de promedio periodo de cobro y pago se
comprueba que la empresa no tiene una muy buena politica de cobranza porque el
periodo de pago es menor al periodo de cobranza. Entonces, se trata primero de
cobrar las cuentas pendientes y luego pagarlas por lo que deberian cambiar las

politicas en beneficio de la empresa.

El apalancamiento financiero en términos generales, notamos que el ratio de
apalancamiento financiero o de endeudamiento total de la empresa se encuentra
en un rango que ha ido creciendo progresivamente durante los afios de anlisis.
Asi, se observa que para el afio 2016, aproximadamente el 60% de los activos
totales han sido financiados por los acreedores. Estos resultados implican que la

empresa ha ido generando cada vez un mayor apalancamiento financiero.

La estructura de capital de acuerdo a los ratios resultantes, vemos que para el
periodo 2014 el ratio ha estado en 0.95, pero que ha ido creciendo de manera
progresiva hasta obtener un nivel que supera al valor unitario. Asi para el 2015, se
puede interpretar, que por cada sol aportado para la empresa, 1.39 fue aportado
por los acreedores, lo cual muestra un alto grado de insolvencia y que ha

aumentado para el afio 2016 a 1.47, lo cual es preocupante para la empresa.

De los ratios resultantes para ver la calidad de plazo de deuda, estos son superiores
en el afio 2014con 0.70 pero que han ido reduciéndose para estar dentro de lo
establecido. Considerando el ultimo periodo de analisis, se tiene un valor de 0.33,
lo que significa que las obligaciones de corto plazo son el 33% de la deuda total y
eso obliga a que recurra a obtener efectivo para liquidarlas en su debido momento.
Si verificamos los ratios anteriores la empresa manifestaba un ratio que indicaba
un adecuado nivel de liquidez, pero que al 2016, se ha reducido significativamente,
por el incremento de los pasivos corrientes. En este sentido, lo recomendable seria
llevar a cabo una reestructuracion de las deudas, es decir, una recalendarizacion

de estas para pasarlas a largo plazo.
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Evidentemente los indicadores en este rubro reflejan que la empresa ha tenido y
aun tiene una buena capacidad para cubrir con los intereses como retribucion
de la deuda contraida en terceros. Asi se observa que esta capacidad, de la
utilidad operativa, el 2014 tenia 3.24 , el afio 2015 disminuyo a 1.89 y el 2016
también disminuyo a 1.31, se ha reducido gradualmente, pero que aun puede

cubrirlas.

Con respecto al ROA, se observa que este ratio se ha ido reduciéndose al 2016.
Sin embargo, estos se encuentran por encima del rango deseado ya que en el 2014
tenia un 5%, el 2015 disminuyo a 3% y el afio 2016 a 1%. Asi, el resultado revela
gue por cada sol invertido en activos se ha generado una ganancia de 5% y 3%
para los dos primeros afios lo cual denota la efectividad de las politicas

implementadas por la gerencia, al mostrar resultados positivos.

Finalmente, el ROE también se ha visto afectado, pero supera al valor minimo
deseado. Los accionistas obtenian un rendimiento del 11% para el 2014, 8% para
el 2015y 2% para el 2016. Actualmente se obtiene un rendimiento de un 2% por

cada sol invertido, el cual ha disminuido respecto al afio anterior.

Del cuadro se deduce que para el afio 2014-2016, la utilidad bruta obtenida
después de descontar los costos de ventas fue del 47% para el afio 2014,
incrementandose en el afio 2015 a 54% y de 65% en el afilo 2016 por lo cual se

observa que la empresa tiene un aumento constante para los periodos de analisis.

Como podemos observar el margen neto de ventas de la empresa ha ido
incrementandose progresivamente cada afio por cada sol en ventas, la empresa
gana netamente S/ 0.16 en el aiflo 2014 y el 2015 0.18 y para el afio 2016 0.04, las

ventas crecieron lo suficiente para asumir dicho aumento.

Podemos observar que la empresa para el afio 2014 genero una utilidad
operacional del 23%, y para el afio 2015 de 38% y para el afio 2016 evidenciamos

un decrecimiento de la utilidad al 16% esto se debe que aumentaron sus gastos.
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IV. DISCUSION

Objetivo N° 01: Determinar la incidencia del endeudamiento en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 -
2016.

De acuerdo a Santana, S. (2012), se determina que el leasing es una
herramienta de financiacién que al compararla a un crédito financiero o Aporte de
Accionista ofrece un mejor beneficio por ende genera costos o gastos altos y por lo
tanto se paga menos impuestos, asimismo se cumplira el postulado de maximizacién
de las ganancias para los socios. Dentro de los resultados, se determina que los
encuestados se muestran de acuerdo en un 60,0% con la dimensién endeudamiento;
asimismo se evidencia que un 40,0% de los encuestados se muestra ni de acuerdo
ni en desacuerdo con la dimension endeudamiento. Estos resultados se comparan
con los que evidencia Castillo (2011) quien determina en relacion a la prima de riesgo
que el arrendamiento permite el 100% de la financiacion, mientras que otros medios
de financiacion solo me permiten un 70 u 80% de la misma. El arrendatario no

desembolsa ninguna entrada al formalizar el contrato.

Los resultados de la correlacion en la investigacion determina que la dimension
endeudamiento no se relaciona con la variable gestion financiera; ya que el
coeficiente de correlacion r= -0,122 y un Sig. (bilateral) = 0,737 (Sig. > 0.05). Por lo
que existe incidencia directa del endeudamiento en la gestidon financiera de la
Empresa de Transportes Sheridan S.A.C. Se sustenta en los resultados de la variable
gestion financiera donde los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni
en desacuerdo en un 50,0%. Segun Jinesta (1992) indica que es “una novedosa
herramienta de financiamiento versus al crédito o la compra-venta a cuotas, rapidas
y flexibles de fondos de efectivo, que simplifica el rol de la pertenencia de los fondos
productivos, para encumbrar el rol de disfrutar y utilizar econémicamente de los

propios”
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Segun los estados de situacion financiera, se obtuvo que al afio 2014 el ratio de
endeudamiento fue de 0,49; lo que indica que por cada sol que la empresa tiene en
el activo, debe 49 céntimos. En el afio 2015 el ratio fue de 0,58 y en el afio 2016
dicho ratio fue de 0,60 por lo que se infiere que dicha razon sigui6 incrementandose,
la empresa decidio seguir adquiriendo financiamiento mediante leasing en diferentes
entidades. Los ratios de endeudamiento, muestran la cantidad de recursos que son
obtenidos de terceros para el negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa
frente a sus deudas totales. Dan una idea de la autonomia financiera de la misma.
Permiten conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en términos de la

composicién de los pasivos y su peso relativo con el capital y el patrimonio.

Objetivo N° 02: Establecer la incidencia de la adquisicion y/o uso de activos en

la gestidn financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura

Torres (2010) sefiala que el leasing se conceptualiza como un herramienta de
financiacion, donde un individuo denominado arrendatario obtiene a través de un
contrato con un arrendatario, activos fijos en diversas cantidades, pudiendo ser de
producciéon nacional o de importacion, intangibles o tangibles, de proveedores
nacionales o extranjeros, para ser utilizados en su compafiia; por su parte Benitez,
(2013), determina en su investigacion, que la alternativa del arrendamiento financiero

es la excelente opcion que se tiene en la compra de unidades de transportes.

Los resultados de la investigacion, en relacion a la dimensién adquisicion y/o
uso de activos determina que los encuestados se muestran de acuerdo en un 80,0%;
asimismo, se evidencia que un 20,0% de los encuestados se muestra muy de
acuerdo con la dimensién adquisicion y/o uso de activos. Al respecto Coello (2015)
seflala que el leasing es un instrumento de financiacion muy utilizado por las
empresas. Con esta herramienta se puede adquirir maquinas, equipos, bienes

inmuebles y vehiculos, para el crecimiento empresarial.

Los resultados de la correlacion de Pearson, determina que la dimension
adquisicion y/o uso de activos no se relaciona con la variable gestion financiera; ya
gue el coeficiente de correlacién r= -0,199 y un Sig. (bilateral) = 0,581 (Sig. > 0.05).
Lo que sefiala que la adquisicion y/o uso de activos incide de manera positiva en la

gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 -
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2016. Lo que se compara con los resultados de Pedro, M. (2008), Al comprar el
arrendador maquinas pesadas a traves del leasing, le permitira acceder a mejores
utilidades a comparacion con las demas maneras de financiacion, ya que éstos
mecanismos les abastece el 100% del financiamiento total del activo, la depreciacion
al arrendatario se vuelve un gasto deducible del impuesto a la renta. Del mismo modo
en la investigacion de Valdivia (2013) quien concluye que las grandes y medianas
compafias saben de su ventaja y lo usan con frecuencia cuando necesitan de
financiacion para la compra de activos fijos, a fin de determinar la contribucion a la

mejora de la Rentabilidad.

Por otro lado, la variable gestion financiera los encuestados se muestran en
general ni de acuerdo ni en desacuerdo en un 40,0%. Torres (2010) “aumenta que
el leasing financiero se lleva a cabo principalmente con bienes muy especializados,
tales como maquinas de fabricacion, equipos o vehiculos especiales, adecuados a la
particular necesidad de la companiia arrendataria”. Finalmente Pineda (2010) sefala
que el leasing “Permite flexibilizar y agilizar la actualizacién tecnolégica de los
equipos ya que al hacerse obsoletos o al verse desgastados por su uso estos pueden
ser reemplazados casi inmediatamente por otros equipos adquiridos mediante un

nuevo arrendamiento”.

Objetivo N° 03: Determinar la incidencia del pago de cuotas en la gestion
financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2014 -
2016.

Jinesta (1992) indica que el leasing es “una novedosa herramienta de
financiamiento versus al crédito o la compra-venta a cuotas, rapidas y flexibles de
fondos de efectivo, que simplifica el rol de la pertenencia de los fondos productivos,
para encumbrar el rol de disfrutar y utilizar econémicamente de los propios”.
Asimismo, Levy (2003) “adiciona que en el contrato se deberia igualmente pactar
cudl de las dos partes cubrira el costo de mantenimiento, y otros gastos que genere
el arrendamiento financiero”. En los resultados se aprecia que la dimension pago de
cuotas se determina los encuestados se muestran de acuerdo en un 80,0%;
asimismo se evidencia que un 20,0% de los encuestados se muestra ni de acuerdo

ni en desacuerdo con la dimension pago de cuotas.
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De acuerdo a la Legislacion Peruana: Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984.
Sefalan que la empresa locadora hace entrega del bien al arrendatario y ésta, a su
vez, se compromete a pagar cuotas pactadas durante el tiempo establecido mediante
los pagos que realiza el arrendatario debe amortizar la totalidad de la inversion. Estos
han de cubrir, por tanto, el coste de material, los gastos de explotacion y financiacion
de la entidad financiera, y los beneficios empresariales.

Los resultados indican que la dimensién pago de cuotas no se relaciona con la
variable gestidn financiera; ya que el coeficiente de correlacion r= -0,249 y un Sig.
(bilateral) = 0,488 (Sig. > 0.05). Se infiere que el pago de cuotas incide indirectamente
en la gestion financiera de la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio
2017. Al respecto Ricra (2013), sefiala que “Los pagos que realiza el arrendatario
deben amortizar la totalidad de la inversién. Estos han de cubrir, por tanto, el coste
de material, los gastos de explotacion y financiacion de la entidad financiera y los
beneficios empresariales. Las cuotas pagadas en concepto de leasing se consideran
gastos deducibles en la declaracion del impuesto sobre la renta”. Los resultados
sefalan que la variable gestién financiera los encuestados se muestran en general
ni de acuerdo ni en desacuerdo en un 50,0%. Torres, (2013), en muchos paises el
monto total de las cuotas del arrendamiento puede ser registrado como un gasto, por
lo que disminuye el monto de impuestos a ser cancelados al cierre del ejercicio, esto
ocurre en condiciones normales de forma mas acelerada que la depreciacién por uso

y desgaste durante la vida util del bien.

Objetivo General: Establecer la incidencia del arrendamiento financiero
(Leasing) en la gestién financiera de la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - afio 2014 - 2016.

De acuerdo al Ministerio de Economia y Finanzas (2009) la variable
Arrendamiento Financiero, se define como una maniobra de endeudamiento de largo
y mediano plazo, por el cual podemos comprar activos productivos (tangibles),
realizando pagos en cuotas periodicas, con derecho al ejercicio de una opcién de
compra. Y en relacion a la variable gestion financiera; segiin Sanchez et al (2008) la
gestion financiera es una de las habituales areas funcionales de la administracion,

encontrada en cualquier empresa, correspondiéndole los estudios, acciones y
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decisiones involucradas con los medios financieros obligatorios a la actividad de

dicha empresa.

Los resultados determinan que la variable Leasing Financiero no se relaciona
con la variable gestion financiera; ya que el coeficiente de correlacion r= 0,133 y un
Sig. (bilateral) = 0,715 (Sig. > 0.05). Por lo que se infiere que el arrendamiento
financiero (Leasing) no incide directamente en la gestion financiera de la Empresa de
transportes Sheridan S.A.C, Piura - afio 2017. Lo que se pude comparar con los
resultados de Torres, (2013), quien concluye que la gestion financiera y econémica
de la institucion, luego de haber obtenido el arrendamiento financiero muestra
mayor liquidez. Las conclusiones cientificas mas resaltantes nos dice que al acceder
al arrendamiento financiero mejora la posicion econdmica y financiera de la empresa.
Del mismo modo Caramantin, M. (2016) se determind la relacion que existe entre el
endeudamiento a través del leasing y el crecimiento de las pymes dado que al invertir
en un activo fijo y explotarlo adecuadamente se obtendra una ganancia mayor a la

inversion inicial



66

V. CONCLUSIONES

Las principales conclusiones obtenidas de la presente investigacion se

resumen en los siguientes aspectos:

e La presente investigacion demostré que la dimension endeudamiento no
se relaciona con la variable gestion financiera, la dimensién
endeudamiento se encuentra en una escala 4, por lo que los encuestados
se muestran de acuerdo; mientras que la variable gestion financiera se
encuentra en una escala 3, determinando que los encuestados se
muestran en general ni de acuerdo ni en desacuerdo.

e La dimension adquisicion y/o uso de activos no se relaciona con la
variable gestién financiera. La dimensién adquisicion y/o uso de activos
se encuentra en una escala 4, por lo que los encuestados se muestran
de acuerdo; mientras que la variable gestion financiera se encuentra en
una escala 3, determinando que los encuestados se muestran en general
ni de acuerdo ni en desacuerdo. Asimismo, se evidencia que los
encuestados se muestra muy de acuerdo con la dimension adquisicion
y/o uso de activos.

e La dimension pago de cuotas no se relaciona con la variable gestion
financiera. La dimensién pago de cuotas se encuentra en una escala 4,
por lo que los encuestados se muestran de acuerdo; mientras que la
variable gestion financiera se encuentra en una escala 3, determinando
que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo. Asimismo se evidencia que los encuestados se muestra ni
de acuerdo ni en desacuerdo con la dimension pago de cuotas.

e La variable Leasing Financiero no se relaciona con la variable gestion
financiera. La variable Leasing financiero se encuentra en una escala 4,
por lo que los encuestados se muestran de acuerdo; mientras que la
variable gestion financiera se encuentra en una escala 3, determinando
que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo. Asimismo se evidencia que los encuestados se muestra ni

de acuerdo ni en desacuerdo con la variable leasing financiero.
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VI. RECOMENDACIONES

Las principales conclusiones obtenidas de la presente investigacion se

resumen en los siguientes aspectos:

e La presente investigacion demostré que la dimension endeudamiento no
se relaciona con la variable gestion financiera, la dimensién
endeudamiento se encuentra en una escala 4, por lo que los encuestados
se muestran de acuerdo; mientras que la variable gestion financiera se
encuentra en una escala 3, determinando que los encuestados se
muestran en general ni de acuerdo ni en desacuerdo.

e La dimension adquisicion y/o uso de activos no se relaciona con la
variable gestién financiera. La dimensién adquisicion y/o uso de activos
se encuentra en una escala 4, por lo que los encuestados se muestran
de acuerdo; mientras que la variable gestion financiera se encuentra en
una escala 3, determinando que los encuestados se muestran en general
ni de acuerdo ni en desacuerdo. Asimismo, se evidencia que los
encuestados se muestra muy de acuerdo con la dimension adquisicion
y/o uso de activos.

e La dimension pago de cuotas no se relaciona con la variable gestion
financiera. La dimensién pago de cuotas se encuentra en una escala 4,
por lo que los encuestados se muestran de acuerdo; mientras que la
variable gestion financiera se encuentra en una escala 3, determinando
que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo. Asimismo se evidencia que los encuestados se muestra ni
de acuerdo ni en desacuerdo con la dimensién pago de cuotas.

e La variable Leasing Financiero no se relaciona con la variable gestion
financiera. La variable Leasing financiero se encuentra en una escala 4,
por lo que los encuestados se muestran de acuerdo; mientras que la
variable gestion financiera se encuentra en una escala 3, determinando
que los encuestados se muestran en general ni de acuerdo ni en
desacuerdo. Asimismo se evidencia que los encuestados se muestra ni

de acuerdo ni en desacuerdo con la variable leasing financiero.
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La presente guia de preguntas tiene por finalidad recoger informacién de la
Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, para el desarrollo de la investigacion
denominada: Incidencia del arrendamiento financiero (Leasing) en la gestion
financiera en la Empresa de Transportes Sheridan S.A.C, Piura - aflo 2014 — 2016.

DATOS INFORMATIVOS

Sexo: Masculino () Femenino ( )

Cargo:

Arrendamiento Financiero (Leasing)

ENDEUDAMIENTO Nunca | Algunas | Muchas | Frecuent | o 0
veces Veces emente

Acceso al Leasing 1 2 3 4 5
1. ¢Alguna entidad

bancaria le ha

brindado informacién

sobre el leasing?
2. ;/Sabe usted como

acceder a un leasing?
3. ¢Cree usted que los

requisitos que solicitan

para un leasing son

accesibles?
Formalizacién del
leasing 1 2 3 4 5
4, ;Tiene conocimiento

sobre la

contabilizacién del

leasing y sus cuotas?
Plazos 1 2 3 4 5

5.

¢ Para usted los plazos
de contrato leasing se
determinan
adecuadamente para
beneficios de las
partes?
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6. ¢Sabia usted que los
plazos dependen del
tipo de bien a adquirir
y de la capacidad de
pago de su empresa?

7. ¢Considera usted que
para la adquisicion de
algunos bienes
inmobiliarios se
deberia ampliar los
plazos?

Intereses

8. ¢Considera usted que
el interés del leasing
es mas elevado que un
crédito convencional?

9. ¢Segun su criterio, el
tipo de cambio es un
factor determinante a
la hora de cancelar su
cuota de leasing, en
délares?

10. ¢ Considera usted que
existen variaciones en
los intereses de
acuerdo al bien
mobiliario o]
inmobiliario que va a
solicitar?

ADQUISICION Y/O USO
DE ACTIVOS

Muy en
desacu
erdo

En
desacuer
do

Ni de
acuerdo
ni en
desacuer
do

De
acuerdo

Muy de
acuerdo

Tipo de bienes

2

3

11.;,Sabe usted que
puede acceder a un
leasing para vehiculos
y/0 maquinarias?

12.;,Sabe usted que
puede usar el leasing
para  servicios Yy
equipos informaticos?

13.¢,Sabe usted que a
través del leasing
podria financiar la
compra de un local?
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Ventajas

14.¢;Conoce usted las
ventajas de acceder a
un leasing?

15. ¢ Usted conoce que el
tipo de financiamiento
leasing le permite la
opcion de compra?

16.¢Cree usted que el
leasing es un medio
para que la empresa
no afecte
significativamente su
gestion financiera?

Desventajas

17.¢:Cree usted que el
cambio tecnoldgico es
desfavorable para el
usuario del leasing?

18.¢Considera usted que
la adquisicion de un
seguro por el bien
arrendado es
conveniente?

19.¢,Conoce usted que
por el incumplimiento
de pago se expone a
perder el bien y los
derechos sobre el
leasing?

PAGOS DE CUOTAS

Muy en
desacu
erdo

En
desacuer
do

Ni de
acuerdo
ni en
desacuer
do

De
acuerdo

Muy de
acuerdo

Prima de riesgo

2

3

20. ¢ Usted conoce que la
prima de riesgo en el
leasing guarda
relacion con su
capacidad financiera?

21.¢ Cuenta usted con un
record crediticio que le

permita reducir la
prima de riesgo?
22.¢ Usted considera

adecuado el pago de
la prima de riesgo?
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Impuestos 1 2 3 4 5
23.¢ Utilliza los beneficios

tributarios aplicables al

leasing?
24.¢La ley del impuesto a

la renta permite la

depreciacion

acelerada de los

activos fijos adquiridos

mediante Leasing?

GESTION FINANCIERA
Ni de
DECISIONES DE Muy en En acgerdo De Muy de
INVERSION desacuer | desacuer ni en acuerdo acuerd
do do desacuer o]
do

Oportunidad de
inversion 1 2 3 4 5
25.¢Se evallan las

oportunidades de

inversion de la

empresa de acuerdo a

la capacidad

financiera?
26..,Se realiza andlisis

del mercado para

estar seguro de las

inversiones a

efectuar?
Rentabilidad de
inversiones 1 2 3 4 5
27.¢;Considera que el

leasing contribuye a

generar mayor

rentabilidad en la

empresa?
28.¢Considera que la

rentabilidad financiera

se ve afectada por

acceso al leasing?
Inversidn en capital de
trabajo 1 2 3 4 5

29. ¢ El financiamiento
leasing le permite
afrontar deudas a

corto plazo?
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30. ¢ El financiamiento
leasing reduce su
capital de trabajo?

Administracion de
bienes

Muy en
desacuer
do

En
desacuer
do

Ni de
acuerdo
ni en
desacuer
do

De
acuerdo

Muy de
acuerd
0

Presupuesto de efectivo

3

31.¢Las adquisiciones de
bienes por medio de
leasing afecta su
presupuesto de
efectivo?

32.¢El presupuesto de
efectivo refleja las
futuras adquisiciones
mediante el leasing?

Administracion de
cuentas por cobrar

33.;,La buena o mala
administracion de las
cuentas por cobrar
afecta directamente al
pago del leasing?

34.¢Considera usted que
el leasing es un medio
para las empresas que
no cuentan con capital
puedan renovar sus
activos?

Control de inventarios

35.¢Considera que los
inventarios
representan una base
fundamental para
acceder al leasing?

36.¢Considera que el
leasing le permite
disponer de mayor
liquidez a través del
inventario?
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FICHA DE ANALISIS DE DATOS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LA
EMPRESA TRANSPORTES SHERIDAN SAC

RATIOS FINANCIEROS
ANO 2014 - 2015 - 2016

CATEGORIA
RATIOS DE LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE O GENERAL
PRUEBA ACIDA
RATIO CAJA

CAPITAL DE TRABAJO

RATIOS DE ACTIVIDAD
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

ROTACION DE ACTIVOS

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS

ROTACION DE INVENTARIOS

ROTACION ANUAL DE INVENTARIOS

ROTACION DE CARTERA

ROTACION ANUAL

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO TOTAL

ESTRUCTURA DE CAPITAL

RAZON DE PLAZO DE DEUDA O PERIODO DE OBLIGACIONES

RAZON DE COBERTURA DE INTERESES

RATIOS DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DE ACTIVO (ROA)

RENDIMIENTO DEL CAPITAL (ROE)

MARGEN DE LA UTILIDAD BRUTA

MARGEN DE LA UTILIDAD OPERATIVA

MARGEN DE LA UTILIDAD NETA

FORMULA

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE - EXISTENCIAS

PASIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

VENTAS NETAS

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO
COSTO DE VENTAS

CUENTAS POR PAGAR PROMEDIO
VENTAS NETAS

ACTIVOS
VENTAS NETAS

ACTIVO FlJO
COSTO DE VENTAS

INVENTARIO PROMEDIO
360

ROTACION DE INVENTARIOS
CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO X 360

VENTAS
360

ROTACION DE CARTERA
CTAS POR COBRAR X DIAS DEL ANO (360)

VENTAS ANUALES EN CTA CTE

PASIVO TOTAL

ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL

PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

PASIVO TOTAL
UTILIDAD OPERATIVA

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD NETA

ACTIVOS TOTALES
UTILIDAD NETA

PATRIMONIO NETO
VENTAS NETAS - COSTOS

VENTAS NETAS
UTILIDAD OPERATIVA

VENTAS NETAS
UTILIDAD NETA

VENTAS NETAS
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Anexo N° 02: Fichas Técnicas
FICHA TECNICA PARA EL INSTRUMENTO CUESTIONARIO

V.

VI.

PARA EVALUAR EL LEASING
DATOS INFORMATIVOS:

1.1. Denominacién : Encuesta.
1.2. Tipo de Instrumento :Cuestionario
1.3. Institucion : Universidad Cesar Vallejo - Piura
1.4. Autor : Cesar Tocto Troncos
1.5. Medicion : Leasing
1.6. Administracion : Trabajadores
1.7. Tiempo de Aplicacién : 25 min.
1.8. Forma de Aplicaciéon > Individual
OBJETIVO

Analizar la incidencia del arrendamiento financiero en la gestion
financiera de la empresa Transportes Sheridan SAC, Piura — afo 2014
— 2016.

DIMENSIONES ESPECIFICAS A EVALUARSE:

e Endeudamiento

e Adquisicion y uso de activos.

e Pago de cuotas
INSTRUCCIONES

El Cuestionario, consta de 24 preguntas, repartidos entre las
dimensiones.

MATERIALES:

Se utiliz6 cuestionario, lapiceros y borrador.

Validez y confiabilidad:

En la etapa de ajuste final de la Escala CL -SPC, los datos obtenidos
de la muestra total, se .analizaron con el Programa del SPSS, y con el
método Alfa de Cronbach se estim6 la confiabilidad, evidenciando
correlaciones de 80.6; lo que permite refiere de una alta consistencia
interna de los datos y permite afirmar que el instrumento es confiable.
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FICHA TECNICA PARA EL INSTRUMENTO CUESTIONARIO PARA EVALUAR
EL GESTION FINANCIERA

l. DATOS INFORMATIVOS:

1.1. Denominacién : Encuesta.
1.2. Tipo de Instrumento :Cuestionario
1.3. Institucion : Universidad Cesar Vallejo - Piura
1.4. Autor : Cesar Tocto Troncos
1.5. Medicion : Gestion Financiera
1.6. Administracion : Trabajadores
1.7. Tiempo de Aplicacion : 25 min.
1.8. Forma de Aplicacién . Individual
Il. OBJETIVO

Analizar la incidencia del arrendamiento financiero en la gestion
financiera de la empresa Transportes Sheridan SAC, Piura — afio 2014
— 2016.

[I. DIMENSIONES ESPECIFICAS A EVALUARSE:

e Decision de Inversion
e Administracion de Bienes

V. INSTRUCCIONES

El Cuestionario, consta de 12 preguntas, repartidos entre las

dimensiones.

V. MATERIALES:

Se utilizé cuestionario, lapiceros y borrador.

VI.  Validez y confiabilidad:

En la etapa de ajuste final de la Escala CL -SPC, los datos obtenidos
de la muestra total, se analizaron con el Programa del SPSS, y con el
método Alfa de Cronbach se estimO la confiabilidad, evidenciando
correlaciones de 74.1; lo que permite refiere de una alta consistencia
interna de los datos y permite afirmar que el instrumento es confiable.



Anexo N° 03: Validaciones

ucv

UNIVERSIDAD

DNl No. 22666572 wagisdr

Por medio de |la presente hago constar que he revisado con fines de Validacion los
instrumentos:
Guia de Pautas y Cuestionario

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes
apreciaciones.
INDICADORES DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO
1.Claridad
2.0bjetividad
3.Actualidad
4.0rganizacion
S.Suficiencla
6.intencionalidad

7.Consistencia
8.Coherencia
9 Metodologfa

N AL A AT AR YL

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Piura a los . 2.7, dias del mes de
V2 del dos mil dieciséis. 2o/ 7—

Mo B s J s g

DNI : PRE6¥¥FZ
Especialidad  : (7= atr /ﬂ“/‘ﬁ’
E-mail 2 e ke Iiss C o lpzmes . Lovnr
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Ve,

“INCIDENCIA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING) EN LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA

DE TRANSPORTES SHERIDAN S.A.C, PIURA - ANO 2017"

Indicadores

Criterios

Deficiente

Regular

21-

Buena

41-

Muy Buena
61 -

Excelente

81-100

OBSERVACIONES

ASPECTOS DE VALIDACION

11

16

3

46

51

61

71

76

81

91

10

15

20

35

65

70

75

100

1.Claridad

Esta
formulado
con un
lenguaje
apropiado

24

2.0bjetividad

Esta
expresado
en
conductas
observables

H

3.Actualidad

Adecuado al
enfoque
tedrico
abordado en

la
investigacion

Jo

4.Organizacion

Existe una
organizacion
légica entre
sus items

7

5.Suficiencia

Comprende
los aspectos
necesarios
en cantidad
y calidad.

P
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6.Intencionaldiad

Adecuado

para valorar

las
dimensiones
del tema de
la

investigacion

7.Consistencia

Basado en
aspectos
tedricos-
cientificos
de la
in igacién

8.Coherencia

Tiene
relacion
entre las
variables e
indicadores

77

9.Metodologia

La estrategia
responde a
la
elaboracion
de la

investigacion

v

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para que el EXPERTO EVALUADOR evalie la pertinencia, eficacia del Instrumento que

se esta validando. Debera colocar la puntuacion que considere pertinente a los diferentes enunciados.

Piura, LK. de. ot e E ... & 2017.

el iy Vilhey Kgre
DNI: O2REEEFF 2.
Telfono: NF4F27#6

Email: S agans fide W\V‘l&v “\“IQ\ [ Lovrr




N %gcv

desempefiandome actualmente como ..... QW*" ...... g’.’.’.‘.’.’..’!!},‘..’...‘.........¢:‘..’! ....... / ..............

o ldois Gognr Vollegz = Cioen o Unimendsd  Yacier] de_ froes,

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacién los
Instrumentos:
Gula de Pautas y Cuestionario

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes
apreciaciones.

INDICADORES DEFICIENTE | ACEPTABLE BUENO MUY BUENO | EXCELENTE
1.Claridad X
2.0bjetividad X
3.Actualidad e

4.0rganizacién X

5.Suficiencia x
6.Intencionalidad ~x
7.Consistencla x
8.Coherencia x

9.Metodologia x

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Piura a los .. <., dias del mes de
cond e lin............ del dos mil dieciséis. 2o

N FN W
DNI . p2yececy3y¥
Especialidad  : (“nl-+~ Peblie
E-mail : f:c/""f@/’.l,.o.e.r.
5
=

MAT N* 07828
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“INCIDENCIA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING) EN LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA

DE TRANSPORTES SHERIDAN S.A.C, PIURA - ANO 2017

Indicadores

Criterios

Deficiente

Regular

21 -

40

Buena
41 -60

Muy Buena

OBSERVACIONES

ASPECTOS DE VALIDACION

16

31

76

20

35

1.Claridad

Esta
formulado
con un
lenguaje
apropiado

2.0bjetividad

Esta
expresado
en
conductas
observables

3 Actualidad

Adecuado al
enfoque
tedrico
abordado en

la
investigacion

¥

4.Organizacion

Existe una
organizacion
logica entre
sus items

e

5.Suficiencia

Comprende
los aspectos
necesarios
en cantidad
y calidad.

A

£
> ra
Fredy Blias Quinde
MAT N 0T 588
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6.Intencionaldiad | Adecuado

7.Consistencia Basado en
tedricos- ¢3

8.Coherencia Tiene
entre las 14

9.Metodologia La estrategia

elaboracién 2

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para que el EXPERTO EVALUADOR evalie la pertinencia, eficacia del Instrumento que
se esta validando. Debera colocar la puntuacién que considere pertinente a los diferentes enunciados.

Piura,.0K..... de.....gl Lo de2017

%%N. Mgtr.: ﬂ\.k\ N.&.L, Blor PQuiale

Dr. Predy drm Quinde
S-%%Mﬂss DN 'oz¥scps ¥

Teléfono: Feresryea<

E-mail: \n\,..._w Ou Xx.. ced,
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UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO

Dr,
Yo, 5. ADAN NEunA TORES — con DNl No.0265381(  Magister
Cren CLAS  ADMIMSTIA TIVAS

?‘...‘..’. 30319, de profesion...., COVTADOR.  PYB/ico

desempefiéndome actualmente como ... RELNTE GENENRAL
ADNPAK SAC

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de Validacién los
instrumentos:
Guia de Pautas y Cuestionario

Luego de hacer las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes
apreciaciones,

INDICADORES DEFICIENTE | ACEPTABLE | BUENO | MUYBUENO | EXCELENTE
1.Claridad 7 =

2 Objetividad '//

3 Actualidad 7

4 Organizacion " 7

5.Suficiencia /

§ntendionalidad /:

7.Consistencia 7 >
8.Coherencia / 7
9.Metodologia 7/

En sefial de conformidad firmo la presenta en la ciudad de Piura a los 05 dias del mes de
........ T YLD ... del dos mil diecissis. 2013

Mgtr. Dr: Se6uNpo ADAn NEyfA TOMES

DNI . 026538/

Especialidad : CoNTADoR. PuB/ico

E-mail capp. Consd/fores €9 mecl, Lo
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“INCIDENCIA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING) EN LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA

DE TRANSPORTES SHERIDAN S.A.C, PIURA - ANO 2017"

Indicadores

Criterios

Deficiente
0-20

Regular
21 - 40

Buena

41 -

Muy Buena

61 -

Excelente

81 -100

OBSERVACIONES

ASPECTOS DE VALIDACION

11

16

26

31

46

51

61

71

76

81

91

10

15

30

35

70

75

100

1.Claridad

Esta
formulado
con un
lenguaje
apropiado

2.0Objetividad

Esta
expresado
en
conductas
observables

77

3.Actualidad

Adecuado al
enfoque
tedrico
abordado en
la

investigacién

g0

4.Organizacion

Existe wuna
organizacion
légica entre
sus items

5.Suficiencia

Comprende
los aspectos
necesarios
en cantidad
y calidad.

153
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6.Intencionaldiad | Adecuado
para valorar
las
dimensiones

del tema de %W

la
investigacion

7.Consistencia Basado en

8083.88
ricos-

cientificos n%,

de la

investigacion

8.Coherencia Tiene
relaciéon

ent las
ﬁhc_o« e Q,.m
indicadores

9. Metodologia La estrategia
responde a
la

elaboraciéon MQ

de la
investigacion

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para que el EXPERTO EVALUADOR evalle la pertinencia, eficacia del Instrumento que
se esta validando. Debera colocar la puntuacién que considere pertinente a los diferentes enunciados.

Piura,. 23, de TYLio de 2017.

mgr D Seyundo Al el
‘ & N O2653 8T

X e . gbSYEY3I0
7 wawcutn 07 574 MMMMS M\ M\M\ conSuldoves & %\‘F..\. comn




Anexo N° 4: Confiabilidad del instrumento

Variable Arrendamiento Financiero (Leasing)

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de
Cronbach N de elementos
,806 24
Estadisticos total-elemento
Media de la Varianza de la Alfa de
escala si se escala si se Correlacion Cronbach si se
elimina el elimina el elemento-total elimina el
elemento elemento corregida elemento

VARO00001 86,20 28,178 -,113 ,820
VAR00002 86,80 26,622 ,235 ,804
VARO00003 86,10 25,656 ,354 ,799
VARO00004 86,20 24,844 ,527 ,790
VARO00005 88,20 24,178 ,665 ,783
VAR00006 88,30 24,011 ,507 , 790
VARO00007 86,30 26,456 ,228 ,804
VAR00008 89,00 28,000 -,081 ,819
VARO00009 86,10 25,211 441 , 7194
VARO00010 86,30 24,233 ,706 ,782
VARO00011 86,10 24,544 574 ,788
VARO00012 86,10 26,767 ,143 ,809
VARO00013 85,90 24,989 ,538 ,790
VARO00014 86,20 25,511 ,392 7197
VARO00015 88,00 25,556 ,383 7197
VARO00016 88,80 26,844 ,183 ,806
VAR00017 87,00 26,000 ,295 ,802
VARO00018 86,10 25,433 ,397 797
VARO00019 85,90 25,433 442 , 795
VAR00020 88,10 26,322 ,226 ,805
VARO00021 86,00 24,667 ,563 ,788
VAR00022 88,10 28,767 -,216 ,825
VAR00023 86,10 24,322 ,620 ,785
VAR00024 85,90 25,878 ,348 , 799
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Estadisticas de fiabilidad

Variable Gestién Financiera

Alfa de
Cronbach N de elementos
741 12
Estadisticos total-elemento
Media de la Varianza de la Alfa de
escala si se escala si se Correlacion Cronbach si se
elimina el elimina el elemento-total elimina el
elemento elemento corregida elemento
VARO00025 33,90 8,989 ,603 ,696
VAR00026 33,90 10,767 ,026 ,763
VAR00027 33,70 10,678 ,053 ,760
VARO00028 35,50 10,056 332 729
VAR00029 35,60 8,711 764 ,679
VAR00030 35,80 9,511 410 ,720
VARO00031 33,60 9,378 312 , 735
VAR00032 34,70 10,233 ,188 ,745
VARO00033 33,10 7,656 ,652 677
VARO00034 33,60 8,933 677 ,690
VAR00035 33,90 9,878 ,301 ,733
VAR00036 33,00 10,000 ,291 ,733
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Anexo N° 5: Matriz de consistencia
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TITULO: “Incidencia del arrendamiento financiero (Leasing) en la gestién financiera en la Empresa de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - aflo 2014 - 2016”

DEFINICION METODLOGIA.
PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLE C%i@gggﬁl_ OPERACIONAL TECNICAS E
INSTRUMENTOS
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL LEASING Es una operacion de | El Tipo de
¢De qué manera el - . , _ endeudamiento de | endeudamiento | investigacion:
Establecer la incidencia ., .
El arrendamiento (Variable se medird a | Correlacional -

arrendamiento  financiero
(Leasing) incide en la
gestion financiera de la
Empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, afio 2014

- 20167

PROBLEMAS
ESPECIFICOS

a. ¢Cual es la incidencia
del endeudamiento en la
gestion financiera de la
Empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, afio 2014
- 20167

b. ¢De qué manera la
adquisicion y/o uso de

activos inciden en la

del arrendamiento
financiero (Leasing) en la
gestion financiera de la
Empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, Piura -
afo 2014 — 2016.

OBJETIVOS
ESPECIFICOS
a. Determinar la
incidencia del

endeudamiento en la
gestion financiera de la
Empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, Piura -
afio 2014 — 2016.

b. Establecer la incidencia

de la adquisicién y/o uso

financiero (Leasing) incide
directamente en la gestion
financiera de la Empresa
de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura — afio 2014 -
2016.

HIPOTESIS
ESPECIFICAS

a. Existe incidencia directa
del endeudamiento en la
gestion financiera de la
empresa Transportes
Sheridan S.A.C, Piura —
afio 2014 - 2016.

b. La adquisicién de y/o

uso de activos incide de

independiente)

mediano y largo plazo,
se puede adquirir
activos productivos
(tangibles), realizando
pagos en  cuotas
periédicas, con
derecho al ejercicio de
una opcién de compra
(Ministerio de
Economia y Finanzas

del Perq, 2009)

través de los
indicadores de
informacion,
acceso a
leasing, plazos
e intereses.

descriptiva

Disefio de
investigacion:

No experimental
— transversal

Poblacion:

Empresa
Sheridan S.A.C

Técnicas:
Encuesta

Andlisis
documental

Instrumento:
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gestién financiera de la
Empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, afio 2014
- 20167

c. ¢Como incide el pago
de cuotas en la gestion
financiera de la Empresa
de Transportes Sheridan
S.A.C, afio 2014 - 2016?

de activos en la gestion
financiera de la Empresa
de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - afio 2014 —
2016.

C. Determinar la
incidencia del pago de
cuotas en la gestidon
financiera de la Empresa
de Transportes Sheridan
S.A.C, Piura - afio 2014 —

2016.

manera positiva en la
gestion financiera de la
empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, Piura —
afio 2014 - 2016.

c. El pago de las cuotas
incide directamente en la
gestion financiera de la
empresa de Transportes
Sheridan S.A.C, Piura —
afio 2014 — 2016.

GESTION
FINANCIERA

(Variable
Dependiente)

Segun Séanchez et al
(2008) la

Financiera es una de las

Gestién
tradicionales areas
funcionales de la gestion,
hallada en cualquier
organizacion,

competiéndole los
andlisis, decisiones vy
acciones relacionadas
con los medios
financieros necesarios a
la actividad de dicha

organizacion.

Las decisiones
de inversién se
mediran por
medio de los
indicadores
oportunidades
de inversion,
rentabilidad de
inversiones, e
inversién en
capital de

trabajo.

Cuestionario

Guia de analisis
documental
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Anexo N° 6: Documento de institucion

“ANO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO"

Piura, 20 De Junio Del 2017

SOLICITO: PERMISO PARA OBTENER INFORMACION PARA PROYECTO DE
INVESTIGACION DE LA EMPRESA SHERIDAN SAC.

SENOR
GERENTE DE LA EMPRESA DE TRANSPORTES SHERIDAN SAC
Me dirjo a usted para saludario cordiaimente y a la vez solicitarie 1o siguiente:

Que, por motives de realizar mi proyecto de investigacion (Tesis) y al haber laborado en su
empresa en el drea contable como asistente de contabilidad, le solicito el permiso para poner &l
nombre de su representada para mi proyecto de investigacion denominado ‘INCIDENCIA DEL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING) EN LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA
DE TRANSPORTES SHERIDAN SA C, PIURA - ANO 2017

Con saludo cordial y a tiempo de agradecerle su atencion a esta sobicrtud, aprovecho la oportumdad
para resterarle mi mas alta consideracion

- . -1 .
1)(10 TRONCOS

DNI 41145851

Atentamente,

fansportes sherndan 3.4, .,

RECI!BIDO |

'Focna: 3‘1.?.‘...’.3’.2..... -

—ha—.
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Anexo N° 7: Fotos




Anexo N° 8: Estados de situacion financiera

TRANSPORTES SHERIDAN S.A.C.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2014 2015 2016
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 102,367.00 301,499.00 47,792.00
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,066,628.00 54,778.00 266,995.00
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 448,239.00 125,011.00 384,238.00
Cuentas por cobrar a relacionadas 73,600.00 | 1,758,400.00 963,203.00
Servicios y otros contratados por anticipado 103,900.00 91,156.00 164,633.00
Inventarios 668,260.00 191,512.00 382,970.00
Activos Diferidos 278,868.00 473,762.00 584,478.00
Total Activos Corrientes 2,741,862.00 | 2,996,118.00 ( 2,794,309.00
Activos No Corrientes
Propiedades, Plantay Equipo (neto) 4,151,812.00| 6,152,390.00| 6,940,872.00
Cuentas por Cobrar a Relacionadas 453,829.00
Activos intangibles distintos de la plusvalia 577,885.00 577,885.00 486,094.00
Activos diferidos 212,641.00 676,625.00 297,398.00
Total Activos No Corrientes 4,942,338.00| 7,406,900.00| 8,178,193.00
TOTAL DE ACTIVOS 7,684,200.00 | 10,403,018.00 | 10,972,502.00
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Sobregiros Bancarios 177,964.00 12,918.00 24.00
Tributos y otras cuentas por pagar 36,584.00 34,866.00 50,531.00
Cuentas por Pagar Comerciales 44,439.00 52,410.00 733,890.00
Obligaciones Financieras 2,367,800.00| 1,972,289.00( 1,387,558.00
Total Pasivos Corrientes 2,626,787.00 | 2,072,483.00 ( 2,172,003.00
Pasivos No Corrientes
Cuentas por pagar accionistas 519,690.00| 1,897,785.00
Obligaciones Financieras 1,087,551.00 3,454,577.00| 2,125,000.00
Provision 21,700.00 9,960.00 336,000.00
Total Pasivos No Corrientes 1,109,251.00 | 3,984,227.00| 4,358,785.00
TOTAL PASIVOS 3,736,038.00 | 6,056,710.00 ( 6,530,788.00
Patrimonio
Capital Emitido 3,530,657.00| 4,000,000.00 | 4,000,000.00
Resultados Acumulados 346,307.00
Resultados del Ejercicio 417,505.00 346,308.00 95,407.00
Total Patrimonio 3,948,162.00 | 4,346,308.00 [ 4,441,714.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,684,200.00 | 10,403,018.00 | 10,972,502.00
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TRANSPORTE SHERIDAN SAC
ESTADOS DE RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Ventas

Ganancia (Pérdida) Bruta

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion

Gastos Financieros

Resultado antes de Impuesto a las Ganancias

2014

2,641,261.00
-1,405,856.00

1,235,405.00

-585,194.00
-46,695.00

603,516.00

-186,011.00

417,505.00

2015

1,934,484.00
-893,682.00

1,040,802.00

-273,751.00
-30,366.00

736,685.00

-390,377.00

346,308.00

95

2016

2,536,221.00
-1,787,974.00

748,247.00

-250,826.00
-92,020.00

405,401.00

-309,995.00

95,406.00
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31-12 2015 2016

Actividades de Operacion

Cobranzas (por): (A)

Venta de Bienesy Prestacion de Servicios 1,735,352.00 2,282,514.00
Otras entradas de efectivo relativos a la actividad de operacion
Menos: Pagos por
Proveedores de bienes y servicios (B) -1,256,897.00 895,674.00
Pagos y por cuentade los empleados -220,250.00 -230,152.00
Pago de Impuestos (c) -230,352.00 -143,256.00
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion -310,250.00 -309,995.00
Pagos de servicios -5,206.00 -4,165.61
Flujos de Efectivo y Equivalente al efectivo Procedente de -287,603.00 208,105.39
Actividades de Operacion

Actividades de Inversion
Venta de Propiedades, Plantay Equipo 2,115,062.86 788,482.00
Menos: Pagos por
Aumento en préstamos a terceros -325,647.00 -788,482.00
Compra de Propiedades, Plantay Equipo -2,105,278.00
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad -82,702.85
Flujos de Efectivo y Equivalente al efectivo Procedente de -315,862.14 -82,702.85
Actividades de Inversion

Actividades de Financiamiento
Obtencion de Préstamos 2,461,294.57 1,329,577.00
Menos: Pagos por
Amortizacidn o pago de Préstamos obtenidos -556,619.43 -507,414.00
Pasivos por arrendamiento Financiero -1,102,078.00 -1,201,272.54
Flujos de Efectivo y Equivalente al efectivo Procedente de 802,597.14 -379,109.54
Actividades de Operacién
Aumento (Disminucion) Neto de efectivo (Caja) 199,132.00 -253,707.00
Efectivo y Equivalente al Efectivo al inicio del Ejercicio 102,367.00 301,499.00
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Finalizar el Ejercicio 301,499.00 47,792.00




Tabla N° 10
Ratios de Liquidez

RATIOS DE LIQUIDEZ 2014 2015 2016 VARIACION VARIACION VARIACION % VARIACION %
2014-2015 2015-2016 2014-2015 2015-2016

LIQUIDEZ CORRIENTE O GENERAL 1.04 1.45 1.29 0.40 -0.16 38.50 -11.01
ACTIVO CORRIENTE 2,741,862.00 2,996,118.00 2,794,309.00
PASIVO CORRIENTE 2,626,787.00 2,072,483.00 2,172,003.00

PRUEBA ACIDA 0.79 1.35 1.11 0.56 -0.24 71.43 -17.96
ACTIVO CORRIENTE - EXISTENCIAS 2,073,602.00 2,804,606.00 2,411,339.00
PASIVO CORRIENTE 2,626,787.00 2,072,483.00 2,172,003.00

RATIO CAJA 0.04 0.15 0.02 0.11 -0.12 273.30 -84.87

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 102,367.00 301,499.00 47,792.00

PASIVO CORRIENTE 2,626,787.00 2,072,483.00 2,172,003.00

CAPITAL DE TRABAJO 115,075.00 923,635.00 622,306.00 808560.00 -301329.00 702.64 -32.62

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

2741862-2626787 2996118-2072483 2794309-2794309

Fuente: Datos de los Estados de Situacion Financiera de la Empresa Transportes Sheridan S.A.C
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Tabla N° 11
Ratios de Actividad

RATIOS DE ACTIVIDAD 2014 2015 2016 VARIACION VARIACION VARIACION % VARIACION %
2014-2015 2015-2016 2014-2015 2015-2016
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 1.85 1.77 13.47 -0.09 11.70 -4.59 661.82
VENTAS NETAS 2,641,261.00 1,934,484.00 2,536,221.00
CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO 1,425,167.00 1,094,017.00 188,275.50
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR 4.22 12.65 2.11 8.43 -10.54 199.75 -83.29
COSTO DE VENTAS 1,405,856.00 893,682.00 886,308.00
CUENTAS POR PAGAR PROMEDIO 333,118.50 70,644.00 419,355.00
ROTACION DE ACTIVOS 0.34 0.19 0.23 -0.16 0.05 -45.90 24.30
VENTAS NETAS 2,641,261.00 1,934,484.00 2,536,221.00
ACTIVOS 7,684,200.00 10,403,018.00 10,972,502.00
ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 0.64 0.31 0.37 -0.32 0.05 -50.57 16.21
VENTAS NETAS 2,641,261.00 1,934,484.00 2,536,221.00
ACTIVO FIJO 4,151,812.00 6,152,390.00 6,940,872.00
ROTACION DE INVENTARIOS 2.64 1.17 231 -1.47 1.14 -55.69 97.84



COSTO DE VENTAS
INVENTARIO PROMEDIO

ROTACION ANUAL DE INVENTARIOS

360
ROTACION DE INVENTARIOS

ROTACION DE CARTERA

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO X 360
VENTAS

ROTACION ANUAL

360
ROTACION DE CARTERA

PERIODO PROMEDIO DE COBRANZAS

CTAS POR COBRAR X DIAS DEL ANO (360)
VENTAS ANUALES EN CTA CTE

1,405,856.00
532,609.00

136.39

360
2.64

73.03

192,884,893.00
2,641,261.00

4.93

360
73.03

363.45

383,986,080.00
1,056,504.40

893,682.00
764,016.00

307.77

360
1.17

5.65

10,926,668.00
1,934,484.00

63.74

360
5.65

25.48

19,720,080.00
773,793.60

886,308.00
382,997.00

155.57 171.38 -152.20

360
2.31

18.97 -67.38 13.32

48,113,878.00
2,536,221.00
18.98 58.81 -44.76

360
18.97

94.75 -337.96 69.26

96,118,200.00
1,014,488.40

125.66

-92.27

1192.90

-92.99

-49.45

235.86

-70.23

271.77

Fuente: Datos de los Estados de Situacion Financiera de la Empresa Transportes Sheridan S.A.C
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Tabla N° 12

Ratios de Endeudamiento

100

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO 2014 2015 2016 VARIACIO VARIACION VARIACION % VARIACION
N %
2014-2015 2015-2016 2014-2015 2015-2016
ENDEUDAMIENTO TOTAL 0.49 0.58 0.60 0.10 0.01 19.75 2.23
PASIVO TOTAL 3,736,038.00 6,056,710.00 6,530,788.00
ACTIVO TOTAL 7,684,200.00 10,403,018.00 10,972,502.00
ESTRUCTURA DE CAPITAL 0.95 1.39 1.47 0.45 0.08 47.27 5.51
PASIVO TOTAL 3,736,038.00 6,056,710.00 6,530,788.00
PATRIMONIO 3,948,162.00 4,346,308.00 4,441,714.00
RAZON DE PLAZO DE DEUDA O PERIODO DE 0.70 0.34 0.33 -0.36 -0.01 -51.33 -2.81
OBLIGACIONES
PASIVO CORRIENTE 2,626,787.00 2,072,483.00 2,172,003.00
PASIVO TOTAL 3,736,038.00 6,056,710.00 6,530,788.00
RAZON DE COBERTURA DE INTERESES 3.24 1.89 131 -1.36 -0.58 -41.84 -30.70
UTILIDAD OPERATIVA 603,516.00 736,685.00 405,401.00
GASTOS FINANCIEROS 186,011.00 390,377.00 309,995.00

Fuente: Datos de los Estados de Situacion Financiera de la Empresa Transportes Sheridan S.A.C



Tabla N° 13
Ratios de Rentabilidad
RATIOS DE RENTABILIDAD 2014 2015 2016 VARIACION VARIACION VARIACION%  VARIACION %
2015-2016 2014-2015 2015-2016
RENTABILIDAD DE ACTIVO (ROA) 0.05 0.03 0.01 -0.02 -38.73 -73.88
UTILIDAD NETA 417,505.00 346,308.00 95,406.00
ACTIVOS TOTALES 7,684,200.00 10,403,018.00  10,972,502.00
RENDIMIENTO DEL CAPITAL 0.11 0.08 0.02 -0.06 -24.65 -73.04
UTILIDAD NETA 417,505.00 346,308.00 95,406.00
PATRIMONIO NETO 3,948,162.00  4,346,308.00 4,441,714.00
MARGEN DE LA UTILIDAD BRUTA 0.23 0.38 0.16 -0.22 66.66 -58.03
UTILIDAD OPERATIVA 603,516.00 736,685.00 405,401.00
VENTAS NETAS 2,641,261.00  1,934,484.00 2,536,221.00
MARGEN DE LA UTILIDAD NETA 0.16 0.18 0.04 -0.14 13.25 -78.99
UTILIDAD NETA 417,505.00 346,308.00 95,406.00
VENTAS NETAS 2,641,261.00  1,934,484.00 2,536,221.00

Fuente: Datos de los Estados de Situacion Financiera de la Empresa Transportes Sheridan S.A.C
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Tabla N° 14
Analisis del Ratio de Endeudamiento
RATIO DE Raz6n 2014 Razon 2015  Variacion Variacion %
ENDEUDAMIENTO
Periodo 2014 — 2015 0,49 0,58 0,09 19,75%
Raz6n 2015 Razon 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 - 2016 0,58 0,60 0,02 2,23%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se obtuvo que al afio 2014 el ratio de
endeudamiento fue de 0,49; lo que indica que por cada sol que la empresa tiene en
el activo, debe 49 céntimos. En el afio 2015 el ratio fue de 0,58 evidenciando que
existe una variacion de 19,75%. Esto se debe a que la empresa adquirié mas créditos
Leasing, para la adquisicion de activos. Asimismo, en el afio 2016 dicho ratio fue de
0,60 por lo que se infiere que dicha razdn siguio incrementandose, la empresa decidio
seguir adquiriendo financiamiento mediante leasing en diferentes entidades. Este

ratio indica que la participacion de los acreedores ha aumentado sobre los activos de

la empresa.
Tabla N° 15
Andlisis del Ratio Rentabilidad Sobre el Patrimonio (ROE)
ROE Razén 2014 Raz6n 2015 Variacién Variacion %
Periodo 2014 — 2015 0,11 0,08 -0,03 -24,65%
Razén 2015 Razo6n 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 - 2016 0,08 0,02 -0,06 -73,04%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se obtuvo que para el afio 2014 la
rentabilidad del patrimonio bruto fue del 11%; al afio 2015 fue del 8% y para el afio
2016 del 2%. Se observa que los rendimientos obtenidos han disminuido
progresivamente con variaciones negativas de - 24,65% y de - 73,04%
respectivamente. Esta rentabilidad se considera la mas cercana a la realidad,
considerando que las valorizaciones o la cuenta de revalorizacion patrimonial
solamente seran reales al momento de liquidar la empresa o se vendan los activos
afectados por estas cuentas. Se infiere que la utilidad neta ha venido menguando

debido al financiamiento leasing.
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Tabla N° 16

Andlisis del Ratio de Capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO 2014 - 2015 2015 - 2016
RAZON 2014 115,075

RAZON 2015 923,635

RAZON 2016 622,306

VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO 808,560 -301,329
VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO (%) 702.64% -32.62%

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, el capital de trabajo para el afio 2014
fue S/. 115,075 soles; ademas para el afio 2015 se aprecia un aumento, obteniendo
una razon de S/. 923,635 soles y finalmente en el afio 2016 el capital de trabajo
disminuyo, obteniéndose una razén de S/. 622,306.Esto significa que la empresa
presenta excedentes después de haber cumplido con la cancelacién de los pasivos
corrientes, lo que le permitié cubrir las necesidades de la operacion normal de la
empresa. Se infiere que esto se da debido a una disminucion del capital en la cuenta
10.

Tabla N° 17
Andlisis del Ratio Rentabilidad Sobre la Inversion (ROA)
ROA Raz6n 2014 Raz6n 2015  Variacion Variacion %
Periodo 2014 — 2015 0,05 0,03 -0,02 -38,73%
Razén 2015 Raz6n 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 - 2016 0,03 0,01 -0,02 -73,88%

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, este ratio nos muestra que para el
afio 2016 la Empresa Transportes Sheridan SAC ha obtenido un rendimiento sobre
el 100% de los activos totales de 1%; en el 2015 de 3%, y para el 2014 fue de
5%. Es un indicador de que se estan aprovechando positivamente de la situacion
econdémica de la empresa, por ende se observa que solamente en el afio 2014 la
rentabilidad de la empresa se valora positivamente, por lo que la empresa deberia
reducir costos, o en todo caso aumentar el margen de ganancia incrementando los
precios de los servicios. Esto se origina debido al mantenimiento de las unidades

adquiridas para brindar mayor cantidad de servicios.
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Tabla N° 18
Analisis del Ratio Rotacion de Activos Totales
Rotacion de Activos Raz6n 2014 Razon 2015  Variacion Variacion %
Totales
Periodo 2014 — 2015 0,34 0,19 -0,16 -45,90%
Raz6n 2015 Razon 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 - 2016 0,19 0,23 -0,05 24,30%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que al afio 2014 por cada
sol invertido en los activos totales, la empresa vendié S/. 0,34 soles; en el afio 2015
vendi6é S/. 0,19 soles y finalmente en el afio 2016 vendié S/. 0,23 soles. Tambien se
puede interpretar diciendo que los activos totales rotaron 0,34 veces en el afio 2014,

mientras que en el afio 2015 y 2016; la rotacion fue de 0,19 y 0,23 veces.

Tabla N° 19
Andlisis del Ratio Rotacion de Activos Fijo
Rotacion de Activos Raz6én 2014 Raz6n 2015 Variacion Variacion %
Fijo
Periodo 2014 — 2015 0,64 0,31 -0,32 -50,67%
Raz6én 2015 Raz6n 2016 Variacién Variacion %
Periodo 2015 - 2016 0,31 0,37 -0,05 16,21%

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que al afio 2014 por cada
sol invertido en los activos fijos, la empresa vendié S/. 0,64 soles; en el afio 2015
vendié S/. 0,31 soles y finalmente en el afio 2016 vendi6 S/. 0,37 soles. También se
puede interpretar diciendo que los activos totales rotaron 0,64 veces en el afio 2014,
mientras que en el afio 2015 y 2016; la rotacion fue de 0,31y 0,37 veces.
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Tabla N° 20
Analisis del Ratio Cobertura de Gastos Financieros
Cobertura de Gastos Raz6n 2014 Razon 2015  Variacion Variacion %
Financieros
Periodo 2014 — 2015 3,24 1,89 -2,93 -41,84%
Raz6én 2015 Raz6n 2016 Variacién Variacion %
Periodo 2015 - 2016 1,89 1,31 -0,84 -30,70%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.
Interpretacion:

Segun los estados de situacién financiera, se observa que la empresa al afio
2014 puede cubrir sus gastos financieros 3,24 veces; mientras que en el afio 2015 la
razon disminuyo, pudiendo cubrir los gastos 1,89 veces y finalmente en el afio 2016
se contintia disminuyendo la capacidad de cubrir los gastos financieros en 1,31. Esto
es debido a que en el afio 2015 se adquirieron financiamiento mediante leasing en

otra entidad financiera, y en el afio 2016 se obtuvo dos financiamientos leasing mas.

Tabla N° 21
Andlisis del Ratio Rotacion anual de Inventarios
Rotacion de Razén 2014 Raz6n 2015 Variacién Variacion %
Inventarios
Periodo 2014 — 2015 136.39 307.77 171.38 125,66%
Raz6én 2015 Raz6n 2016 Variacion Variacion %
Periodo 2015 - 2016 307.77 155.57 -152,20 -49,45%

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.
Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que al afio 2014 la
empresa cuenta con un inventario para atender las ventas durante 136.39 dias,
mientras que en el afio 2015 fue de 171.38 dias; y en el afio 2016 fue 155.57 dias.
Esto evidencia que debido a la adquisicion de unidades para brindar mayor cantidad

de servicios, durante el afio 2015 debido al financiamiento leasing.
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Tabla N° 22
Analisis del Ratio Rotaciéon de Inventarios
Rotacién Anual de Raz6n 2014 Razon 2015  Variacion Variacion %
Inventarios
Periodo 2014 — 2015 2,64 1,17 -1,47 -55,69%
Raz6n 2015 Razon 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 — 2016 1,17 2,31 1,14 97,84%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.
Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que el inventario se
convirtid en cuentas por cobrar o a efectivo 2.64 veces durante el afio 2014, en el
afio 2015 la conversion fue de 1,17 veces; finalmente en el afio 2016 la conversion
fue de 2,31 veces. Se puede deducir que en el afio 2014 la empresa logro vender

adecuadamente su nivel de inventario.

Tabla N° 23
Analisis del Ratio Rotacion de Cartera
Rotacién de Cartera Raz6én 2014 Razo6n 2015  Variacion Variacion %
Periodo 2014 — 2015 73.03 5.65 -67,38 -92,27%
Raz6én 2015 Razén 2016 Variacién Variacion %
Periodo 2015 — 2016 5.65 18.97 13,32 235,86%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.
Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que al afio 2014 la
empresa sus cuentas de cobrar que ascendian a S/.1°066,628 soles se convirtieron
en efectivo 73.03 veces; en el afio 2015, las cuentas por cobrar S/ 54,778 soles se
convirtieron en efectivo 5.65 veces y finalmente en el afio 2016 las cuentas por cobrar
S/. 266,297 soles se convirtieron en efectivo 18,97 veces.
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Tabla N° 24

Analisis del Ratio Rotacién Anual de cartera

Rotacién Anual Raz6n 2014 Razén 2015 Variacion Variacion %

Periodo 2014 — 2015 4,93 63,74 58,81 -1192,90%
Raz6n 2015 Razdén 2016 Variacion Variaciéon %

Periodo 2015 — 2016 63,74 18,97 -44,76 -70,24%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.
Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que al afio 2014 la
empresa roto su cartera 4.93 veces; en el afio 2015 la rotacién de la cartera aumento

63.74 veces y finalmente en el afio 2016 la rotacion fue muy agil ya que roto 18.97

Veces.

Tabla N° 25

Andlisis del Ratio Periodo Promedio de Cobranzas
Periodo Promedio de Razén 2014 Raz6n 2015 Variacion Variacion %
Cobranzas
Periodo 2014 — 2015 363.45 25.48 -337,96 -92,99%

Raz6én 2015 Raz6n 2016 Variacion Variacion %

Periodo 2015 — 2016 25.48 94.75 69,26 271, 77%

Fuente: Estados de situacion financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacion financiera, se observa que en el afio 2014 la
empresa tenia entrada de efectivo cada 363.45 dias, mientras que en el afio 2015

fue de 25.48 dias y en el afio 2016 la entrada de efectivo fue de 94.75 dias.
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Tabla N° 26
Andlisis del Ratio Rotacion de las cuentas por Cobrar
Rotacién de Cuentas Raz6n 2014 Razén 2015 Variacion Variacion %
Por cobrar
Periodo 2014 — 2015 0,95 11,92 10,97 1152,40%
Raz6n 2015 Razon 2016  Variacion Variacion %
Periodo 2015 — 2016 11,92 3,80 -8,12 68,14%

Fuente: Estados de situacién financiera de la empresa Transportes Sheridan S.A.C.

Interpretacion:

Segun los estados de situacién financiera, las cuentas por cobrar de la empresa
han rotado en el afio 2014, 2.38 veces; mientras que en el afio 2015 la rotacion fue
de 29,81 veces y al afio 2016 la rotacion fue de 9,5 veces. Se evidencia que la
rotacidbn se encuentra en niveles optimos en los afios 2015 y 2016 debido al

financiamiento leasing adquirido.
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