UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

ESCUELA DE POSGRADO
PROGRAMA ACADEMICO DE MAESTRIA EN FINANZAS

Estudio de factibilidad financieray su influencia en los
inversionistas en proyectos privados de “X” en Lima
Metropolitana - 2021

TESIS PARA OBTENER EL GRADO ACADEMICO DE:
Maestro en Finanzas

AUTOR:

Asalde Pereda, Jericco Amir (orcid.org/0000-0001-7498-8056)

ASESOR:

Dr. Court Monteverde, Eduardo Juan (orcid.org/0000-0003-1621-6765)

CO-ASESOR:
Dr. Bullon Solis, Omar (orcid.org/0000-0002-7614-2254)

LINEA DE INVESTIGACION:

Gestion del Financiamiento

LINEA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL UNIVERSITARIA:

Desarrollo econémico, empleo y emprendimiento

LIMA - PERU
2023


https://orcid.org/0000-0001-7498-8056
https://orcid.org/0000-0003-1621-6765
https://orcid.org/0000-0002-7614-2254

Dedicatoria

Dedico esta investigacion a Dios Padre
por ser mi guia e inspiracion, a mis
gueridos padres Catoélicos y primitiva por
ser ejemplo de valentia y perseverancia,
a mis hermanos por los consejos de
seguir adelante y lograr lo que me

proponga.



Agradecimiento

A todos los docentes por los
conocimientos brindados durante la
elaboracién y desarrollo de la maestria,
a mi familia por su constante apoyo y

motivacion.

A mi Asesor y compafieros de maestria
por su constante apoyo y consejos

durante el periodo mismo.



indice de contenidos

Pag

Caratula [
Dedicatoria Ii
Agradecimiento iii
indice de Contenido iv
indice de Tablas Vi
indice de Gréficos Vii
Resumen viii
Abstract iX
I, INTRODUCCION ......oooviitiiieeeeeiecteee e ettt ettt sttt sttt 1
1. MARCO TEORICO ....ccviiiiieceeceeee ettt ettt 8
HI. METODOLOGIA .....oviieeeeeceeee ettt ettt 13
B L TIPO Y DISEIMIO ..o 13
3.2 Variables y operacionaliZacCion..............cccceeiiiiiiiiiiiiiiiee e 14
3.2.1 DefiniCiON CONCEPLUAL.......cceeiiiiiiiiiiiiieee e 14
3.2.2 DefiniciOn OpPeracional............cccoivviuiiiiiiii e 15
3.3 PobIaciOn Yy MUESIIA.........coiii i 17

G TR B2 |V U= 1 - RPN 17

G TR TR N Y TN =T o TR 17

3.4 Técnicas e instrumento de recoleccion de datos, validez y confiabilidad . 18

I A = Tox o1 o= 1 PP 18
3.4.2 ProCedIMIENTOS ..o 19
3.5 Métodos de analisis de datos............ueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 19
3.6 ASPECLOS ELICOS ...ttt ettt 19
V. RESULTADOS. ...ttt e e et e e e e eab e e e e eaaa e eeeees 20



4.1 ANAlISIS DESCIIPLVO .....evviiiiieieeee ittt 20

4.1.1 Descripcion de los resultados de las variables............cccccccieiiiiiiinnee. 20

4.2 ANAIISIS INFEIENCIAL ... e 23
V. DISCUSION ..ottt e et et et e e, 26
V. CONCLUSIONES ... e e 27
VII.RECOMENDACIONES ... oo 28
REFEREN CIAS ... e et 29
AN X O . 33



indice de Tabla

Tabla 1
Tabla 2
Tabla 3
Tabla 4
Tabla 5
Tabla 6

Tabla 7

Tabla 8

Restricciones Internacionales

Alfa de Cronbach

Distribucién de frecuencias y porcentajes de los inversionistas VI
Distribucidn de frecuencias y porcentajes de los inversionistas VD
Distribucién de frecuencias y porcentajes

Coeficiente de correlacion y significacion entre las variables
Independiente y dependiente.

Coeficiente de correlacion y significacion entre la dimension 1y
variables Dependiente.

Coeficiente de correlacion y significaciéon entre la dimension 2 y la

variable dependiente.

18

20

21

22

23

24

24

Vi



indice de Figuras

Figura 1
Figura 2
Figura 3
Figura 4
Figura 5
Figura 6
Figura 7

Evoluciéon de los componentes de la inversion
Producto Bruto interno por actividad econémica
Variacion de valor Agregado Bruto

Variacion en la construccion 2008 al 2021
Distribucién porcentual de la variable
Distribucién porcentual de la variable

Distribucion porcentual de la variable

o g b~ W

20
21
22

vii



Resumen

La investigacién Titulada Estudio de factibilidad financiera y su influencia en
los inversionistas en proyectos privados de “x” en Lima metropolitana — 2021 donde
el objetivo fue determinar la relacion de la factibilidad financiera y como influyo en
los inversionistas en proyectos privados de “x” en Lima Metropolitana -2021. Lo cual
esta investigacién se encuentra fundamentada con un enfoque cuantitativo, no
experimental transversal correlacional casual, la poblacién lo conforma 16
inversionistas de distintas generaciones y sexo, relacionados de forma profesional
en el transcurso de los afios, obteniendo asi la muestra de los 16 inversionistas, y
se lleg6 a realizar a través de la técnica de la encuesta con un formulario impreso
como instrumento, lo cuales fue validado bajo juicio de expertos y confiables donde
el indice de fiabilidad fue superior al valor tedrico establecido para instrumentos que
miden percepciones y de los resultados se muestra que el grado de correlacion
entre las variables determinada por el coeficiente Rho de Sperman (.784) lo cual
significa que existe una relacion positiva y alta entre las variables rechazando la
hipétesis nula, por lo tanto, si existe una relacion directa de la factibilidad financiera

y la influencia en los inversionistas en proyectos privados de “x” en Lima

Metropolitana -2021.

Palabras Clave: Factibilidad, Influencia, Inversion.
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Abstract

The investigation Entitled Study of financial feasibility and its influence on investors
in private projects of "X" in metropolitan Lima - 2021 where the objective was to determine
the relationship of financial feasibility and how it influenced investors in private projects
of "x" in Metropolitan Lima -2021. Which this research is based on a quantitative, non-
experimental cross-correlational casual approach, the population is made up of 16
investors of different generations and sex, professionally related over the years, thus
obtaining the sample of the 16 investors, and it was carried out through the survey
technique with a printed form as an instrument, which was validated under the judgment
of reliable experts where the reliability index was higher than the theoretical value
established for instruments that measure perceptions and results. It is shown that the
degree of correlation between the variables determined by the Sperman Rho coefficient
(.784) which means that there is a positive and high relationship between the variables
rejecting the null hypothesis, therefore, if there is a direct relationship of the financial
feasibility and influence on investors in private projects of "x" in Lima Metropolitana

-2021.

Keywords:Feasibility, Influence, Investment.



|. INTRODUCCION

Un estudio de factibilidad es lo que hace una empresa para determinar la
probabilidad de desarrollar un negocio o proyecto que desea emprender. Sin
embargo, este tipo de investigacion le permite a la empresa ver si el trabajo o
proyecto que quieren hacer podria ser adecuado para ellos.

La inversion es el motor de la economia, no solo permite que las empresas
crezcan, sino que facilitando la creacion de negocios, atrayendo nuevas inversiones
de otros paises e invirtiendo en investigacion y desarrollo, podemos tener una
economia del conocimiento en la que pueden participar millones de inversores.
Ademas, porque tiene un gran impacto a corto y largo plazo. A corto plazo,
aumentan el PIB y la demanda agregada (para todos los bienes y servicios). Y a

largo plazo, es crucial para el crecimiento econémico.

Segun un reporte publicado en el afio 2021, “La pandemia de COVID-19 ha
afectado gravemente los flujos mundiales de IED. En 2020, cayeron en un tercio a
$ 1 billon, muy por debajo de niveles no vistos desde la crisis financiera mundial
hace una década. Nuevo crecimiento en los paises en desarrollo La inversién en
fabricas y la inversion en nueva infraestructura se vieron especialmente afectadas
(Naciones Unidas, 2021).

Y si podemos relacionar y/o enfocarnos en Latinoamérica con los altos
niveles de trabas para invertir como lo es la corrupcion, trabas politicas,
inseguridad, la decisidén de tomar u optar para empezar a invertir en un proyecto se
nos reduce, Se analiza la situaciébn macroeconémica de tres paises de América
Latina y el Caribe y se identifican las principales limitaciones a la inversion privada
en cada pais (Cuadro 1). Como era de esperar, resulta que, en todos los paises,
ninguna restriccion domina a las demas. Los factores que impiden el crecimiento

varian de un pais a otro.

La mayor parte de las grandes dificultades que enfrentan los paises de la
region estan relacionadas a las bajas tasas de asignacion social, en especial la falla
del Estado, donde gran parte del aporte proviene de fallas y fallas del mercado. El

fracaso estatal cae dentro de la categoria de instituciones débiles, aunque la



variedad de politicas econdmicas inapropiadas que constituyen un tipo particular de
fracaso estatal también parece jugar un papel. De alguna manera, estos resultados

no son muy diferentes de la vision tradicional de por qué existen los paises.

Tabla 1

Restricciones Internacionales

Rastriccion Estudio dzl Dais

1. Bajos Retormos
1. Institucionss Drabiles Agpenting (derechos de propiedad, fiscaly
Colombia {(darechos de propiedad en areas de conflicn)
Ecuvador (variss dimensiones)
El Satvador {orimen)
Guvana (variss dimensiones)
Gueemals (darechos de propisdad fusticis)
Nicarame (derschos de propieded. comupcion, sfactivided deleobisma)
Panams {cormepeion)
Dararuay (comprion, calidsd da 1s romnlacion)
Trinided ¥ Tobaro (crimen)
Defactos da politica econdmica Arzenting (zosenibilidad fecal)
Brazil {impuestos elbwdos v dis Drzionanis=s)
Nicarsms (s endbilided fizcal)
Panama (regulacionss Bboraks)
Trinidad ¥ Tobago (zosenibilidad fizcal)
. Probleme: ds Coordinacion v avtods souhrimiznto Guysna
Chil=
El Sabvador
Nicarams
Peri
4, Infraestrucowra Inadecuada Trinidad ¥ Tobaso
Agpenting (insuficiane nversion snpatrolso v gasg)
Ecuadar (transport2)
Colombia {transpore)
Guaemals {ansporta)
Nicarame (ransporte. ebctricidad, elecomunicacionas)
Pammmuay (tanspodts)

[}

iy

4. Bajo Social Capital Erzzil
Chils (catidady
Guaemals

I1. Ekbado costo dal financiamisnto

1. Financismisnto Domes tico Brasil {zeementacion financiers)
Colomiia
Ecuadar
Nicarzamm

Nota: Revisado de Agosin, M., Fernadez, Arias, E., y Jaramillo, F. (2009)

Y basandonos en las noticias registradas por el periddico El Peruano en
enero del aflo 2022, la epidemia provocada por el nuevo coronavirus omicrom ha
obligado al gobierno a tomar estrictas medidas de aislamiento social para proteger
la salud y la vida de los peruanos. Si bien estas disposiciones han impedido que

miles de personas contraigan el virus mortal, han reducido severamente las tasas



de produccion y crecimiento del pais. Segun algunas cuentas, el PIB caerd mas del
12% este afio, y se espera que la mayoria de los indicadores econdémicos

disminuyan.

Actualmente, Inversionistas dedicados a bienes raices y/o inmobiliarios,
tienen la gran inquietud de la cual esta atravesando nuestro pais, como cual sera
el movimiento del ddlar, el valor de la mano de obra, demanda de mercado, y gastos
implicados como autoevaluaos, mantenimientos, etc. Actualmente terciarian, con
una proyeccion economica y financiera, pero no realizan variaciones en situaciones
de extremos, es decir, hasta cuanto podria aguantar la inversion si empeora o hasta

cuanto podria mejorar con variables externas.

Enfocandonos en Lima Metropolitana, contamos con grandes espacios, pero
pocos accesibles por falta de carreteras, o bajos ingresos de personas interesadas,
miedo de las personas a endeudarse, etc. que en una situaciéon como afrontamos
a inicio del 2020, pueda volver a pasarnos, tener planes de contingencia, dado que
en ese afio pasamos una gran caida de PBI por falta de inversiones y

comercializacibn. Como podemos visualizar en el siguiente grafico.

Figura 1

Evolucion de los Componentes de la Inversion
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Nota: Revisado de BCRP



El reporte de inflacion de diciembre de 2020 del BCRP proyect6 un
crecimiento de la inversioén privada de 17,5% en 2021, pero en junio la cifra fue
revisada a 15,5%. La ultima estimacion se realiza con una linea de base positiva.
Sin embargo, la situacion econdémica, politica y social actual muestra que tal
escenario esta lejos de la realidad. En este sentido, Macroconsult estima que el
crecimiento de la inversion privada en 2021 sera de solo 2,7% en un escenario mas

radical.

Figura 2

Producto Bruto Interno por Actividad Econdmica

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 2021 |
(Vanacion porcentual del indice de volumen fisico respecto al mismo periodo del afio anterior)
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Nota: Revisado del Instituto Nacional de Estadistica e Informética

Aungue los datos en construccion e infraestructura salgan en positivo, la
realidad es que son los pagos y costos para volver a retomar las construcciones
pendientes de construccion, la cual si medimos en costo de oportunidad y la
variacion del délar, el inversionista a tenido que bajar los ingresos estimados a un
menor indicador de la ganancia esperada. Y a empresas y comercios y otros

empresas con normas de dejar de cobrar almacenamientos aduaneros o bajarles



segun lo estipulado en el decreto de emergencia que fomenta el financiamiento a

pymes, empresas y startups N° 013-2020.

Ahora bien el DS 013-2020 provoco que pequefias y medianas empresas
crecieran mediante financiamiento, grandes empresas financieras, cajas, bancos, y
otras grandes empresas industriales o comerciales tomaron la decision de cerrar,
por el tema de que contaban con contratos que dependian para reinversiones, por
lo cual, grandes inversionistas actualmente estan en una encrucijada dado que a
un cambio y actualizacién de nuevos métodos de trabajo se debe de analizar y
poder mostrar los limites de una inversion, pro y contras lo cual puede ver si hay
mas 0 menos riesgos en ciertos ambientes o panoramas proyectados segun el tipo

de empresas y variables que podamos relacionar.

Figura 3

Variacion de Valor Agregado Bruto

CONSTRUCCION: VALOR AGREGADO BRUTO
(Varacin porcentual del indice de volumen fisico respecio al mismo periodo del afio anterior)
Valores a precios constanies de 2007

2020/2019 | 2021/2020
| irim. | wteim. | mveim, | wreim, | Afe | 1 7rim.
Construccitn -11,7 64,1 4,1 15,0 -14,2 419

Nota: Cifras trimestrales ajustadas a las cuentas nacionales anuales
Revisado del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

En el primer trimestre de 2021, el valor afiadido bruto de la actividad de
construccion a precios constantes aumento un 41,9% interanual en 2007 debido al
buen desempefio de las obras de construccion publicas y privadas. reanudar el
negocio. Incremento de la obra publica con la construccion de infraestructura vial

como carreteras, caminos y carreteras, puentes y tuneles;

El aumento de la actividad constructora privada se debe a la ampliacion y

renovacion de viviendas, edificios de oficinas y proyectos de empresas del sector.
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Figura 4

Variacion en la Construccion 2008 al 2021

CONSTRUCCION, 2008 12021 |
(Valores a precios constantes de 2007)
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Nota: Revisado del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

Lo cual podemos ver al final del periodo 2021-1 desciende por
sobredemanda en infraestructura y congelamiento de obras privadas nuevas, pero
aun seguiran las que estaban en proyecto a inicios del 2020 lo cual proyectara una

descendencia en los registros, pero sin llegas a valores negativos.

Siguiendo el sentido de la problematica en las inversiones del sector de
construccion, se llegd a establecer como problema general: ¢, Cual es la influencia
de un estudio de factibilidad financiera en inversionistas Privados de “X” en Lima
Metropolitana periodo 2021? Los problemas especificos: a) ¢Como Influye el
Andlisis VAN en inversionistas Privados de “X” en Lima Metropolitana periodo
20217? b)¢,Como Influye el Analisis ROI en inversionistas Privados de “X” en Lima

Metropolitana periodo 20217

A ello la justificacidbn Teodrica se llegd a buscar como influenciar a los
inversionistas para su toma de decisiones, dado que llega a impactar en la

economia de distintos gobiernos, basado lineas anteriores, el Peru llego a afrontar



bajos niveles de inversidn en el rubro de construccioén, la cual se llego a analizar el
mercado y plantearse, si se llega a invertir en cierto proyecto o no, por ello se llego

a tomar dos herramientas basicas en el estudio de factibilidad financiera.

Basado a la Justificacion préactica, la investigacion llegara ser de gran
utilidad, para ampliar la investigacion y podamos motivar mas la educacion
financieray como podemos sacarle provecho a las distinta métodos que se le puede
aplicar y mas a ramas de inversion fuera de lo que es construccion y asi poder
seguir realizando inversiones de distintos volimenes teniendo claros los riesgos

gue puede llevarnos ellos.

A ello, el objetivo general es determinar si el estudio de factibilidad financiera
influird a inversionistas Privados de “X” en Lima Metropolitana periodo 2021.
Objetivo especifico: a) El andlisis VAN influye a inversionistas Privados de “X” en
Lima Metropolitana periodo 2021. b) El analisis ROl influye a inversionistas Privados

de “X” en Lima Metropolitana periodo 2021.

Por consiguiente, se detallo la hipétesis General del presente trabajo es: El
estudio de factibilidad financiera influye a inversionistas Privados de “X” en Lima
Metropolitana periodo 2021, las hipétesis especificas son: a) El analisis VAN influye
a inversionistas Privados de “X” en Lima Metropolitana periodo 2021. b) El analisis

ROI influye a inversionistas Privados de “X” en Lima Metropolitana periodo 2021.



II. MARCO TEORICO

En referencia a trabajos previos como infante (2018), tesis de maestria en
administracion de empresas - MBA. Para los autores, el enfoque de este articulo
esta en la evaluacion de proyectos mediante el célculo y la aplicacion de métricas
como el retorno minimo permitido (TMAR), el valor actual neto (VAN) y la tasa
interna de retorno. (TIR). Demanda de servicios dentales mi conclusién de esta
investigacion es que es econdmicamente factible abrir un consultorio dental en
tumbes porque existe una necesidad insatisfecha y tumbes es un mercado con
potencial y oportunidades de crecimiento rentable. Se utilizo la rentabilidad minima
permisible del proyecto, con un valor presente neto (VAN) de 147.363,83 nuevos
soles, lo que indica que el proyecto es sostenible, con una tasa interna de retorno
(TIR) del 61%.

Cumpa (2016) Maestria en Administracion de Empresas - Tesis de MBA. Los
autores de este trabajo tuvieron como objetivo determinar la viabilidad financiera
del reposicionamiento de residuos de cartéon de TRUPAL S.A - Planta Sullana para
su comercializacion en el mercado nacional en la region norte del pais (Regién
Norte) entre febrero y noviembre de 2016. Tipo En este estudio, fue cuantitativo y
tuvo un disefio descriptivo positivo. Los datos fueron recolectados a traves de
cuestionarios y creados en los programas estadisticos SPSS o EXEL. Uno de los
principales hallazgos de este descubrimiento es que es mas rentable vender carton

desechado que tirarlo.

Avincola (2018), Tesis en Gestidn. El objetivo del autor fue determinar cémo
incide la gestion financiera en las diferentes formas en que los clientes de Grupo
Conexis Auditores y Consultores en el distrito del Rimac generan nuevas fuentes
de ingresos en el 2018. La culminacion de la gestion financiera tuvo un impacto
significativo en la fuente de ingresos de la empresa. empresa Grupo Conexis

Auditores y Consultores S.A.C. en el distrito del Rimac, 2018.

Ticona (2017). La tesis obtuvo el titulo de Contador Publico. El objetivo de
los autores fue determinar si la planificacion financiera se asocia significativamente

con la rentabilidad de las ferreterias en el distrito de Los Olivos. La investigacion se

8



basa en una buena gestidbn empresarial, incluyendo la gestion financiera, de
materiales y de recursos humanos. El desarrollo de las Mypes se daré en el marco
de mecanismos que faciliten y faciliten su ingreso al mercado, lo que puede ser
benéficamente guiado por la correcta gestion y posicionamiento de las empresas
que realizan actividades y la planificacion de recursos. La relacion entre la
planificacion financiera y la rentabilidad de las ferreterias del Distrito de Los Olivos
en 2017 estuvo determinada por las actividades de planificacion de recursos

financieros a corto y largo plazo del gerente financiero.

Alava y Rojas (2020). La tesis obtuvo el titulo de revisor fiscal. Los autores
pretenden determinar el impacto de la gestién financiera en la rentabilidad de
Rosbelink Servicios Y Soluciones Informaticas E.I.R.L., Rioja, 2019. Rechazan la
hipotesis nula y aceptan la hipétesis alternativa, y la principal conclusion es que la
gestion financiera tiene un impacto significativo en la rentabilidad de Rosbelink

Soluciones y Servicios Informaticos E.I.R.L., Rioja, 2019.

A su vez se presentan los siguientes trabajos de forma internacional como:

Acosta y Caicedo (2019). Tesis de maestria profesional en gestion y
evaluacion de proyectos de inversion. El autor inicia diagnosticando el proceso de
viabilidad financiera actual de la empresa y realizando entrevistas a los jefes de
proyecto del departamento para conocer el proceso financiero aplicado en la
formulacibn de proyectos de construccion; al diagnosticar el proceso de
sostenibilidad financiera para los proyectos de C&M, identificd debilidades como la
falta de aprovechamiento de prondsticos de flujo de efectivo y evaluaciones de
métricas financieras de proyectos; no le permite comprender la viabilidad financiera,
planificar y tomar decisiones de proyectos de inversion. El modelo financiero
permite utilizar la informacion del proyecto Agora y del proyecto del centro comercial
proporcionada por C&M para pronosticar el flujo de caja, interpretar los resultados
de los indicadores financieros y evaluar la viabilidad financiera. La socializacién de

los resultados se presenta a la direccion de la empresa C&M, lo que permite



exponer las ventajas de adoptar una propuesta de proceso financieramente viable

en cada nuevo proyecto de inversion y desarrollar recomendaciones de mejora.

Catagfia (2019). Realizacion de trabajos de curso para la obtencion del titulo
profesional en ingenieria financiera. A través de la investigacion de mercado se
puede determinar la situacion actual de la oferta y demanda de leche en la region
de Santa Cruz, ubicada en el estado de Guamotes, brindando un prondstico para
entender el tiempo de rezago del estado en el 2019 que es de 1 millébn 481 1,900
litros. de leche. Cada afio, también identifican socios comerciales potenciales para
facilitar la produccion de leche para la venta en el centro de acopio. El estudio
financiero muestra que el proyecto es viable y viable, con resultados positivos en
métricas clave, una valoracion financiera de $43.432,40, una tasa interna de retorno
del 16% y un periodo de recuperacion de 4 afios y 0 meses. la relacién costo-
beneficio es de $1.22, lo que indica la viabilidad economica y financiera del
proyecto. Los investigadores han propuesto un proyecto para construir un centro de
acopio y congelamiento de leche en el distrito de Santa Cruz de Guamote, porque
los estudios economicos y financieros, con la ayuda de investigaciones
relacionadas, muestran que la empresa creara una nueva tipografia con valor
positivo. Trabajar para garantizar que los productos lacteos de la sociedad se
vendan a precios razonables y, lo mas importante, para promover el desarrollo del

pais.

Amaya (2018) Tesis de Maestria Profesional en Gestién y Evaluacion de
Proyectos de Inversion. El trabajo desarrollado por los autores incluye investigacion
de mercado, técnica, organizacional, financiera y de implementacion. En la
investigacion de mercado, analice el mercado, la industria, la demanda, la
competencia y determine el producto, el precio y la ubicacion. Los estudios técnicos
definen escala, operacion, ubicacion e ingenieria. El estudio aborda la estrategia
del proyecto y define la estructura organizativa. El estudio financiero determina los
costos y beneficios, viabilidad y factibilidad de las alternativas, realiza un analisis
de riesgos y finalmente define la implementacién. La investigacion de mercado ha

concluido que actualmente no existe FCP para la compra, venta y engorde de
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ganado de engorde y el proyecto innovaréa en el &rea de FCP. Lo anterior ha llevado
a que los compradores mayoristas de carne hoy en dia sean las cadenas de tiendas
y frigorificos del pais, por lo que el FCP debe apuntar a vender el producto final a

dichos consumidores.

Pombosa y Solano (2012) Tesis de Grado en Ingenieria Financiera. Los
autores sefalan que los problemas mas importantes relacionados con el transporte
urbano en la actualidad son: aumento de la congestion debido al mal uso de los
espacios de estacionamiento en la via publica; mezcla desordenada de vehiculos
ligeros, autobuses, camiones y peatones; en algunas calles del centro y algunas
intersecciones congestionadas hay buses en la boca; falta infraestructura de
transporte peatonal; hay vendedores informales en las calles; y, hay una falta de
educacion vial. Asi, por lo anterior, el autor considera importante la construccion de
un edificio de estacionamiento en el centro histérico de Riobamba, que pueda, en
cierta medida, paliar la escasez existente de estacionamientos para vehiculos
livianos, con el fin de reducir la congestion vehicular. y mejorar la calidad de vida
de los residentes. Concluy6 que era un proyecto rentable por el van positivo y la
tasa interna de retorno del 35,85%, mas una utilidad de $2,93 por cada $1 invertido.
Es recomendable iniciar cuanto antes la construccién del edificio, ya que se trata
de una estructura necesaria para facilitar el trafico de vehiculos y dinamizar la

economia del sector.

Ramirez y mendoza (2019) El trabajo de graduacion le otorg6 el titulo de
Magister en Gestion y Evaluacion de Proyectos de Inversion. En este trabajo, el
autor brindara un diagnostico del proceso de gestion de proyectos a partir del cual
espera identificar las fortalezas y oportunidades de mejora de una organizacion
para adaptar su modelo de gestibn de proyectos para responder mejor a los
cambios y desafios. industria de construccién. A partir de un diagndstico, se
presentaran los procedimientos de gestion de proyectos, la implementacion de las
mejores practicas del PMI aplicables al proceso de gestion de proyectos, la
adopcion y adaptaciéon de mejoras a los modelos y formatos actuales de la

organizacion y las recomendaciones para un plan de implementacién. Segun el
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sistema de gestion comun tortiz, se llega a una conclusion si la direccion de la obra
puede determinar el control y supervisién de cada actividad realizada. Podr& crear
una mejora continua, que se vera reflejada en los resultados de los proyectos

destinados a mejorar la eficiencia organizacional.
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[Il. METODOLOGIA
3.1 Tipo y Disefio

En cuanto a la naturaleza y disefio del estudio. La metodologia utilizada en
la investigacion es cuantitativa ya que se basa en datos y analisis estadisticos con
el objetivo de llegar a encontrar posibles respuestas a las preguntas planteadas
anteriormente. Lo cual se desarrolld6 segun lo planificado. Se argumenta que la
investigacion fue cuantitativa y se trata de cantidades y, por lo tanto, sus principales
herramientas son la medicion y el célculo (Nino, 2011). Ademas, la recopilacion de
datos se utilizo para probar hipotesis de mediciones numéricas y andlisis
estadisticos para desarrollar modelos de comportamiento, por lo que se analizaron
en términos de mediciones obtenidas por métodos estadisticos y un conjunto de

inferencias (Hernandez 2018).

El método utilizado fue hipotético deductivo. La investigacion implica un
programa que comienza con declaraciones en la presentacion de hipoétesis y tiene
como objetivo desafiar y falsear esas hipétesis. Lleguemos a una conclusién que

se confirme frente a los hechos.

Esta investigacion es de tipo basica. Dado que la finalidad de esta
investigacion fue de establecer la relacion sobre la aplicacién de estudios de

factibilidad financiera y como puede influir en los inversionistas (Valderrama, 2011).

La presente investigacion tiene la modalidad de un disefio no experimental,
transversal y descriptivo. Sea no empirico al no manipular variables. Es transversal
porque la encuesta se recoge en un momento dado y es descriptivo porque se

observa y describe el accionar de las variables.

También podemos afirmar que, con base en los estudios de correlacién la
principal aplicacion de los estudios de correlacion fue determinar como se comporta
un concepto o variable en funcion del comportamiento de otras variables
relacionadas. La correlacién puede ser positiva 0 negativa. Cuando es positivo,
significa que un elemento con un valor alto para una variable también tiene un valor

alto para la otra variable. Cuando es negativo, significa que los elementos con
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valores altos en una variable tienden a tener valores bajos en la otra variable

(Guillén, Sanchez y Begazo, 2020).
3.2 Variables y operacionalizacion

3.2.1 Definicion conceptual

Variable Independiente:
Estudio de factibilidad financiera: La viabilidad financiera en diferencia a la
viabilidad economica tiene como objetivo evaluar el rendimiento para los inversores.
Lo que importa en esta etapa es si la inversion realizada exclusivamente por el

inversor producird el rendimiento que espera (Teran, 2014).

También se comparte la idea que uno de los elementos vitales en el analisis
de la factibilidad financiera es el del retorno de la inversion. El retorno del capital
comprometido en el nuevo producto o servicio, maquinaria, inventarios y recursos
comprometidos en cartera, inversion publicitaria de lanzamiento, inversion en

merchandising. muebles exhibidores, eventos, etc. (Morales, 2015)

Otro elemento vital es el proceso de célculo de la rentabilidad financiera, es
decir, el proceso de calculo del saldo de caja anual de un proyecto de
inversién/financiamiento, incluido el costo neto de recuperacién mas la dimension
financiera de la inversion (después del impuesto FNC), con los activos netos de
pagos representados por la inversion.

Variable dependiente

Influencia en inversionistas: Todos los gerentes de una empresa,
independientemente de la descripcion de su trabajo, deben trabajar con
profesionales de finanzas, si aun no lo han hecho, para justificar sus necesidades
de personal, negociar presupuestos operativos, realizar revisiones de desempefo
financiero y vender negocios, segun, en al menos en parte, en sSus MEritos

financieros (Lawrence, 2003).
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3.2.2 Definicién operacional

El estudio de factibilidad financiera es un proceso de calculo de la
rentabilidad financiera, es decir, el proceso de célculo del saldo de caja anual de un
proyecto de inversion/financiamiento, incluido el costo neto de recuperaciéon mas la
dimension financiera de la inversion, con los activos netos de pagos representados
por la inversion. tamafio del préstamo.

El VAN también se conoce como valor actual neto (VAN). Este es el valor
presente del beneficio neto generado por el proyecto, calculado el WACC, menos
la inversion del periodo cero.

El retorno neto o llamado retorno de inversion o ROI , primero debemos
restar el costo total de la inversion del beneficio total del rendimiento. Luego divide
el patrimonio neto en términos de rendimiento por el costo total de la inversién. Esto
puede ayudarlo a comparar el rendimiento del dinero que su empresa gasta
internamente con los ingresos disponibles en otros lugares.

El crecimiento de dividendos de un accionista, el aumento de la
capitalizacién en un afio es la capitalizacion al final del afio menos la capitalizacion
al final del afio anterior. (evaluacion de capitalizacion basado a negociacion y/o
financiamiento)

Dando como ejemplo teniendo en cuenta:

V=D1/K(e)-g

Vv = Valor estimado de la compafia

g = Tasa de Crecimiento Constante esperada para dividendos, a
perpetuidad

K = Costo constante del capital social para la empresa (o tasa de

rendimiento)

D1 = Valor de los dividendos del proximo afio

Si damos como un ejemplo hipotético, consideremos que una empresa cuya

accion en sumomento se cotiza a $120 por accién. Esta empresa requiere una tasa
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de rendimiento minima del 7%(K) y pagara un dividendo de $4 por accién el proximo

afio (D1), que se espera aumente en un 5% anual (g).

V =%$4 /0.07-0.05 = $200

Basado en el modelo de crecimiento de Gordon, las acciones estan
infravaloradas, en $80 en el mercado, lo cual es una oportunidad beneficiosa para

la inversion.

El aumento en el valor de las acciones se define como el aumento en el valor
de las acciones multiplicado por la diferencia entre lo que tenian al final del afio y

lo que tenian en el afio anterior. (Ajustado por afio base)

Segun el modelo de Gordon, la férmula de crecimiento se basa en las
propiedades matematicas de una serie infinita de nUmeros que crecen a un ritmo
constante. Las tres entradas principales del modelo son el dividendo por accién

(DPS), la tasa de crecimiento del dividendo por accién y el rendimiento requerido.

Tenemos como ejemplo basado al BBVA el siguiente ejemplo: un
inversionista compro un dividendo por 90$(D) por accion, se estima que el dividendo
crezca a una tasa anual de 3%(g) y el inversionista espera una tasa de retorno del
7%(Ke).

Valor = D(1+g) / (Ke — Q)
Valor = 90$(1+0.03) / (0.07 — 0.03) = 62.4 / 0.04 = 2.317

Podemos entender que, si la cotizacion de la accion esta por encima del

2.317 se considera cara, a ese valor a precio justo y por debajo estaria subvalorada.
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3.3 Poblacion y muestra

3.3.1 Poblacion

La poblacién es el conjunto de todos los factores (unidades de analisis)
pertenecientes al area espacial en la que se realiza el estudio. En este caso, los
objetos de analisis son los inversionistas 16, quienes son interrogados antes del
inicio de la inversion. Las entrevistas duraron 15 dias, lo que retraso la elaboracion

del proyecto en 4 meses (Carrasco, 2006).

3.3.2 Muestra

Por lo tanto, esta determinado por un limite de tiempo, es decir, el periodo
de estudio esta delimitado por un comienzo rigido y un final rigido, ademas, el tema
de estudio esta definido de tal manera que es posible un promedio en las cuatro
dimensiones e identificado en cada variable. En esta ocasion se incluiran todos los

accionistas que son los 6 inversores.
3.3.3 Muestreo

El método de seleccion de la muestra no es de naturaleza estocastica. Los
derivados de seleccion informal son de gran utilidad para las investigaciones
actuales, debido a que las muestras obtenidas tienen caracteristicas especificas
para la investigacion de acuerdo al problema identificado (Hernandez, 2018).

Dentro de este tipo de muestreo. Considerado no accidental e intencional.
Dado que la muestra se define en funcion del tamafio total de la poblacion a

encuestar.
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3.4 Técnicas e instrumento de recoleccion de datos, validez y confiabilidad

Como investigacién de campo, el estudio describira el comportamiento de
las variables en una organizacion, teniendo en cuenta que las fuentes son las de

tipo primario, ya que la informacion es recolectada por los investigadores.

3.4.1 Técnicas

Recoleccion de datos - cuestionario

Un cuestionario, por definicién, es un instrumento estandarizado que
empleamos para la recogida de datos; a su vez es la técnica o instrumento
empleado (Feijo, 2016).

Las técnicas de recoleccion de datos para este estudio consistieron en
cuestionarios a través de formularios impresos y se recolectaron datos de un panel
de 16 inversionistas de acuerdo a los conceptos operativos de las variables de
estudio. En este trabajo se utiliz6 como instrumento de recoleccién de datos un
cuestionario, se asignaron 18 preguntas, con las respuestas divididas en cinco
valores (1) nunca, (2) rara vez, (3) a veces, (4) casi siempre, y ( 5) el valor minimo

es siempre 1y el maximo 5.

La validez del cuestionario utilizado en el estudio se evalia mediante
entrevistas a 16 inversores de las mismas caracteristicas. Segun las entrevistas de
la Tabla 1, la confiabilidad del alfa de Cronbach es de 0,83. Su confiabilidad también
esta garantizada por consultores metodol6gicos y técnicos, incluidos profesores
experimentados de la Universidad Cesar Vallejo.

Tabla 2
Estadisticas de Fiabilidad — Alfa de Cronbach

Alfa de Cronbach N° de Elementos

0.77 18
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3.4.2 Procedimientos.

Para el Procedimiento de aplicacion se adquirid toda la informacion
financiera con autorizacién de la junta directiva de forma verbal, con la condicion
gque no apareciera informacion que pueda perjudicar su seguridad de los
involucrados, la cual se procederd a entregar un cuestionario y una entrevista de
aproximadamente 1 min. Donde se vera la reaccion del inversor si se llega a influir

por los estudios de factibilidad y/o que faltaria para proceder con ello.

3.5 Métodos de analisis de datos

En este sentido, para el andlisis de las variables y el tratamiento de los datos
se utilizo el programa Excel y el programa SPSS 26, el cual genera porcentajes
organizados en tablas y gréficos de barras, asi como los resultados estadisticos se
interpretan de forma descriptiva. Nuevamente, se utilizé el coeficiente de Rho-
Spearman para correlacionar las variables y el contraste hipotético. Es preciso
aludir que segun escala de Likert los valores asignados para la variable de
influencia en los accionistas basados en los indicadores financieros de fueron: cinco
valores (1) nunca, (2) pocas veces, (3) algunas veces, (4) casi siempre y (5)

Siempre.

3.6 Aspectos Eticos

En este proyecto de investigacion, éticamente, mi profesionalismo como
investigador y autor demuestra el desarrollo de este proyecto de manera veraz,
auténtica y honesta, respetando las normas recomendadas por la universidad y
manipulando los datos propios de la empresa para el buen desempefio y beneficio

de la empresa de forma anonima y segura.
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IV.RESULTADOS
4.1 Analisis Descriptivo

4.1.1 Descripcion de los resultados de las variables

Tabla 3
Distribucién de frecuencias y porcentajes de los inversionistas

Nivel Frecuencia %
Nunca 17 6%
Pocas veces 46 16%
Algunas veces 85 30%
Casi siempre 77 27%
Siempre 63 22%
Total 288 100%
Figura 5

Distribucién Porcentual de la Variable

Frecuencias de Niveles

100 35%
80 o, 30%
( 25%
60 2% 0%
40 15%
10%

20 % 5%

0%
Nunca Pocas veces  Algunas Casisiempre Siempre
veces

N Frecuencia e %

De la tabla 03 y figura 05 se observa que el 49% el cual representa a 8
inversionistas, indica que realizan un estudio de factibilidad ante una inversion,
mientras que un 30% que equivale a 5 inversionistas lo realiza en algunas
ocasiones, mientras solo 3 inversionistas no lo realizan y/o no saben mucho del

tema.
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Tabla 4
Distribucién de frecuencias y porcentajes de los inversionistas

Nivel Frecuencia %
Nunca 11 8%
Pocas veces 24 17%
Algunas veces 42 29%
Casi siempre 36 25%
Siempre 31 22%
Total 144 100%
Figura 6

Distribucién porcentual de la variable

Factibilidad Financiera

45 29% 35%
40
35
30
25
20
15
10

30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%
Nunca Pocas veces Algunas veces Casi siempre Siempre
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De la tabla 04 y figura 06 se observa que el 47% el cual representa a 8
inversionistas que tienen conocimiento del tema y realizan un analisis VAN ante
una inversion, mientras que un 29% que equivale a 5 inversionistas tiene
conocimiento de un estudio de factibilidad pero lo realiza en algunas ocasiones,
mientras solo 24% que representa a 3 inversionistas no lo realizan y/o no saben

mucho del tema.
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Tabla 5

Distribucidn de frecuencias y porcentajes de los inversionistas

Nivel Frecuencia %
Nunca 6 4%
Pocas veces 22 15%
Algunas veces 43 30%
Casi siempre 41 28%
Siempre 32 22%
Total 144 100%
Figura 7

Distribucién Porcentual de la Variable

influencia a inversionista
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De la tabla 05 y figura 07 se observa que el 50% el cual representa a 8
inversionistas se sienten influenciados con un andlisis TIR, mientras que un 29%
gue equivale a 5 inversionistas se sienten influenciados en algunas ocasiones,
mientras solo 21% que representa a 3 inversionistas se sienten afectado en sus

decisiones por desconocimiento del tema.
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4.2 Andlisis Inferencial

Contrastacion de hipotesis general
Ho: El estudio de factibilidad financiera no influye a inversionistas Privados

de Lima Metropolitana periodo 2021

Hi: El estudio de factibilidad financiera influye a inversionistas Privados de

Lima Metropolitana periodo 2021

Tabla 6
Coeficiente de Correlacién y Significacion Entre Las Variables Independiente y

Dependiente.

DEPENDIEN
INDEPENDIENTE TE
Rho de Spearman  INDEPENDIEN Coeficiente de 1,000 , 784"
TE correlacion
Sig. (bilateral) . ,000
N 16 16
DEPENDIENT Coeficiente de ,784" 1,000
E correlacion
Sig. (bilateral) ,000
N 16 16

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Los resultados de las observaciones se muestran en la Tabla 6. El grado de
correlacion entre las variables esta determinado por Rho Spearman en p = 780, lo
gue significa que las variables se correlacionan positivamente con el valor de P <
0.05, rechazando la hipétesis nula. La investigacion tiene un impacto directo en la

elegibilidad de los inversionistas de indice de capital privado para aplicar.
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Tabla 7

Coeficiente de Correlacion y Significacion entre la Dimensiéon 1 y Variables

Dependiente.

DIMO1 DEPENDIENTE

Rho de Spearman DIMO1 Coeficiente de correlacion 1,000 ,715™
Sig. (bilateral) . ,002
N 16 16
DEPENDIENTE Coeficiente de correlacion ,715™ 1,000
Sig. (bilateral) ,002
N 16 16

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Los resultados se muestran en la Tabla 7, el grado de correlacion entre las
variables esta determinado por el coeficiente de Rho Spearman P = 720, lo que
significa que existe una relacion positiva y altamente correlacionada entre las
variables, p < 0.05 Rechazan la hipétesis nula nulo, si existe un vinculo directo
entre los analisis, entonces recurrir a inversionistas privados en el area
metropolitana de Lima.

Contrastacion de hipotesis
Tabla 8

Coeficiente de correlacion y significacion entre la dimensién 2 y la variable

dependiente.

DIM02 DEPENDIENTE

Rho de Spearman DIMO02 Coeficiente de correlacion 1,000 ,640™
Sig. (bilateral) . ,008
N 16 16
DEPENDIENTE  Coeficiente de correlacion ,640™ 1,000
Sig. (bilateral) ,008
N 16 16

** | a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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De los resultados observados en la Tabla 8, el grado de correlacién entre las
variables esta determinado por el coeficiente Rho de Spearman p = 0.640, lo que
significa que existe una relacion positiva y altamente correlacionada entre las
variables, y su valor p < 0,05, rechazandose la hip6tesis nula. Por lo tanto, si existe
una relacion directa entre el analisis del ROI y los inversionistas privados en la

metropolis de Lima.
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V. DISCUSION

Se han vuelto populares los estudios que determinan cémo justificar
argumentos técnicos y econdémicos y como esto afecta los indices de capital.
Considerar este nuevo entorno pandémico para lograr los objetivos
organizacionales sugiere que debemos mejorar nuestros métodos de evaluacion en
la aceptacion de inversiones, lo que lleva a la comprension del primer método. UTs
y como se punttan como Pardo L.A.H., Farrofian E.V.R., Lozada J.L.P.. Depende
del cumplimiento tributario, no de finanzas.

Los resultados obtenidos muestran un coeficiente de 0,784, que se puede
interpretar como una correlacién positiva, y un p-valor de 0,000, que nos permite
aceptar una hipotesis general y ademas observar si se aplica a la mayoria absoluta.
un estudio de viabilidad financiera sobre variables significativas que varian segun
la naturaleza del proyecto de inversion y su tamafio e impacto en el mismo.

Las conclusiones halladas, son coherentes con aquellas encontradas por
Alava y Roxas (2020). Se concluyo que la gestion financiera tuvo un impacto
significativo en la rentabilidad de la empresa Rosbelink Servicios Y Soluciones
Informaticas E.l.R.L., Rioja, 2019.

Como también con el trabajo de Infante (2018), podemos concluir que al
realizar un estudio de factibilidad llego a tener un resultado econémicamente
factible y resulto abrir un consultorio dental en tumbes porque existe una necesidad
insatisfecha y tumbes es un mercado con potencial y oportunidades de crecimiento
rentable.

También Cumpa (2016) Llego a concluir basado a analisis de ratios
financieros y algunas herramientas financieras, se pudo determinar que acciones
puede ser mas rentable.

Con ello también segun Avicola (2018) al igual que este estudio. La
culminacién de la gestion financiera tuvo un impacto significativo en la fuente de
ingresos de la empresa. Gracias a herramientas financieras, se llego a obtener
valores medibles y favorables para la toma de decisiones.

Y segun Ticona (2017) segun su estudio tuvo como resultado La relacion

entre la planificacion financiera y la rentabilidad de las ferreterias del Distrito de Los
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Olivos en 2017, de forma éptima y ademas estuvo determinada por las actividades
de planificacion de recursos financieros a corto y largo plazo del gerente financiero.

VI. CONCLUSIONES

Primera: En cuanto a la hipétesis general, concluyendo que existe una relacion
aceptable entre el estudio de factibilidad y su impacto en la toma de decisiones,
arrojando un valor Rho de Spearman de 0.784, es decir que existe una relacion
positiva y alta entre la variable y cuyo valor de p < 0 0.05 rechaza la hip6tesis nula
de que se alienta a los inversores a adoptar una cultura de investigacion financiera,

ya que puede influir en su toma de decisiones.

Segunda: En cuanto a la Hipédtesis 1 especifica, se concluye que existe una
relacion tolerable entre el VAR y su impacto en los inversionistas, resultando el
coeficiente de Spearman rho p =,715, es decir que existe una relacion positiva y
alta entre las variables con p < 0, 05, que rechaza la hipétesis nula de que existe
una conexion directa entre el estudio y los inversionistas privados en la ciudad de
Lima regién. Esto indica que se anima a los inversores a adoptar una cultura de

investigacion financiera, ya que esto puede influir en su toma de decisiones.

Tercera: En relacion a la hipétesis especifica 2, se concluye que hay una relacion
aceptable en entre el TIR y su influencia en los inversionistas, obteniendo el
coeficiente Rho de Spearman p =,640, lo cual significa que existe relacion positiva
y alta entre las variables y cuyo valor de p < 0.05 rechazando la hipoétesis nula, por
lo tanto, si existe una relacion directa del andlisis en el retorno de inversion a
inversionistas privados de Lima metropolitana. Lo cual indica que es recomendable
gue los inversionistas tomen la cultura de realizar estudios financieros dado que

podran influencia para su toma de decisiones.
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Cuarta: Se confirma que el estudio de factibilidad financiera si influye en la toma de
decisiones, si bien es cierto que la proyecciones y estudios aplicados dan un
resultado positivo, se tiene presente que siempre tendra un porcentaje de variacion
de los resultados finales, pero no tan alejado de lo calculado, siempre y cuando no
se presente variaciones externas que puedan dar cambios anormales. También se
llegd a observar en este estudio que aunque se tenga diferentes educaciones, o de
cualquier zona geografica y provenientes de distintos rubros si se llega a tener claro
los estudios de factibilidad financiera, como desarrollarlo y aplicarlo en inversiones
de distintos tamafios, el método aplicativo es el mismo, y aunque se entiende que
la decision de cada inversionista es dependiente de si mismo, un estudio de
factibilidad, podra respaldar su decision y fortalecer esa seguridad de obtener los

resultados en el periodo establecido.

VIl. RECOMENDACIONES

Primera: Se sugiere que los inversores puedan tener mas en cuenta capacitarse
mas en temas financieros, dado que ayudara a evaluar mas perspectivas y
evaluaciones de situaciones, que se le puede sacar un beneficio para un

apalancamiento.

Segunda: Se recomienda que a previos de una inversion analizar, estudiar e
informarse antes de una inversion para saber a que nos podemos exponer y como

medir los riesgos sobre el tema

Tercera: Se recomienda tener personal de planificacion y/o finanzas, para la
evaluacion de presupuestos, proyectos, y operaciones, para un mejor control de

monetario y evaluacion financiera, en nuestros alrededores.
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ANEXO

Cuadro de operacionalizacién de variable.

Titulo: ESTUDIO DE FACTIBILIDAD FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LOS INVERSIONISTAS DE PROYECTOS PRIVADOS

DE LA EMPRESA “X” EN LIMA METROPOLITANA - 2021

N° VARIABLES DEFINICION DEFINICION DIMENCIONE INDICADORES ESCAL
CONCEPTUAL | OPERACIONA | S A
L
VARIABLE Segun Calcular VAN RAZON
INDEPENDIENTE | Fernandez el VAN es
(2007) El valor | preciso para
actual neto poder identificar AN — 1 *iiz P S S
(VAN) es un que si un T N G DR CEa LA CR O]
método proyecto se
financiero que inicia sin
tiene en cuenta | considerar

los flujos de factores de
efectivo a lo variaciéon poco
largo del probables, nos

tiempo. Implica
encontrar la
diferencia entre
el valor
presente de los
flujos de
ganancias y el
valor presente
de las
inversiones y
otros flujos de
efectivo.

podra indicar si
es o no factible
el proyecto.
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ESTUDIO DE Segun Rodrigo | Con el ROI RAZON
FACTIBILIDAD (2014) EI Indicador de [(GANANCIA PROYECTADA - COSTE

Retorno de ROI Podremos DE INVERSION) / COSTE DE INVERSION] X

Inversion (ROI) | calcular un 100

es un indicador | tiempo

que mide el estimado del

rendimiento de | retorno de la

una inversion, inversion, y con

para evaluar la | las

efectividad de proyecciones

los gastos de ingresos y

realizados, salidas,

existe una podremos

férmula que calcular otros

nos da el valor, | indicadores de

este se calcula | respaldo.

de acuerdo a la

inversion que

haya realizado

y las ganancias

obtenidas, o

gue esperamos

obtener.

Retorno de la

inversion =

(Ingresos -

Inversion) /

Inversion
VARIABLE Segun Ruiz M. | Se expresara CRECIMIENTO RAZON
DEPENDIENTE (2008) Latasa | enfuncibnala | DE

de crecimiento | rentabilidad de | DIVIDENDO

de los los accionistas. | DE SUS

dividendos es ACCIONISTAS

también la tasa
de crecimiento
de los precios
de las
acciones. Asi,
esta relacion
puede

v(0)=D(1)/k(e)-g
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entenderse
como la tasa
de rendimiento
del capital, es

decir, la tasa

de aumento del

valor de la

inversion.
INFLUENCIA EN Segun V. Se expresara CRECIMIENTO RAZON
INVERSIONISTA | Julian en funcibnala | DE VALOR DE
S (2019) con el variacion de LA ACCION

método del valor de la

modelo participacion de

Gordon, Parte
de los modelos
de precios de
dividendos
descontados
de Gordon
asume que los
dividendos
varian
indefinidament
e a una tasa
constante. Se
usa mas
cominmente
para
determinar el
valor final o de
continuacién
de una
titulacion.

los accionistas.

V=D1(1+q)
(r-9
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Matriz de consistencia.

Titulo: ESTUDIO DE FACTIBILIDAD FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN LOS INVERSIONISTAS DE PROYECTOS PRIVADOS
DE “X” EN LIMA METROPOLITANA - 2021

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES METODOS
Y TECNICAS
Problema Objetivo Hipotesis Variable Indicadores - Muestra:
Principal (General) | General General Independiente de la Variable
Independiente
¢;Cudlesla Determinar Un Estudio X: Estudio X1: Valor Accionista
influencia de un si influye un estudio de factibilidad de factibilidad Actual Neto de la Empresa "X"
estudio de de factibilidad financiera tendria financiera
factibilidad financiera | financiera en influencia
en inversionistas inversionistas significativa en
Privados de la Privados de la inversionistas
empresa “X” de Lima | empresa “X” de Lima | Privados de la
Metropolitana - Metropolitana - 2021. | empresa “X” de
20217 Lima Metropolitana
- 2021. :
X2: ROI Nivel de
(Retorno sobre la Investigacion:
inversion)

Descriptivo
- Correlacional.
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Problemas
Especificos

Objetivos
Especificos

Hipotesis
Especificos

Variable
Dependiente

Indicadores
de la Variable
Dependiente

- Técnica:

;Coémo
influye el VAN en el
crecimiento de
dividendo de sus
accionistas de la
empresa “X” de Lima
Metropolitana -

Determinar
si influye el VAN en
el crecimiento de
dividendo de sus
accionistas de la
empresa “X” de Lima
Metropolitana - 2021

Analizar el
VAN tendria
influencia
significativa en el
crecimiento de
dividendo de sus
accionistas de la

2021? empresa “X” de
Lima Metropolitana
- 2021
¢ Como Determinar Analizar el
influye el ROl en el si influye el ROl en el | ROI tendria
crecimiento de valor | crecimiento de valor | influencia

de la accion de la
empresa “X” de Lima
Metropolitana -
2021?

de la accion de la
empresa “X” de Lima
Metropolitana - 2021

significativa en el
crecimiento de valor
de la accion de la
empresa “X” de
Lima Metropolitana
- 2021

Y:
Inversionistas
Privados de “X”

Y1:
CRECIMIENTO DE
DIVIDENDO DE SUS
ACCIONISTAS

Encuesta.

Y2:
CRECIMIENTO DE
VALOR DE LA
ACCION

Instrumento:

Cuestionario.
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Encuesta utilizada para recoleccion de datos.

Encuestador: Asalde Pereda

Jericco Amir

El motivo de la siguiente encuesta es conocer su opinion respecto a como
indicadores financieros pueden influir en la toma de decisiones para una inversion;
La informacion se utilizara para fines completamente académico. La encuesta es

andénima por lo que le invitamos a contestar con sinceridad.

Instrucciones: Marque con una "X" la respuesta de su preferencia.

La valoracion de cada opinion es la siguiente:

1: Nunca

2: Pocas veces

3: Algunas veces

4: Casi siempre

5: Siempre

tems 1 2 3 4 5

¢considera importante los
indicadores financieros para la

toma de decisiones?

¢la toma de decisiones se
convierte en una decisibn mas
fiable y relevante con los

indicadores financieros?

¢considera que los
indicadores financieros son
importantes para la toma de

decisiones?

¢considera importante

presentar indicadores financieros
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y su variacion de valor y
dividendos en un informe de

inversion?

¢considera importante
analizar los indicadores
financieros con un analisis de

sensibilidad?

¢considera importante
analizar los indicadores
financieros para el cumplimiento
de obligaciones de plazos

establecidos?

¢considera importante
analizar los ratios de gestion y
como indican la eficiencia de
utilizar los recursos que dispone
la entidad?

¢considera importante
analizar los ratios de rentabilidad
y como indican la capacidad de
la entidad para evaluar los
fondos aportados y capital, para

generar utilidades?

¢considera que la toma de
decisiones respaldadas por
indicadores financieros tiene un
impacto positivo para un

inversionista?

¢considera importante
elaborar sus estados financieros

mediante el reconocimiento de
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los activos, pasivos, patrimonio,
ingreso y gastos cuando
satisfagan las definiciones y los

criterios de reconocimiento?

¢considera importante
contar con datos financieros

actualizados?

¢considera importante
contar la informacion financiera 'y
de sus notas firmas por la

directiva?

¢considera importante la
presentacion y clasificacion de
las partidas de los estados
financieros de un periodo a otro,
a menos que haya un cambio
significativo en la naturaleza de

las actividades de la entidad?

¢considera importante
identificar cada uno de los
estados financieros indicando:
nombre de la empresa, si
pertenece a una entidad
individual o un grupo, la fecha
del cierre del periodo, ¢la
moneda de presentacion y el

grado de redondeo?

¢considera importante
diferenciar entre crecimiento de

acciones y crecimiento de valor?
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¢considera importante
contar con un control o registro

de crecimiento de valor?

¢considera importante los
resultados del periodo que se
informa, asi como su crecimiento

de dividendos?
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Constancias de certificado de validez.

U

Gvivissoan
oA ViaLe

ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: Estudio de Factibilidad Financiera

N° | DIMENSIONES / items Pertinencia' |Relevancia® | Claridad® Sugerencias
DIMENSION 1: Cuentas por Cobrar Si No | Si | No | Si | No
1. | ¢Cree usted que las cobranzas de clientes son efectivas para la liquidez? X X X
2 ¢ Cree usted que los créditos mejoran la liquidez de la empresa? X X X
3. | ¢Cree usted que la empresa cumple con las politicas de crédito? X X X
4 ¢ Considera usted que los clientes cumplen con los plazos establecidos por la X X X
entidad?
DIMENSION 2: Inventarios Si No | Si | No | Si | No
5. | ¢Considera usted que la falta de un control de inventarios ocasiona la disminucién X X X
en sus ventas?
6. | ¢(Es frecuente la rotacion de sus existencias? X X X ¢Rotacién?
7. | ¢Cuenta con suficiente efectivo para cubrir la materia prima? X X X
8. | La empresa, ¢ Se ve afectado contar con demasiado stock de mercaderias? X X X
DIMENSION 3: Cajay B Si No Si No Si No
9. | Proporciona al personal de tesoreria las herramientas necesarias para el manejo de X X X ¢Proporciona?
liquidacion de caja chica
10. | ¢Qué tan frecuente son los préstamos bancarios? X X X
11. | ¢Es recomendable seguir invirtiendo en la empresa que se encuentra en X X X
sobreendeudamiento?

Observaciones (precisar si hay suficiencia): SI HAY SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ ] Aplicable después de corregir [ | No aplicable [X]

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Gonzales Hidalgo, Alejandro Paul DNI: 70161006
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Especialidad del validador:

1Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Lima, 06 de enero del 2023

GONZALES
INGENIERO CIvViL
CIP. N° 257386

Firma del Experto Informante.
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UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO

ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: Influencia a los inversionistas

N° | DIMENSIONES / items Pertinencia’ |Relevancia’? | Claridad® Sugerencias
DIMENSION 1: Politicas financieras Si No Si No Si No
1. | ¢Son adecuadas las tasas de interés obtenidos a través de su préstamo? X X X
2. | ¢ Toma en cuenta los plazos de financiamiento? X X X
3. | ¢Cumple con las obligaciones financieras obtenidas? X X X
4, | ¢Las normas de crédito mejoran la rentabilidad? X X X
DIMENSION 2: Variacién de capital de trabajo Si No Si No Si No
5. | ¢El flujo de capital ayuda a mejorar el riesgo sistematico? X X X
6. | ¢Qué tan frecuente analiza sus EE. FF? X X X
7. | ¢Realiza un reporte de sus costos fijos constantemente? X X X
8. | ¢Su costo de capital ha mejorado su financiamiento? X X X (Mejorado?
DIMENSION 3: Costo fijo Si No | Si | No | Si | No
9. | ¢Las ventas bajas, dificultan sus obligaciones financieras? X X X
10. | ¢ Afectan en mi sobreendeudamiento las comisiones bancarias? X X X
11. | ¢Los intereses de mora afectan mi sobreendeudamiento? X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): SI HAY SUFICIENCIA

Opinidén de aplicabilidad: Aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Gonzales Hidalgo, Alejandro Paul

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable [X]

DNI: 70161006
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Especialidad del validador:

1Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
concigo, exacto y directo

Nota' Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
aon anlicientes para medir la dimensién

Lima, 06 de enero del 2023

ALEJANORO PATL GONZALES HOALGO.
INGENIERO CIVIL
CIP. N° 257386

Firma del Experto Informante.
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CESAR VALLEIO

ESCUELA DE POSTGRADO

N7 ucv

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: SOBREENDEUDAMIENTO

N | DIMENSIONES / items Pertinencia' |Relevancia’> | Claridad® | Sugerencias

DIMENSION 1: Politicas financieras Si No Si No Si No

1. | ¢Son adecuadas las tasas de interés obtenidos a través de su préstamo?

2. | ¢Toma en cuenta los plazos de financiamiento? X X X

3. | ¢Cumple con las obligaciones financieras obtenidas?

4. | ¢Las normas de crédito mejoran la rentabilidad?

DIMENSION 2: Variacién de capital de trabajo Si No Si No Si No

5. | ¢Elflujo de capital ayuda a mejorar el riesgo sistematico?

6. | ¢Qué tan frecuente analiza sus EE. FF? X X X

7. | ¢Realiza un reporte de sus costos fijos constantemente?

8. | ¢Su costo de capital ha mejorado su financiamiento?

DIMENSION 3: Costo fijo Si No Si No Si No
9. | ¢Las ventas bajas, dificultan sus obligaciones financieras?
10. | ¢Afectan en mi sobreendeudamiento las comisiones bancarias? X b4 X
11.| ¢Los intereses de mora afectan mi sobreendeudamiento? X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): SIHAY SUFICIENCIA
Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr. GUSTAVO ZARATE RUIZ DNI: 09870134

Especialidad del validador: DOCTOR EN GESTION PUBLICA Y GOBERNABILIDAD, MAGISTER EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS —
MBA, MAGISTER EN GESTION PUBLICA



Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Firma del Experto Informante.
Especialidad — Administrador
RENACYT: PO159220
CLAD: 15629
ORCID: https://orcid.org/0000-0002-0565-0577

Lima, 28 de diciembre del 2022
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: EFECTIVO

N7 ucv

N ] DIMENSIONES / items Pertinencia’ |[Relevancia’ | Claridad® | Sugerencias
DIMENSION 1: Cuentas por Cobrar Si No Si No Si No
1. | (Cree usted que las cobranzas de clientes son efectivas para la liquidez? X X X
2. | ¢Cree usted que los créditos mejoran la liquidez de la empresa? X X X
3. | ¢Cree usted que la empresa cumple con las politicas de crédito? X X X
4. | ¢Considera usted que los clientes cumplen con los plazos establecidos por la X X X
entidad?
DIMENSION 2: Inventarios Si No Si No Si No
5. | ¢Considera usted que la falta de un control de inventarios ocasiona la disminucion X X X
en sus ventas?
6. | ¢Es frecuente la rotacién de sus existencias?
7. | ¢Cuenta con suficiente efectivo para cubrir la materia prima?
8. | Laempresa, ;Se ve afectado contar con demasiado stock de mercaderias?
DIMENSION 3: Caja y Bancos Si No Si No Si No
9. | Proporciona al personal de tesoreria las herramientas necesarias para el manejo de X X X
liquidacién de caja chica
10. | ¢Qué tan frecuente son los préstamos bancarios?
11. | ¢Es recomendable seguir invirtiendo en la empresa que se encuentra en
sobreendeudamiento?
Observaciones (precisar si hay suficiencia):  STHAY SUFICIENCIA
Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
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Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Lima, 28 de diciembre del 2022

Firma del Experto Informante.
Especialidad — Administrador
RENACYT: PO159220

CLAD: 15629
ORCID: https://orcid.org/0000-
0002-0565-0577
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CESax VaLitro

ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: Influencia a los inversionistas

N | DIMENSIONES / items Pertinencia’ |Relevancia? | Claridad® Sugerencias
DIMENSION 1: Politicas financieras Si No Si No Si No
1. | ¢Son adecuadas las tasas de interés obtenidos a través de su préstamo?
2. | ¢Toma en cuenta los plazos de financiamiento?
3. | ¢Cumple con las obligaciones financieras obtenidas?
4. | ¢Las normas de crédito mejoran la rentabilidad?
DIMENSION 2: Variacién de capital de trabajo Si No Si No Si No
5. | ¢Elflujo de capital ayuda a mejorar el riesgo sistematico? X X X
6. | ¢Qué tan frecuente analiza sus EE. FF? X
7. | ¢Realiza un reporte de sus costos fijos constantemente? X
8. | ¢Su costo de capital ha mejorado su financiamiento?
DIMENSION 3: Costo fijo Si No Si No Si No
9. | ¢Las ventas bajas, dificultan sus obligaciones financieras? X X X
10. | ¢Afectan en mi sobreendeudamiento las comisiones bancarias?
11. | ¢Los intereses de mora afectan mi sobreendeudamiento? X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): SIHAY SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [X ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr . Victor Ricardo Flores Rivas

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable [ ]

DNI: 08690423
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Especialidad del validador:

Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Lima, 28 de diciembre del 2022

Frre

Firma del Experto Informante.
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CESAR VALLEIO

ESCUELA DE POSTGRADO
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: Estudio de Factibilidad

N7 ucv

N ] DIMENSIONES / items Pertinencia’ |[Relevancia® | Claridad® Sugerencias
DIMENSION 1: Cuentas por Cobrar Si No Si No Si No
1. | ¢Cree usted que las cobranzas de clientes son efectivas para la liquidez? X X X
2. | ¢Cree usted que los créditos mejoran la liquidez de la empresa? X X X
3. | ¢Cree usted que la empresa cumple con las politicas de crédito? X X X
4. | ;Considera usted que los clientes cumplen con los plazos establecidos por la X X X
entidad?
DIMENSION 2: Inventarios Si No Si No Si No
5. | ¢Considera usted que la falta de un control de inventarios ocasiona la disminucion X X X
en sus ventas?
6. | ¢Es frecuente la rotacién de sus existencias? X X X
7. | ¢Cuenta con suficiente efectivo para cubrir la materia prima? X X X La empresa?
8. | La empresa, ;Se ve afectado contar con demasiado stock de mercaderias? X X X
DIMENSION 3: Caja y Bancos Si No Si No Si No
9. | Proporciona al personal de tesoreria las herramientas necesarias para el manejo de X X X
liquidacién de caja chica
10. | ¢Qué tan frecuente son los préstamos bancarios?
11. | ¢Es recomendable seguir invirtiendo en la empresa que se encuentra en
sobreendeudamiento?
Observaciones (precisar si hay suficiencia):  SIHAY SUFICIENCIA
Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr . Victor Ricardo Flores Rivas DNI: 08690423



Especialidad del validador:

Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados
son suficientes para medir la dimension

Lima, 28 de diciembre del 2022

m

Firma del Experto Informante.
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ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: SOBREENDEUDAMIENTO

N DIMENSIONES / items Pertinencia’ [Rel Claridad’ | Sugerencias
DIMENSION 1: Politicas financieras Si No | Si [ No | Si | No
1. | ¢Son adecuadas las tasas de interés obtenidos a través de su préstamo? >< >( %
2. | ¢ Toma en cuenta los plazos de i ito? < X [74
3. Cumple con las i i
¢Cump £ X 4
4. | ¢Las normas de crédito mejoran la rentabilidad? M « X
DIMENSION 2: Variacién de capital de trabajo Si_ | No [ Si | No | Si | No
¢El flujo de capital ayuda a mejorar el riesgo sistematico? 5( X X
6. | ¢Qué tan fre analiza sus EE. FF? X <
7. | ¢Realiza un reporte de sus costos fijos constantemente? < %@
8. | ¢Su costo de capital ha mejorado su financiamiento? K s %«
DIMENSION 3: Costo fijo Si No | Si | No | Si | No
| 9. [ ¢Las ventas bajas, dificultan sus obligaciones financieras? y\ X «
10. | ¢Afectan en mi sob las i b ias?
¢ S % ©
11. | ¢Los intereses de mora afectan mi sobreendeudamiento? K i %

Observaciones (precisar si hay suficiencia): SI HAY SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: ~ Aplicable K]

Apellidos y nombres del juez validador. Mg ALEX SOTO MORENO DNI: 10436699

Aplicable después de corregir [ |

No aplicable [ |
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Especialidad del validador:

‘Pertinencia:El item corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

Nota: iencis dic iencia cuando los items
son suficientes para medir la dimension

Lima, 28 de diciembre del 2022

Firma del

erto Informante.
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ESCUELA DE POSTGRADO

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: EFECTIVO

N ] DIMENSIONES / items Pertinencia’' [Relevancia’ | Claridad’ | Sugerencias
DIMENSION 1: Cuentas por Cobrar Si No | Si | No | Si | No
1. | ¢Cree usted que las de clientes son efectivas para la liquidez? A " >(
2. | ¢Cree usted que los créditos mejoran la liquidez de la empresa? 'y X
£
3. | ¢Cree usted que la empresa cumple con las politicas de crédito? X K
Gl
4. | ¢Considera usted que los clientes cumplen con los plazos establecidos por la
entidad? X 74 <
DIMENSION 2: Inventarios Si No | Si | No | Si | Ne
5. | ¢Considera usted que la falta de un control de i i iona la di
en sus ventas? 4 < x
6. | ¢Esfr ite la rotacion de sus existencias? K P 1%
7. | ¢Cuenta con suficiente efectivo para cubrir la materia prima? « \( ¥
8. | La empresa, ¢Se ve afectado contar con demasiado stock de mercaderias? ( X X
DIMENSION 3: Caja y Bancos Si No | Si | No | Si | Neo
9. | Proporciona al personal de tesorerfa las herramientas necesarias para el manejo de
liquidacion de caja chica A X
10. | ¢Qué tan fi nte son los p ? « K S(
11. | ¢Es recomendable seguir invirtiendo en la empresa que se encuentra en (
sobreendeudamiento? S A~

Observaciones (precisar si hay suficiencia): ___SI HAY SUFICIENCIA

Opinién de aplicabilidad: Aplicable m Aplicable después de corregir | |

Apellidos y nombres del juez validador. Mg ALEX SOTO MORENO

No aplicable [ ]

DNI: 10436699
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Especialidad del validador:

fPertinencia:El item coresponde al concepto teérico formulado.
Elitem iad al

aprop!

dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo
Nota: dic
son suficientes para medir la dimension

indo los items

Firma del

perto Informante.
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Resultado de fiabilidad de instrumento
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