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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado "El tipo de cambio y el rendimiento
financiero en las empresas del sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-
2021, Tuvo como objetivo general. Determinar la relacién del tipo de cambio y el
rendimiento financiero en las empresas del sector minero de Arequipa hacia EE.
U.U., 2018 — 2021.La metodologia del presente trabajo es de enfoque cuantitativo,
con disefio no experimental y de tipo aplicada: la poblacion se seleccionaron las
principales empresas mineras de la Region Arequipa. Asimismo, para el analisis se
aplicé la técnica de analisis documental que es la ficha de recoleccion de datos,
con ello se obtuvo los resultados donde manifiestan, a través de los indicadores
mostrados, que existe correlacién positiva entre el tipo de cambio y el rendimiento
financiero , donde se deduce que el tipo de cambio y el rendimiento financiero del
sector minero de Arequipa hacia E.E.U.U., 2018-2021 es positivo, y el coeficiente
de correlacion es de 0.2514, reflejando que existe relacion positiva muy baja del
tipo de cambio y el rendimiento financiero, puesto que el tipo de cambio a lo largo
de los afios ha influido significativamente en la estabilidad financiera cuando el
precio se incrementa. Se concluye que el 25 % existe relacidn positiva muy baja del
tipo de cambio y el rendimiento financiero, puesto que el tipo de cambio a lo largo

de los afios ha influido significativamente en la estabilidad financiera.

PALABRAS CLAVES: Tipo de cambio, empresas mineras, rendimiento financiero,

sector minero.
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ABSTRACT

The present research work entitted "The exchange rate and the financial
performance in the companies of the mining sector of Arequipa towards the US,
2018-2021, had as a general objective. To determine the relationship between the
exchange rate and the financial performance in the companies in the mining sector
of Arequipa to the U.S., 2018 - 2021. The methodology of this work is a quantitative
approach, with a non-experimental design and an applied type: the population
selected the main mining companies in the Arequipa Region. applied the
documentary analysis technique that is the data collection sheet, with this the results
were obtained where they show, through the indicators shown, that there is positive
confirmation between the exchange rate and the financial performance, where it is
deduced that the exchange rate and the financial performance of the Arequipa
mining sector towards the US, 2018-2021 is positive, and the influence coefficient
Is 0.2514, reflecting that e There is a very low positive relationship between the
exchange rate and financial performance, since the exchange rate over the years
has significantly influenced financial stability when the price increases. It is
concluded that 25% there is a very low positive relationship between the exchange
rate and financial performance, since the exchange rate over the years has
significantly influenced financial stability.

Keywords: Exchange rate, mining companies, financial performance, mining

sector.
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|. INTRODUCCION

En primer lugar, el tipo de cambio no solamente influye en los sectores como el
turismo, la agricultura, las importaciones y exportaciones, que presiden por el
precio del délar. Frente a un contexto global, la economia mostré un crecimiento
altamente sincronizado; tanto las economias evolucionadas como las salientes
experimentaron un auge financiero. El aumento acelerado en un panorama de
inflacion sustancialmente decreciente y alta liquidez se convirti6 en una
volatilidad muy baja a lo largo de los afios dentro de las empresas financieras
generales. Ademas, en términos de los mercados financieros mundiales, la
volatilidad se intensific6 a principios de afo, las entradas de capital a los
mercados emergentes disminuyeron, el délar se fortalecidé y los precios de las
bolsas cayeron fuertemente. Las expectativas de inflacibn mas altas, las
perspectivas de crecimiento mas bajas y una politica monetaria mas estricta
conducen a unas inseguridades financieras. En tal sentido, lo que gener6 que
haya una incertidumbre fueron factores como los riesgos comerciales, el
conjunto de un dolar vigoroso, y la disminucion de la liquidez mundial en el
escenario global. (CEPAL, 2018)

De igual modo, En Perd, si bien la estabilidad financiera del pais ha contribuido
a la recuperacion econdmica en un entorno de incertidumbre interna, existen
factores de riesgo futuros que podrian modificar esta situacién. Condiciones
financieras externas mas restrictivas, ya que el retiro de las dimensiones del
incentivo monetario en las economias superiores ha generado volatilidad en los
mercados financieros y salidas de capital, asi como incertidumbre interna, lo que
puede afectar también a una inestabilidad del sistema monetario. Asimismo, el
riesgo potencial de la pandemia del Covid-19 que podria seguir enfrentando
desafios a la estabilidad financiera. Por otro lado, priorizar ahorros prudentes con
mayor liquidez puede dificultar que las instituciones financieras ajusten las
condiciones. Ademas, la capacidad de retirar fondos de la jubilacién tendra un
Impacto negativo en las ganancias futuras de los miembros al jubilarse. (BCRP,
2021)



Por dltimo, segun el IPE (2019) Los resultados en el segundo trimestre del afio,
un retroceso adicional en 2015 muestra que el PIB de Arequipa cayo 1,6%,
dentro de la cara del mal desempefio de los sectores de la mineria (-9,9%) y la
produccion (-3,2%) debido a la disminucion de la produccién y refinacion de
cobre. Dado que este problema deberia llegar a ser mas normal en el corto plazo
sin la implementacion de los recientes proyectos de extraccion de minerales, a
pesar de esto, la ciudad de Arequipa es la ubicacién con el mayor porcentaje de
aficibn monetaria a escala nacional, posicionandose en el segundo lugar con
mayores beneficios, detras de Lima. En los ultimos 12 afios, debido a un mayor
desarrollo de la industria minera, el dinamismo de la localidad ascendio a una
tasa media anual de 5,8%, por encima del promedio del pais (4,8%). Ya que, en
este lugar, la mineria simboliza casi un tercio del PIB y, en los ultimos 12 afios,
se evidencio un incremento medio de 8,9%. Ademas, en 2018, represento6 el 17%
de la industria manufacturera minera del pais, siendo el volumen minero mas alto
de la region. Al realizar una investigacion, se busca una serie de casos donde se
pueda describir cada problematica, con analisis, estudio y una solucion a la
investigacion. Las preguntas son de manera clara, breve y concisa, facil de

entender sin ambiguedades. Buscando una situacion lo mas real y actual posible.

Por consiguiente, el presente proyecto tuvo como problema general ¢ Como se
relaciona el tipo de cambio y el rendimiento financiero en las compafiias del
sector minero de Arequipa hacia EE. UU, 2018 — 2021? y como problemas
especificos, ¢ CoOmo se relaciona los términos de intercambio y la proyeccion de
resultados en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018 — 20217, ¢ Cémo
se relaciona la productividad y la rentabilidad en el sector minero de Arequipa
hacia EE.UU, 2018-2021?, ¢(Cdmo se relaciona el consumo y la unidad
monetaria invertida en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-20217?,
¢, Como se relaciona la inversion y el valor de la empresa en el sector minero de
Arequipa hacia EE.UU, 2018-20217

Respecto a la justificacion del trabajo, cuenta con la justificacién teorica, el cual
fue elaborado con una investigacion que ayude a futuros estudiantes. sobre

como ha sido el panorama en el sector minero dentro del mercado
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estadounidense, es por ello que surge el interés sobre el tema de investigacion.
Como justificacion metodoldgica, se obtiene en un enfoque cuantitativo, donde
las variables a tomar fueron el tipo de cambio y el rendimiento financiero.
Finalmente, dentro de la justificacién practica, los resultados del trabajo de

investigacién serviran para futuras investigaciones.

Continuando, El objetivo general del estudio es determinar la relacion del tipo de
cambio y el rendimiento financiero en las empresas del sector minero de
Arequipa hacia EE. UU, 2018 — 2021 y como objetivos especificos fueron:
Determinar la relacion de los términos de intercambio y la proyeccion de
resultados en el sector minero de Arequipa hacia EEUU, 2018-2021, determinar
la relacion de la productividad y la rentabilidad en el sector minero de Arequipa
hacia EE.UU, 2018-2021, determinar la relacion del consumo y la unidad
monetaria invertida en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021,
determinar la relacion de la inversion y el valor de la empresa en el sector minero
de Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021

Por ultimo, presenta la hipotesis general: el tipo de cambio y el rendimiento
financiero en las compafias del sector minero de Arequipa hacia EE. UU, 2018
— 2021 es positivo; e hipotesis especificas: Los términos de intercambio y las
proyecciones de resultados en el sector minero de Arequipa hacia EEUU, 2018-
2021 son positivos. La productividad y la rentabilidad en el sector minero de
Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021 son positivos. EI consumo y la unidad
monetaria en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021 son
positivos. La inversion y el valor de la empresa en el sector minero de Arequipa
hacia EE.UU, 2018-2021

son positivos.



Il. MARCO TEORICO

Los Antecedentes nacionales recopiladas fueron los siguientes:

Calle, Narvaez & Erazo (2020). en su articulo Sistema de control interno como
herramienta de optimizacion de los procesos financieros de la empresa Austro
seguridad Cia. Ltda, su objetivo es percibir los principales problemas financieros
que tienen algunas localidades latinoamericanas dentro de la zona como las
PYMES para poder vivir en la nacion, con una técnica cualitativa de alcance
descriptivo, y a partir de la evaluacion de los hechos localizados dentro de la
literatura, se construyeron 3 nucleos complejos, con relacién al préstamo de
terceros, las deudas con entidades financieras representan el 9% del activo las
pertenencias y, en comparacion con la extension de los beneficios, representa
14,6 veces el aumento de los ingresos. Los resultados muestran, que los grupos
gue ahora no estarian en condiciones de apalancarse con la propiedad de las
instituciones financieras, por lo que recurren al endeudamiento con su propia
gama de precios. En conclusién, es evidente que no hay ninguna investigacion
gue instituya cuestiones financieras en las PYMES dentro de las Américas,

principalmente en la region de la estructura de capital.

Hidalgo (2020) en su articulo Gestion de riesgos de mercado y su impacto en la
estabilidad del Sistema Bancario Peruano, Segun la SBS y AFP, su finalidad es
la estabilidad de las empresas nacionales, Asi como determinar el impacto de la
gestion del riesgo de mercado, la metodologia no experimental con un disefio
trasversal, mediante recojo de datos y a través de un estudio documental y un
sondeo, los efectos confirmaron que puede haber un vinculo entre la utilidad
(SGM) vy la estabilidad del sistema bancario peruano, Se concluye que la
aplicacion del SGRM impacta de manera positiva en el sistema bancario del Peru

por ello es recomendable la aplicacién

Pozo, Ortiz & Gémez (2019) En su articulo titulado Efecto del tipo de cambio real
multilateral sobre las exportaciones e importaciones del Peru dentro del tiempo

1991 - 2019, Tiene como finalidad investigar como afecta el efecto del precio



Cambiario las realidades multilaterales en las exportaciones peruanas. Con
respecto a la poblacion y muestra de los presentes estudios se van a utilizar las
estadisticas tanto del precio de cambio real global, como las transacciones del
Perd en grado FOB en el periodo de enero de 1991 a septiembre de 2019 del
BCRP, donde el resultado final se ha convertido en investigar una 0 mas
variables, se puede afirmar que, en este tipo de estado de cosas, no existe
ningun hecho respecto a la datacién de cointegracion de las variables. Donde se
concluye que puede haber un buen impacto de 1,00 entre el precio alternativo
real multilateral y las exportaciones bajo la comprobacion de Dickey Fuller y
Johansen, es decir, debido al hecho de que la tasa de comercio aumentara, las

exportaciones pueden incluso aumentar.

Veldsquez, D. (2018). en su articulo Andlisis de la Competitividad del Sector
Financiero de la Ciudad de Manizales, el objetivo de examinar el departamento
financiero de la capital de Manizales - Colombia, debido al desconocimiento por
la falta de analisis para estudiar las caracteristicas de la capacidad, con una
vision de encuesta mixta, la poblacion es de 12 unidades de instituciones
financieras de la ciudad, mediante la recopilacion de datos con las caracteristicas
reales de sus métodos competitivos, de manera que se apliquen las principales
fuerzas competitivas Para una adecuada porteria en los bancos, Prima el
desempefio de la poblacion, asi como priorizar los activos y la capacidad del
sistema y la conclusibn es que es importante poder obtener estudios
competitivos para construir un acertado marco operativo como cimiento para la

competitividad.

Ahomed, R. (2020). en su articulo Revision de literatura sobre las barreras a la
transformacion digital y su relacion con el rendimiento financiero, como principal
objetivo que las instituciones lleguen a un estado que les permita que sus
negocios se conserven beneficiosos. Para conseguir una rentabilidad en las
diferentes expansiones es necesario el uso de las tecnologias digitales, se
obtuvo un total de encuestas a 1559 personas, realizada a 450 grandes
empresas, donde se hallé que el 74 % de las organizaciones poseen un impacto

financiero muy bajo, con los resultados nos muestra que consta una variedad de
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barreras dependiendo de las industrias y que estos resultados son complejos de
identificar. Concluyendo en la actualidad en el entorno VUCA, las compafias
optan por implementar rapidamente la digitalizacion en sus negocios, ya que les
brindara soluciones rapidas ante un cambio en los productos exégenos como lo

es la Pandemia.

Aguirre, Barrona, & Davila (2020). Presenta su articulo, titulada: la rentabilidad
como herramienta para la toma de decisiones: analisis empirico en una empresa
industrial, tiene como propdsito determinar la productividad de la compaiiia
Cementos Pacasmayo, en la técnica de eleccion; la comparfiia es muy conocida
en el sector de la cementera del Perd con un alto avance muy caracteristico, el
enfoque es cuantitativo y el procedimiento empleado es descriptivo, con un
disefio no experimental. Ademas un andlisis de fundamentos de los estados
financieros del 2012 al 2019, los cuales se obtuvieron de la Pagina de
Superintendencia de Mercado de Valores, con respecto a los resultados
mostrados Los resultados indicaron que, durante la duracion del estudio, la
rentabilidad media de la equidad fue del 9,39%,Por ultimo se concluye con los
siguientes indicadores como es el ROA y ROE, les ayudan a tomar
estimaciones tanto a los inversionistas, ejecutivos e inversores; por tanto, una
buena decision para la compafiia les llevara a expandir sus horizontes y lograr

diversificarse.

Laiton & Lopez (2018) en su articulo Estado del arte sobre problematicas
financieras en pymes: estudio para América Latina, Que tiene como objetivo
percibir los principales problemas financieros que tienen algunas localidades
latinoamericanas dentro de la zona como las PYMES para poder vivir en la
nacién, con una técnica cualitativa de alcance descriptivo, y a partir de la
evaluacion de los hechos localizados dentro de la literatura, se construyeron 3
nucleos complejos, que indican que en términos de préstamo de terceros, la
deuda con entidades financieras simboliza el 9% de las pertenencias y, en
comparacion con la extension de los beneficios, representa 14,6 veces el
aumento de los ingresos, teniendo como resultado que una de las restricciones

de las pymes para aprobar Los préstamos bancarios estan garantias exigidas
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por los bancos, por lo que recurren al endeudamiento. Se concluye, que es
evidente que no existen muchos estudios sobre cuestiones de las banqueras que

se relacionan en las PYMES de América Latina.

Los Antecedentes en el ambito internacional fueron:

Clavellina (2018). En su articulo determinantes del tipo de cambio y su
volatilidad, La alta volatidad ha estado marcado por un inicio, la cual coincide
con el de la normalizacion de las coberturas financieras americanas y la
reversion de los circulacion de bienes que llegaron al pais tras la catastrofe
financiera internacional, que tiene como objetivo descubrir algunas de las
variables maximas aplicables que han afectado y podrian seguir presionando el
precio alternativo frente al délar, con un método cuantitativo apoyado en la
evaluacion documental con una serie de registros a través de la investigacion
documental, en el que los resultados habian sido disminuir la deuda publica,
tener una correcta ejecucion de las reformas estructurales, mejorar el aparato
institucional en la forma de restablecer la credibilidad en el sistema financiero,
se concluye que si en un futuro si no se implementa un fortalecimiento para lograr
gue la depreciacion no siga afectando en la economia esta podria causar un

efecto y continuar impactando negativamente.

Horacio, A. (2021) en su articulo Fundamentales macroeconémicos del tipo de
cambio. Evidencia de cointegracion, este articulo investiga los fundamentales
Determinantes de la tasa comercial nominal, en definitiva. Su objetivo es
comprobar la existencia de cointegracion entre los elementos monetarios
(agregado econémico, renta y diferencial de precios de los intereses), incluyendo
el diferencial de cargas relativas entre los articulos comerciables y no
comerciables, para el caso del precio nominal de cambio, el resultado de la raiz
unitaria. El diferencial de la relacion entre los costes comerciables y los no
comerciables se ha mantenido sorprendentemente fuerte, pero hacia el final de
la muestra, en 2017, se registra un aumento en la serie, explicado por un
incremento en los precios al productor en la economia mexicana en ese afio, los

resultados reafirman la apariencia de una correlacion de cointegracion sobre el
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tipo de cambio y sus fundamentos macroeconémicos. Se concluye que una
moneda puede estar sobrevaluada cuando la inflacion doméstica excede la
inflacion externa y el rechazo del modelo monetario puede ser explicado por la

presencia de otros factores, como la relacién de precios.

Candelo & Oviedo (2021) La tasa de cambio y sus impactos en los agregados
econdmicos colombianos: una aproximacion FAVAR: Este trabajo determina que
mediante la técnica Factor (favar), se puede identificar la conexion entre el precio
alternativo de oportunidad y los maravillosos agregados macroeconémicos de
manera centralizada en la economia colombiana, especialmente en algunos
componentes que Incluye produccién, consumo, inflacion y saldo de divisas
cambiaria, El desempleo y la carga financiera. El motivo es investigar el impacto
de las fluctuaciones del TCR sobre las distintas variables macroeconémicas de
los Estados Unidos examinados, como resultado los efectos aconsejan que la
valoracion del dolar provoque un descuento en el empleo y la fabricacion, en
particular dentro del &rea de produccién de articulos duraderos. En conclusion,
la depreciacion del billete verde extranjero determina que las mercancias
nacionales sean menos costosas que las mundiales, lo cual incrementa los

envios de productos nacionales.

Carrasco, & Tovar (2019). Determinantes del balance comercial bilateral de
México: ingreso, tipo de cambio y composicidn de las exportaciones. Este trabajo
se maneja modas dinamicas con un indicador con 39 socios comerciales en los
afios 1990-2016, para que esa manera se logre recopilar los datos y examinar
los factores de la balanza comercial bilateral de México. Tiene como objetivo el
estudio sefalar el ingreso y la tasa de cambio real como las variables
insesgadas. También investiga y analiza los determinantes de la estabilidad
bilateral de bienes de México, en donde se obtiene como resultado, la tasa real
alternativa confirma el efecto de alta calidad en el balance de cambio, a pesar de
la inclusion de variables dicotémicas a través de la region y los afios de desastre.
Concluyendo, este estudio actualiza el efecto del nivel de ingresos y la tasa de
comercio real en la estabilidad del precio del cambio, y proporciona a la

ilustracidn el papel de la estructura de las exportaciones.



Cerquera, Gomez & Arias (2018) Paridad del poder adquisitivo en el tipo de
cambio colombiano. Este articulo tiene como propésito investigar la teoria de la
paridad eléctrica entre Colombia y Estados Unidos entre 1959 y 2015 tomando
como ejemplo el tipo de cambio del dolar, los datos mensuales y trimestrales,
para lograr que Colombia cumpla con la PPA a través de la investigacion de la
raiz unitaria y los ajustes estructurales. Como resultado, una vez justificado el
cumplimiento o incumplimiento del principio, se utiliza una versién de
cointegracion bivariado para decidir si las variables utilizadas en PPP tienen
cierto grado de relacion. En conclusion, tanto en la economia colombiana como
en la estadounidense, dada la especulacion de la Paridad de Poder Adquisitivo
se puede reflejar dentro de la cara de varios factores, a través de la informacién
mes a mes para la etapa entre enero de 1959 y diciembre de 2015.

Vindas, (2021). Tipo de cambio: Politicas cambiarias aplicadas en Costa Rica
1960-2020, tiene como objetivo realizar estrategias que permitan mejorar las
politicas cambiarias para el buen rendimiento de la economia del pais a través
de los siguientes métodos como: incentivar politicas cambiarias sostenibles a
nivel internacional, facilitar un buen acceso a nivel internacional y disminuir la
pobreza mundial. La metodologia con un enfoque descriptivo, y se analizaron los
hechos de la tasa alterna con una duracion maxima de 60 afios, con la intencion
de reconocer algunos cambios histéricos que se produjeron en Costa Rica. El
resultado es un estudio descriptivo y bibliografico a través de los ajustes
histéricos ocurridos en Costa Rica y su politica de tasas alternas. En conclusion,
la pandemia de COVID-19 afect6 al sistema econdémico del sector, apoyando a
conservar una moderacion en las tasas alternas. Y que algunos sectores junto
con el turismo se han visto afectados porque bajaron sus ganancias para el 2020,
y otros sectores mantuvieron la manufactura, lo que permitio que la tasa

comercial se mantuviera en 600.00 yenes en el 2020.

Ayala & Bucio. (2020). Modelo ARIMA aplicado al tipo de cambio peso-ddlar en
el periodo 2016-2017 mediante ventanas temporales deslizantes, en este boletin

se aplica un modelo en el que se logra un presagio del precio de cambio peso-
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dolar 2016-2017, de esta manera es probable que sea viable para recoger los
problemas de comercio estructural y el ajuste de un rendimiento mas deseable
en el modelo ARIMA para adquirir un prondstico mas alto, en vista de que todo
esto puede ser utilizado por medio de una mirada a la carga de cambio. Por lo
tanto, el objetivo de este estudio se lleva a cabo de tal manera que se trabaja
con las incertidumbres del destino del precio alternativo, lo que resulta en la
variante espléndida que se basa en las estructuras que son transitorias, se
concluye que con este trabajo mejorara un problema que afecta a la economiay

proporcionara un método para el precio del cambio.

Ibarra, José de Jesus, & Navarro (2017) Estimacion de modelos estructurales y
la evolucion del tipo de cambio Peso-dolar después de la crisis subprime, Tiene
como proposito identificar de qué manera impacta en el tercer trimestre la tasa
de cambio nominal, y si la atribucién de un mecanismo de precios de la aficion
MXUSA vy el célculo econdmico de la balanza de pagos estan relacionados y
tiene como resultado en mostrar la evidencia de que al final la tasa de comercio
al contado se apoya en la entrega de efectivo de México y Estados Unidos. En
conclusién, encontramos una prueba parcial de que el diferencial de precios de
la aficién y la cuenta monetaria dan una explicacion para el empuje al alza de la
tasa de comercio nominal. Esto nos lleva a concluir que el resultado de la
cobertura financiera doméstica y estadounidense y los flujos de capital globales
y el desarrollo de la tasa de cambio ha sufrido cambios sisteméticos desde la

crisis Subprime.

Galleguillos, Silva & Becerra (2018). en su articulo Incidencia del capital
intelectual en el desempefio financiero de las Universidades de Chile, que tiene
como propésito Indagar acerca de la repercusion de los factores que conforman
el Capital Intelectual en el rendimiento monetario global de las Instituciones de
Educacion Superior en las universidades chilenas, se utilizaron registros de corte
transversal para el afio 2014, se tomaron muestras de cincuenta y siete
universidades chilenas, tanto publicas como personales, y los datos
patrimoniales se adquirieron del (SIES), los resultados testimonian en

componente las hipotesis planteadas entre una alta calidad y gran participacion
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Entre el capital humano, relacional, estructural y el rendimiento financiero global
de las instituciones educativas y concluyo, que es
evidente que distintos estudios han demostrado la relevancia de reforzar las

extensiones del capital intelectual para mejorar el rendimiento global.

Coba, Diaz, Tapia, & Mansilla (2019). En su articulo ElI desempefio financiero
explicado a través de los principios cooperativos. Un aspecto interno de las
cooperativas financieras de ahorro y crédito de Ecuador, que tiene como objetivo
investigar la region que el software de ideas cooperativas de la ACI tiene dentro
del rendimiento econémico de las sociedades financieras de ahorro y crédito
dentro de la region esencial de Ecuador en 2017, se realizé una encuesta a los
contribuyentes del sector 3 seccidon 1 cooperativas financieras de ahorro y crédito
en Ecuador, se han utilizado un total de 750 encuestas, en las que se
entrevistaron, en cada una de las 25 agencias de las 4 cooperativas, Se recopild
informacion financiera a partir de la (SEPS) correspondiente al afio 2017, los
resultados revelaron que solo algunas variables de los principios cooperativos
resultaron ser estadisticamente demostrativas a un nivel de significancia del 5%
(a = 0,05), Concluyendo, que la importancia del estudio de los principios
cooperativos en las instituciones financieras del sector social y solidario del

Ecuador, de esta manera alcanzan un beneficio social.

Morelo & Castro (2021). en su articulo Técnicas e indicadores de rendimiento
financiero aplicados al estado de resultados en compafias comerciales y de
servicios colombianas, que tiene como objetivo manejar adecuadamente una
secuencia de (TIRF) para evaluar la sostenibilidad econdmica de los grupos
industriales y de servicios, la técnica utilizada es cuantitativa, el método utilizado
para acumular la informacién fue la encuesta establecida, por lo que se aceptd
para estandarizar la interaccion del investigador y los contribuyentes, Los
resultados obtenidos del disefio de la muestra sugieren que el cien por ciento (n
= noventa) de los ECS encuestados cumplieron con las estrategias e indicadores
al anuncio de las ganancias para la evaluaciéon del desempefio econémico

general, se concluye que las agencias tienen una tendencia a realizar
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proyecciones de moda extra y la evaluacidbn comparativa en oposicién a un

competidor clave que las empresas economicas.

Villegas, Hernandez & Salazar (2017) en su articulo La medicién del capital
intelectual y su impacto en el rendimiento financiero en empresas del sector
industrial en México, El cual tiene como objetivo estudiar la correlacion que se
da entre los gerentes (concesionarios) y los accionistas (mandantes), en la cual
los mercaddlogos tienen la razén de maximizar el precio neto de la agencia, el
estudio es correlacional-causal y de enfoque cuantitativo, confiriendo los
resultados recibidos por medio de la realizacion del estudio de correlacion de
Pearson el cual exhibe que tres (ocho. 33%) de las 36 correlaciones son masivas
en el nivel 0.05 y 16 (44.44%) de las 36 correlaciones son considerables en el
nivel 0. 01; las variables con menor importancia son el tamafio y la deuda, se
concluye que dentro de los negocios radica los conocimientos y capacidades
intelectuales que posee el hombre, ya que a través de métodos y tacticas y
alianzas que poseen cualquier empresario que mantenga una relacion cordial
con clientes y proveedores va a generar una mayor riqueza, ya que el capital del
conocimiento reside en el capital humano, el capital estructural y el capital

relacional para las empresas del sector empresarial en México.

Gbémez, Rios & Zambrano (2021). en su articulo Interaccidn entre crecimiento
econdmico, estabilidad e inclusion financiera: evidencia empirica internacional,
Que tiene como finalidad explicar la conexién entre la incorporacion monetaria y
el auge econdémico y se llevd a cabo en un patron de setenta y una naciones
dentro de los afios 2007-2016. Asi mismo, la comprobacion de la causa de
Granger se completa con el procedimiento de las estadisticas apiladas, los
resultados ofrecidos que proponen la coexistencia de pruebas en el deseo de
una correlacion negativa entre el derecho de acceso al dispositivo monetario y el
auge economico. Esto contradice la especulacion preliminar de este examen de
la vida de una relacién de alta calidad entre la inclusién y el aumento financiero.
Concluyendo, primero es investigar el efecto de la banca virtual en la inclusion
monetaria y luego analizar si la conexion entre la inclusion financiera es o no

sensible a la extension de los ingresos de las naciones.
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Gil-Leon (2020). en su articulo Estabilidad financiera y decisiones de las
financieras centrales: caso Colombia, México, Pertu y Chile, Su objetivo es
descubrir las respuestas de las entidades financieras imperativos al equilibrio
econdémico el uso de las estadisticas de cuatro lugares internacionales de
América Latina entre 2000 y 2017, los examenes de Estados Unidos y la
informacion trimestral de 2000 a 2017. Asimismo, Las estadisticas provienen de
las respectivas bases estadisticas bancos vitales, y las consecuencias de
vanguardia muestran la importancia del ciclo financiero dentro de la intervencién
de los bancos valiosos en México y Peru. Mientras que en Chile la reaccion tanto
al lapso empresarial como al periodo bancario se opuso a la cobertura de
estabilizacion, el resultado evidencia lo significativo del ciclo econémico a la
intervencion de cooperativa de crédito centrales tanto México y Peru. Se llegd a
la conclusion de que tradicionalmente la cobertura de estabilidad financiera ha
estado relacionada con las principales decisiones de los bancos, aunque en
ocasiones se ha rebajado con la ayuda de la especializacién objetivos mas
consistentes con los conceptos tradicionales de politica monetaria.

Vargas, & Diaz (2016). Las crisis financieras y la evolucién del modelo en la
practica de las finanzas, tiene como objetivo de identificar los paradigmas dentro
del sector y sobre la crisis financiera, con un enfoque en la sostenibilidad
financiera, con un enfoque de sustentabilidad en las finanzas, el cual se
considera importante como alternativa para llevar a cabo operaciones en el
sistema financiero y evitar futuros desequilibrios del mismo, dando como
resultado que para lograr la sostenibilidad del mercado financiero y generar
crecimiento a largo plazo, los autores sugieren que para evitar la acumulacién
de capital para lograr una relacién directa con la tasa de interés y las de
crecimiento financiero, con el fin ltimo de hacerlo crecer en una cantidad igual
a la de las mercancias fisicas, concluye el articulo, que aunque los origenes y
desarrollo de la industria financiera son diversos en la crisis, se puede apreciar
la diferencia entre los aspectos macroeconémicos y microeconémicos, asi como
entre el sector gubernamental y las Diferencias entre las partes principales en el

sector privado.
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Arguedas & Vallejo (2019). En su articulo Analisis de las tasas de interés de
referencia en Costa Rica, en moneda nacional y extranjera, desde un aspecto de
inversion financiera utilizando la metodologia del Efecto Fischer Internacional, El
objetivo es investigar indicadores del Banco del Pais en estudio para determinar
el impacto que causa la tasa de interés. La metodologia es de tipo aplicada,
dando como resultados de un dividendo de capital para una inversién el tiempo
de estudio sera de 10 afos sera el plazo del interés, Se concluye que, los que
efectden inversiones en moneda extranjera en la actualidad se dara un beneficio

propio para los que corran el riesgo ya que a ellos les daran un menor interés.

Tepexpa & Mufios (2019). en su articulo Volatilidad del tipo de cambio en México:
¢ Sintoma de la enfermedad holandesa?, El propésito de este trabajo fue analizar
la presencia del “mal holandés” en México durante el periodo 2010-2016. El
estudio es cuantitativo, el coeficiente de rezago del tipo de cambio es significativo
y tiene signo positivo, 1o que simboliza que la fluctuacion del tipo de cambio
proviene de su propio comportamiento de fluctuacion rezagada. Ante estos
resultados, es cierto que las fluctuaciones en el precio del dblar se deben a un
proceso especulativo que responde a los nervios del mercado interno y externo.
Como conclusion central, también se desprende del comportamiento del
intercambio que su fluctuacion se debe mas a su propio comportamiento, el cual

se enmarca en el proceso especulativo de orden interno y externo.

Carrasco, Rubio & Astudillo (2019). en su articulo Presencia del efecto traspaso
del Tipo de Cambio Nominal sobre los precios de la Economia Chilena, El
objetivo del articulo esta orientado a realizar la causalidad del bypass-via de la
tasa nominal alternativa a los cargos, para lo cual se trabajé con estadisticas
mes a mes del precio nominal de cambio, IPC General, IPC transable, IPC no
transable, La técnica de evaluacién basada principalmente en una prueba de
causalidad de Granger, los resultados obtenidos sefialan que el comun
ponderado para las 131 subclases se convierten en 0,15, apoyado por el uso de

las estimaciones anteriores concluyd que el examen realizado indica que los
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estilos de vida de las divisiones actian como la volatilidad de las estructuras de

salto a través de precio de posibilidad.

De la Oliva, F., Molina, R. y Diaz, D. (2022). En su articulo Procedimiento para
la prevision de tipos de cambio. Aplicacion de redes neuronales artificiales
EUR/USD. EIl objetivo del trabajo es que el tipo de cambio sea un elemento
fundamental en la estrategia de cobertura de tipo de cambio, lo que lleva a la
busqueda de nuevas y mas efectivas técnicas. En un esfuerzo por facilitar el uso
de notaciones de inteligencia compuesto para este propésito, los resultados de
este procedimiento se basan en el uso de métodos cuantitativos para obtener
predicciones, entre los que destaca el uso de redes neuronales artificiales, mas
precisamente conocidas como memorias a largo plazo. Se lleva a cabo la
construccion de diferentes modelos, de los cuales se selecciona el modelo
optimo utilizando como criterio de seleccion la raiz cuadrada de la raiz cuadrada
del error. Y se concluyo. Obtener el modelo 6ptimo para pronosticar el valor de
cierre del par EUR/USD se realiza mediante el procedimiento propuesto, el cual
se basa en realizar una encuesta en la que se construyen varios modelos ANN
gue toman en cuenta diferentes parametros y se selecciona el mas eficiente

utilizando RMSE como criterio de seleccion.

Es importante explicar la teoria de las acciones que pueden perjudicar a la
financiacion y a la economia. Ya que las tasas de inventario son muy delicadas
a las circunstancias monetarias, esta volatilidad puede dar lugar a
especulaciones y afectar a toda la economia (Arriaga, Sosa & Rodriguez 2020).
Ademas, Hoy en dia la dependencia de la zona econdmica de los insumos y
bienes de capital importados. Esta teoria se ha visto alterada desde los afios
ochenta debido a la liberalizacion de los flujos alternativos y financieros. (Médici
2018)

El conjunto de establecimientos publicos y privados ya no indican que responden
de la salvaguarda del capital de los ahorradores y del cobro de las utilidades de
los depositos, por eso la teorizacion de los intermediarios financieros son

fundamentales para priorizar en los sectores que los requieren. (Vargas 2021).
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También la teoria de la rentabilidad se calcula como el cociente entre el beneficio
generado antes de intereses e impuestos y el valor total de esa inversion de
ingresos neto y los fondos propios para producir rentabilidad para la compafia.
(Zambrano, Sanchez y Correa 2021)

El enfoque conceptual que nos brinda (Garcia Aguilar, F. A.) del tipo de cambio
se puede mencionar que es el canje de la moneda nacional por otra foranea mas

conocida como divisas (2019).

Términos de intercambio, se define como los niveles de gastos globales dentro
de las numerosas economias, que dependen basicamente de la incidencia de
los costes de crecimiento mundial, que organizan la demanda de bienes en el
escenario global. Ademas de ello se tiene productividad, basada principalmente
en la valoracion internacional de sus productos, que les permite generar una
importante ganancia cambiaria, que aumenta la rentabilidad de las exportaciones
no convencionales incluso en contextos de inestabilidad cambiaria. Salinas
Castafieda, C. A. (2020).

Se tiene el consumo, por la razén de que un mayor consumo de las autoridades
es posible que resulte en una valoracién de la tasa de permutacién real de
equilibrio, ya que el consumo del gobierno se dirige mas a los articulos no
comercializables que a los comercializables. En tal sentido, el tipo de cambio real
es el costo concerniente a los bienes de dos paises, en otras palabras, nos
muestra el poder de compra de una moneda sobre los bienes de otros paises.
Tashu, M. (2018).

El enfoque conceptual que nos da Morelo, D., & Torres, D. Nos dice que el
rendimiento monetario es un instrumento fundamental para proyectar los efectos,
facilitando la indagacion aproximada de la rentabilidad adquirida por cada unidad

financiera invertida. (2021)

La rentabilidad es el rendimiento que una agencia posee para que uno pueda

lograr beneficios o ganancias y de esta manera es muy factible darse cuenta
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precisamente de qué numero de beneficios se estd adquiriendo de los ingresos
y esto podria permitir que definitivamente auge el valor de la empresa por lo que
obtener un beneficio maravilloso y en si mismo una rentabilidad solida y en la
necesidad de la organizacién. Acosta, M. (2020). Para Llaxa Salazar, C. (2018).
La razon de la proyeccion de los estados financieros es permitir a la organizacion
tomar decisiones en términos de financiacion e inversion con la intencion de
mejorar la liquidez y la rentabilidad. Ademéas, demuestra que para que el
empresario tenga una rentabilidad sostenible en el tiempo, necesita generar
costes internamente en sus estrategias, analizando su cadena de precios, de
acuerdo con una planificacion estratégica suficientemente para tener un
crecimiento en el valor de la empresa. Orna Barillas, J. M. (2015). Ademas, la
organizacion pequefia es la Unica que destruye menos EVA por cada unidad
monetaria invertida. Esta destruccién de precios se debe a que la tasa de activos
financieros es mejor que el beneficio de explotacion después de impuestos.
(Rivera, G y Jorge, A 2020)

Definiendo los indicadores como balance general, en la cual las empresas ven
los resultados financieros y de esa manera les permite conocer su informacion a
posibles inversores. Villacis & Moreno (2021). Los presupuestos publicos
pueden ser determinados de manera positiva o en contra de acuerdo con
resultados dentro de una gestiéon para identificar futuros acontecimientos. Rejas,
Diaz & Troya (2022). Ademas, Quiero Aguirre, F. (2021). Nos menciona que el
nivel de inversion en los ultimos 30 afios identificd un constante crecimiento y de
consumo que ha ido disminuyendo lo que creciente como PIB real. Flujos Neto
de caja es un mecanismo por el cual a un futuro se pretende hacer proyecciones
financieras y también evaluando como va la TIR o el VAN. Nalvarte Salvatierra,
P. (2021).

Coste de Inversién con la finalidad de prever situaciones sobre cualquier
inversion dentro de la organizacion para evitar cambios significativos que puedan
perjudicar. Dotres, Garciandia & Pérez (2021). KPI es un indicador fundamental
para medir el rendimiento o desempefio de la empresa para lograr llevar una

estrategia clave y precisa que mejore en la eficacia. También Chavarri,
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Gonzalez, Marin & Correa (2022). Nivel de rentabilidad por dividendos una
investigacion determiné el grado de negatividad en la rentabilidad y significativa
con la politica de dividendos y que, en el caso de la liquidez, la relacién es
positiva. Promedio de capital contable se define como una medicion financiera,
gue tiene como objetivo los diferentes costos que se utilizaran en una

organizacion.

. METODOLOGIA

3.1 Tipo y disefio de investigacién

El modelo de investigacion que se empled, fue Aplicada, segin CONCYTEC
(2018) sefnala que este modelo conduce a posibles respuestas en la presente

investigacion.

El trabajo de indagacion se efectu6 mediante un enfoque cuantitativo, dado que
la informacion se adquiere a través de modelos de recoleccion de datos y las
variables son medibles, observadas, que nos permitié analizar la relacion entre

nuestras dos variables presentadas. (Arias y Covinos, 2021).

El disefio que se utilizd, no experimental, segun (Arias y Covinos, 2021)
menciona que en la presente investigacion las variables no son manipulables y
no existen condiciones experimentales (p.78)

3.2 Variables y operacionalizacion

Variable Independiente: Tipo de Cambio

Se determinaron cuatro dimensiones: Términos de intercambio, productividad,

consumo e inversion.

Los indicadores que se establecieron para el presente proyecto son: indices de

precio de importacion, indice del precio de exportacion, nivel de produccion
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minera, Nivel de equipamiento minero y Nivel del Comportamiento de la
demanda, Cantidad de exportaciones del sector minero en délares, Recaudacion

De Impuesto Tributario Minero, nivel de Inversiones mineras.

Variable dependiente: Rendimiento Financiero

Sus dimensiones son: Proyeccion de resultados, rentabilidad, unidad monetaria
invertida, valor de la empresa.

Los indicadores que se establecieron para el presente proyecto son: Nivel de
balance Comercial, porcentaje presupuesto publico en soles, Nivel De Inversion,
flujos netos de caja, coste de inversion, Nivel de empleo directo, Nivel de

infraestructura minera, Nivel de rentabilidad por dividendo.

3.3 Poblacion, muestra y muestreo

Segun el autor, Arias y Covinos (2021) indica que la poblacién es un grupo con
parecidos similares esta se puede dividir en infinito Cuando no se ubica de datos
puntuales sobre el simbolo de sujetos en la poblacién, o finito, es decir, cuando

se sabe la cantidad de elementos que componen la poblacion. (p.113)

En esta ocasién, se seleccionaron pobladores para el progreso de la encuesta,
25 de las primordiales empresas mineras de la Region Arequipa. Asimismo,
segun Arias y Covinos (2021) menciona que, El modelo es un subgrupo que se
considera un consultor para una parte de la poblacién o del universo, donde los

hechos acumulados pueden obtenerse de la muestra y de la poblacion. (P.118)

Por esta razon, la encuesta analizd6 25 empresas mineras afiliadas al

departamento de Arequipa.

3.4 Técnica e instrumentos de recoleccion de datos

La técnica es el analisis documental de recoleccion de datos en una investigacion

cuantitativa: donde utilizamos cuestionarios cerrados, hojas de datos
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estadisticos, pruebas normativas, etc. como instrumento la Recopilacién de
datos estad encaminada a proporcionar de un mayor alcance de los importantes
y experiencias de las personas y el instrumento de la ficha técnica de recoleccion
de datos lo tomamos a través de la “ficha de andlisis documental" (Hernandez,
R., 2018).

3.5 Procedimientos

Como parte de esta investigacion se llevo a cabo la exploracién de indagacion y
datos de las variables: Tipo de cambio y rendimiento financiero. Posteriormente
a traveés de la recoleccion de datos de las principales empresas pertenecientes
al sector minero de Arequipa, del periodo 2018-2021 se recopilaran informacién
veridica de los diferentes sitios webs como son: Siicex, Mincetur entre otras
paginas de mineria, con la finalidad para estudiar el comportamiento de los

indicadores de la actual investigacion.

3.6. Método de analisis de datos:

Para verificar la informacion de antecedentes, utilizaremos un método de
correlaciéon de Pearson, el cual, se llevé a través de la herramienta de Excel de
cada variable con sus respectivos indicadores, representandose asi en la tabla,
para poder llevar a cabo la investigacion. Los datos usados de la investigacion

son datos de distintas fuentes segundarias.

3.7. Aspectos éticos:

El proyecto de investigacion sera reconocido por la Ley Universitaria N° 30220,
la ley sobre el Derecho de Autor, el Reglamento de Gestién de Investigacion,
norma APA y otras normas uUnicas de la Universidad Privada César Vallejo. Se
respetara el derecho de confidencialidad de La recoleccion de datos y los
resultados de la investigacion Contendra términos universitarios; el cual aplica

los principios éticos de la justicia para investigar.
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IV.RESULTADOS

Para nuestros resultados de la siguiente investigacion, se detallaron los

indicadores de cada dimensiéon con el fin de medirlos.

Términos de intercambio

Esta tabla representa los costos de los vistos buenos durante los periodos 2018-

2021, correspondiente que requiere esta investigacion.

Tabla 1

Términos de Intercambio

ANOS  INDICES DE PRECIOS DE IMPORTACION  INDICES DE PRECIOS DE EXPORTACION

2018 26 24
2019 25 24
2020 21 22
2021 27 30

Fuente: MINEM. Elaboracion Propia

En latabla 1y figura 1 se muestra que los términos de intercambio se mantienen
constantes a partir del 2018 y llegando al 2021 con un valor de 29%, esto debido
a que las exportaciones e importaciones mineras no han sufrido alteraciones o

variaciones durante el periodo en estudio.

Productividad

Esta tabla muestra los valores correspondientes a los costos de productividad en

el servicio minero, en los periodos de 2018-2021.

Tabla 2

Productividad
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ANOS NIVEL DE PRODUCCION MINERA NIVEL DE EQUIPAMIENTO MINERO

2018 1 22
2019 1 35
2020 97 25
2021 1 18

Fuente: INEI. Elaboracion Propia

En la tabla 2 y figura 2 se observa que la productividad de la mineria en el Peru
es mayor en el afio 2020 con un total del 61 % a diferencia de los otros afos
donde la productividad es muy baja esto se debe a diferentes factores tanto
internos como externos.

Consumo

La tabla refleja el consumo en los periodos del 2018-2021 que requiere la

investigacion.

Tabla 3

Consumo

NIVEL DEL COMPORTAMIENTO CANTIDAD DE EXPORTACIONES DEL SECTOR MINERO

ANOS  DE LA DEMANDA (%) EN DOLARES (% MENSUAL PROMEDIO)
2018 60 24
2019 60 24
2020 62 22
2021 49 30

Fuente: INEI. Elaboracion Propia

En la tabla 3 y figura 3 se puede observar que el consumo en la minera del Pera
se ha mantenido en los afios 2018-2020 con un total de 42% y Unicamente para
el afo 2021 disminuy6é a 39% esto debido a las bajas exportaciones que se
registré para ese afio.

Inversién
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La tabla refleja la inversién en los periodos del 2018-2021 que requiere la

investigacion.

Tabla 4

Inversion

ANOS PBI MINERO (%) NIVEL DE INVERSIONES MINERAS (%)
2018 19 26

2019 18 25

2020 14 30

2021 49 21

Fuente: MINEM. Elaboracion Propia

En la tabla 4 y figura 4 podemos observar que las inversiones mineras se han
mantenido constantes para los periodos 2018-2020, con un total del 22% y para
el aflo 2021 llegando a 35% esto debido al nivel de confianza para invertir para
ese afio.

Proyeccion De Resultados

La tabla refleja la proyeccidn de resultados en los periodos del 2018-2021 que

requiere la investigacion.

Tabla 5

Proyeccion De Resultados

PORCENTAIE PRESUPUESTO
ANOS NIVEL DE BALANCE COMERCIAL (%) PUBLICO EN SOLES (%)
2018 21 22
2019 19 24
2020 22 25
2021 38 28

Fuente: INEI. Elaboracion Propia
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En latabla 5y figura 5 se puede determinar que con respecto a la proyeccion de
resultados para los periodos 2018-2020, se mantuvo constante y para el afo

2021 llegando a 33% ya que para ese afio aumenté el presupuesto publico.

Rentabilidad

La tabla refleja la rentabilidad en los periodos del 2018-2021 que requiere la

investigacion.

Tabla 6

Rentabilidad

ANOS NIVEL DE INFLACION (%) FLUJOS NETO DE CAJA (%)
2018 1.3 217

2019 2.1 279.3

2020 1.8 283.9

2021 4.0 289

Fuente: MINEM. Elaboracién Propia

En la tabla 6 y figura 6 la rentabilidad para los periodos 2018-2021, se mantuvo

constante, obteniendo buenos resultados para el sector minero.

Unidad Monetaria

La tabla refleja la unidad monetaria en los periodos del 2018-2021 que requiere

la investigacion.

Tabla 7

Unidad Monetaria Invertida

ANOS COSTE DE INVERSION (%) NIVEL DE EMPLEO DIRECTO (%)
2018 29 26
2019 34 24
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2020 25 22
2021 12 28

Fuente: MINEM. Elaboracién Propia

En la tabla 7 y figura 7 la unidad monetaria invertida para los periodos 2018-
2021, haido disminuyendo, llegando a contar con un valor del 20 % para el 2021.
Esto debido al bajo nivel de empleo directo para ese afo.

Valor De La Empresa

La tablarefleja el valor de la empresa en los periodos del 2018-2021 que requiere

la investigacion.

Tabla 8

Valor De La Empresa

NIVEL DE  INFRAESTRUCTURA NIVEL DE RENTABILIDAD POR DIVIDENDOS

ANOS MINERA (%) (%)
2018 23 3.6
2019 29 4.1
2020 18 2.9
2021 30 3.7

Fuente: INEI. Elaboracion Propia

En la tabla 8 y figura 8 se muestran el valor de la empresa para los afios 2019 y
2021, se mantuvo con un total del 17% a comparacion del 2018 y 2021 llegando
a un valor muy bajo del 10%.

Contrastacion de hipotesis

Para realizar la contrastacién de hipétesis de la investigacion, se analizé6 las
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dos Variables en un Excel, en donde pudimos obtener los resultados de la
correlacién oOptima, que ayudard a determinar la incidencia si son positivas o

negativas.

A continuacion, se muestra la contrastacion de la hipétesis general y especifica.
Hipotesis General

HO El tipo de cambio y el rendimiento financiero en las empresas del sector

minero de Arequipa 2018-2021 no son positivos.

H1 El tipo de cambio y el rendimiento financiero en las empresas del sector

minero de Arequipa 2018-2021 son positivos.

Tabla 9

Correlacién entre el Tipo de cambio y Rendimiento financiero

TIPO DE CAMBIO RENDIMIENTO FINANCIERO CORRELACION
255 43

26.75 52.25 0.2514

36.75 50.25

28.25 54

Fuente: MINEM. Elaboracion Propia

En la tabla 9 observamos que el coeficiente de correlacion es de 0.2514,
reflejando que existe relacion positiva muy baja del tipo de cambio y el
rendimiento financiero, puesto que el tipo de cambio a lo largo de los afios ha
influido significativamente en la estabilidad financiera cuando el precio se
incrementa. Por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

Primera Hipétesis Especifica

HO Los términos de intercambio y las proyecciones de resultados en las

empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 no son positivos.
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H1 Los términos de intercambio y las proyecciones de resultados en las

empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 son positivos.

Tabla 10

Correlacion entre Termino de intercambio y Proyecciones de resultados

TERMINO DE INTERCAMBIO PROYECCIONES DE RESULTADOS CORRELACION

25 22 0.7679
25 22
22 24
29 33

Fuente: MINEM. Elaboracién Propia

En la tabla 10 se observa que el coeficiente de correlacion es de 0.7679,
reflejando que existe relacion positiva de los términos de intercambio y las
proyecciones de resultados, puesto que el tipo de cambio a lo largo de los afios
ha influido significativamente en la estabilidad financiera cuando el precio se
incrementa. Por lo tanto, se rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipotesis

alterna.

Segunda Hipo6tesis Especifica

HO La productividad y la rentabilidad en las empresas del sector minero de
Arequipa 2018-2021 no son positivos.

H1 La productividad y la rentabilidad en las empresas del sector minero de
Arequipa 2018-2021 son positivos.

Tabla 11

Correlacién entre Productividad y Rentabilidad

PRODUCTIVIDAD RENTABILIDAD CORRELACION
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12
18
61
10

109
141
143
146

0.3358

Fuente: INEI. Elaboracion Propia

En la tabla 11 se observa que el coeficiente de correlacion es de 0.3358,

reflejando que existe relacion positiva entre la productividad y la rentabilidad. Por

lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna.

Tercera Hipotesis especifica

HO EIl consumo y la Unidad Monetaria en las empresas del sector minero de

Arequipa 2018-2021 no son positivos.

H1 El consumo y la Unidad Monetaria en las empresas del sector minero de

Arequipa 2018-2021 son positivos.

Tabla 12

Correlacion entre Consumo y Unidad monetaria

EL CONSUMO LA UNIDAD MONETARIA CORRELACION
42 28 0.8510

42 29

42 24

39 20

Fuente: INEI. Elaboracién Propia

En la tabla 12 se observa que el coeficiente de correlacion es de 0.8510,

reflejando que existe relacion positiva entre El consumo y la Unidad Monetaria.

Lo gue esto significa que el 85% de los datos que se comparan tiene correlacion,

Por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna.
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Cuarta Hipotesis Especifica

HO La Inversion y el valor de la empresa del sector minero de Arequipa 2018-

2021 no son positivos.

H1 La Inversion y el valor de la empresa en las empresas del sector minero de

Arequipa 2018-2021 son positivos.

Tabla 13

Correlacion entre Inversion y Valor de empresa

LA INVERSION VALOR DE EMPRESA CORRELACION
23 13 0.5320

22 17

22 10

35 17

Fuente: INEI. Elaboracion Propia

En la tabla 13 se observa que el coeficiente de correlacion es de 0.5320,
reflejando que existe relacidn positiva entre La Inversién y el valor de la empresa.
Lo que esto significa que el 53% de los datos que se comparan tiene correlacion.

Por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna.

V. DISCUSION

En este capitulo se presentardn los resultados de la hip6tesis general y
la hipoétesis especifica comparado con algunos articulos del marco tedrico

mas resaltantes y similares.

Con respecto a la hipotesis general el tipo de cambio y el rendimiento financiero
en las compafias del sector minero de Arequipa hacia EE. UU, 2018 — 2021. Se
obtuvo un 0.2514 de coeficiente de correlacion de Pearson reflejando que existe
relacion positiva muy baja del tipo de cambio y el rendimiento financiero, puesto
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gue el tipo de cambio a lo largo de los afios ha influido significativamente en la
estabilidad financiera cuando el precio se incrementa el rendimiento financiero
disminuye significativamente y afecta al sector minero de la economia peruana.
Vindas, (2021). Expresa que el tipo de cambio permite mejorar las politicas
cambiarias para el buen rendimiento de la economia del pais a través de los
siguientes métodos como: incentivar politicas cambiarias sostenibles a nivel
internacional, facilitar un buen acceso a nivel internacional principalmente con el

sector minero.

Continuando como primera hipotesis especifica, los términos de intercambio y
las proyecciones de resultados en el sector minero de Arequipa hacia EE. UU.,
2018-2021. Se logré contar con un 0.7679 de coeficiente de correlacion de
Pearson, lo que infiere que la correlacion entre ambas es positiva y que los
términos de intercambio han influido significativamente en las exportaciones del
sector minero aumentando el poder de compra del PBI de la economia peruana
del pais y mejorando la proyeccion a futuro de las empresas mineras. Asi mismo
Villegas, Hernandez & Salazar (2017) en su articulo titulado: La medicion del
capital intelectual y su impacto en el rendimiento financiero en empresas del
sector industrial en México. menciona que los resultados obtenidos al aplicar la
prueba de correlacion de Pearson muestran que 3 de 36 correlaciones (8.33%)
son masivas al nivel 0.05y 16 (44.44%) de las 36 correlaciones son significativas
al nivel del 0.01; las variables con menor importancia son el tamafio y la deuda,
se concluye que el conocimiento y las habilidades intelectuales que posee una
persona estan en los negocios, pues a través de métodos, tacticas y alianzas,
todo empresario crea una relacion cordial con clientes y proveedores. mayor
riqgueza porqgue el capital del conocimiento es capital humano, capital estructural
y capital relacional para las empresas del sector empresarial. En tal sentido
Vargas, & Diaz (2016) mencionan que para contar con una proyeccion de
resultados se debe tener en cuenta un enfoque de sustentabilidad en las
finanzas, el cual se considera importante como alternativa para llevar a cabo
operaciones en el sistema financiero y evitar futuros desequilibrios en el sector

minero
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Seguidamente tenemos nuestra segunda hipotesis especifica, La productividad
y la rentabilidad en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021, se
obtuvo una correlacién de Pearson del 0.3358 lo que se interpreta que una
dimensién incide en la otra, lo que infiere que la correlacion entre ambas es
moderada y se interpreta que a mayor productividad la rentabilidad se
incrementara en la economia peruana del pais del sector minero. Ahomed, R.
(2020) expresa para conseguir una rentabilidad en las diferentes expansiones es
necesario el uso de las tecnologias digitales, se obtuvo un total de encuestas a
1559 personas, realizada a 450 grandes empresas, donde se hallé que el 74 %
de las organizaciones poseen un impacto financiero muy bajo para mejorar las
compafias deberan optar por implementar rapidamente la digitalizacion en sus
negocios, ya que les brindara soluciones réapidas ante un cambio en los

productos exdgeno.

Contamos con nuestra tercera hipotesis especifica, El consumo y la
unidad monetaria en el sector minero de Arequipa hacia EE.UU,
2018-2021, Concordando con nuestros resultados estadisticamente se
obtuvo una correlacién de Pearson de 0.8510. Respecto a ambas dimensiones
se infiere que la correlacién entre ambas es positiva y muy alta debido a que
son varios los factores que interfieren. Por lo tanto, aceptamos la hipotesis
alterna y se rechaza la nula. Ibarra, José de Jesus, & Navarro (2017)
mencionan que una prueba parcial de que el diferencial de precios de la
aficién y la cuenta monetaria dan una explicacion para el empuje al alza de la
tasa de comercio nominal. Esto nos lleva a concluir que el resultado de la
cobertura financiera doméstica y estadounidense y los flujos de capital
globales y el desarrollo de la tasa de cambio ha sufrido cambios
sistematicos desde la crisis. Asi mismo Coba-Molina, E., Diaz-Cérdova, J.,
Tapia-Panchi, E., & Sepulveda, J. M. (2019). En su articulo titulado: El
rendimiento  financiero explicado a través de los  principios
cooperativos. Un estudio en las cooperativas de ahorro y crédito del
Ecuador. Menciona que la correlacién entre el elemento y el total de la
escala tiene un aumento significativo en la consistencia global del instrumento

gue tiene un valor de 0,972.
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Por dltimo, nuestra cuarta hipotesis especifica, la inversién y el valor de
la empresa en el sector minero de Arequipa hacia EE. UU
2018-2021. Concordando con nuestros resultados estadisticamente se logré
obtener una correlacion de Pearson 0.5320. se interpreta que una dimension
incide en la otra, lo que infiere que la correlacion entre ambas es moderada
debido a que son varios los factores que interfieren, ademas mientras mayor
sea la inversion en el territorio peruano el valor de la empresa mejorara. Por
lo tanto, aceptamos la hipotesis alterna y se rechaza la nula. Aguirre, Barrona,
& Davila (2020) nos dice que para tomar buenas estimaciones se debe tener en
cuenta indicadores como es el ROA y ROE, el cual permite tomar
estimaciones tanto a los inversionistas, ejecutivos e inversores; por tanto,
una buena decision para la compafiia los llevara a expandir sus horizontes y
lograr diversificarse. Asi mismo Pereira, D. J. M., & Castro, D. T. (2021). En
su articulo titulado: Técnicas e indicadores de rendimiento financiero
aplicados al estado de resultados en empresas comerciales y de
servicios colombianas. Menciona que el propdsito de este estudio es
analizar las caracteristicas dominantes, diferenciales y de correlacion de TIRF
en relacion con el estado de resultados. El estudio se desarroll6 con un
paradigma cuantitativo que permitio la aplicacibn de un cuestionario de
nueva elaboracién, con una muestra de 90 expertos cuyas labores
estaban relacionadas con 55 empresas comerciales y 35 empresas de
servicios seleccionadas de una lista de 1000. Entre los hallazgos se
destacé que las empresas de servicios hacen mas prondésticos de tendencias

y comparaciones con un competidor clave que las empresas comerciales.
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VI. CONCLUSIONES

1. Se concluye que la relacién del tipo de cambio y el rendimiento financiero
en las empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 son positivos. Se
observo que el coeficiente de correlacion es de 0.2514, lo que esto significa que
el 25 % existe relacion positiva muy baja del tipo de cambio y el rendimiento
financiero, puesto que el tipo de cambio a lo largo de los afios ha influido

significativamente en la estabilidad financiera.

2. Se concluye que la relacion de los términos de intercambio y las
proyecciones de resultados en las empresas del sector minero de Arequipa
2018-2021 son positivos. Se observo que el coeficiente de correlacion es de
0.7679, por este motivo podemos analizar que en el afio 2021 hubo mayores

resultados y un alto crecimiento en sus proyecciones.

3. Se concluye que la relacion de la productividad y la rentabilidad en las
empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 son positivos. Se observo
gue el coeficiente de correlacion es de 0.3358, por este motivo los resultados
entre los afos van en aumento creciente obteniendo buenos resultados para la

rentabilidad de las empresas mineras.

4, Se concluye con relacion al consumo y la Unidad Monetaria en las
empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 son positivos. Se observo
que el coeficiente de correlacion es de 0.8510, lo que esto significa que el 85%
de los datos que se comparan tiene correlacion, por este motivo es esencial

conocer la denominacion de la moneda en circulacion.

5. Se concluye, que para la relacion de la Inversion y el valor de la empresa
en las empresas del sector minero de Arequipa 2018-2021 son positivos. Se
observo que el coeficiente de correlacion es de 0.5320, por este motivo se da la
importancia de conocer mas las empresas con las que se proyecta a tener una

inversion.
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VIl. RECOMENDACIONES

1. Se recomienda implementar un plan integral con todas las autoridades y
el sector privado, asi dar los pasos necesarios para solucionar los problemas,
Un sector minero mas limpio y menos contaminante para aumentar la produccion

y el crecimiento nacional.

2. Se recomienda Fomentar la mineria porque es un sector importante del
crecimiento econémico en el Perl, No basta con producir y explotar, sino que
también se le debe dar valor agregado en el pais para que este sector participe

7

mas.

3. Se recomienda fortalecer las capacitaciones al personal o usuario minero

y realizar investigaciones comerciales en el mercado.
4. se recomienda incentivar las exportaciones mineras. Por lo tanto, se debe
crear y/o fortalecer un mejor marco legal institucional, que respete los contratos

0 convenios con las empresas mineras. El sector publico y la poblacion.

5. Se recomienda emprender programas de financiamiento, para inversiones

en innovacion de maquinaria y/o insumos.
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ANEXOS 1
MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

Variables de estudio

Definicidn conceptual

Dimensiones

Indicadores

1ra. Variable

(Tipo De Cambio)

(Bodart, 2012).Es una variable no observable, la
teoria econdmica sugiere que esta impulsado
por fundamentos econdmicos observables tales
como los términos de intercambio (o los precios
reales de los productos basicos de exportacién
clave para las economias dependientes de los
productos basicos), la productividad relativa de
los bienes transables frente a los no transables,
el consumo del gobierno y la posicién neta de
activos externos. Para las economias
dependientes de las materias primas como Peru,
en particular, se conjetura que el tipo de cambio
real de equilibrio estd determinado
principalmente por los precios reales de las
materias primas de exportacion, tanto que sus
monedas se conocen comunmente como
"monedas de materias primas"

Términos de Intercambio

Productividad

Consumo

indices de Precios de
importacién

indices de precios de Exportacidn

Nivel de produccién minera

Nivel de equipamiento minero

Nivel del Comportamiento de la
demanda

Cantidad de exportaciones del
sector minero en ddlares
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Inversion

Recaudacion De Impuesto
Tributario Minero

Nivel de inversiones mineras

2da. Variable

(Rendimiento financiero)

Segun Garcia P. (2014) sefiala que el rendimiento
financiero se constituye como instrumento
importante de proyeccién de resultados,
proporcionando informacién acerca de la
rentabilidad que se obtiene por cada unidad
monetaria invertida. Tal y como sefiala la
literatura al respecto, se trata de un indicador
aceptable de la maximizacion del valor de la
empresa, dada la relacion existente entre el
valor de mercado de los fondos propios y la
rentabilidad de los mismos.

Proyeccién de resultados

Rentabilidad

Unidad monetaria
invertida

Valor de la empresa

Nivel del Balance Comercial

Porcentaje Presupuesto Publico
en soles

Nivel De Inversion
Flujos Netos De Caja

Coste De Inversidn

Nivel De Empleo Directo

Nivel De Infraestructura Minera

Nivel De Rentabilidad Por
Dividendos
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ANEXO 2

MATRIZ DE CONSISTENCIA

Problema General

Objetivo general

Hipétesis general

Dimensiones — Tipo
De Cambio

Indicadores

éCémo se relaciona el tipo de
cambio y el rendimiento
financiero en las empresas del
sector minero de Arequipa hacia
EE. UU, 2018 — 20217

Determinar la relacion del
tipo de cambio y el
rendimiento financiero en
las empresas del sector
minero de Arequipa hacia
EE. UU, 2018 — 2021

El tipo de cambio y el
rendimiento financiero
en las empresas del
sector minero de
Arequipa hacia EE. UU,
2018 — 2021 es positivo

Términos de
Intercambio

Productividad

Consumo

Inversion

indices de Precios de importacidn

indices de precios de Exportacidn

Nivel de produccién minera

Nivel de equipamiento minero

Nivel del Comportamiento de la
demanda

Cantidad de exportaciones del sector
minero en dolares

Recaudacion De Impuesto Tributario
Minero

Nivel de inversiones mineras

41




Problemas especificos

Objetivos especificos

Hipdtesis especificas

Dimensiones —
Rendimiento
Financiero

Indicadores
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¢COmo se relaciona los términos
de intercambio y la proyeccion de
resultados en el sector minero de
Arequipa hacia EE.UU, 2018 -
20217

éCémo se relaciona la
productividad y la rentabilidad en
el sector minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-20217

¢Cémo se relaciona el consumo y
la unidad monetaria invertida en el
sector minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-20217

¢Cémo se relaciona la inversién y
el valor de la empresa en el sector
minero de Arequipa hacia EE.UU,
2018-20217

Determinar la relacion de los
términos de intercambioy la
proyeccion de resultados en
el sector minero de
Arequipa hacia EEUU, 2018-
2021.

Determinar la relacion de la
productividad y la
rentabilidad en el sector
minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-2021

Determinar la relacion del
consumo y la unidad
monetaria invertida en el
sector minero de Arequipa
hacia EE.UU, 2018-2021

Determinar la relacion de la
inversion y el valor de la
empresa en el sector minero
de Arequipa hacia EE.UU,
2018-2021

Los términos de
intercambio y las
proyecciones de

resultados en el sector
minero de Arequipa hacia
EEUU, 2018-2021 son
positivos

La productividad y la
rentabilidad en el sector
minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-2021 son
positivos

El consumo y la unidad
monetaria en el sector
minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-2021 son
positivos

La inversion y el valor de
la empresa en el sector
minero de Arequipa hacia
EE.UU, 2018-2021

son positivos

Proyeccién de
resultados

Rentabilidad

Unidad monetaria
invertida

Valor de la empresa

Nivel del Balance Comercial

Porcentaje Presupuesto Publico en
soles

Nivel De Inversion
Flujos Netos De Caja

Coste De Inversidn

Nivel De Empleo Directo

Nivel De Infraestructura Minera

Nivel De Rentabilidad Por Dividendos
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ANEXOS 3
INSTRUMENTO DE ANALISIS DOCUMENTAL

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Ficha de proceso de recoleccion de datos cuantitativos

Nombre Flores Blas, Cinthya Jazmin - Trujillo Lora Cinthia Milusska

Titulo “El tipo de cambio y el rendimiento financiero en las empresas del
sector minero de Arequipa hacia EE.UU, 2018-2021"

Tesis Pregrado

Recopilar la informaciéon

Los datos se obtendran de la base de datos de Entidades
Autorizadas (Sunat, Trade Map, Siicex, Mincetur Entre Otros.)

Operaciones de analisis de datos

estadisticos.

Se usara el método estadistico y andlisis documentales.

Proceso de anlisis de la informacion: Se usara el programa IBM SPSS Statistics que permitira indicar el grado
interpretarla y sintetizar para dar paso a una | de relacion entre las variables independientes y dependientes
nueva informacion.

Descripcion general

Determinar la relacidn del tipo de cambio y el
rendimiento financiero en las empresas del sector
minero de Arequipa hacia EE. UU, 2018 — 2021

Objetivo General

Variable

Tipo De Cambio

Rendimiento Financiero
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Términos de Intercambio

Dimension

- Indices del Precios de
importacién

- Indices del precio de
Exportacion

SON LOS INDICADORES

Productividad

- Nivel de produccion
minera

- Nivel de
equipamiento minero

Consumo

- Nivel del
Comportamiento de
la demanda

- Cantidad de
exportaciones del
sector minero en
dodlares

Inversion

Proyeccién de resultados

- Recaudacién De
Impuesto Tributario
Minero

- Nivel de inversiones
mineras

- Nivel del Balance
Comercial

- Porcentaje
Presupuesto Publico
en soles

Rentabilidad

- Nivel De Inversién
- Flujos Netos De Caja

Unidad monetaria invertida

- Coste De Inversion
- Nivel De Empleo
Directo

Valor de la empresa

- Nivel De
Infraestructura
Minera

= Nivel De Rentabilidad
Por Dividendos
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