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Resumen

La investigacion tuvo como propdsito, determinar de qué manera la caracterizacion
del financiamiento se relaciona con la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, el estudio fue de tipo
aplicada, con el disefio no experimental, descriptivo correlacional, muestra de 25
empresas dedicadas a la industria del mueble, para la recopilacion de datos se
utilizé el cuestionario, los resultados muestran que la significancia entre las
variables financiamiento y rentabilidad fue de 0.016, también se determind la
correlaciéon que fue 0.475, de la parte descriptiva, el 76% considera que nunca o
pocas veces recurre al crédito comercial, sino recurren a financiamiento por las
entidades financieras, también el 77% de los encuestados, sostienen que
regularmente o nunca se tiene la liquidez suficiente para poder cubrir sus
obligaciones o deudas en el corto plazo, se concluye que existe relacion
estadisticamente significativa entre el financiamiento y la rentabilidad en las
MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, con una
correlacion positiva moderada, cuanto mejor se gestiona el financiamiento,
principalmente de fuente externa, entidades financieras, también se mejoraré la

rentabilidad de las empresas, se tendra un mejor desarrollo organizacional.

Palabras clave: financiamiento, préstamo bancario, rentabilidad, indicadores

financieros.
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Abstract

The purpose of the research was to determine how the characterization of financing
is related to profitability in MSEs in the furniture trade sector, Independencia, Huaraz
2022, the study was applied, with non-experimental design, descriptive
correlational, sample of 25 companies engaged in the furniture industry, for data
collection questionnaire was used, the results show that the significance between
the variables financing and profitability was 0.016, the correlation was also
determined to be 0. 475, from the descriptive part, 76% consider that they never or
seldom resort to commercial credit, but resort to financing by financial entities, also
77% of the respondents, maintain that they regularly or never have sufficient liquidity
to be able to cover their obligations or debts in the short term, it is concluded that
there is a statistically significant relationship between financing and profitability in
the MSEs of the furniture trade sector, Independencia, Huaraz 2022, with a
moderate positive correlation, the better the financing is managed, mainly from
external sources, financial institutions, the better the profitability of the companies

will also improve, and the better the organizational development will be.

Keywords: financing, bank loan, profitability, financial indicators.
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I. INTRODUCCION

Hoy en dia las micro y pequefias empresas se encuentran en situaciones
desfavorables, la cual requiere de apoyo econdémico para poder mejorar los
negocios, es asi que debido a este problema social analizamos la situacién del
sector comercio de muebleria del distrito de Independencia, Huaraz. En la mayoria
de los paises las crisis financieras, son la que han afectado en gran manera a la
mayorias de las empresas, principalmente en aquellas que son las que estan en
desarrollo, por lo que el financiamiento es una herramienta financiera que les
permite o les ayuda a superar las consecuencias que estas crisis causan en todas
las empresas, por lo que se considera que es necesario estudiar cuales son los
beneficios, que es lo que se tiene que tomar en cuenta para poder tener un eficiente
apalancamiento financiero que les permita realmente sobresalir y no sea una carga
al final. El sistema financiero de cada nacion es importante que se tome en cuenta
para que el financiamiento realmente sea de ayuda para las empresas, pues son
las que regulan ciertos factores relevantes al momento de poder obtener el crédito
o tener un costo accesible y alcanzable que no perjudique a la empresas y sobre
todo a las micro y pequefias empresas, en los afios noventa en México en lugar de
avanzar se retrocedid, pues el sistema financiero no estuvo acorde a los sistemas
financiero de la region, donde las politicas de crédito del sistema financiero no fue
el mas adecuado para las empresas, en el que el mas afectado fueron las empresas
de micro y pequefias, pues el acceso del crédito del sistema financiero privado era
cada vez mas dificil de poder acceder a ellos (Pavon, 2010). Por otra parte, las
instituciones financieras en México tiene cierta regulacion, la misma que contempla
a los bancos, grupos financieros, financieras e inversionistas, que estan normados
para que este regulados ciertos elementos que son sensibles para los clientes y
gue es necesario que se pueda tener para que sea accesible y se pueda llegar a la
mayoria de todas las empresas, incluyendo a loa micro y pequefias empresas,
como también a las empresas que cotizan en la bolsa de valores Mexicana (AMIB,
2000). Las empresas que se encuentra en las Pymes, pequeias y medianas
empresas de Europa y Asia vienen adoptando medias que permiten a las empresas
acceder a créditos y financiamiento que estan dentro de las posibilidad y que son
accesibles, que de alguna manera les permite lograr el desarrollo empresarial,

sobre todo a aquellas que estan empezando o son de las Pymes, muchos de estos



préstamos, son con financiamiento del estado, tienen garantias estatales que les
permiten estar mas tranquilos y con menos riesgo de desarrollarse o cerrar la
empresa. Por otra parte en Latinoamérica y el Caribe, se tiene ciertas limitantes en
el entorno financiero, pues no esta muy desarrollado el esquema y politicas de
créditos apropiados para las micro y pequefias empresas, tal vez con algunos
beneficios tributarios, pero muchas veces estos son aprovechados por las
empresas mas grandes, que al final son las mas beneficiadas, por otra parte, en los
altimos afos se a tenido una significativa evolucion en las politicas publicas que
ayudan a las Pymes, principalmente en el tema del financiamiento, en el entorno
de la Comunidad Andina de Naciones y también en la Unién Europea, por lo que
se requiere que en América latina se debe de tomar en cuenta para que se mejora
las condiciones de desarrollo de la empresas de la Mype (Heredia et al., 2016).

Para el caso del Perd, un informe del Instituto de Desarrollo Econémico y Comercial
de la Camara de Comercio de Lima, muestra que el PBI cay6 en un 3,7% por causa
de la pandemia, ya que las empresas tuvieron que cerrar, muchos de ellos
enfrentando pagos de trabajadores aun en medio de ingresos escasos O
simplemente ningun ingreso, los trabajadores independientes, las empresas de la
micro y pequefia empresa, que de acuerdo al rubro tuvieron que cerrar, muchas de
ella simplemente cerraron y otras cambiaron de giro del negocio, es decir el sector
privado tuvo que enfrentar una crisis econémico sin precedentes, por otro lado las
deudas con los proveedores y con las entidades financieras se vieron afectadas
también, muchos de ellos tuvieron que ser refinanciados y otros simplemente no
cumplieron con el pago, a pesar que le gobierno creo el programa de Reactiva Peru
para poder contrarrestar la falta de liquidez para poder seguir funcionando y para
cubrir el pago de sus compromisos en el corto plazo y con el personal
principalmente (Economia Verde, 2020). El caso de América Latina, respecto a la
problematica que se tuvo que enfrentar por el tema de la crisis sanitaria del 2020,
las que mas tuvieron que sufrir las consecuencias son las empresa de las Mypes,
puesto que la estructura organizacional que tienen no les permitié cubrir siestas
contingencias o al menos parte de la crisis, por ello el tema del financiamiento era
una opcidn necesaria para poder subsistir o ser el salvavidas para muchas de las
empresas, pero por otra parte el problema era el costo del financiamiento, por lo

gue muchas de ellas tuvieron que cerrar, en tal sentido se debe de trabajar en un



esquema un poco mas abierto y con policitas que contemple a las empresas que
recién empiezan o que no tienen mucho capital, pues son el motor de la economia
de un pais, por ello para ser mas competitivos, en todo nivel de la parte empresarial
es necesario el financiamiento para poder lograr los objetivos de expansion,
crecimiento, mejorar el resultado, que estos sean cada vez mayores (Molina y
Sanchez, 2016). Segun, Diario Oficial EI Peruano (2020) las empresas que son
parte de las pymes cumplen un rol trascendental en el desarrollo de un pais, ya que
estos contribuyen con el 99% de las empresas en el Peru, contribuyendo con el
40,1% del PBI del pais, tomando en cuenta la coyuntura el estado considero el
programa de reactiva Perq, que fue propuesto y evaluado por el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), este programa consisti6 en entregar un
financiamiento por parte del estado a un muy bajo costo financiero para poder
aplacar la coyuntura sanitaria considerando una tasa de interés Unicas, minimas,
donde ademas el riesgo mayor o casi todo era cubierto por el estado peruano, por
ello este programa fue muy acertado para poder salvaguardar y proteger que las
empresas no cierren 0 que tengan menos riesgo de poder quebrar el negocio
(Quispe, 2020). Los problemas que enfrentan las Mypes, en realidad son diversos,
muchos tienen relacién directa con la parte organizacional y con la parte de la
rentabilidad, pero en medio de esta problematica, las Mypes tienden a seguir en
medio de las dificultades, una de ellas es el financiamiento, puesto que por las
caracteristicas que tienen, las entidades financieras no le dan acceso al crédito,
pues se les pide muchos requisitos, sin embargo las micro financieras, son las que
mas acercamiento y entendimiento de la problematica manejan, puesto que tienen
planes especiales para poder otorgarles el crédito, ya que muchas de las entidades
financieras solo otorgan financiamiento a las empresas grandes, las e que cuentan
con historial crediticio que no les genere problemas de morosidad o de cuentas
incobrables. Por otro lado, en el tema de la rentabilidad se puede demostrar que
las Mypes deben de ser mas productivas y competitivas, por ello tienen cumplir una
serie de requisitos que ayuden al logro de sus objetivos y de esta forma generen
una buena rentabilidad. (Enriquez, 2020). En el contexto local las Mypes tienen una
gran importancia en el Perd, ya que debido al movimiento econémico que estas
generan dan mas oportunidades en el tema de financiamiento que para ello

generara mas rentabilidad, asimismo no tienen un apropiado programa de



financiamiento por parte de las entidades financieras, que les ayuda a seguir
creciendo, tener una mayor expansion o crecimiento del mercado en el que se
encuentran en la actualidad y para ello es muy importante tender los recursos
necesarios para poder desarrollar cada uno de sus estrategias de expansion, por
otra lado una buena parte de las Mypes, son las que tienen una condicion
desfavorable para que pueda tener acceso a las fuentes formales de
financiamiento, por la misma razon que son informales o formales en proceso, por
ello las empresas comerciales del rubro muebleria en Huaraz no es la excepcion,
puesto que al conversar con ellos se corroborar gran parte de la probleméatica que
aqueja a todas las regiones de nuestro pais, por eso es necesario que se pude
estudiar el financiamiento, tipos de financiamiento y como estos se relacionan con
la parte fundamental de toda empresa, que es la rentabilidad. Por lo expuesto se
detalla la formulacion del problema relacionada al tema de investigacion: ¢De qué
forma el financiamiento se relaciona con la rentabilidad en las MYPES del Sector
Comercio de Muebleria, Independencia, Huaraz 20227

En la justificacion tedrica: porque se hara uso de bases tedricas del financiamiento,
rentabilidad, conceptos adjuntado tedricas de diferentes autores dando sustento a
la investigacion. En la justificacion practica: se realizara el uso de la matematica y
la estadistica en el procesamiento de la recolecciéon de datos, cuyo tipo de
investigacion serd analitica de disefio no experimental por la razén que se
reconoceran para su registro los datos del entorno natural, es no experimental, ya
que hay manipulacion de forma deliberada de ninguna de las variables y es
transversal. Y la justificacion metodologica, porque ayudara en la elaboracién de
investigaciones futuras. El tema del financiamiento, como también el de la
rentabilidad, es importante porque proporciona informacion para poder analizar las
finanzas y rentabilidad de las MYPES. También otro de los problemas que tienen
las MYPES, respecto al tema ya mencionado, y todo esto con el fin de generar
conocimiento y que esta linea base sirva para futuros estudios y proponer mejoras.
Para dar solucién a esta cuestion, el objetivo general es el siguiente: Determinar de
gué manera la caracterizacion del financiamiento se relaciona con la rentabilidad
en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022. De
igual manera planteamos nuestros objetivos especificos: Determinar la relacion

entre la caracterizacion del financiamiento interno con la rentabilidad en las MYPES



del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022. Determinar la
relacion entre la caracterizacién del financiamiento externo a corto plazo con la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia,
Huaraz 2022. Determinar la relacion entre la caracterizacion del financiamiento
externo a largo plazo con la rentabilidad en las MYPES del sector comercio de
muebleria, Independencia, Huaraz 2022. Siendo la Hipotesis: Existe relacion
estadisticamente significativa entre el financiamiento y la rentabilidad en las

MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022.



MARCO TEORICO

En este apartado se describen cada uno de los estudios previos que tienen relacion
con las variables del estudio, ademas que se considera las bases teoricas

relacionadas a las variables y dimensiones.

De la parte internacional, de acuerdo con Ascencio (2020), en su estudio sobre,
financiamiento y como este incide en el rendimiento de las pymes, Santa Elena,
2019, estudio de enfoque cuantitativo-cualitativo, disefio transaccional, los datos
para el estudio fueron recopilados por medio del cuestionario. Los resultados del
estudio muestran que el valor medio de endeudamiento fue de 51% de las PYMES,
el 85% de las empresas a tenido la posibilidad de acceder a un crédito, el estudio
concluye que las diversas fuentes de financiamiento a las que pueden acceder las
empresas en estudio inciden sobre el rendimiento de las Pymes, que de alguna
manera permite el crecimiento y desarrollo empresarial.

Por otro lado, Rodriguez & Parra (2020) tuvo como objetivo en su investigacion
determinar cuales son las diversas herramientas financieras a las que pueden
acceder las Mipymes de Colombia, con el objetivo de poder dar solucion al
problema del financiamiento. El enfoque de la investigacion, segun se plantea fue
cualitativo, de nivel descriptivo, por lo que no hubo necesidad de alterar las
variables en el desarrollo es no experimental transversal. Se presentaron los
resultados siguientes: se determin6 que existen 16 herramientas que les permiten
obtener financiamiento, las que se caracterizan por tener criterios que les permitan
acceder al sistema financiero. Por lo que se concluye que las empresas en estudio
no estan utilizando las variedades de herramientas financieras que les permita
acceder a algun tipo de financiamiento, siendo muchas de ellas viables para el tipo
de empresa que se desarrolla.

Segun Moreno (2019), estudio referente al financiamiento de pequefias y medianas
empresas Pymes, en una ciudad de Argentina. Enfoque del estudio, por la
naturaleza de desarrollo fue cualitativo. El estudio fue comparativo, pues se
desarroll6 el instrumento en tres tipos de empresas, los que se permitié conocer las
experiencias respecto a las variables en estudio. Los resultados del estudio
muestran que de las tres empresas en estudio, dos de ellas, terminaron fracasando

al no poder acceder al sistema financiero para un financiamiento, lo que le era



necesario para poder logar los planes y metas que se trazaron en un periodo
determinado, por otra parte, la empresa restante, si obtuvo el financiamiento
requerido, lo que le permitié avanzar con sus proyectos, seguir con sus actividades
y poder tener mayor posibilidad de generar mayores beneficios econémicos, por lo
tanto el estudio concluye que para poder tener un mejor desarrollo empresarial y
generar mayores ingresos por las posibilidades que existe en el mercado, se debe
de tener conocimiento sobre temas contables y financieros, que te permita de
alguna manera tener informacion que se requiere para poder acceder a algun tipo
de financiamiento como también para poder evaluar y controlar los recursos
disponibles al interior de la empresa.

De acuerdo con Lopez & Farias (2018) hace referencia en su estudio sobre el
analisis de alternativas de financiamiento para el desarrollo de las empresas pymes,
sector comercio e industria, Guayaquil. Estudio por la naturaleza del desarrollo fue
descriptiva explicativa, para poder desarrollar el estudio, se hizo uso de las técnicas
de entrevistas y encuestas, de otra parte también el analisis de documento, luego
del desarrollo se presentan como resultado que las empresas en estudio tienen la
posibilidad de poder acceder a financiamiento a costos controlados o que no afecte
significativamente a sus resultados por los costos financieros, esto por medio del
mercado de valores, por otra parte se muestra que la Bolsa de Valores de
Guayaquil, no tiene un buen sistema de difusibn sobre sus alternativas de
financiamiento que muchas empresas con condiciones aceptables pueden acceder
como una alternativa para poder acceder a algun tipo de financiamiento, donde se
tiene la oportunidad de poder acceder a volimenes mayores de financiamiento y
por otra parte la oportunidad de internacionalizarse, lo que les permitiria acceder a
nuevos mercados, mayores oportunidades y por ende mayores beneficios
econdémicos.

De acuerdo con Cruz (2009) donde menciona que en la ciudad de México, la micro
empresa es una gran parte de todo los micro empresarios se dedican en la venta
al menudeo, pese a que este mencionado tipo de venta a sus clientes es de mucha
competencia es muy competitivo y ademas de todo los resultados de ganancia son
bajisimos y las utilidades obtenidas por estas micro y pequefias empresas son
minimos; pero es de gran notoriedad que este tipo de micro empresarios se les

hace relativamente facil ser micro pero los riesgos que resultan en sus operaciones



en sus actividades de desarrollo de un ejercicio econdmico resulta menor. Precisa
que en la ciudad de México es necesario la implementacion de un programa de
capacitacion por que los negocios tienden a ala costumbre y no a lo nuevo no
asumen riesgos y esto es por la falta de orientacién de capacitacion y entre los
objetivos a lograr que son los siguientes, Engrandecer el tipo y nivel de vida de
estos micro empresarios que viven en un nivel bajo.

Por otra parte, de acuerdo con Ramos (2009) en su estudio, hace referencia al
financiamiento del sistema financiero y su incidencia sobre la rentabilidad de la
MYPE, caso de una empresa del rubro ferretero, estudio de tipo cualitativo y nivel
descriptivo, los datos recopilados se realizaron por medio del cuestionario, el mismo
gue fue aplicado a los colaboradores que tienen relacion directa con la variable en
estudio, los resultados del estudio muestran que la Mype obtuvo un financiamiento
por medio de la entidad financiera por un importe que bordea los $10 mil, con una
tasa de interés de mercado, el mismos que fue por la modalidad de préstamo
hipotecario, sin embargo los tramites no fueron facil, pues se tuvo que pasar por
varias etapas en las que se exigia mucha documentacién, que por lo general
muchas de las empras no cuentan, por lo que se entiende que este tipo de
financiamiento no es de acceso para todas la empresas, por otra parte se muestra
gue el financiamiento obtenido sirvid para poder dinamizar mas las operaciones del
negocio con lo que se muestra que se mejor6 en un 15 % mas sobre la rentabilidad
de la empresa, ademas de tener conocimiento sobre todo el proceso que se
necesita para realizar este tipo de financiamiento, por lo que se concluye que el
acceso al financiamiento externo por parte de las entidades financieras tienen una
incidencia positiva sobre la rentabilidad, el crecimiento y mejora de la empresa.

En el ambito nacional, Herrera & Tito (2021) considera en su investigacoin sobre
financiamiento y como esta incide sobre la rentabilidad de los productores de
muebles, San Sebastian, Cusco, 2019. La investigacion fue de tipo correlacional
causal, siendo que no se llegd a manipular las variables el estudio es no
experimental, transaccional, muestra de 35 organizaciones, donde se aplicé el
cuestionario para poder acceder a los datos necesarios para el desarrollo, la
confiabilidad de acuerdo al Alpha de Cronbach fue de 0.668 y 0.808. Se concluye

gue las fuentes de financiamiento, tanto externo como interno tienen una relacién



importante sobre la rentabilidad de las empresas de la industria de muebles, San
Sebastian, Cusco.

Por otra parte, segun Luyo (2020) en su estudio sobre financiamiento interno y
externo sobre la rentabilidad, caso de empresa industrial de productos plasticos,
San Juan de Lurigancho, Lima 2015-2018, El estudio es descriptivo explicativo, los
datos recopilados fueron por medio del andlisis de documentos, en este casos
documentos contables, los estados financieros de los periodos 2015-2018, los
mismos que se analizaron de forma trimestral para poder obtener la data que fue
procesada para el desarrollo, el mismo que se toma los indicadores financieros de
acuerdo a los estados financieros sobre el financiamiento y la rentabilidad. Los
resultados del estudio muestran que se obtuvo un Rho de Spearman de 0,594 sobre
las variables en estudio, con una correlacion directa moderada, sobre el
financiamiento externo y la rentabilidad se tiene que el nivel de correlacion es de.
R de Spearman de 0,546, correlacién directa moderada, respecto al financiamiento
interno y la rentabilidad de mismo modo, por lo que se concluye que el
financiamiento, tienen una relacion significativa con la rentabilidad de la empresa y
en cierta manera el financiamiento interno tiene un mejor o mayor rentabilidad en

la empresa en estudio que lo que le genera el financiamiento externo.

También, segun Palomino (2020), en su estudio sobre gestion del financiamiento y
como este tiene un efecto sobre el desarrollo de la micro y pequefia empresa del
sector manufactura, Huanuco. Estudio cuantitativo, de tipo aplicada, de nivel
analitica, de corte longitudinal y disefio, segun el esquema naturaleza del estudio,
es cuasi experimental, poblacién de 1,722 empresas MYPESs, de las cuales se pudo
determinar la muestra de 50, muestreo no probabilistico de acuerdo al analisis del
investigador, por lo que se considera a conveniencia, para poder recopilar los datos
necesarios para el desarrollo del estudio se utilizé el cuestionario, referente a la
gestion del financiamiento, con sus dimensiones y el crecimiento empresarial,
también con sus dimensiones para un mejor estudio, el analisis de confiabilidad
muestra un valor de 0.8, lo que se considera un valor muy significativo, por lo que
se obtuvieron los resultados siguientes: respecto a las dimensiones de
financiamiento, dentro de los resultados del pre test fueron de raramente y respecto

al pos test fue de siempre o a veces, por lo que se nota que hubo cambios



significativos, sobre la variable desarrollo empresarial el pre test dio como resultado
que el nivel fue moderado en un 44% del grupo de experimento y en el grupo control
un 72% nivel minimo, por lo que se llega a concluir que la aplicacion de la gestion
del financiamiento permite un mayor desarrolla sobre las MYPEs del sector
manufacturo, ademas que es posible tener acceso al financiamiento externo.

Por otra parte, Morales, (2019) en su estudio sobre las caracteristicas del
financiamiento y la rentabilidad, el caso de las empresas Mypes, Shilla, Carhuaz,
2018. Tipo de investigacion cuantitativa, con un nivel descriptivo, la poblacién
determinada para el estudio fue de 12 Mypes y como muestra, se determiné a 10
empresas, para poder desarrollar el estudio y recoger los datos se utilizaron el
cuestionario como instrumento. Los resultados obtenidos del estudio fueron que el
30% de las empresas en estudio, o hacen por medio del financiamiento bancario,
mientras que el 80% utiliza otros medios de financiamiento que no son los del
sistema financiero, como son los ahorros personales y familiares, entre otros
créditos no convencionales, por otro parte no se solicitaron préstamos a largo plazo,
pues se considera que tienen un costo mayor, respecto a la variable rentabilidad,
el 60% de los encuestados considera que es necesario aplicar los fondos propios
para poder generar y dar valor a la empresa, ademas que ninguno de las empresas
encuestadas realiza andlisis de ratios financieros, se concluye que el financiamiento
y la rentabilidad en las empresas en estudio se relacionan de forma significativa
respecto a la rentabilidad, tomando en consideracion que se usa mucho mas el
financiamiento interno a corto plazo.

Segun Kaqui & Espinoza (2018), en su estudio relacionado a las fuentes de
financiamiento y su influencia en la rentabilidad, el caso de una empresa de turismo,
Huaraz — 2018. Estudio descriptivo, explicativo, poblacion en estudio fueron los
directivos de la empresa y documentos financieros contables de los periodos 2016
y 2017, estudio cualitativo, se determiné los resultados siguientes: las fuentes de
financiamiento en el afo 2016 los resultados no fueron muy alentadores, el
resultados del ejercicio, la rentabilidad fue negativa, mientras que en el periodo
siguiente fue de mejora en mejora, por lo que se considera positiva, sin embargo
no lo suficiente segun los objetivos de la empresa, esto se debe a que no se tiene
un conocimiento pleno o razonable sobre las fuentes de financiamiento y ademas

de un uso inadecuado de las herramientas financieras, por lo que se concluye que
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las fuentes de financiamiento tienen un influencia negativa sobre la rentabilidad,
puesto que no se aplicaron muchas de las herramientas y por que los resultados
no fueron los esperados.

Ademas, de acuerdo con Claros (2015) en su investigacion sobre elementos del
financiamiento y rentabilidad en las Mypes, sector comercio, Chincha, 2014. El
estudio fue de tipo descriptiva, muestra censal de 15 Mypes, la encuesta como
técnica, los resultados fueron que el 87% de los duefios de las Mypes son jévenes,
el 27% masculino y el 40% solo tiene estudios de nivel secundario, ademas el 80%
tiene mas de 3 afios de funcionamiento, 46% solo cuenta con trabajadores de
manera eventual, el 47% de las Mypes tiene como principal fuente de
financiamiento los préstamos de terceros, y todos en general, es decir el 100% lo
utilizé para poder ampliar o mejorar el negocio, el 44% considera que el
microcrédito que les otorgaron ayud6 en 15% en la rentabilidad; el 76% de los
administrativos de las Mypes confirmaron que la rentabilidad de la empresa
mejorado gracias al financiamiento externo que se les fue otorgado. Se concluye
que las fuentes de financiamiento inciden positivamente para el incremento o
mejora de la rentabilidad en las empresas en estudio.

A continuacion, presentaremos algunas teorias relacionadas a nuestras variables
de estudio: Para Hernandez (2002) considera que el financiamiento, es una
herramienta que todo tipo de empresa, sea este publica o privada, utiliza o se
agencia para asegurar que las actividades de la empresa o institucién tenga
continuidad, esto se da generalmente cuando los recursos financieros son escasos,
ademas gque los fines no solo pueden ser para el capital de trabajo o para el curso
normal de las actividades de las empresas, sino también, en muchos casos es para
inversion, es decir, para poder ampliar el negocio, nuevas tecnologias, equipos para
nuevas lineas de productos, entre otro tipo de inversiones, lo que al final le dara
beneficio econdémico en el mediano o largo plazo. El financiamiento pude tener dos
tipos de fuentes, el interno y el externo, de acuerdo a la necesidad u oportunidad
es lo que se gestiona, ademas de realizar un analisis costo beneficio, pues en
muchos casos el costo del financiamiento es muy alto.

Un aspecto importante que se tiene que tener en cuenta al momento de poder
gestionar o elegir la fuente del financiamiento, es el equilibrio que se debe de tener

sobre el apalancamiento o estructura financiera, pues no es recomendable que se
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tenga demasiado financiamiento de fuente externa, se debe de tener un equilibrio
ente lo externo e interno, esto pude ser de alrededor de 50%, por lo que en primer
lugar es analizar la posibilidad de que se tenga un financiamiento de fuente interna,
como son el aumento de capital, la capitalizacion de los resultados acumulados, el
ingreso de nuevos socios o inversionistas a la empresa (Lerma y Castro, 2007)
Las fuentes de financiamiento se clasifican en los que provienen de recursos
propios, llamados financiamiento de fuente interna, donde los que prestaron dinero
0 recursos son los mismos accionistas o duefios de la empresa, por otra parte se
tiene el tipo de financiamiento de fuente particular, estos son de inversionistas, otras
empresas 0 personas que tengan interés en la empresas para poder generar o
diversificar sus ingresos y el ultimo es el financiamiento de fuente externa, estos
son los que provienen principalmente de las entidades financieras, proveedores,
inversionistas angeles, este tipo de financiamiento es para poder expandir el
negocio o par que se pueda genera nuevas lineas de productos (Boscan et al.,
2007). Por otra parte de acuerdo con Berger y Udell (1998), las Mypes por lo general
tienen un proceso en la etapa de financiamiento, esta seda en la etapa del inicio de
la empresa, donde el financiamiento es de fuente interna, luego ya como va
desarrollandose o van apareciendo nuevas necesidades o hay oportunidades de
poder expandirse, se gestiona el financiamiento de fuente externa. También de
acuerdo a Casanova y Beltran (2013), coinciden en que los tipos de financiamiento
son la interna y externa, donde cada una de ellas tiene su momento de poder
obtenerla y una de los principales factores para tomar la decisién de qué tipo de
financiamiento se obtiene es el costo del mismo.

Respecto a la base tedrica de la variable Rentabilidad, lo sostiene la teoria sobre la
inversion, de acuerdo con Gitman (1997) quien considera que en todo tipo de
empresa 0 negocio, existen ingresos y gastos, ya que al momento de realizar una
inversion, se hace con el objetivo de generar beneficio, ese beneficio o excedente
se le denomina utilidad o rendimiento, por lo que es necesario que se debe de
maximizar los ingresos y minimizar los gastos, para que la final de un periodo
determinado existe ese excedente que es la razén de toda empresa, generar
rentabilidad, que no solo es de beneficio para le empresa sino también para quienes
la componen. Ademas, segun Ferruz (2000) menciona que la rentabilidad hace

referencia a la ganancia que se tiene luego de realizar una inversion, esto se calcula
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mediante procedimiento matematicos o por razones financieras, que son los que al
final nos muestran cuan rentable es o no una inversion.

Respecto al ROE, de acuerdo con Borja et al. (2022), es la rentabilidad financiera,
por su traduccion al espafiol, es una razén que se utiliza para poder medir cuanto
es el rendimiento o rentabilidad que tiene una empresa u organizacion en relacion
con la utilidad de un ejercicio y los fondos propios, es decir que mide que tan
rentable son la inversion de los socios en un periodo determinado.

Por otra parte, el ROA, de acuerdo con Bolafios et al. (2022), considera el beneficio
que tiene la empresa respecto a los activos totales, lo que muestra de cuanto es el
rendimiento que tiene la empresa respecto a la inversion realizada, también de
acuerdo con Ramirez et al. (2021), muestra cOmo es que se realiza el calculo de
este ratio, es el Beneficio Neto del periodo / Activo total, todo esto en un periodo
determinado.

También se hace referencia a la base conceptual a las Mypes en el Peru, segun
Sanchez (2014), es considerada a la unidad empresarial o econémica, que se
constituye por una 0 mas personas, siendo estas Ultimas como una persona
juridica, teniendo multiples formas de organizar como empresa, donde el fin u
objeto es el desarrollo de actividades relacionadas a la industria, extraccion,
comercio o servicio, considerando como base para ser considerada como una micro
0 pequefia empresa el volumen de sus ventas.

Sobre el financiamiento; conforme lo declara Casanovas y Bertran (2013), son las
forma o modos o mecanismos por el cual una persona o empresa tiene acceso a
recursos econdmicos o de bienes o servicios para ser devueltos, pagados o
cancelados en el plazo convenidos, siendo estos en el corto o largo plazo, ademas
gue generan gastos financieros por los intereses. Por otro lado Mogollén (2011), lo
define como en el que un ente o persona entrega a otros recursos o capital para
gue se pueda dar uso empresarial o que genere un beneficio en el futuro mediano,
donde las principales fuentes de financiamiento son los préstamos bancarios,
créditos de proveedores, etc.

El crédito, de acuerdo con Levy & Bustamante (2019), es considerado un préstamo
de dinero que se otorga a una empresa 0 persona por una institucion financiera u

otro similar, todo esto en un tiempo determinado, considerando el costo del mismo,
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denominado interés o costo financiero, los créditos son generalmente otorgados

por entidades financieras que son reguladas por algun ente del estado.
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METODOLOGIA
3.1.Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion

La investigacion fue de tipo aplicada. Pues se basa en teorias que sustenta a las
variables en estudio para el soporte tedrico (Moreno, 2018), como también tiene
como parte fundamenta la busqueda de solucién a problemas del entorno en
nuestra sociedad, en el entorno en el que se desarrolla, pues brinda informacion

relevante para dichas soluciones conforme a los resultados del estudio (Rus, 2020).

Disefio de investigacion

El disefio que fue no experimental, transversal, descriptivo. Este tipo de disefio
considera que no es necesario para el desarrollo del estudio intervenir las variables,
pues solo se basa en la observacion y el recojo de informacion en un momento
dado (Escamilla, 2016). Este tipo de disefio considera transversal, puesto que se
realiza en un solo momento, un mismo periodo de tiempo para el recojo de la

informacion (Mata, 2019).

|
”‘<‘r

Oz

Donde:

O1 = Financiamiento
O2 = Rentabilidad

M = Muestra

r =relacion

3.2.Variables y operacionalizacion

Variable I: Financiamiento
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Definicion conceptual:

Consiste en obtener de dinero, de diversas forma, permitiéndose conseguir el
capital que es necesario para llevar acabo sus operaciones para la apertura de un
negocio o para el cumplimiento de algun proyecto y asi mejorar la situacion
econOmica (Boscan & Sandrea, 2019).

Definicién operacional: El financiamiento serd medido por un cuestionario de 10
items que compone los recursos internos y externos, con una escala de Likert, los

mismos que se aplicé a la muestra determinada por el estudio.
Indicadores:

El financiamiento se compone en financiamiento interno, financiamiento externo a

corto plazo y largo plazo

Escala de mediciéon: Ordinal

Variable II: Rentabilidad
Definicion conceptual:

Es una razon econdmica que analiza la comparacion entre los beneficios obtenidos
en un periodo determinado y los recursos propios de una organizacion, es decir,
que los ingresos percibidos sean mayores que los gastos incurridos, con lo que el

excedente es el rendimiento obtenido (Horton, 2019).

Definicién operacional:

La rentabilidad ser4 medida por un cuestionario de 7 items que compone el la

rentabilidad econdmica y la rentabilidad financiera.
Indicadores:
La rentabilidad se compone en rentabilidad econémica y la rentabilidad financiera.

Escala de medicién: Ordinal

3.3.Poblacion, muestray muestreo

Poblacién
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Estara conformada por 40 propietarios y administradores de las micro y pequefas
empresas del rubro muebleria del distrito de Independencia. Nos dice Supo (2015)
define el concepto de poblacion como aquel conjunto de unidades de estudio
(sujetos u objetos), la poblacion se sitta dentro de un lugar y momento determinado
en torno a ciertas caracteristicas de contenido, la cual se considera como el marco
muestral.

Criterios de inclusion

Se considero a las empresas que pertenecian al rubro de muebleria del distrito

de Independencia.

Criterios de exclusion

Se consider6é a las empresas que pertenecia un rubro distinto al rubro de

muebleria del distrito de Independencia.

Muestra

La muestra estara conformada por 25 propietarios y administradores de las MYPES
del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz, a las cuales se les aplicé
el cuestionario con lo que se pudo realizar el trabajo de investigacion. Segun Supo
(2015) sostiene que la muestra es una estrategia estadistica y metodologica con el
objetivo de poder estudiar a una poblacién determinada y por la magnitud no se

tiene acceso a ella.

Muestreo
Se utilizé el muestreo no probabilistico, puesto que por las caracteristicas de la
poblacién y por el acceso a la informacion se tuvo que determinar la muestra a

criterio del investigador.

Unidad de andlisis: La micro y pequefia empresa del rubro muebleria del distrito

de independencia.

3.4.Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Técnica
La técnica que se utilizé en la presente investigacion es la encuesta, mediante la

cual se realiz6 la recoleccion de datos e informacion, como su posterior analisis
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critico e interpretacion de datos a través de la aplicacion de un cuestionario
predisefiado. Para Supo (2015) define las encuestas como aquellas que buscan
reconocer la reaccion o la respuesta o impresion de un grupo de individuos o
elementos corresponden a una muestra o poblacion.

Instrumento

Se utilizd6 como instrumento el cuestionario con el objetivo de poder recoger los
datos necesarios para el estudio. Para Vasquez y bello (2009) definen que el
cuestionario consiste en un conjunto de preguntas que se disefiaron para generar
la data necesaria para lograr los objetivos formulados de la investigacion, para el
recojo de informacién del estudio se utilizé un cuestionario con 17 preguntas entre

las dos variables.

3.5.Procedimientos

La investigacion se dio inicio en primer lugar consideran las variables en estudio,
las que fueron parte de la problematica a investigar, el mismo que sirvié para poder
generar el titulo de la investigacion, lo, luego del cual se pudo identificar el lugar y
entorno en el cual se realiz6 el estudio, para posteriormente poder recopilar los
datos necesarios para poder tabularlos, el instrumento se aplico a 25 propietarios y
administradores de las MYPES del sector comercio de muebleria; los datos del
cuestionario se procesaran a través del programa de Excel, lo cual se obtendran

los resultados y con ello se elaboran las conclusiones y recomendaciones..

3.6.Método de analisis de datos

Después de obtener los datos, mediante los instrumentos de recoleccion de datos
se tabularan y graficaran, con ayuda del programa de Excel, el cual nos ayudara a
calcular las frecuencias, porcentajes. Luego se realizara el andlisis e interpretacion

de dichos graficos estadisticos, en la presente investigacion se realizara un analisis.

3.7.Aspectos éticos

El trabajo de investigacion se realiz6 de acuerdo a los aspectos éticos para la
investigacion, como también los principios éticos que proporciona la Universidad

Cesar Vallejo. Se respetaron el derecho de autor de todos los textos compilados
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de diversas investigaciones y textos, por medio de citas y referencias que se
tomaron en cuenta en el estudio por medio de las normas APA. También se tomo
en cuenta que la participacion de los encuestados sea de manera anénima y que
se tenga el consentimiento informado de cada uno de ellos, por medio de una
pregunta en el cuestionario. También sobre la beneficencia y no maleficencia: se
asegurd que todos los participantes tengan la libertad de participar y que no se
afecta en nada su integridad fisica. Justicia: el estudio comprende un trato justo
antes durante y después de que la persona haya participado, se tuvo en cuenta el

trato amable y justo en todo el proceso de participacion de las personas.
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IV. RESULTADOS

Andlisis descriptivo

Descripcion de la dimension financiamiento interno

Tabla 1
Los socios aportan dinero para la empresa

. . Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje o
valido acumulado

Nunca 1 4.0 4.0 4.0
Casi nunca 3 12.0 12.0 16.0
A veces 10 40.0 40.0 56.0
Casi siempre 6 24.0 24.0 80.0
Siempre 5 20.0 20.0 100.0
Total 25 100.0 100.0

Interpretacion:

Como se puede apreciar en la tabla 1, el 56% de los que participaron del

cuestionario, los comerciantes del régimen Mype, a veces, nunca o casi nunca los

socios aportar a la empresa, por lo que se entiende que el financiamiento son de

fuente externa, ya que al haber necesidad en la empresa y al no tener aporte por

parte de los socios para poder cubrir las necesidades o avanzar con los proyectos,

tienen que acudir a terceros, por otra parte el 44% considera que siempre o casi

siempre consideran que los socios contribuyen con sus aporte cuando es

necesario.
Tabla 2
Se ha obtenido algun crédito comercial para su empresa

, . Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje o
valido acumulado

Nunca 2 8.0 8.0 8.0
Casi nunca 6 24.0 24.0 32.0
A veces 11 44.0 44.0 76.0
Casi siempre 5 20.0 20.0 96.0
Siempre 1 4.0 4.0 100.0
Total 25 100.0 100.0
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Interpretacion:

Segun la tabla 2, se aprecia que quienes son parte de la muestra, manifiestan un
76% que a veces, nunca o casi hunca, se recurre al crédito comercial por parte de
las empresas, es decir que cuando hay necesidad, recurren a financiamiento por
las entidades financieras o los fondos propios, financiamiento interno, mientras que
el 24% de los participantes en la encuesta consideran que siempre o casi siempre
se recurre a los créditos comerciales, lo que de alguna manera se considera bueno,
pues generalmente son un tipo de financiamiento mas rapido y menos costoso

desde el punto de vista financiero.

Tabla 3
En su empresa se ha obtenido alguna hipoteca

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje

valido acumulado
Nunca 1 4.0 4.0 4.0
Casi nunca 8 32.0 32.0 36.0
A veces 11 44.0 44.0 80.0
Casi siempre 4 16.0 16.0 96.0
Siempre 1 4.0 4.0 100.0
Total 25 100.0 100.0

Interpretacion:

Como se observa en la tabla 3, el 80% de los comerciantes del régimen Mype que
fueron encuestados para el estudio, consideran que a veces, nunca o casi nunca
han realizado algun tipo de financiamiento externo a largo plazo como es el crédito
hipotecario, esto generalmente por que no es muy sencillo los trdmites para poder
obtenerlo y porque puede ser muy riesgoso al no tener buena certeza del futuro de
la empresa, pues en muchos cosos la entidad financiera ejecuta la hipoteca cuanto
no se cumplen con los pagos requeridos, por otra parte el 20% considera que
siempre o casi siempre hace uso de esta herramienta de financiamiento a largo

plazo para poder financiarse.
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Tabla 4

En su empresa se ha logrado incrementar los activos

Frecuencia Porcentaje Porc;e_ntaje Porcentaje
valido acumulado
Nunca 1 4.0 4.0 4.0
Casi nunca 2 8.0 8.0 12.0
A veces 10 40.0 40.0 52.0
Casi siempre 10 40.0 40.0 92.0
Siempre 2 8.0 8.0 100.0
Total 25 100.0 100.0

Interpretacion:

De acuerdo con la tabla 4, se observa que el 52% de los que formaron parte del

estudio, de los negocios comerciales del régimen Mype, consideran que a veces,

nunca o casi nunca se ha incrementado sus activos en el periodo, lo que de alguna

manera puede causar preocupacion, puesto que mas de la mitad de las empresas

comerciales considera que el financiamiento fue usado para algun tipo de gastos o

cubrir algun tipo de necesidad corriente, lo que no esta mal, sin embargo se debe

tener en cuenta que es necesario que se el financiamiento sirva para generar mayor

rendimiento en el tiempo y eso se hace con inversion, compra de activos, por otra

parte el 48% considera que si se incrementaron sus activos, considerando al

financiamiento como principal fuente para dicho incremento, lo que es muy bueno

para la empresa.

Tabla 5
En su empresa se tiene la liquidez suficiente

. . Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje o
valido acumulado

Nunca 1 4.0 4.0 4.0
Casi nunca 6 24.0 24.0 28.0
A veces 12 48.0 48.0 76.0
Casi siempre 3 12.0 12.0 88.0
Siempre 3 12.0 12.0 100.0
Total 25 100.0 100.0
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Interpretacion:

De la tabla 5, se aprecia que el 76% de los encuestados, los comerciantes del
régimen Mype, sostienen que a veces, nunca o casi nunca, se tiene la liquidez
suficiente para poder cubrir sus obligaciones o deudas en el corto plazo, lo que de
alguna manera preocupa, puesto que al no tener suficiente liquidez para poder
cubrir sus compromisos, pueden caer en la falta de pago a sus proveedores,
incumplimiento por parte de ellos en el abastecimiento, sobre costos financieros por
los interés causados al no pagar a tiempo, entre otros, por otra lado el 24% de los
encuestados considera que siempre o0 casi siempre se cuenta con liquidez para

poder cubrir sus compromisos en el corto plazo.

Analisis inferencial

Prueba de normalidad

Tabla 6
Prueba de normalidad de las variables financiamiento y rentabilidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk

Estadistico gl  Sig. Estadistico gl Sig.

Financiamiento 0.098 25 ,200" 0.976 25 0.794
Rentabilidad 0.132 25 ,200" 0.950 25 0.249

*, Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Interpretacion:

Segun se aprecia en la tabla 6, para determinar si la muestra tiene 0 no una
distribucion normal, se consider6 a Shapiro Wilk, puesto que los elemento de la
muestra fueron menores a 50, entonces, como se muestra, el valor de la
significancia para las dos variables en estudio son mayores al 5%, se considera
gue la muestra tiene una distribucion normal, por lo que es necesario aplicar como
estadistico de Pearson para el analisis de la prueba de hipotesis y determinar el

nivel de correlacion.
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Relacion del financiamiento interno con la rentabilidad en las MYPES del
sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Tabla 7
Relacién del financiamiento interno con la rentabilidad

Financiamiento

interno Rentabilidad
Financiamiento Cprrelgcién de Pearson 1 0.170
interno Sig. (bilateral) 0.417
N 25 25
Correlaciéon de Pearson 0.170 1
Rentabilidad Sig. (bilateral) 0.417
N 25 25

Interpretacion:

De la tabla 7, se observa que, conforme a la significancia entre la dimension y
variable, es de 0.417, valor que supera el 5%, por lo que se no se acepta la hipotesis
del estudio, por ente, no existe relacion estadisticamente significativa entre el
financiamiento interno y la rentabilidad en las MYPES del sector comercio de
muebleria, Independencia, Huaraz 2022, también se muestra que la correlacion es
de 0.170, siento este una correlacion positiva muy baja, lo que indica que el
financiamiento interno, como pueden ser el aporte que brindan los socios, también
la reserva de capital o el incremento del mismo, no son las fuentes de
financiamiento principal que tiene la empresa, no son los que generalmente
incrementan la rentabilidad, no son los que generan el incremento de los activos,
mejoran las ganancias, mayor liquidez, en general ayuda al crecimiento
empresarial.

Relacion del financiamiento externo a corto plazo con la rentabilidad en las
MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Tabla 8
Relacion del financiamiento externo a corto plazo con la rentabilidad

Financiamiento
externo a CP Rentabilidad

Financiamiento C_orrelacién de Pearson 1 507"
externo a CP Sig. (bilateral) 0.010
N 25 25
Correlacion de Pearson 507" 1
Rentabilidad Sig. (bilateral) 0.010
N 25 25
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Interpretacion:

De acuerdo con la tabla 8, se observa que, conforme a la significancia entre la
dimensién y variable, es de 0.010, valor que no supera el 5%, por lo que se acepta
la hipotesis del estudio, existe relacion estadisticamente significativa entre el
financiamiento externo a corto plazo y la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, también se muestra que la
correlacion es de 0.507, siento este una correlacion positiva moderada, lo que
indica que al mejorar o aumentar el financiamiento externo a corto plazo, como
pueden ser el crédito comercial de los proveedores, las facturas negociables,
pagares, entre otros, también se mejorard la rentabilidad de la empresa, se genera
el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay mayor liquidez, se logra

el crecimiento empresarial.

Relacion del financiamiento externo a largo plazo con la rentabilidad en las

MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Tabla 9
Relacion del financiamiento externo a largo plazo con la rentabilidad

Financiamiento
externo a LP Rentabilidad

Financiamiento Cprrelqcic’)n de Pearson 1 ,614™
externo a LP Sig. (bilateral) 0.001
N 25 25
Correlacion de Pearson ,614™ 1
Rentabilidad Sig. (bilateral) 0.001
N 25 25

Interpretacion:

Como se muestra en la tabla 9, se observa que, conforme a la significancia entre la
dimensién y variable, es de 0.001, valor que no supera el 5%, por lo que se acepta
la hipotesis del estudio, existe relacién estadisticamente significativa entre el
financiamiento externo a largo plazo y la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, también se muestra que la
correlacion es de 0.614, siento este una correlacion positiva moderada, lo que
indica que al mejorar o aumentar el financiamiento externo a largo plazo, como son

los préstamos bancarios a largo plazo, el arrendamiento financiero, el préstamo
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hipotecario, entre otros, también se mejorard la rentabilidad de la empresa, se
genera el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay mayor liquidez,

se logra el crecimiento empresarial.

Relacion del financiamiento con la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Tabla 10
Relacién de la caracterizacion del financiamiento con la rentabilidad

Financiamiento Rentabilidad

Correlacién de Pearson 1 AT75"
Financiamiento Sig. (bilateral) 0.016

N 25 25

Correlacion de Pearson AT5" 1
Rentabilidad Sig. (bilateral) 0.016

N 25 25

Interpretacion:

Segun muestra la tabla 10, se observa que, conforme a la significancia entre las
variables financiamiento y rentabilidad, es de 0.016, valor que no supera el 5%, por
lo que se acepta la hipotesis del estudio, existe relacion estadisticamente
significativa entre el financiamiento y la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, también se muestra que la
correlacion es de 0.475, siento este una correlacion positiva moderada, lo que
indica que al mejorar o aumentar el financiamiento, principalmente el de fuente
externa, como son el crédito comercial, el crédito por entidades financieras, los
arrendamientos financieros, préstamos hipotecarios, entre otros, también se
mejorara la rentabilidad de la empresa, se genera el incremento de los activos, se

mejoran las ganancias, hay mayor liquidez, se logra el crecimiento empresarial.
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V. DISCUSION

En esta parte del estudio se toma en consideracion los resultados obtenidos para
poder ser contrastados con otros estudios y poder compararlos para asi considerar
si existe 0 no una semejanza, similitud entre los resultados, o como también las
diferencias, ademas de considerar también el aspecto metodoldgico, contexto y la
corroboracion de los resultados con las bases tedricas.

En relacion al objetivo especifico uno, sobre la determinacién de la relacién
del financiamiento interno con la rentabilidad en las MYPES del sector comercio de
muebleria, Independencia, Huaraz 2022, la significancia entre la dimension y
variable, fue de 0.417, por lo que se no se acepta la hipétesis del estudio, no existe
relacion estadisticamente significativa entre el financiamiento interno y la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia,
Huaraz 2022, con una correlacion de 0.170, correlacién positiva muy baja, lo que
indica que el financiamiento interno, como pueden ser el aporte que brindan los
socios, también la reserva de capital o el incremento del mismo, no son las fuentes
de financiamiento principal que tiene la empresa, no son los que generalmente
incrementan la rentabilidad, no son los que generan el incremento de los activos,
mejoran las ganancias, mayor liquidez, en general ayuda al crecimiento
empresarial, resultado que tiene diferencia con lo encontrado en el estudio
realizado por Herrera & Tito (2021) pues consideran en su investigacién sobre
financiamiento y como esta incide sobre la rentabilidad de los productores de
muebles, San Sebastian, Cusco, 2019. Estudio correlacional causal, transaccional,
muestra de 35 organizaciones, donde se aplic el cuestionario para poder acceder
a los datos necesarios para el desarrollo, la confiabilidad de acuerdo al Alpha de
Cronbach fue de 0.668 y 0.808, donde concluye que las fuentes de financiamiento
interno tienen una relacion importante sobre la rentabilidad de las empresas de la
industria de muebles, San Sebastian, Cusco, lo que de alguna manera difiere de
los resultados del estudio, pudiendo ser el contexto o circunstancias, de otro lado
también se compara con la teoria sobre financiamiento interno segun Boscéan et al.,
(2007), donde los que prestan dinero o recursos son los mismos accionistas 0
duefios de la empresa, es el que mas rapido se puede acceder pues ya te tiene

conocimiento sobre el negocio y el riesgo es menor, pues la propuesta para poder
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incrementar el capital o financiar al negocio pues debe de tener un sustento que
convenza a los socios de poder invertir mas, teoria que también no se muestra en
los resultados del estudio.

En relacion al objetivo especifico dos, sobre la determinacién de la relaciéon
del financiamiento externo a corto plazo con la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, la significancia entre la
dimensién y variable, fue de 0.010, por lo que se acepta la hipotesis del estudio,
existe relacion estadisticamente significativa entre el financiamiento externo a corto
plazo y la rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria,
Independencia, Huaraz 2022, con una correlacion de 0.507, correlacion positiva
moderada, lo que indica que al mejorar o aumentar el financiamiento externo a corto
plazo, como pueden ser el crédito comercial de los proveedores, las facturas
negociables, pagarés, entre otros, también se mejorard la rentabilidad de la
empresa, se genera el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay
mayor liquidez, se logra el crecimiento empresarial, los resultados tiene semejanza
con la investigacion realizada por Palomino (2020), en su estudio sobre gestion del
financiamiento y como este tiene un efecto sobre el desarrollo de la micro y pequefa
empresa del sector manufactura, Huanuco, estudio tipo aplicada, de nivel analitica,
de corte longitudinal y disefio, segun el esquema naturaleza del estudio, es cuasi
experimental, poblacién de 1,722 empresas MYPEs, muestra de 50, muestreo no
probabilistico de acuerdo al analisis del investigador, se utilizé el cuestionario,
confiabilidad muestra de 0.8, sus resultados fueron, sobre el financiamiento
externo, entre ellos el de corto plazo, de los resultados del pre test fueron de
raramente y respecto al pos test fue de siempre o0 a veces, por lo que se nota que
hubo cambios significativos, sobre las dimensiones, con un 44% del grupo de
experimento y en el grupo control un 72% nivel minimo, por lo que se llega a concluir
que la aplicacién de la gestién del financiamiento, permite un mayor desarrollo
sobre las MYPEs del sector manufacturo, resultado que corrobora los del estudio,
por otra parte, respecto a la base tedrica, se corrobora la teoria, puesto que segun
Casanova y Beltran (2013), el financiamiento de fuente externa, en este caso de
corto plazo son los que provienen principalmente de las entidades financieras,
proveedores, este tipo de financiamiento es para poder cubrir las necesidades en

el corto plazo como es el de pago a proveedores, capital de trabajo entre otros, lo
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gue permite a la empresa seguir operando y por lo tanto generar mayor beneficio a
la empresa.

En relacion al objetivo especifico tres, sobre la determinacion de la relaciéon
del financiamiento externo a largo plazo con la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, la significancia entre la
dimension y variable, fue de 0.001, por lo que se acepta la hipétesis del estudio,
existe relacion estadisticamente significativa entre el financiamiento externo a largo
plazo y la rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria,
Independencia, Huaraz 2022, con una correlacién de 0.614, correlacion positiva
moderada, lo que indica que al mejorar o aumentar el financiamiento externo a largo
plazo, como son los préstamos bancarios a largo plazo, el arrendamiento financiero,
el préstamo hipotecario, entre otros, también se mejorara la rentabilidad de la
empresa, se genera el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay
mayor liquidez, se logra el crecimiento empresarial, el resultado se asemeja a la
investigacién segun Luyo (2020) quien en su estudio sobre financiamiento interno
y externo sobre la rentabilidad, caso de empresa industrial de productos plasticos,
San Juan de Lurigancho, Lima 2015-2018, El estudio es descriptivo explicativo, el
andlisis de documentos como técnica, en este casos documentos contables, los
estados financieros de los periodos 2015-2018, los resultados muestran que se
obtuvo un Rho de Spearman de 0,594 sobre las variables en estudio, con una
correlacién directa moderada, sobre el financiamiento externo y la rentabilidad se
tiene que el nivel de correlacion es de. R de Spearman de 0,546, correlacion directa
moderada, se concluye que el financiamiento, tienen una relacion significativa con
la rentabilidad de la empresa, por lo tanto se considera que existe coincidencia con
los resultados del estudio, ademas se corrobora con la teoria, segun Casanova y
Beltran (2013), quien considera que el financiamiento de fuente externa, el de largo
plazo son los que provienen principalmente de las entidades financieras,
inversionistas angeles, este tipo de financiamiento es para poder expandir el
negocio o par que se pueda genera nuevas lineas de productos, donde los
resultados se ven en el mediano y largo plazo.

En relacion al objetivo general del estudio, sobre la determinacion de la
relacion del financiamiento con la rentabilidad en las MYPES del sector comercio

de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, la significancia entre las variables
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financiamiento y rentabilidad, fue de 0.016, por lo que se acepta la hipétesis del
estudio, existe relacion estadisticamente significativa entre el financiamiento y la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia,
Huaraz 2022, con una correlacion de 0.475, correlacion positiva moderada, lo que
indica que al mejorar o aumentar el financiamiento, principalmente el de fuente
externa, como son el crédito comercial, el crédito por entidades financieras, los
arrendamientos financieros, préstamos hipotecarios, entre otros, también se
mejorara la rentabilidad de la empresa, se genera el incremento de los activos, se
mejoran las ganancias, hay mayor liquidez, se logra el crecimiento empresarial, el
resultado del estudio se asemeja a la investigacion realizada por Ascencio (2020),
en su estudio sobre, financiamiento y como este incide en el rendimiento de las
pymes, Santa Elena, 2019, estudio de enfoque cuantitativo-cualitativo, disefio
transaccional, los datos para el estudio fueron recopilados por medio del
cuestionario, donde los resultados del estudio muestran que el valor medio de
endeudamiento fue de 51% de las PYMES, el 85% de las empresas a tenido la
posibilidad de acceder a un crédito, el estudio concluye que las diversas fuentes de
financiamiento a las que pueden acceder las empresas en estudio inciden sobre el
rendimiento de las Pymes, que de alguna manera permite el crecimiento y
desarrollo empresarial, resultado que corrobora los del estudios, también el estudio
segun Ramos (2009) sobre financiamiento del sistema financiero y su incidencia
sobre la rentabilidad de la MYPE, caso de una empresa del rubro ferretero, estudio
de tipo cualitativo y nivel descriptivo, el mismo que fue aplicado a los colaboradores
gue tienen relacién directa con la variable en estudio, los resultados del estudio
muestran que la Mype obtuvo un financiamiento por medio de la entidad financiera
por un importe que bordea los $10 mil, con una tasa de interés de mercado, el
mismos que fue por la modalidad de préstamo hipotecario, sin embargo los tramites
no fueron facil, pues se tuvo que pasar por varias etapas en las que se exigia mucha
documentacion, que por lo general muchas de las empras no cuentan, por lo que
se entiende que este tipo de financiamiento no es de acceso para todas la
empresas, por otra parte se muestra que el financiamiento obtenido sirvié para
poder dinamizar mas las operaciones del negocio con lo que se muestra que se
mejoré en un 15 % mas sobre la rentabilidad de la empresa, ademas de tener

conocimiento sobre todo el proceso que se necesita para realizar este tipo de
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financiamiento, por lo que se concluye que el acceso al financiamiento externo por
parte de las entidades financieras tienen una incidencia positiva sobre la
rentabilidad, el crecimiento y mejora de la empresa, por lo que meustra los
resultados del estudio, pues tienen coincidencia, finalmente el resultado se
corrobora con la base tedrica sobre financiamiento segun Hernandez (2002) quien
considera que el financiamiento, es una herramienta, que se utiliza para asegurar
que las actividades de la empresa o institucion tenga continuidad, esto se da
generalmente cuando los recursos financieros son escasos, ademas que los fines
no solo pueden ser para el capital de trabajo o para el curso normal de las
actividades de las empresas, sino también, en muchos casos es para inversion, es
decir, para poder ampliar el negocio, nuevas tecnologias, equipos para nuevas
lineas de productos, entre otro tipo de inversiones, lo que al final le dara beneficio

econdmico en el mediano o largo plazo.
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VI.

CONCLUSIONES

6.1. Segun el objetivo general, se concluye que, existe relacion estadisticamente
significativa entre el financiamiento y la rentabilidad en las MYPES del sector
comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, con un p_valor = 0.016, la
correlacion fue 0.475, correlacion positiva moderada, al mejorar o aumentar el
financiamiento, principalmente el de fuente externa, como son el crédito comercial,
el crédito bancario, arrendamientos financieros, préstamos hipotecarios, entre
otros, también se mejorara la rentabilidad de la empresa, se incrementan de los

activos, se mejoran las ganancias, mayor liquidez, hay mayor crecimiento.

6.2. Segun el objetivo especifico uno, se concluye que, no existe relacion
estadisticamente significativa entre el financiamiento interno y la rentabilidad en las
MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia, Huaraz 2022, pues el
p_valor=0.417, la correlaciéon fue 0.170, correlacién positiva muy baja, lo que indica
que el financiamiento interno, aporte que brindan los socios, reserva de capital o el
incremento del mismo, no son las fuentes de financiamiento principal que tiene la
empresa, no son los que generalmente incrementan la rentabilidad, ni son los que

generan el incremento de los activos, de consideran otras causas.

6.3. Segun el objetivo especifico dos, se concluye que, existe relacion
estadisticamente significativa entre el financiamiento externo a largo plazo y la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia,
Huaraz 2022, con un p_valor = 0.010, la correlacion fue 0.507, correlacion positiva
moderada, al mejorar o aumentar el financiamiento externo a corto plazo, como
pueden ser el crédito comercial de los proveedores, las facturas negociables,
pagarés, entre otros, también se mejorara la rentabilidad de la empresa, se genera

el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay mayor liquidez.

6.3. Segun el objetivo especifico tres, se concluye que, existe relacion
estadisticamente significativa entre el financiamiento externo a largo plazo y la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio de muebleria, Independencia,

Huaraz 2022, con un p_valor = 0.001, la correlacién fue 0.614, correlacion positiva
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moderada, al mejorar o aumentar el financiamiento externo a largo plazo, como son
los préstamos bancarios a largo plazo, el arrendamiento financiero, el préstamo
hipotecario, entre otros, también se mejorara la rentabilidad de la empresa, se
genera el incremento de los activos, se mejoran las ganancias, hay mayor liquidez,

entre otros indicadores.
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VII.

RECOMENDACIONES

7.1. Se recomienda a los comerciantes analizar proyectos que les permitan
generar nuevos ingresos Yy gestionarlo por medio de financiamiento bancario o
hipotecario, como también considerar la incorporacion de nuevos socios a las
empresas de tal manera que se puede ampliar el mercado o las lineas de productos,

lo que les generaria nuevos ingresos a la empresa.

7.2. Se recomienda a los comerciantes, analizar la posibilidad de poder ampliar
el capital social, se de los que son parte de la empresa o con el ingreso de nuevos
socios, lo que permitiria a la empresa poder tener recursos para poder gestionar
nuevas inversiones o mejorar la infraestructura de la empresa como también tener

nuevas tecnologias para los proceso claves.

7.3. Se recomienda a los encargados de las finanzas, analizar la opcion de
obtener financiamiento por parte de los proveedores, teniendo en cuenta que es
mucho mas barato que el del sistema financiero, por lo que se necesita una buen
negociacion con los mismos proveedores, ademas de considerar en ello los plazo

y los montos limites al que se puede obtener un crédito.

7.4. Serecomienda a los encargados de las finanzas, se pueda analizar la opcion
de obtener financiamiento por parte de los bancos, por medio de instrumentos
financieros o también por medio del arrendamiento financiero, es teniendo en
cuenta el analisis costo beneficio, sobre todo, poniendo énfasis en el costo de la
deuda, pues en muchos casos son muy altos y el margen de ganancia son muy

bajos.
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Anexo 1: Matriz de operacionalizacion de las variables

Variable Definicidon conceptual Definicidn operacional Dimensiones Indicadores ﬁi:;lggf
Consiste en abastecerse de | Para analizar - Aportacion de los Ordinal
dinero, de cualquier forma, | especificamente la variable Financiamiento socios
permitiéndose conseguir el | Financiamiento se ejecutara interno - Reservas de capital Escala Likert
capital necesario para llevar a | a través de las siguientes - Incremento de capital 1. nunca

|9 cabo sus operaciones para la | dimensiones: financiamiento 2. casi nunca
E apertura de un negocio y asi | interno, financiamiento Financiamiento - Crédito comercial 3. aveces
<§( mejorar la situaciéon | externo a corto plazo y externo a corto - Pagare 4. casi siempre
5 econémica  (Boscan & | financiamiento externo a plazo - Inventarios 5. siempre
<Z( Sandrea, 2019). largo plazo, medidas - Cuentas por cobrar
% mediante un cuestionario a
través de la escala Likert. ] o - Hipotecas
Financiamiento - Bonos
externo a largo - Arrendamiento
plazo financiero.
Es un ratio econémico que | Para analizar - Ingresos
compara los beneficios | especificamente la variable - Crecimiento
obtenidos en relaciébn con | Rentabilidad se ejecutara a Rentabilidad empresarial
fa) recursos propios de la |través de las siguientes econémica - Incremento de
<DE empresa. Es decir, obtener | dimensiones: Rentabilidad activos
% mas ganancias que pérdidas | econdmica y rentabilidad - Incremento de
|<£ en un campo determinado. | financiera mediante  un clientes
5 (Horton, 2019). cuestionario a través de la Rentabilidad
14 escala Likert. ; ; - Ganancias
financiera - Utilidades
- liquidez




Anexo 2: Matriz de consistencia

Titulo: Caracterizacion del Financiamiento y la Rentabilidad en las

Independencia, Huaraz 2022

MYPES del Sector Comercio de Muebleria,

Formulacién del problema Objetivos Hipotesis Técnica
Instrumentos

Problema General: ¢De qué manera la | Objetivo general: Determinar de qué manera la | Hipodtesis general: Existe relacion

caracterizacion del financiamiento se | caracterizacién del financiamiento se relaciona | estadisticamente significativa entre el

relaciona con la rentabilidad en las | con la rentabilidad en las MYPES del sector | financiamiento y la rentabilidad en las MYPES

MYPES del Sector Comercio de | comercio de muebleria, Independencia, Huaraz | del sector comercio de muebleria,

Muebleria, Independencia, Huaraz 2022? | 2022 Independencia, Huaraz 2022 Técnica

Problemas Especificos: Objetivos especificos Hipdtesis especificas Encuesta

¢Cudl es la relacibn entre la | Determinar la relacion entre la caracterizacion | Existe relacion estadisticamente significativa

caracterizacion del financiamiento interno | del financiamiento interno con la rentabilidad en | entre el financiamiento interno y la rentabilidad | Instrumento

con la rentabilidad en la Mypes del sector
comercio de muebleria, Huaraz 2022?
,Cuadl es la relacion entre la
caracterizacion del financiamiento
externo a corto plazo con la rentabilidad
en la Mypes del sector comercio de
muebleria, Huaraz 2022?

(Cudl es la relacion entre la
caracterizacion del financiamiento
externo a largo plazo con la rentabilidad
en la Mypes del sector comercio de
muebleria, Huaraz 2022?

las MYPES del sector comercio de muebleria,
Independencia, Huaraz 2022

Determinar la relacion entre la caracterizacion
del financiamiento externo a corto plazo con la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio
de muebleria, Independencia, Huaraz 2022
Determinar la relacion entre la caracterizacion
del financiamiento externo a largo plazo con la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio
de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

en las MYPES del sector comercio de
muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Existe relacion estadisticamente significativa
entre el financiamiento externo a corto plazo y la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio
de muebleria, Independencia, Huaraz 2022
Existe relacion estadisticamente significativa
entre el financiamiento externo a largo plazoy la
rentabilidad en las MYPES del sector comercio
de muebleria, Independencia, Huaraz 2022

Disefio de investigacién

Poblacién y muestra

Variables y dimensiones

Disefio:

No Experimental,
Descriptivo, correlacional
Transversal.

Poblacién: la poblacibn en estudio esta
compuesta por 40 Mypes del sector comercio de
muebles.

Muestra: La muestra para el estudio es de 25
empresas Mypes del sector comercio de
muebles.

Muestreo
No Probabilistico por conveniencia.

Dimensiones
Financiamiento interno
Financiamiento externo
aCP

Financiamiento externo
alLP

Rentabilidad econémica
Rentabilidad financiera

Variables
Financiamiento

Rentabilidad

Cuestionario




Anexo 3: Instrumentos de recoleccién de datos

m UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

CUESTIONARIO DE FINANCIAMIENTO

Estimado(a)

Mediante el presente cuestionario se esta realizando un estudio a fin Leyenda

de determinar la relacion que existe entre la: Caracterizacion del 1| Nunca
Financiamiento y la Rentabilidad en las MYPES del Sector |2 | Casinunca
Comercio de Muebleria, Independencia, Huaraz 2022. Le |3 |AVeces
solicitamos responder con sinceridad al siguiente cuestionario, la | 4 | Casi siempre
informacién obtenida serd utilizada para fines exclusivamente |5 | Siempre
académicos.

N VARIABLE 1: Financiamiento 5 4 |3 |2 1

0

D1: Financiamiento interno

¢,Los socios aportan dinero para la empresa?

2 | ¢En su empresa se realiza la reserva de capital?

3 | ¢En su empresa ha observado el incremento de
capital?

D1: Financiamiento externo a corto plazo

4 | ¢Se ha obtenido algin crédito comercial para su
empresa?

5 | ¢Se ha obtenido algun pagare para su empresa?

6 | ¢Se ha realizado inventarios en su empresa?

7 | ¢Se ha verificado algunas cuentas por cobrar en su
empresa?

D1: Financiamiento externo a largo plazo

8 | ¢En su empresa se ha obtenido alguna hipoteca?

9 | ¢En su empresa se ha adquirido bonos para el
financiamiento?

10 | ¢En su empresa se ha realizado arrendamientos
financieros?

Fuente: Huaman, Villafana (2022)




m UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

CUESTIONARIO DE RENTABILIDAD

Estimado(a)

Mediante el presente cuestionario se esté realizando un estudio Leyenda
a fin de determinar la relacion que existe entre la: | 1| Nunca
Caracterizacion del Financiamiento y la Rentabilidad en las | 2 | Casi nunca
MYPES del Sector Comercio de Muebleria, Independencia, | 3 | A veces
Huaraz 2022. Le solicitamos responder con sinceridad al | 4 | Casi siempre
siguiente cuestionario, la informacion obtenida sera utilizada | 5 | Siempre
para fines exclusivamente académicos.

VARIABLE 2: Rentabilidad 5 |4 |3 |2 1

o]

D2: Rentabilidad econémica

11 | ¢En su empresa se ha obtenido ingresos?

12 | ¢En su empresa se ha conseguido el crecimiento
empresarial?

13 | ¢En su empresa se ha logrado incrementar los
activos?

14 | ¢En su empresa se ha tenido incremento de
clientes?

D2: Rentabilidad financiera

15 | ¢ En su empresa se ha obtenido ganancias?

16 | ¢ En su empresa se ha obtenido utilidades?

17 | ¢ En su empresa se ha obtenido liquidez?

Fuente: Huaman, Villafana (2022




Anexo 4: Validacién de instrumentos
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I ASPECTOS DE VALIDACION
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AMENsiones en indicadores concepliaies y cpemcionaies
el insr vigenca con X
ACTUALIDAD conocimiento cientiSco, eoncldgos, nnovaciin y legal
inherenie a 13 varabie Rentabilcad.

Los Nems del instrumeno refiejan organicidad iogica entre 12 x
definicidn cperacional y conceptual respecio a & varabie, de
ORGANZACION manera que permiten hacer inferencias en funcion a las

hipdiesis, problema y abjeivos de @ on.
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