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RESUMEN 

El presente tema de investigación titulada, Apalancamiento financiero y su 

influencia en la rentabilidad de la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, se 

ejecutó con el objetivo de que la empresa no puede dedicar el tiempo de manera 

rentable y actualizada en el mercado. El obstáculo fue el resultado de la carencia 

de entendimiento de la parte financiera o apalancamiento financiero, que podría 

resolverse si la entidad tuviese la asesoría precisa sobre el financiamiento y, por lo 

tanto, pudiera sobrevivir en el mercado al aumentar la producción, lo que resultaría 

el incremento de las ganancias. Por lo tanto, el objetivo general del presente trabajo 

es determinar la influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de la 

empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021. La metodología empleada fue de tipo 

aplicada con diseño no experimental de corte transversal, donde la población fueron 

los trabajadores de la empresa Inmepeb s.a.c, contando con una muestra de 50 

colaboradores.  

Palabras clave: Apalancamiento financiero, rentabilidad, ingresos, financiamiento, 

empresas. 
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ABSTRACT 

This research topic entitled, Financial leverage and its influence on the 

profitability of the company Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, was executed with 

the objective that the company could not dedicate time profitably and up-to-date in 

the market. The obstacle was the result of the lack of understanding of the financial 

part or financial leverage, which could be resolved if the entity had the precise advice 

on financing and, therefore, could survive in the market by increasing production, 

which would result to more profit. Therefore, the general objective of this work is to 

determine the influence of financial leverage on the profitability of the company 

Inmepeb s.a.c. Stone Bridge 2021.The methodology used was applied with a non-

experimental cross-sectional design, where the population was the workers of the 

company Inmepeb s.a.c, with a sample of 50 collaborators. 

Keywords: Financial leverage, profitability, income, financing, companies.
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I. INTRODUCCIÓN  

La presente Tesis plantea  apalancamiento  financiero y su influencia en la 

rentabilidad  de la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021. 

Iniciar un negocio no avala el desarrollo, por lo que tendemos a ejecutar 

fallos, y por lo tanto ponemos el negocio en riesgo, es por ello que las 

organizaciones de nuestro país están ejecutando un plan estratégico con el fin de 

tomar decisiones que se pueda presentar sobre la deuda de la empresa. 

Una de las opciones interesantes con mayor ventaja es el apalancamiento, 

lo fundamental es como usarlo y hallar el nivel adecuado de apalancamiento 

financiero, para no tener problemas a futuro de quiebre, usar apalancamiento es 

siempre una elección pero con moderación y cautela, uno de los beneficios del 

apalancamiento es aumentar las ganancias comerciales, tener mayor inversión, ya 

que hoy en día el apalancamiento es una de las principales decisiones para las 

entidades que se están estableciendo. 

Todo ello tiene como finalidad correr el riesgo de no cumplir con las 

obligaciones asumidas por las entidades a través del efecto del apalancamiento. 

Como resultado, cuando los costos fijos aumentan, las empresas están expuestas 

al riesgo de pagar sus costos financieros, y aumentar sus beneficios ante sus 

impuestos, intereses con tal de solventar sus costos financieros. 

La finalidad de la  investigación es definir la influencia de nuestras variables 

en la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021. De esta forma podemos evaluar 

la rentabilidad generada en la empresa Inmepeb s.a.c. en el momento del 

apalancamiento y los beneficios que se pueden adquirir de ella. La tesis consta de 

4 capítulos, que se describen de la siguiente manera. 
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Primer capítulo, consiste en la introducción de la Investigación, que abarca 

los antecedentes, justificación. 

Segundo capítulo, abarca marco teórico de las variables. 

Tercer capítulo se considera parte de la metodología. 

 

PLANTEAMIENTO  DEL  PROBLEMA 

1.1. Descripción  del  problema  

El presente informe examina su impacto del apalancamiento financiero cuyo 

valor es estimular el crecimiento de la empresa Inmepeb s.a.c, ya que es una 

herramienta de gestión cuando se usa deliberadamente, promoviendo la 

rentabilidad. 

A nivel global, las empresas se esfuerzan por desarrollarse mediante 

financiamiento y generar rentabilidad, porque la globalización actual los coacciona 

a ser altamente competentes, mucho más allá de su área de actividad. Este cambio 

permite que países con menos desarrollo y en proceso, opten por el crédito 

financiero, con el fin de obtener más oportunidades de progreso. 

A nivel nacional, recientemente hubo un desarrollo significativo de firmas 

financieras expandiéndose y brindando préstamos que benefician a los 

empresarios, sin embargo todavía hay un grupo importante que rechaza a elegir un 

medio de financiación, especialmente por miedo a estar endeudado, además 

también por la falta o poca experiencia, la falta de información respecto a finanzas 

al tomar decisiones, la mayoría de instituciones financieras no son claras en el 

suministro de información, lo que genera desconfianza, así mismo las empresas 

temen a quebrar y no tengan suficiente liquidez para cubrir esa obligación.  
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A nivel especifico la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, se 

visualiza el uso indebido de créditos bancarios con obligaciones de cobertura u 

garantía y altos requisitos de rentabilidad del mercado financiero, así como 

Inmepeb s.a.c tiene una baja capacidad de endeudamiento y sobreendeudamiento 

parcial con plazos crediticios de menor plazo, además ocasiona altos costos de 

financiamiento, y riesgo a la empresa. 

De permanecer esta posición, se producirá resultados adversos para 

Inmepeb s.a.c. y se traducirá en las consecuencia de quiebre para la empresa, por 

lo que es necesario explorar a ambas variables, proponiendo opciones necesarias 

a la mejora para tales inconvenientes. 

 

1.2. Formulación del problema 

El presente informe apalancamiento financiero y su influencia en la 

rentabilidad de la empresa Inmepeb s.a.c. fue realizado en el distrito de Puente 

Piedra-Lima, en el año 2021, por lo que se manifiesta las siguientes preguntas. 

 

1.2.1. Problema general 

  ¿Cuál es la influencia  del apalancamiento  financiero en la rentabilidad  de 

la empresa  Inmepeb  s.a.c. puente piedra–2021? 

1.2.2. Problemas específicos 

 ¿Cuál  es la influencia del endeudamiento  en la rentabilidad financiera de 

la empresa Inmepeb s.a.c.  Puente piedra–2021? 

 ¿Cuál  es la influencia del préstamo bancario  en la rentabilidad económica 

de la empresa Inmepeb s.a.c.  Puente piedra –2021? 

 ¿Cuál  es la influencia del costo financiero  en la inversión  de la empresa 

Inmepeb s.a.c.  Puente piedra –2021? 
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1.3. Justificación del problema  

  Esta investigación tuvo como fin principal congregar la información necesaria 

y conveniente en base a la importancia de su influencia entre ambas variables de 

la empresa Inmepeb s.a.c, la investigación se justifica ya que es primordial en lo 

económico-financiero de las organizaciones, ya que manifiesta la importancia en la  

variable independiente sobre  variable dependiente de la empresa. 

Cabe mencionar que dicho producto es de suma importancia ya que para     

las organizaciones refuerza el conocimiento, y en base al desarrollo del proyecto 

de investigación la problemática logra manifestarse en la ocupación de la entidad. 

 Es importante indicar el adecuado uso del apalancamiento porque es una 

forma de incrementar la utilidad neta a través del patrimonio y generar una utilidad 

para los accionistas. 

1.4. Objetivos 

 

1.4.1.   Objetivo general 

 Determinar  la  influencia del apalancamiento financiero en  la rentabilidad 

de la empresa Inmepeb s.a.c.  Puente piedra - 2021. 

1.4.2. Objetivos específicos 

 Determinar  la  influencia del endeudamiento en  la rentabilidad financiera de 

la empresa Inmepeb s.a.c. Puente piedra - 2021. 

 Determinar  la influencia del préstamo bancario en  la rentabilidad económica 

de la empresa Inmepeb s.a.c. Puente piedra - 2021. 

 Determinar  la influencia del costo financiero en  la inversión de la empresa 

Inmepeb s.a.c.  Puente piedra - 2021. 
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1.5. Hipótesis 

 

1.5.1.   Hipótesis General. 

El apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa Inmepeb s.a.c. 

puente piedra- 2021. 

 

1.5.2.   Hipótesis Específica. 

 El endeudamiento influye en la rentabilidad financiera de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

 El préstamo bancario influye en la rentabilidad económica de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

 El costo financiero influye en la inversión de la empresa Inmepeb s.a.c. 

Puente piedra- 2021. 

 

II. Marco teórico 

Antecedentes internacionales 

Bajaña (2017). Sobre la investigación apalancamiento  financiero y su efecto 

con las utilidades ubicado en Ecuador. Sostiene como fin investigar de qué manera 

su variable 1 desfavorece en el rendimiento de la entidad Ecuador Overseas en el 

año 2015. Su objetivo es investigar de qué manera actúa el apalancamiento 

financiero con la distribución a utilidad, Teniendo como enfoque cualitativa de tipo 

documental. Presentando su población de 163 ayudantes y una muestra no 

probabilístico, dicha investigación con técnica de entrevista con instrumento de 

cuestionario. Se considera que el grado de endeudamiento aumenta un 27% para 

el año 2014 y un 48% para el 2015 de tal manera generando entre ambos periodos 

un 21%. De tal manera la empresa considera utilizar políticas para un 

apalancamiento financiero, así mismo el presente Sr. Juan Martín Schotel Hidalgo 

pueda ceder el cargo a uno de los accionistas. De acuerdo a lo establecido a dicha 

tesis se indica que por medio de la investigación cualitativa, la empresa incrementa 
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su endeudamiento entre el periodo 2014 y 2015 a un 21% lo que se debería 

establecer un apalancamiento financiero para así conseguir su estabilidad 

económica. 

Mazinni, (2018). Señaló en su tesis de postgrado, Titulado financiamiento 

para  el  rubro  bananero  de Guayas  con  activos  biológicos ubicado en Guayaquil, 

Ecuador, el proyecto tiene el propósito de utilizar el financiamiento mediante activos 

biológicos para restablecer las entidades de los sectores bananeros destacando un 

enfoque cuantitativo y cualitativo. La presente investigación es de tipo documental 

y explicativa teniendo como muestra del 44.63% de habitantes, así mismo se 

recolecto datos estadísticos. Para concluir, se ha elaborado un plan de negocios 

para las organizaciones agrícolas para dar apalancamiento financiero a sus activos 

biológicos, por lo que como resultado de este proyecto, los activos biológicos se 

valúan utilizando la cuenta de amortización permitiendo mayores flujos de caja. Se 

esclarece en base a este proyecto que en Ecuador los sectores bananeros 

implementan un análisis explicativo y documental en los activos biológicos 

mejorando la valorización y pueda ser depreciable para un mejor resultados. 

 

Ramos y Tapia (2017), Sobre su investigación de Análisis del plan financiero 

y su influencia en los beneficios de la entidad Unitel S.A. 2015 – 2016 ubicado en 

Guayaquil, Ecuador, el objetivo del presente proyecto es cuidar el endeudamiento 

financiero de la entidad, el proyecto de enfoque cuantitativo de tipo aplicada con 

una población de colaboradores de la empresa Unitel S.A. así mismo mediante 

entrevistas e instrumento en el cuestionario nos permitiría concluir que una buena 

organización ayuda a la distribución de funciones con el fin de cumplir los objetivos 

establecidos, en mención se da a conocer que la empresa Unitel S.A. carece de 

áreas que correspondan a percibir ingresos como ventas y marketing cuyas 

funciones fueron distribuidas a otros departamentos existentes, dándole así poca 

importancia, llegando a la conclusión que sería uno de los motivos del bajo nivel de 

rentabilidad y mayor endeudamiento. Mencionamos que ramos y tapia por medio 

de su tesis utilizando un enfoque cuantitativo y mediante entrevistas determinan 

que se requieren de departamentos que ayuden a generar ingresos como Ventas y 
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Marketing y dichas funciones pertenecientes a ingresos no sean establecidas a 

otras áreas existentes de la empresa Unitel S.A. 

 

Salas (2017). El impacto sobre el apalancamiento económico y deuda 

financiera en las ganancias. Estudio de caso de Cimecel SAS, Colombia. Resumen: 

En la investigación se realiza un estudio de una empresa en sector de la 

construcción. La empresa estudiada durante un período de quince años presenta 

dos perfiles financieros en sus operaciones. Los primeros 8 años realizaron sus 

operaciones sin el apalancamiento del sector bancario, mientras que los últimos 9 

años integraron gradualmente las finanzas en su realidad operativa. Busca 

determinar si la empresa de servicios públicos y sus ingresos operativos están 

vinculados a la estructura de capital en la que se financia el negocio. El método de 

datos de panel se utilizó para observaciones longitudinales con datos 

independientes. Finalmente se evaluaron supuestos de normalidad, alineación, 

similitud e independencia, que sustentaron la validez y confiabilidad del estudio.  

 

Economía (2018), en su artículo, ¨la entidad financiera de España informa 

que los bancos más importantes ya dominan el 81.5% del mercado¨, afirmando una 

buena rentabilidad y liquidez después del dilema financiero en el año 2018, a causa 

de ello dejaron dificultades, se produjo un aumento de la concentración, ya que las 

cinco asociaciones más importantes reflejan un 49% del total de activos de las 

entidades en España, para el 2018 al 70% en el periodo 2017. Se mencionó que 

las empresas bancarias Españolas tuvieron modificaciones, ya que se redujo en el 

total de despachos y colaboradores a un 40% y  32% en el año correspondiente por 

ello sería una de las causas del cual la eficacia del sector no mejora. Por el impacto 

de deudas y un elevado tipo de interés la rentabilidad bancaria se encuentra en un 

índice no favorecedor. 
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Antecedentes Nacionales.  

Sanches (2018). Sobre, ¨Apalancamiento  Financiero y su  influencia en la 

Rentabilidad de las  mypes del sector  comercio  rubro librerías del distrito de 

Uchiza, 2017¨, su finalidad es definir la relación del apalancamiento financiero 

respecto a  rentabilidad sobre las mypes, esta investigación no experimental, 

correlacional- descriptivo, se utilizó como técnica entrevistas y encuestas así mismo 

contando con una población de 15 negocios, la muestra se basó al total de la 

población. Se concluye que la relación de ambas variables tiene un nivel de 0.932, 

esto quiere decir que a mayor apalancamiento mejor sería la rentabilidad por lo 

tanto un apalancamiento financiero es considerable ya que es una buena 

herramienta para conseguir una buena rentabilidad para las mypes del distrito de 

Uchiza. 

 Ayquipa, Saavedra (2021). ‘‘El  Apalancamiento  financiero  y  rentabilidad 

de los dependientes en  el  centro comercial  El  Molino  I  Cusco  –  2019’’. 

Resumen: Su objetivo principal es "determinar la relación que existe entre sus 

variables, esta investigación se presenta con un diseño transversal aplicado no 

experimental, su población fue de 90 basados en los mismos comerciantes del 

centro, y su muestra estadística se realizó con un margen de error de 5%, 

muestreando a 365 comerciantes. A modo de muestra, realizamos una encuesta 

que incluyó 20 factores enfocados en conocer el alcance de las variables del 

estudio para determinar la relación existente. Su resultados de 0,662 y 0,716, 

respectivamente. Sobre esa base, se realizó una amplia encuesta para determinar 

la correlación de sus variables con el coeficiente Rho = 0.738, lo que muestra que 

está estrechamente relacionado. 

López (2018). Apalancamiento  financiero en  la  rentabilidad  de la  empresa 

de transporte  Racionalización  Empresarial S.A, Lurigancho, 2018. Resumen: Su 

finalidad fue determinar ambas variables. El método utilizado, del tipo aplicado, con 

inferencia hipotética a nivel descriptivo, explicativo - causal, no empírico, la 

población estudiada fueron negociantes que prestan servicios de transporte. Se 

utilizó a  5 capitalistas, destinando el método del censo. Recolectamos información 

mediante una encuesta, y herramientas, como el cuestionario constó de 31 

hipótesis, para la medida se empleó la escala Likert, al procesar la investigación, 
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herramientas estadísticas. Se aplicó el SPSS 2, de ser posible, para determinar la 

confiabilidad de la herramienta mediante Alfa  de  Cronbach; adicional, para medir 

la influencia de las variables, se aplicó la regresión lineal y Chi-cuadrado de 

Pearson. Finalmente, los resultados del informe señalan que la RHO es 0.85, esto 

se indica que el apalancamiento estaría afectando a la rentabilidad de la 

organización en mención. 

 

Razuri (2017), ‘‘El Endeudamiento  y  su  efecto  en  la  rentabilidad  de  la 

empresa  importaciones  y  servicios  E.I.R.L  Año  2016’’, su principal finalidad es 

analizar sus variables en la institución importaciones y servicios E.I.R.L periodo 

2016, donde indica que mediante un análisis financiero en el año 2016 obtuvo un 

endeudamiento de 52% y para el  2015 un 86% esto significa que el préstamo que 

se obtuvo en los 2 últimos años perjudico a su rentabilidad. Mediante un análisis 

horizontal se podría indicar que la empresa obtuvo mayores gastos de 

administración, de operaciones y costo de los bienes vendidos, lo que estaría 

dejando un rendimiento mayor y en el año 2016 los gastos bajaron, indicando que 

la ganancia no incremento, así mismo la rentabilidad disminuyo a un -0.81% el cual 

estaría indicando que el endeudamiento estaría afectando a su rentabilidad. 

 

Como afirma Diario  Gestión  (2019). El artículo “fondos  mutuos  estiman y 

su rentabilidad llega un 10 por ciento en un solo mes”, indica  según el nivel de 

rendimiento por la consultora MC & F, al inicio del año se empezó de una manera 

eficiente ya que 18 fondos obtienen una buena postura, así mismo indicando que 

las inversiones latinoamericanas llegaron a un rendimiento del 10% en el primer 

mes del año. Para el año 2019 se señaló que las cuentas en dólares se 

consideraron perjudicadas por desvalorizaciones de las divas estadounidenses 

frente a la moneda local, ya que dio un (- 1.22%) tal así los ahorros en las entidades 

financieras bancarias informaron un rendimiento negativo en soles. 

 

El artículo Diario el comercio (2019), ¿de qué manera un club peruano 

alcanza una buena rentabilidad? Renato Ricci indica que la venta de jugadores 
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originaria rentabilidad en los club de futbol, ya que existen club que permanecen a 

la orilla de la ruina y para rehuir a ello sería recurrir a los métodos básicos de 

finanzas que los gastos deben ser menores a los ingresos. La gran mayoría de 

clubs generan ingresos mediante auspiciadores y áreas comerciales, sin embargo 

es aquí donde los gastos sobrepasan a los ingresos, generando sobregiros como 

bonos, premios y viviendas por falta de conocimientos financieros por parte de los 

responsables. El mecanismo más considerable seria la venta de jugadores, así se 

generaría mayor rentabilidad en los club de futbol, pero en el Perú son muy pocos 

que lo logran debido a falta de espacio en el sector y con el paso del tiempo se van 

haciendo más conocidos y así se irían valorizando los jugadores. 

 

Antecedentes Locales 

Nolasco (2018), sobre  apalancamiento  financiero  y  su  influencia  en  la 

rentabilidad  de  las  pequeñas  y  medianas  empresas, ubicado en los olivos, Lima- 

Perú, como finalidad determinan la influencia entre sus variables en las mypes, su 

enfoque cuantitativo y diseño experimental, como población se presentó a los 

socios de las mypes 2018 y con una muestra de 100 colaboradores empresarios 

de las mypes en los olivos, como resultado indica que existe un buen dominio entre 

magnitudes de capital y rendimiento, obteniendo cumplir una hipótesis 

desarrollada. 
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III. METODOLOGÍA 

3.1. Diseño de investigación  

3.1.1. Enfoque: Cuantitativo. 

De acuerdo a Hernández sobre enfoque cuantitativo claramente dirige en 

conseguir información para probar la hipótesis a través de la evaluación y estudio 

estadísticos, probando así las hipótesis fijadas en la investigación (p.46). 

 

3.1.2. Tipo de investigación: Aplicada 

“Se sabe que lo aplicado es práctico o empírico ya que busca emplear los 

conocimientos logrados y a la vez obtener otros, para expresar todo fundamentado 

a la investigación” Murillo, 2008 (pág. 56). 

 

3.1.3. Nivel de investigación: Explicativa – causal  

Según Hernández y Mendoza (2018), el  nivel  de la  investigación  

explicativa - causal analiza su coincidencia entre las dos variables. Su propósito es 

entender que el impacto podría producir la variación fulminante de las variables 

independientes en un producto o servicio. 

3.1.4. Diseño: No experimental  de  corte  transversal  

En cuanto a diseño no experimental, se hace en ambiente habitual, evitando 

adulteración intencionada y deliberada de las variables en preparación, realiza las 

observaciones de posiciones de la vida real, que luego se analiza en su relación 

especifico, y es transversal porque recopiló los datos en una sola medición y en un 

solo punto en el tiempo (Hernández,  et  al., 2010.  p. 149). 

3.1.5. Método de investigación: Hipotético deductivo  

Nuestra tesis es método hipotético deductivo, desde un enfoque cuantitativo 

ya que mediante preguntas comparare cada una de mis variables y en que se 

relacionan.
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3.2.  Variables y  Operacionalización  

Variable: Apalancamiento Financiero 

Nieto (2018), mencionó que es llevar un préstamo para respaldar una 

operación. Tan simple como eso, esto quiere decir que se utilizara una 

operación no solo con patrimonio sino también con créditos, lo que significa 

que se asumirá deudas para invertir en activos que generen utilidades. (p.1) 

Dimensión 1: Endeudamiento 

 

Se entiende por endeudamiento cuando utilizamos un crédito y el 

importe solicitado como préstamo de acumulan y se convierte en una deuda 

además se podría decir que son las modalidades en los que comete las 

empresas para cubrir sus recursos que conlleva a un costo. 

Monserrat (2018) Mencionó: que el endeudamiento es gestionar un 

préstamo, para cubrir obligaciones de la empresa, en lugar de tomar uso 

del capital propio. (p. 210). 

Dimensión 2: Préstamo bancario 

Tamames y Gallego, (2017, p. 640), mencionó que existen una serie 

de instituciones bancarias que financian organizaciones cuyos importes se 

dan mediante amortización fija constante, estos son los denominados  

terceros u otros fondos en base a los pagos de las deudas de una empresa, 

a cambio de pagos de intereses. Participan prestamistas y prestatarios, 

siendo el primero el depositante y el segundo el receptor; el préstamo 

bancaria sería el más resaltante. 

Dimensión 3: Costo financiero 

Vásquez (2017) sostiene que los costos de financiamiento totales, 

como su nombre indica, representan todos los costos de financiamiento 

asociados con los costos fijos y variables incurridos al solicitar un préstamo. 
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Variable: Rentabilidad 

 

Dimensión 1: Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad indica la cantidad de efectivo que ingresa es mayor que 

la cantidad que sale de una empresa en un período dado, lo que significa 

positivo y negativo en distinto factores, fijo tercero factor obtenido de una 

combinación de estos dos factores, asumiendo dividendos anteriores 

sobre la inversión. (Faga y Ramos, 2018) 

 

Dimensión 2: Rentabilidad Económica 

Bernal, Sánchez y Martínez (2017) hacen referencia a la ganancia 

económica como la producción que genera una empresa antes de pagar 

intereses o impuestos e inversiones, dependiendo únicamente de lo que 

la empresa haga en el curso de la ocupación económica no tiene en 

cuenta la estructura financiera. 

 

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑒𝑐𝑜𝑛ó𝑚𝑖𝑐𝑎 =  𝑅𝑒𝑠𝑢𝑙𝑡𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑒 𝑒𝑥𝑝𝑙𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ò𝑛 + 𝑖𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠                 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 

Dimensión 3: Inversión    

 

Consiste en invertir dinero a un nuevo proyecto para generar 

utilidades futuras, devolviendo el patrimonio alterado, en la inversión 

habrá un costo de conformidad es decir posibles utilidades así como 

descuidos al término del periodo (Tamames y Gallegos, 2010, p.461). 
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3.3.  Población, muestra y muestreo   

 

3.3.1. Población  

Fue realizada con 50 colaboradores de la empresa Inmepeb s.a.c. 

aplicando un cuestionario utilizando la herramienta digital Google enviado 

al correo de cada uno de los trabajadores de la empresa. 

Bernal (2010, p.36) La población consiste en la suma de componentes, 

individuos o gran parte del firmamento al que menciona la encuesta. 

3.3.2. Muestra 

 La muestra fue conformada por 50 colaboradores de la empresa, según 

Tamayo y Tamayo (2006), define: “la muestra como el grupo de procesos 

aplicados en el estudio de la disposición de ciertas características dentro 

de un colectivo, desde el análisis de una parte de este” (p. 176). 

 

3.4. Técnica e instrumento de recolección de datos 

 

3.4.1. Técnica 

 

Según Sánchez Carlessi et al.(2018), revela que la técnica es el conjunto 

de medios y herramientas mediante los cuales se lleva a cabo un método. 

En el actual trabajo se manejó la técnica denominada encuesta, el 

instrumento denominado cuestionario, con el fin, recolectar los datos 

referenciales para el proyecto, en la que los principales participantes 

vendrían hacer los dueños y empleados de la empresa Inmepeb s.a.c. 

 

3.4.2. Instrumento  
 
Sánchez Carlessi et al. (2018) mencionó que su instrumento es utilizada 

a medir variables de un fenómeno, cuestionario, escala de observación, un 

aparato, etc. 

 

 



 
 

15 
 

El instrumento aplicado es el cuestionario de acuerdo como se mencionó 

ante la medición, aplicado a los dueños y empleados de la empresa 

inmepeb s.a.c, con el fin de recolectar datos necesarios concernientes ya 

sea negativo o positivo para la investigación. 

Tabla N° 1: Verificación de especialistas  

Grado            Apellidos y Nombres Resultado 

Doctor. Costilla  Castillo,  Pedro Constante. Aplicable 

Doctor.     Espinoza Cruz, Manuel Aplicable 

Doctora.   Grijalva Salazar, Rosario Aplicable 

  

 

3.4.3. Validez y confiabilidad  

  

VARIABLES DIMENSIONES  

 

Apalancamiento Financiero  

Endeudamiento 

préstamo Bancario 

Costo Financiero 

 

 

Rentabilidad 

Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad Económica 

Inversión 

Fuente: Elaboración propia  

Escala de Likert aplicada en el estudio consiste en  

1. Nunca 2. Casi Nunca 3. A Veces 4. Casi Siempre 5. Siempre 

 

VALIDEZ  

Para el autor Villasis, Márquez. et al. (2018) donde expresaron que: 

El concepto de la validez dentro de una investigación va netamente 

dirigido a la verdad y a lo que conlleva a ello, en términos generales se 

estima que la solución o desenlace de un estudio pasaran a ser 

predilecto al instante en que deje te tener error alguno en su desarrollo. 

Debido a este hecho se pobra establecer si el estudio realizado es válido 
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donde se analizará la presencia de sesgos (errores sistemáticos) (p. 

415). 

CONFIABILIDAD 

Se puntualiza sobre la confiabilidad de los resultados obtenidos de las personas 

encuestadas en distintos tiempos, utilizando la misma herramienta, es 

decir, los resultados obtenidos serán los mismos, aunque los datos 

hayan sido recolectados en diferentes ocasiones. (Hernández, et., 2014, 

p. 200). 

Tabla N° 2: Rango de Confiabilidad  

  

 
 

 

 

 

 

3.5. Procedimientos 

 

Se desarrollaron cuestionarios de 18 ítems para adquirir datos 

correspondientes a la población. Los instrumentos se enviaron mediante 

correos a cada uno de los participantes de la entidad mediante un formulario 

de Google. 

 

3.6. Método de análisis de datos  

 

Se optó por utilizar un método hipotético deductivo por  motivo que las 

hipótesis proyectadas sobre apalancamiento  financiero  y  su  influencia  en la  

rentabilidad  de  la  entidad Inmepeb s.a.c, Lima 2021, se dedujeron con 

potenciales o efectos que produzcan, con el fin de ser comprobado o 

comparado con la verdad. 

 

 

Pruebas de normalidad 

VARIABLE_1 (Agrupada) 

Kolmogorov-Smirnova 

Estadístico Gl Sig. 

VARIABLE_2 
(Agrupada) 

A VECES .385 3   

CASI 
SIEMPRE 

.348 21 .000 

SIEMPRE .529 26 .000 

a. Corrección de significación de Lilliefors 
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3.7. Aspectos éticos  

 

Noreña et al. (2012) mencionó que al existir consideraciones éticas en una 

tesis es destacado ya que se debe a que garantiza su calidad. 

 

Por razones justa, la tesis fue basada en acatar la confiabilidad de las 

referencias alcanzadas, la evidencia del resultado, los derechos del ejecutor, 

notificando a los autores a la hora de escudriñar la información, asimismo no 

se divulgará la identidad de los investigados y sea notable para los 

encuestados.  
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IV. RESULTADOS 

FRECUENCIAS 

VARIABLE INDEPENDIENTE: APALANCAMIENTO FINANCIERO 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

Su resultado indica, el 52% considera, apalancamiento financiero siempre influye 

en la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, el 42% consideran que casi 

siempre tiene influencia  apalancamiento  financiero  en  la institución y el 6.2% 

consideran que a veces influye el apalancamiento financiero en la empresa.  

Tabla  N° 3:  Variable independiente,  apalancamiento financiero 
 Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido 

A VECES 3 6.0 6.0 6.0 

CASI 

SIEMPRE 
21 42.0 42.0 48.0 

SIEMPRE 26 52.0 52.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  
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VARIABLE DEPENDIENTE: RENTABILIDAD 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

Los resultados indica que, de una población de 50 encuestados el 70% considera 

que la rentabilidad, siempre influye en la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 

2021, el 28% consideran que casi siempre influye,  apalancamiento financiero  en  

la  empresa  y  el  2%  consideran  que  a  veces tiene influencia apalancamiento  

financiero  en  la  empresa.  

 

 

 

Tabla N° 4: Variable dependiente rentabilidad 
 Frecuencia Porcentaje Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido 

A VECES 1 2.0 2.0 2.0 

CASI 

SIEMPRE 
14 28.0 28.0 30.0 

SIEMPRE 35 70.0 70.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  



 
 

20 
 

DIMENSIÓN 1: ENDEUDAMIENTO 
                                      

 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

El resultado indica que, una población de 50 encuestados el 44% considera que el 

endeudamiento, siempre y casi siempre influye en la empresa Inmepeb s.a.c. 

Puente Piedra 2021, el 8% consideran que a veces influye el endeudamiento en la 

empresa y el 4% consideran que casi nunca influye en la empresa.  

 

  

 

Tabla N°5: Dimensión 1 endeudamiento 

 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

Válido 

CASI NUNCA 2 4.0 4.0 4.0 

A VECES 4 8.0 8.0 12.0 

CASI SIEMPRE 22 44.0 44.0 56.0 

SIEMPRE 22 44.0 44.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  
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DIMENSIÓN 2: PRÉSTAMO BANCARIO 

INTERPRETACIÓN: 

Se puede observar en el esquema, una población de 50 encuestados, el 26% 

considera el  préstamo  bancario, siempre influye  en  la  empresa Inmepeb s.a.c. 

Puente Piedra 2021, el 62% consideran que casi siempre influye en la empresa y 

el 12% consideran que a veces tiene influencia  préstamo  bancario  en  la  

empresa.  

Tabla N°6: Dimensión 2 préstamo bancario 

Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje 

acumulado 

Válido 

A VECES 6 12.0 12.0 12.0 

CASI SIEMPRE 31 62.0 62.0 74.0 

SIEMPRE 13 26.0 26.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0 
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DIMENSIÓN 3: COSTO FINANCIERO 
 

 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

Se puede observar respectivamente en la imagen que, de una población de 50 

encuestados, el 30% considera que el costo financiero, siempre tiene influencia 

en la empresa Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, el 60% consideran que casi 

siempre influye en la empresa, el 8% consideran que a veces influye, sin 

embargo, el 2% manifestaron que casi nunca costo financiero tiene influencia en 

la empresa. 

 

 

Tabla N° 7: Dimensión 3 costo financiero 
 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

Válido 

CASI NUNCA 1 2.0 2.0 2.0 

A VECES 4 8.0 8.0 10.0 

CASI SIEMPRE 30 60.0 60.0 70.0 

SIEMPRE 15 30.0 30.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  
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DIMENSIÓN 4: RENTABILIDAD FINANCIERA 
 

Tabla N° 8: Dimensión 4 rentabilidad financiera 
 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

Válido 

A VECES 3 6.0 6.0 6.0 

CASI SIEMPRE 21 42.0 42.0 48.0 

SIEMPRE 26 52.0 52.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

 

 

INTERPRETACIÓN: 

Se puede ver en el esquema que, de una población de 50 encuestados el 52% 

considera que la rentabilidad financiera, siempre influye en la empresa Inmepeb 

s.a.c. Puente Piedra 2021, el 42% consideran que casi siempre influye en la 

empresa y el 6% consideran que a veces influye la rentabilidad financiera en la 

empresa.  
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DIMENSIÓN 5: RENTABILIDAD ECONÓMICA 
 

Tabla N° 9: Dimensión 5 rentabilidad económica 
 

Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

Válido 

CASI NUNCA 1 2.0 2.0 2.0 

A VECES 3 6.0 6.0 8.0 

CASI SIEMPRE 26 52.0 52.0 60.0 

SIEMPRE 20 40.0 40.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

 

 

INTERPRETACIÓN: 

En relación con los resultados obtenidos, podemos apreciar en la figura que, el 

40% considera que la rentabilidad económica, siempre influye en la empresa 

Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021, el 52% consideran que casi siempre influye 

en la empresa, 6% consideran que a veces influye la rentabilidad económica, sin 

embargo, el 2% considera que la rentabilidad económica casi nunca influye en la 

empresa. 
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DIMENSIÓN 6: INVERSIÓN 
 

Tabla N° 10: Dimensión 6 inversión 
 Frecuencia Porcentaje Porcentaje válido Porcentaje acumulado 

Válido 

CASI NUNCA 2 4.0 4.0 4.0 

A VECES 5 10.0 10.0 14.0 

CASI SIEMPRE 30 60.0 60.0 74.0 

SIEMPRE 13 26.0 26.0 100.0 

Total 50 100.0 100.0  

 

 

 

En relación con los resultados obtenidos, se puede apreciar en la figura que, el 

26% considera que la inversión, siempre influye en la empresa Inmepeb s.a.c. 

Puente Piedra 2021, el 60% consideran que casi siempre influye en la empresa, 

10% consideran que a veces influye la inversión, sin embargo, el 4% considera 

que casi nunca influye en la empresa. 
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Tabla N° 11: Valores Críticos de correlación de Spearman 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Validación de Hipótesis 

Su nivel en significancia será ∝ = 0.05 y por consiguiente el nivel de confianza es del 95%. 

Reglas de la decisión 

 

 

 

RESULTADOS: RESPUESTA A OBJETIVOS DEL ANALISIS 

Prueba de hipótesis general: 

Ha: El apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa Inmepeb 

s.a.c. puente piedra- 2021. 

Valor Tipo de Correlación 

-1 Correlación negativa perfecta 

-0,9 a -0,99 Correlación negativa muy alta 

-0,7 a -0,89 Correlación negativa alta 

-0,4 a -0,69 Correlación negativa moderada 

-0,2 a -0,39 Correlación negativa baja 

-0,01 a -

0,19  Correlación negativa muy baja 

0.00  correlación nula 

 0,01 a 0,19 Correlación positiva muy baja 

0.2 a 0,39 Correlación positiva baja 

0,4 a 0,69 Correlación positiva moderada 

0.7 a 0,89 Correlación positiva alta 

0.9 a 0,99 Correlación positiva muy alta 

1 Correlación positiva perfecta 
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Ho: El apalancamiento financiero no influye en la rentabilidad de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Correlación Rho de Spearman 

El análisis de correlación determina las variables: Apalancamiento financiero y 

rentabilidad si tiene relación  con un radio r = 0,486, al ubicarse dentro de los niveles 

aceptables con una correlación positiva y resuelve el sustento estadístico.  

Por otra parte, la significancia. = 0.000 < ∝ = 0.05; demuestra que las variables en 

estudio si se relacionan directamente de manera que este resultado contrasta la 

hipótesis en estudio y determinan que las variables si presentan relación. Por lo 

que se acepta la hipótesis  𝐻𝑎  y se rechaza la hipótesis 𝐻0 . 

Conclusión: 

Se finaliza a influye el apalancamiento financiero  en la rentabilidad de la empresa  

Inmepeb  s.a.c. puente piedra - 2021. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabla N° 12: Correlación apalancamiento financiero y rentabilidad 
 APALANCAMIENTO 

FINANCIERO 

(Agrupada) 

RENTABILIDAD 

(Agrupada) 

Rho de Spearman 

APALANCAMIENTO 

FINANCIERO (Agrupada) 

Coeficiente de correlación 1.000 .486** 

Sig. (bilateral) . .000 

N 50 50 

RENTABILIDAD (Agrupada) 

Coeficiente de correlación .486** 1.000 

Sig. (bilateral) .000 . 

N 50 50 
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Prueba de hipótesis específica 1: 

Ha: El endeudamiento influye en la rentabilidad financiera de la empresa Inmepeb 

s.a.c. puente piedra- 2021.

Ho: El endeudamiento no influye en la rentabilidad financiera de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Correlación Rho de Spearman 

El análisis en la correlación define que las variables: Endeudamiento y rentabilidad 

financiera si tienen relación con un radio r = 0,206, al ubicarse dentro de los niveles 

aceptables con una correlación positiva y determina el sustento estadístico.  

Por otra parte, la significancia. = 0.150 < ∝ = 0.05; confirman que las variables en 

estudio no tienen relación directamente de manera que este resultado contrasta la 

hipótesis en estudio y determinan que las variables no presentan relación. Por lo 

que se acepta la hipótesis  𝐻0  y se rechaza la hipótesis  𝐻𝑎. 

 Tabla N° 13: Correlación endeudamiento y rentabilidad financiera 

ENDEUDAMIENTO 

(Agrupada) 

RENTABILIDAD 

FINANCIERA 

(Agrupada) 

Rho de Spearman 

ENDEUDAMIENTO 

(Agrupada) 

Coeficiente de correlación 1.000 .206 

Sig. (bilateral) . .150 

N 50 50 

RENTABILIDAD FINANCIERA 

(Agrupada) 

Coeficiente de correlación .206 1.000 

Sig. (bilateral) .150 . 

N 50 50 
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Se finalizó que el endeudamiento no influye en la rentabilidad financiera de la 

empresa Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Prueba de hipótesis específica 2: 

Ha: El préstamo bancario influye en la rentabilidad económica de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Ho: El préstamo bancario no influye en la rentabilidad económica de la empresa 

Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Correlación Rho de Spearman 

El análisis de correlación determina que las variables: selección con inversión si se 

relacionan con un radio r = 0,282, al ubicarse dentro de los niveles aceptables con 

una correlación positiva y determina el sustento estadístico.  

Por otra parte, la significancia. = 0.048 < ∝ = 0.05; concluyen que las variables de 

estudio tienen relación directamente de la manera que este resultado contrasta la 

hipótesis en estudio y determinan que las variables si presentan relación. Por lo 

que se acepta la hipótesis  𝐻𝑎  y se rechaza la hipótesis  𝐻0. 

Conclusión: 

Se finalizó que  préstamo bancario tiene influencia en la rentabilidad económica de 

la empresa Inmepeb s.a.c. puente piedra- 2021. 

Tabla N° 14: Correlación préstamo bancario y rentabilidad económica 

PRESTAMO 

BANCARIO (Agrupada) 

RENTABILIDAD 

ECONÓMICA 

Rho de Spearman 

PRESTAMO BANCARIO 

(Agrupada) 

Coeficiente de correlación 1.000 .282* 

Sig. (bilateral) . .048 

N 50 50 

RENTABILIDAD ECONÓMICA 

(Agrupada) 

Coeficiente de correlación .282* 1.000 

Sig. (bilateral) .048 . 

N 50 50 

Conclusión: 
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Prueba de hipótesis específica 3: 

Ha: El costo financiero influye en la inversión de la empresa Inmepeb s.a.c. puente 

piedra- 2021. 

Ho: El costo financiero no influye en la inversión de la empresa Inmepeb s.a.c. 

puente piedra- 2021. 

Correlación Rho de Spearman 

El análisis de correlación confirma que las variables: costo financiero  e inversión si 

se relacionan con un radio r = 0,336, al ubicarse dentro de los niveles aceptables 

con una correlación positiva y determina el sustento estadístico.  

. 

Por otra parte, la significancia. = 0.017 < ∝ = 0.05; concluye que las variables de 

estudio si se relacionan de manera que este resultado contrasta la hipótesis en 

estudio y determinan que las variables no presentan relación. Por lo que se acepta 

la hipótesis  𝐻𝑎.  y se rechaza la hipótesis  𝐻0 . 

Conclusión: 

Se finalizó que el costo financiero influye en la inversión de la empresa Inmepeb 
s.a.c. puente piedra- 2021.

  Tabla N° 15: Correlación costo financiero e inversión COSTO FINANCIERO INVERSIÓN 

Rho de Spearman 

COSTO FINANCIERO 

(Agrupada) 

Coeficiente de correlación 1.000 .336* 

Sig. (bilateral) . .017 

N 50 50 

INVERSIÓN (Agrupada) 

Coeficiente de correlación .336* 1.000 

Sig. (bilateral) .017 . 

N 50 50 
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V. DISCUSIÓN

La presente investigación da respuesta a las interrogantes  del  problema,

objetivos; resultados exhiben en la influencia afirmativa en ambas variables de la 

entidad Inmepeb s.a.c, ya que el resultado se comprueba. 

DISCUSIÓN POR OBJETIVOS 

Se presenta como el objetivo principal, determinar si existe influencia del 

apalancamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Inmepeb s.a.c. puente 

piedra - 2021. Respecto a los  objetivos  específicos son: 1) Determinar  la 

influencia del  endeudamiento  en la  rentabilidad  financiera.  2) Determinar  la 

influencia  del préstamo bancario en la rentabilidad económica.  3) Determinar la 

influencia del costo financiero en la inversión. 

En la investigación de Bajaña presentó como principal objetivo estudiar temas 

de apalancamiento financiero en la retribución del rendimiento en la organización 

Overseas, ya que presenta una similitud con la actual investigación indicando como 

principal objetivo determinar  la influencia del apalancamiento financiero en la 

rentabilidad de la  empresa  Inmepeb s.a.c 

Mazzini realizo una proyecto de activos biológicos ventajoso sobre 

apalancamiento financiero, en su objetivo principal de su investigación  esto 

ayudaría a que mejore el mercado internacional. Así mismo se comprueba que 

presenta una baja relación con el objetivo de la actual tesis, la cual fue determinar 

la influencia del costo financiero en la inversión de la empresa Inmepeb s.a. 

Ramos y Tapia detallaron como  objetivo principal poder cuidar el nivel de 

endeudamiento de la entidad Unitel de Ecuador, el cual presento  similitud, con la 

presente tesis indicando como objetivo principal hallar la influencia del préstamo 

bancario en la rentabilidad económica de la empresa Inmepeb s.a.c. 
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El principal objetivo de Sanches era determinar el efecto del apalancamiento 

financiero en la rentabilidad de las Mypes. Esto representa una gran similitud con 

la tesis actual cuyo objetivo es determinar la influencia del apalancamiento 

financiero en la rentabilidad de la empresa Inmepeb s.a.c. 

 

Su objetivo principal de López fue definir el análisis,  apalancamiento 

financiero y su impacto en el desempeño de las pequeñas y medianas empresas 

del distrito de Ambato. Esto es similar al objetivo general de la investigación, que 

fue analizar si el apalancamiento financiero tiene un efecto favorable en la empresa 

Inmepeb s.a.c.  

 

Su objetivo primordial de Razuri era poder analizar el efecto del 

endeudamiento en  la rentabilidad  de la empresa,  importaciones  y servicios  

E.I.R.L. La cual tuvo una alta similitud con su objetivo principal de la investigación 

que fue Determinar la relación del endeudamiento en la rentabilidad financiera de 

la empresa Inmepeb s.a.c. 

 

DISCUSIÓN POR METODOLOGÍA 

 

La presente tesis es de enfoque cuantitativo, de tipo de investigación aplicada, 

de grado de explicación causal, con diseño transversal no empírico y un método de 

investigación hipotético- deductivo.  

 

 Bajaña consideró un método de investigación Inductivos –Deductivos y 

analíticos, con un enfoque cualitativo. 

 

Mazzini consideró una metodología de investigación de tipo documental y 

explicativo, con enfoque cualitativo. 

 

Ramos y Tapia consideró  un enfoque  cuantitativo, de tipo  aplicada y nivel 

descriptivo. 

 

Sanches consideró un diseño no experimental, de nivel descriptivo y método 

correlacional. 

 

Ayquipa Saavedra consideró en su investigación un diseño transversal de 

tipo aplicada. 
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López consideró un enfoque cualitativo, siendo el nivel de investigación 

exploratorio y descriptivo. 

 

Razuri consideró en su metodología un diseño no experimental. 

 

DISCUSIONES POR CONCLUSIONES  

Respecto a los resultados procesados, se menciona que influye de manera 

efectiva entre variables, consiguiendo así mismo que la hipótesis general planteada 

se cumpla en la presente tesis. 

 

La conclusión en base a los resultados se asemeja con uno de los antecedentes 

del presente trabajo de investigación Ayquipa, Saavedra  (2021). Titulada 

¨Apalancamiento  financiero y rentabilidad  de  los  comerciantes  en el centro 

comercial El Molino I Cusco  –  2019¨. En sus conclusiones menciona existir una 

relación positiva alta entre apalancamiento financiero y la rentabilidad, que al 

presentar un apalancamiento financiero de los empresarios con un equilibrio 

constante la rentabilidad no se vería afectada. 

 

Por otro lado la tesiis de Sanches (2018). Titulada ̈   Apalancamiento Financiero 

y su influencia en la Rentabilidad de las mypes del sector comercio rubro librerías 

del distrito de Uchiza, 2017¨. En una de sus conclusiones menciona que a mayor 

apalancamiento mejor sería la rentabilidad por lo tanto un apalancamiento 

financiero es considerable, es buena herramienta para conseguir una buena 

rentabilidad para las mypes. 
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VI. CONCLUSIONES

1. Se concluyó con los resultados estadísticos obtenidos que si hay  relación 

sobre  apalancamiento  financiero hacia la  rentabilidad de la empresa. Se 

utilizó el coeficiente Rho de Spearman en donde indica que si hay 

correlación.

2. Se concluyó además con los resultados estadísticos que  endeudamiento no 

tiene influencia  en la rentabilidad financiera de la empresa. Se utilizó el 

coeficiente Rho de Spearman en donde indica que no hay correlación.

3. Se concluyó también con los resultados estadísticos obtenidos que el

préstamo bancario si tiene influencia   la  rentabilidad  económica  de la

empresa. Se utilizó el coeficiente Rho de Spearman en donde indica que si

existe correlación.

4. Se concluyó que de acuerdo a los resultados obtenidos por los cuadros

estadísticos  los  costos  financieros,  si tienen influencia en  la inversión de

la  empresa. Se utilizó el coeficiente Rho de Spearman de donde indica que

si existe correlación.
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VII. RECOMENDACIONES 

 

1.  Se recomienda al jefe del área de contabilidad y encargado del análisis de 

los costos y presupuestos, tener en cuenta el endeudamiento que se está 

llevando en la empresa, poder tomar mejores decisiones y estrategias que 

pueda, ayudar a generar mayor  rentabilidad para garantizar la liquidez y el 

buen desarrollo de la empresa. 

 

2. Se recomienda a la gerencia seguir considerando el apalancamiento     

financiero como estrategia para continuar obteniendo mayor rentabilidad, 

así tengan mayor productividad en las ventas y buen flujo de liquidez. 

 

3. Se recomienda al director comercial realizar una buena planificación en sus 

inversiones para que se pueda generar rentabilidad y garantizar la liquidez 

en la empresa. 

 

4. Se recomienda al gerente de general analizar las diversas opciones para 

los préstamos bancarios, que puedan mantener el crecimiento de la 

rentabilidad económica de la empresa y así obtener mayor liquidez. 
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ANEXOS

VARIABLES DEFINICIÓN 
OPERACIONAL 

DEFINICIÓN 
CONCEPTUAL 

DIMENSIONES INDICADORES ESCALAS 

Variable 
independiente 
Apalancamiento 
Financiero 

Para medir las 
variables del 
proyecto de 

investigación, 
determinaremos su 

influencia y sus 
dimensiones, 
mediante un 
cuestionario 

aplicados en una 
encuesta a los 

trabajadores de la 
empresa Inmepeb 

s.a.c y así se
obtendrán los datos 
correspondientes. 

Expansión (2017) 
indica que el 

apalancamiento 
financiero se 

basa en usar las 
obligaciones para 

financiar 
cualquier 

operación.(párr.2) 

Endeudamiento 
Costo fijo ORDINAL 

Riesgo 
empresarial 

ORDINAL 

Préstamo 
Bancario 

Leasing ORDINAL 

Créditos ORDINAL 

Costo 
Financiero 

Interés ORDINAL 

Comisiones ORDINAL 

Variable 
Dependiente 
Rentabilidad 

Para medir las 
variables del 
proyecto de 

investigación, 
determinaremos su 

influencia y sus 
dimensiones, 
mediante un 
cuestionario 

aplicados en una 
encuesta a los 

trabajadores de la 
empresa Inmepeb 

s.a.c y así se
obtendrán los datos 
correspondientes. 

 Es un término 
que se adapta a 

cualquier 
actividad 

económica como 
en 

Métodos físicos, 
humanos y 

financieros están 
preparados para 
producir ciertos 

resultados (Block, 
2013). 

Rentabilidad 
Financiera 

Ingresos ORDINAL 

Decisiones 
financieras 

ORDINAL 

Rentabilidad 
Económica  

Margen de 
beneficio 

ORDINAL 

Utilidades neta ORDINAL 

Inversión 
VAN ORDINAL 

TIR ORDINAL 
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MATRIZ DE CONSISTENCIA 

Apalancamiento financiero y su influencia en la rentabilidad de la empresa 

Inmepeb s.a.c. Puente Piedra 2021 

VARIABLE 1 
APALANCAMIENTO FINANCIERO 

VARIABLE 2 
RENTABILIDAD 

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS 

GENERAL GENERAL GENERAL 

¿Cuál es la 
influencia del 
apalancamiento 
financiero en la 
rentabilidad de la 
empresa Inmepeb
s.a.c. puente
piedra–2021?

Determinar la influencia del 
apalancamiento financiero 
en la rentabilidad de la 
empresa Inmepeb s.a.c. 
puente piedra- 2021. 

El apalancamiento 
financiero influye en la 
rentabilidad de la 
empresa Inmepeb s.a.c. 
puente piedra- 2021. 

ESPECÍFICOS ESPECÍFICOS ESPECÍFICOS 

¿Cuál es la 
influencia del 
endeudamiento en 
la rentabilidad 
financiera de la 
empresa Inmepeb 
s.a.c. puente 
piedra–2021? 

Determinar la influencia del 
endeudamiento en la 
rentabilidad financiera de la 
empresa Inmepeb s.a.c. 
puente piedra- 2021. 

El endeudamiento influye 
en la rentabilidad 
financiera de la empresa 
Inmepeb s.a.c. puente 
piedra- 2021. 

¿Cuál es la 
influencia del 
préstamo bancario 
en la rentabilidad 
económica de la 
empresa Inmepeb
s.a.c. puente
piedra–2021?

Determinar la influencia del 
préstamo bancario en la 
rentabilidad económica de 
la empresa Inmepeb s.a.c. 
puente piedra- 2021. 

El préstamo bancario 
influye en la rentabilidad 
económica de la empresa 
Inmepeb s.a.c. puente 
piedra- 2021. 

¿Cuál es la 
influencia del costo 
financiero en la 
inversión de la 
empresa Inmepeb 
s.a.c. puente 
piedra–2021? 

Determinar la influencia del 
costo financiero en la 
inversión de la empresa 
Inmepeb s.a.c. puente 
piedra- 2021. 

El costo financiero influye 
en la inversión de la 
empresa Inmepeb s.a.c. 
puente piedra- 2021. 
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CUESTIONARIO SOBRE EL APALANCAMIENTO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA 

RENTABILIDAD DE LA EMPRESA INMEPEB S.A.C. PUENTE PIEDRA 2021 

Solicito conteste con la mayor claridad posible respecto al tema, colocando un aspa (X) donde corresponda; 

cabe precisar que no hay respuesta correcta ni incorrecta. Muchas gracias por su colaboración. 

1. NUNCA 2. CASI NUNCA 3. A VECES 4. CASI 
SIEMPRE 

5. SIEMPRE 

                                                                                          

 Gracias por su colaboración  

ITEM PREGUNTAS

N° DIMENSION: ENDEUDAMIENTO NUNCA CASI NUNCA A VECES CASI SIEMPRE SIEMPRE

1
¿Los costos fijos del endeudamiento repercuten en resultado 

financiero de la empresa  Inmepeb s.a.c.?

2
¿Considera usted que el uso de dinero prestado incrementa los 

costos de operación de la empresa Inmepeb s.a.c. a su cargo?

3
¿Considera usted que con el uso de dinero prestado representa un 

riesgo para la empresa?

4
¿Qué relación hay entre apalancamiento financiero y riesgo de la 

empresa  Inmepeb s.a.c.?

DIMENSION: PRESTAMO BANCARIO 1 2 3 4 5

5
¿Considera usted que el leasing es una buena alternativa para 

adquirir nuevos activos en la empresa  Inmepeb s.a.c.?

6
¿Los créditos obtenidos para cubrir órdenes de trabajo benefician a la 

empresa Inmepeb s.a.c.?

7
¿Usted considera que al obtener un crédito beneficia a la empresa  

Inmepeb s.a.c  para su crecimiento empresarial?

DIMENSION: COSTO FINANCIERO 1 2 3 4 5

8
¿Los intereses que otorgan los bancos cumplen con las expectativas 

de pago de la empresa Inmepeb s.a.c?

9
¿Considera usted que conviene pagar un seguro por el dinero 

prestado por la empresa Inmepeb s.a.c.?

10
¿Considera usted que el interés que paga por el dinero que obtiene 

del banco es elevado para la empresa Inmepeb s.a.c?

DIMENSION: RENTABILIDAD FINANCIERA 1 2 3 4 5

11
¿Los ingresos de la empresa Inmepeb s.a.c. son utilizados con 

efectividad?

12
¿Considera usted que los ingresos obtenidos por la empresa Inmepeb 

s.a.c. generan rentabilidad?

13
¿La rentabilidad influye en las decisiones financieras de la empresa 

Inmepeb s.a.c.?

14
¿Considera usted que después de lograr utilidades se deben tomar 

decisiones para invertir a futuro en la empresa  Inmepeb s.a.c.?

DIMENSION: RENTABILIDAD ECONOMICA 1 2 3 4 5

15
¿Considera usted que en la empresa  Inmepeb s.a.c. otorga 

márgenes de beneficio a los socios?

16
¿Las utilidades generadas por acciones de la empresa Inmepeb 

s.a.c. aumentaron?

17
¿Considera usted que las utilidades antes de pagar impuestos elevan 

el valor de la empresa Inmepeb s.a.c.?

DIMENSION: INVERSION 1 2 3 4 5

18

¿Considera usted que realizar una evaluación de los ingresos y 

gastos ayuda en la decisión de las inversiones en la empresa 

Inmepeb s.a.c.?

19

¿Considera usted que se debe actualizar información de ingresos y 

gastos comprando a la tasa de ahorro del mercado local para conocer 

la rentabilidad de la empresa  Inmepeb s.a.c.?

VALORACION
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DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE 

MEDICIÓN A TRAVÉS DE JUICIO DE EXPERTOS 
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DEFINICIÓN CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y   DIMENSIONES 

Variable 01: Apalancamiento Financiero 
 
Nieto (2018), menciono que es llevar un préstamo para respaldar una operación. Tan simple como 
eso, es decir que no solo se utilizara una operación con fondos propios, sino se utilizara también con 
crédito, el cual implica asumir una deuda para invertir en activos que generen ganancia. (p.1) 
 
Dimensiones de las variables:  
 
Dimensión 1: Endeudamiento 
 
Monserrat (2018) Menciona: que el endeudamiento es gestionar un préstamo, para cubrir obligaciones 
de la empresa, en lugar de tomar uso del capital propio. (p. 210). 
 
Dimensión 2: préstamo Bancario  
 
Tamames y Gallego, (2017, p. 640), menciona que existen una serie de instituciones bancarias que 
financian organizaciones cuyos importes se dan mediante amortización fija constante, estos son los 
denominados  terceros u otros fondos en base a los pagos de las deudas de una empresa, a cambio 
de pagos de intereses. Participan prestamistas y prestatarios, siendo el primero el depositante y el 
segundo el receptor; el préstamo bancaria sería el más resaltante. 
 
Dimensión 3: Costo Financiero 
 
Vásquez (2017) sostiene que los costos de financiamiento totales, como su nombre indica, 
representan todos los costos de financiamiento asociados con los costos fijos y variables incurridos 
al solicitar un préstamo. 
 
Variable 02: Rentabilidad  

Es un término que se adapta a cualquier actividad económica como en métodos físicos, humanos y financieros 

están preparados para producir ciertos resultados (Block, 2013). 

Dimensión 1: Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad indica la cantidad de efectivo que ingresa es mayor que la cantidad que sale de una empresa en 

un período dado, lo que significa positivo y negativo en distinto factores, fijo tercero factor obtenido de una 

combinación de estos dos factores, asumiendo dividendos anteriores sobre la inversión. (Faga y Ramos, 2018) 

Dimensión 2: Rentabilidad Económica 

 Bernal, Sánchez y Martínez (2017) hacen referencia a la ganancia económica como la producción que genera 

una empresa antes de pagar intereses o impuestos e inversiones, dependiendo únicamente de lo que la 

empresa haga en el curso de la ocupación económica sin tener en cuenta la estructura financiera. 



 
 

45 
 

Dimensión 3: Inversión 

Consiste en invertir dinero a un nuevo proyecto para generar utilidades futuras, devolviendo el patrimonio 

alterado, en la inversión habrá un costo de conformidad es decir posibles utilidades así como descuidos al 

término del periodo (Tamames y Gallegos, 2010, p.461). 

 



 
 

46 
 

 



 
 

47 
 

  



 
 

48 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE 

MEDICIÓN A TRAVÉS DE JUICIO DE EXPERTOS 
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DEFINICIÓN CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y   DIMENSIONES 

Variable 01: Apalancamiento Financiero 
 
Nieto (2018), menciono que es llevar un préstamo para respaldar una operación. Tan simple como 
eso, es decir que no solo se utilizara una operación con fondos propios, sino se utilizara también con 
crédito, el cual implica asumir una deuda para invertir en activos que generen ganancia. (p.1) 
 
Dimensiones de las variables:  
 
Dimensión 1: Endeudamiento 
 
Monserrat (2018) Menciona: que el endeudamiento es gestionar un préstamo, para cubrir obligaciones 
de la empresa, en lugar de tomar uso del capital propio. (p. 210). 
 
Dimensión 2: préstamo Bancario  
 
Tamames y Gallego, (2017, p. 640), menciona que existen una serie de instituciones bancarias que 
financian organizaciones cuyos importes se dan mediante amortización fija constante, estos son los 
denominados  terceros u otros fondos en base a los pagos de las deudas de una empresa, a cambio 
de pagos de intereses. Participan prestamistas y prestatarios, siendo el primero el depositante y el 
segundo el receptor; el préstamo bancaria sería el más resaltante. 
 
Dimensión 3: Costo Financiero 
 
Vásquez (2017) sostiene que los costos de financiamiento totales, como su nombre indica, 
representan todos los costos de financiamiento asociados con los costos fijos y variables incurridos 
al solicitar un préstamo. 
 
 
Variable 02: Rentabilidad  

Es un término que se adapta a cualquier actividad económica como en métodos físicos, humanos y financieros 

están preparados para producir ciertos resultados (Block, 2013). 

Dimensión 1: Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad indica la cantidad de efectivo que ingresa es mayor que la cantidad que sale de una empresa en 

un período dado, lo que significa positivo y negativo en distinto factores, fijo tercero factor obtenido de una 

combinación de estos dos factores, asumiendo dividendos anteriores sobre la inversión. (Faga y Ramos, 2018) 

Dimensión 2: Rentabilidad Económica 

 Bernal, Sánchez y Martínez (2017) hacen referencia a la ganancia económica como la producción que genera 

una empresa antes de pagar intereses o impuestos e inversiones, dependiendo únicamente de lo que la 

empresa haga en el curso de la ocupación económica sin tener en cuenta la estructura financiera. 

Dimensión 3: Inversión 



 
 

51 
 

Consiste en invertir dinero a un nuevo proyecto para generar utilidades futuras, devolviendo el patrimonio 

alterado, en la inversión habrá un costo de conformidad es decir posibles utilidades así como descuidos al 

término del periodo (Tamames y Gallegos, 2010, p.461). 
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DOCUMENTOS PARA VALIDAR LOS INSTRUMENTOS DE 

MEDICIÓN A TRAVÉS DE JUICIO DE EXPERTOS 
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DEFINICIÓN CONCEPTUAL DE LAS VARIABLES Y   DIMENSIONES 

Variable 01: Apalancamiento Financiero 
 
Nieto (2018), menciono que es llevar un préstamo para respaldar una operación. Tan simple como 
eso, es decir que no solo se utilizara una operación con fondos propios, sino se utilizara también con 
crédito, el cual implica asumir una deuda para invertir en activos que generen ganancia. (p.1) 
 
Dimensiones de las variables:  
 
Dimensión 1: Endeudamiento 
 
Monserrat (2018) Menciona: que el endeudamiento es gestionar un préstamo, para cubrir obligaciones 
de la empresa, en lugar de tomar uso del capital propio. (p. 210). 
 
Dimensión 2: préstamo Bancario  
 
Tamames y Gallego, (2017, p. 640), menciona que existen una serie de instituciones bancarias que 
financian organizaciones cuyos importes se dan mediante amortización fija constante, estos son los 
denominados  terceros u otros fondos en base a los pagos de las deudas de una empresa, a cambio 
de pagos de intereses. Participan prestamistas y prestatarios, siendo el primero el depositante y el 
segundo el receptor; el préstamo bancaria sería el más resaltante. 
 
Dimensión 3: Costo Financiero 
 
Vásquez (2017) sostiene que los costos de financiamiento totales, como su nombre indica, 
representan todos los costos de financiamiento asociados con los costos fijos y variables incurridos 
al solicitar un préstamo. 
 
 
Variable 02: Rentabilidad  

Es un término que se adapta a cualquier actividad económica como en métodos físicos, humanos y financieros 

están preparados para producir ciertos resultados (Block, 2013). 

Dimensión 1: Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad indica la cantidad de efectivo que ingresa es mayor que la cantidad que sale de una empresa en 

un período dado, lo que significa positivo y negativo en distinto factores, fijo tercero factor obtenido de una 

combinación de estos dos factores, asumiendo dividendos anteriores sobre la inversión. (Faga y Ramos, 2018) 

Dimensión 2: Rentabilidad Económica 

 Bernal, Sánchez y Martínez (2017) hacen referencia a la ganancia económica como la producción que genera 

una empresa antes de pagar intereses o impuestos e inversiones, dependiendo únicamente de lo que la 

empresa haga en el curso de la ocupación económica sin tener en cuenta la estructura financiera. 

Dimensión 3: Inversión 
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Consiste en invertir dinero a un nuevo proyecto para generar utilidades futuras, devolviendo el patrimonio 

alterado, en la inversión habrá un costo de conformidad es decir posibles utilidades así como descuidos al 

término del periodo (Tamames y Gallegos, 2010, p.461). 
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