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Resumen

El estudio realizado tuvo como objetivo general establecer la relacién entre el
analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC,
Lima,2021. La metodologia utilizada fue de tipo aplicada, con disefio no
experimental, asi como de corte transversal y cuantitativa. Contando con 40
colaboradores como poblacion, de los cuales se pudo tomar como muestra para la

investigacion a 20 trabajadores.

El método practicado fue la encuesta, se tuvo como instrumento el
cuestionario, el mismo que se valido por los expertos, y para calcular la confiabilidad
se utilizé el alfa de Cronbach, proporcionando como resultado para la variable1 un
valor = 0.904 y con respecto a la variable 2 el valor de 0.906. Al aplicar la prueba
estadistica R Pearson a la hipétesis general dio como resultados una correlacion

de las dos variables de 0.059 y el valor Sig. 0.010.

Alcanzando como conclusion que el analisis financiero y la rentabilidad

muestra una relacion positivamente moderada entre si.

Palabras clave: Analisis financiero, rentabilidad, estados financieros.
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Abstract

The general objective of the study was to establish the relationship between
the financial analysis and the profitability of the company Alited Inversiones SAC,
Lima, 2021. The methodology used was applied, with non-experimental design, as
well as cross-sectional and quantitative. The population was 40 employees, of which

20 workers were taken as a sample for the research.

The method used was the survey, the questionnaire was used as an
instrument, which was validated by experts, and Cronbach's alpha was used to
calculate the reliability, providing as a result for variable 1 a value = 0.904 and with
respect to variable 2 the value of 0.906. When the Pearson R statistical test was
applied to the general hypothesis, it gave as a result a correlation of the two
variables of 0.059 and the Sig. value 0.010.

The conclusion is that financial analysis and profitability show a moderate

positive relationship with each other.

Keywords: Financial analysis, profitability, financial statements.
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. INTRODUCCION

Por la importancia de conocer el estado situacional financiero de cada
empresa, los empresarios debian realizar los andlisis financieros para estimar y
mejorar la rentabilidad, asi como para optimizar el proceso de identificar las metas
de la organizacion y lograr una determinacion adecuada en las decisiones a tomar
en relacion al objetivo para adquirir un beneficio econémico. Segun lo indicado,
algunos autores nacionales como; Mego (2022) manifesté que al terminar cada
periodo anual se debian efectuar analisis financiero a la informacién contable
reflejados en los estados financieros, a fin de saber cdmo se encontraba la
rentabilidad de la empresa, y este permitio identificar si hay disminucién o aumento
en los ingresos de la empresa. De la misma forma Suca y Gutierrez (2021)
expresaron la importancia de llevar a cabo el andlisis financiero porque ayuda a
comprobar como estuvo financiera y econdmicamente la empresa, y si tuvo un
apropiado control de recursos, para proyecciones futuras y toma de decisiones

propias de la empresa.

Asimismo, Aguirre et al. (2020) indicaron que a través del analisis de la
rentabilidad de una empresa se consiguid la disposicion que tiene esta para
producir beneficios y cubrir sus operaciones, con un analisis real se pudo verificar

los egresos e incrementar las ganancias.

Oncebay (2019) mencion6 que para mejorar la rentabilidad de una empresa
fue necesario que los gastos sean controlados y los ingresos sean los necesarios,
por lo cual para incrementar estos se tuvo que proyectar una estrategia de ventas
para captar clientes y asi generar mayor produccién econémica y a la vez contar
con proveedores que cobren lo adecuado. Asi mismo en México segun Gaytan
(2020) para obtener una rentabilidad alta y cumplir con las metas propuestas para
que la empresa desarrolle positivamente, es importante contar con una estrategia
financiera y un plan de negocios viable con el uso adecuado del capital, la deuda y

el flujo de caja.



Diaz (2021) en Espafa, concluyé que los determinantes de la rentabilidad
empresarial se miden en torno al tamafno de la empresa, la liquidez y la estructura
del capital, por otro lado, no basté con aumentar las inversiones liquidas, es

necesario una evaluacion constante para lograr el desempefio financiero requerido.

Brizuela et al. (2021) en Paraguay, manifestaron que mediante el uso del
analisis financiero fue factible reconocer en su momento las debilidades tales como
insuficiente liquidez, desconocimiento de las oportunidades del negocio, entre
otros. Y se puso en practica operaciones preventivas y correctivas que causen un
mayor beneficio econdmico para la empresa. Asimismo, para Molina et al. (2018)
en la ciudad de Ecuador sefalaron que los analisis financieros son mecanismos
claves para los que dirigen la empresa, toda vez que estos ayudan a evaluar de
mejor manera las decisiones a tomar, asi como, concretar las metas y objetivos
planeados por la empresa. Para realizar el analisis financiero se requiere del Estado

de Situacion Financiera (Balance General) y el Estado de Resultados.

Por lo tanto, se formuld el siguiente problema General: ;De qué manera se
relaciona el analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones
SAC, Lima, 20217 Y las problematicas especificas: a) s De qué manera se relaciona
los estados financieros y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC,
Lima, 2021?, b) ;De qué manera se relaciona las razones financieras y la
rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021?, c) ;De qué
manera se relaciona la gestion financiera y la rentabilidad de la empresa Alited
Inversiones SAC, Lima, 20217

En el trabajo de investigacion segun el material se justifico tedricamente,
toda vez que amplia los conocimientos a través del uso de referencia bibliograficas
y autores sobre las variables a estudiar, que serviran para posteriores

investigaciones. (Narezo,2021).

Asimismo, es metodolégica ya que se utilizaron el cuestionario como
instrumento de medicién, también tiene justificacion social, toda vez que servira

para que las personas que estén a cargo de una empresa conozcan acerca del



analisis financiero y la rentabilidad lo cual les permita dar soluciones a tiempo y
mejorar su toma de decisiones y producto a ello les permitira incrementar su

solvencia. (Mego,2022).

Justificacién practica porque mediante el resultado del presente fue
demostrar que al aplicar el analisis financiero permitira analizar el estado situacional

de la empresa y comprobar si tiene rentabilidad o no. (Laos,2021).

Después de manifestar los motivos que impulsaron el desarrollo del
proyecto, se propuso como objetivo general lo siguiente: Determinar la relacion
entre el analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC,
Lima,2021, y los objetivos especificas: a) Establecer la relacion entre los estados
financieros y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021, b)
Establecer la relacién entre las razones financieras y la rentabilidad de la empresa
Alited Inversiones SAC, Lima, 2021, c) Establecer la relacién entre la gestidon

financiera y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.

De mismo modo, se formul6 la hipétesis general: Existe una relacion entre el
analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,
2021, y las hipotesis especificas: a) Existe una relacidn entre los estados
financieros y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021, b)
Existe una relacion entre las razones financieras y la rentabilidad de la empresa
Alited Inversiones SAC, Lima, 2021, c) Existe una relacion entre la gestidon

financiera y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.



Il. MARCO TEORICO

En la elaboracion de este capitulo, se tomo en cuenta los autores con mayor
relevancia, seleccionando antecedentes nacionales e internacionales que se

proceden a detallar:

Nacionales

Laos (2021), sobre su trabajo de investigacion referente a “Analisis financiero
y la rentabilidad de los centros comerciales del rubro accesorios de moda, de
Surquillo - Lima, 2019”. Su objetivo fue estudiar la relacién entre variables, fue de
tipo aplicada, con alcance correlacional - descriptivo, se utilizd6 el disefio no
experimental, transversal y cuantitativo. Tuvo como resultado de significancia de p=
0.000 menor a 0.05 aceptando la hipotesis alterna, se pudo decir que a un mejor
analisis financiero una mejor rentabilidad del centro comercial. En conclusién, el

analisis financiero impacté en modo significativo sobre la rentabilidad.

Chavez (2021), en su investigacion “El apalancamiento financiero y su
relacion con la rentabilidad de la empresa Inversiones Ydrogo, Moyobamba, 20217,
su objetivo fue establecer cémo el apalancamiento financiero tiene relacion con la
rentabilidad de la empresa, asimismo, fue de tipo aplicada, disefio no experimental
y de alcance correlacional, tuvo como resultado un sig. Bilateral de p = 0.015 <
(p<0.05), evidenciando que es favorable significativamente entre las variables.
Ademas, la correlacion es = 0.74, resultando excelente. En conclusion, las variables

se relacionaron positivamente.

Vargas (2022) Investigé el “Analisis Financiero y Rentabilidad Econémica en
el Grifo Abancay E.l.R.L. Apurimac, 2022, cuyo objetivo fue probar si existio
relacion entre las variables analisis financiero y rentabilidad econdmica de la
empresa, cuya investigacion tuvo como método el disefio no experimental, de nivel
descriptivo correlacional, de tipo basico y de corte transversal porque se trabajé un
periodo de tiempo. Se utiliz6 como instrumento el cuestionario cuya muestra se
efectud a 25 trabajadores, el cual tuvo resultados p= 0,003 < 0,05 lo que demostrd

que existe relacidon entre las variables, también, cuyo coeficiente fue de 0,563 segun



la escala de Rho de Spearman resultando una relacion moderada. Concluyendo
que la variable 1 (analisis financiero) se relacioné razonablemente con la

rentabilidad de la entidad.

Esquén (2021) en la investigacion se tuvo por objetivo, fijar la conexion entre
las variables el plan estratégico y la Rentabilidad, la técnica metodoldgica empleada
en su investigacion fue basica, con disefio no experimental, alcance correlacional
— descriptivo y el corte que empleo fue transversal. Contando con una muestra para
el estudio, conformada por 20 trabajadores donde se incluyd los departamentos
gerenciales, administrativos, contables, logistica, RRHH y operarios de la sociedad;
la variable plan estratégico se midi6 mediante la herramienta de Vicente y la
variable rentabilidad se midi6 mediante la herramienta el cuestionario de Javier. El
resultado obtenido fue que tuvo una correlacién positiva alta o significativa entre el
plan estratégico y la rentabilidad de la empresa, debido al valor encontrado por Rho
Spearman r=0,769,y p<0.05, producto a ello se tuvo aceptacién a la hipotesis
alterna y descartando la hipotesis nula, el cual se concluy6 que el Plan Estratégico
con la Rentabilidad tuvo establecido una conexion importante dentro de la sociedad,
para lo cual se implementd un plan estratégico previa capacitacion al personal, el
cual fue revisado peridodicamente para detectar a tiempo los cambios internos y

poder alcanzar la rentabilidad propuesta.

Manrique y Rivera (2020) Investigaron “Los niveles de liquidez y su relacion
en la rentabilidad de la Cooperativa Agroindustrial Villa Rica Golden Coffee Ltda.
durante el periodo 2019” el objetivo que tuvieron fue establecer la conexidén entre
las variables empleando una metodologia de enfoque cuantitativo con disefio no
experimental de alcance descriptivo, la poblacion estuvo comprendida de 25
trabajadores y se tom6 como muestra a 10 trabajadores que pudieron dar
informacion contable a cerca de los estados y situacién econdmica financiera
existente en la compafia, empleando un cuestionario de 20 preguntas y a la vez se
procedié a analizar los estados financieros y notas del ejercicio 2019, el resultado
que obtuvieron fue un correlacién de Spearman de 0.509 significativa, positiva
media. Concluyendo que, a la culminacién del estudio, donde la variable Niveles de

Liquidez, indicoé que las cuentas por cobrar son el 90% de los recursos de liquidez



de la empresa. También referente a la variable Rentabilidad, demostraron que un
60% en este caso indic6 que un costo de oportunidad (la existencia de
financiamiento y el tipo de interés) financieramente es la fuente que favorecid a

obtener liquidez y la empresa alcanzo una mejor rentabilidad.

Ramirez y Sanchez (2021) el objetivo de su trabajo de investigacion fue
analizar qué impacto tuvo el COVID-19 sobre la rentabilidad de las entidades del
grupo construccion, emplearon una metodologia de nivel mixto - descriptiva y
explicativo, se tomd como poblacion a los proyectos realizados en el afio 2020,
tomando como muestra solo 1 proyecto “modernizaciéon de los recursos hidricos”,
se determind que el porcentaje del indicador de rentabilidad referente a los activos
durante el periodo 2019 resulto un 0.26%, mientras que en el periodo 2020 dio
como resultado 0.99%, de la misma manera la rentabilidad referente a las ventas
en periodo 2019 fue de 2.31%, sin embargo en el periodo 2020 dio como resultado
1.66%, la prueba estadistica Chi-Cuadrado de Pearson arrojo como resultado que
el valor de significancia fue de 0.016, siendo menor que 0.05, lo que demostr6 que
el aislamiento impacté en la rentabilidad, se mantuvieron aunque realizaron
mayores proyectos y obtuvieron mas ingresos, por otro lado, concluyeron que el
aislamiento por Covid-19 fue negativo para la rentabilidad de la empresa en el giro
de la construccion del afio 2020, afect6 de una manera importante en la
rentabilidad, en un 95% de seguridad, en cuanto el tipo de cambio es otro que se
debe cuidar porque afecto de una manera desfavorable en los indices de

rentabilidad.

Internacionales

Rivera et al. (2020) en el estudio “Analisis del desempefio financiero de la
industria de bebidas no alcohdlicas en Colombia”, tuvo como objetivo conocer el
desempefio del departamento de bebidas no alcohdlicas en el aspecto financiero
del periodo 2014-2018, fue de enfoque cuantitativo, de alcance exploratorio y
descriptivo, el cual como resultado los indicadores reveld una relaciéon directa con
el Ebitda y la utilidad neta, cuyo producto del Ebitda/ventas mostré6 un 17,3%,
obteniendo un porcentaje muy alto en el 2015 (19,9%), luego que en el ejercicio

anterior fue muy bajo (12,9%); asimismo, el margen de utilidad neta fue de 4,1%,



siendo su mejor afo en el 2014 (6,1%) y el pésimo en el 2017 (1,7%). En el caso
del apalancamiento financiero incrementé de forma interrumpida, por las bajas en
el 2015y 2018.

La utilidad del patrimonio se aprecié una disminucién, sin embargo en el 2016 se
recupero; entre el periodo 2014 y 2015 el ROE logro tener de una alza de (11.4%)
al menor de (4,3%), entonces se concluyd que sus activos, ventas, y utilidad neta
ascienden de manera interrumpida; los indicadores de efectividad fueron reales,
con ocasiones a subir, pero con tendencias a desigualdades, tuvo control de los

costos y gastos, asi como, un apalancamiento financiero positivo.

Ordoiez et al. (2019), sobre la investigacion “Analisis de Rentabilidad -
Econdmica del platano (Musa Balbisiana Aab Simmond) en el sitio Rio Negro,
provincia El Oro la investigacion tuvo como objetivo preparar un analisis financiero
a través de un flujo de caja, para determinar si obtuvo rentabilidad el cultivo de
platano a través de indicadores, fue de naturaleza descriptiva no experimental y
transversal, utilizé métodos de investigacidon: observacion directa y entrevista,
obtuvo como resultado que los indicadores de solidez financieros trabajados
presentaron incremento del capital trabajo de ($ 6109.0 a $ 10 024.80) y de la razén
corriente (1.6 a 2.0); los cuales indic6 que quedaria efectivo para sobrellevar la
inversion en el proceso del proyecto. Sobre el indicador prueba acida los resultados
mostraron disminucion de (2.6 a 1.0), lo que provoco el incremento de los pasivos
corrientes, sin que el patrimonio fuese afectado, siendo positivo. Por otro lado, los
indicadores de endeudamiento mostraron una baja dependencia del pasivo
corriente, porque el limite de endeudamiento presentd un 26.6 %, es decir que, por
cada dolar del activo corriente, 26.6 centavos corresponde a los acreedores y el
descenso del apalancamiento financiero entre 0.6 (1er afo) al 0.5 (5to afio), es
consecuencia por la baja dependencia de terceros. Por lo cual se concluyo que los
instrumentos financieros de solides y endeudamiento; incluyendo del patrimonio
mostraron que el estudio es posible, porque la capacidad de endeudamiento no
supero el 26.60% de su patrimonio. Asimismo, el proyecto sobrellevara en la tasa
de descuento de 30% de los intereses anuales, toda vez que las captaciones por

ventas no pueden ser bajos a lo planeado en la investigacion.



Mogollon y Rojas (2021) en la investigacion Analisis de la situacién
economico y financiera de la empresa asesores y consultores S.A.S. entre los
periodos 2018-2019, Colombia, el objetivo fue calcular la mejora de los recursos en
beneficio de optimizar las decisiones a tomar, se utilizé el disefio descriptivo, con el
enfoque cuantitativo, segun los resultados se logré conocer que, el activo corriente
obtuvo una participacion de 38,72% en el 2018 y 31,66% en el 2019 en relacién a
la totalidad del activo, el pasivo corriente logré obtener una participacion del 40,02%
en el 2018 y el 31,02% en el 2019 con respecto a la sumatoria del pasivo y
patrimonio, de los cuales se pudo ver que no se practica las bases financieras, por
otro lado, analisis horizontal se visualiz6 que el activo obtuvo una variacion de -
$38.522.135 en relacion al 2018 rebajando en -8,85%, el pasivo fue disminuyendo
en -$63.321.917 al 2018 equivalente en -33,96%, también, el patrimonio aumenté
$24.799.782 en el periodo 2019 equivalente en 9,96%. En sentido, se concluyé que
la empresa no se encontraba estable financieramente, contaba con pérdidas
acumuladas de periodos anteriores, sin embargo, en el 2019 sus ventas subieron
en un 8,35% a pesar de ello no fue suficiente, de los cuales la toma de decisiones
fue uno de sus aportes positivos con el fin de mejorar su liquidez en el 2019, lo cual
efectuaron la venta del activo fijo, con lo que consiguieron tener liquidez para asumir
los pagos de sus compromisos. Referente a los indicadores financieros se logro
determinar que la organizacibn no ejercid un adecuado control econdémico
financiero y no conto con el capital circulante necesario, pero fue importante sefialar
que el factor de endeudamiento, estuvo en alerta durante el 2018. Asimismo, la
gerencia debié tomar en cuenta los criterios para una buena gestidon empresarial,
como un medio estratégico para alcanzar los objetivos propuestos, e incrementar

las ganancias esperadas.

Zambrano et al. (2021) Segun la revista Ciencias de la Administracién y
Economia en su columna escrita referente al Analisis de rentabilidad,
endeudamiento y liquidez de microempresas en Ecuador donde se tuvo por objetivo
investigar y contrastar los ratios financieros, el endeudamiento, la liquidez corriente
y la rentabilidad financiera de las pequefias empresas de la localidad del Guayas
con las demas de provincias ubicadas en Ecuador. Esta investigacion fue realizada

mediante la metodologia de tipo cuantitativa con alcance descriptiva de disefo



transversal para 13 768 microempresas que se ubicaron en la provincia del Guayas
y 16 093 microempresas de las otras provincias de Ecuador que proporcionaron su
informacion financiera a la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros al
periodo 2019. La investigacién dio como resultado, que en un grado de seguridad
del 95 %, la liquidez corriente media y el promedio de endeudamiento resultan
superiores en la localidad del Guayas y las microempresas de las otras provincias
de Ecuador alcanzan una rentabilidad financiera con mejor resultado. Se llego a la
conclusién, aunque la localidad de Guayas tuvo microempresas en mayor cantidad,
no fue suficiente para obtener mejores indicadores financieros comparandose con

las demas provincias de Ecuador.

Torres et al. (2019) en la investigacion analizé la rentabilidad de la empresa
publica caso CNEL en Ecuador, tuvo por objetivo el andlisis de la situacion
financiera y rentable, utilizé el método tipo cuantitativo, descriptivo y comparativo,
segun el analisis de rentabilidad obtenidos de los estados financieros de los ultimos
4 afios ( 2015-2018) dio como resultado que la empresa no tuvo rentabilidad
teniendo un margen de utilidad de -0,1948 y se esperd que para el afno 2020 suba
en un 0,6013, asi como también el analisis del rendimiento sobre activos (ROA)
arrojo un resultado para el periodo 2019 de -0,0126, se esperd obtener rentabilidad
para el 2020 de esta manera la empresa progresara con un 0,1665, de la misma
manera después de analizar la rendimiento sobre capital (ROE) fue de resultado
negativo con -0,0886 esperando cambiar la cifras para el periodo 2020 en 0,2856.
se concluyé la empresa no estuvo obteniendo rentabilidad y se espera mejorar a
partir del afo 2020 realizando un cambio en el sistema de cobros con un control y

mejoras en la administracién financiera.

Davila et al. (2020) el articulo presentado en la revista Polo del Conocimiento
donde su objetivo fue realizar el estudio financiero a través del flujo de caja y
obtener indicadores que ayuden a comprobar la rentabilidad de la camaronicultura
en las granjas de Balao Chico (Ecuador), emplearon como técnica el alcance
descriptivo, de disefio no experimental y tipo transversal, para esta investigacion se
recopild la informacion estadistica de ingresos y gastos de la empresa del periodo

2018 para conseguir el VAN, TIR y la RC/B, y hacer un pronéstico del flujo de



efectivo por cinco afios (2019-2023) mediante el cual se buscé dar a conocer si el
proyecto era ejecutable, se obtuvo como resultado un 76% del TIR y como relacién
de beneficio se adquiri6 como resultado neto de 0.51 centavos por cada délar
invertido en el periodo 2019, referente a lo que se observo en la sensibilidad de
precio fue del 50% de rentabilidad y un TIR del 56% en este caso por cada doélar
invertido se obtuvo una utilidad de 0.46 centavos de dolares y en analisis de la
sensibilidad de venta hubo una baja del 5% dando un TIR de 53% reduciendo en
3% en relacién al resultado anterior en este caso por cada délar invertido se obtuvo
0.45 centavos como ganancia. En conclusion, este negocio es viable segun los
indicadores financieros, 5% para cada estudio de escenario de sensibilidad precio
y volumen, el negocio siguio siendo viable con una TIR de 53% para el primero y
50% para el segundo, con una rentabilidad de 50% el estudio sirvié de respaldo en

la tasa de descuento de un 55% de interés anual.

2.2 Bases teoricas

Variable 1: Analisis Financiero

Segun Fajardo y Soto (2018), es la evaluacidon que se efectua sobre el reporte
financiero y contable, mediante analisis a los estados financieros, asi como la
aplicacion de las razones o ratios financieros, los cuales permiten su interpretacion
en las tomas de decisiones, buscando el beneficio para la empresa.

Para desarrollar los analisis financieros es fundamental utilizar calculos de los
indicadores financieros, teniendo como base a los estados financieros, el cual
permite tener diagndsticos de la empresa en relacién a la situacion financiera.
(Marcillo et al., 2021).

Dimensién 1: Estados Financieros
Son instrumentos financieros que detallan la situacién en la que se encuentra la
empresa tanto econdmica y financieramente. Cuya finalidad ha sido informar las

operaciones economicas y financieras de un periodo. Y que producto a ello,

permiten evaluar y tomar decisiones. (Guzman, 2018)
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También se puede decir, que el objetivo de los estados financieros fue conocer el
rendimiento econdémico, la estructura de las finanzas, los flujos de efectivo y la
administracion de la empresa, enfocada a los que dirigen la empresa, asi como a
los clientes y proveedores. (Fajardo y Soto, 2018).

Para determinar la situacion econdmica de una empresa, se requiere utilizar
diferentes métodos que permitan conocer sus cifras contables y su
comportamiento, que son: Método horizontal, método vertical y las razones
financieras. Para Guzman (2018) sefiald que el método horizontal; permite
demostrar las variaciones absolutas y porcentuales, asi como, aumentos o
disminuciones de las cuentas contables comparando las cifras por periodos.
Permitiendo estudiar e interpretar los movimientos administrativos y financieros,
7asi como la toma decisiones. Y el método vertical, consiste en revelar las
variaciones de un total significativo mostrados en porcentajes, que permita efectuar
las comparaciones de los cambios anuales sucedidos.

Por otro lado, Fajardo y Soto (2018) manifestaron que el Analisis Horizontal: tiene
un proceso que deja comparar estados financieros semejantes en dos o mas
periodos seguidos, permitiendo visualizar la variaciéon que existe entre un periodo
a otro, y revisar si es positivo o no para la empresa. Y el Analisis Vertical: permite

analizar de forma vertical las cifras contables de los estados financieros.

Dimension 2: Razones financieras

A través de las razones financieras se pueden conocer, como ese esta
comportando la empresa en la actualidad, en el campo de la liquidez, como en la
gestion, endeudamiento, y la rentabilidad. Las razones o indicadores de liquidez
son mecanismos que ayudan a establecer como se encuentra la empresa y si
mantiene la capacidad para cumplir las obligaciones en el corto plazo. Los
Indicadores de gestiéon o de actividad, son aquellas que le dan a la empresa la
capacidad de manejar sus operaciones diariamente, mediante las cuentas por
cobrar y rotacion de inventarios. Es preferible que los resultados de estos
indicadores sean positivos, para no tener problemas de liquidez. Razén de
Endeudamiento u apalancamiento, establecen el grado de las deudas y hasta qué

rango estan comprometidos el patrimonio con acreedores y proveedores, asi como
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de los activos. Los indicadores de rentabilidad permiten estimar las utilidades de
la empresa en base a las ventas diarias, midiendo la capacidad para obtener
beneficios, generando rentabilidad. (Fajardo y Soto, 2018)

Y para Guzman (2018) manifestd que las razones de liquidez: son aquellas que
permiten determinar la solvencia que dispone toda empresa para cancelar sus
compromisos a su vencimiento. Las razones de rentabilidad, permiten obtener los
rendimientos o productividad sobre las inversiones del capital inicial invertido, el

resultado es de importancia para tomar decisiones en la empresa.

Dimension 3: Gestion Financiera

Se podria decir que la gestion financiera es la responsable del control de los
ingresos y gastos, como de la adquisicion, el costeo econdmico y la gestion
administrativa de los activos que pertenecen a la organizacion, cuyo objetivo
esencial es el aumento de la riqueza organizacional, que se da a consecuencia de
las decisiones, tales como las de administracion, inversion, financiacion y
dividendos. (Fajardo y Soto, 2018)

Variable 2: Rentabilidad

Yaringano (2019) SeRal6 que la rentabilidad de una empresa se demuestra con el
resultado de las utilidades alcanzadas de las ventas tras una inversion, la cual
demuestra la buena administracion, la reduccién de costos, seguimiento y control
de una planeacion entre otros que llevan a la obtener mayores utilidades.

Quispe (2020) Indico que la rentabilidad son los beneficios que se obtiene en un
determinado tiempo donde permite a los inversores visualizar la rentabilidad de sus
inversiones lo cual les permitira tomar decisiones de continuar o no con la inversion.
En ese sentido la rentabilidad es un ejercicio econdmico y financiero que utiliza los
medios materiales, humanos y financieros con el propésito de obtener ganancias

para la empresa en un determinado plazo bajo una gestion adecuada.
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Dimension 1: Rentabilidad Econémica

Charre (2020) Mide la ganancia de los activos de la empresa, resulta del
beneficio total de un periodo antes de reducir los intereses de las deudas o coste
de capital por el activo total, multiplicado por 100. Torres (2019) mediante este
indicador se puede apreciar el comportamiento independiente del activo sin
importar la financiacion de este el cual permite determinar si la empresa es rentable
0 no por una mala gestion del movimiento econémico o por falta de manejo de

financiacion.

Dimension 2: Rentabilidad Financiera

Fong, et al. (2022) Senal6 que es un ratio que emplean los directivos para observar
las ganancias de los inversionistas, es medida a través de utilidad neta de un
periodo entre el capital propio, de acuerdo a estos resultados se sabe si los
dividendos obtenidos seran divididos entre los inversionistas o retenidos para
capitalizarlos con el incremento al patrimonio, entre los indicadores que miden esta
rentabilidad estan: el margen de utilidad neta, el apalancamiento y rendimiento del

patrimonio
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. METODOLOGIA

3.1 Tipo - diseno de investigaciéon

3.1.1. Tipo de investigacion

Se realiz6 la investigacion empleando una metodologia de nivel aplicada
toda vez que se busco resolver el problema planteado en el objetivo. (Arias y
Covinos, 2021).

3.1.2 Diseino de Investigacion

Es un disenio No Experimental, y de corte transversal, las variables se
estudiaron sin ser alteradas y los datos recopilados corresponden a un tiempo
determinado, con alcance correlacional, con la intencién de describir el
comportamiento de las variables y su relacion entre ambas. (Arias y Covinos, 2021).

En este caso las variables: Analisis financiero y rentabilidad.

Tiene un enfoque Cuantitativo ya que el estudio se realiz6 empleando como
técnica la encuesta de donde se tomo los datos numéricos que luego se procesaron
mediante el software SPSS con la finalidad de comprobar las hipotesis en el lugar

y tiempo donde se presenta el fendmeno. (Hernandez y Mendoza, 2018)

Entonces:

M = Muestra representativa (Personal administrativo y contable)
V1 = Anadlisis financiero
V2 = Rentabilidad

r = Relacién entre las variables.
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3.2 Variables, operacionalizacion

Variable I: Analisis Financiero

Definicién conceptual

Segun Fajardo y Soto (2018), es la evaluacién que se efectua sobre el
reporte financiero contable, analizando a los estados financieros, asi como la
aplicacion de las razones o ratios financieros, los cuales permiten su interpretacion

para tomar decisiones, y producto a ello obtener beneficios para la empresa.

Definiciéon operacional

Para desarrollar los analisis financieros es fundamental utilizar calculos de
los indicadores, teniendo como base a los estados financieros, el cual permite tener
diagnosticos del estado situacional tanto econdmico como también financiero de la

empresa (Marcillo et al., 2021).

Tabla 1.
Dimensiones e indicadores de la variable Analisis Financiero
DIMENSIONES INDICADORES

_ . Analisis Vertical
Estados financieros e _
Analisis Horizontal

Liquidez
Razones financieras Gestion

Endeudamiento

o _ Analisis de la situacion financiera
Gestion financiera .
Toma de decisiones

Nota: Indicadores obtenidos del estudio de las dimensiones
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Variable lI: Rentabilidad

Definiciéon conceptual

Para Etece (2021) sefialé que es el resultado superior a la inversion y se
obtiene en un tiempo determinado, es fundamental para la planificacion econémica
y financiera la cual ayudara a tomar la mejor decision para la empresa, asimismo,
hay rentabilidad cuando se obtiene un porcentaje superior del capital invertido en

un tiempo proyectado donde se logra ver la sostenibilidad del negocio

Definiciéon operacional
Mego (2022) Resultado de operaciones matematicas que mediante sus
indicadores nos da a conocer el estado actual financiero y economico de la

empresa, que facilitara en tomar una decision adecuado en el momento oportuno.

Tabla 2.
Dimensiones e indicadores de la variable Rentabilidad
DIMENSIONES INDICADORES

Margen de utilidad bruta
Rentabilidad econémica
Rentabilidad sobre activos

Margen de utilidad neta
Rentabilidad financiera Rendimiento del patrimonio

Apalancamiento

Nota: Indicadores obtenidos del estudio de las dimensiones

Escala de medicién
Para nuestro estudio de investigacion se us6 una escala ordinal, segun Arias y
Covinos (2021), en esta escala se aplica en forma ordenada durante el proceso del

estudio de las teorias, en un sentido de mayor a menor.
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3.3 Poblacion, muestra y muestreo

3.3.1 Poblaciéon

Para Cuadros y Cuichap (2022) es el todo de lo que se desea investigar, numerosos

de estudiar en algunos casos casi imposible.

De lo indicado la poblacion estuvo formada por cuarenta 40 trabajadores de la

empresa Alited Inversiones SAC.

Tabla 3.
Numero de trabajadores de la empresa Alited Inversiones SAC.
Puestos Total
Gerente 01
Jefes de areas 03
Personal Administrativo 06
Personal Contable 04
Agente de ventas 02
Asistente de facturacion 02
Asistente de cobranza 02
Choferes 10
Coordinadores de servicios 04
Operarios de limpieza 03
Personal de seguridad 03
Total 40

Nota: Datos tomados de la empresa Alited Inversiones SAC (2022)

e Criterios de Inclusiéon
Se incluy6 en la base de toma como muestra a veinte (20) trabajadores
vinculados en el departamento administrativo y contable de la empresa Alited
Inversiones SAC; los cuales:
- Apoyan con la elaboracion, revision y presentacion de los Estados
Financieros.

- Participan en las tomas de decisiones, tienen manejo y acceso a la
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informacion y reportes financieros.
- Trabajan en la gerencia, jefaturas, area contable y finanzas.
- Personal que tenga conocimiento en administracion, economia vy

contabilidad.

e Criterios de Exclusiéon
Asimismo, se excluyo a los trabajadores que:
- No tienen manejo y control de los Estados Financieros.
- No toman decisiones en la operatividad y financiamiento de la sociedad.

- Que su permanencia en la empresa sea menor a un afo de labor.

3.3.2 Muestra
Se tomd una parte de la poblacion escogida, toda vez que no hay una
cantidad definida, se selecciona estratégicamente por categorias o conveniencia
de acuerdo al objetivo de la investigacion, (Arias y Covinos 2021). Segun lo definido
se procede a tomar una muestra de veinte (20) trabajadores de la empresa Alited

Inversiones SAC. La muestra esta conformada por:

Tabla 4.
Numero de trabajadores del departamento administrativo y contable de la empresa
Alited Inversiones SAC.

Puestos Total

Gerente 01
Jefes de areas 03
Personal Administrativo 06
Personal Contable 04
Agente de ventas 02
Asistente de facturacion 02
Asistente de cobranza 02

Total 20

Nota: Datos tomados de la empresa Alited Inversiones SAC (2022)
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3.3.3 Muestreo

Segun Arias y Covinos (2021) el muestreo es un método de analisis a la
muestra, el cual es aplicado a una poblacién mediante una operacion estadistica
cuando tiene un numero de elementos es grande, y si la poblacién es pequeia no
hay necesidad de aplicar la referida técnica. Con respecto, a nuestro estudio no fue
necesario realizar ninguna férmula, toda vez que la poblacién tiene una pequefia
cantidad de elementos, para lo cual la muestra fue definida de acuerdo a los

conocimientos y caracteristicas relevantes del estudio de investigacion.

3.3.4 Unidad de analisis

Esta unidad comprendera los trabajadores como el Gerente, personal del
departamento contable y administrativo de la empresa Alited Inversiones SAC, los
cuales seran sometidos a preguntas a fin de conocer sus posiciones en cuanto a

los analisis financieros y la rentabilidad.

3.4 Técnica e instrumento de recolecciéon de datos

Técnica

En la investigacion presentada se aplico la encuesta como técnica de
investigacion, para Arias y Covinos (2021) se refirié a la encuesta como un método
o técnica que mediante preguntas preestablecidas y direccionado a un grupo de
personas podemos recopilar la informacidn sobre opiniones, percepciones o

comportamientos.

Instrumento

Por tal razén, se usé el cuestionario, segun Castillo (2021) indicé que es el
instrumento conformado por las preguntas relacionadas a las variables a estudiar,
se utilizé el referido instrumento para conocer la percepcién del Gerente,
Administrador, Contador y Analista Contable en cuanto al andlisis financiero y la
rentabilidad. El cuestionario, alcanzé una totalidad de (25) items, en donde (16)

items lograra calcular la variable “Analisis Financiero” y (9) items para medir las
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variables “Rentabilidad”, el cual fue dirigido al personal administrativo y contable de
empresa Alited Inversiones SAC. mediante preguntas, en forma individual.

Se detalla a continuacion la escala Likert empleada para el cuestionario:

Tabla 5.
Escala Likert (modelo)
1 2 3 4 5
Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre

Nota: Datos utilizados segun escala Likert

La validez del instrumento, es aquella que en el estudio estara relacionado con la
evaluacion de (03) especialistas en la materia investigada con el grado académico
de magister, quienes seran los que calificaran si cada uno de los items plasmado
en el cuestionario, fueron coherentes, entendibles, claros, objetivos y estan
relacionados con los indicadores que conforman las variables “Analisis Financiero

y Rentabilidad”, de esta manera determinar su aplicabilidad pertinente en la

investigacion.
Tabla 6.
Validadores del instrumento (jueces expertos y/o especialistas)
Grado Apellidos y nombre Especialidad Dictamen
Magister Espinoza Gamboa, Ericka Nelly Contabilidad, Aplicable
tributacién y finanzas
Magister Montalva Ayala, Jacqueline Tributacion Aplicable
Mercedes
Doctor  Espinoza Cruz, Manuel Alberto Auditoria y finanzas Aplicable

Nota: Dictamen de la validacién del instrumento
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3.5 Procedimiento

La investigacion fue realizada a la empresa Alited Inversiones SAC, ubicada
en la Av. Ricardo Palma 781, Miraflores — Lima. Su actividad econémica principal
es el transporte por via terrestre. Sus clientes son el publico en general (turistas

extranjeros y nacionales).

El desarrollo de la investigacion surgio a partir del estudio de la problematica
el cual la empresa Alited Inversiones SAC; no tomaron como practica la revision y
el estudio de los estados financieros al momento de ejecutar las decisiones, lo que

puede contraer dificultades econdmicos y financieros a corto o largo plazo.

Se tomo como base lo indicado, y se procedié a realizar un cuestionario
virtual (Google Forms) al personal administrativo y contable, con el objetivo de
adquirir informacion referente a sus apreciaciones a cerca de las variables en

estudio, informacién que fueron procesados en el Programa Estadistico SPSS.

3.6 Método de analisis de datos
Se tomo los datos del cuestionario virtual (Google Forms), luego se efectué
el analisis del grado de confiabilidad: Alfa de Cronbach, mediante el sistema SPSS

version 27.0.

Tabla 7.

Valor del coeficiente de alfa de cronbach del instrumento

N° de elementos

Variables Alfa de Cronbach
procesados
Analisis Financiero 0.904 20
Rentabilidad 0.906 20

Nota: Elementos procesados del instrumento
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3.7 Aspectos éticos

Con respecto al punto de vista ético, a nivel mundial Miranda y Villasis (2019)
indicaron que los principios éticos que toda investigacion debe cumplir son de
autonomia, beneficencia y justicia, cumplir con estos permiten llevar éticamente una
investigacion lo cual no se debe considerar una obligacion, mas aun es una
responsabilidad moral que existe entre el investigador y el estudio.
Por otro lado, a nivel nacional, Espinoza (2021) defini6 como acciones relacionadas
con la moral, donde toda investigacion corresponde a los principios basicos de las
ciencias sociales y la filosofia que orientan el comportamiento humano, la ética
como parte del comportamiento humano.
El investigador tomo informacion de la empresa Alited Inversiones SAC previa
autorizacion sin intencion de manipularlas solo con fines de investigacion, con
respecto a los autores se respetd la propiedad intelectual que se us6 en la
investigacion, utilizando las citas parafraseadas de acuerdo las Normas APA 7ma
edicion, fue transparente ya que se recogié informacién real del personal de la
empresa y también se utiliz6 TURNITIN para calcular el grado de similitud de la
investigacion.
El presente estudio ha sido validado, de acuerdo al cumplimiento con el cédigo de
Etica de la universidad Cesar Vallejo, sometiéndose a las evaluaciones y sanciones

de ser pertinente.
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IV. RESULTADOS

4.1 Confiabilidad del instrumento

4.1.1. Analisis de Confiabilidad - variable analisis financiero

El grado de confiabilidad del instrumento se midi6 a través del coeficiente de
alfa de Cronbach. Mediante este sistema se logré calcular las correlaciones entre
items, midiendo factores comunes entre ellos. La variable analisis financiero consto
de 16 items, donde los resultados obtenidos se elaboraron a través del programa
SPSS y los resultados se presentan con un rango de confiabilidad de 95%, lo cual

se observa en las tablas siguientes:

Tabla 8.
Datos procesados del alfa de Cronbach — Analisis financiero
N %
Casos Valido 20 100.0
Excluido® 0 0.0
Total 20 100.0

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza p.239- 324, 2014)

Tabla 9.

Confiabilidad de la variable analisis financiero

Alfa de Cronbach
basada en elementos
Alfa de Cronbach estandarizados N de elementos
0.904 0.905 16

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza p.239- 324, 2014)

Interpretacion:

Después de procesar los datos mediante el alfa de Cronbach, se pudo determinar
que la confiabilidad del analisis financiero (varible1) fue de 0.904, indicando que la
confiabilidad tiene un nivel excelente y viable por aproximarse a la unidad, y

confirma su aplicacion en el presente trabajo de investigacion.
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Tabla 10.

Estadistica del total de la variable analisis financiero

Media de Varianza de  Correlacion Alfa de

escala si el escala si el total de Correlacién  Cronbach si el

elemento se elementose  elementos multiple al elemento se

ha suprimido ha suprimido corregida cuadrado ha suprimido
P1 56.50 85.737 0.588 0.947 0.898
P2 57.60 81.095 0.797 0.976 0.890
P3 57.20 86.695 0.494 0.899 0.901
P4 56.35 88.450 0.541 0.949 0.900
P5 57.50 85.105 0.627 0.951 0.897
P6 56.35 91.503 0.322 0.955 0.906
P7 56.60 84.674 0.457 0.916 0.905
P8 57.45 75.945 0.805 0.975 0.889
P9 57.05 87.734 0.587 0.982 0.899
P10 56.85 86.134 0.503 0.961 0.901
P11 57.35 86.134 0.648 0.927 0.897
P12 57.65 92.976 0.173 0.926 0.911
P13 57.40 84.568 0.699 0.985 0.895
P14 56.70 85.274 0.722 0.928 0.895
P15 57.00 81.474 0.803 0.953 0.891
P16 57.20 85.958 0.574 0.943 0.899

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza, 2018)

Interpretacion:

La estadistica total del analisis financiero (variable1) nos dio a conocer el analisis
de todos sus items, en la columna final se puede verificar el valor del proceso Alfa
de Cronbach, si en el caso el item se excluye, con respecto al alfa general 0.904.
Se visualiza que los items P6, P7 y P12 si se excluyen demostraria aumento en el
alfa total.

4.1.2. Anadlisis de confiabilidad - variable Rentabilidad
Con el propésito de obtener el nivel de confianza respecto a esta variable, se aplico
el proceso de alfa de Cronbach. Mediante este procedimiento que admitié medir la

reciprocidad y los factores comunes entre ellos. La variable Rentabilidad tuvo 09

items, los mismos que fueron trabajadas a la muestra obtenida. Los resultados
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obtenidos se elaboraron a través del programa SPSS y presentan un nivel de

confiabilidad de 95%, lo cual se observa en las tablas siguientes:

Tabla 11.
Datos procesados del alfa de Cronbach - Variable Rentabilidad
N %
Valido 20 100.0
Casos Excluido?® 0 0.0
Total 20 100.0

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza ,2018)

Tabla 12.
Confiabilidad de la variable Rentabilidad
Alfa de Cronbach

Alfa de Cronbach basada en elementos N de
. elementos
estandarizados
0.906 0.910 9

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza, 2018)

Interpretacion:

Al ejecutar el proceso de confiabilidad de la variable Rentabilidad el resultado
obtenido mediante el alfa de Cronbach nos dio el valor de (0.906), al aproximarse
a la unidad se determina que la confiabilidad del instrumento es buena y es viable

para ser utilizado en la investigacion presentada.
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Tabla 13.

Estadistica del total de la variable Rentabilidad

Media de Varianza de Correlacion ., Alfa de .
. . Correlacion Cronbach si
escala si el escala si el total de e
multiple al el elemento
elemento se elemento se elementos
. o . cuadrado se ha
ha suprimido ha suprimido corregida oo
suprimido
P17 27.20 36.484 0.561 0.562 0.904
P18 27.65 34.766 0.533 0.506 0.906
P19 27.65 33.818 0.627 0.539 0.899
P20 27.95 31.313 0.696 0.695 0.896
P21 27.70 31.905 0.890 0.828 0.881
P22 27.75 32.934 0.594 0.660 0.903
P23 27.70 31.695 0.745 0.760 0.890
P24 27.80 31.747 0.855 0.868 0.883
P25 27.80 34.695 0.724 0.581 0.894

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS (V27) Fuente: (Hernandez y
Mendoza 2018)

Interpretacion:

La estadistica total del analisis financiero (variable2) nos dio a conocer el analisis
de todos sus items, en la columna final se puede verificar el valor del Alfa de
Cronbach, si en el caso el item fuese eliminado, con respecto al alfa general 0.906.
Se visualiza que los items P17 y P18 si se excluyen demostraria aumento en el alfa

total.

4.2 Prueba de normalidad

La prueba que se aplico fue la de Shapiro-Wilk puesto que la muestra recibida fue
menor a 50, con esta prueba se busca precisar si es que los datos recopilados por

el instrumento se distribuyen normalmente o no.

Ho = Tienen distribucion normal.

Ha = No tienen distribucidon normal.
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Tabla 14.

Shapiro- Wilk - Prueba de normalidad de las variables

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
V1 Analisis financiero 0.964 20 0.629
V2 Rentabilidad 0.959 20 0.532

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS

Interpretacion:

Tras emplear la prueba de normalidad, en la primera variable observamos que tiene

un valor de 0.629 y la variable 2 tiene un valor de 0.532, estas variables siguen una

distribucion normal ya que el valor es mayor a 0.05, por lo cual aceptamos la

hipotesis (HO) y se empleara la prueba de R Pearson para medir la correlacion de

las variables.

Figura 01

Correlacion de significacion de Lilierfos V1

Grafico Q-Q normal de Analisis financiero

Normal esperado

30 40 a0 60 70 a0

Valor observado

90

Grafico Q-Q normal sin tendencia de Analisis financiero

Nota: La figura presenta la correlacién de la primera variable (analisis financiero)
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Figura 02

Correlacion de significacion de Lilierfos V2

Rentabilidad

Grafico Q-Q normal de Rentabilidad

Normal esperado

20 30 40 50

Valor observado

Nota: La figura presenta la correlaciéon de la segunda variable (rentabilidad)

4.3 Estadistica inferencial contrastacion de hipétesis

Prueba de hipétesis general:

H1: Existe relacion significativa entre el analisis financiero y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.

HO: No existe relacion significativa entre el analisis financiero y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.
Criterios:
Rechazamos la Ho y aceptamos la H1, si en el caso p<0,05

Aceptamos la Ho y rechazamos la H1, si en el caso p>=0,05
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Tabla 15.

Pearson de las variables 1y 2

V1
Analisis V2

financiero Rentabilidad

V1 Analisis Correlacion de 1 ,559"
R Pearson financiero Pearson

Sig. (bilateral) 0.010

N 20 20

V2 Rentabilidad Correlacion de ,559" 1
Pearson

Sig. (bilateral) 0.010
N 20 20

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS

Interpretacion:

Segun lo que se observa en la tabla 14 tras la prueba estadistica de R Pearson nos
indica la existencia de una alta correlacién entre la variable 1y 2, ya que el resultado
fue R=0.559 con un sig (bilateral) de 0.010.

Prueba de hipétesis especifico 1:

H1: Existe una relacién entre los estados financieros y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021

HO: No existe una relacion entre los estados financieros y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021

Criterios:
Rechazamos la Ho y aceptamos la H1, si en el caso p<0,05

Aceptamos la Ho y rechazamos la H1, si en el caso p>=0,05
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Tabla 16.

Pearson de la dimension estados financieros y variable 2

D1. Estados V2.
Financieros Rentabilidad

D1. Estados
Financieros

V2. Rentabilidad

Correlacion de 1 ,520°
Pearson

Sig. (bilateral) ,019
N 20 20
Correlacion de ,520° 1
Pearson

Sig. (bilateral) ,019

N 20 20

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS

Interpretacion:

Segun la tabla 15 producto del método estadistico aplicado se pudo evidenciar en

la prueba de correlacion de Pearson un valor sig. = 0.019 resultando inferior a

0,05; por consiguiente indicé que la dimension 1 y la variable 2 tienen una relacion

significativa, como también se pudo visualizar que el coeficiente de correlacion R

Pearson = 0,520, lo que se pudo demostrar que la dimension 1 y variable 2 se

relacionan en un 52,0% siendo una relacion moderadamente positiva entre los

estados financieros y la variable 2.

Prueba de hipétesis especifico 2:

H1: Existe una relacion entre las razones financieras y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.

HO: No existe una relacion entre las razones financieras y la rentabilidad de la

empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021.

Criterios:

Rechazamos la Ho y aceptamos la H1, si en el caso p<0,05

Aceptamos la Ho y rechazamos la H1, si en el caso p>=0,05
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Tabla 17.

Pearson de la dimension Razones Financieras y variable 2

D2. Razones V2.
Financieras  Rentabilidad
D2. Razones Correlacion de 1 482"
Financieras Pearson
Sig. (bilateral) ,031
N 20 20
V2. Rentabilidad Correlacion de 482" 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,031
N 20 20

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS

Interpretacion:

De acorde con la tabla 16 producto del método estadistico aplicado se pudo
evidenciar en la prueba de correlacién de Pearson un valor sig. = 0.031 que es
inferior a 0,05; por consiguiente, nos indicoé una relacion significativa entre la
dimensién 2 y la variable 2, como también se pudo visualizar que el componente
de correlacion R Pearson = 0,482 esto quiere decir que se relacionan en un 48,2%
siendo una relacion moderadamente positiva entre las razones financieras y la

variable 2.

Prueba de hipétesis especifico 3:

H1: Existe una relacién entre la gestion financiera y la rentabilidad de la empresa
Alited Inversiones SAC, Lima, 2021

HO: Existe una relacién entre la gestidon financiera y la rentabilidad de la empresa
Alited Inversiones SAC, Lima, 2021

Criterios:
Rechazamos la Ho y aceptamos la H1, si p<0,05

Aceptamos la Ho y rechazamos la H1, si p>=0,05
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Tabla 18.

Pearson de la dimensiéon Gestion Financiera y variable 2

D3. Gestion V2.
Financiera Rentabilidad

D3. Gestion
Financiera

V2. Rentabilidad

Correlacion de 1 495
Pearson

Sig. (bilateral) ,026
N 20 20
Correlacion de 495 1
Pearson

Sig. (bilateral) ,026

N 20 20

Nota: Resultados adquiridos del software SPSS

Interpretacion:

Segun la tabla 17 producto del método estadistico aplicado se pudo evidenciar en

la prueba de correlacion de Pearson un valor sig. = 0.026 que es inferior a 0,05; por

consiguiente, indicé una relacion significativa entre la dimension 3 y la variable 2,

como también se pudo visualizar que el rango de correlacién R Pearson = 0,495

esto quiere decir que tienen reciprocidad en 49.5% siendo una relacion

moderadamente positiva entre la gestion financiera y la variable 2.
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V. DISCUSION

Tras las pruebas empleadas, con los resultados conseguidos se realizé la
comparacion de las hipotesis planteadas con los antecedentes nacionales e

internacionales relacionados a la investigacion.

La hipotesis general del material de investigacion tuvo como objetivo saber si existe
una relacién directa entre el analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited
Inversiones SAC, Lima 2021. Con el resultado de las pruebas se observo que, si
existe relacidn entre las variables de la empresa Alited Inversiones SAC, al
instrumento se aplico el Alfa de Cronbach para obtener el nivel de confiabilidad,
para la primera variable (16 items) alcanz6 un valor de 0.904 y para la segunda
variable (09 items) se logré un valor de 0.906 dando un nivel de confiabilidad
positivo moderado. Al aplicar el método estadistico de normalidad Shapiro-Wilk a
las variables, se observd que en la variable 1 el resultado del Sig.= 0.629 y en la
variable 2 =0.532, estos resultados al ser superiores a 0.05, indicando una
distribucion normal de los datos, lo que llevd aplicar la prueba estadistica
paramétrica de R Pearson, el resultado de esta prueba estadistica efectuado a la
hipétesis general, nos mostré que entre la variable 1 y la variable 2 existe una
correlacion de 0.559 y un valor Sig. de 0.010, lo que nos muestra que se relacionan
de una manera moderadamente positiva entre el analisis financiero y la rentabilidad
de la empresa Alited Inversiones SAC,Lima,2021, que por ende se acepta la

hipotesis alternativa.

El resultado mostrado se logré contrastar con Laos (2021), quien utilizo el método
estadistico de Rho de Spearman cuyo valor Sig.= 0.000 y al estar por debajo de
0.05 llevo a rechazar la hipétesis nula, resultado que indico la relacion de ambas
variables. Como también indicd Vargas (2022), segun los resultados obtenidos del
método estadistico de la prueba Rho de Spearman donde el valor Sig, es 0.003 y
su correlacion de 0.563 demostrando que existe una relacion entre la primera y

segunda variable.
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Referente a la primera hipétesis especifica que fue precisar la relacion entre los
estados financieros y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones sac, Lima,
2021, con las respuestas obtenidas en la escala de Likert, mediante el instrumento
aplicado, se realizé la prueba estadistica paramétrica R Pearson que dio como
resultado el valor de correlacion de 0.520, demostrando wuna relacion
moderadamente positiva entre la primera dimension y la segunda variable, con un
valor Sig. 0.019, al estar por debajo de 0.05 se acept6 la hipdtesis 1 dejando de
considerar la nula, lo cual indico que la relacion entre los Estados financieros y la
rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021 es positiva
moderada.

El resultado indicado se pudo comprobar con el trabajo de investigacion realizado
por Laos (2021) segun la prueba estadistica Rho Spearman que aplico obtuvo como
resultado que los estados financieros y la rentabilidad se relacionan en un 0,618,
con un Sig= 0.000, lo que respalda nuestra primera hipotesis especifica.

Asi como también la investigacion Torres et al. (2019) donde los autores a través
de la informacion recopilada de los estados financieros de la empresa, lograron
obtener datos que permitié analizar la rentabilidad actual de la empresa y con ello
detectar fallas y recomendar un mejor manejo de la administraciéon y control de
gastos, esto prueba que los estados financieros si tienen una relacion con la

rentabilidad.

También se desarrolld la segunda hipdtesis especifica para conocer si existe
una correlacion entre las razones financieras (D2) y la rentabilidad (V2) en la
empresa Alited Inversiones S.A.C.Los resultados de la prueba estadistica
paramétrica R Pearson arrojaron unvalor de 0.482 proceso que logro
confirmar que existe una correlacion moderadamente positiva entre la dimension y
la variable mencionada lineas arriba, asi como un valor de sig.= 0.031, que es
menor de 0.05, aceptandose en el estudio la hipdtesis alternativa mientras
rechaza la hipdtesis nula.

Con la finalidad de comprobar el resultado mencionado se tuvo en cuenta el estudio
trabajado por Laos (2021), que en uno de sus objetivos fueron saber la relacion que
tuvo los métodos financieros y la rentabilidad de los negocios comerciales. Se utilizé

el método Rho Spearman y el resultado mostro que existia un valor de Rho=0.678,

34



con respecto a la dimension métodos financieros y variable Rentabilidad,
mostrando una correlacion positiva; y el nivel de significancia fue 0.000 siendo por
debajo a 0.05, por lo tanto, aceptamos la hipdtesis alternativa y rechazamos la
hipotesis nula. De otro lado Chavez (2021) en su estudio tuvo como uno de sus
objetivos conocer la relacién referente al apalancamiento financiero y la
rentabilidad, los cuales se obtuvieron como resultados inferenciales, lo que
evidencia que existe una significancia positiva entre las variables, como lo indica el
resultado dio segun la sig. Bilateral es p = 0.015 < (p<0.05). Asimismo, se aprecio
un valor de correlacidn muy buena, toda vez que se encontré en el rango de
coeficiente de correlacion igual a 0.74 (r=0.740), resultando en las variables de
estudio una orientacion favorable. Apreciandose las similitudes de los resultados

en los estudios que anteceden

A fin de contrastar la hipétesis especifica tercera, que buscd conocer la relacion
que pudiera existir entre la gestion financiera (D3) y la rentabilidad (V2) en la
empresa Alited Inversiones SAC, Lima, 2021. Después de aplicar la prueba de
correlacion R Pearson se pudo evidenciar un valor sig. = 0.026 siendo por debajo
a 0,05; por tanto, existe una relacion entre la gestion financiera y la rentabilidad
siendo este significativa, aceptando la hipétesis alternativa, como también se pudo
visualizar que la correlacion de Pearson = 0,495 esto significa que la dimension y
la variable son coherentes en un 49,5% siendo una relacién positivamente
moderada entre la gestion financiera y la variable 2.
Para comparar la referida investigacién se tuvo en cuenta el estudio de Esquén
(2021) quien se enfocd en identificar la relacion entre la rentabilidad y el plan
estratégico de la Empresa; esto se debié a que es importante para cualquier
organizacion tener un plan estratégico, para aumentar significativamente la
rentabilidad del negocio. El estudio observé una correlacion positiva alta o
significativa entre el plan estratégico y la rentabilidad de la empresa, debido al valor
encontrado por Rho Spearman r=0,769, y p<0.05, producto a ello se tuvo
aceptacion a la hipotesis alterna y se rechazo la hipétesis nula.

Como también Mogollén y Rojas (2021) los cuales concluyeron, que una
buena gestion tiene que estar a la mano de lineamientos estratégicos los cuales

debe ser prioridad por parte de la gerencia a fin de cumplir con los objetivos de la
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organizacion y maximizar la rentabilidad esperada. En ese sentido, se pudo
apreciar que ambos estudios coinciden sus resultados, en una mejor gestion

financiera una mayor rentabilidad.
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VL.

CONCLUSIONES

. Como objetivo general se plante6 establecer la relacion entre el analisis

financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,2021,
se concluyo la existencia de una relacién moderadamente positiva, conforme
a la correlacién del resultado de la prueba estadistica R Pearson 0.559, por
lo tanto, se da por aceptada la hipdtesis alterna, por lo que se puede decir
que el analisis financiero periédico ayudara a evaluar y mejorar el

desempenio rentable de la empresa.

. El primer objetivo especifico fue precisar la relacion entre los estados

financieros y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,
2021, se lleg6 a la conclusion que la relacién de la dimension 1 a la variable
2 es positivamente moderada, este resultado se dio a conocer luego de
aplicar la prueba de estadistica de correlacion R Pearson dando como
resultado de 0.520, lo que nos llevo aceptar la hipétesis alterna, a mayor

analisis de los estados financieros se mejorara la rentabilidad.

. Sobre el objetivo especifico 2 fue precisar la relacion entre las razones

financieras y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,
2021, el cual se concluydé que la dimensidon y la variable contemplan una
relacion moderadamente positiva, segun la prueba de correlacion R Pearson
el cual se obtuvo 0.482, y un valor de significancia de 0.031, que es inferior
a 0.05, aceptando la hipoétesis alterna mientras se rechazo la hipétesis nula,
por lo tanto a la mayor aplicacién de las razones financieras se obtendra una

mejor rentabilidad.

. Con respecto al tercer objetivo especifico fue conocer si existe una relacion

entre la dimension estudiada que es la gestion financiera y la variable
rentabilidad en la compafiia Alited Inversiones SAC, Lima, 2021. Después
de aplicar la prueba de correlacion R Pearson se pudo observar que el
coeficiente resulto un valor de 0,495 esto significa que existe una relacién de

49,5% siendo positivamente moderada entre la gestion financiera y la
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variable que para este estudio fue la rentabilidad, también se evidencio un
valor sig. = 0.026 siendo por debajo a 0,05; por tanto la relacion existente es
significativa, aceptando la hipétesis alternativa, en ese contexto, podemos

decir que una mejor gestidn financiera conllevaria a una buena rentabilidad.
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VIL.

RECOMENDACIONES

Al gerente de la empresa Alited Inversiones SAC. se recomienda dar
importancia a los resultados adquiridos del analisis financiero y la
rentabilidad, el cual indica la relacion entre las variables, solicitando al
contador el informe de los analisis financieros trimestralmente, a fin de

mejorar los procesos e incrementar la rentabilidad.

Se recomienda a la gerencia de Alited Inversiones SAC, preste importancia
a los resultados adquiridos referente a la relacidn existente entre los estados
financieros y la rentabilidad, asimismo, solicitar al contador un informe del
analisis horizontal en forma anual, para obtener la informacién real y
adecuada del escenario financiero de la empresa de un periodo a otro y
trimestralmente del analisis vertical para tener una vision de los gastos e
ingresos, para poder tener una determinacion adecuada en la toma de

decisiones..

Es factible recomendar al gerente general de la empresa Alited Inversiones
SAC, tener en cuenta los resultados recibidos con respecto a los ratios
financieros y su relacion con la rentabilidad, de esta manera, coordinar con
el area de contabilidad para que establezcan como politica contable la
elaboracién de los indicadores financieros en forma semestral, cuya practica

conllevara a conocer el estado situacional financiero de la empresa.

Se sugiere al gerente general, disponga al administrador de la empresa
Alited Inversiones SAC, tomar en cuenta la prioridad de llevar una buena
gestion financiera, toda vez que el estudio efectuado demostro la relaciéon
positiva con la rentabilidad, y para concretar lo sefalado se recomienda
también implementar lineamientos internos que permita conocer las
fortalezas y debilidades de la empresa, optimizando sus recursos
disponibles.
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MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

ANEXO A.

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA DE
OPERACIONAL MEDICION

Analisis Segun Fajardo y Soto Para desarrollar los | Estados financieros Analisis Vertical
Financiero (2018), es el estudio que se realiza ala | analisis financieros es fundamental Analisis Horizontal

informacion financiera contable, | utilizar calculos de los indicadores,

analizando a los estados financieros, | teniendo como base a los estados - Ordinal

asi como la aplicacion de las razones | financieros, el cual permite tener | Razones financieras

financieras, los cuales permiten su | diagnosticos del estado situacional Liquidez

interpretacion para tomar decisiones, y | econdmico y financiero de Ila Gestién

producto a ello obtener beneficios para | empresa. Marcillo et al. (2021) Endeudamiento

la empresa.

o ) Analisis de la situacion
Gestion financiera financiera
Toma de decisiones

Rentabilidad Para (Etece, 2021) sefalo que es el | (Mego,2022) Resultado de | Rentabilidad Econémica Margen de utilidad bruta

resultado superior a la inversion y se | operaciones matematicas que Rentabilidad sobre activos

obtiene en un tiempo determinado, es | mediante sus indicadores nos da a

fundamental para la planificacién | conocer el estado actual financiero y - Ordinal

econdmica y financiera la cual ayudara
a tomar la mejor decision para la
empresa, asimismo hay rentabilidad
cuando se obtiene un porcentaje
superior del capital invertido en un
tiempo proyectado donde se logra ver
la sostenibilidad del negocio

econdmico de la empresa, que
facilitara en tomar una decision

adecuado en el momento oportuno.

Rentabilidad Financiera

Margen de utilidad neta
Rendimiento del
patrimonio
Apalancamiento




ANEXO B.
MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo: Analisis financiero y la rentabilidad de la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,2021

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES E INDICADORES
Problema General: Objetivo general: Hipétesis general: Variable 1: ANALISIS FINANCIERO
¢De qué manera se | Determinar la relacion entre | Existe una relacion directa E .

. L P . A . . . . : scala de Niveles y
relaciona el anadlisis | el andlisis financiero y la | entre el analisis financiero y la | Dimensiones Indicadores Items medicién rangos
financiero y la rentabilidad | rentabilidad de la empresa | rentabilidad de la empresa
de la empresa Alited | Alited Inversiones SAC, | Alited Inversiones SAC, Lima, —  Andlisis Vertical 123457
Inversiones SAC, Lima, | Lima,2021 2021 Estados Financieros 234,57, Escala de likert
20217 L . . - Analisis Horizontal

Objetivos especificos: HipStesis especificas: - Liquidez - Siempre
Problemas E ifi : . .. -
oblemas Especificos Establecer |a relacién entre | EXiSte una relacion entre los . Razones Financieras - Gestion 8,9,10,11,12,13 Ordinal - Casi siempre
. . . - rdina

;De qué manera se | los estados financieros y la estados financieros y la - Endeudamiento - A veces
relaciona  los  estados | rentabilidad de la empresa | fentabilidad de la empresa - Casinunca
financieros y la | Alited Inversiones SAC, Alited Inversiones SAC, Lima, - Andlisis de la situacion Nunca
rentabilidad de la empresa | Lima, 2021 2021 = Gestion Financiera financiera 14,15,16
Alited Inversiones SAC, . L - Toma de decisiones
Lima, 20217 Establecer la relacion entre i)nge:'}ﬁ];‘?sgf:senge '35 ["Variable 2: RENTABILIDAD

las razones financieras y la ntabilidad de Ia errzlp esa

; : - rentabili r

¢;De qué manera se | rentabilidad de la empresa . ; - . . . . Escala de Niveles y
relaciona  las  razones | Alited Inversiones SAC, Alited Inversiones SAC, Lima, Dimensiones Indicadores Items medicién rangos
financieras y la | Lima, 2021. 2021.
rentabilidad de la empresa - ili
Alited Inversiones pSAC * Rentabilidad Econémica Margen de utilidad bruta 17, 18,19,20, 21,

. ’ - Rentabilidad sobre activos .
Lima, 20217 ) y Escala de likert
Establecer la relacion entre EXISF? una relacion entre la

¢De qué manera se | la gestion financiera y la | gestion financiera 'y |la - Siempre
relaciona la  gestion | rentabilidad de la empresa | rentabilidad de la empresa w
) : P Alited | i SAC. | Alited Inversiones SAC, Lima " . - Casi siempre
financiera y la rentabilidad lite nversiones " | 2021 ’ ' - Margen de utilidad neta - Ordinal oA
de la empresa Alited | Lima, 2021 - Rentabilidad Financiera | -  Rendimiento del | 22,23,2425 veces
Inversiones SAC, Lima, patrimonio ;\lCaS| nunca

unca
20217 - Apalancamiento
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ANEXO C.

CUESTIONARIO DIRIGIDO A LOS RESPONSABLES DE LA EMPRESA ALITED

INVERSIONES SAC

El UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FECHA.: /

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

No

Estimados trabajadores, el presente cuestionario es de caracter confidencial basado principalmente en
sustentar la recoleccién de los datos respecto al estudio titulado; “Analisis financiero y la rentabilidad de
la empresa Alited Inversiones SAC, Lima,2021”, siendo de vital consideracion su apoyo y valoracion
respecto a las alternativas seleccionadas. A continuacién, se describen las principales categorias e

instrucciones:

INSTRUCCIONES

El cuestionario esta basado a cinco alternativas, las cuales permitiran medir las dimensiones del estudio,
para ello lea adecuadamente cada item y marque con una (X) la alternativa correcta, teniendo en
consideracion la escala de respuesta;

1 2 3 4 5

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre
VARIABLE: 5 A(Lll-)TEI(?;;lAT:\zl)I-\S o
ANALISIS FINANCIERO Y RENTABILIDAD ca | av | on .

ESTADOS
FINANCIEROS

1.

¢, Cree usted, que los estados financieros muestran
la situacion financiera y econdémica de la empresa?

2. ¢ Se aplican el método vertical, para el analisis de
los estados financieros de la empresa?

3. ¢Sabe Ud. si el método vertical de los estados
financieros demuestra cambios, aumentos o
disminuciones de cada cuenta contable?

4. Cree Ud. que el analisis de los estados financieros
es importante para la toma de decisiones?

5. ¢En la empresa se aplican el método horizontal,
para el analisis de los estados financieros?

6. ¢En su opinion cree Ud. que es necesario efectuar

el analisis a los estados financieros de la empresa?




7. ¢Considera que es necesario conocer la variacion
de un periodo a otro de los estados financieros?

8. ¢Se aplican las ratios financieras para conocer si
tiene liquidez la empresa?

9. ¢La empresa tiene suficiente liquidez para asumir
sus obligaciones?

10. ¢Considera importante aplicar las ratios de
actividad o gestion para conocer su estado

RAZONES operativo de la empresa?
FINANCIERAS : :

11. ¢Se tiene control del estado de endeudamiento
para su financiacion de la empresa?

12. ;Considera usted que vender activos es buena
opcion para obtener rentabilidad en la empresa?

13. ¢Cree Ud. que la empresa tiene suficiente
rentabilidad para asumir deudas a largo plazo?

14. ;En la empresa los ingresos y gastos son
analizados para una adecuada toma de
decisiones?

] 15. ¢ Cree usted que, para la toma de decisiones, la
GESTION empresa lo realizo en base al anélisis de los
FINANCIERA estados financieros?

16. ¢ Sabe Ud. sila empresa ha tomado decisiones con
financiamientos bancarios en base a los andlisis
financieros?

17. ¢Considera usted que el incremento de las ventas
dara mayor margen bruto a la empresa?

18. ¢ Considera usted que el incremento de los precios
de ventas dara mayor margen bruto?

RENTABILIDAD
ECONOMICA 19. ¢ Considera usted que la rentabilidad se mide con
los activos corrientes de la empresa?

20. ;Considera usted que al aumentar los activos
permitira a la empresa incrementar la rentabilidad?

21. ;Considera usted que el margen neto permite
comparar la rentabilidad de una empresa en
relacién a otras del mismo giro?

22. ;Considera usted que la utilidad neta son las
RENTABILIDAD ganancias disponibles para los accionistas?
FINANCIERA

23. ¢Cree usted que a mayor inversion del accionista se
obtiene mayor rentabilidad?

24. ;Cree usted que mediante este indicador se puede

conocer el estado de las acciones?




proyectos?

25. ¢ Considera usted que la empresa debe acudir a
préstamos financieros para implementar nuevos

DATOS GENERALES

Sexo:M( ) F()

Edad:20-29 () 30-39( ) 40-49 () 50-69 ( )
Grado de instruccion: Post grado () Superior Universitario ( ) Técnico ( ) Secundaria ( )
Nivel de ingresos: S/.1,025.00 — S/. 1,800.00 ( ) S/.1,800.00-S/.3,500.00 ( ) S/.3,500.00amas( )

Tiempo laborando: Menos de 01 afios ( )

Entre 01 a 02 afios ( ) Mas de 02 afios ( )




ANEXO D.
CARTA DE ACEPTACION

JAUTED

Miraffores, 24 de ocfubre 2022

Sefiores
Ezcueala de Contabilidad
Universidad Gésar Valleio — GCampus Lima narfe

A través del presenfe, Ana Maria Escobar del Aguila, identificada con DNI N*®
3221706 representanie de la empresa Alfed Inmversiones SAC, con RUS Nro
205115468343 con el cargo de Gerente General, me dinjo a3 su representada a fin de
dar a conocer gue las sipuenfes personas:

a) Bach. Rosa Eivira Aguime Faloming
b} Bach. Marene Violeda Gooyuri Gonzales

Estan autorizadas para:

a) Recoger y emplear dakas de nuesira arganizacion a efecto de la realizacion de
su proyecto y posteror fesis ffulads “Analisis financiero y la rentabilidad de la
empresa Alited Inversiones SAC, Lima 2021"

& <] No
b) Emplear el nombre de nuestra onganizacion dentro del referido irabajo
] Mo

Lo gue le mandfesfamos pars los fines perfinentes, a solicifiuag de los nferesados.

Aferdamenis,

aEm e ONES BAC
| )

! .-i.-m B
N o oW Al

AV, RCARDD PALMA N°TE1 URB. TAM ANTOHED LIMA - LIMS - BIRAFLORES



ANEXO E.
VALIDACION DE EXPERTOS

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide Analisis financiero.

TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente A=De acuerdo TA=Totalmente de acuerdo
N° DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad?® Sugerencias
Estados Financieros T|D(I|/A|T| T | D|I|A T|T|DI|AT
D Al D A|D
1 ¢ Cree usted, que los estados financieros muestran la situacion X X X

financiera y econdmica de la empresa?

2 ¢, Se aplican el método vertical, para el analisis de los estados X X X
financieros de la empresa?

3 ¢;Sabe Ud. si el método vertical de los estados financieros X X X
demuestra cambios, aumentos o disminuciones de cada cuenta

contable?

4 ¢ Cree Ud. que el andlisis de los estados financieros es importante X X X

para la toma de decisiones?

5 ¢ En la empresa se aplican el método horizontal, para el analisis de X X X

los estados financieros?

6 ¢ En su opinién cree Ud. que es necesario efectuar el analisis a los X X X

estados financieros de la empresa?

7 ¢, Considera que es necesario conocer la variacion de un periodo a X X X

otro de los estados financieros?




Razones financieras

8 ¢, Se aplican las ratios financieras para conocer si tiene liquidez la
empresa?

9 iLa empresa tiene suficiente liquidez para asumir sus
obligaciones?

10 ¢, Considera importante aplicar las ratios de actividad o gestion para
conocer su estado operativo de la empresa?

1 ¢, Se tiene control del estado de endeudamiento para su
financiacion de la empresa?

12 ¢ Considera usted que vender activos es buena opcion para
obtener rentabilidad en la empresa?

13 ¢, Cree Ud. que la empresa tiene suficiente rentabilidad para asumir
deudas a largo plazo?

Gestion Financiera

14 ¢En la empresa los ingresos y gastos son analizados para una
adecuada toma de decisiones?

15 ¢ Cree usted que, para la toma de decisiones, la empresa lo realizo
en base al andlisis de los estados financieros?

16

;Sabe Ud. si la empresa ha tomado decisiones con
financiamientos bancarios en base a los analisis financieros?




Certificado de validez de contenido del instrumento que mide la Rentabilidad.

TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente

A=De acuerdo

TA=Totalmente de acuerdo

NO

DIMENSIONES / items

Pertinencia’

Relevancia?

Claridad?®

Sugerencias

Margen de utilidad bruta

D

A

T DIIT|A T

D

A

¢ Considera usted que el incremento de las ventas dara mayor
margen bruto a la empresa?

¢, Considera usted que el incremento de los precios de ventas
dara mayor margen bruto?

Rentabilidad sobre los activos

¢, Considera usted que la rentabilidad se mide con los activos
corrientes de la empresa?

¢Considera usted que al aumentar los activos permitird a la
empresa incrementar la rentabilidad?

Margen de utilidad neta

¢Considera usted que el margen neto permite comparar la
rentabilidad de una empresa en relacion a otras del mismo giro?

¢Considera usted que la utilidad neta son las ganancias
disponibles para los accionistas?

Rendimiento del patrimonio




¢ Cree usted que a mayor inversion del accionista se obtiene mayor X X X
rentabilidad?

¢, Cree usted que mediante este indicador se puede conocer el X X X
estado de las acciones?

Apalancamiento

¢ Considera usted que la empresa debe acudir a préstamos X X X
financieros para implementar nuevos proyectos?

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador: Mg.Espinoza Gamboa, Ericka Nelly DNI: 10612065
Especialidad del validador: Contabilidad, tributacion y finanzas

N° de ainos de Experiencia profesional: 15 afos 27 de noviembre del 2022

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es Firma del Experto Informante.
conciso, exacto y directo

Especialidad
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Moo de Educacign | SUPETINtendencia Nacional de ﬂ'::ﬁﬁ!:g;:&_ﬁﬁ::ﬁgﬁ:m"E
Inisterio de Educacion | e g, cacion Superior Universitaria : 1a y
Registro de Grados y Titulos

REGISTRO NACIONAL DE GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

GRADO DE MAGISTER EN DIRECCIONY
GESTION DE EMPRESAS-MBA
Fecha de Diploma: 08/11/2007

TIPO:
ESPINOZA GAMBOA, * RECONOCIMIENTO UNIVERSIDAD DE TARAPACA
ERICKA NELLY i
DNI 10612065 Fecha de Resolucion de

Reconocimiento: 22/08/2011

Modalidad de estudios:
Duracion de estudios:

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide Analisis financiero.



TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente A=De acuerdo TA=Totalmente de acuerdo

N° DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad? Sugerencias
Estados Financieros T|D{IWA|T T DIT'AT|T | DI AT
D Al D A D A
1 ¢ Cree usted, que los estados financieros muestran la situacién X X X

financiera y econdmica de la empresa?

2 ¢ Se aplican el método vertical, para el analisis de los estados X X X
financieros de la empresa?

3 ¢;Sabe Ud. si el método vertical de los estados financieros X X X
demuestra cambios, aumentos o disminuciones de cada cuenta

contable?

4 ¢, Cree Ud. que el analisis de los estados financieros es importante X X X

para la toma de decisiones?

5 ¢ En la empresa se aplican el método horizontal, para el analisis de X X X

los estados financieros?

6 ¢ En su opinién cree Ud. que es necesario efectuar el analisis a los X X X

estados financieros de la empresa?

7 ¢ Considera que es necesario conocer la variacion de un periodo a X X X

otro de los estados financieros?

Razones financieras

8 ¢ Se aplican las ratios financieras para conocer si tiene liquidez la X X X

empresa?




iLa empresa tiene suficiente liquidez para asumir sus

obligaciones?

10 ¢, Considera importante aplicar las ratios de actividad o gestiéon para
conocer su estado operativo de la empresa?

1 ¢, Se tiene control del estado de endeudamiento para su
financiacion de la empresa?

12 ¢ Considera usted que vender activos es buena opcion para
obtener rentabilidad en la empresa?

13 ¢, Cree Ud. que la empresa tiene suficiente rentabilidad para asumir
deudas a largo plazo?

Gestion Financiera

14 ¢,En la empresa los ingresos y gastos son analizados para una
adecuada toma de decisiones?

15 ¢ Cree usted que, para la toma de decisiones, la empresa lo realizo
en base al analisis de los estados financieros?

16 ;Sabe Ud. si la empresa ha tomado decisiones con

financiamientos bancarios en base a los analisis financieros?




Certificado de validez de contenido del instrumento que mide la Rentabilidad.

TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente A=De acuerdo TA=Totalmente de acuerdo
N° DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad? Sugerencias
Margen de utilidad bruta D A D{I|A D AT
D A
1. ¢, Considera usted que el incremento de las ventas dara mayor X
margen bruto a la empresa?
2, ¢, Considera usted que el incremento de los precios de ventas X
dara mayor margen bruto?
Rentabilidad sobre los activos
3. ¢, Considera usted que la rentabilidad se mide con los activos X
corrientes de la empresa?
4. ¢ Considera usted que al aumentar los activos permitira a la X
empresa incrementar la rentabilidad?
Margen de utilidad neta
5. ¢ Considera usted que el margen neto permite comparar la X
rentabilidad de una empresa en relacién a otras del mismo giro?
6. ¢Considera usted que la utilidad neta son las ganancias X
disponibles para los accionistas?




Rendimiento del patrimonio

¢ Cree usted que a mayor inversion del accionista se obtiene mayor X X X
rentabilidad?

¢,Cree usted que mediante este indicador se puede conocer el X X X
estado de las acciones?

Apalancamiento

¢ Considera usted que la empresa debe acudir a préstamos X X X
financieros para implementar nuevos proyectos?

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador: Dr. Manuel Alberto Espinoza Cruz DNI: 07272718
Especialidad del validador: Auditoria y finanzas

N° de afnos de Experiencia profesional: 35 anos 27 de noviembre del 2022

'Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado. y G
L e sy

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o

dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es Firma del Experto Informante.
conciso, exacto y directo

Especialidad



#
=) perc

Ministerio de Educacicon

Superintendencia Macional de

Educacidn Superior Universitaria

Direccion de Documentacion e
Informacion Universitaria y
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REGISTRO NACIONAL DE GRADOS ACADEMICOS YV TITULOS PROFESIONALES

ESPIMOEA CERITE, MAMLIEL
ALEBERTC
DNI OT2TETIS

AMAGISTER EN ADMON. ¥ DIRECC. DE
EMPRESAS

Fecha de diplomnes: 10CVL0C2005
hiindalidad de estdims: -

Fecha matricula: Sin informscion (***)
Fecha egreso:; Sin informacidn (***)

UNIVERSIDAD PETIVADA DE TACHA
FPERLY

ESPIMNOEA CEUTE, MAMNUEL
ALBERTC
DNL OT2TZTIS

CIONTATHOE PUBLICO

Fecha de diplomea: 23071980
Mhfpdalidad de estdios: -

UNIVERSIDAD NACIONAL FEDERTOO

FERLT

ESPIMNOEA CEUTE, MAMNUEL
ALBERTC
DNL OT2TZTIS
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Fecha de diplomes: 311001978
Mhfipdalidad de estedies: -

Fecha matricula: Sin informscion {(***)
Fecha egreso:; Sin informacidn (+**)

UNIVERSIDAD NACIONAL FEDERTOO

FERLT

ESPIMNOZA CPITZ, MAMNUTEL
AT BERTC
DNLOFTETETIS

DOCTOR EN ADMINISTREACTON

Fecha de diplompes: 2122014
hipdalidad de estudios: -

Fecha mammicula: Sin informacion {***)
Fecha egreso: Sin informacian {***)

UNNIVERSIDAD PEIVADA DE TACKA
FERL

ESPIMNOEA CEUTE, MAMNUEL
ALBERTC
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Fecha de diplomnes: 10CVL0C2005
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Fecha matricula: Sin informscion (***)
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UNIVERSIDAD PETIVADA DE TACHA
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Certificado de validez de contenido del instrumento que mide Analisis financiero.




TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente A=De acuerdo TA=Totalmente de acuerdo

N° DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad? Sugerencias
Estados Financieros T|D{IWA|T T DIT'AT|T | DI AT
D Al D A D A
1 ¢ Cree usted, que los estados financieros muestran la situacién X X X

financiera y econdmica de la empresa?

2 ¢ Se aplican el método vertical, para el analisis de los estados X X X
financieros de la empresa?

3 ¢;Sabe Ud. si el método vertical de los estados financieros X X X
demuestra cambios, aumentos o disminuciones de cada cuenta

contable?

4 ¢, Cree Ud. que el analisis de los estados financieros es importante X X X

para la toma de decisiones?

5 ¢ En la empresa se aplican el método horizontal, para el analisis de X X X

los estados financieros?

6 ¢ En su opinién cree Ud. que es necesario efectuar el analisis a los X X X

estados financieros de la empresa?

7 ¢ Considera que es necesario conocer la variacion de un periodo a X X X

otro de los estados financieros?

Razones financieras

8 ¢ Se aplican las ratios financieras para conocer si tiene liquidez la X X X

empresa?




iLa empresa tiene suficiente liquidez para asumir sus

obligaciones?

10 ¢, Considera importante aplicar las ratios de actividad o gestiéon para
conocer su estado operativo de la empresa?

1 ¢, Se tiene control del estado de endeudamiento para su
financiacion de la empresa?

12 ¢ Considera usted que vender activos es buena opcion para
obtener rentabilidad en la empresa?

13 ¢, Cree Ud. que la empresa tiene suficiente rentabilidad para asumir
deudas a largo plazo?

Gestion Financiera

14 ¢,En la empresa los ingresos y gastos son analizados para una
adecuada toma de decisiones?

15 ¢ Cree usted que, para la toma de decisiones, la empresa lo realizo
en base al analisis de los estados financieros?

16 ;Sabe Ud. si la empresa ha tomado decisiones con

financiamientos bancarios en base a los analisis financieros?




Certificado de validez de contenido del instrumento que mide la Rentabilidad.

TD=Totalmente en descuerdo D=En desacuerdo I=Indiferente A=De acuerdo TA=Totalmente de acuerdo
N° DIMENSIONES / items Pertinencia’ Relevancia? Claridad? Sugerencias
Margen de utilidad bruta D A T|D|I|A D AT
D A
1. ¢, Considera usted que el incremento de las ventas dara mayor X
margen bruto a la empresa?
2, ¢, Considera usted que el incremento de los precios de ventas X
dara mayor margen bruto?
Rentabilidad sobre los activos
3. ¢, Considera usted que la rentabilidad se mide con los activos X
corrientes de la empresa?
4. ¢ Considera usted que al aumentar los activos permitira a la X
empresa incrementar la rentabilidad?
Margen de utilidad neta
5. ¢ Considera usted que el margen neto permite comparar la X
rentabilidad de una empresa en relacién a otras del mismo giro?




¢ Considera usted que la utlidad neta son las ganancias
disponibles para los accionistas?

Rendimiento del patrimonio

¢ Cree usted que a mayor inversion del accionista se obtiene mayor X X
rentabilidad?
¢,Cree usted que mediante este indicador se puede conocer el X X
estado de las acciones?

Apalancamiento
¢ Considera usted que la empresa debe acudir a préstamos X X

financieros para implementar nuevos proyectos?

Observaciones:

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Jacqueline Mercedes Montalva Ayala

Especialidad del validador: Tributacion

N° de aflos de Experiencia profesional: 4 afios

1Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o
dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
conciso, exacto y directo

No aplicable [ ]

DNI: 25767893

Firma del Experto Informante.

Especialidad
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