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1.1 EL PROLEMA:

Nos encontrarnos frente a un crecimiento global, impulsado por la

mayoría de los países, los más ricos y los menos ricos. Pero lo más

sorprendente es que son los países menos ricos, los llamados emergentes o

en vías de desarrollo, los verdaderos protagonistas del crecimiento

mundial. Nuevos gigantes y nuevos aspirantes protagonizan el escenario

económico mundial: los llamados BRIC (China, India, Rusia, Brasil),

acompañados de otros países emergentes asiáticos, latinoamericanos y de

Europa del Este.

En opinión del banco de inversión Goldman Sachs, en menos de

cuarenta años las economías conjuntas de los BRIC podrían ser mayores

que las de los países más desarrollados que integran el grupo de los seis

(G-6). Una de las paradojas más sorprendentes de la globalización es que

son los países emergentes como China, India, Rusia, países asiáticos y

otros (OPEP), con gran capacidad de ahorro (el 47% de la renta en el caso

de China), los que están financiando con sus excedentes de ahorro el

crecimiento de países más desarrollados pero menos ahorradores como

Estados Unidos o la propia España. Son países que viven por encima de

sus posibilidades, con un alto consumo de las familias, una fuerte

inversión (sobre todo residencial), y como consecuencia, con una bajísima

tasa de ahorro, tanto privada como pública.

Estados Unidos con una tasa de ahorro de las familias que se aproxima

a cero y un sector público con ahorro negativo (su déficit público es

superior al 4% del PIB), es incapaz de financiar sus crecientes necesidades

de gasto e inversión, incurriendo en un alto endeudamiento, cuyo reflejo es

el creciente déficit en su balanza corriente y la propia debilidad de su

moneda, el dólar. Como consecuencia, las necesidades de financiación

exterior son crecientes.

Estados Unidos engulle las dos terceras partes del excedente del

ahorro mundial y es el principal deudor del planeta. Este país se comporta
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