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RESUMEN

La investigacion tuvo como objetivo determinar la relacion entre liquidez y
rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022; la metodologia fue de
tipo aplicada, disefio no experimental, longitudinal y alcance correlacional, la
poblacion estuvo representada por los estados financieros de la empresa Yalet
Courrier S.A.C., pertenecientes a los afios 2018 - 2022 y como instrumento se utilizo
guia de analisis documental. Lo hallazgos mostraron que la liquidez y rentabilidad
mostraron un comportamiento inestable, ya que la liquidez corriente y prueba acida
en los dos primeros periodos evidenciaron un comportamiento creciente; sin
embargo, en los siguientes periodos disminuyé a excepcion del periodo 2021 que
aumento con respecto al 2020; por otra parte, la rentabilidad financiera'y econémica
en los tres primeros periodos ha mostrado un comportamiento decreciente y para el
cuarto periodo hubo un ligero incremento conl1% para el ROE y 4% para el ROA;
por lo cual se acepta la hipétesis general. Y seconcluyé que existe relacién
moderada y significativa entre la variable liquidez y larentabilidad; todo esto explica
gue cuando la empresa cuenta con la capacidad econdmica suficiente, podra hacer
frente a sus obligaciones corrientes; sin embargo, cuando carece la liquidez afecta

directamente en la rentabilidad.

Palabras clave: Liquidez, patrimonio, prueba acida, rentabilidad.
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ABSTRACT

The research aimed to determine the relationship between liquidity and profitability
in the company Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022; the methodology was of applied
type, non-experimental design, longitudinal and correlational scope, the population
was represented by the financial statements of the company Yalet Courrier S.A.C.,
belonging to the years 2018 - 2022 and as an instrument was used documentary
analysis guide. The findings showed that liquidity and profitability showed an
unstable behavior, since the current liquidity and acid test in the first two periods
evidenced an increasing behavior; however, in the following periods it decreased
except for the period 2021 that increased with respect to 2020; on the other hand,
the financial and economic profitability in the first three periods has shown a
decreasing behavior and for the fourth period there was a slight increase with 1%
for ROE and 4% for ROA; therefore, the general hypothesis is accepted. And it was
concluded that there is a moderate and significant relationship between the liquidity
variable and profitability; all this explains that when the company has sufficient
economic capacity, it will be able to meet its current obligations; however, when it
lacks liquidity it has a direct effect on profitability.

Keywords: Liquidity, equity, acid test, profitability.



INTRODUCCION

En las ultimas décadas, las empresas de cualquier sector han experimentado
dificultades financieras, que han afectado negativamente a su rentabilidad y
liquidez. Segun Meini y Chotimah (2022), cuando una organizacion no genera la
liquidez necesaria, no puede afrontar las distintas obligaciones o deudas
financieras, como el pago de los salarios a los trabajadores, los créditos que se han
obtenido con fines de inversion o subsistencia, el pago a los proveedores, entre

otras obligaciones financieras.

A nivel internacional, en el ambito empresarial, gran parte de las
organizaciones se han visto afectadas por la falta de liquidez, lo que ha ocasionado
el incumplimiento de sus obligaciones en el corto plazo; esta realidad se debe a que
muchos empresarios desarrollan sus actividades de manera empirica y, como
consecuencia, no cuentan con una adecuada gestion financiera. Ante esta
problematica, algunos directivos han visto la necesidad de que los problemas de
liquidez sean resueltos en el menor tiempo posible, con la finalidad de contar con
la capacidad suficiente para hacer frente al pago de salarios, compromisos
bancarios e incluso contar con el efectivo necesario para la adquisicién de la

mercancia requerida para el funcionamiento de la empresa.

Asimismo, Navarrete et al. (2022) sefialaron que en América Latina el 99% de
las empresas son PYMES, las cuales no estan interesadas en implementar técnicas
o procedimientos que les ayuden a tener una mejor gestion financiera,

evidenciandose en la falta de liquidez para hacer frente a sus obligaciones.

Por lo tanto, este problema es evidente principalmente en las medianas o
pequefias empresa, que por desconocimiento o falta de un profesional no pueden
tener un equilibrio financiero que garantice su permanencia en el mercado, ya que
una deficiente gestién financiera también se refleja en el crecimiento de las
empresas. Si una organizacion no puede alcanzar sus objetivos empresariales, no
podran alcanzar un buen nivel de competitividad e incluso la rentabilidad no sera la
esperada por sus accionistas, pudiendo incluso llegar a la disertacion del mercado

empresarial o cerrar el desarrollo de sus actividades.



A nivel nacional, las empresas no son ajenas a la realidad por la queatraviesan
las empresas internacionales, ya que la mayoria de empresas peruanassubsisten
en un mercado altamente competitivo y muchas de ellas no cuentan conuna
rentabilidad optima que satisfaga las expectativas de sus inversionistas y sobretodo
gue garantice su continuidad en el mercado empresarial. Es importanteresaltar que
la deficiente planificacion de los recursos financieros puede ocasionarque las
empresas disminuyan paulatinamente su rentabilidad y sobre todo generar

incertidumbre en los accionistas para nuevas inversiones.

Por lo tanto, la liquidez y la rentabilidad son fundamentales en cualquier
organizacion y es por ello que en el estudio se busca conocer el comportamiento
de dichos fendmenos a través de la estadistica de correlacién y asi determinar si

una empresa que tiene liquidez puede o no tener una rentabilidad positiva.

Asi como en el contexto internacional y nacional muchas empresas presentan
deficiencias en su liquidez y rentabilidad, en nuestro medio la empresa Yalet
Courrier S.A.C., no es ajena a esta realidad, la cual cuenta con siete afios de
experiencia en el mercado y a lo largo de su trayectoria ha venido presentando
falencias en su liquidez por una inadecuada gestion en sus cuentas por cobrar y la
deficiente planificacién de los recursos de la empresa; todo esto ha ocasionado un
desequilibrio financiero al no poder hacer frente a algunas de sus obligaciones en
el corto plazo. Por otro lado, los niveles de rentabilidad no son los que los
inversionistas esperan de la empresa, lo que pone en riesgo su permanencia, ya
gue los inversionistas exigen un mayor porcentaje de rentabilidad. Por lo tanto,
frente a esta realidad se busca realizar un analisis de los estados financieros
correspondientes a los afios 2018 - 2022, con el proposito de demostrar las
debilidades presentes en la empresa y como consecuencia han afectado la
rentabilidad. Frente a esta realidad, el objetivo o propdsito de esta investigacion es
determinar si existe o no relacion entre liquidez y rentabilidad, es decir, determinar

estadisticamente la asociacion entre ambos constructos.

Por lo sefialado anteriormente, se formulé la siguiente pregunta: ¢Cual es la
relacion que existe entre liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C.,
2018-2022?



La investigacién se realizo debido a que la empresa Yalet Courrier S.A.C., ha
venido experimentando dificultades financieras al no contar con un manejo eficiente
del efectivo para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, por lo que el estudio
busca aportar informacion relevante para que los responsables tomen decisiones
adecuadas que les permitan mantener niveles 6ptimos de liquidez y sobre todo
obtener una rentabilidad favorable que satisfaga las necesidades o expectativas de
los inversionistas. Por otro lado, estos resultados pueden ser utilizados por otras
empresas del mismo sector que estén interesadas en tomar las medidas necesarias
para tener una mejor gestion en relacion a estas dos variables. También los
hallazgos sirvieron como aporte a la comunidad cientifica que estén interesados en
profundizar la investigacion sobre el analisis de estas variables en diferentes
sectores, lo que a su vez brindarA mayor conocimiento para que otras
organizaciones puedan tomar decisiones relacionadas con mantener una mejor

gestion financiera en beneficio del crecimiento empresarial.

Para responder a la pregunta planteada anteriormente, se establecié como
objetivo general lo siguiente: Determinar la relacion entre liquidez y rentabilidad en
la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022. Los objetivos especificos se
establecieron de la siguiente manera: Analizar la liquidez y rentabilidad en la
empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022; determinar la relacion entre liquidez
corriente y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier S.A.C.,
2018-2022; determinar la relacién entre liquidez corriente y rentabilidad sobre los
activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022; determinar la relacion
entre prueba acida y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier
S.A.C., 2018-2022; determinar la relacion entre prueba acida y rentabilidad sobre

sobre los activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022.

Asimismo, la hipétesis general fue: H1: Existe relaciéon entre variable liquidez
y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022; HO: No existe
relacion entre variable liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C.,
2018-2022.



MARCO TEORICO

Dentro de esto apartado, se plantearon estudios vinculados o relacionados con los
constructos de estudio; ademas, se consideraron las teorias que fundamentaron la

variable liquidez y rentabilidad.

Desde el aspecto internacional, en Indonesia, Nasiruddin et al. (2023),
realizaron su estudio, cuya finalidad fue evaluar liquidez y rentabilidad de laempresa
Regency en Java, Indonesia; la metodologia utilizada fue no experimental,donde
consideraron la guia de analisis documental para evaluar los constructos antes
mencionados. Concluyeron que los constructos tuvieron relacion significativa
(p=0,000), ademas, la empresa tenia una liquidez deficiente, lo que afectaba
significativamente el cumplimiento de sus deudas tributarias; ademas, sefialaron
que los constructos tienen un nexo significativo, precisando que cuando la

organizacion tiene menor liquidez, su rentabilidad es mayor.

En La India, Sreegeetha y Revathi (2022) realizaron su investigacién cuyo
propésito fue analizar la liquidez y la rentabilidad en una organizacion de
maquinaria eléctrica; de acuerdo a su naturaleza, basaron su investigacién en una
metodologia explicativa utilizando el Z-Score de Altman y el analisis de Ratios. De
acuerdo a sus principales hallazgos, concluyeron que los constructos estaban
significativamente relacionados con un valor critico de 0.000; asimismo, sefialaron
gue la empresa presentaba deficiencias financieras, ya que el indice de rotacion de
deudores era alto, lo que generaba falta de liquidez para cubrir las diversas

obligaciones financieras.

Ademas, en Turquia, Celebi y Fakultesi (2022) presentaron su estudio donde
analizaron el vinculo entre la liquidez y la rentabilidad en una empresa del sector
privado; para lograr dicho propdsito, siguieron un estudio no experimental, donde
utilizaron entrevistas y analisis financieros de la organizacién. Pudieron concluir que
existe un vinculo significativo (p=0,000) entre ambos fenémenos; ademas,
sefalaron que una liguidez adecuada previene la insolvencia de la organizacion en
el corto plazo, pero cuando existe un exceso de liquidez, la rentabilidad de la

empresa esta en riesgo, ya que se consideran fondos ociosos.



De igual forma, en Guatemala, Putri y Wiksuana (2021) realizaron un articulo
cuyo proposito fue contrastar el vinculo entre la liquidez y la rentabilidad de una
organizacion del sector privado en Guatemala; metodolégicamente fue una
investigacion longitudinal, ya que se analizaron los ratios financieras en diferentes
periodos, ademas consideraron como poblacion los informes financieros de la
organizacion y utilizaron el analisis documental para cumplir con el propdsito del
estudio. Encontraron relacién significativa (p=0,000), ademas, la empresa
presentaba deficiencias en sus cuentas por cobrar, lo que ha afectado
significativamente la liquidez y como consecuencia ha generado incumplimiento de

obligaciones a corto plazo.

En Serbia, Cavlin et al. (2021) plantearon su estudio con el propésito de
evaluar el impacto de la liquidez en la rentabilidad en una empresa de la Republica
de Serbia; la metodologia que abordaron fue descriptiva mixta, donde consideraron
como poblacién informacién interna de la empresa, la cual fue analizada con la guia
de andlisis documental y una entrevista. Demostraron que la liquidez es un
fendbmeno que incide directamente en la rentabilidad, mostrando una significancia
de 0.000; ademas, sefalaron que la organizacion ha incurrido en faltas o
infracciones que han ocasionado multas y por lo tanto su liquidez se ha visto
afectada; también precisaron que la rentabilidad de la empresa fue baja, ya que se

ha visto perjudicada por la situacion de la pandemia.

En el contexto nacional, en Lima, Lozano (2022) en su estudio evalud la
liquidez y rentabilidad en una empresa privada de Lima; la metodologia que
comprendi6é el estudio fue correlacional, ademas, utiliz6 la encuesta para ser
aplicada a los trabajadores de la empresa estudiada. Mostré que los constructos se
asociaron con un coeficiente de 0,865, lo que le permitié afirmar que la rentabilidad
de la empresa aumenta cuando existe una buena liquidez; ademas, al tener
resultados favorables en su liquidez, existiran mejores probabilidades de hacer
frente a sus diversas obligaciones de corto plazo, tales como las remuneraciones,
pago a proveedores, entre otros. También sefialé que la prueba acida para el 2019
fue de 2.07 y para el 2020 bajé a 0.39.



De la misma manera, en Huancayo, Laura y Phala (2021) en su investigacion
tuvieron como principal propédsito evaluar la liquidez y rentabilidad en una
organizacion del sector privado de Huancayo; la metodologia fue correlacional y
ademas consideraron como poblacion 63 balances anuales correspondientes a la
organizacion en cuestion. Encontraron que la liquidez se relaciondé con la
rentabilidad financiera y econémica con 0.240 y 0.82; ademas, sefialaron que la
liquidez y la rentabilidad se encontraron en un estado estable, es decir, la empresa
tuvo una solvencia adecuada para responder eficientemente a sus obligaciones

corrientes o de corto plazo.

En Chimbote, Géngora (2021) realizé su estudio con la finalidad de analizar la
rentabilidad de la empresa Continental SAC; la metodologia fue longitudinal, ya que
analizo los estados financieros del periodo 2018 al 2020. Logr6 demostrar quela
empresa demostr6 una rentabilidad estable para cada uno de los periodos
analizados, mostrando un valor global de 4,92%; ademas, sefialé que el ROA en
2018 fue de 0,646%, 2019 alcanz6 2,089% y 2020 obtuvo 0,733%, lo que indicé
que la empresa se encontro altamente rentable, ya que super6 el 1% esperado. Por
otro lado, el ROE para 2018 fue de 1.20%, 2019 representd 3.12% y para 2020fue
de 0.74%, lo que también refirid que la empresa mostré resultados favorables en

términos de rentabilidad.

En Lima, Bailén y Obispo (2021) plantearon su investigacion y establecieron
como propésito analizar la liquidez y rentabilidad de la Corporaciéon Belcen S.A.C.,
la metodologia fue longitudinal y utilizaron la guia de analisis con el propdsito de
estudiar los estados financieros de los afios 2018, 2019 y 2020. En los hallazgos
mostraron que la liquidez corriente durante los tres afios fue superior a 1, indicando
que la liquidez era aceptable; en este caso, el 2018 mostro un valor de 2,28, el 2019
evidencio 1,41 y el 2020 representé 1,19; ademas, la prueba acida presentd
resultados decrecientes, evidenciando 1,51 para el 2018, 0,87 para el 2019 y 0,66
para el 2020; el capital de trabajo evidencio valores favorables que oscilé entre
1,210,653 y 2,201,338. Por otro lado, el ROA para 2018 fue de 0,034, para 2019
alcanzé 0,036 y 2020 un valor de 0,022; el ROE mostr6 0,23 para 2018, 0,83 para
2019y 1,90 para 2020.



En Tacna, Montalico (2020) realiz6 su estudio con el propdsito de analizar la
liquidez y rentabilidad en la empresa WJ & ANT. ALIS. Las Palmeras S.A.C; de
acuerdo a su propdésito, fue una investigacion correlacional, donde consideraron
encuestas para medir los constructos mencionados. Entre los hallazgos, pudieron
destacar que la liquidez corriente se relacion6 con la rentabilidad econdémica
(p=0,002), con la rentabilidad financiera (p=0,000); la prueba &cida también se
relacion6 con la rentabilidad econémica (p=0,003) y con la rentabilidad financiera
(p=0,007).

Con la finalidad de comprender la variable liquidez, la presente investigacion

se sustenta en base a conceptos tedricos que contribuyen a la investigacion:

Respecto a la liquidez se refiere a la capacidad de una empresa paramantener
los recursos necesarios que le permitan hacer frente a sus obligaciones en el
momento oportuno. Por lo tanto, es esencial que los recursos de cualquier
organizacion se gestionen de forma eficiente para atender las necesidades a corto
plazo o inmediatas (Ramlan, 2020). Por otra parte, se menciona que es la
capacidad que permite convertir los activos financieros en dinero, la cual debe
realizarse en el menor tiempo posible con el propésito de generar efectivo o liquidez

para poder responder a imprevistos u obligaciones (Stangova y Vighova, 2021).

Para Zambrano et al. (2021), la falta o carencia de liquidez indica la carencia
de capacidad de una organizacién para pagar sus obligaciones, lo que lleva a la
suspensién de pagos, venta de bienes, reduccién de las operaciones e incluso a
retirarse del mercado. Gamez et al. (2021) también sefalaron que la falta de
liquidez puede llevar a la reduccién del capital invertido parcial o en su totalidad,

pérdida de control de la empresa y pérdida de oportunidades de inversién.

En la misma linea, Reschiwati et al. (2020) refiere que es la capacidad de la
organizaciéon para atender responsablemente el pago de salarios, créditos o
cualquier otra obligacion a corto plazo. En otras palabras, se refiere al efectivo con
el que debe contar la empresa para cumplir con el pago de sus deudas en los plazos
establecidos; por ello, es importante que los directivos se interesen en mantener

una adecuada gestion financiera y que la liquidez no se vea afectada.



Asimismo, Zimon et al. (2021) sefialaron que la liquidez es considerada
sinbnimo de seguridad porque permite cumplir oportunamente con los
compromisos, obligaciones o cualquier otra responsabilidad relacionada con
proveedores o acreedores. Del mismo modo, Almeida (2021) sefialé que es la

posibilidad de cumplir con las obligaciones en un corto periodo de tiempo.

En relacién con los elementos de la liquidez, se han establecido dos: liquidez
corriente y prueba acida. Segun Vasquez et al. (2021), la liquidez corriente mide la
capacidad de los activos de una empresa para hacer frente a sus obligaciones en
un periodo determinado. Entre mejor sea el resultado, mejor es la capacidad de la
empresa para cubrir sus obligaciones en el corto plazo; también se especifica que,
si el resultado es menor a 1, la empresa carece de liquidez y si es mayor a 1, mejor

es la capacidad para pagar sus obligaciones. La formula del ratio es la siguiente:

Activo corriente
Pasivo corriente

La prueba severa también es conocida como prueba acida y es el nexo entre
los activos y pasivos circulantes, excluyendo del analisis los inventarios o
existencias, ya que se consideran activos propensos a pérdidas en caso de que la
organizacion cierre el desarrollo de sus actividades o también porque se consideran
activos menos liquidos; el resultado de esta relacion determina la capacidad de la
organizacion para generar efectivo en el corto plazo (Lalithchandra, 2021). La

férmula es la siguiente:

Activo corriente - Inventarios
Pasivo corriente

Por otro lado, segun Ortega (2020), la rentabilidad es la relacién entre los
beneficios generados por una determinada actividad y la inversion realizada por la
empresa, imprescindible para mantenerse en el mercado o seguir desarrollando
actividades comerciales. Asimismo, se infiere que ayuda a evaluar la capacidad que
tiene el activo de la rganizacién para generar un determinado beneficio (rentabilidad
econdémica) y también calcular el beneficio obtenido por la organizacién en relacion

a los propios recursos (rentabilidad financiera).



Forero et al. (2022) mencionan que la rentabilidad se ejecuta a todos los
ambitos econdémicos en la que se mueven diversos medios tanto financieros como
materiales conducidos con el propésito de alcanzar resultados. La rentabilidad de
una entidad puede valorarse cotejando el resultado ultimo y el total de los recursos

utilizados para crear dichos beneficios.

Dimitri et al. (2019), aseveren que es la evaluacion de las utilidades que se
alcanzan y por medio de ello se forjan un pilar para desarrollar un diagnéstico
econémico en el ambiente organizacional. Por otra parte, tiene una mayor
importancia para la entidad y sus accionistas. Por tal motivo, interviene en la toma
de decisiones sobre las maneras y acomodos econdmicos que tienen que

ejecutarse y las destinaciones que realizan los accionistas en la institucion.

Segun Santiesteban et al. (2020), existen dos tipos de rentabilidad, la
econdmica y la financiera; la primera tiene como propésito calcular el volumen de
los activos de una institucion para crear ganancias sin tener en consideracion los
gastos econdémicos y arbitrios, en otras palabras, ganancias antes de interés y
arbitrios. Por otra parte, sefiala que también se le conoce como rentabilidad de la
inversion, por la misma razon de calcular la ganancia de los activos en una fase de

periodo definitivo.

Rentabilidad sobre los activos (ROA). Es factor demuestra que tan eficiente
es una entidad en referencia a sus activos globales para alcanzar dividendos. A

continuacion de muestra la siguiente férmula:

Utilidad neta + Intereses
ROE= -
Activo total

Por otra parte, la rentabilidad financiera es una de los elementos que socorre
a medir el aforo de una entidad para crear ganancias o utilidades para sus
accionistas o socios, a causa de los recursos propios o0 a las financiaciones ejecutas
en ella; como también muestra la capacidad de la entidad para forjar ganancias
mediante de la inversion ejecutada por los socios, teniendo en cuenta las ganancias
no compartidas (Santiesteban et al., 2020), Se calcula por medio de la siguiente

formula.



Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE). Es la rentabilidad lograda por los

propietarios de la compafiia:

B Utilidad neta
~ Patrimonio

Por consiguiente, la rentabilidad posee un sitio muy significativo en el lenguaje
econdémico y contable, dado que es uno de los propositos mas significativos de la
administracion financiera, dado que el fin es extender los teneres de sus duefios. Y
la rentabilidad es un elemento muy trascendente de las ganancias (Sajami et al.,
2020). Las organizaciones no beneficiosas no podran subsistir. En cambio, las
instituciones de gran rango tienen el aforo de restituir a sus duefios con grandes
volumenes de inversion. Por consiguiente, el propésito final de la institucién es
alcanzar dividendos para aseverar el sostenimiento de la empresa en los contextos

presentes del mercado (Rutkowska, 2020).

Para entender como su entidad proveen sus actuaciones, debe examinar los
factores de rentabilidad (Chicaiza et al., 2020). Los patrocinios financieros se
alcanzan cuando los favores organizacionales sobresalen los gastos, costos y
tributaciones esenciales para conservar esa labor. El examen de ganancia
tradicional, calcula y analiza el desempefio de una entidad en referencia a los
dividendos (afines con la destinacion de recursos propios usados por los socios o
entidades, o con los gastos, logros y ventas) y calcula el desempefio de la

organizacion (Eling y Jia, 2019)
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lll. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

3.1.1 Tipo de investigacion:

Se consider6 un estudio de tipo aplicada, cuyo objetivo es utilizar el
conocimiento existente para generar acciones orientadas a mitigar el problema que
se busca abordar en la investigacion (CONCYTEC, 2018). En este contexto, se
utilizé el conocimiento existente sobre liquidez y rentabilidad con el fin de contribuir
con acciones dirigidas a abordar el problema diagnosticado en la empresa de

estudio.
3.1.2 Disefio de investigacion:

Asimismo, el disefio es no experimental, el cual consiste en analizar las
variables desde su contexto natural (no hay intencion de manipulacion); también es
longitudinal, ya que la informacién se obtiene en diferentes periodos de tiempo; es
correlacional, porque relaciona dos o mas constructos (Hernandez y Mendoza,
2018). Porlo tanto, en el estudio se analizé la informacién de liquidez y rentabilidad
conforme fue encontrada; ademas, es longitudinal, dado que se analizaron los ratios
de liquidez y rentabilidad de 2018 a 2022; finalmente, es correlacional, porquese

busco relacionar ambos fenébmenos. El diagrama es el siguiente:

I | Relacion

Dénde:

M = Muestra

Ox= Liquidez
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Oy= Rentabilidad

r= Relacién entre variables

3.2. Variables y operacionalizacién

Variable independiente: Liquidez

Definicion conceptual: La liquidez se refiere a la capacidad de una
empresa para mantener los recursos necesarios que le permitan hacer
frente a sus obligaciones en el momento oportuno. Por lo tanto, es esencial
que los recursos de cualquier organizacién se gestionen de forma eficiente

para atender las necesidades a corto plazo o inmediatas (Ramlan, 2020).

Definicion operacional: Es un procedimiento que permitié medir la

liquidez a través de la liquidez corriente, prueba acida (ver anexo 1).
Indicadores: La liquidez corriente tuvo como indicador al activo y pasivo
corriente; la prueba acida, involucré activo corriente, existencias y pasivo

corriente; el capital de trabajo, activo corriente y pasivo corriente.

Escala de medicion: Razén

Variable dependiente: Rentabilidad

Definicion conceptual: Ortega (2020), la rentabilidad es la relacion entre
los beneficios generados por una determinada actividad y la inversion
realizada por la empresa, imprescindible para mantenerse en el mercado o
seguir desarrollando actividades comerciales. Asimismo, se infiere que
ayuda a evaluar la capacidad que tiene el activo de la organizacion para
generar un determinado beneficio (rentabilidad econdmica) y también
calcular el beneficio obtenido por la organizacion en relacion a los propios

recursos (rentabilidad financiera).

Definicion operacional: Determinacion de la rentabilidad a través del ROA

y el ROE (ver anexo 2)
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e Indicadores: La rentabilidad econdémica comprendi6 a dos
indicadores, lautilidad neta y el patrimonio; la rentabilidad financiera,

abordo a la utilidadneta, intereses y activo total.
e Escala de medicion: Razon

3.3. Poblacion (criterios de seleccidn), muestra, muestreo,

unidad deanalisis

3.3.1 Poblacion

Se refiere a todas las cosas o0 personas que poseen ciertas similitudes y
sobre todotienden a variar en el tiempo; asimismo, esta poblacion
permite hacer ciertas investigaciones (Pastor, 2019). El estudio abordo
como poblacién los estados financieros de la empresa Yalet Courrier
S.A.C., pertenecientes a los afios 2018 - 2022.

e Criterios de inclusion: Se incluyeron los estados de resultados y de
situacion financiera de 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022.

e Criterios de exclusiéon: No se consider6 otros estados financieros.

3.3.2 Muestra

Como muestra de nuestra investigacion se tomo de la compaiiia el estado
de situacion financiera y el estado de resultados desde el periodo 2018
hasta el 2022 para desarrollar los objetivos de la variable rentabilidad se
tuvo en cuenta el estado de resultados, y para la variable de liquidez se

tomo el estado de situacion financiera.
3.3.3 Muestreo

Se ejecutd en base a un muestreo no probabilistico debido a que lo Unico
propésito es poder determinar el tamafio de la muestra del estudio
seleccionando asi por conveniencia a los estados financieros de la
compaiiia para eldesarrollo del estudio.

3.3.4 Unidad de anélisis
Fueron cada uno de los estados financieros de laempresa Yalet
Courrier S.A.C.
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3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

La técnica relevante para el estudio fue el analisis documental, que se destaca
como aquella que ayuda a los investigadores a generar informacion a partir de
registros, fuentes, periodicos, etc. (Matos et al., 2020). En el estudio, bajo las
consideraciones de esta técnica, se obtuvo informacion relacionada con la

rentabilidad y también con el constructo liquidez.

En este mismo sentido, el instrumento de la mencionada técnica fue la guia
documental, la cual proporciona al investigador la documentacién adecuada para
su posterior analisis bajo sus requerimientos (Gamarra y Rivera, 2018). Para la
investigacion, esto ayudd a realizar un analisis exhaustivo de los estados
financieros de la empresa Yalet Courrier S.A.C., correspondientes a los afios 2018
- 2022.

En relacién a la validez, el autor Ventura (2019) atestigua que se trata de un
procedimiento que permite al investigador conocer la bondad del instrumento para
saber si ayuda a medir lo que pretende medir. Asi, en el estudio, este criterio se
llevé a cabo a través de la evaluacion de expertos en la materia, es decir, para

determinar si el instrumento era fiable.

3.5. Procedimientos

El primer paso fue validar los instrumentos a utilizar, luego se solicité a la
Universidad César Vallejo la carta de autorizacion para la recoleccién de
informacion, la cual fue autorizada por la empresa en estudio previa coordinacion
con el responsable. Contando con la autorizacion correspondiente, se procedio a
coordinar con el contador para que proporcione los estados financieros que
sirvieron para analizar la rentabilidad y liquidez. Una vez obtenidos los datos o
informacion, se procesaron en SPSS para analizar la relacibn de constructos

mediante el estadistico Rho Spearman o Pearson.
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3.6. Método de andlisis de datos

El programa SPSS version 26 fue el utilizado para poder realizar el andlisis de
los datos generados, ademas de poder interpretar la relacion de los constructos;
mientras que para analizar los ratios de la liquidez y la rentabilidad se utilizd
Microsoft Excel 2019, con la finalidad de demostrar un andlisis de tendencia de

como ha sido la situacion financiera en el afio 2018 y 2022.
3.7. Aspectos éticos

La Resolucién del Consejo Universitario N° 0262-2020/UCV establece que la
investigacion debe cumplir al menos con los criterios de justicia, beneficencia y
también autonomia (UCV, 2020).

La beneficencia es aquel que ayuda al ser humano a garantizar su bienestar.
En este sentido, la autora tuvo como obligacion dar a conocer al participante que
no obtendra ningun beneficio de caracter econdmico; ademas, velo6 por el bienestar

y tranquilidad de cada participante (UCV, 2020).

No maleficencia: Es un principio que consiste en no hacer dafio a las demas
personas. En el estudié, no se causé ningun dafio a las personas involucradas enla
investigacion (UCV, 2020).

La justicia busca garantizar igual o equidad. En este contexto, todo trabajador
guese vio involucrado en el estudio recibié un trato equitativo, es decir, bajo ninguna
circunstancia fueron excluidos por criterios relacionados a su religién, procedencia,
raza, etc. (UCV, 2020).

La autonomia es aquella que busca garantizar la libertad del ser humano al
ser expresado o involucrado en el estudio. Por ello, todos los participantes tuvieron
libertad para tomar decision sobre su participacion, ademas se les informéque la

informacion sélo para fines académicos (UCV, 2020).
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IV. RESULTADOS

Para lograr los objetivos de la investigacion se han considerado como
instrumentos la guia de analisis documental; la primera permitié realizar una prueba
estadistica de los estados financieros de la empresa, con el fin de calcular los ratios
relacionados con la liquidez y la rentabilidad; permitié recoger informacién sobre
ambos constructos con la finalidad de determinar la relacion existente entre ambas

variables.

En relaciéon: Analizar la liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier
S.A.C., 2018-2022.

Tabla 1
Célculo de la liquidez corriente, periodo 2018 - 2022

Ano
Empresa _Promedio
2018 2019 2020 2021 2022

Yalet Courrier S.A.C. 1.48 1.58 1.09 1.23 1.11 1.30
Hermes Transportes
Blindados S.A.

1.67 1.85 1.44 1.08 1.17 1.44

Nota. Informacién de la situacion financiera de la empresa Yalet Courrier S.A.C. y
bolsa de valores de Lima, 2018-2022

Interpretacion:

La empresa Yalet Courrier S.A.C., alcanzé un promedio inferior al de Hermes,
empresa lider en el sector transporte, por lo tanto la liquidez no es 6ptima aunque
se encuentre por encima de 1. En los periodos 2020 y 2022 fue donde la empresa
obtuvo menores indices de liquidez y esto se debid a que las ventas disminuyeron
significativamente debido a la paralizacion de las actividades comerciales dadas en
la pandemia por Covid-19, asimismo las cuentas por cobrar mostraron un
comportamiento creciente, ya que algunos clientes que debian pagar se demoraron
hasta 90 dias, asimismo la empresa alquilé un almacén en la ciudad de Lima e hizo
mejoras en infraestructura para almacenar toda la mercaderia de sus diferentes

proveedores; también alquil6 una unidad de transporte para poder trasladar la
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mercaderia en provincias cercanas a la capital. En los periodos 2018 y 2019, la
liquidez fue mas representativa debido a que la empresa recién habia iniciado sus
actividades, tuvo menores tributos por pagar y contaba con un contrato con

Agrolmos S.A., lo que le ha permitido generar un mayor volumen de ventas.

Por otro lado, la liquidez corriente menos representativa de la empresaHermes
corresponde a los periodos 2021 y 2022, lo cual se debi6 a que las ventas
disminuyeron y también aumentd su costo de ventas de S/ 187,738.00 para el 2020
a S/ 199,950.00 para el 2021; sin embargo, en los dos primeros periodos se
evidenciaron los mejores indices de liquidez debido a que las ventas han
aumentado, siendo de S/ 349,134.00 para el 2018 y S/ 370,006.00 para el 2019.

Tabla 2
Célculo de la prueba &cida, periodo 2018 — 2022

Ao
Empresa _Promedio
2018 2019 2020 2021 2022

Yalet Courrier S.A.C. 0.73 0.91 0.39 0.74 0.63 0.68
Hermes Transportes
Blindados S.A.

1.63 1.81 1.41 1.06 1.12 1.41

Nota. Informacion de la situacion financiera de la empresa Yalet Courrier S.A.C. y
bolsa de valores de Lima, 2018-2022

Interpretacion:

La prueba &cida de la empresa Yalet Courrier S.A.C., alcanzé un promedio
menor al de Hermes Blindados S.A., lo que indica que la liquidez no es 6ptima,
destacando que solo los periodos 2018, 2019 y 2021 representaron valores
superiores a 0.70 y esto se debi6 a que la empresa mantuvo un efectivo y
equivalente de efectivo favorable, es decir, la empresa generé mas efectivo debido
a que las ventas se incrementaron por el traslado de mercaderia en las provincias
cercanas a la capital (Lima); sin embargo, para los afios 2020 y 2022 los valores
fueron de 0. 39 y 0.63 y esto se debid al incremento de los inventarios y las cuentas
por pagar comerciales terceros; ademas, en el afio 2022 se incrementaron las

obligaciones a corto plazo, ya que la empresa contraté nuevos empleados, debido
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a que sus ventas empezaron a incrementarse sostenidamente, pero a la vez
también se incrementaron las obligaciones de pago a los trabajadores. Asimismo,
Pérez et al. (2013) precisan que una razén acida es sana o saludable cuando su
coeficiente es igual o superior a 0.70. En este sentido, se observa que la empresa
solo superé este ratio en tres periodos, mientras que el afio 2020 y 2022
presentaron valores por debajo de 0.62, siendo un resultado desfavorable que no
garantizo el pago de las deudas en el corto plazo.

Por otro lado, la prueba acida de la empresa Hermes Transportes Blindados
S.A., oscil6 entre 1.06 y 1.81, lo que indica que la empresa en los cinco periodos
mantuvo valores superiores a 0.70 y esto se debe a que los inventarios de esta
empresa fueron menores en comparacion con la empresa Yalet Courrier S.A.C.,

también tuvo resultados favorables en relacidon a su nivel de ventas.

Tabla 3
Rentabilidad financiera (ROE), periodo 2018 — 2022

Ao
Empresa _Promedio
2018 2019 2020 2021 2022
Yalet Courrier S.A.C. 25% 21% 18% 19% 14% 19%
Hermes Transportes
. 25% 28% 26% 9% 9% 20%
Blindados S.A.

Nota. Informacién de la situacion financiera de la empresa Yalet Courrier S.A.C. y
bolsa de valores de Lima, 2018-2022

Interpretacion:

En la tabla 3 se muestra el comportamiento de la rentabilidad financiera (ROE)
en un periodo de cinco afios; donde se observa un promedio menor al de la
empresa lider, lo que indica que no existe una buena rentabilidad; ademas, en los
tres primeros periodos fue donde la empresa obtuvo una rentabilidad menor en
comparacion a la empresa lider, esto debido al incremento en el costo de ventas y
gastos administrativos, situacion que mostro inestabilidad en las inversiones
realizadas por los accionistas 0 socios de la organizacién. Sin embargo, en los

periodos 2021 y 2022 la empresa tuvo una buena rentabilidad, ya que el ROE

18



supero los resultados obtenidos por la empresa Hermes, esto debido a que las
ventas aumentaron de S/ 600,395.00 a S/ 798,841.00, debido a que la empresa
logré una mayor participacion de mercado, disminuy6 los gastos innecesarios y
ademas firmd un contrato con una empresa constructora en Lima. Por otro lado, se
muestra la rentabilidad financiera de la empresa Hermes Transportes Blindados
S.A., donde se observa que la rentabilidad mas baja obtenida por los accionistas
fue en el periodo 2021 y 2022.

Tabla 4
Rentabilidad econémica (ROA), periodo 2018 — 2022

Afo
Empresa _Promedio
2018 2019 2020 2021 2022
Yalet Courrier S.A.C. 14% 8% 5% 9% 6% 8%
Hermes Transportes
_ 11% 13% 12% 17% 1% 11%
Blindados S.A.

Nota. Informacion de la situacion financiera de la empresa Yalet Courrier S.A.C. y
bolsa de valores de Lima, 2018-2022

Interpretacion:

La rentabilidad econémica (ROA) no es buena, ya que el promedio esta por
debajo del promedio de la empresa Hermes Transportes Blindados S.A., que es
una organizacion lider en el sector transporte; ademas, en tres periodos la empresa
obtuvo resultados inferiores a los obtenidos por Hermes y esto se debid
principalmente a la situacion generada por el Covid-19 que paralizé las actividades
de la mayoria de empresas comerciales, ademas la empresa tuvo gastos
financieros, ya que adquirio un préstamo del Banco de Crédito del Peru para
mejorar la infraestructura de su establecimiento. Sin embargo, en los dos ultimos
periodos la rentabilidad fue 6ptima y esto se debid a que la empresa tuvo mejores
ingresos por el traslado de mercaderia a empresas constructoras y agricolas del
departamento de Lambayeque. En conclusién, la rentabilidad sobre activos en
ambas empresas no muestra un crecimiento continuo, sino, por el contrario, una
tendencia decreciente. Por otro lado, Hermes obtuvo una menor rentabilidad en el

periodo 2022 y esto se debe al incremento de su costo de ventas.
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Tabla b

Prueba de normalidad

Kolmogoérov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Liquidez ,285 2 ,000 ,753 2 ,000
Rentabilidad ,295 2 ,000 , 710 2 ,000
ROE 211 2 ,001 ,817 2 ,000
ROA 275 2 ,000 ,700 2 ,000

a. Correccion de significacion de Lilliefors

La tabla 5 muestra la prueba de normalidad de las variables y las dimensiones
de rentabilidad. Segun Flores (2021), la prueba de Shapiro-Wilk se utiliza cuando
la poblacién es menor a 50 personas Yy la prueba de Kolmogdérov-Smirnov cuando
la poblacién es mayor. Para efectos del estudio, se consider6 la prueba de Shapiro-
Wilk, ya que la poblacion fue menor a 50 personas y segun los resultados
encontrados, las variables siguieron una distribucion no normal porque el valor

critico fue inferior a 0.05, por lo que se utilizo el estadistico Rho de Spearman.

En relacion al objetivo especifico: Determinar la relacion entre liquidez
corriente y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier S.A.C.,
2018-2022
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Tabla 6
Relacion entre liquidez corriente y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa
Yalet Courrier S.A.C.

Rentabilidad sobre el patrimonio

Coeficiente de ,633**
Rho de Liquidez correlacion
Spearman corriente  Sig. (bilateral) ,000
N 5

Nota: Extraido del SPSS version 25

Los resultados de la tabla 6 muestran la relacién entre liquidez corriente y la
rentabilidad sobre el patrimonio, demostrando un equivalente alto de 0,633 y una
significacién inferior a 0,05. Por lo tanto, esto significa que cuando la empresa tiene
una buena liquidez corriente, es probable que mantenga una buena rentabilidad
sobre el patrimonio.

En relacion al objetivo especifico: Determinar la relacion entre liquidez
corriente y rentabilidad sobre los activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-
2022

Tabla 7
Relacion entre liquidez corriente y sobre los activos en la empresa Yalet Courrier
S.A.C.

Rentabilidad sobre los

activos
Coeficiente de ,578**
Rho de correlacion
Liquidez corriente _ _
Spearman Sig. (bilateral) ,005
N 5

Nota: Extraido del SPSS versién 25
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Segun los resultados de la tabla 7, la liquidez corriente muestra una relacién
moderada y significativa (Rho= 0,578; p<0,05) con la rentabilidad sobre los activos;
esto significa que al tener una liquidez corriente elevada, es probable que la

empresa tenga una mejor rentabilidad sobre los activos.

En relacion al objetivo especifico: Determinar la relacion entre prueba &cida y
rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022

Tabla 8
Relacion entre prueba acida y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa
Yalet Courrier S.A.C.

Rentabilidad sobre el

patrimonio
Coeficiente de ,418*
Rho de _ correlacion
Prueba acida _ _
Spearman Sig. (bilateral) ,010
N 5

Nota: Extraido del SPSS versiéon 25

De acuerdo a los resultados de la tabla 8, la prueba &cida tiene una relacion
positiva moderada con la rentabilidad sobe el patrimonio, mostrando un equivalente
de 0,418 y un p-valor inferior a 0,05, lo que indica que la empresa, al tener una
prueba &cida elevada, puede tener mejores resultados en el rendimiento sobre el

patrimonio.

En relacion al objetivo especifico: Determinar la relacion entre prueba acida y
rentabilidad sobre sobre los activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022
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Tabla 9
Relacion entre prueba &acida y rentabilidad sobre sobre los activos en la empresa
Yalet Courrier S.A.C.

Rentabilidad sobre los

activos
Coeficiente de ,605**
Rho de correlacion
Prueba acida . .
Spearman Sig. (bilateral) ,000
N 5

Nota: Extraido del SPSS versién 25

La tabla 9 muestra que la prueba acida tiene una relacion positiva alta y
significativa (Rho= 0,605; p<0,05) con la rentabilidad sobre los activos, lo cual
permite hacer referencia que cuanto mayor sea la prueba acida, mayor sera la

rentabilidad sobre los activos.

En relacion al objetivo General: Determinar la relacion estadistica entre la

variable liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022.

Tabla 10
Relacion entre liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C.

Rentabilidad
Coeficiente de ,595**
Rho de o correlacion
Liquidez general _ _
Spearman Sig. (bilateral) ,000
N 5

Nota: Extraido del SPSS versién 25

Los resultados de la tabla 10 evidencian la relacion entre liquidez y
rentabilidad, demostrando un equivalente alto de 0,595 y una significancia menor
al 0.05. Por lo tanto, se aceptd la hipotesis: H1: Existe relacion entre variable

liquidez y rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022.
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V. DISCUSION

Se plante6 como primer objetivo especifico analizar la liquidez y rentabilidad en la
empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022. Segun Ramlan (2020) en su teoria
establece que la liquidez es la capacidad de una empresa para mantener los
recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones o compromisos a corto
plazo; ademas, Gitman y Chad (2012) establecen que si el resultado es menor a 1,
la empresa carece de liquidez y si es mayor a 1, mejor es la capacidad para pagar
sus obligaciones. Los resultados del estudio coinciden con lo sefialado en la teoria,
ya que en todos los periodos el analisis arrojé valores superiores a 1; sin embargo,
se puede afirmar que no es una liquidez 6ptima, ya que el promedio estuvo por
debajo del promedio de la empresa Hermes, lider en el sector transporte; esto se
debe a que en la mayoria de los periodos evaluados las ventas han mostrado un
comportamiento decreciente, las cuentas por cobrar han aumentado y también
porque tuvo mayores tributos por pagar. Este resultado difiere de los encontrados
por Bailén y Obispo (2021) quienes evaluaron la liquidez y rentabilidad de la
Corporacion Belcen S.A.C., y concluyeron que la liquidez durante los tres periodos
evaluados oscil6 entre 1.19 y 2.28, lo cual les permitié indicar que la empresa
contaba con liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones en un plazo
menor a 365 dias; esto se debid a que dicha empresa a tenido mayor ingresos, ya

gue a pesar de la coyuntura a tenido un incremento en sus ventas.

En relacion a la rentabilidad financiera Santiesteban et al. (2020) afirman que
es uno de los elementos que permite medir la capacidad de una entidad para crear
beneficios o utilidades para sus accionistas o socios, debido a sus propios recursos
o a la financiacién ejecutada en ella; mientras que por otro lado, la rentabilidad
econdémica es el rendimiento que tiene una organizacion por las diferentes
inversiones realizadas; ademas, se especifica para que una empresa sea rentable
debe tener un valor superior al 5%. Los resultados de la investigacion coinciden con
la teoria, ya que el ROE durante los cinco periodos evaluados ha mostrado
resultados positivos; sin embargo, a pesar de ser valores favorables, el promedio
es menor al de la empresa lider (Hermes); por lo tanto, esto ha evidenciado un
escenario inestable, ya que en todos los periodos se tuvo un comportamiento

decreciente; esta situacion ha generado que los inversionistas tengan cierta
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incertidumbre para realizar nuevas inversiones; ademas, esto se debi6 a que la
gerencia no ha tomado decisiones acertadas, ya que por la falta de analisis
periddicos de los ratios, no se contdé con informacion confiable y oportuna para la
toma de decisiones. Por otra parte, los resultados del ROA también coinciden con
la teoria, sin embargo, es importante destacar que el tercer periodo alcanz6 un valor
igual al 5% y ello se debid principalmente a la situacion generada por Covid-19, que
paralizé las actividades de todas las empresas del sector comercial. Resultados
similares mostr6 Goéngora (2021), quien realizé su estudio con el propdsito de
analizar la rentabilidad en la empresa Continental SAC y encontré que el ROE
mostré un comportamiento decreciente en los tres periodos evaluados, lo cual se
debidé a que la empresa mostré una disminucién en su nivel de ventas y ademas
tuvo cuentas por pagar; sin embargo, existen discrepancias con el estudio de Bailon
y Obispo (2021) quienes encontraron que el ROA durante los tres periodos
evaluados estuvo por debajo del 5%, lo cual se debidé a que la empresa no contaba
con un andlisis financiero que le permita tener informacion oportuna y tomar

decisiones bajo menor incertidumbre.

El segundo objetivo especifico fue determinar la relacién entre liquidez
corriente y rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier S.A.C.,
2018-2022. Segun Vasquez et al. (2021), la liquidez corriente mide la capacidad de
los activos de una empresa para hacer frente a sus obligaciones en un periodo
determinado; ademds, una liquidez adecuada permite a la empresa tener la
capacidad de realizar inversion que generen mayor rentabilidad. En el estudio se
encontré una relacion alta y significativa entre la variable liquidez corriente y la
rentabilidad sobre el patrimonio, lo que indica que, al tener una liquidez alta, la
empresa tendra una mejor rentabilidad sobre los recursos propios. En concordancia
Laura y Phala (2021) realizaron su estudio y también encontraron relacion
significativa entre ambos factores. Estas semejanzas indican que, si la empresa no
cuenta con una buena liquidez corriente, podria ser incapaz de hacer frente a sus

obligaciones corrientes y al mismo tiempo impactaria en la rentabilidad.

El tercer objetivo especifico fue determinar la relacion entre liquidez corriente
y rentabilidad sobre los activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022.

Segun Vasquez et al. (2021) la liquidez corriente permite cumplir obligaciones a
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corto plazo; mientras que la rentabilidad sobre los activos tiene como propadsito
calcular el volumen de los activos de una institucion para crear ganancias sin tener
en consideracion los gastos econdmicos y arbitrios, en otras palabras, ganancias
antes de interés y arbitrios (Santiesteban et al., 2020). En el estudio se obtuvo una
relacion positiva moderada entre la liquidez corriente y la rentabilidad sobre los
activos; esto significa que, al tener una alta liquidez corriente, la empresa tendrd una
mejor rentabilidad sobre los activos. Resultado similar obtuvo Montalico (2020)
quien realizé su estudio en la empresa Las Palmeras S.A.C., y encontré que la
liquidez corriente estaba relacionada significativamente con la rentabilidad
econOmica. Estas semejanzas indican que si la empresa no cuenta con una buena

liquidez corriente tendra un efecto negativo en la rentabilidad sobre los activos.

El cuarto objetivo especifico fue determinar la relacion entre prueba acida y
rentabilidad sobre el patrimonio en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022.
Segun Lalithchandra (2021) la prueba acida o severa se considera como la relacion
entre el activo circulante y el pasivo circulante, excluyendo del andlisis los
inventarios o existencias, ya que se consideran activos propensos a pérdidas en
caso de que la organizacion cierre el desarrollo de sus actividades o también porque
se consideran activos menos liquidos; el resultado de esta relacién determina la
capacidad de la organizacion para generar efectivo en el corto plazo. Se encontrd
una relaciéon positiva moderada entre la prueba acida y la rentabilidadsobre el
patrimonio, lo que indica que la empresa, al tener una prueba &cida saludable,
puede tener mejores resultados en el rendimiento sobre el patrimonio. Resultado
similar obtuvo Montalico (2020) que realiz6 su estudio en la empresa LasPalmeras
S.A.C., y también encontré una relacion significativa entre ambos factores. Esta
semejanza hace referencia a que, si la empresa tiene la capacidad de hacer frente
a sus deudas u obligaciones a corto plazo utilizando Unicamente sus activos mas

liquidos, tendra un impacto favorable en la rentabilidad.

El quinto objetivo especifico fue determinar la relacion entre prueba acida y
rentabilidad sobre sobre los activos en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-
2022. Gitman y Chad (2012) sefialan que es un indicador que ayuda a medir la
liquidez de una organizacion y define la capacidad de hacer frente a obligaciones

de menos de 365 dias utilizando Unicamente los activos mas liquidos. Se obtuvo
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relacion positiva alta entre la prueba acida y la rentabilidad sobre los activos, lo cual
permite hacer referencia que cuanto mayor sea la prueba acida, mayor seré la
rentabilidad sobre los activos. Resultado similar obtuvo Montalico (2020) que realizé
su estudio en la empresa Las Palmeras S.A.C., y encontro una relacion significativa.
Por tanto, estas semejanzas explican que la prueba acida ayuda a que la empresa
cumpla sus obligaciones corrientes, pero si sucede lo contrario, afectaria la

rentabilidad sobre los activos.

Finalmente, el objetivo general fue determinar la relacion entre liquidez y
rentabilidad en la empresa Yalet Courrier S.A.C., 2018-2022. Segun Ramlan (2020)
la liquidez se refiere a la capacidad de una empresa para mantener los recursos
necesarios que le permitan hacer frente a sus obligaciones en el momento
oportuno. Mientras que la rentabilidad segun Ortega (2020) es la relacion entre los
beneficios generados por una determinada actividad y la inversion realizada por la
empresa, imprescindible para mantenerse en el mercado o seguir desarrollando
actividades comerciales. En el estudio se obtuvo una relacion moderada y
significativa entre la variable liquidez y la rentabilidad, lo que indica que, al tener alta
liquidez, la rentabilidad de la empresa mejorara. Resultados similares obtuvieron
Putri y Wiksuana (2021) quienes realizaron su estudio sobre la liquidez y la
rentabilidad de una organizacién del sector privado en Guatemala y concluyeron
gue ambos constructos estaban significativamente relacionados; de igual manera,
Cavlin et al. (2021) realizaron su investigacion con el propésito de evaluar el
impacto de la liquidez en la rentabilidad en una empresa de la Republica de Serbia
y en sus hallazgos al utilizar la prueba estadistica contrastaron que las variables
estaban significativamente relacionadas. Estas coincidencias explican que mientras
la empresa disponga de la capacidad economica necesaria, podra hacer frente a
sus pasivos corrientes con total normalidad, pero en caso contrario, esto impactaria

de manera directa en la rentabilidad del negocio.
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VI. CONCLUSIONES

1. Se determind que existe una relacion moderada y significativa entre la
variable liquidez y la rentabilidad, mostrando una mayor relacion entre la prueba
acida y la rentabilidad sobre los activos, seguida de la liquidez corriente y la
rentabilidad sobre los activos y la prueba acida con la rentabilidad sobre el
patrimonio; sin embargo, se obtuvo una alta relacion entre la liquidez corriente y
larentabilidad sobre el patrimonio; todo esto explica que cuando la empresa
cuenta con la capacidad econdémica suficiente, podra hacer frente a sus
obligaciones corrientes; sin embargo, cuando carece de liquidez, esto repercutiria

directamenteen la rentabilidad.

2. Se analiz6 la liquidez y rentabilidad para los periodos 2018 - 2022,
donde ambos constructos mostraron un comportamiento inestable, ya que la
liquidez corriente y la prueba &cida no fueron éptimas, debido a que el promedio
fue inferioral promedio de Hermes Transportes Blindados S.A., empresa lider en
el sector transporte y esto se debi6é a que las ventas disminuyeron, las cuentas
por cobrar mostraron una tendencia creciente y las obligaciones a corto plazo
también mostraron aumento. Por otro lado, la rentabilidad financiera y econémica
en los tresprimeros periodos ha mostrado un comportamiento decreciente y para
el cuarto periodo hubo un ligero incremento con 1% para el ROE y 4% para el
ROA,; sin embargo, para el ultimo periodo mostr6 una tendencia decreciente; esta
situacion resalta la incertidumbre que se genera en los inversionistas para seguir

invirtiendoo abrir nuevas sucursales.

3. Se determiné que existe relacion alta (Rho=0.633; p<05) entre liquidez
corriente y la rentabilidad sobre el patrimonio, lo cual hace referencia que, al tener
una liquidez alta, la empresa tendra una mejor rentabilidad sobre los recursos
propios, debido a que la relacion entre ambos factores es significativa con un p-

valor menor al 0.05.
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4. Se determin6 que existe relacion moderada (Rho=0.578; p<05) entre
liquidez corriente y la rentabilidad sobre los activos; esto significa que, al tener
unaadecuada liquidez corriente, la empresa tendra una mejor rentabilidad sobre

los activos, debido a que existe relacion significativa entre ambos factores.

5. Se determind que existe relacion moderada (Rho=0.418; p<05) entre
prueba &cida y la rentabilidad sobre el patrimonio, lo que indica que la empresa,
altener una prueba &cida saludable, puede tener mejores resultados en el
rendimiento sobre el patrimonio; esto se debe a que la relacion entre ambos ratios

es significativa con un p-valor inferior al 0.05.

6. Se determind que existe relacion moderada (Rho=0.595; p<05) entre la
prueba &cida y la rentabilidad sobre los activos, lo cual permite hacer referencia
gue cuanto mayor sea la prueba acida, mayor sera la rentabilidad sobre los activos;

esto se afirma porque la relacion entre ambos factores es significativa.
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Vil.  RECOMENDACIONES

Realizar estudios donde se analicen las mismas variables en empresas mypes
del sector transporte de carga considerando un disefio longitudinal para conocer la
evolucion de la liquidez y rentabilidad en los ultimos cinco periodos; ademas, se
debe priorizar una entrevista al contador de la empresa donde se realiza el estudio
para obtener informacién que permita contrastar con los resultados del analisis de

los ratios financieros.

Futuros investigadores deberian ampliar la muestra y realizar comparaciones
de los ratios de liquidez y rentabilidad en empresas como Hermes Transportes
Blindados S.A. y Prosegur Consumer Finance Perd S.A.C., entre otras que cotizan
en la Bolsa de Valores de Lima o sean lideres en el sector; también se sugiere que
los estudios sean de alcance explicativo para explicar la causa y efecto entre ambos

constructos.

Desarrollar y evaluar politicas de cobranza con el fin de mejorar la
disponibilidad de efectivo para garantizar el cumplimiento de las obligaciones a
corto plazo; ademas, se sugiere elaborar flujos de efectivo mensuales para generar
informacion que refleje las entradas y salidas de efectivo, con el propdsito de
realizar proyecciones relacionadas con las entradas y salidas de efectivo, ya que al
contar con este tipo de informacion se tendr4& una mejor idea del control

presupuestal de la organizacion.

Analizar mensualmente la liquidez corriente con la finalidad de generar
informacion precisa para que la gerencia tome decisiones acertadas, también se
sugiere negociar con los proveedores a fin de lograr mejores condiciones de pago,

esto ayudara a tener una mejor rentabilidad sobre el patrimonio.

Realiza un andlisis mensual de la prueba acida e informar a la gerencia con la
finalidad de tomar decisiones encaminadas a generar mayores ingresos que
garanticen el cumplimiento del pago de las obligaciones a corto plazo, ya que se ha
encontrado que la empresa en dos periodos evaluados ha obtenido una prueba
acida inferior a 0.62, es decir, que tenia el riesgo de no cumplir con sus obligaciones

corrientes.
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Analizar mensualmente las ratios ROE y ROA con el fin de comparar como va
la rentabilidad de la empresa y a través de esto establecer estrategias que ayuden

a generar resultados mas favorables.
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Anexo 1: Tabla de operacionalizacion de variables

ANEXOS

. L Definicion . . : Escala de
Variable  Definicion conceptual . Dimensiones Indicadores L
operacional medicion
La liquidez se refiere a Liquidez Activo corriente
. corriente i ' .
la capacidad de una La variable Pasivo corriente Ordinal /
E@ﬁiﬁsﬁrﬂc&éﬁ?&r rentabilidad S€ Activocorriente=tnventarios Razon
Liquidez ue le permitan hacer medira a través de Prueba acida _ _
obligaciones  en el Liquidez corriente,
9 prueba acida.
momento oportuno
(Ramlan, 2020).
Ortega (2020) lo define La variable
como la conexion entre rentabilidad se Rentabilidad Utilidad neta
beneficio e inversién de medird atravésde  econdémica ROE= o onio
una organizacion con el dos dimensiones: _
Rentabilidag OPietivo de lucrar y de Rentabilidad Ordinal /
seguir elaborando sus econdmica y Razon
acciones comerciales o financiera. Rentabilidad Utilidad neta + Intereses
en el ambito al que financiera - Activo total
concierne.

Nota: Elaboracion propia



Anexo 2: Validacion de instrumentos

CARTA DE PRESENTACION
Estimado Docente:
AILFREDO MORILLO ALVA
Presents

Asmto:  VALIDACTON DE INSTRUMENTOS A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS.

e es nmry grato conmmicanme con usted pera expresarle mis sahados y, asimismao, hacer de su conocimiento

que siendo esmdiante de la escusla de Contshilidad de la UNIVERSIDAD CESAR VALTETD, X ciclo, requiers

validar los instrimmentos con los cuales recogeré 13 informacion necesaria para poder desarrollar mi proyecto de
El expediente de validacion, que le hago legar contiens lo signiemts:

- Cartz de presentacion.
- Definiciones concepmales de las variables y dimensiones.
- Matriz de operacionalizacion de las varisbles.
- Certificado de validez de contenido de los instnmentos.
- Protocole de evaluacion del insmuoments
Expresindole mis sentintientos de respeto y consideracion, me despido de usted, no sin antes
sgradecerle por la atencion que dispense a la presente.

Atentamente.

-
(o

ZARATE ROGALES EATHERINE LISETH
DML 77065002




ANEXOS

Anexo N° 2: Operacionalizacion de variables-Titulo: Liquidez y rentabilidad de la empresa “Yalet Courier S.A.C.”, Trujillo, La Libertad 2023.

Problema: ;Cudl es la relacion que existe entre la liquidez y la rentabilidad de la empresa de la empresa “Yalet Courier S.A.C.”, Trujillo, La

Libertad 20237

VARIABLE 1 LIQUIDEZ

Variables Definicién Conceptual

Definicion Operacional

Dimensioén

Indicador TCNC/

La liquidez se refiere a la
capacidad de una
empresa para mantener
los recursos necesarios
que le permitan hacer
LIQUIDEZ frente a sus obligaciones
en el momento oportuno
(Ramlan, 2020).

La variable rentabilidad se
medirdA a través de tres
dimensiones: Liquidez

corriente, prueba acida.

Liquidez corriente

Activo corriente

Pasivo corriente Analisis

Prueba acida

Documantal
O eHtet

Activo corriente-lnventarios

Pasivo corriente




VARIABLE 2 RENTABILIDAD

RENTABILIDAD

Ortega (2020) lo define
como la conexion entre
beneficio e inversion de una
organizacion con el objetivo
de lucrar y de seguir
elaborando sus acciones
comerciales o en el ambito al

gue concierne.

La variable rentabilidad se medira a
través de tres dimensiones: Liquidez

corriente, prueba acida.

Rentabilidad econémica

UTILIDAD NETA

ROE =

PATRIMONIO

Rentabilidad Financiera

ROA = ACTIVO NETA

ACTIVO TOTAL




Analisis Guia Documental para liquidez
EMPRESA: Yalet Courier S.A.C

RUC: 20601164389

DIRECCION: Huascardn Nro. 375 Lima - Lima - La Victoria

Liquidez corriente
2018 2019 2020 2021 2022

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Prueba Acida 2018 2019 2020 2021 2022
‘Uulidad Neta-inventario

Patrimonio

Trujille £3.05.2) 7878247 | GAEE ndo VorkoNe TRamEy
MAT. 0201971
Lugar y Fecha DNI N° Firma y sello del Teléfono

experto




Analisis Guia Documental para Rentabilidad
EMPRESA: Yalet Courier S.A.C
RUC: 20601164389

DIRECCION:  Huascaran Nro. 375 Lima - Lima - La Victoria

Rentabilidad sobre activos (ROA)

2018 2019 2020 2021 2022
Utilidad Neta
Activo Total
Rentabilidad sobre recursos propios (ROE)
2018 2019 2020 2021 2022
Utilidad Neta
Patrimonio
ﬁajl-//a £3.0525 /7898247 | Gl AedoMork AV THISETTT
MAT. 0201971
Lugar y Fecha DNI N° Firma y sello del Teléfono

experto




! Anilisis Guia Docuniéntal para liquidez
EMPRESA: Yalet Courier S.A.C
RUC: 20601164389
DIRECCION:  Huascaran Nro. 375 Lima - Lima - La Victoria

Liquidez corriente

2018 2019 2020 2021 2022
Activo Corriente
Pasivo Corriente
Prueba Acida 2018 2019 2020 2021 2022

Utilidad Neta-inventario

Patrimonio

15/05/2023 18164411 2 Q

or.c Wanderlay Gonzales Baca
Matricula: 025100

948593811

Lugar y fecha DNL N* Firma y sello del experto
ra

Teléfono

[

ir




Analisis Guia Documental para Rentabilidad

EMPRESA: Yalet Courier S.A.C

RUC: 20601164389

DIRECCION: Huascaran Nro. 375 Lima - Lima - La Victoria

Rentabilidad sobre activos (ROA)

2018 2019 2020 2021 2022
Utilidad Neta
Activo Total
Rentabilidad sobre recursos propios (ROE)
2018 2019 2020 2021 2022
Utilidad Neta
Patrimonio
15/05/2023 18164411 #W 9485935811
cP.C +_;:ni:ﬂ.)- Gonzales Baca
Matricula: 025100
Lugar y fecha DNIL N° Firma y sello del experto Teléfono




Anexo 3: Carta de Aceptacion de Yalet Courrier S.A.C.

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

ANEXO 3 DIRECTIVA DE INVESTIGACION N° 001-2022-VI-UCV
AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD EN
LOS RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES
Datos Generales
MNombre de la Organizacion: RUC: 20601164389

YALET COURIER S AC.

Mombre del Titular o Representante legal:
Boza VDA de Anicama Maria Angelica

Mombres y Apellidos DML
Maria Angelica Boza VDA de Anicama 21481385

Consentimiento:

De conformidad con lo establecide en el articulo 7°, literal *f del Codigo de Etica en
Investigacion de la Universidad César Vallejo ™, autorize [ X 1. no autorize [ ] publicar LA
IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual s& lleva a cabo la investigacion:

MNombre del Trabajo de Investigacion

Control Intermo v su Incidencia en la Rentabilidad de la empresa Yalet Courier 5.8.C.7,
Chepén 2022,

MNombre del Programa Académico:

PROYECTO DE INVESTIGACION

Autor: Mombres y Apellidos DMl

Lizeth Katherine Zarate Rosales TT0650702

En caso de aulorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el Repositorio

Institucional de la UCV, la misma gue sera de acceso abierto para los usuarios y podra ser
referenciada en futuras invesfigaciones, dejandoc en clare gque los derechos de propiedad

infelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio.

Lugar y Fecha: 18/11/2022 YALET COURIE
Wil cf{_ﬂ:#ﬂi‘iﬂ“’“’"?"

RERENT

Firma:
(Titular o Representante legal de la Institucion)

) Cégigo de Erica en Investigacién de la Unieersicac César Wallejo-articulo 77, Meral =4 © Pama difundir o publicar los resultados de un
trabajo de wvestigackdn es necesasio maniener bajo anonimato el nombre de la nstibeckin donde se llewd a cabo el estudio, salvo &l caso
&n gue haya un acuerdo formal con el gerente o director de la coganizacian, para gue se difunda k kdentidad de la instituckdn. Por elio,



Anexo 4: Estado de Situacién financiera YALET COURRIER S.A.C. afio 2018-2022.

YALET COURIER S.A.C
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en soles)

2018 2019 2020 2021 2022
ACTIVO Anual Anual Anual Anual Anual
ACTIVO CORRBIENTE
EFectivo v equivaelente de efectivo 13,549 20,501 £.040 14,252 14,453
Cuentas por Cobrar Comerci ales-tercero 2,243 1,500 2100 7.500 8.3
Iventario [neto] 13,981 18,320 1E.7E5 16,134 18,760
Servy otros contratados por anticipado 0.00 0 0 0 0
Materiales aux,suministros y repuestos 4,000 3.000 1.083 2560 1430
Otros activos corrientes (neto) 0 0 0 0 0
Envases y embalajes 0 0 0 0
TOTAL ACTIVO COBREIENTE 39.77/79 4331 25,988 40 496 42 970
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo (neto) 374 R4, 97.316 36,256 35518
Immuebles, Maguinaria v Equipo [Meto de
Depreciacion acurmnul ada) 9,557 2.000 10,908 5,128 4,920
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 21577 46,121 86408 31.128 30598
TOTAL ACTIVD 61,356 89,442 112,396 71,624 73,568
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo Cormniente
TribLtos W aport =izt pens W salud por P 2981 3.000 13,874 a.h00 12,797
Fernuneracion v Participaciones por Pagar i] 8.am 10,030 9,800 0
cUentas por pagar comnerciales -tercero 24,000 15,550 4,000 14,686 25,856
cetnas por pagar instituciones financieras 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVO COBREIENTE 26.961 27.361 27.904 32 986 38.653
Pasivo Mo Corriente
Cuentas por pagar diversas relacaionada i] 0 15000 i] 0
Obligaciones financiera 0 22062 36427 E.500 4,500
Pasivo diferido il 4,000 4500 il 1]
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1} 26.062 55,921 6.500 4 500
TOTAL PASIVD 26,961 53,423 83,825 39,486 43,153
PATRBIMONIO NETO
Capital 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000
Capital Adicianal 0 1] 0 0 0
Fesultados Acumulados 5,769 8626 7,393 5,938 E,150
| tilidad de ejercicio 8626 7392 5938 E.150 4,265
TOTAL PATRIMONIO NETO 34,395 36.019 33.381 32.138 30.415

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 61,356 89.442 17,206 71.624 73.568




Cuenta
Ventas Netas

Anexo 5: Estado de Resultado YALET COURRIER S.A.C. afio 2018-2022.

TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Costo de Ventas

TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos de venta

Gastos de Administracion
RESULTADO DE OPERACION

OTROS INGRESOS Y/ O INGRESOS
Gastos Financieros
Ingresos Financieros

Otros Ingresos

s/

s/

Ganancia (perdida) por diferencia de canebajenacion

de valores y activos fijos

Ingresos diversos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

s/

GASTOS (INGRESO) POR EL IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

TOTAL GASTO (INGRESO)POR EL IMPUESTO -sf

UTILIDAD NETA

s/

YALET COURIER S.A.C
ESTADO DE RESULTADO
(Expresado en soles)

2018
Anual

5/ 604,211.00

s/ 604,211.00
-391752
391,752.00 -5/

212,459.00 s/

-5/ 96,732.00
-5/ 90,220.00

25,507.00 S/

5/ 15,923.00
]
o

0
0
9,584.00 S/

-5/ G538
958.00 -5/
8,626.00 S/

2019
Anual

5/ 637,002.00

s/ 637,002.00
-5/ 509,522.00

509,522.00 -5/
127,480.00 S/

-5/ 89,000.00
-5/ 30,265.00

8,215.00 S/

=]

0
0
8,215.00 S/

-B22
822.00 S/
7,393.00 S/

2020
Anual
5/ 600,395.00

s/ 600,395,00
-5/ 522,014.00

522,014.00 -5
78,381.00 S/

-5/ 32,240.00
-5/ 40,977.00

5,164.00 S/

(=]

0]
0

5,164.00 S/

5/ 5,164.00

824.00 S/
5,988.00 S/

2021
Anual
5/ 798,841.00

s/ 798,841.00
-5/ 631,419.00

631,419.00 -8/
167,422.00 5/

-5/ 32,254.00
-5/ 129,018.00

6,150.00 5/

[=]

0
0
6,150.00

5/ 6,150.00

6,150.00

s/

s/
s/

Fasé

2022
Anual
5/ B91,956.00

s/ 891,956.00

-5/ 736,419.00
736,419.00

155,537.00

-5/ 32,254.00
-5/ 119,018.00

4,265.00

(=]

0
0
4,265.00

5/ 4,265.00

4,265.00

£
\e. ool
Y i ..

Kdrate © Veae
-~ 2
CONTADOR ¢
MAT N° 37148



ANEXO 6: EVIDENCIA DE PRUEBA ESTADISTICA

2018
2019
2020
2021
2022

LC

1.4754
1.5833
1.0872
1.2277
1.1117

PA

0.7343
0.9137
0.3858
0.7367
N.A2A3

ROE

0.2508
0.2053
0.1794
0.1914
n.14n?

ROA

0.1406
0.0827
0.0529
0.0859
0.0580

W W Was

1.1049"
1.2485"
0.7365"
0.9822"
nacan”

0.1957
0.1440
0.1161
0.1386
0.0991



