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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién tiene como objetivo general determinar los factores que
han influido en el crecimiento de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito en el sistema
financiero. En los afios recientes la participacién de las microfinanzas en el sistema financiero
peruano se ha incrementado notablemente. Esta mayor intervencidon es producto de un
proceso continuo de integracion de entidades de microfinanzas al sistema financiero formal,
que ha desembocado en un crecimiento sostenible en instituciones financieras no bancarias
como son las Cajas Municipales de Ahorro y Créditos (CMAC). La evolucidon del sistema de las
cajas municipales de ahorro y crédito se ha caracterizado por un crecimiento sostenido que ha
logrado de manera simultanea, éptimos niveles de gestion y rentabilidad; liderando ademas la
inclusidon econémica y descentralizacidon financiera. El desarrollo de esta investigacidn ha sido a
través del método de regresiéon lineal para un estudio de las 12 cajas municipales de ahorroy
crédito en el Peru, para determinar si la confianza de los depositantes, el alto spread financiero
o el crecimiento econdmico del pais son los factores que influyen en el crecimiento, ademas se
realizé analisis de sistema financiero peruano. Es asi como se puede determinar los resultados

y llegar a las conclusiones y sugerencias para la investigacién realizada.

Palabras clave: sistema financiero, crecimiento econémico, microfinanzas, cajas municipales de

ahorro y crédito.
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ABSTRACT

The research has as general objective to determine the factors that have influenced the
growth of the Municipal of Savings and Credits in the financial system. In recent years, the
participation of microfinance in the Peruvian financial system has increased significantly. This
more intervention is the product of a continuous process of integration of microfinance
institutions to formal financial system, which has resulted in sustainable growth in non-bank
financial institutions such as the Municipal Savings and Credits (CMAC). The evolution of the
system of municipal savings and credit has been characterized by sustained growth that has
achieved simultaneously, optimal levels of management and profitability; also lead the
economic inclusion and financial decentralization. The development of this research has been
through the lineal regression method to a study of 12 municipal savings and credit in Peru, to
determine if the confidence of the depositors, the financial spread or economic growth of the
country are the factors that influence growth, also the Peruvian financial system analysis was
analyzed. This is how the results can be determinate and come the conclusions and

suggestions for investigation.

Keywords: financial system, economic growth, microfinance, municipal savings and credit
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