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Presentacion

Sefiores miembros del Jurado:

En cumplimiento del Reglamento de Grados y Titulos de la Universidad César
Vallejo presento ante ustedes la Tesis titulada “Estado de flujo de efectivo y su
relacion con el capital de trabajo, en los centros educativos privados de la regién
Callao, 2016”7, la misma que someto a vuestra consideraciéon y espero gqgue cum pla
con los requisitos de aprobacién para obtener el titulo Profesional de Contador

Pudblico.

Tiene la finalidad dem ostrar la relacién que existe entre los estados de flujo de
efectivo y el capital de trabajo, en los centros educativos privados de la regién
Callao, 2016, Los estados de flujo de efectivo permitiran respaldar la eficiencia del

capital de trabajo para obtener el crecimiento financiero ideal.

El presente estudio comprende siete capitulos y un anexo, en el Primer
Capitulo, se ha considerado: la Realidad Problem atica, trabajos previos, teorias
relacionadas al tema, formulacién del problem a: principaly especificos, justificacion
de la investigaciéon, hipétesis y objetivos. En el Segundo Capitulo: Marco Teobrico,
contiene: disefio del estudio, variables, operacionalizacién, poblacién y muestra,
técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, validez y confiabilidad, m étodos de
analisis de datos y aspectos éticos. En el Tercer Capitulo, se presentan los
resultados obtenidos de las encuestas, asi como también la contrastacién de la
hip6tesis. En el Cuarto Capitulo, se presenta la discusién, son formuladas para cada
resultado. En el Quinto Capitulo, se presentan las conclusiones. En el Sexto
Capitulo, se formulan las recomendaciones. En el Séptimo Capitulo, se presentan

las referencias bibliograficas. Finalmente, los anexos.

Por lo cual, espero cum plir con los requisitos de aprobacién establecidos en

las normas de la Escuela de la Universidad Cesar Vallejo.

La autora
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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién tuvo como objetivo primordial determinar la
relacion existente entre el estado de flujo de efectivo y el capital de trabajo en los
centros educativos privados de la regién Callao, en el periodo 2016. EIl Estado de
flujo de efectivo, es una herramienta valiosa que nos permite conocer la procedencia
del efectivo, asi como las variaciones del dinero en un periodo determinado. EI
capital de trabajo, es el efectivo que una empresa debe de mantener para hacer
frente a los problemas de operacionalizacién. Es por ello la necesidad de plantear un
panorama de investigacion en los colegios privados que permitan realizar el uso de
procesos contables financieros para crear mejoras de desempefo del efectivo
identificando las necesidades urgentes que se presentan este rubro comercial. EIl tipo
de investigacion correlacional, el disefio de Ila investigaciobn es no experimental
transversal correlacional, con una muestra censal conformada por 35 colaboradores
de algunas instituciones escolares de la Regibon Callao gqgue presentaban
caracteristicas similares en escenarios anéalogos, el instrumentos utilizado fue el
cuestionarios con preguntas y opciones mUltiples en escala de Likert, validados a
través de juicios de expertos, se determiné su fiabilidad por medio del alfa de
Cronbach (0.771 y 0,803)con una fuerte confiabilidad, la hip6tesis fue verificada
mediante la prueba de <correlacion de Rho Spearman con un coeficiente de
correlacion de r = 0.932 donde la correlacion es positiva alta, valor=0,00,menor a
0.05 asumiendo la hipétesis alterna, concluyendo que existe una relaciéon significativa
entre el estado de flujo de efectivo y el capital de trabajo en los colegios privados de

la Region Callao, 2016.

Palabras claves: efectivo, capital, flujo, inversiéon, financiam iento
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ABSTRACT

This work of research as its primary objective to determine the relationship
between the State's cash flow and working capital in schools deprived of the Callao
region, in the period 2016. The State of cash flow, is a valuable tool that allows us to
know the provenance of the cash as wellas variations of the money in a given period.
The working capitalis the cash that a company must keep to deal with the problems
of operationalization. It is therefore the need to put an overview of research in the
private schools that allow you to make use of financialaccounting processes to create
cash performance improvements in identifying urgent needs arising in this field
commercial. Correlational research, the research design type is not experimental
correlational cross, with a census sample comprised 35 collaborators of some school
institutions of the Callao Region presenting features similar in similar scenarios, the
used instruments was the questionnaires with questions and multiple-choice Likert
scale, validated through expert opinions, determined their reliability by the alpha of
Cronbach (0.771 and 0,803) with a strong reliability, the hypothesis was verified using
the test of Spearman Rho correlation with a correlation coefficient of r = 0.932 where
correlation is positive high, value = 0, 00, less than 0.05, assuming the alternate
hypothesis, concluding thatthere is a significant relationship between the State's cash

flow and working in the private schools in the Callao Region, 2016 capital.

Key words: cash, capital, flow, investment, financing



CAPITULO I:1'INTRODUCCION



1.1. Realidad Problem atica

La necesidad de toda empresa estd focalizada en <conseguir un nivel
apropiado de efectivo para poder hacer frente a las diversas necesidades que pueda
requerir una empresa para ello es necesario crear una cultura dirigida al efectivo que
permita identificar y argumentar el procedimiento de ingreso y salidas del efectivo asi
como argumentar el origen del efectivo, el capital de trabajo es el encargado de dar
el mejor uso de ese efectivo con el fin de optimizar la solvencia y rentabilidad

m ediante inversiones y financiamiento de corto, media y largo plazo.

Es asi como se ha creido conveniente realizar un estudio que permita
visibilizar los procesos contables financieros dentro de las empresas educativas
denominadas colegios en la regiéon del Callao, para crear mejoras de desempedfo del
efectivo identificando las necesidades wurgentes que se presentan este rubro

comercial.

Las instituciones educativas privadas en la Regién Callao son instituciones
gue desarrollan y ponen en practica su funcién en la ética y profesionalismo de la
difusién de ensefianzas y valores al servicio de esta comunidad portuaria; sefialando
gue cada una de ellas enfrenta exigencias y demandas que conllevan a optimizar la
calidad de sus servicios, siendo la calidad educativa wun factor de decisi6n
determinante para los Padres de Familia, a la hora de elegir el colegio donde sus
hijos pasaran buena parte de su vida. De esta manera, los hijos se convierten en
potenciales clientes, si lo vemos desde el ambito contable como ingresos de
efectivos a la institucién, hasta por los 14 afios siguientes (considerando Nivel inicial,

Primaria y Secundaria).



Si bien es cierto que el objetivo del sector educativo es la excelencia
pedagdgica integral, se debe tomaren cuenta que son empresas generadoras de sus
propios recursos. Por ello, las instituciones educativas deben plantearse metas a
niveles financieros, que le permitan resistirla competencia en el mercado educativo a
través de los afios y requiere eluso de una herramienta base que permita contrastar
los movimientos del efectivo, como son los Estados de Flujo de Efectivo, para ser
plasmados a las disposiciones delbuen uso delcapitalde trabajo, conocer elimpacto

de las operaciones y una mejor toma de decisiones.

Los <centros educativos por ser empresas de servicios requieren un
tratamiento especial en la rotacion de su efectivo. Sus fuentes de ingresos ordinarias
basicamente estan referidas a los pagos de las pensiones escolares que, muchas
veces, se ven afectadas por disposiciones legales a favor del padre de familia y no
permite sancionar al deudor con la restriccion del servicio, por lo menos dentro del

afio escolar en curso.

Tomemos en cuenta que no todos los centros educativos privados tienen
otras actividades extra-curriculares o eventos que determinan ingresos de efectivo
adicionales. Las cantidades O6ptimas de activos circulantes se ven afectados por la
incertidum bre de los prondésticos de efectivo. De otro lado, las actividades de
inversién y financiamiento también presentan el mismo desenlace; donde sus niveles

de efectivo, muchas veces ponen en juego su insolvencia, a pesar de presentar

niveles adecuados de sus ventas.

Es por ello que los centros educativos privados ubicados en la regiéon Callao
se ven en la necesidad de asumir la importancia del uso ciclico de los estados de
flujo de efectivo con la finalidad de corroborar la variacién de su efectivo; analizando
sus niveles de ingresos y egresos que le permita poder planificar los gastos en los
gue puede incurrir y que se podria hacer con el exceso de su efectivo en el afio

lectivo dado.



Segun estudios realizados en nuestro pais, el retorno del efectivo producto de
los ingresos de pensiones escolares, presenta niveles poco alentadores la rotaciéon
del efectivo es bastante lenta, los impagos se en su mayoria se manifiesta dentro del
mes contable con porcentajes que van desde 40% hasta 50% , pudiendo afectar el

capital de trabajo requerido para su usual funcionamiento.

La importancia revelada en los resultados de los Estados de Flujo de Efectivo
determina la variacién de los niveles de efectivo y por ende la relacion de equilibrio
de eficiencia y eficacia del capital de trabajo representado en proyectos de Inversién
para lograr las utiidades deseadas y el mantenimiento operacional de las empresas

educativas en estudio.



1.2 Trabajos Previos

Sabino (2014) sefialé que:

Los antecedentes en toda investigacién son considerados el origen del estudio,
su presentacién debe de ser escueta y concisa, los autores de los trabajos

previos deberdn presentar el mismo objeto de estudio y adem &s de presentar una

sim ilitud de la investigacién. (p.31)

En el presente estudio se describi6 brevemente seis trabajos de investigacion
de 4ambito nacional e internacional, donde encontraremos diversos autores que
plantean propuestas relacionadas a los temas: estado de flujo de efectivo y capitalde
trabajo, se ha tenido en cuenta para la eleccién de los antecedentes presentados que
brinden informaci6én relevante para la investigacién, se ha considerado que la
antigiedad de cada antecedente no sea mayor de 5 afios para permitir recopilar
informacién contemporadnea, se tomdé en cuenta los escenario presentados sean

principalm ente en empresas de servicios o situaciones problem aticas cercanas.

Trabajos previos Internacionales

Buendia (2015), presento la tesis titulada “Guia de elaboracién de estados de
flujo de efectivo de la segun la NIC 7, para la adecuada presentacion a la
superintendencia de compafias”. Tesis presentada en la Universidad Catélica de
Santiago de Guayaquil, 2015, para obtener el titulo de ingeniero en contabilidad vy

auditoria.

El autor presento como objetivo principal determinar la importancia de este
estado financiero, por ser una herramienta de facil entendimiento que revela las
actividades operaciones, inversion y financiamiento y pueden ser de uso esencial por

perm itir confrontar inform aciéon de las diferentes operaciones de la compafiia.



El autor concluyo que la importancia de los estados de flujo de efectivo es la

de clasificar adecuadamente las partidas del flujo que generan de efectivo, porque es

aqui donde se determina el origen de los ingresos y salidas del efectivo.

Asimismo, el autor concluyo, que existe un desconocimiento por parte del
area contable sobre la correcta elaboraciéon del estado de flujos de efectivos acordes

con las disposiciones de las norm as internacionales de contabilidad.

El autor concluyo, mencionando la importancia de la elaboracién y reporte de
los resultados del flujo de efectivo para clasificar correctamente los movimientos del

efectivo en sus actividades ordinarias y extraordinarias.

Barreiro (2017), En su tesis “Capital de trabajo y su relacién en la liguidez de
la compafiia Hogables Cia. Ltda.”. Presentada en la Universidad Laica Vicente

Rocafuerte de Guayaquil, para obtener el titulo de contador publico.

El autor expuso como objetivo general analizar el capital de trabajo y liquidez
de la compafifa Hogables Cia. Ltda. Mediante el empleo de los indicadores

financieros afines a los resultados relacionados con la liquidez.

El autor concluye la investigacion, determinando la estrecha relacién entre sus
variables, el capital de trabajo quien asume la responsabilidad de crear situaciones

gue conlleven a obtener cantidades o6ptimas de liguidez para las inversiones y

financiamientos que la em presa requiera.

Asimismo, concluye la necesidad de determinar la eficiencia del capital de

trabajo y para optimizar sus ingresos y satisfacer sus obligaciones de pago.



Finalmente, el autor concluye que existe la necesidad de reestructurar el
proceso de ingresos de efectivo o su equivalente para permitir el 6ptimo proceso de
prescindir de liguidez segun las necesidades de la empresa, acudir al planeamiento
del capital de trabajo para definir las situaciones de financiamiento necesario sifuese

elcaso.

Trabajos previos nacionales

G allegos y Huaranca (2017), presentaron la tesis titulada “Relacién del Estado
de Flujos de Efectivo y la solvencia de las empresas comercializadoras del Perd en
los periodos 2010 al 2015”. Tesis presentada en la Universidad Peruana Unién, para

obtener el titulo de contador publico.

Donde se argumenté como objetivo principal determinar la relevancia
significativa del analisis de los estados de flujo para las proyecciones y decisiones
financieras que avalen el crecimiento de las empresas comercializadora, mediante la

solvencia proyectada basada en los resultados obtenidos.

Los autores concluyeron que la fuente de inform aciéon relevante de los estados

de flujo de efectivos es la relacion presentada entre inversiéon y financiamiento.

Asimismo, concluyeron qgue estos estados financieros deben de ser utilizados
de manera ciclica y no de manera anual, para asilograr identificar las variaciones del

efectivo en los tiempos realizados

Caicedo (2016) en su estudio titulado: G estion de capitalde trabajoy toma de
decisiones en la G aleria Guisado, en el distrito La Victoria 2015, presentada en la

Universidad César Vallejo, para obtener el titulo profesional de contador publico.



El autor determinéd como objetivo general determinar el capital de trabajo como

base determinante para la eficiencia de la toma de decisiones en la galeria Guisado

distrito de La Victoria, 2015.

El autor concluyé la importancia de generar ingresos de las actividades de
operacion que permitan dar soluciones a las necesidades de desembolsos para la
rotacion efectiva de su producciéon y contingencias presentadas, la proporcién 6ptim a

del efectivo son distintas acorde a los destinos de ventas.

Asimismo, concluydé la importancia de agilizar la rotacién de efectivo para
generar dinero préximo para actividades o desembolsos propios de la actividad

comercial.

El autor también concluyé sobre la importancia de los resultados de |la
variacion de efectivo para el anélisis del margen de seguridad y de esta manera

asumir inversiones a corto y largo plazo.

Ibadfiez (2016), en su trabajo de investigacion: El estado de flujo de efectivo y
su contribucién en las finanzas de la empresa Via Rapida S.A.C. de la ciudad de
Trujillo, afo 2014. Presentada en la Universidad Nacional de Trujillo, para obtener el

titulo de contador publico.

El autor preciso como objetivo general identificar la importancia sobre la
informacién de los ingresos y egresos, por los resultaos de las actividades prim arias

por conseguir flujos de efectivo.

El autor concluyo que el estado de flujos de efectivo cumple el rolde resumir
las variaciones de &efectivo de una entidad, los resultados presentados seran
asumidos para influir en los cambios en su situaciéon financiera, asi como en el

controldel capital de trabajo.



El autor también hizo menciéon que por tratarse de una empresa de servicios y
debido al giro del negocio concluyo sobre la importancia del capital de trabajo y su
relacion con el efectivo o equivalentes del efectivo, teniendo en cuenta gque es un
recurso basico de operaciones y actividades dentro de una entidad, el valor de alto
riesgo que representa es proporcionar a la efectividad del control eficaz y la variacion

del efectivo en tiem pos definidos segun elobjetivo a seguir.

Asimism o, infirio en planificacion financiera para proyectar salidas o
desembolsos de efectivo, para planificar inversiones que contribuirian en los ingresos
de efectivo, el autor menciono considerar las disminuciones del efectivo ya que el
saldo de ambos procesos define el margen de seguridad para enfrentar sus

obligaciones de pago a corto, mediano y largo plazo.

Saucedo y Oyola (2014) en su trabajo de investigacion “El Capitalde Trabajo y
la rentabilidad del Club Deportivo ABC S.A - Chiclayo, en los periodos 2012-2013".
Para obtener el titulo de contador publico, tesis presentada en la Universidad Santo

Toribio de Mogrovejo.

Los autores presentaron como objetivo general evaluar el Capitalde Trabajo y
la Rentabilidad del Club Deportivo ABC SA, apoyados en los estudios la estructura
del capital y los anédlisis financieros para establecer su rentabilidad y de esta form a

analizar la gestion presupuestaria.

Los autores concluyeron, que por tratarse de una empresa de servicios vy
debido al giro de negocio fue fundamental que su capitalde trabajo este conformado
principalm ente por efectivo o equivalentes de efectivo, teniendo en cuenta que este
es un recurso es de alto riesgo, se deberia prever un control eficaz los activos
corrientes, asi como los resultados de sus estados financieros., los autores
determinaron su conclusiones en asumir sus riesgos con la financiamiento externo y

se proponen decisiones de operacion, inversion, financiamiento y alianzas



estrategias especificamente con empresas adjuntas al rubro del negocio para

obtener un mejoringresos de efectivo.

Finalmente se concluye que la valoracién encontrada en este trabajo es la
necesidad de inversiéon y financiamiento de sus activos circulantes, en este caso la
cantidad 6ptima de activos no es suficiente para cubrir las necesidades operativas de
la empresa, es por ello que se busca decisiones correctas en cuanto a la eficiencia

delcapital de trabajo.

Teorias relacionadas altem a

Para elestudio de nuestras variables, se ha considerado oportuno sostener en
nuestro plan de estudio definiciones conceptos y teorias de diversos autores que se
citaron a través de esta investigacion de forma consecuente segun las necesidades

presentadas para desarrollo de esta tesis.

Estado de flujo de efectivo

Segun la Norma Internacional de Contabilidad NIC7.definié: Los flujos de efectivo
de una entidad es (til porque suministra a los usuarios de los estados financieros
las bases para evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo y
equivalentes al efectivo, asi como las necesidades que ésta tiene de wutilizar
dichos flujos de efectivo. Para tomar decisiones econdémicas, los usuarios deben
evaluar la capacidad que la entidad tiene de generar efectivo y equivalentes al
efectivo, asi como las fechas en que se producen y el grado de certidumbre
relativa de su aparicioén. E|l objetivo de esta Norma es requerir el suministro de
informacién sobre los cam bios histéricos en el efectivo y equivalentes al efectivo
de una entidad mediante un estado de flujos de efectivo en el que los flujos de
fondos del periodo se clasifiguen segin si proceden de actividades de operacion,

de inversién o de financiaciéon.



10

Guajardo y Andrade (2014a), consideraron que los estados de flujo de efectivo
deben poseer la particularidad de ser concisos y puntuales sobre la informacién
brindada, ademas de ser accesible a la informacién de los movimientos vy
variaciones del dinero, siempre y cuando las operaciones que envuelven sus
movimientos sean vinculadas directamente de las operaciones normales del

negocio. (p.442).

Ayala (2014), defini6 que es considerado como el objetivo de la elaboracién de
este estado financiero es verificar las variaciones del efectivo, tanto por sus
ingresos como por las salidas de efectivo, los resultados obtenidos a través de
su analisis permitiran precisar la capacidad de la empresa para generar efectivo

o su equivalente. (p.103).

Rodriguez (2012a), sefialé que es considerado un estado financiero sustancial,
cuya finalidad es aseverar sobre los movimientos de ingresos y egresos de una
entidad, es importante mencionar que este estado financiero determina el
comienzo u origen del uso del efectivo en un periodo determinado, su estudio es
exclusivo de los movimientos de efectivo y excluye las operaciones no generen

movimientos de incorporar u otorgar efectivo. (p.76).

Diferentes autores respaldan las bases tedéricas de los estados de flujo de
efectivo, propuestas por la Nic 7, determinando su estudio como el comportamiento
del dinero entre sus entradas y salidas, es aqui donde se revela el origen de las
actividades deldinero, puntualmente deben ser de caracter escueto y claro.

Dentro del estudio planteado, el estado de flujo de efectivo tiene la implicancia
de identificar el recorrido de los flujos del efectivo tanto en ingresos como salidas de
dinero o su equivalente, de los centros educativos en estudio, determinando el origen
de las variaciones del efectivo como por ejemplo, silos ingresos de efectivo se dan
implicitamente de las actividades principales de su economia de estas entidades
educativas o son generadas por otros sucesos extraordinarios, en algunos casos se
pudo denotar que por ser entidades sin fines de lucro, muchas entidades escolares
perciben ingresos de efectivo por parte de donaciones, comisiones producto de las
ventas de libros o por arrendamiento de sus instalaciones, percibiendo que las

actividades de operaciones estan siendo minimizadas por ingresos extraordinarios y
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no estan cumpliendo su principal funcién dentro de la empresa. Eluso delestado de
flujo de efectivo también permitirdA reconocer los egresos de efectivo necesarios o
innecesarios presentados en los centros educativos asi como la capacidad de
inversion que podria lograr cada centro educativo con respecto a sus financiamientos

internos o externos segln elplanteamiento financiero posible de cada instituciéon.

Efectivo y equivalente a efectivo

Segun el plan contable general empresarial (2017a), lo definié: es la cuenta que
reine a las subcuentas que simbolizan dinero o algdn otro medio que represente
al dinero como son los cheques, depé6sitos bancarios, es decir la representacién
de dinero disponible para transacciones u operaciones financieras, cada uno de

ellas codificadas segun sus niveles de representaciéon. (p.70).

Es un elemento que forma parte de los activos corrientes de la em presa vy

puede estarrepresentado por dinero en caja o por cuentas corrientes en instituciones

bancarias.

Flujo de Caja

Cérdoba (2012a), lo defini6 como el procedimiento que agrupa los movimientos
del efectivo en las operaciones directamente relacionadas al negocio, es
considerada una herramienta financiera porque su maniobra permitira dilucidar
los ingreso y salidas del efectivo de la empresa y quien tendra la potestad de

alertar la falta de financiamiento. (p.199).

Es una herramienta capaz de determinar revelaciones reales de la capacidad

de efectivo para cum plir obligaciones en tiempos de corto plazo.

Efectivo en transito

Segun el plan contable general empresarial (2017b), defini6 que “son fondos
de dinero que se encuentran oscilando en un tiempo determinado para convertirse en

efectivo” (p.70).
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Depoésitos en entidades bancarias

«

Segun el plan contable general empresarial (2017 c), determino que “son

depo6sitos de dinero realizados en entidades bancarias relacionadas a la empresa”

(p.70).

Actividades de operacion

Abanto (2015 a), mencion6é que son las actividades que determinan los fondos
liguidos de una entidad, con la facultad de mantener la operacionalidad de una
empresa, proveniente de su principal actividad econémica u otras aplicaciones no
consideradas como inversiéon o financiamiento, excepto las pérdidas o ganancias
generadas por la venta de de una propiedad o equipo originadas por una
actividad de inversiéon, contempladas y permitidas segtn la NIC 16 en su parrafo

18. (p.86).

Son Jlas actividades netamente directas y relacionadas con Jlas actividades
basicas y elementales de la empresa que son representadas por los ingresos y salidas
del efectivo, dentro de su accionar encontraremos a los procesos de crédito, inventarios
y financiamiento con proveedores. Su relacién con el balance general se da en las
partidas de las cuentas por cobrar, por pagar y capitalde trabajo.

De acuerdo al estudio presentados las actividades de operacion generalmente

presentada en los centros educativos privados se dan por los ingresos percibidos por el

pago de las pensiones escolares, los egresos considerados dentro de las actividades
de operacion se dan por la compra de bienes o servicios, el pago de planilla, tributos vy

pago de seguros (institucionales y seguros vida del personal)

Fuentes de ingresos ordinarios

Rodriguez (2012b), menciono: “los ingresos de actividades ordinarias surgen
de las actividades habituales de cada empresa, también son consideradas como
actividades primarias, son <consideradas fuente generadora de -efectivo quien

asumiran la operacionalidad de la empresa” (p.77).
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Fuentes de egresos ordinarios

Rodriguez (2012c), menciono: “son las salidas de efectivo derivadas de las
actividades ordinarias: pago a proveedores relacionados al abastecimiento de bienes

y servicios en relacién con la actividad principal del giro de la em presa” (p.77).

Actividades de inversién

Guajardo y Andrade (2014b), mencionaron que, de acuerdo con la NIC7,
“estdn considerados como aquellas actividades destinadas de desembolsos de
efectivo que generan utilidades o efectivo a mediano o largo plazo” (p.444).

Las exigencias de los centros educativos privados de la Regiéon Callao con
respecto a las actividades de inversion son escasas, segln las revelaciones de sus
estados financieros se puede percibir que las inversiones generadas en las entidades
educativas por lo general se realizan anualmente, la significancia de los proyectos
emprendidos son de una leve magnitud e importancia y por lo general se dan en
contextos similares de tiempo y espacio, se caracterizan por tener participacion
unanime de los ejecutivos de finanzas y no de las necesidades concretas que

presenta cada institucion.

Inversiones financieras con fines de negociacién

Rodriguez (2012d), definié: son aquellas inversiones financieras, cuya finalidad
es la venta en el corto plazo, a fin que no se vean afectadas por los cambios

monetarios de valor en el mercado es por ello que se encuentran inmersas en un

determinado periodo. (p.79).

Inversiones financieras disponibles para la venta

Rodriguez (2012e), sefialo que “son aquellas inversiones financieras, cuya
finalidad es la venta dirigida en un mediano plazo, cuyo efecto recaiga en obtener

beneficios por elcambio de valor en el mercado” (p.79).
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Inversiones financieras conservadas alvencimiento

Rodriguez (2012f), menciono que “son aquellos instrumentos financieros de

duda con la intencién de conservarlos hasta su vencimiento” (p.79).

Actividades de financiamiento

Guajardo y Andrade (2014c), sefnalaron que acorde con Jla NIC7 “son
considerados flujos de efectivo provenientes de aquellas actividades que evidencian
carencias de efectivo y que representan obligaciones con los abastecedores de
capital para la entidad” (p.444).

Las actividades de financiamiento estan estrictamente ligadas a las
actividades de inversion, por lo general los centros educativos autofinancian sus
inversiones, los financiamientos son internos muy pocas instituciones educativas
acuden a financiamientos externos debido a que los prondsticos de ingresos se ven

afectados por la incertidumbre de pagos de las pensiones escolares en los tiem pos

establecidos.

Incremento o disminucién neta del efectivo

Rodriguez (2012f), menciono que es el resultado de las operaciones de suma y
resta de las actividades de operaciones, inversién y financiamiento, de los
resultados obtenidos se concluye que si las cantidades dan un resultado positivo
es porque los ingresos son mayores a los egresos, es decir existe un incremento
neto de efectivo, si el resultado es negativo estariamos frente a una disminucién

neta de efectivo. (p.81).
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Efectivo al principio del periodo

Rodriguez (2012g), lo sefalo como el saldo de efectivo entre el inicio del

balance generaly el finaldel balance continuo anterior (p.81).

Efectivo al final de periodo

Rodriguez (2012h) menciono que es el resultado de la suma ya sea por

incremento o disminuciéon el efectivo neto de un periodo (p81).

Enfoques para elaborar el estado de flujo de efectivo

Guajardo y Andrade (2014d), de acuerdo a la NIC 7, la entidad o
em presa tiene la responsabilidad de revelar informacién acerca del
estado de flujo de efectivo de las operaciones realizadas mediante
el uso de dos métodos: Método directo, las principales categorias
de cobro y pago se presentardn por separado. M étodo indirecto, el
cual se inicia la presentacién con la utilidad o pérdida antes de los

impuestos. (p.444)

De acuerdo a las normas contables, se recomienda eluso delmétodo directo,
por ser elde mayor utilidad y el que mejor abastece la informacién requerida para los
flujos de efectivo futuro, permite observar directamente el origen de los ingresos su
modalidad y legalidad de los flujos de ingresos asi mismo de las salidas de efectivo
por las obligaciones que mantenga la empresa, considerando su planeamiento de
acuerdo a los objetivos, la comparacién desempefio de cada entidad ya sea en el
tiempo o en el espacio, argumentado las proyecciones financieras o identificando

reservas internas
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Capital de trabajo

VanHorne y W achowicz (2012b) definieron: Si el capital de trabajo estéa
representado por los activos corrientes o circulantes menos pasivos circulantes,
entonces el capital de trabajo es la representacion de sostenibilidad y equilibrio
de los elementos que lo conforman :cuentas por cobrar y pagar e inventarios, el
porcentaje de los activos corrientes representan mas de la mitad de los activos
totales de toda em presa, el control, supervisién y eficaz manejo de sus elementos
perm itird desarrollar la eficiencia del capital de trabajo, con el objetivo de lograr
una adecuada <cantidad de los activos corrientes que permitiran realizar
financiamientos exitosos ya se a corto o largo plazo y luego realizar inversiones

que aseguren el crecimiento de la empresa (p.250).

La presente investigacion asume la postura presentada por VanHorne vy
W achowicz, por tener conceptos relacionados con eltema en estudio. La empresas
som etidas a investigacion son instituciones educativa por ende son empresas de
servicios, el enfoque que se quiere alcanzar es el de fortalecer el capital de trabajo
basado en el incremento de sus ingresos de efectivo que estén relacionados con
sus actividades ordinarias, la variacién del efectivo en este tipo de empresas son
impredecible, los pagos de las pensiones escolares no fluyen de manera adecuada,
algunos agentes externos no permiten la rotacion del efectivo en Ilos plazos
determinados, como por ejemplo Indecopi es la entidad que avala, no sancionar los
impagos de pensiones escolares con la restriccion de los servicios escolares
durante el afio escolar, a pesar de ello los centros educativos privados formulan
hip6tesis sobre la agilidad del retorno del efectivo con la prioridad de encontrar
amplias brechas en la variacién del efectivo y asi poder encaminar los proyectos de
inversioén gque cada institucion educativa plantea como parte de su crecimiento vy

postura dentro del mercado.
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Palomino (2017), de acuerdo al planeamiento el autor menciono diferentes
puntos en referencia al capital de trabajo es asi, que lo define como un recurso
propio de la empresa, que se obtiene entre la diferencia entre el activo circulante
y el pasivo circulante, también es considerado como la representacién de
defensa de wun negocio por ser quien asume las responsabilidades en la
disminucién de las ventas, es considerado un indicador positivo quien tener la
capacidad de asumir las inversiones correctas de una empresa , asi como asum ir
las obligaciones que presenta dicha entidad, primordialmente el valor que posee
el capital de trabajo es el de valorar de manera cualitativa (es decir monetaria)los

resultados de la razén corriente.(P.116).

Las definiciones wutilizadas por el autor son de gran valor para el estudio
realizado, porque permite concretar de manera concisa los puntos que persigue el
estudio realizado, es necesario identificar los elementos que el capital de trabajo
representa en las empresas educativas en estudio, por lo general sus activos
circulantes (cuentas por pagar e inventarios) son representados por las pensiones
escolares, los inventarios no son factores significativos dentro de la informacidon
contable, las cuentas por pagar son egresos definidos y poco variables ya que son
representadas en su mayoria por el pago de planilla al personal y otros egresos
representados por servicios complementarios como el pago de seguros y servicios
basicos.

Coérdoba (2012), considero que “es un elemento basico y elemental para el
crecimiento financiero de una empresa, los resultados se mediran a través de la
solvencia y rentabilidad que una empresa pueda presentar, buscando alcanzar el

equilibrio entre utilidad y riesgo” (p.188).

Sus aportes en el presente estudio describen de manera directa las
operaciones de ejecuciéon a realizar para la efectividad del capital de trabajo. En el
presente estudio de acuerdo a lo sefialado por Coérdova, se tomdé en cuenta la
necesidad operativa del aumento de ingresos de efectivo para contribuir con la

eficiencia del capital de trabajo.
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Roman (2012), definié que el capital de trabajo es el indicador que refiere y
muestra los recursos monetarios de la empresa en un periodo delimitado en un
corto plazo, el cual debe de ser aplicado directamente con las operaciones que
impligue las operaciones elementales de la empresa en estudio, y que se

encuentren dentro delrubro del negocio. (p.50).

El autor resalta su definici6n en los recursos que posee una empresa para
enfrentar su operacionalidad, lo que implica la importancia de su progreso en las
variaciones del efectivo siempre y cuando estas actividades se lleven a cabo en

norm alidad con el giro o rubro delnegocio.

Los autores <con las definiciones presentadas, determinaron los puntos
importantes generados por el capital de trabajo, enfocando que sila empresa posee
niveles de ventas sostenibles entonces la empresa disminuird el nivelde inversiéon en
activos corrientes y se generard un incremento en su rendimiento al no tener la
necesidad de efectuar financiamiento externo. Diversos autores definen el capital de
trabajo algunos simplemente como una diferencia entre activos circulantes y pasivos
circulantes mientras otros lo definen como una operacién financiera de corte vital
para el desarrollo de sus actividades comerciales, la contribucion de cada autor se
mide por la efectividad que representa el capital de trabajo en una empresa, al ser
parte elemental de sus actividades directamente relacionadas con el rubro de la

empresa.

Cantidad optima de activos circulantes

Van Horney y W achowicz (2010c) definié: Toda empresa debe de determinar la
cantidad correcta de sus activos circulantes, de acuerdo con la necesidad que se
requiera su actividad econémica, técnicamente el riesgo de insolvencia seréa
menor si se cuenta con un alto porcentaje de activos corrientes, si se decide
dism inuir las cuentas por cobrar esta se verad afectada en la disminucién de sus
venta y la migraciéon de sus clientes, es decir cada em presa buscara el equilibrio
donde la cantidad correcta de activos permita asumir sus operaciones financieras

sin poner en riesgo su funcionamiento.(p.209)
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Los conceptos indicados por los autores también son aplicables para empresas
de servicios a pesar que se consider6 el término produccién de manera genérica, los
montos de activos corrientes optan la postura de acuerdo a la cantidad que se
pretende usar, relacionandose directamente con la liquidez, rentabilidad y riesgo, los
conceptos viables para las empresas de servicios, (como es en el caso del estudio
presentado),es enfocar nuestros activos corrientes en los movimientos del efectivo, los
activos corrientes son representados por el efectivo y sus ventas a corto plazo, porque
los inventarios en el enfoque de los centros educativos privados son casi nulo o no
representan significancia alguna para la efectividad del capital de trabajo, es decir el
incremento del efectivo y sus cuentas por cobrar es lo que producira técnicamente una
mayor liqguidez, un mayor riesgo y/o una mayor rentabilidad, factores que deberan ser

procesados a corto plazo.

Proporcién de activos liguidos

Albornos (2012), definid6 que “los niveles o proporciones adecuados de activos

liguidos son quienes asumiran los efectos del riesgo o el incremento de la

rentabilidad, a menor proporcién de activos mayor efecto de rentabilidad sobre el

total de las inversiones. (p.76)

De acuerdo al estudio planteado, los activos liguidos son parte ciclica del
movimiento financiero de la institucién, en el caso de una institucién educativa esta
representa un porcentaje alto, por tratarse de wuna empresa de servicios, el

tratamiento debe ser cuidadoso, para enfrentar correctamente eluso de ellos.

Posicion de riesgo

Van Horney y Wachowicz (2012d) sefialaron que el “riesgo es la exposiciéon a

la posibilidad de pérdidas econdmicas y financieras, se da como consecuencia de la

incertidum bre” (p.105).
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La posicibn de riesgo asume su importancia al identificar el tipo de riesgo

financiero que la empresa atraviesa, para asi tomar las decisiones correctas de

acuerdo al planteamiento.

Incertidum bre

Apaza (2015), mencion6 que la incertidumbre estd relacionada directamente con
la inversion de activos circulantes, es quien influye en las decisiones entre ambos
indicadores donde se detalla a los activos corrientes permanentes que se
encontraran en la parte final de los ciclos de la empresa también se menciond a
los activos corrientes temporales es decir aquellos procesos ciclicos que posee la

empresa. (p.35).

De acuerdo con lo sefilalado por Apaza la incertidumbre es la postura de
inseguridad que asume toda empresa al aceptar las condiciones de inversién que se

desea implementar.

M argen de seguridad

VanHorne y Wachowicz (2010e) enfatizaron “es la evaluacion sobre Ila
posibilidad de agotar el efectivo y de acuerdo se elaborard un margen de seguridad”
(p.263).

De acuerdo con los autores son estrategias en caso de necesidad de efectivo

asumidas por un margen de consolidar el total de efectivo para cubrir una necesidad

presentada.

Flujo de caja

Co6rdoba (2012), enfatizé que “la utilidad del flujo de caja, por perm itir enfocar

los problemas de derechos y obligaciones que posee una empresa, €S una

herramienta financiera de reporte de la gestion” (p 206).
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de caja representa un instrumento financiero de medicién vy

proyeccién, que apoyara a la toma de decisiones financieras presentadas y form ara

parte de un proceso de control.

Prond6sticos de efectivo

Coérdoba (2012), seflaldé que “es posible pronosticar el

efectivo

por

ser

representados por aquellos activos que generalmente son aceptados como medio de

pago” (p.46).

Segun el autor la representacién de los activos que sean medios de pagos

perm itirdAn pronosticar el efectivo en determinado periodo.

Financiamiento de activos mezcla de corto y largo plazo

VanHorne y Wachowicz (2010), enfatizaron que el riesgo y la rentabilidad son

efectos obtenidos por el financiamiento de activos ya sean de corto o

la decisiones de financiamiento serdan tomadas de acuerdo al

interés

los

largo plazo,

la

empresa, es decir asumir un financiamiento a corto plazo representara el pago de

bajos intereses, por lo general los financiamientos a largo plazo tienen tasas de

menores porcentajes, la empresa no podria atribuirse financiamientos a

largo

plazo con el fin de pagar tasas pequefias si las necesidades serian cubiertas a

corto plazo, el efectivo deberd ser utilizado en los momentos necesarios

cubrir deficiencias en plazos determinados. (p.257).

La postura presentada por VanHorne y Wachowicz,

decisiones entre un financiamiento de corto y largo plazo de acuerdo a

para

presenta

las

las tasas de

intereses presentadas para ambos casos y la necesidad de tomar un financiamiento

en el tiempo correcto con el objetivo de responder a una carencia de efectivo para

luego definir, em prender y formularla concepcién de una necesidad financiera.
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Cuentas por pagar

«

Guajardo y Andrade (2014a), sefialaron que por lo general las compras
realizadas por las empresas son adquiridas a crédito, estas partidas por pagar

asumen obligaciones de pagos a futuro” (p.384).

En el presente estudio los centros educativos particulares de la Regién Callao,
las cuentas por pagar estarian representadas por mercaderia o0 servicios que
complementen el servicio educativo y otras directamente el servicios prestado, de
acuerdo al entorno de la institucién, las principales cuentas por pagar son la planilla
de docentes seguidas por mercaderias obtenidas como m ateriales de uso para la
efectividad de la ensefianza educativa, pagos de servicios y seguros son los que

conforma la gran parte de las cuentas por pagar.

Enfoque de proteccidon

VanHorne y Wachowicz (2010) sefialaron que “es una herramienta financiera
gue propone blindar a cada uno de sus activos mediante el financiamiento que

perm itiria el desplazamiento esperado de los activos corrientes” (p.257).

El enfoque de proteccién busca asumir los financiamientos basados en los
movimientos de retorno de tus activos corrientes, a su vez el financiamiento deberé
ser obtenido en los plazos necesarios para no elevar las tasas de interés en tiempos

inoportunos.

Necesidades a corto plazo

Gitman (2007) defini6 que “las decisiones financieras a corto plazo se rigen

por los mismos principios de necesidades a largo plazo, la Unica diferencia es el

tiempo y por lo generallas tasas empleadas son menores a la de corto plazo” (p.54).
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Los préstamos a corto plazo son pasivos que estan programados para que su
reembolso se efectlie en el transcurso de un afio. EI financiamiento a corto plazo se
puede obtener de una manera mas facily rapida que un crédito a largo plazo y por lo
general las tasas de interés son mucho mas bajas. En el mercado de capitales la
valoracion del riesgo es una tarea permanente. Esto explica, por ejemplo,
imposibilidad de cobrar ciertos préstamos, estar en situacién de morosidad o que las
garantias ofrecidas por los deudores no sean lo suficientem ente liquidas o sélidas, la

diferencia entre tasas de ahorros.

Acumulacién de activos circulantes

VanHorne y Wachowicz (2010) sefialaron que “forman parte de las politicas de

ejecuciéon”. (p.250).

De acuerdo a los autores la determinacién de las politicas de ejecuciéon se da

acorde con la cantidad de activos corrientes presentes.

Financiamiento espontaneo

Roman (2012), sefialo que existe politicas alternas de que desarrollan las inversiones
de los activos circulantes como: una politica relajada de inversién en activos corrientes
donde se estimula una politica liberal crédito y por ende el alto nivel de cuentas por
cobrar ;politica restringida de inversion de activos corrientes, donde el objetivo es
minimizar el efectivo, cuentas por cobrar e inventarios; politica moderada de inversién

de activos circulantes, es el termino intermedio entre la politica relajada y la restringida .

(p.95)

Segun autor se presenta cuando la inversiobn es minima, es decir no es

trascendental.
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Inversion de activos circulantes

Rodriguez (2012) menciond que existe politicas alternas de que desarrollan las
inversiones de los activos circulantes como: una politica relajada de inversién en
activos corrientes donde se estimula una politica liberal crédito y por ende el alto
nivel de ~cuentas por cobrar; politica restringida de inversién de activos
corrientes, donde el objetivo es minimizar el efectivo, cuentas por cobrar e

inventarios; politica moderada, es el termino intermedio entre la politica relajada y

la restringida(p.95).

Rentabilidad

Coérdoba (2012) defini6 que “la rentabilidad es la wutilidad que se obtiene
después de disminuir los gastos llegando a ella por medio del aumento de Ilos
ingresos de ventas o disminuyendo los costos al pagar menos por materias primas,

salarios u otros” (p.189).

Podriamos sefalar que los Ilimites financieros de toda empresa son la

rentabilidad y elriesgo, la funcionalidad de la rentabilidad es retribuir el riesgo .

Riesgo de insolvencia

Cérdoba (2012) sefialé que el riesgo de insolvencia representa una amenaza
para cualquier empresa que debe de mantener una cantidad suficiente de activos
circulantes para poder enfrentar sus obligaciones de pagos o efectivos. Desde el
punto de vista financiero, rodea el estudio del nivel de endeudamiento y la
relacién que tiene con el financiamiento; operativo, presenta la relacion que existe
entre las dimensiones de planta y equipos, los niveles de venta y sus condiciones

tecnolégicas (p.87).

De acuerdo a lo sefialado por el autor el riesgo es lo que la empresa asum ira
como parte de sus operaciones financieras, es la suma de los estudios previos del

nivel de endeudamiento y su proporcién del efecto que originara en su

financiamiento.
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Niveles de efectivo

Robles (2012) sefalo: “una empresa debe de definir sus niveles de efectivo y
de valores comerciales, tomado en consideracion la liguidez necesaria y los saldos

compensatorios requeridos” (p.89).

Segun el autor se tomaran los niveles de efectivo de acuerdo a la liquidez
presentada en un determinado tiempo de trabajo. Elnivelde efectivo sera tomado en
base al requerimiento de uso del efectivo en las actividades que presentan las
empresas, considerando la realidad de solvencia de acuerdo a los saldos del estado

de flujo de efectivo

E ficiencia en ventas

Carnegie (2013) definié: “el impacto de las ventas se relaciona con los niveles

a elegir en las cuentas por cobrar y de inventarios” (p. 36).

Se seflala que de acuerdo a la capacidad de venta que asuma la empresa

asumira también la concesion de créditos de sus bienes 0o servicios puestos en

venta.

Rendimiento de inversién

Bravo (2017) defini6 que es “el rendimiento de inversion esperado, es capaz
de cubrir el costo de la deuda y los riesgos adicionales producto del desarrollo de

una inversion frente alriesgo de la deuda” (p 80).

Es elresultado esperado que serda quien determinarada el costo de una deuda.
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Politicas de ejecucidn

VanHorne y W achowicz (2010), definieron que hay tres politicas alternativas de
ejecucién en relaciéon con activos circulantes que se mantienen, que difieren en
gue mantienen distintas cantidades de activos circulantes para dar apoyo a
cualgquier nivel dado de ventas: Politica relajada: es aquella que mantiene altos
niveles de activos circulantes donde las ventas son estimuladas por eluso de una
politica de <crédito con el objeto de aumentar las ventas y mejorar el flujo
operativo. Politica restringida: es aquella que no permite mantener altos niveles
de activos circulantes, el mantenimiento de efectivo, valores negociables e
inventarios se ve minimizado. Politica moderada: Se encuentra entre ambos
extremos. Activo circulante promedio normal, el equilibrio entre las otras dos

politicas. (p.240)

De acuerdo con lo expuesto por los autores se sefiala que la efectividad de
politica de ejecucién es relacionada con los términos de inversién de activos y que

serdan realizadas acorde alriesgo y la rentabilidad que se quiera alcanzar.

Capacidad de ventas

VanHorne y Wachowicz (2010), definieron que las capacidades de venta con
respecto a su impacto de ingresos estan relacionadas proporcionalmente a los niveles de
cuentas por cobrar, concesién de créditos, inventarios con la finalidad de ayudar vy

fomentar la capacidad de sus ventas” (p.597).

El autor sefiala que la capacidad de venta tiene una relacién directa con los

niveles de activo corriente.


http://www.monografias.com/trabajos15/mantenimiento-industrial/mantenimiento-industrial.shtml
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1.4. Formulacién del problem a

El desarrollo de la investigacion nos permitirdA dar alternativas eficientes del
uso del estado de flujo de efectivo como una herramienta financiera que nos inform e
de las variaciones entre ingresos y salidas de efectivo y de las operaciones
ordinarias respecto a la actividad principal de los centros educativos privados de la
region Callao, esperando encontrar la vision correcta sobre la eficiencia del capital de

trabajo con respecto a las revelaciones del estado de flujo de efectivo.

Problema general

icComo el estado de flujo de efectivo se relaciona con el capital del trabajo en

los centros educativos privados de la regién Callao, 20167

Problemas especificos

¢Como el capital de trabajo se relaciona con el efectivo o equivalente a

efectivo en los centros educativos privado de la regién Callao, 20167

¢cCoOmo el capital de trabajo se relaciona con las actividades de operacién en

los centros educativos privado de la regién Callao, 20167?

i.Como el capital de trabajo se relaciona con las actividades de inversién y

financiamiento en los centros educativos privado de la regién Callao, 20167?
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1.3. Justificacion del estudio

La motivacioén de realizar este estudio, es principalmente por las deficiencias
encontradas en el poco interés de los centros educativos particulares por someterse
a la informacién y aplicacién de las bondades contables financieras, los centros
educativos socialmente tienen una misién colectiva con su entorno sin embargo por
ser empresas generadoras de sus propios recursos, tienen la obligacion de acogerse
a cambios financieros si desean mantenerse en el mercado del sector educativo

privado que hoy en dia proyectan un alto nivel com petitivo y de demanda.

Justificacion econdémica

La presente investigacion asume la justificacion econémica debido a que los
centros educativos privados se ven en la necesidad de autofinanciar sus propios
recursos e ingresos de efectivo que permitan brindar un 6ptimo nivel educativo a su
comunidad, asi como realizar inversiones que complementen estos servicios como el
uso de la tecnologia o la implementacién de wuna infraestructura adecuada,

garantizando la excelencia del servicio educativo.

Justificacion metodolégica

Bernal (2010), determindé que “la justificacién metodoléogica busca la viabilidad

y confiabilidad del estudio mediante propuestas de estrategias o métodos” (p.107).

La presente investigacién describe sus variables a nivel metodolégico,
utilizando el estudio descriptivo, porque describe la realidad problem atica que
acontece el hecho del estudio, es correlacional porque permite relacionar la variable
estado de flujo de efectivo con la variable capital de trabajo. Se utilizé la encuesta
como instrumento de mediciobn porque esta dirigida al campo organizacional de la
contabilidad financiera de los centros educativos en estudio y dado la com plejidad
laboral se requiere obtener informacién que valide y reafirme las operaciones

contables realizadas.
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Justificacion Social

La presente investigacion presenta una fuerte justificacién social, segun el
analisis presentado por la Direccioén Regional de Educaciéon del Callao (DREC),
existen muchas brechas por rescatar, mejorar y afianzar, valores éticos, morales y el
fortalecimiento de identidad psiquica de los chalacos en etapa escolar, es por ello la
necesidad de crear centros educativos que realmente apunte al objetivo requerido,
en su mayoria los centros educativos privados son quienes poseen el mejor
presupuesto por ser quienes autofinancian sus inversiones y proyectos a través de
sus actividades econd6micas, el apoyo contable y financiero es basico, ellos seran los
encargados de atraer los fondos de efectivos necesarios que ayuden a cumplir los
objetivos requeridos para mejorar el desarrollo de la buena calidad educativa que
puedan brindar a toda la comunidad chalaca, asi mismo los centros educativos

privados se han convertido en un ente generador de em pleo para su comunidad..

Justificacion tedrica

Bernal (2010), sefalo “una justificacién tedérica busca generar coincidencia
para generar una discusion de coincidencias y aportes sobre un definiciones,

conceptos y conocimientos ya existente” (p.106).

La investigacion permite analizar co6mo se relaciona la variable estados de
flujo de efectivo y capital de trabajo en los centros educativos privados de la regién
Callao, razén por la cual la investigacién destaca conceptos y teorias existentes
sobre dichas variables. Es por eso que hacemos mencion de teorias de autores
como Guajardo y Andrade; vy Van Horney y Wachowicz y las teorias inmersas en las
normas contables internacionales NIC, quienes consideran la importancia de cada
variable no como un hecho aislado sino como factores relacionados. Por lo tanto,
este proyecto se justifica, porque estd orientado a exponer y fortalecer los aspectos
tedricos, bases y procedimientos del tema en estudio, la investigaciéon realizada

identifica los problemas existentes y espera que resultados obtenidos sean de
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utilidad para empresas educativas y similares, segun la realidad problem atica
presentada existe una relacién estrecha entre las variables denotando la correlaciéon
entre ambos items en estudio, los centros educativos privados de la Regiéon Callao
son quienes evidencian la necesidad deluso frecuente delestado de flujo de efectivo
para asi determinar la capacidad monetaria que estas empresas tienen para hacer

frente a las necesidades operativas delnegocio.

Justificacion practica

Bernal (2010) sefiald6 que “una justificacioén practica tiene como objetivo proponer,
contribuir vy posiblemente alcanzar wuna solucién viable sobre el tema de

investigacion” (p.106).

Toda justificacién debe de justificarse acorde al marco de respuestas, es decir,
el sustento del porqué de las cosas, la investigacién necesita y exige prestigio de
busqueda bibliografica seleccionando autores para establecer el rigor que exige el
estudio en investigacién. Se espera que la investigacioén sea un antecedente para
otras investigaciones dirigidas a instituciones educativas y empresas similares que

consignen dentro del giro de la empresa.

Aspectos Legales

El presente proyecto de investigacion se ha desarrollado tomando en cuenta

las siguientes norm ativas a continuaciéon detalladas:

Segun el Reglamento de las Instituciones Privadas de Educaci6on Béasica y
Educacion Técnico Productiva, donde sefiala en el titulo Il, Capitulo del régimen

econdmico de instituciones educativas privadas
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Titulo Il: Funcionamiento de la Institucion Educativa Privada. Capitulo XI: Del

Régimen Econdémico.
Art. 46°.Son ingresos de la Institucién Educativa, las pensiones de ensefianza,
cuotas de ingreso, donaciones, ingresos financieros, asi como las cuotas
extraordinarias a que se refiere el Articulo 16° de la Ley N° 26549, Ley de los

Centros Educativos Privados, modificada por el Articulo 2° de la Ley N°© 27665.

Normas contables referentes a las variables

NIC 1, Presentacion de los estados financieros

El objetivo de esta Norma consiste en establecer las bases para la presentacion
de los estados financieros con propo6sitos de informacién general, a fin de
asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de
la misma entidad de ejercicios anteriores, como con los de otras entidades
diferentes. Para alcanzar dicho objetivo, la Norma establece, en primer lugar,
requisitos generales para la presentacién de los estados financieros vy, a
continuacién, ofrece directrices para determinar su estructura, a la vez que fija los
requisitos minimos sobre su contenido. Tanto el reconocimiento, como la

valoraciéon y la informacién a revelar sobre determinadas transacciones y otros

eventos, se abordan en otras Normas e Interpretaciones.

NIC 7, Estados de flujo de efectivo

Es Gtil porque suministra a los usuarios de los estados financieros las bases para
evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo y equivalentes al
efectivo, asi como las necesidades que ésta tiene de wutilizar dichos flujos de
efectivo. Para tomar decisiones econdmicas, los usuarios deben evaluar la
capacidad que la entidad tiene de generar efectivo y equivalentes al efectivo, asf
como las fechas en que se producen y el grado de certidumbre relativa de su
aparicion. E| objetivo de esta Norma es requerir el suministro de informacién
sobre los cambios histéricos en el efectivo y equivalentes al efectivo de una
entidad mediante un estado de flujos de efectivo en el que los flujos de fondos del
periodo se clasifiguen seglUn si proceden de actividades de operacion, de

inversién o de financiacién.
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1.4. Objetivo

Tamayo (2015) definié: “una hipd6tesis es una proposiciobn que puede ser puesta
a prueba para determinar su validez. Siempre lleva a una prueba empirica; es una

pregunta formulada de tal modo que se puede prever una respuesta de alguna

especie” (p.30).

O bjetivo General

Determinar la relacion del estado de flujo de efectivo con el capital del trabajo

en los centros educativos privados de la Regién Callao, 2016.

O bjetivos especificos

Establecer la relacion significativa del capital de trabajo y el efectivo o

equivalente a efectivo en los centros educativos privados de la regién Callao, 2016

Demostrar la relaciéon significativa del capital de trabajo y las actividades de

operacion en los centros educativos privados de la regiéon Callao, 2016.

Identificar la relacién significativa del capital de trabajo y las actividades de
inversion y financiamiento en los centros educativos privados de la regién Callao,

2016.
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1.5. Hipétesis

Sanchez y Reyes (2015), considerdé, una hipétesis es una preposiciéon a priori, al
ser planteada antes de la investigacioén y se permite anticipar una posible
conclusién. La formulacién de la hip6tesis forma parte importante del método
cientifico en estudio, su transcendencia debe ser presentada en todo el trabajo de

investigacion sobre todo si esta es descriptiva, correlacional y especialmente en

explicativa. (p.79).

Hipétesis General

E xiste relaciéon significativa entre el estado de flujo de efectivo y el del capital

deltrabajo en los centros educativos privados de la Regi6on Callao, 2016.

Hipo6tesis especificos

E xiste relacién significativa entre el capital de trabajo y el efectivo o

equivalente a efectivo en los centros educativos privados de la Region Callao, 2016.

E xiste relacion significativa entre el capital de trabajo y con las actividades de

operaciéon en los centros educativos privados de la regiéon Callao, 2016.

E xiste relacién significativa entre el capital de trabajo y las actividades de

inversién y financiamiento en los centros educativos privados de la Regién Callao,

2016.



CAPITULO Il: METODO
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2.1. Método de la investigacion

Tipo de estudio

Investigacion Correlacional

Hernandez, Fernandez y Batista(2014), sefialaron”el proposito es determinar
la relacién existente entre los factores, conceptos o variables de un contexto
determinado(p.142).

Los autores precisan que existira una investigacion correlacional , si las
variables en estudio estan asociadas por un contexto en comduun y afines a la

investigacién en estudio.

Investigaciéon descriptiva basica

Sanchez y Reyes (2015), definieron que “este disefio estd basado en Ila

recolecciéon de informacién actual, de situaciones ya determinadas” (p.117).

En la presente investigacion se ha considerado la busqueda de informaciéon
contemporanea, la linea de estudio nos conecta a tom ar definiciones ya planteadas y
definidas, como por ejemplo normas internacionales de contabilidad NIC o normas
internacionales de informacién financiera NIFF, que son teorias aceptadas

internacionalmente que envuelven un marco norm ativo contable legal.
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Disefio de la investigacion
Disefio no experimental

Hernandez, Fernandez y Batista(2014), conceptualizé que “la investigacién no
experimental es considerada aquella investigacion que no realiz6 experimento o

tratamiento que pueda manipular o generar algadn cambio a las variables” (p.118).

De acuerdo a lo sustentado por los autores, se verifica que el disefio aplicado
en el presente estudio fue no experimental, porque ninguna de las dos variables fue
sometida a cambios o manipulaciones, s6lo han sido observadas en su contexto
natural para su estudio. La contabilidad no es considerada una ciencia por ende los

pardmetros de estudio no deben ser experimentales.
Disefio Transversal

Sanchez y Reyes (2015), sefalaron que “los disefios de investigacion
transversal recolectan datos en un solo momento, tiene como propo6sito analizar y

describir las incidencias e interrelaciones en tiempos determinados” (p.119).

La presente investigacién se da en situaciones delimitadas en un periodo, y un
contexto comin, el periodo en estudio es el 2016 y elcontexto determinado se da en

los colegios privados de la Region del Callao.

Dénde:

M: Muestra de estudio

V1: Estado de flujo de efectivo /|
V2: Capitalde trabajo M= r|
r: Correlacién \
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2.2. Variables, Operacionalizacién

D efinici6n de Variables
Hernandez, Fernandez y Batista(2014), definieron que “es una propiedad o
caracteristica de fendémenos, entidades fisicas, hechos personas u otros seres vivos

gue puedan fluctuar y cuya variacién es susceptible de medirse u observarse” (p.86).

Variable 1: Estado de flujo de efectivo.

Variable 2: Capital de trabajo.

Definicibn O peracional

Hernandez, Fernandez y Batista(2014), mencionaron que “es todo aquello que
sea capaz de medirse u observarse, que presenten caracteristicas necesarias para

ser uso de una investigacion” (p.86).

Estado de Flujo de efectivo

Norma Internacional de Contabilidad 7 NIC, Estado de flujo de efectivo (2012),
definié que “La inform acién acerca de los flujos de efectivo de una entidad es util
porque suministra a los usuarios de los estados financieros las bases para
evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo y equivalentes al
efectivo. El objetivo de esta Norma es requerir el suministro de inform acién sobre
los cambios histéricos en el efectivo y equivalentes al efectivo de una entidad
mediante un estado de flujos de efectivo en el que los flujos de fondos del
periodo se clasifiguen segln si proceden de actividades de operacién, de

inversién o de financiacién.



Capital de trabajo de trabajo

VanHorne y Wachowicz (2012b) definieron: Si el capital de trabajo esta
representado por los activos corrientes o circulantes menos pasivos circulantes,
entonces el capital de trabajo es la representacion de sostenibilidad y equilibrio
de los elementos que lo conforman :cuentas por cobrar y pagar e inventarios, el
porcentaje de los activos corrientes representan mas de la mitad de los activos
totales de toda empresa, el control, supervision y eficaz manejo de sus elementos
permitird desarrollar la eficiencia del capital de trabajo, con el objetivo de lograr
una adecuada cantidad de los activos corrientes que permitiran realizar
financiamientos exitosos ya se a corto o largo plazo y luego realizar inversiones

que aseguren elcrecimiento de la empresa (p.250).
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2.3. Poblaciobn y muestra

Poblacién

Sadnchez y Reyes (2015) defini6 que “para determinar e identificar la poblacién
se tendrda en cuenta que debe de ser una poblacién accesible de trabajo, el
investigador buscara utilizar sus resultados en poblaciones similares para demostrar

la eficacia de su investigacion” (p.159).

Es por ello que la poblacién estd representada por los centros educativos
privados de la Region Callao que es donde se ha desarrollado el problema, un
problema interno de manejo contable y financiero, los hallazgos que precisen los

resultados seran directos para beneficio de las instituciones en estudio.

Muestra Censal

“

Hernandez et.al (2014) comentaron Por lo general en los estudios realizados

existen una muestra, sin embargo, en una muestra no siempre tiene una muestra, el

uso de la muestra censalincluye todos los casos deluniverso o poblacién”

La muestra censal estad representada por 35 colaboradores de los centros
educativos privados, que apoyaron y brindaron informacién de su cercania y similitud

con la realidad problem atica presentada en el presente estudio.

Tabla 3. Cuadro de la distribucion de la muestra.

N ° Datos de la em presa Estamento M uestra (N)

Colegio América del

1 Callao Administracién de finanzas y contabilidad 9
2 Colegio Jorge W ashington Departamento de contabilidad 4
3 Colegio Dora Mayer Administracién y contabilidad 9
4 Santa Cruz Departamento de adm inistracién y contabilidad 7

i . Departamento de contabilidad y recursos
5 Colegio Panamericana 3
hum anos

6 IEP Cristiano Emanuel Departamento de contabilidad 3

Total 35
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2.4. Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos, Validez y Confiabilidad

Técnicas de investigacion

El método es el camino teérico, las técnicas constituyen los procedimientos
operativos que el investigador usa para lograr informacién, los métodos son
generales mientras las técnicas son especificas, la técnica y el método se encuentra
se encuentran estrechamente relacionados pues ambos se complementan y son

necesarios para una investigacion.

La técnica

El autor decidi6 utilizar la técnica de la encuesta para la recoleccién de datos

e informacién que permitan demostrar la relacién que existe entre las variables.

El instrum ento

Bernal (2010) “es un conjunto de preguntas que estan destinadas a recolectar
informacién necesaria sobre el objeto de estudio, es de caracter formal por ser una

unidad de anédlisis permitida para un trabajo de investigacion” (p250).

El cuestionario es una técnica usada donde se busca alcanzar informacién de
las variables analizadas con el entorno y situaciones permitidas en el Aarea
investigada, el cuestionario tiene la caracteristica de poder puntualizar preguntas
concretas de temas exactos para ser analizados. EIl programa Sube aplica este

instrumento como proceso de medicién, el form ato entregado esta representado por

una variedad de preguntas afines al estudio.



Ficha técnica de variable estado de flujo de efectivo

Nombre: Encuesta estado de flujo de efectivo
Autor: Erika Teresa Iman Pifias
O bjetivo: M edir la eficiencia del estado de flujo de efectivo

Administraciéon: Individual, colectivo
Duracién: Aproximadamente de 15 a 20 minutos.
Estructura: La encuesta consta de 31 item s.

Nivel de escala calificacion: Nunca, Casinunca, A veces, Casisiempre y Siemopre.

Tabla 4. Nively rango de la variable estado de flujo de efectivo

Dimensiones Nivel de Dimensién Niveles y rango por dimensién

(1)Bueno 8-18

Efectivo y equivalentes a
. (2)Regular 19-29

efectivo

(3)M alo 30-40
(1)Bueno 15-35
Actividades de operacidon (2)Regular 36-55
(3)M alo 56-75
(1)Bueno 9-21
Actividades de inversién (2)Regular 22-33

y financiamiento (3)M alo 34-45




Ficha técnica de variable capital de trabajo

Nombre: Encuesta de capitalde trabajo.
Autor: Erika Teresa Iman Pifias
O bjetivo: M edirla eficiencia del capital de trabajo

Administracién: Individual, colectivo

Duracién: Aproximadamente de 15 a 20 minutos.

Estructura: La encuesta consta de 31 item s.

Nivel de escala calificacién: Nunca, Casinunca, A veces, Casisiempre y Siempre.

Tabla 5. Nively rango de la variable capital de trabajo

Dimensiones Nivel de Dimensién Niveles y rango por dimensién
Cantidad 6ptima de (1)Bueno 9-21
activos circulantes (2)Regular 22.34

(3)M alo 34-45
(1)Bueno 11-25

Inversiéon de activos
circulantes (2)Regular 26-40
(3)M alo 41-55
11-25

Financiamiento de
(1)Bueno 26-40

activos mezcla de corto

(2)Regular 41-55

y largo plazo

(3)M alo
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Validez y confiabilidad de los instrum entos

Validez

Sanchez y Reyes (2015) definié6 “la validez de los disefios de investigacion
hace referencia al control y posibilidad qué tiene el investigador problema sobre el

problema que es estudiado” (p.162).

La presente investigacion fue validada mediante un juicio de expertos,

obteniendo los resultados consignados en la siguiente tabla.

Tabla 6. Cuadro de validacién de expertos.

N ° Experto Porcentaje Aplicable
Experto 1 Dr. Sdenz Arenas, Esther Rosa 92% Aplicable
Experto 2 Dr. Garcia Céspedes Ricardo 95% Aplicable
Experto 3 M g.Medina Guevara M aria Elena 95 % Aplicable

Confiabilidad

Para el anéalisis de fiabilidad se aplicdé la prueba estadistica, Alfa de Cronbach

del programa SPSS, para las variables en la presente tesis; la confiabilidad se define

como el grado en que un test es consistente para medir la variable en estudio. A

continuacién, veremos la férmula del Alfa de Cronbach la cual estd inmersa en el

SPSS.
Tabla 7. Niveles de confiabilidad
Valores Nivel
De -1 a0 No es confiable
De 0,01 a 0,49 Baja confiabilidad
De 0,5 a 0,75 Moderada confiabilidad
De 0,76 a 0,89 Fuerte confiabilidad

De 0,9 a1l Alta confiabilidad
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Los resultados obtenidos mediante la aplicacioén del software estadistico

SPSSS version 23 para la aplicacion de anéalisis de confiabilidad delinstrumento que

mide la variable en estudio, es el siguiente:

Tabla 8. Estadistica de fiabilidad de Estado de flujo de efectivo

Alfa de Cronbach N de elementos
, 771 35
Donde
r=0,771

r = coeficiente de Alfa de Cronbach

Dicho resultado al ser mayor de 0.70 se determiné que el instrumento

utilizado tiene un grado fuerte confiabilidad.

Tabla 9. Estadistica de fiabilidad de Capital de trabajo

Alfa de Cronbach N de elementos
,803 35
Donde
r=10,803
r = coeficiente de Alfa de Cronbach

Dicho resultado al ser mayor de 0,7 se determind que elinstrumento utilizado

tiene una fuerte confiabilidad.
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2.5. Métodos de anéalisis de datos

S4nchez y Reyes (2015) sefialo que “para el desarrollo del anéalisis se tom ara
en cuenta los siguientes puntos: objetivo de la investigacion, disefio de la

investigacion, variable de la investigacién y escala de medicion” (p. 46).

El anélisis de la informacién se llevé a cabo con los resultados obtenidos
mediante la aplicacion del instrumento de la investigacién aplicado para ambas
variables. Se registraron los datos en el sistema SPSS, los resultados obtenidos se
som etieron a un analisis para el presente informe y presentaron mediante cuadros, y

diagramas de barras con sus respectivas interpretaciones.

2.6. Aspectos éticos

En el desarrollo de la presente tesis se ha tenido en cuenta respetar los principios
éticos que cada profesional debe Illevar consigo, es por ello que se considerd las
lineaciones que presenta el C6digo de Etica del Contador, las alternativas propuestas
seradn aplicadas dentro del estudio para que no se transgredan las normas éticas y
principios establecidos por el marco legaly normas contables afectas al proceso de

investigacion.



CAPITULO Ill: RESULTADO S



3.1.

Tabla 10. Distribucién de

Resultado descriptivo de

la investigaciéon

frecuencias y porcentajes con

respecto al
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estado de flujo de efectivo y

capital de trabajo.

Administracién de capital de trabajo

M alo Regular Bueno Total
Estado de flujo M alo Recuento 17 1 0 18
de efectivo % del total 48,57% 2,86% 0,0% 51,43%
Regular Recuento 3 10 0 13
% del total 8,57 % 28,58% 0,0% 37,15%
Bueno Recuento 0 1 3 4
% del total 0,0% 2,85% 8,57% 11,42%
Total Recuento 20 12 3 35
% del total 57.14% 34,29% 8,57% 100,0%
Capital de trabajd
[ JYE
B Fecular
Bueno

=2

[

L]

=

iy

a

[+

Malo Regular Bueno
Estado de flujo de efectivo
Figura 1.Percepcion de la variable estado de flujo de efectivo y capital de trabajo.

De acuerdo con los resultados presentados, se puede percibir que casi la
mitad del total de encuestados sefialaron que ambas variables presentan un mal
comportamiento de uso, si ambas variables son correlaciénales por causar efectos
financieros similares entonces la eficiencia de una aumentara la validez de la otra.
Adem s, podemos intensificar que las variables en estudio mantienen una fuerte
conexién por presentar dimensiones que abarcan los mismos campos de efecto

como actividades de operacion, inversion y financiamiento utilizadas segun elinterés

de cada variable.
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Tabla 11. Distribucién de frecuencias y porcentajes con respecto al Capital de trabajo y el efectivo o

equivalente a efectivo.

Efectivo o equivalente a efectivo

Total
M alo Regular Bueno
Recuento 6 13 0 19
Malo
% del total 17,14% 37,14 0,0% 54.,30%
Capital de " Recuento 6 3 3 12
egular
Trabajo % del total 17,14% 8,57% 8,57% 34,28%
Recuento 1 0 3 4
Bueno
% del total 2,87% 0,0% 8,57% 14,28%
Recuento 10 16 5 35
Total
% del total 37,15% 45.71 17,14 100,0%

Figura 2. Percepci6on de la variable capital de trabajo y el efectivo o equivalente a efectivo

Capital de trabajd
B Malo

I Reeular

Bueno

fMalz Resular Buesno

Efectivo y equivalente a efectivo

Segun los resultados obtenidos se puede identificar que un poco menos de la
mitad de los encuestados manifestaron que existe un importante vinculo entre el
capital de trabajo y el efectivo o equivalente a efectivo, el capital de trabajo es
definido como un fondo de maniobra de operacionalizacién ,por ende elcomponente
con mayor importancia es el ingreso de efectivo obtenido por los pagos de las
mensualidades escolares, al no agilizar el retorno de estos pagos las empresas
educativas se veran afectada por la ineficiencia del capital de trabajo. La presente
investigacién pretender recalcar la necesidad de examinar periédicamente la

variacién del efectivo para las contingencias que sean necesarias aplicar.
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Tabla 12. Distribucién de frecuencias y porcentajes con respecto al Capital de trabajo y las

actividades de operacion.

Actividades de operacién

Total
M alo Regular Bueno
Recuento 12 6 0 18
M alo
% del total 34,29% 17,14% 0,0% 51,43%
Capital de Recuento 9 3 1 13
. Regular
trabajo % del total 25,71% 8,57 % 2,86% 35,5%
Recuento 0 0 4 4
Bueno
% del total 0,0% 0,0% 11,43% 9.,7%
Recuento 20 7 4 35
Total
% del total 60,00% 25,71% 14,29% 100,0%

Capital de trabajo
Bl rzlo

B Recular

Busno

Recuento

Mala ' Rééuiar ‘Bueno

Actividades de Operacian

Figura 3.Percepcion de la variable capital de trabajo y las actividades de operacién.

Segun los resultados obtenidos, podemos apreciar que la gran mayoria de
encuestados sefalaron que la eficiencia del capital de trabajo y los ingresos de
efectivo por actividades de operaciéon son malas o regulares. Entonces se presenta la
necesidad de realzar los ingresos para asi sostener el capital de trabajo, sobre todo
si el principal giro del negocio son los servicios educativos teniendo en cuenta que
los ingresos de efectivo se dan en tiempos prolongados debido a que no existe

sancién por los impagos nirestriccion del servicio recibido.
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Tabla 13. Distribucién de frecuencias y porcentajes con respecto al Capital de trabajo y las

Operaciones de Inversiéon y Financiamiento.

O peraciones de inversiéon y financiamiento

Total
M alo Regular Bueno
Recuento 12 6 1 19
M alo
% del total 34.29% 17.14% 2.86% 54.80%
Capital de Recuento 5 8 0 13
Regular
trabajo. % del total 14.29% 22.85% 0.00% 37.14%
Recuento 0 2 1 3
Bueno
% del total 0.00% 5.71% 2.86% 9.70%
Recuento 17 16 2 35
Total
% del total 48.58% 45.70% 5.72% 100.00%

Capital de trabajd]
B zlo

B Fezular

Bueno

Recuento

Malo Resular Bueno

Actividades de Inversidn y Financiamiento

Figura 4.Percepcion de la variable capital de trabajo y actividades de inversiéon y financiamiento.

De acuerdo a los resultados obtenidos podemos identificar, que casila mitad
considera que los efectos causados por el capital de trabajo con referencia a las
actividades de inversion y financiamiento son malos y regulares, evidenciando la
necesidad de incurrir en inversiones sostenidas por financiamientos internos o

externos, para lograr la viabilidad y crecimiento financiero de las entidades en estudio
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3.2. Prueba de norm alidad

Tabla 14. Prueba de normalidad segdn Kolmogorov - Smimov del Estado de flujo de efectivo y el

capital de en los centros educativos privados en la Regién Callao

3
Kolmogorov-Smirnov

E stadistico gl Sig.
Estado de Flujo de Efectivo ,292 35 ,000
Capital de trabajo ,275 35 ,000

a. Correccion de significacién de Lilliefors

De acuerdo al resultado obtenido en la prueba de normalidad, se comprueba
gue el nivel de significacién sig. es de 0.000; para la primera variable 0.000 y la
segunda variable 0.000, en ambos casos menor que 0.05; demostrando que no
cumple con los supuestos de normalidad, también se puede comprobar que la
prueba es no param étrica, entonces se toma la opcion de procesar la prueba de
hip6tesis mediante el coeficiente de correlaci6n de Rho de Spearman, es decir,

mediante el uso del, ambas conclusiones con un 95 % de confianza y un riesgo de

cometer error del 5% .
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3.3. Contrastaciéon de hipo6tesis

Hipétesis generalde la investigacion

H: El estado de flujo de efectivo no se relaciona significativamente con el Capital

de trabajo, en los colegios privados de la Regi6on Callao, 2016.

El estado de flujo de efectivo se relaciona significativamente con el Capital de

trabajo, en los colegios privados de la Regi6on Callao, 2016.

Regla de decision

Elnivel de significacion “P” es menor que «, rechazar H,

Elnivel de significacioén “P” no es menor que «, no rechazar Ha

Tabla 15. Relacion de la muestra no paramétricas, segun Rho Spearman entre Correlacién

significativa entre El estado de flujo de efectivo y el capital de trabajo

Estado de flujo de C apital de trabajo
Efectivo.
Rho de Estado de flujo de Coeficiente de 1,000 ,932
Spearman efectivo correlacién
Sig. (bilateral) . ,000
N 31 31
Capital de trabajo Coeficiente de ,932 1,000
correlacién
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

De acuerdo a la prueba de Rho de Spearman, en donde el valor del
coeficiente de correlacion es (r = 0.932) lo que indica una correlacién positiva alta,
adem as el valor de P = 0,000 resulta menor al de P = 0,05 y en consecuencia la
relacion es significativa al 95% y se rechaza la hipdétesis nula (Ho) y se acepta la
hip6tesis alternante(Ha) asumiendo que existe relacién significativa entre el estado
de flujo de efectivo y el capital de trabajo en los colegios privados de la Regi6n

Callao, 2016
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Hipbétesis especifica 1

H,,: EIl capital de trabajo no se relaciona significativamente con el efectivo o el
equivalente a efectivo en los centros educativos privados de la Regiéon Callao,

2016.

a1 EIl capital de trabajo no se relaciona significativamente con el efectivo o el

equivalente a efectivo en los centros educativos privados de la Regiéon Callao,

2016.

Regla de decisidn

Elnivel de significacion “P” es menor que «, rechazar H,

Elnivel de significacién “P” no es menor que «, no rechazar Ha

Tabla 16. Relacién de la muestra no paramétricas, segun Rho Spearman entre el capital de trabajo y el efectivo y

el equivalente a efectivo.

E fectivo y

Capital de Trabajo equivalente a
efectivo
Rho de Capitalde trabajo Coeficiente 1,000 ,681”
Spearman de correlacién
Sig. (bilateral) . ,000
N 31 31
Efectivo y equivalente Coeficiente ,681M 1,000
a efectivo. de correlaci6én
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

De acuerdo a la prueba de Rho de Spearman, en donde el valor del

coeficiente de correlacién es (r = 0.681) lo que indica una correlacion moderada alta,

adem as el valor de P 0,000 resulta menor alde P = 0,05, por lo tanto, se rechaza
la hip6tesis nula (Ho) vy se acepta la hipdtesis alternante (Ha) asumiendo que existe

relacion significativa entre el capital de trabajo y el efectivo y equivalente a efectivo

en los centros educativos privados de la Regién Callao.
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Hipbétesis especifica 2

H,,: EIl capital de trabajo no se relaciona significativamente las actividades de

operacion en los centros educativos particulares en la regién Callao, 2016.

H,,: El capital de trabajo se relaciona significativamente las actividades de operacidén

en los centros educativos particulares en la regién Callao, 2016.

Regla de decision

Elnivel de significacion “P” es menor que «, rechazar H,

Elnivel de significacion “P” no es menor que «, no rechazar H,

Tabla 17. Relacién de la muestra no paramétricas, segun Rho Spearman entre el capital de trabajo y las

actividades de operaciones

Actividades de

Capital de trabajo operacion
Rho de Capitalde trabajo Coeficiente de 1,000 ,807
Spearman correlacién
Sig. (bilateral) . ,000
N 31 31
Actividades de Coeficiente de ,807M 1,000
operacion correlacién
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31

** La correlacién es significativa en elnivel 0,01 (bilateral).

De acuerdo a la prueba de Rho de Spearman, en donde el valor del
coeficiente de correlacién es (r = 0.807) lo qgue indica una correlacién positiva alta,
adem s el valor de P = 0,000 resulta menor alde P = 0,05,por lo tanto se rechaza la
hip6tesis nula (Ho) y se acepta la hipétesis alternante(Ha) asumiendo gque existe
relacion significativa entre el capital de trabajo y las actividades de operacién
gestion de cuentas por cobrar y el financiamiento a corto y largo plazo, en los

centros educativos privados de la Regién Callao,016.
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Hipbétesis especifica 3

Hy,;: El capital de trabajo no se relaciona significativamente con las actividades de
inversién y financiamiento, en los centros educativos privados de la Region

Callao, 2016.

H,;: EIl capital de trabajo no se relaciona significativamente con las actividades de
inversién y financiamiento, en los centros educativos privados de la Regi6n

Callao, 2016.

Regla de decisidn

Elnivel de significacion “P” es menor que «, rechazar H,

Elnivel de significacion “P” no es menor que «, no rechazar H,

Tabla 18. Relaciéon de la muestra no param étricas, segln Rho Spearman entre capital de trabajo y las

actividades de inversiéon y financiamiento.

Actividades de inversién y

Capital de trabajo financiamiento
Rho de Capital de trabajo Coeficiente de 1,000 ,907
Spearman correlacion
Sig. (bilateral) . ,000
N 31 31
Actividades de Coeficiente de ,907 1,000
inversién y correlacion
financiamiento
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

De acuerdo a la prueba de Rho de Spearman, en donde el valor del
coeficiente de correlacién es (r = 0.907) lo que indica una correlacién positiva alta,
adem as el valor de P = 0,000 resulta menor alde P = 0.05, por lo tanto, se rechaza
la hipétesis nula (Ho) y se acepta la hip6tesis alternante (Ha) asumiendo que existe
relacion significativa entre el capital de trabajo y las operaciones de inversion y

financiamiento en los colegios privados de la regi6on Callao, 2016.



CAPITULO IV:DISCUSION
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De los resultados obtenidos en el presente trabajo de investigacion se puede

establecer las siguientes discusiones.

El objetivo general presentado en este trabajo de investigacion fue determinar
la relacién significativa entre el estado de flujo de efectivo y el capital de trabajo en

los centros educativos privados de la Regién Callao, periodo 2016.

De la hipdotesis general podemos afirmar segun los estudios realizados, la
justificacién de la fiabilidad y correlacion del estudio por los resultados obtenidos,
donde el alfa de Cronbach con respecto a la variable estado de flujo de efectivo tuvo
un resultado positivo alto donde r=0,772 y la variable capital de trabajo obtuvo
r=0,803, revelando asi la viabilidad del estudio. Asimismo, al realizar la prueba de
norm alidad se puede resaltar que el coeficiente de correlacion presenté el valor de r
=0.932; en consecuencia, es una correlaciébn positiva muy alta: donde p<0.01,
utilizando las pruebas de correlacién Rho de Spearman. Los instrumentos utilizados
presentados fueron de 31 items por cada variable. De acuerdo a los resultados
estadisticos presentados ambas variables presentan una alta correlacién, de igual
manera podemos afirmar la similitud encontrada con Gallegos y Huaranca (2017)
guienes demostraron la fiabilidad y correlacién existente entre sus variables de
estudio, donde el alfa de Cronbach fue de 0.801 para variable estado de Flujos de
Efectivo y de 0,794 para la segunda variable solvencia. También se pudo verificar
gue su hipoétesis se hayo a través de la correlacién de Rho Spearman (donde r=0,89
con un valor de significancia (bilateral) 0,000 y que rechaz6 la hipétesis nula y se
aceptd la hipotesis alterna. De acuerdo con los autores se coincide que existe la
necesidad de determinar la relevancia significativa del andalisis de los estados de flujo
para las futuras decisiones financieras de inversiéon y financiamiento, de esta manera
se coinciden en las incidencias presentadas en los centros educativos en estudio,
entidades que por la calidad de servicio gque brindan muchas veces no estéan
enfocadas a plantear y aplicar temas contables y financieros para m aterializar su
crecimiento financiero, asimismo resaltaremos que el uso del estado de flujo de

efectivo es el origen del plan de contingencia para asumir decisiones de inversiéon y
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financiamiento, siempre y cuando los resultados revelen un nivelde efectivo positivo,
denominado por los autores solvencia. Los autores también dieron su apreciacion
concluyendo que el uso de los resultados obtenidos del estado de flujo de efectivo es
una herramienta de planificacién financiera que se encargara de proyectar salidas o
desembolsos de efectivo, com o planificar inversiones que contribuirian e mejorar sus
ingresos de efectivo, y definir el margen de seguridad para enfrentar sus obligaciones

de pago a corto, mediano y largo plazo.

En la hipétesis especifica 1, del resultado de correlaciobn y normalidad se
deduce que la variable capital de trabajo y la dimension: el efectivo o equivalente a
efectivo en los centros educativos particulares presentan una el valor de 0.807;
concluimos gque es una correlaciéon positiva muy alta; y la normalidad presento una
significancia de 0,00 es decir un p<0.01. Es asiqgue se determindé una fuerte sim ilitud
con el trabajo de investigacién presentado por Barreiro (2017) donde los resultados
obtenidos por el alfa de Cronbach para verificar la validez de sus variables fue
definida de la siguiente manera, el capital de trabajo tuvo un 0O ,803 y la variable
liguidez un 0,801, denotando asi una fuerte confiabilidad entre. La verificacién de
hip6tesis fue mediante la prueba de correlacién de Rho Spearman con un coeficiente
de correlacion de r = 0.901 la correlacién positiva alta, valor=0, 00, menor a 0.05,
rechazando la hipétesis nula y se asumié la hip6tesis alterna, es decir existe una
relacion significativa entre sus variables. Te6ricamente y de acuerdo a lo expuesto se
encontré una significativa analogia donde Barreiro denota la importancia de analizar
la relacién que existe entre el capital de trabajo y la liguidez, la inform acién sustraida
de los estados de flujo de efectivo determinan los indicadores para hallar el nivel de
liguidez que presenta la empresa en estudio, asi mismo se verifica los factores
determinantes para la eficiencia de la aplicacién del capital de trabajo, ambas
variables presentadas por el autor guardan una relacion estrecha con las variables
del presente estudio, precisando criterios similares y objetivos direccionados al
crecimiento financiero a través de los ingresos de efectivo en momentos indicados

para ser utilizados convenientemente por el capitalde trabajo.
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En la hipétesis especifica 2, del resultado de correlacion y normalidad se
deduce que la variable: capital de trabajo y la dimensién: actividades de operaciéon en
los centros educativos particulares presentan una el valor de 0.807; concluimos que
es una correlacién positiva muy alta; existiendo también una correlacién de 0,00 es
decir un p<0.01. Se determindé una fuerte similitud con Caicedo (2016) donde la
estadistica presentada mantiene similitud a los resultados obtenidos en la presenta
investigacion, Caicedo wutilizo el alfa de Cronbach para Ila verificacion de sus
variables, la variable capital de trabajo obtuvo un 0 ,803 y la variable rentabilidad un
0, 801, identificando una fuerte confiabilidad. La verificacion de hipo6tesis fue
m ediante la prueba de <correlacibn de Rho Spearman con un coeficiente de
correlacién de r = 0.901 la correlacién positiva alta, valor=0, 00, menor a 0.05,
rechazando la hipétesis nula y se asumi6 la hipo6tesis alterna, es decir existe una
relacién significativa entre sus variables. Asi mismo el alcance de la problem &tica
presentada por Caicedo mantuvo ciertas coincidencias con la presente investigacion,
el autor incide en la importancia de generar ingresos de las actividades de operacion
gue permitan dar soluciones a las necesidades de desembolsos, agilizar la rotacién
de efectivo y generar dinero préximo, para actividades o desembolsos propios de la
actividad principalde la empresa. Asimismo los resultados presentados del estado de
flujo de efectivo revelan la variaciones de efectivo permitiendo crear un margen de
seguridad y de esta manera asumir inversiones a corto y largo plazo, es importante
mencionar gue ambas investigaciones presumen la responsabilidad de permitir
acceder a mayores ingresos de efectivos que formaran una barrera defensiva ante
sus ventas efectivas ademas se menciono el valioso aporte del curso del efectivo
relacionado directamente con el dinero de las actividades principales de una entidad
y que se da desde que la empresa hace pagos hasta que recibe los ingresos o flujos
de entrada de efectivo para ser utilizada como una herramienta financiera necesaria

y utilizada por las acciones que proponga el capitalde trabajo.
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En la hipo6tesis especifica3, se estableci6 el coeficiente de <correlacion
estadisticamente significativo entre la variable capital de trabajo y actividades de
inversiéon y financiamiento en los centros educativos privados de la Regiéon del Callao
2016. Siendo el valor de 0.807; concluimos que es una correlacién positiva muy alta;
existiendo también una correlacioén de 0,00 es decir un p<0.01. Se determindé una
fuerte similitud de acuerdo con los autores Saucedo y Oyola (2013) estadisticamente
se mencionara los resultados obtenidos por el alfa de Cronbach para verificar su
validez, donde la variable capital de trabajo tuvo un 0 ,803 y la variable rentabilidad
un 0,801, denotando asi una fuerte confiabilidad. La verificacién de hipd6tesis fue
m ediante la prueba de <correlacibn de Rho Spearman con un coeficiente de
correlacién de r = 0.901 la correlacién positiva alta, valor=0, 00, menor a 0.05,
rechazando la hipétesis nula y se asumi6 la hipo6tesis alterna, es decir existe una
relacién significativa entre sus variables. Se encontré similitud en el trabajo
presentado por Saucedo y Oyola (2013) por encontrar resultados que definen el
manejo del capital de trabajo y las disposiciones que se utilizan para las acciones de
inversién y financiamiento ya sea a corto, mediano o largo plazo, esa asi que los
autores ponen en conocimiento que el capital de trabajo de la empresa en estudio
estad conformado principalmente por efectivo o el equivalente a efectivo por ser una
empresa de servicio donde los inventarios no presentan acciones significativas en la
empresa y las cuentas por pagar son constantes y predecibles, estos recursos son
esenciales para cubrir la planilla de sus colaboradores y las obligaciones de pago
existentes en la empresa, procesos que son similares en los centros educativos, en
cuanto a las acciones de inversion y financiamiento se hace menciobn sobre la
importancia de mejorar el financiamiento con la creacion de alternativas
complementarias qgue generen ingresos de efectivo, ampliar su misién y visién con
actividades que soporten la realidad comercial de la empresa, sin embargo se
discrepa este punto de vista a pesar que es bastante ventajoso porgue en su
mayoria los centros educativo privados no generan recursos alternos de ingreso de

efectivo.



CAPITULO VI.CONCLUSIONES
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Primero: Se establecio la prueba de correlaciéon de R ho de Spearman
estadisticamente significativa entre el estado de flujo de efectivo vy
capital de trabajo aplicada a los centros educativos privados de |la
Regién Callao, 2016, presentando el valor de 0.932; en consecuencia
es una correlacion positiva alta; con una correlacion a nivel de la
poblacién de 0,00, puesto que p<0.01.De acuerdo a los resultados
obtenidos se verifica el alto porcentaje de correlacién existente entre las
dos variables, lo que permite demostrar la viabilidad del estudio
realizado, Ambas variables se encuentran dentro de la misma linea de
investigacién es decir el contexto atribuido a la presente investigacion
es de caracter financiero contable, donde uno de sus variables presenta
las revelaciones de los resultados del estado financiero del flujo de
efectivo, cabe mencionar que es una herramienta poco utilizada en las
empresas educativas, identificando las variaciones del efectivo
provenientes de actividades ordinarias de la empresa, mientras la
segunda variable es quien decidirda las mejores operaciones que
contribuyan el buen uso del efectivo tanto en inversiones como en
financiamiento a favor de la empresa. Es asi que se concluye que, si
existe una relacion significativa entre el estado de flujo de efectivo y el
capital de trabajo en los centros educativos privados en la Regidon

Callao, 2016.

Segundo: Se establecio la prueba de correlacion de R ho de Spearman
estadisticamente significativa entre el capital de trabajo y el efectivo de
los centros educativos privados de la Regi6én Callao, 2016, presentando
el valor de 0.932; en consecuencia, es una correlacién positiva alta; con
una correlaciébn. Se denoto que existe una vinculacion estrecha entre
los componente en estudio, debido a la alta correlacién existente entre
ambos factores, su estudio brindara un acceso importante y significativo
para las decisiones que acompafien al desenvolvimiento del capital de

trabajo con respecto al efectivo, poder sostener la operacionalidad que
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requiera la empresa, facilitando la distribucién correcta del efectivo con
respecto a las inversiones y financiamientos, segun las necesidades

requeridas por la institucion.

Se establecio la prueba de correlaciéon de R ho de Spearman
estadisticamente significativa entre el capital de trabajo y las
actividades de operacion de la Region Callao,2016, presentando el
valor de 0.807 en consecuencia es una correlacién positiva alta; con
una correlacién a nivel de la poblacion de 0,00, puesto que p<0.01.Se
pudo sefialar que existi6 un porcentaje importante que determind Ila
im plicancia del capital de trabajo sobre las actividades de
operacién,quienes son responsables de definir los niveles de efectivo
m ostrados en el flujo de efectivo para definir procesos realizados con el

capital de trabajo.

Se establecio la prueba de correlacién de R ho de Spearman
estadisticamente entre el capital de trabajo y Jlas actividades de
inversion y financiamiento en los colegios privados de la Regién Callao,
2016, presentando el valor de 0.907; en consecuencia s una
correlacion positiva alta; y una correlacién significativa de 0,00, puesto
gue p<0.01.EIl alto grado de relaciébn entre los dos componentes
permiti6 concluir que si existe relacién significativa entre el capital de
trabajo y las actividades de inversion y financiamiento, entonces si su
significancia es relevante la viabilidad de vincular una de la otra es un
tema de estudio importante es decir si existe un concerniente capital de
trabajo las acciones de inversiéon y financiamiento estaran presentes en
los aspectos financieros requeridos por la empresa, invertir para
generar mas ingresos y financiar para lograr metas a mediano y largo

plazo.



CAPITULO V:
RECOMENDACIONES



Primero:

Segundo:

Tercero:

67

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas
de los colegios privados de la Regién Callao, reconocer eluso del estado
de flujo de efectivo como una herramienta financiera béasica de uso
constante para verificar las variaciones del efectivo, que muchas veces
son dificiles de predecir, las instituciones educativas deberan buscar el
equilibrio entre los resultados revelados del estado de flujo de efectivo y

el capitalde trabajo.

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas

de los colegios privados de la Regién Callao, enlazar la relacién

significativa entre el capital de trabajo y el efectivo, buscando
procedimientos que agilicen el retorno de efectivo para generar
suficientes activos Jliguidos que permitan realzarla la importancia del

capital de trabajo de un centro educativo, sosteniendo los ingresos de
efectivos con la capacidad de pagos de las pensiones escolares en los
tiem pos previstos con el apoyo del departamento contable quien debera
asumir la tarea de presentar los estados financieros de forma oportuna vy
actualizada proporcionando cifras sinceradas para efectos oportunos de
una gestion adecuada, verificar las cuentas por cobrar y las provisiones
de cobranza dudosa en eltiempo establecido por ser factores influyentes
del capital de trabajo y del efectivo requerido en Jlas instituciones
educativas en estudio, se sugiere evitar otorgar créditos al personaly a

terceros para evitar un desnivelen efectivo deseado.

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas
de los <colegios privados de la Regién Callao, activar la relaciéon
significativa que mantiene el capital de trabajo y las actividades de
operacién, para lo cual se debe crear fuentes de ingresos extraordinarios
gue permita ampliar el capital de trabajo por actividades que suelen tener
los centros educativos privados, intensificar el retorno de los ingresos

provenientes de las pensiones escolares quienes son las encargadas de
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asumir los gastos e inversiones manteniendo el control de efectivo al dia
tanto en caja como en bancos, asimismo se sugiere mantener
actualizada la informacién del pago de los padres de familia, donde se
pueda sefialar quienes puedan acceder a servicios especiales por ser
buen cliente. Adem as, precisar la evaluacion econ6mica a los padres de
familia de forma anual, para mantener un margen de seguridad vy

contingencia que no perjudique la eficiencia del capital de trabajo.

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas
de los colegios privados de la Region Callao, generar las actividades de
inversién y el capital de trabajo con proyectos de inversién y
financiamiento de activos mezcla de corto y largo plazo, donde se sugiere
elaborar un plan estratégico gue sera auditado de manera anual
acompafiado de incentivos por resultados a las &areas involucradas,
implementar politicas establecidas para el incremento de proyectos
transcendentales para los colegios educativos privados de la Regi6n
Callao permitan resaltar el nively el prestigio de cada instituciéon, inclusive

fuera de la Regidn.

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas
de los colegios privados de la Region Callao, intensificar la inversion de
activos circulantes, estimulando inversiones de manera progresiva, fondos
mutuos, franquicias y otros, con el fin de incrementar y darle una mejor

rotacién al efectivo.

Se recomienda a los ejecutivos encargados de la contabilidad y finanzas
de los colegios privados de la Region Callao, analizar la necesidad de
m antener las compras y existencias en el activo o mandarlos al gasto,
sincerando asi la presentacion de los estados financieros y su repercusiéon

en elcapital de trabajo por el &rea contable.
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Anexo 2. Instrumento que mide el estado de flujo de efectivo

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Objetivo: Estimadofa) Sr(a): Mi nombre es Erika Teresa Iman Pifias alumno del Programa SUBE de la Universidad Cesar Vallejo, es grato dirigirme a usted, para hacerle

llegar el presente cuestionario, gue tiene por finalidad obtener informacion sobre las capacitaciones. Le hacemos de su conocimiento gue este instrumento es anonimo y
que los resultados que se obtenga serén de uso exclusivo para la investigacidn.

En el siguiente listado de afirmaciones seleccione la opcidn que mejor describa la situacion.
Mo existen respuestas correctas ni incorrectas, realmente que refleje lo que usted piensa. Margue con una "X" .

Munca 5
Casi Munca 4
A weces 3
Casi Siempre 2
Siempre 1
DIMENSIONES INDICADORES 1 2 E 4 5
FLUJO DE CAJA
1 El flujo de caja es una herramienta de uso ciclico en las instituciones educativas
> Periodicamente se usa el flujo de caja para contrastar la efectividad del retorno
de efective en los colegios privados de la Regidn Callao
3 El flujo de caja es de uso significativo en una entidad educativa
4 El crecimiento de alumnos establece el incremento de efectivo en el flujo de caja
Efectivo y
- EFECTIVO EN TRANSITO
Eq:fectivoe a 5 Se acepta el uso del efectivo en transito como forma de pago en los centros
educativos de la region Callao
DEPOSITOS EMN ENTIDADES BANCARIAS
6 Los intereses generados por los deposito de ahorros en las entidades bancarias
generan un valor financiero significativo para una empresa educativa
7 Es recomendable para una empresa educativa tener fondos a largo plazos
s Los pagos de pensiones realizados en las entidades bancarias minorizan costos de
gestion
FUENTES DE INGRESOS ORDINARIOS
° Los padres de fami son evaluados anualmente de acuerdo a sus ingresos
economicos
10 Cada fin de mes se evalua el nivel de pagos en la fechas previstas
11 El padre de de familia que paga puntualmente recibe algun descuento como
incentivo
12 La coyuntura de la inseguridad en la Regidn Callao afectada los ingresos
ordinarios en los centros educativos
13 La exoneracion del IGV incrementa la solvencia en las instituciones educativas
El incremento de la cartera de los nuevos padres de fam incrementa
14 i elos ingresos ordinarios
OTROS SUCESOS QUE DETERMINEN OTROS INGRESOS
15 Para una centro educativoe los procesos de admision son considerados como
Actividades de sucesos extraordinarios
operacion 16 Los servicios de talleres ha determinado un incremento considerable en los
ingresos de efectivo
17 El no contar con credito fiscal permite ingresos de efectivo significativos
FUENTES DE EGRESOS ORDINARIOS
18 Se realiza un plan de contingencia para poder contemplar entrega de becas a los
estudiantes
19 El servicio de seguridad forman parte de los egresos ordinarios en los centros
educativos privados en la Regiégn del Callao
OTROS SUCESOS QUE DETERMIMEN OTROS EGRESOS
Se realiza un plan de ajuste en las salidas de efectivo en los meses de menores
20 ingresos de efectivo
21 El pago de seguros en los estudiantes determinan un egreso de efectivo
desmedido
22 Todos los colegios privados de la Region Callao, poseen seguros institucionales
INVERSIONES FINANCIERAS CONM FINES DE NEGOCIACION
Para los centros educativos la eficiencia de la conta dad es considerada
23 inversiones con fines de negociacion
Para los centros educativos las estrategias financieras son consideraddos
24 inversiones con fines de negociacion
INVERSIOMNES FINANCIERAS DISPONIBLE PARA SU VENTA
25 El incremento de las inversiones financieras son generadas por los aumentos
constantes de matriculas escolares
26 Las pensiones escolares son inversiones financieras disponibles en su totalidad al
termino del afio escolar
Actividades de INVERSIONES FINANCIERAS CONSERVADA AL VENCIMIENTO
inversion y 27 Los centros educativos c© 1ente realizan inversi a largo plazo | | | |
financiamiento INCREMENTO O DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
28 Las variaciones del efectivo se dan por los constantes modificaciones de los
costos de las mensualidades escolares
29 Los gastos administratives generados por la impuntualidad de pagos permiten el
incremento o disminucion del efectivo
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
20 Es posible realizar proyecciones de dividendos en los trabajadores solo con los ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
resultados de efectivo encontrado a principio de cada periodo
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
31 Es posible visualizar las variaciones de efective sélo con los resultados al final de ‘ ‘ ‘ ‘
cada periodo
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Anexo 3. Instrumento que mide el capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

Objetivo: Estimado(a) Sr{a a Teresa Iman Pifias alumno del Programa SUBE de la Universidad Cesar Vallejo, es grato dirigirme a usted, para
hacerle llegar el presente cuestionario, que tiene por finalidad obtener informaci6n sobre las capacit Le de su imiento que este

En el siguiente listado seleccione la opcién que mejor describa la situacién.
No existen respuestas correctas ni incorrectas, realmente que refleje lo que usted piensa. Marque con una "

MNunca 5
Casi Nunca a
Aveces 3
Casi Siempre 2
Siempre 1
DIMENSIONES ICADORES
PROPORCION DE ACTIVOS LIQUIDOS
. La institucién garantiza la proporcion de activos liquidos al conceder créditos a los padres | ‘ | ‘
de fami
POSICION DE RIESGO
> La posicion de riesgo de los ingresos economicos predomina en los meses de febrero, | ‘ | ‘
Julio y Diciembre
INCERTIDUMERE
, |F! marco legal DS 005-2002 ha creado incertidumbre financiera dentro de la centros | ‘ | ‘
educativos en la Regi6n callao
MARGEN DE SEGURIDAD
cantidad 6ptima a |Los procedimientos establecidos en las cuentas por cobrar obedecen a las politicas de la
de activos institucion
circulantes . |F! capital de wabajo es garantizado por el incremento sostenible del nimero de
6 |F! Margen de seguridad en activos liquidos se ve afectado por los constantes adelantos y
prestamos de los colaboradores
FLUJO DE CAJA
, [ta institucién recibe donaciones que genera ingresos efectivos a la empresa a los que 59‘ | ‘ | ‘
recurren ante riesgos de i i i
PRONOSTICOS DE EFECTIVOS
g |E! departamento de contabilidad cumple rigurosamente con el uso constante de los
estados de flujo de efectivo
9 |se utilizan rateo financieros para proyectar pronosticos de efectivo
CUENTAS POR PAGAR
10 [Los pagos a proveedores se realizan por efecto comercial
11 |Se cuenta con el financiamiento ideal para la ejecucion de pagos a proveedores
1> |L=institucion calendariza sus obligaciones de pago de acuerdo a las fechas de cobro de los
padres a los padres de _fam
ENFOQUE DE PROTECCION
13 |t= institucién cuenta con plan estrategico que permita cubrir sus obligaciones cuando hay | ‘ | ‘
evidencias de limitaciones de efectivo
MNECESIDADES A CORTO PLAZO
14 |La eficiencie del capital de trabajo asume correctamente las necesidades a corto plazo | | | | |
I, muc'l)a 15 |El pago a proveedores se ejecuta en los tiempos establecidos | I | I
ACUMULACION DE PASIVOS CIRCULANTES
de corto y largo - — - - — ——=—
plazo 16 |Existen procedimientos necesarios para la ejecucion correcta de las obligaciones por pagar | ‘ | ‘
de la institucion.
FINANCIAMIENTO ESPONTANEO
47 |t institucion tiene como politica establecida el eswricto cumplimiento con sus | ‘ | ‘
proveedores
SITUACION DE CRECIMIENTO
18 |El incremento del patrimenio es una politica aplicada por el capital de trabajo
1o |Usualmente las instituciones educativas se acogen al miento a largo plazo para
concretar proyectos transcendentales
20 |Les centros educatives ejecutan adquisiciones demandadas por los estudiantes y los
padres de familia
RENTABILIDAD
51 |l@ Institucion ofrece otros servicios complementarios al giro economico para El‘ | ‘ | ‘
incremento de su rentabilidad
RIESGO DE INSOLVENCIA
,, |Lainstitucion separa de su cartera a los padres de familia que presentan graves problemas
de insolvencia por mas de D2 afios consecutivos
o3 |5 detecta los niveles de morosidad a tiempo para su respectiva activacion de estrategias
de recuperacién
2 |l@ institucion prevee la insolvencia mediante metodos contables que ayuden a la
prediccion del estado de alerta oportunamente
MNIVELES DE EFECTIVO
Los niveles de efectivo son habit e distribui en operaci distintas de | ‘ | ‘
linversion de ?®  |acuerdo a intereses financieros
activos EFICIENCIA DE VENTAS
circulantes 26 |Los padres de familia ejercen oportunamente cumplimiento oportuno en sus pagos | | | | |
27 |Existen contingencias estrategicas para el aumento de ingresos por ventas durente al afio_| | | | |
RENDIMIENTO DE INVERSION
,g |Periodiacamente la institucién tasas sus adquisiciones para la buena valorizacion de su | ‘ | ‘
inversién
POLITICAS DE EJECUCUCION
4o |Lesaltos est 6n agresivas que permitan direccionar los | ‘ | ‘
ingresos economicos en relacion a la prioridad de los pagos
CAPACIDAD DE VENTAS
2o |Losaltes 1a idad de liderazgo para mantener un promedio rentable
de alumnos
41 |a® estrategias para incrementar el nimero de alumnos esta relacionado con los precios | ‘ | ‘
accesibles de las pensiones
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Anexo 6. Juicio de expertos

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES:

1.1. Apellidos y nombres del informante: ;Drﬂ A Saa;:%’( AMW gﬂ%‘/t Qﬁl\,

1.2. Especialidad del Validador:

o

1.3. Cargo e Institucién donde labora: Docente — Uhiversidad Cesar Vallsjo - Direclora. €PGorvilibiliaed

1.4. Nombre del Instrumento motivo de la evaluacion: Cuestionario

I.5. Autor del instrumento:

ERKA TERESA Inmans PraAy

Il. ASPECTOS DE VALIDACION E INFORME:

| Esta formulado con lenguaje apropiado

Esta expresado de manera coherente y

légica

| externas de la investigacion

| Responde a lase+necesidades internas y

| Esta adecuado para valorar aspectos y

estrategias de las variables

| Comprende los aspectos en calidad y

claridad.

| Tiene coherencia entre indicadores y las

dimensiones.

Estima las estrategias que responda al
propésito de la investigacion

| Considera que los items utilizados en este

| del campo que se esté investigando.

instrumento son todos y cada uno propios

| Considera la estructura del presente

| quienes se dirige el instrumento

instrumento adecuado al tipo de usuario a

| Considera que los items miden lo que

pretende medir. EEN

X[ <] A< el

1il. OPINION DE APLICACION:

¢Qué aspectos tendria que modificar, incrementar o suprimir en los instrumentos de investigacion?

IV. PROMEDIO DE VALORACION:

San Juan de Lurigancho, I8 de

AR phea

Q2% |

del 2017.

Firma de experto informante
DNI: B/soz 2
Teléfono: qq‘k/%/—? :




V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:
Variable 1: Estado de Flujo de efectivo

El flujo de caja es una herramienta de uso ciclico en las instituciones educativas

Periédicamente se usa el flujo de caja para contrastar la efectividad del retorno de efectivo
en los colegios privados de la Regién Callao

El flujo de caja es de uso significativo en una entidad educativa

El crecimiento de alumnos establece el incremento de efectivo en el flujo de caja

Se acepta el uso del efectivo en transito como forma de pago en los centros educativos de
la region Callao

Los intereses generados por los depdsito de ahorros en las entidades bancarias generan un
valor financiero significativo para una empresa educativa

Es recomendable para una empresa educativa tener fondos a largo plazos

Los pagos de pensiones realizados en las entidades bancarias minimizan costos de gestién

Los padres de familia son evaluados anualmente de acuerdo a sus ingresos econémicos

Cada fin de mes se evalua el nivel de pagos en la fechas previstas

El padre de familia que paga puntualmente recibe algin descuento como incentivo

La coyuntura de la inseguridad en la Regién Callao afectada los ingresos ordinarios en los
centros educativos

La exoneracion del IGV incrementa la solvencia en las instituciones educativas

El incremento de la cartera de los nuevos padres de familia incr considerabl |
ingresos ordinarios

Para una centro educativo los procesos de admisién son considerados como sucesos
extraordinarios

Los servicios de talleres ha determinado un incremento considerable en los ingresos de
efectivo

El no contar con crédito fiscal permite ingresos de efectivo significativos

Se realiza un plan de contingencia para poder contemplar entrega de becas a los
estudiantes

El servicio de seguridad forman parte de los egresos ordinarios en los centros educativos
privados en la Region del Callae

Se realiza un plan de ajuste en las salidas de efectivo en los meses de menores ingresos de
efectivo

El pago de seguros en los estudiantes determinan un egreso de efectivo desmedido

Todos los colegios privados de la Regidn Callao, poseen seguros institucionales

Para los centros educativos la eficiencia de la contabilidad es considerada inversiones con
fines de negociacién

Para los centros educativos las estrategias financieras son considerados inversiones con
fines de negociacién

El incremento de las inversiones financieras son gt das por los at de
matriculas escolares

Las pensiones escolares son inversiones financieras disponibles en su totalidad al termino
del afio escolar S

Los centros i te realizan inversiones a largo plazo

Las variaciones del efectivo se dan por los constantes modificaciones de los costos de las
mensualidades escolares

Los gastos administrativos generados por la impuntualidad de pagos permiten el
incremento o disminucién del efectivo

Es posible realizar proyecciones de dividendos en los trabajadores solo con los resultados
de efectivo encontrado a principio de cada periodo

Es posible visualizar las variaciones de efectivo sélo con los resultados al final de cada
periodo

X X136 X% DB ] sl e e | X [ XX XX | xpx

Firma de experto informante

DNI:
Teléfono:

08|52Vt

9Y44220(?
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V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:

Variable 2: Capital de trabajo

La institucién garantiza la proporcién de activos liquidos al conceder créditos a los padres de
familia

La posicién de riesgo de los ingresos econémicos predomina en los meses de febrero, Julio y
Diciembre

El marco legal DS 005-2002 ha creado incertidumbre financiera dentro de la centros educativos
en la Regidn Callao

Los p ientos blecidos en las por cobrar obedecen a las politicas de la
institucién z
El Capital de trabajo es garantizado por el inci ible del n de estud X

El Margen de seguridad en activos liquidos se ve afectado por los constantes adelantos y
préstamos de los colaboradores

La institucidn recibe donaciones que genera ingresos efectivos a la empresa a los que se
recurren ante riesgos de insolvencia econdmica

El departamento de contabilidad cumple rigurosamente con el uso constante de los estados de
flujo de efectivo -

Se utilizan rateo fi ieros para proyectar prondsticos de efecti

Los pagos a proveedores se realizan por efecto comercial

Se cuenta con el financiamiento ideal para |a ejecucién de pagos a proveedores

La institucién calendariza sus obligaciones de pago de acuerdo a las fechas de cobro de los
padres a los padres de familia

La institucién cuenta con plan estratégico que permita cubrir sus obligaciones cuando hay
evidencias de limitaciones de efectivo

La eficiencia del capital de trabajo asume correctamente las necesidades a corto plazo

El pago a proveedores se ejecuta en los tiempos establecidos

Existen procedimientos necesarios para la ejecucién correcta de fas obligaciones por pagar de la
institucion.

La institucion tiene como politica blecida el estricto cumpl 1to con sus pr

El incremento del patrimonio es una politica aplicada por el capital de trabajo

Usualmente las instituciones educativas se acogen al financiamiento a largo plazo para
concretar proyectos tr d |

Los centros ed dquisici d dadas por los di y los padres de
familia

T Tt

La Institucién ofrece otros servicios
su rentabilidad

tarios al giro

para el inci de

La institucién separa de su cartera a los padres de familia que presentan graves problemas de
insolvencia por mas de 02 afios consecutivos

Se detecta los niveles de morosidad a tiempo para su respectiva activacion de estrategias de
recuperacion

La institucion prevé la insolvencia mediante métodos contables que ayuden a la prediccién del
estado de alerta opor ite

Los niveles de efectivo son habitualmente distribuidos en operaciones distintas de acuerdo a
intereses financieros

Los padres de familia ejercen oportunamente cumplimiento oportuno en sus pagos

Existen contingenci é parael to de ingresos por ventas durante al afio

T = 4

Peri la tasas sus \es para la buena valorizacién de su inversién

Los altos mandos establecen politicas de ejecucion agresivas que permitan direccionar los
ingresos econdmicos en relacion a la prioridad de los pagos

Los altos mandos poseen la capacidad de liderazgo para mantener un promedio rentable de

Las estrategias para incrementar el nimero de alumnos estd relacionado con los precios
accesibles de las pensiones

Firma de
DNI:
Teléfono:

xperto informante

0815022

9IHITe5]]
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION
I. DATOS GENERALES:
1.1. Apellidos y nombres del informante: Ma. Moge E ,e ne Me d e Buenaz.
1.2. Especialidad del Validador: ___ ) ~ b G én
1.3. Cargo e Institucién donde labora: Docente — Universidad Cesar Vallejo

1.4. Nombre del Instrumento motivo de la evaluacién: Cuestionario
1.5. Autor del instrumento: ELia TECESA [Ma “PRAL

Il. ASPECTOS DE VALIDACION E INFORME:

| Esta formulado con lenguaje apropiado

Esta expresado de manera coherente y
légica

Responde a lasenecesidades internas y
externas de la investigacion

Esta adecuado para valorar aspectos y
estrategias de las variables

Comprende los aspectos en calidad y
claridad.

Tiene coherencia entre indicadores y las
dimensiones.

Estima las estrategias que responda al
propésito de la investigacion

Considera que los items utilizados en este
instrumento son todos y cada uno propios
del campo que se esta investigando.
Considera la estructura del presente
instrumento adecuado al tipo de usuario a
quienes se dirige el instrumento

Considera que los items miden lo que
retende medir.

NNAVAYIRYMARNS

1Il. OPINION DE APLICACION:

¢ Qué aspectos tendria que modificar, incrementar o suprimir en los instrumentos de investigacién?

IV. PROMEDIO DE VALORACION: g5 %,

San Juan de Lurigancho, de del 2017.

a de experto informante

DNE 09 [2E61
Teléfono: __9L3FYL0Y<£




V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:

Variable 1: Estado de Flujo de efectivo

TR

Periddicamente se usa el flujo de caja para contrastar la efectividad del retorno de efectivo
en los colegios privados de la Regién Callao

El flujo de caja es de uso significativo en una entidad educativa

El crecimi de al blece el inci de efectivo en el flujo de caja

Se acepta el uso del efectivo en transito como forma de pago en los centros educativos de
la regién Callao

Los intereses generados por los depdsito de ahorros en las entidades bancarias generan un
valor financiero significativo para una empresa educativa

%

Esr dable para una emp! iva tener fondos a largo plazos

enlas

Los pagos de p bancarias minimizan costos de gestién

Los padres de familia son evaluados anualmente de acuerdo a sus ingresos econémicos

Cada fin de mes se evallia el nivel de pagos en la fechas previstas

El padre de familia que paga puntualmente recibe algiin descuento como incentivo

La coyuntura de la inseguridad en la Region Callao afectada los ingresos ordinarios en los
centros educativos

.

La exoneracién del IGV incrementa la solvencia en las instituciones educativas

El incremento de la cartera de los nuevos padres de familia incrementa considerablemtelos
ingresos ordinarios

Para una centro educativo los procesos de admisién son considerados como sucesos
extraordinarios

Los servicios de talleres ha determinado un incremento considerable en los ingresos de
efectivo

El no contar con crédito fiscal permite ingresos de efectivo significativos

Se realiza un plan de contingencia para poder contemplar entrega de becas a los
estudiantes

El servicio de seguridad forman parte de los egresos ordinarios en los centros educativos
privados en la Region del Callao

Se realiza un plan de ajuste en las salidas de efectivo en los meses de menores ingresos de
efectivo

El pago de seguros en los estudiantes determinan un egreso de efectivo desmedido

Todos los colegios privados de la Regién Callao, poseen seguros institucionales

1 5 "

la efi iade la lidad'es 1es con

Para los centros
fines de negociacién

Para los centros educativos las estrategias financieras son considerados inversiones con
fines de iaci

El incremento de las inversiones financieras son g das por los de
matriculas escolares

Las pensiones escolares son inversiones fi ieras disponibles en su lidad al termino
del afio escolar )

Los centros educati Y realizan inversi a largo plazo

Las variaci del efectivo se dan por los modificaci de los costos de las
mensualidades escolares

Los gastos administrativos g dos por la imp lidad de pagos permiten el

inc o disminucién del efecti

Es posible realizar p i de dividendos en los trabajadores solo con los Itad
de efectivo encontrado a principio de cada periodo

Es posible visualizar las vari de efectivo sélo con los resultados al final de cada
periodo

Firma de experto informante

. DNI:

>

Teléfono: __ 763 R X076
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V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:

Variable 2: Capital de trabajo

familia

La posicién de riesgo de los ingresos econémicos predomina en los meses de febrero, Julio y
Diciembre

El marco legal DS 005-2002 ha creado incertidumbre financiera dentro de la centros educativos
en la Regién Callao

Los procedimientos establecidos en las cuentas por cobrar obedecen a las politicas de la
institucion

E| Capital de trabajo es gar do por el incr ible del nimero de
El Margen de seguridad en activos liquidos se ve afectado por los del y
pré de los colaboradores

La institucién recibe donaciones que genera ingresos efectivos a la empresa a los que se
recurren ante riesgos de insolvencia econémica

El departamento de contabilidad cumple rigurosamente con el uso constante de los estados de
flujo de efectivo

Se utilizan rateo financieros para proyectar pronésticos de efi

Los pagos a proveedores se realizan por efecto comercial

Se cuenta con el financiamiento ideal para la ej i6n de pagos a pr dores

La institucién calendariza sus obligaciones de pago de acuerdo a las fechas de cobro de los
padres a los padres de familia il

La institucidon cuenta con plan estratégico que permita cubrir sus obligaciones cuando hay
evidencias de limitaciones de efectivo

La eficiencia del capital de trabajo asume correctamente las necesidades a corto plazo

El pago a proveedores se ejecuta en los tiempos establecidos

Existen procedimientos necesarios para la ejecucién correcta de las obligaciones por pagar de la
institucion.

La institucién tiene como politica blecida el estricto €ON SUS pri dores

El incremento del patrimonio es una politica aplicada por el capital de trabajo

Usualmente las instituci ducati se acogen al financiamiento a largo plazo para
concretar proy tr d I

Los centros ed i 1 adqui d dadas por los esti y los padres de
familia

La Institucion ofrece otros servicios | ios al giro 6mico para el incr de
sur bilidad

La institucion separa de su cartera a los padres de familia que presentan graves problemas de
insolvencia por mas de 02 afios consecutivos

Se detecta los niveles de morosidad a tiempo para su respectiva activacién de estrategias de
recuperacién

" 7 1 Fyon 1

La i ién prevé la i
estado de alerta opor

que ayuden a la prediccién del

Los niveles de efectivo son habitualmente distribuidos en operaciones distintas de acuerdo a
intereses financieros

Los padres de familia ejercen oportunamente cumplimiento oportuno en sus pagos

Existen contir ias estr icas para el de ingresos por ventas durante al afio

Periédicamente la institucion tasas sus adquisiciones para la buena valorizacién de su inversién

Los altos mandos establecen politicas de ejecucidn agresivas que permitan direccionar los
ingresos dmicos en relacién a la prioridad de los pagos

Los altos mandos poseen la capacidad de liderazgo para mantener un promedio rentable de

Las estrgteglas para incrementar el nimero de alumnos estd relacionado con los precios
accesibles de las pensiones

AR A AL AR AR AR ATATA

Firma de experto informante

DNI:

' Teléfono:

0956¢/1

Yu? 8¢ §0Y0
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ﬁi UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES:
1.1. Apellidos y nombres del informante: RiCreolo Gaeca Cespeoss

1.2. Especialidad del Validador: Do CT0 , Corip ot bk o CofEGrncl O .

1.3. Cargo e Institucion donde labora: Docente — Universidad Cesar Vallsjo  20Ce1 7€ 70 @ddso
Te~ATICO

1.4. Nombre del Instrumento motivo de la evaluacién: Cuestionario
1.5. Autor del instrumento: Elikn TECESA Iann P TAe

Il. ASPECTOS DE VALIDACION E INFORME:

Esta formulado con lenguaje apropiado

Esta expresado de manera coherente y
l6gica

Responde a las. necesidades internas y
externas de la investigacion

Esta adecuado para valorar aspectos y
estrategias de las variables

Comprende los aspectos en calidad y
claridad.

Tiene coherencia entre indicadores y las
dimensiones.

Estima las estrategias que responda al
propésito de la investigacion

Considera que los items utilizados en este
instrumento son todos y cada uno propios
del campo que se esta investigando.

Considera la estructura del presente
instrumento adecuado al tipo de usuario a
_| quienes se dirige el instrumento

| Considera que los items miden lo que
tende medi

et SLRRR S

1il. OPINION DE APLICACION:

¢Qué aspectos tendria que modificar, incrementar o suprimir en los instrumentos de investigacion?

O - 2 B

IV. PROMEDIO DE VALORACION: 95

San Juan de Lurigancho, 0§ de 1/ del 2017.

......... Flr eexpertomformame
one 0299077
Teléfono: W 9 é 5’8 %¢




V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:

Variable 1: Estado de Flujo de efectivo

£

RN 5 3

1

El flujo de caja es una herramienta de uso ciclico en las instituciones educativas

A

Periédicamente se usa el flujo de caja para contrastar la efectividad del retorno de efectivo
en los colegios privados de la Regién Callao

El flujo de caja es de uso significativo en una entidad educativa

El crecil de al blece el incr de efectivo en el flujo de caja

Se acepta el uso del efectivo en transito como forma de pago en los centros educativos de
|a regién Callao

Los intereses generados por los depdsito de ahorros en las entidades bancarias generan un
valor financiero significativo para una empresa educativa

Es recomendable para una empresa educativa tener fondos a largo plazos

Los pagos de pi T en las

bancarias minimizan costos de gestion

Los padres de familia son evaluados anualmente de acuerdo a sus ingresos econdmicos

Cada fin de mes se evaliia el nivel de pagos en la fechas previstas

El padre de familia que paga puntualmente recibe algin descuento como incentivo

La coyuntura de la inseguridad en la Regién Callao afectada los ingresos ordinarios en los
centros educatit

La exoneracién del IGV incrementa la solf ia en las instituci ducati

Elincremento de la cartera de los nuevos padres de familia i iderabl I
ingresos ordinarios

Para una centro educativo los procesos de admision son considerados como sucesos
extraordinarios

Los servicios de talleres ha determinado un incremento considerable en los ingresos de
efectivo

El no contar con crédito fiscal permite ingresos de efectivo significativos

Se realiza un plan de ia para poder cor plar entrega de becas a los
estudiantes

El servicio de seguridad forman parte de los egresos ordinarios en los centros educativos
privados en la Regién del Calao

Se realiza un plan de ajuste en las salidas de efectivo en los meses de menores ingresos de
efectivo

El pago de seguros en los estudiantes determinan un egreso de efectivo desmedido

Todos los colegios privados de la Region Callao, poseen seguros institucionales

Para los centros educativos la eficiencia de la contabilidad es considerada inversiones con
fines de negociacién

Para los centros educativos las estrategias financieras son considerados inversiones con
fines de negociacién

El incremento de las inversiones financieras son generadas por los aumentos constantes de
matriculas escolares

Las pensiones escolares son inversiones financieras disponibles en su totalidad al termino
del afio escolar )

Los centros educati realizan i i a largo plazo

Las variaciones del efectivo se dan por los constantes modificaciones de los costos de las
mensualidades escolares

Los gastos administrativos generados por la impuntualidad de pagos permiten el
incremento o di 6n del efecti

£
Es posible realizar proyecci de dividendos en los trabajadores solo con los r (/ /
de efectivo encontrado a principio de cada periodo
Es posible v las variacii de efectivo sélo con los resultados al final de cada w ! 2
periodo “l

DNI:

Vi

7S

94097

rto informante

Teléfono: F9)Y 5439425/
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V. PERTINENCIA DE iTEM O REACTIVOS DEL INSTRUMENTO:

Variable 2: Capital de trabajo

La institucion garantlz la proporcién de activs liquidos al conceder créditos a los padres de
familia

La posicion de riesgo de los ingresos econémicos predomina en los meses de febrero, Julio y
Diciembre

El marco legal DS 005-2002 ha creado incertidumbre financiera dentro de la centros educativos
en la Regién Callao

Los procedil tos blecidos en las por cobrar obedecen a las politicas de la v
institucién /i
El Capital de trabajo es garantizado por el inci t ble del nd de di;

El Margen de seguridad en activos liquidos se ve
préstamos de los colaboradores

por los y

La institucién recibe donaciones que genera ingresos efectivos a la empresa a los que se
recurren ante riesgos de insolvencia econémica

El departamento de contabilidad cumple rigurosamente con el uso constante de los estados de
flujo de efectivo -

Se utilizan rateo financieros para proyectar prondsticos de efectivo

Los pagos a proveedores se realizan por efecto comercial

Se cuenta con el financiamiento ideal para la ejecucién de pagos a proveedores

La institucién calendariza sus obligaciones de pago‘de acuerdo a las fechas de cobro de los
padres a los padres de familia

La institucién cuenta con plan estratégico que permita cubrir sus obligaciones cuando hay
evidencias de limitaciones de efectivo

La eficiencia del capital de trabajo asume corr te las necesidades a corto plazo

—

El pago a proveedores se ejecuta en |os tiempos establecidos

Existen procedimientos necesarios para la ejecucion correcta de las obligaciones por pagar de la
institucién.

el estricto p €on Sus pre

La institucién tiene como politica es

<<

El incremento del patrimonio es una politica aplicada por el capital de trabajo

\Q

las educativas se acogen al financiamiento a largo plazo para
concretar proyectos transcendentales

Los centros ejecutan por los estudi; y los padres de
familia

La Institucién ofrece otros servicios 1 jos al giro ico para el incremento de
su rentabilidad

L] <]

™

La institucidn separa de su cartera a los padres de familia que presentan graves problemas de
insolvencia por mas de 02 afios consecutivos

Se detecta los niveles de morosidad a tiempo para su respectiva activacién de estrategias de
recuperacion

La institucién prevé la insol i di étod bles que ayuden a la prediccion del
estado de alerta opor
Los niveles de efectivo son habituaimente distribuidos en operaci distintas de do a
intereses financieros

Los padres de familia ejercen oportunamente cumplimiento oportuno en sus pagos

Existen i ias estratégicas para el de ingresos por ventas durante al afio

R S

Periédicamente la institucién tasas sus adquisici para la buena valorizacion de su inversién

<7
&

Los altos mandos establecen politicas de ejecucion agresivas que permitan direccionar los
ingresos émicos en relacién a la prioridad de los pagos

Los altos mandos poseen la capacidad de liderazgo para mantener un promedio rentable de

Las estrategias para incrementar el nimero de alumnos estd relacionado con los precios
P
de las p

DNI:

Teléfono: WVMB ,4/2/ 4

ae experto informante
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