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Resumen

El presente estudio realizado denominado “Apalancamiento financiero y la
rentabilidad en las empresas del sector textil del distrito de Ate Vitarte en el
2022”.Tiene como objetivo principal determinar como el apalancamiento financiero
se relaciona con la rentabilidad en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte
en el 2022, asi mismo el presente trabajo tiene una metodologia de enfoque
cuantitativo, tipo de investigacion es de tipo aplicada, con un disefio no
experimental de corte transversal. Con una poblacion de 52 colaboradores de las
empresas textiles, con una muestra de 46 y con muestreo probabilistico simple.
Para la recoleccion de datos se empled como instrumento el cuestionario que fue
validado por el juicio de expertos para luego ejecutar las encuestas. Con un
resultado de nivel de significancia de p= 0.001 y un coeficiente de correlacién es de
r=0.462 es una correlacion positiva moderada quiere decir que ambas variables se
relacionan. Se tiene como conclusiones el apalancamiento financiero si guarda
relacion con la rentabilidad creando experiencia crédito positiva y aumentando el
acceso a la calificacion de productos financieros permitiendo que la empresa

invierta en produccion.

Palabras clave: Apalancamiento financiero, rentabilidad, financiamiento,

empresas.
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Abstract

The present study carried out called "Financial leverage and profitability in
companies in the textile sector of the Ate Vitarte district in 2022". Its main objective
is to determine how financial leverage is related to profitability in textile companies
in the Ate Vitarte district in 2022, likewise the present work has a quantitative
approach methodology, the type of research is applied, with a non-experimental
cross-sectional design. With a population of 52 collaborators of the textile
companies, with a sample of 46 and with simple probabilistic sampling. For data
collection, the questionnaire was used as an instrument, which was validated by
expert judgment to then carry out the surveys. With a significance level result of p=
0.001 and a correlation coefficient of r= 0.462, it is a moderate positive correlation,
which means that both variables are related. The financial leverage is concluded if
it is related to profitability, creating a positive credit experience and increasing
access to the qualification of financial products, allowing the company to invest in

production.

Keywords: Financial leverage, profitability, financing, companies.
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l. INTRODUCCION:

Dentro de la actual economia el apalancamiento financiero acompafa en los
procesos de inversion y tiene como funcion brindar ese punto de apoyo en las
decisiones financieras que puedan tomar los empresarios que optan maximizar sus
empresas, asi mismo permite tener un crecimiento esencial en la rentabilidad
manteniendo un equilibrio, el cual es aprovechado para ganar mayor rango de
utilidad dentro de las empresas, estas también puedan revisar las propuestas
financieras con facil acceso crediticio del mismo modo de contar con tasas
preferenciales eligiendo la mejor alternativa, para evitar el riesgo de solicitar
créditos de ultimo momento donde estos pueden ser desaprobado y al pedir una
excepcion se les brinden plazos muy cortos pero también tasas de interés muy altas
gue puedan provocar un sobreendeudamiento. Es por ello que se busca generar la
mayor cantidad de meses de actividad productiva para los empresarios con la
ayuda de recursos de terceros financieros que sirven como palancas, ya que
respaldarse fuera de sus recursos propios donde estos pueden caer en la
vulnerabilidad al no abastecerse para cumplir o inyectar mayor inversion en su
produccion. Asi mismo el “Apalancamiento financiero se considera una disposicion
financiera para ejecutar mayor capital dentro de las inversiones, obtenidos por
medio de créditos como descripcidon la conexién del dinero propio y el dinero

prestado para ser aplicado en cualquier &mbito” (Fresneda, 2018, p. 1).

No obstante, debido a la pandemia de la COVID-19 hubo retrocesos
econdémicos para las empresas a nivel mundial ya que estas se vieron paralizadas,
dentro de Latinoamérica la mayoria de empresas del sector textil tuvieron un
impacto econémico por la falta de productividad y de exportacion. Latinoamérica
tiene un porcentaje del 61 % de empresas como las micro, pequefas y medianas
con mayor volumen productivo en puestos de empleos, donde buscan una
integracion econdmica homogénea para llegar a la formalidad, valorando también
el desarrollo economico para las empresas en estado de autoempleo en su mayoria
informales aquellos con dificultades para acceder a financiamientos bancarios, es
por ello que la Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) tiene

como proposito la expansion en las lineas de financiamiento para ser apalancadas



de la mano del Banco Central para mantener activos a los empresarios locales ante

una crisis. Naciones Unidad (2020, p. 10).

Segun el Ministerio de la Producciéon (2022) menciona, el Gobierno Nacional
creo el Programa Reactiva Pert en abril del 2020 con el objetivo de apalancar
financieramente a empresas de diferentes sectores del pais dada la crisis por la
pandemia con el fin de incrementar el capital de trabajo otorgando tasas y plazos
flexibles. Cabe recalcar “Cerca de 600 mil empresas han quebrado o pasado a la
informalidad durante el 2020, dentro de ello el sector textil y confecciones
representa un 6.2% en tasa de empleo ya que tiene un abanico de regimenes
aduaneros donde permite mayor expansion de comercio. Sin embargo, empresas
de sector textil se encontraban en situacion de vulnerabilidad, teniendo que lidiar
con problemas por disminucion de personal y produccion por falta de
financiamiento”. En ese sentido, el Ministerio de la Produccion con Produce creo el
FAE-TEXCO en Mayo del 2022 para desarrollar la reactivacion econémica para
empresas del rubro textil y confecciones, brindando accesos a créditos en distintas
entidades financieras, sea que cuenten con o sin historial crediticio, pero teniendo
como requisito contar con ruc 10 o 20. Igualmente, el FAE-TEXCO brinda
orientacion financiera para evitar riesgos de endeudamiento para las empresas que

invierten en capital de negocio (pp.12 -18)

Para Ruslim y Muspyta (2020) mencionan, el apalancamiento financiero utiliza
la fuente de fondos que son gastos fijos para generar mayor utilidad disponible en
los accionistas, calculando el nivel de endeudamiento de los fondos disponibles en
los acreedores para que la empresas se pueda financiar exitosamente, de igual
modo la rentabilidad agrupa razones como liquidez, gestion de activos y deudas
sobre resultados operativos, proporcionando un gran niumero de beneficios hacia
los recursos de la empresa, mismos que ayudaran a concretar futuras decisiones

para la junta directiva con un nivel de financiamiento aceptable . (pp. 37- 39).

La cantidad de empresas del sector textil que han obtenido apalancamiento
mediante los créditos de Reactiva Perd durante el 2020 fueron aquellas que
contaban con un buen historial crediticio y un excelente comportamiento de pago,
para las empresas textiles mas pequefias uno de los problemas es la falta de

acceso financiero porque no cuentan con historial crediticio por falta de utilizacion



de instrumentos financieros tanto el representante legal como la razén social de la
empresa, también existe problemas financieros donde los apoderados estan
reportados en las centrales de riesgos por morosidad o en su mayoria no califican
por informalidad ya que al no sustentar ingresos no existe ningin documento en
regla que respalde si ese cliente sera un buen pagador, es por ello que al no poder
generar actividad comercial o productiva las empresas carecen de rentabilidad por

falta de dinero.

Asi mismo las empresas de ser financiadas quieren evitar importes de créditos altos
y periodos cortos generaria un crecimiento significante en morosidad crediticia y la
capacidad de pago decaeria provocando que las empresas estén
sobreendeudadas. Frente ello nos formulamos el siguiente problema general
siguiente ¢ Como el apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad en
las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 20227 Asi mismo tenemos los
problemas especificos siguientes: ¢Como el apalancamiento financiero se
relaciona con el ROE en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 20227,
¢Como el apalancamiento financiero se relaciona con el margen operativo en las
empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022?, ; Cémo el apalancamiento
financiero se relaciona con el precio de la accidon en las empresas textiles del distrito
de Ate Vitarte en el 2022?

Referente al estudio este cuenta con una justificacién practica, dado que, mostrara
informacion que les servira de mucha utilidad para las empresas principalmente las
del sector MYPE textil, lo que les dara a conocer una mejor informacion hacia sus
fuentes de financiamiento sin miedo a endeudarse y elegir el producto que este
acorde a su perfil obteniendo de esa manera una mayor rentabilidad para su
empresa. Considerando la justificacidon practica donde permitira conocer la
importancia del apalancamiento financiero, cuya finalidad es que se puedan
extender su rentabilidad en las empresas y saber si estas tienen solvencia para

asumir dicha deuda.

Considerando la justificacion metodoldgica, donde cumple con las normas,
mantiene la misma linea y modelo de la investigacion, el cual los resultados en sus
variables seran analizados con los estudios, del Apalancamiento financiero y la

rentabilidad en las empresas del sector textil. Asi mismo la investigacién cuenta con



una justificacion tedrica que la presente pueda orientar a futuros estudios, para si
mismo a través de las técnicas usadas puedan lograr nuevos sustentos y
fundamento de ideas, de esta manera el presente estudio ayudara a representantes
legales, apoderados y socios a conocer la fiabilidad de esta investigacion que se

realizara por el tema mencionado lineas arriba.

Por esta razén, se manifiesta como objetivo general: Determinar como el
apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad en las empresas textiles
del distrito de Ate Vitarte en el 2022. Evaluar como el apalancamiento financiero se
relaciona con el ROE en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.
Establecer como el apalancamiento financiero se relaciona con el margen operativo
en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022. Identificar como el
apalancamiento financiero se relaciona con el precio de la accién en las empresas
textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Por ultimo, se considera como hipotesis general: El apalancamiento
financiero se relaciona con la rentabilidad en las empresas textiles del distrito de
Ate Vitarte en el 2022. El apalancamiento financiero se relaciona favorablemente el
precio en la accion en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022. El
apalancamiento financiero se relaciona favorablemente en el ROE en las empresas
textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022. El apalancamiento financiero se
relaciona favorablemente el margen operativo en las empresas textiles del distrito
de Ate Vitarte en el 2022. El apalancamiento financiero se relaciona favorablemente

el precio en la accion en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.



ll.  MARCO TEORICO:

Dentro de esta investigacion se consideraron antecedentes a nivel internacional y
nacional que se mencionara en las siguientes citas, dentro del estudio realizado

encontraremos

A continuacion, se mencionara los antecedentes internacionales con sus

respectivos autores.

Para Montero, G. (2022) en su tesis sobre el apalancamiento dentro de las
constructoras y edificaciones. Su objetivo en su investigacion fue determinar como
contribuyo el apalancamiento financiero en la empresa constructora. El método el
cual se ejecuto fue cuantitativo y cualitativo, evidenciando en sus resultados el
grado de relacion del apalancamiento financiero que existe y se utilizara como

mecanismo y acelerar en la constructora su grado de rentabilidades.

Por lo tanto, Segura Lumbi, T (2021) dentro de su investigacion de las
companfias de bebidas en Ecuador. El objetivo de su estudio es delimitar el grado
por el cual influyen sus variables, pudiendo desarrollar en su estudio a traves de
fuentes secundarias y de qué manera ha influido en la estructura financiera
demostrado en un plazo de 8 afios dando como resultado la importancia de tener

un apalancamiento sobre las empresas.

Segun Chango (2021) en su investigacion del apalancamiento financiero de
como efectla a las subidas de la economia en los negocios de Ecuador. Donde su
objetivo se baso6 en verificar como el endeudamiento financiado por externos de
forma irregular esta incidiendo en la rentabilidad de los activos y patrimonios, dando
un resultado de nivel de deuda donde puede causar dafos irreparables en la

economia financiera de las compafias manufactureras.

Para Escobar (2019) en su investigacion para concretar el nivel de uso de
toda la gama de productos de las entidades financieras y de las compaiiias que no
estan dentro de la nomina del mercado bursétil de Colombia. En tal sentido su
objetivo fue determinar los factores de los estados financieros. El estudio empleo

un método cuantitativo, los resultados muestran la cantidad de uso que los factores



emplean dependiendo el tamafo de la empresa, exponiendo el nivel de ventas, de

rentabilidad y apalancamiento.

De acuerdo con Gallego (2020) en su tesis del dominio de los indicadores de
liquidez y riesgos mas caracteristicas en con el apalancamiento financiero mas
representativas del COLCAP. El objetivo de dicho trabajo fue determinar si todas
las variables microeconomicas tienen relacion de forma simultanea con la
rentabilidad. El estudio empleo un enfoque cuantitativo, teniendo como resultado

que las tres variables tienen relacion con una influencia positiva.

Segun Daood Aloshaibat, S. (2021) sefiala en su estudio del desempefio
financiero dentro de las sociedades de accionistas publicas de Jordania. Su objetivo
fue demostrar el efecto del apalancamiento con relacion a los pasivos y el
rendimiento de los activos como el ROA, a través de un enfoque descriptivo y
analisis de regresion simple. Las recomendaciones es que los departamentos de
financiamiento puedan identificar los factores del ROA y sus activos puedan

generar mayor utilidad.

Por otro lado, Abubakar (2021) en su articulo del rendimiento de las
empresas de petréleo y gas en Nigeria. su objetivo principal es evaluar el
desempefio financiero en siete empresas de gas y petréleo en Nigeria, utilizando la
estadistica descriptiva para estimar los efectos aleatorios de deudas. El estudio
concluye que a mayor apalancamiento del capital es intensiva y que la deuda a
largo plazo son importes menores que la deuda a corto plazo donde la cantidad es
mayor. Recalcando que el plazo ser4d el determinante de un posible

sobreendeudamiento.

Segun Qin (2022) en su investigacion de bajo el analisis de las crisis
financieras y el control al apalancar una organizacién con el capital de promesa de
los accionistas en base el modelo DANP. Su objetivo es aclarar el impacto sobre el
comportamiento del capital y el desequilibro ante una crisis por apalancamiento
financiero, con un analisis cuantitativo. Donde los resultados explican que el método
DANP implementa medidas de prevencion y control del sistema de director

independiente evitando perdidas de prenda de capital de accionistas.



De acuerdo con Borja et al, (2022) en su articulo cientifico del
apalancamiento financiero y de rentabilidad en las fabricas de Ecuador. En el cual
su objetivo principal fue establecer qué relacidn tienen las variables de estudios
aplicadas en Ecuador. El método fue cuantitativo y de regresién simple, con un
disefio no experimental, la muestra de 150 empresas. Los resultados muestran una
escasa relacion entre las variables estudiadas ya que dependera del tamafio y el

giro de las empresas, para un rendimiento y apalancamiento optimo.

Por lo tanto, los autores que se usaron como referencias, tienen concordancia con
las variables del estudio en lo cual se relacionan, permitiendo alcanzar resultados
positivos empleandolos dentro del performance de la compafiia.

A continuacion, se mencionaran las citas de antecedentes nacionales con sus

correspondientes autores.

Segun Vasquez (2022) en su tesis de las agroindustrias en la provincia de
Ascope, teniendo como su objetivo general establece la influencia entre el
apalancamiento financiero y la rentabilidad en la empresa de Santiago De Cao,
cabe precisar que se empled un enfoque cuantitativo, descriptivo y correlacional.
En sus resultados mostraron el comportamiento dentro del plazo que se obtienen a
través de un financiamiento, ya que en su mayoria deben tener concordancia al

grado de solvencia o caja de la mano de rentabilidad.

De acuerdo con Apefia y Rodriguez (2019) en su investigacion de la empresa
de inversiones ROJO S.A.C por un periodo de tomado de 4 afios. El objetivo de
este trabajo fue determinar la medida del apalancamiento y la relacion que tiene
con la rentabilidad. En su metodologia empleo una investigacion correlacional, no
experimental. Teniendo como resultados 6ptimos en sus grados de rentabilidad,
por medio de un plazo a financiar muy adecuado pudiendo incrementar la capital

idénea en la empresa.

Pata olivares (2022) en su trabajo de investigacion expone el andlisis de la
industria lactea en un periodo de 4 afios. Cabe decir que su objetivo en este material

de estudio es determinar qué relacion existe entre las variables. Cuyo enfoque



empleado fue cuantitativo. Asi mismo, concluye que las variables no se relacionan
ya que son independientes uno de otra, resaltando que el endeudamiento se debe
manejar a largo plazo ya que afectaria a su rentabilidad de la empresa ocasionando

una disminucién en su capital propio.

Por otro lado, Zavala (2019) cuyo trabajo de investigacidén sobre las MYPES
comerciales en la Amazonia. Tiene como objetivo influir en los factores que tiene la
rentabilidad de las MYPES. En ese sentido la investigacion es de clase cientifico,
tipo transversal y explicativo. Por lo tanto, los resultados muestran que las Mypes
comerciales tienen una tendencia de rentabilidad menor y el apalancamiento tiene

mayor copamiento pudiendo acelerar el endeudamiento.

De acuerdo con Aguirre et, al (2022) en su articulo acerca de las
herramientas de un estudio verificando las compafiias industriales. Cuyo objetivo
de dicho trabajo era determinar las herramientas de la rentabilidad dentro de los
aspectos para la toma de decisiones. Asi mismo la metodologia aplicada fue
descriptiva, teniendo el disefio no experimental. Por lo tanto, los resultados
indicaron montos favorables durante el periodo en que la empresa realizo
financiamiento de activos en distintas entidades siendo Optima para invertir y

creciendo favorablemente su ROE y el ROA positivo.

Para Ledn (2022) en su investigacion de los indices que afectan las
coberturas de financiamiento en instituciones como cajas de crédito. Cuyo objetivo
de dicho trabajo fue analizar que van a influir en la rentabilidad de las cajas de
ahorro y crédito, cabe sefialar que el estudio tiene un enfoque cuantitativo. En tal
sentido, sus resultados mostraron que se necesita mas productividad de crédito ya
gue es una variable que tiene menor impacto en la rentabilidad mientras que las
variables como morosidad, apalancamiento y los gastos tienen una baja relacion

para la rentabilidad.

Para Izquierdo (2021) en su investigacion del crédito de reactiva Peru. Asi
mismo sefialo como objetivo determinar la incidencia que tienen las MYPES para
apalancarse con el programa Reactiva. Asi mismo la investigacion es de tipo
aplicada, con disefio no experimental y de corte transversal. Cuyas conclusiones

segun el sector trabajado, existe un grado aceptacion alto de apalancamiento por



el programa Reactiva Peru, dejando a las Mypes de ese sector con una rentabilidad

de nivel regular.

Segun Condezo y Toro (2022) en su investigacion del desarrollo en el
periodo del 2021 en las compaifias SOFI PETROL E.I.R.L. El objetivo que tiene el
trabajo es determinar la correlacion del apalancamiento de la compafia. Teniendo
como metodologia una investigacion correlacion de tipo aplicada, donde trabaj6 con
una muestra de 10 empleados de la empresa. En este sentido, sus resultados
indicaron que si existe relacion entre las variables del estudio mas no con las
dimensiones lo que posibilita a incrementar el capital de trabajo teniendo como

estrategia el apalancamiento.

Por otro lado, Apaza et al (2019) en su articulo cientifico con un analisis
general de 4 aflos en compalfiias textiles de Santa Anita. Menciona en su objetivo
determinar los factores claves para los emprendimientos crezcan y poder
apalancarse. El estudio es no experimental, correlacional con una muestra de 48
estados financieros. Asi mismo, los resultados indican que existe un tipo de relacion
inversa en el apalancamiento, lo que significaria a mayor uso de apalancamiento
disminuye la rentabilidad, lo que significaria que el apalancamiento no fue utilizado

de manera adecuada con gastos de la empresa.

Para Sdenz (2020) en su tesis evaluando 4 periodos en la Distribuidora Tubo
Norte SAC ubicada en la Libertad. Tiene como objetivo realizar un analisis del
apalancamiento financiero de la distribuidora. La metodologia de dicho estudio es
de tipo aplicada, descriptiva sin tocar las variables ni alterarlas. En tal sentido, los
resultados mostraron que no existe alteracion de las variables, al mismo modo en
el afio 2016 el rango de endeudamiento aumento significativamente siendo
aceptable, teniendo indicadores en los estados financieros de 1.40 y de 1.41 para

cada afno.

Segun Armas y caballero (2022) en su tesis para una adecuada gestion,
realizo como objetivo determinar las incidencias en la gestiones financieras al
apalancarla de la compafiia de Inversion Ferretera Bolognesi EIRL, en su disefio
de estudio la muestra aplicada fue dirigido al personal administrativo y contable, los

resultados muestran el nivel de inferioridad en el area administrativa y financiera



del 19 %, el nivel de eficiencia de apalancamiento es de 81% y la rentabilidad
economica fue de 10.94 %, las deficiencias de la prueba acida lo esperado fue 3.85
y se obtuvo 3.74, de esta manera el autor concluye que existe intermitencia con las

gestiones financieras al momento de apalancarse.

Lobato Campos, V. y Ramon Carpio, V. (2022) en su investigacion
demuestra las comparaciones de periodos con los indicadores de Aceros Arequipa
S.A., tiene objetivo evidenciar la relacion de las variables apalancamiento financiero
y rentabilidad en la empresa el tipo de estudio es cuantitativo ya que seran medibles
las variables, descriptiva y correlacional con tipo de disefio no experimental,
compuesto por una poblaciéon de estados financieros del 2014 al 2020, teniendo
como muestra 28 estados financieros analizados de forma trimestral. Teniendo
como resultado el valor p de 0.309 > 0.05 mostrando como regla de decision un
resultado mayor concluyendo que ambas variables no tienen relacién por lo cual se

acepto la hipotesis nula que ambas variables no se relacionan.

Con respecto a las teorias relacionadas se mencionara cada variable con su
respectivo autor.
La teoria del Pecking Order, se define como una de las teorias mas utilizadas y de
mayor demanda sobre temas del apalancamiento de las empresas también explica
el volumen de financiamiento e incita a que las demas empresas prefieran un
modelo de financiacion interna antes de elegir una deuda externa. Asi mismo se
busca que cuando la deuda sea externa comprometa menor riesgo a la firma y
también los costos financieros segun (Myers, 1984, como se cité en Alarcon, p 142).
Asi mismo, en su articulo, el autor ahonda la teoria del Pecking Order en Colombia,
analizando las empresas y su comportamiento con respecto a la deuda capital,
siendo un determinante para tener una mejor solvencia optando por usar mas el
sector productivo donde pueden tener altos niveles de sus deudas. Asi mismo,
sefala que los mercados son cambiantes tanto econdomicos como financieros, por
otro lado, las empresas industriales de Colombia a través de la teoria del Pecking
Order se respaldan en agotar las alternativas de financiacion, donde concluyeron
gue las investigaciones deben ser delimitadas dependiendo el tamafo de las
compafiias. Segun y segun su sector ya que existen diversos modelos financieros,

de acuerdo con la teoria las variables deben ser correlacionales.



El apalancamiento financiero hace referencia el dinero que se esta tomando
por medio de fuentes externas, por lo cual apoyara en la colocacion de sus
productos aumentando sus activos, el apalancarse de llegar a disponerlo de
manera excesiva puede causar un vaiven en las rentabilidades operativas pudiendo

causar una contingencia de riesgo en la empresa. (Zvi y Robert, 2004, p. 80)

Para Miranda (2020) el endeudamiento tiene como objetivo estudiar de que
esta conformado el financiamiento en que proporciones y porcentajes estan
financiada los deudores y los acreedores. Asi mismo Coérdoba (2012) Es la
medicién por grado en que la empresa se cuenta financiada mediante deudas de
terceros, ese dinero prestado buscan utilizarlo para generar mayor utilidad
comprometiendo a la empresa a pagar en un plazo determinado. Por lo tanto, se
trata de establecer el nivel de riesgo que puedan tener los acreedores como los

duefios de las empresas.

Para Ramos (2018) menciona, que la financiacion interna o autofinanciacion
es dinero que proviene de los accionista 0 socios y estos ingresos se toman como
reservas, provisiones, las previsiones fuentes internas que constituyen parte de su
capital de los duefios entre el trascurso de las aportaciones realizadas también por
las captaciones externas. Segun Monsetrrat (2013) el autofinanciamiento es aquel
fondo generado por la misma empresa sin necesidad de acudir a instituciones
financieras, la empresa lo obtiene por medios internos con recursos propios y

colocaciones. (p37)

Segun el Banco Central de Reserva del Pert el BCRP (2021) manipulan que
la rentabilidad tiene un concepto por la cual la empresa estar trabajando con
solvencia manteniendo los activos para tener mayor lucro en una organizacion
(parr. 38). Ramirez et al (2020) sostienen en su revista que la rentabilidad es una
medida que sirve para observar que tan valorada se encuentran por todos sus
medios materiales como la actividad econdmica que realizan y por el capital

invertido.



Para Bricefio (2006) menciona “el roe un indicador para evaluar los retornos
de los capitales de la empresa en donde cada numero que se muestra sera
evaluarlo para tomar decisiones con la junta de socio, mientras una empresa sea
mas apalancada mayor sera su ROE cabe mencionar si el capital es pequefio la
utilidad sera dividida en una base menor, el autor menciona que el ROE no da un
reporte de actividades, ya que existen otros indicadores que determinan el capital

con mayor precision” (pp. 13 -14).

Segun Rodriguez Sandias, A y Txomin lturralde, J. (2008) refiere que el
margen operativo es la proporcion que representa el beneficio bruto sobre las
ventas, gastos de personal y rotacidon asi mismo considerando que sea mas
eficiente. Segun los autores, es preferible un margen de utilidad operativo alto lo

que significa que hay mayor porcentaje en ventas y mas ganancias. (p. 97)

El precio de la accion para expertos inversionistas lo mas importante es la
rentabilidad, el mercado duradero y los dividendos y que las cifras reflejen
ganancias, con tasas para valorar el crecimiento de dividendos a futuro. El estar
apalancado financieramente repercute en el precio de accion y su comportamiento
brindando un impacto positivo, asi mismo los inversionistas estarian involucrados
en la toma de decisiones para saber los rendimientos que mostraran como
resultados. (Gitman Lawrence, J., Michael JoehnkJ, D y Aguado Franco, J., 2005,
pag. 224)

. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de la investigacion
Tipo de la investigacion realizado es aplicada, se utilizo teorias que han
sido materias de investigacion para dar resultados a los problemas
planteados. Segun (Hernandez et al., 2017) La tipologia de la investigacién
aplicada determina la casualidad y sus implicancias derivadas de sus
acciones para determinar de forma clara y practica la realidad. (p.128)
Asi mismo, el enfoque de la investigacion es cuantitativo ya que se han

medido las encuestas con datos numéricos, ademas reconoce la medicion


https://www.google.com.pe/search?hl=es-419&q=inauthor:%22Michael+D.+Joehnk%22&tbm=bks

de las variables y con ellas su descripcion utilizando datos que se van a
recabar para medir las hipétesis con sus procedimientos y la teoria.
(Hernandez et al, 2014, p. 4a).

Por lo tanto, se determiné una investigacion de disefio no experimental,

porque no se estd maniobrando las variables ni modificando las teorias, se
empled la observacion para proceder con el disefio del estudio.
Segun (Hernandez, Ramos, Placencia, Indacochea, Quimis y Moreno, 2018)
menciona “Este tipo de disefio no experimental es aquella que no se
maniobra las variables, quiere decir que se vigila en su contexto natural,
describiendo o analizando las variables, sin que el investigador realice un
cambio, con una representacion de la realidad”. (p. 87)

El disefio transversal son investigaciones en el cual se recopilan datos en
un tiempo unico describiendo sus variables y examinando el suceso
(Hernandez et al, 2014, p. 154b)

Los estudios que son correlacionales se describen entre la relacion que
existe entre una o mas variables, determinando si ambas variables se
asocian en lo que se mide o analiza en un tiempo predispuesto,
fundamentando en ideas o hipotesis mediante la evaluacién si encuentran

relaciéon alguna. (Gémez, 2006 p.103)

Esquema correlacional:

V1

V2



Donde:

M: muestra

V1:
V2:

R:

3.2.

Apalancamiento Financiero
Rentabilidad

relacion entre las variables

Variables y Operacionalizacion
Variable 1: Apalancamiento financiero
Definicién conceptual:

Asi mismo, Montserrat Casanova, R., y Jordana Bertran, J., (2013)
mencionan, “El apalancamiento financiero cuantifica el endeudamiento sobre
los beneficios de la empresa pudiendo soportar una financiacion ajena, entre
la modalidad de financiamientos la autofinanciacion destaca por su

autonomia y solvencia en la empresa”. (215)
Definicién operacional:

La variable 1: Apalancamiento Financiero se analiz6 mediante una de las
técnicas en recoleccion de datos, el instrumento empleado para su

apreciacion fue el cuestionario, el cual determinara el resultado obtenido.

Dimensiones:
Endeudamiento y Autofinanciacion

Indicadores: Recursos financieros propios, colocaciones, constitucion de
reservas. fondos de amortizacion, nivel de endeudamiento, razén pasivo o

capital, leverage, dinero de terceros, capacidad

Escala de medicion: es ordinal de Likert con 5 alternativas para los
encuestados: “1. Totalmente en desacuerdo, 2. En desacuerdo, 3. Ni de

acuerdo ni en desacuerdo, 4. De acuerdo, 5. totalmente de acuerdo”.

Variable 2: Rentabilidad



3.3.

Para Diaz y Aguilar (2006): “La rentabilidad es el concepto clasico de
rendimiento de capital a fin de evaluar la eficiencia que gestiona la empresa
con recursos propios, calculando el rendimiento del capital obteniendo

beneficios netos” (p. 354).
Definicion operacional:

Segun el autor Casamayou (2019b) sostiene que la rentabilidad y
apalancamiento financiero es medida con el precio de las acciones, el ROE
y el margen operativo, que influyen en la investigacion que se aplique con

diferentes empresas para sus distintas variables de la rentabilidad.
Dimensiones:
Precio de la accibn, ROE y Margen operativo.

Indicadores: Activos, incrementar capital, plazo, ventas netas, gastos de

personal, rotacién de activos, dividendos, tasas, crecimiento variable.

Escala de medicion: la escala ordinal de Likert con 5 alternativas para los
encuestados: “1. Totalmente en desacuerdo, 2. En desacuerdo, 3. Ni de

acuerdo ni en desacuerdo, 4. De acuerdo, 5. totalmente de acuerdo”.

Poblacién, muestra y muestreo
Poblacion

La poblacion estd compuesta por 52 colaboradores de 13 empresas
textiles del distrito de Ate Vitarte. Entendemos por poblacién a toda
agrupacion de individuos en el cual sujetan diferentes caracteristicas o
cualidades que van a estudiarse. Cuando la cantidad de individuos se
conoce se denomina poblacion finita y si se desconoce se considera
poblacion infinita. (Fuentelsaz Gallego, C., Icart Isern, M Y Pulpon
Segura, A. 2006, p. 55)



3.4.

Muestra

Para Lépez y Fachelli (2015, p11) “la muestra es una pequefia parte
estadistica de distintos tamafios en un determinado grupo por parte de
una poblacional donde se podra realizar comparaciones”. Por lo tanto,
cabe precisar que la poblacion es finita ya que se conoce la cantidad y
esta conformada por 52 colaboradores de las empresas textiles, la

muestra en esta investigacion se aplicara la siguiente formula estadistica:

Formula: ver anexo N°7.

Dando como resultado un total de 46 colaboradores de las empresas

textiles del distrito de Ate vitarte que seran encuestados.

Muestreo

Segun Abascal, E. y Grande, ., (2005) menciona Un muestreo
probabilistico simple, esta basado en la unidad que componen la muestra
selecciona aleatoriamente, lo que facilita al investigador a seleccionar de
forma cientifica medir y acotar el error del muestreo, es por ello que el
muestreo aplicado en la investigacion es el muestreo aleatorio simple el

cual permitio extraer el tamafio de las poblaciones.

Técnicas e instrumento de recoleccion de datos

La técnica que se ejecutara para trabajar es la encuesta, ya que es una
herramienta en la cual determina la informacion con mayor precision de
la problematica a estudiar. El cual se tendra como instrumento la guia el
cuestionario donde se medira las dos variables: “El apalancamiento
financiero” como variable independiente y teniendo como guia las
dimensiones del autor Montserrat Casanova, R., y Jordana Bertran, J.,
(2013), y “la rentabilidad” como variable dependiente bajo la literatura de

los autores Diaz y Aguilar (2006).



Validez

Para la validez de los instrumentos se necesitd del criterio de 3 expertos,
los mismos que fueron valorados para su aceptacion, teniendo claridad,
coherencia y relevancia por los especialistas en el tema de las variables
como también de la metodologia, recopilando una informacién adecuada

para las variables de estudio.

Tabla 1. Validacion de expertos

Expertos Opinién

Dr. Costilla Castillo Pedro Aplicable
Dr. Orihuela Rios Natividad Carmen Aplicable
Dr. Mendiburu Rojas Jaime Alfonso Aplicable

Fuente: elaboracion propia

Confiabilidad del instrumento

Para Celina y Campo (2005) mencionan, “la confiabilidad es el rango en el cual
el instrumento con diferentes items mide con precision una poblacién pudiendo
referir un grado de error, el alfa de Cronbach es un coeficiente de idoneidad
entre los items, con un valor minimo admisible de 0.70 y un valor méximo a
0.90, mientras mas se aproxime al 1 quiere decir que tiene mayor confiabilidad”
(p. 574)

Por lo tanto, en la investigacion se aplicara la medicion de confiabilidad con el
alfa de Cronbach haciendo uso del programa SPSS26 para el andlisis.

Formula: ver anexo N°8.

Tabla 2. Confiabilidad del instrumento
Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
0.869 23

Fuente: elaboracion propia recogido del spss 26.




De acuerdo a la tabla 2 el resultado de confiabilidad del instrumento con 23
items y con 10 encuestas tiene como respuesta el alfa de Cronbach por 0.869
el cual esta en un nivel aceptable, siendo un resultado mayor a 0.70, quiere
decir tras la prueba de confiabilidad el trabajo de investigacion tiene

consistencia.

Tabla 3.
Confiabilidad del instrumento: variable Apalancamiento financiero

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
0.768 9

Fuente: elaboracion propia recogido del spss26

De acuerdo con la tabla 3, la variable de apalancamiento financiero con 9
items, tiene como resultado de confiabilidad del 0.768, por lo tanto, demuestra
gue existe un nivel de confiabilidad aceptable ya que es mayor que el margen
de 0.70.

Tabla 4.
Confiabilidad del instrumento: variable Rentabilidad

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
0.754 14

Fuente: elaboracion propia recogido del spss26

De acuerdo con la tabla 4, la variable de rentabilidad tiene 14 items, mostro
como resultado de confiabilidad del 0.754, por lo tanto, existe un nivel de
confiabilidad aceptable ya que el resultado de confiabilidad de la variable es

mayor de 0.70.



3.5.

3.6.

Procedimientos

El estudio se efectu6 mediante la blsqueda de recoleccion de datos
basado en la informacién proporcionada por la Municipalidad de Ate, en
lo cual brindo la cantidad de empresas textiles de su distrito, en el cual
se tomaron a 46 colaboradores de las diferentes empresas textiles para
realizar el cuestionario que les sera enviado al correo electrénico con el
enlace del formulario de Google, se pasara a medir las respuestas en
una hoja de célculo, lo cual sera procesado en el SPSS vs 26 para la
constatar la informacién de las variables y las hipotesis expuestas en la

investigacion.

Método de analisis de datos:

Para realizar el andlisis de datos luego de haber recopilado la informacion
clasificada por medio de las encuestas, asi mismo tabularlas en una hoja
de calculo Excel para dar a conocer los resultados estadisticos y su
adecuado andlisis estadistico de sus hipotesis en esta investigacion.

El andlisis descriptivo: con el procedimiento de la elaboracion de cuadros,
graficos y tablas de frecuencia trasladando dicha informacién el
programa de software SPSS 26 mismo que fue aprobado por los expertos
para mostrar los resultados de la investigacion.

El nivel inferencial: lleva a cabo las pruebas de las hipétesis para saber
si estadn rechazadas o aprobadas en la investigacion.

Prueba de hipétesis: se aplico la prueba de correlacion no paramétrica

del Rho Spearman.



3.7.

V.

Aspectos éticos:

Para el desarrollo de la investigacion se ha considerado los aspectos de
ética del area de contabilidad, como también los reglamentos de la casa
de estudio.

Compromiso: se tomaron datos que sirvieron de referencias de
diferentes trabajos de investigacion, libros, pagina web, repositorios de
diferentes universidades, revistas y articulos cientificos.

Objetividad: la investigacion trabajo las normas APA aplicando en las
citas correspondientes segun el manual Apa séptima edicion, en ese
sentido el trabajo respeta los derechos intelectuales de los autores
originales.

Justicia: la busqueda de los datos hace que la investigacion sea real con
las evidencias adjuntas, demostrando criterio para el desarrollo a futuros

trabajos que pueda brindar esta investigacion.

RESULTADOS

Andlisis descriptivo

Tabla 5.

Descripcidn de autofinanciacion

Niveles Frecuencia Porcentaje

Valido Medio 4 8,7
Alto 42 91,3

Total 46 100,00

Fuente: SPSS 26
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Fuente: cuestionario.

Figura 1: Autofinanciacion

Interpretacion: acorde a los resultados de la tabla 5, podemos ver que el 100%
es el total de los encuestados un 8.7% mencionan que tienen un nivel medio de
autofinanciacion, mientras el 91.3 de los encuestados localizan en un nivel alto
de autofinanciamiento. En ese sentido se puede decir que la gran parte de
encuestados de las empresas textiles del distrito de Ate presentan un mayor

nivel autofinanciacion permitiendo que sus fondos propios les permita inyectar

inversiones.
Tabla 6.
Descripcion de endeudamiento
Niveles Frecuencia Porcentaje
Valido Medio 5 10,9
Alto 41 89,1
Total 46 100,00

Fuente: SPSS 26
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Fuente: cuestionario.

Figura 2: Endeudamiento

Interpretacion: acorde los resultados de la tabla 6, podemos indicar que del 100
% de los encuestados un 10.9 % se encuentra en un nivel medio de
endeudamiento, mientras que el otro porcentaje del 89.1 % de los encuestados
indican estar en un nivel alto de endeudamiento. En ese sentido, los
colaboradores de las empresas textiles de Ate Vitarte encuestadas indican
mantener un nivel de endeudamiento mas alto, lo que se traduciria que

contarian con mayor apalancamiento financiero.

Tabla 7.

Descripcion de ROA
Niveles Frecuencia Porcentaje

Valido Medio 4 8,7
Alto 42 91,3
Total 46 100,00

Fuente: SPSS 26
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Fuente: cuestionario.
Figura 3: ROA

Interpretacion: acorde los resultados la tabla 7, se puede indicar que del 100%
de encuestados, el 8,7 % presenta un nivel medio del ROA, el otro porcentaje de
encuestados es del 91,3 % presenta un nivel alto del ROA, quiere decir que la
cantidad de los colaboradores encuestados de las empresas textiles de Ate
Vitarte encuentran un nivel alto en el ROA mostrando que existe rentabilidad en

el capital y activos de la empresa.

Tabla 8

Descripcion de Margen Operativo
Niveles  Frecuencia Porcentaje

Valido Medio 5 10,9
Alto 41 89,1
Total 46 100,00

Fuente: SPSS 26.
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Fuente: cuestionario.

Figura 4: Margen Operativo

Interpretacion: acorde los resultados la tabla 8, se indica que del 100% de los
encuestados, la cantidad del 10.9 % de los encuestados manifiestan tener un
nivel medio en el margen operativo, un 89.1% sefialan tener un nivel alto en el
margen operativo. Podemos decir que la mayor parte de encuestados son
colaboradores de las empresas textiles en Ate vitarte indican tener un alto nivel
de margen operativo lo que significaria que sus empresas tienen beneficio en las
ventas netas y en el gasto de personal ya que la mayoria terceriza la mano de
obra para su produccién.

Tabla 9
Descripcion de Precio de la accion

Niveles Frecuencia  Porcentaje

Valido Medio 12 26,1
Alto 34 73,9
Total 46 100,00

Fuente: SPSS 26
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Fuente: cuestionario.

Figura 5: precio de la accion

Interpretacion: acorde los resultados de la tabla 9, se observa que el total de
encuestados representan un 100%, asi mismo la cantidad del 26.1% indican un
nivel medio del precio de la accion, el 73.9% muestran un nivel alto del precio de
la accion, por cual la mayoria de encuestados de las empresas textiles de Ate
Vitarte tienen un nivel alto del precio de la accién. En ese sentido, conocen su
tarifario analizando las tasas de interés antes de elegir un crédito, con el fin que
mas accionistas puedan invertir y tener ganancias que se reflejen en la
rentabilidad de sus dividendos, sabiendo que el mercado de acciones es un

mercado muy volatil.



Nivel inferencial

Hipotesis general

Hi: El apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad de las

empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Ho: El apalancamiento financiero no se relaciona con la rentabilidad de las

empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Tabla 10. Ver Anexo N°9

Tabla 11. Los resultados de correlacion de apalancamiento

financiero y rentabilidad

Correlaciones

V1 V2
Rho de Spearman V1 Coeficiente de correlaciéon 1,000 462
Sig. (bilateral) ,001
N 46 46
V2 Coeficiente de correlacion ,462 1,000
Sig. (bilateral) ,001
N 46 46

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

Segun la tabla 11, nos muestra un resultado un nivel de significancia en ambas
variables “apalancamiento financiero” como la primera variable independiente y
“rentabilidad” como la segunda variable dependiente es de p= 0.001 quiere decir se
aprueba la hipoétesis alterna es acepta siempre que esta sea menor del 0.05, asi
mismo indica que su coeficiente de correlacion es de r= 0.462 segun la tabla 10 es
una correlacion positiva moderada, significaria que si existe relacion entre las
variables. En ese sentido se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis

alterna de las variables de el apalancamiento financiero se relaciona con la

rentabilidad de las empresas textiles del distrito de ATE VITARTE.



Hipotesis especificasl:

Hi: El apalancamiento financiero se relaciona favorablemente con el ROE de las
empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Ho: El apalancamiento financiero no se relaciona favorablemente con el ROE de las

empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Nivel de significancia es: a= 0.05% — 5% de margen maximo de error

Regla de decision tenemos: p = a — se acepta la hipétesis nula Ho

Tabla 12.

Resultados de correlacién entre apalancamiento financiero y el ROE.

Correlaciones

V1 \VV2D1
Rho de Spearman V1 Coeficiente de correlacion 1,000 444
Sig. (bilateral) . ,002
N 46 46
V2D1 Coeficiente de correlacion 444 1,000
Sig. (bilateral) ,002
N 46 46

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: La tabla 12, demuestra un nivel de significancia del p= 0.002 siendo
menor al a= 0.05 entre la variable apalancamiento financiero y la dimensién de ROA
lo cual significaria que se acepta la hipétesis alterna, teniendo como coeficiente de
correlacion del r= 0.444 segun menciona la tabla 10 es de correlacion positiva
moderada teniendo un nivel de aceptacion entre la variable 1 y la dimension 1. En
este aspecto, el apalancamiento financiero se relaciona favorablemente con el ROE
de las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte, rechazando asi la hipétesis nula,
ya que las empresas toman decisiones de los cuales les permitiran subir su ROA

obteniendo mayores utilidades.



Hipotesis especificas2:

Hi: El apalancamiento financiero se relaciona favorablemente con el margen
operativo de las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Ho: El apalancamiento financiero no se relaciona favorablemente con el margen

operativo de las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Tabla 13.
Resultados de correlacion entre apalancamiento financiero y el margen
operativo.
Correlaciones
V1 V2D2
Rho de Spearman V1 Coeficiente de correlacion 1,000 ,248
Sig. (bilateral) . ,097
N 46 46
V2D2 Coeficiente de correlacion ,248 1,000
Sig. (bilateral) ,097
N 46 46

Interpretacion: segun los resultados de la tabla 13, muestra un nivel de significancia
del p = 0.097 que es mayor al a= 0.05, por lo tanto, se rechaza la hip6tesis alterna
y se acepta la hipoétesis nula, quiere decir que entre la variable “apalancamiento
financiero y la dimension del margen operativo” no se relacionan favorablemente,
mostrando un coeficiente de correlacion de r= 0.248 segun la medicion de la tabla
10 es una correlacion positiva baja inferior al 1, significando que las empresas no
necesitarian apalancamiento financiero ya que la empresa terceriza sus trabajos
ahorrando en gastos de personal por pagos de planillas, la rotacién de sus activos
es constante debido que son cambiantes en el mercado de valores para las
empresas y también llevan un control de sus devoluciones para obtener mas
ganancias en sus ventas. Por lo tanto, al rechaza la hipétesis alterna no quiere decir
que las empresas estén en reporte negativo si no que cuentan con un margen de

operaciones con menos costos que no necesitan un financiamiento.



Hipdtesis especificas 3:

Hi: El apalancamiento financiero se relaciona favorablemente con el precio de la
accion en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Ho: El apalancamiento financiero no se relaciona favorablemente con el precio de

la accion en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

Tabla 14.

Resultados de correlacion entre apalancamiento financiero y el precio de

la accion
Correlaciones
V1 V2D3
Rho de Spearman Vi Coeficiente de correlacion 1,000 ,545
Sig. (bilateral) . ,000
N 46 46
V2D3 Coeficiente de correlacion ,545 1,000
Sig. (bilateral) ,000
N 46 46

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion: segun la tabla 14, se muestran un nivel de significancia del p=0
menos del a= 0.05 aceptando de esta forma la hipotesis alterna, asi también tiene
un coeficiente de correlacion del r=0.545 que es positiva moderada, en ese sentido,
podemos aceptar que la variable apalancamiento y la dimensién precio de la accion
tiene relacion favorable en las empresas del distrito de Ate Vitarte, lo que indicaria
que las empresas tiene un crecimiento positivo debido al buen manejo del
financiamiento evaluando de esa manera la gama de productos con los indicadores
por las tasas de interés de los desembolsos obtenidos, mostrando mayor
produccion volviéndose mas atractivo para tener mas inversores y que los de la

junta de accionista puedan tener mayor volumen de dividendos en ganancias.



V.  DISCUSION
De acuerdo con el estudio se mostraran los resultados que se contrastara en
la discusion con antecedentes de otros autores y la interpretacion propia con
pruebas estadisticas aplicadas, como las tablas de frecuencia, el nivel de

confiabilidad y las pruebas de la hipétesis.

La presente tesis tiene el siguiente objetivo determinar como el
apalancamiento financiero se relaciona con la rentabilidad de las empresas textiles
del distrito de Ate Vitarte en el 2022.

El resultado de la prueba de confiabilidad del alfa de Cronbach tuvo un nivel
alto de 0.869 la cual se realiz6 con el instrumento de la encuesta con un total de 23
items, realizado con el nivel de confianza del 95%, un margen de error del 0.05, asi
también el resultado de confiabilidad de la variable independiente apalancamiento
financiero es de 0.768 conformado por 9 items, la variable dependiente rentabilidad
es de 0.754 con 14 items, en ambas variables se determina que tiene un nivel alto
de confiabilidad.

gjkdfjhd

De esta manera, los resultados de la hipotesis general, se utilizé el
coeficiente de Rho de spearman donde arrojo un nivel de significancia del 0.001
que es menor del 0.05 aceptando la hipotesis alterna y rechazando la nula, el
coeficiente de correlacion obtuvo un r= 0.462 significaria que es una correlacion
moderada positiva, quiere decir que existe relacion entre ambas variables el
apalancamiento financiero como la primera variable independiente y la rentabilidad
como la segunda variable dependiente. Segun el estudio de Montero, G. (2022)
menciona que el apalancamiento financiero es el medio de utilizacion deuda que
con una correcta administracién permitira impulsar la generacion de la rentabilidad,
siempre que el financiamiento sea de forma selecta. De esta manera el autor nos
confirma la hipoétesis alterna, determinando que el apalancamiento financiero se

relaciona con la rentabilidad para generar un panorama de ganancias.

En los siguientes resultados de la primera hip6tesis especifica, se utilizé el

coeficiente de correlacion Rho spearman obteniendo un nivel de sig. de p= 0.002



un valor aceptable para decidir por la hipétesis alterna ya que el resultado es menor
al a= 0.05, con un r=0.444, quiere decir que al evaluar la variable apalancamiento
financiero y la dimensién de ROA se relacionan favorablemente en las empresas
textiles del distrito de ate, por consiguiente los resultados expuestos guardan
relacion con el trabajo de Aguirre et, al (2020) en su articulo de la rentabilidad para
la toma de decisiones, sus resultados indicaron montos favorables cuando la
empresa accedid a un financiamiento de varias entidades bancarias dando

crecimiento optimo a su Roe y Roa siendo positivo para seguir invirtiendo.

Para la segunda hipétesis especifica tuvo como resultado en la prueba
estadistica se tiene un nivel de significancia del p = 0.097 que es mayor al a= 0.05,
por lo tanto, se rechaza la hipotesis alterna y se acepta la hipoétesis nula, quiere
decir que entre la variable “apalancamiento financiero y la dimension del margen
operativo” no se establece ninguna relacién favorablemente, mostrando un
coeficiente del r= 0.248 siendo una correlacion positiva baja inferior al 1,
significando que las empresas no necesitarian apalancamiento financiero. Asi
también los siguientes resultados no son iguales para Apaza et al (2019) en su
articulo indican que si existe una relacion inversa con la variable apalancamiento
encuentra relacion en la dimension operativa generando rentabilidad siempre que
el apalancamiento se haya aplicado sobre el capital empleado sobre sus activos.
En contraste con Lobato Campos, V. y Ramon Carpio, V. (2022) en su investigacion
de la variable apalancamiento financiero y su relacion con la variable rentabilidad,
se aprobd la hipotesis nula con un resultado del valor p fue un total de 0.309 > 0.05
mostrando como regla de decision un resultado mayor concluyendo que ambas
variables no tienen relacion, asi mismo, al rechaza la hipétesis alterna no quiere
decir que las empresas estén en reporte negativo si no que cuentan con un margen
de operaciones con menos costos que no necesitan un financiamiento por lo tanto

trabajan optimizando tareas.

Por ultimo los resultados de la tercera hipoétesis especifica se mostraron con
un nivel de significancia del p=0 menos del a= 0.05, tomando la decision de aceptar
la hipotesis alterna, teniendo un coeficiente de correlacion del r=0.545 que es

positiva pero moderada, en ese marco, podemos identificar que la variable



apalancamiento y la dimensién precio de la accion tiene relacion favorable en las
empresas del distrito de Ate Vitarte, ya que las empresas al apalancarse con las
entidades bancarias analizan mucho la tasa de interés y el plazo que les sera
otorgado para elegir el importe a financiar para generar mayor beneficio con un
crecimiento variable en el precio de la accion. Asi mismo los resultados llevan
relacion con los autores Gitman Lawrence, J., Michael JoehnkJ, D y Aguado
Franco, J., (2005) El apalancamiento financiero influye en el precio de la accion y
su comportamiento brindando un impacto positivo, asi mismo los inversionistas
estarian involucrados en la toma de decisiones para saber los rendimientos que
mostraran como resultados. Asi mismo Quin (2022) nos afirma que través de la
estandarizacion del comportamiento de las promesas de acciones y la mejora del
sistema de control interno de la empresa y el sistema de directores independientes,
evita de manera efectiva la crisis de desequilibrio de apalancamiento financiero y
grandes pérdidas causada por la prenda de capital de los accionistas.

VI. CONCLUSIONES

1. De acuerdo al objetivo general que tiene de esta investigacion se pudo
determinar como el apalancamiento financiero se relaciona con la
rentabilidad de las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022,
demostrando un nivel de significancia del 0.001 menor del 0.05 aceptando
la hipotesis alterna, tiene como coeficiente de correlacion un r=0.462. por lo
tanto, el apalancamiento financiero si guarda relacion con la rentabilidad
creando la oportunidad de aumentar su experiencia crediticia que sera
positiva para los apoderados, aumentando que estos puedan elegir
productos bancarios diversos permitiendo que la empresa entre en
produccion para que puedan tener mas volumen en pedidos y aumentar sus
utilidades.

2. De acuerdo con los resultados obtenidos se logr6 evaluar como el
apalancamiento financiero si se relaciona con el ROE de las empresas

textiles del distrito de Ate Vitarte en el 2022, teniendo como resultado un


https://www.google.com.pe/search?hl=es-419&q=inauthor:%22Michael+D.+Joehnk%22&tbm=bks

nivel de significancia de p= 0.002 un valor aceptable tomando asi la
hipotesis alterna, teniendo como coeficiente de correlacion del r=0.444,
quiere decir que al evaluar la variable apalancamiento financiero y la
dimensién de ROA se relacionan favorablemente ya que aportan informacion
de eficiencia en las empresas del sector textil, mostrando que el desempefio
sobre sus activos se gestionan de manera correcta siempre que Ssu
apalancamiento sea moderado.

Asi mismo se establecidé que el apalancamiento financiero no se relaciona
con el margen operativo de las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte
en el 2022, obtuvo como resultado dentro del estudio y prueba estadistica
un nivel de sig. p = 0.097 siendo mayor al a= 0.05, por lo tanto, se acepta la
hipoétesis nula, ya que la empresa emplea de forma eficiente el retorno de
sus activos, el ahorro en el gasto de personal lo que resulta que tercerizan
la mano de obra ahorrandose en pagos de planillas, significa que las
empresas no poseen deudas mayores a su capital propio, estas también
cuentan con reservas de activos permitiendo que puedan solventar sus
obligaciones financieras sin acudir a dinero de entidades bancarias.

Por ultimo, se identific6 como el apalancamiento financiero si se relaciona
con el precio de la accidn en las empresas textiles del distrito de Ate Vitarte
en el 2022, segun los resultados obtenidos con un nivel de significancia
permitido de p= 0 se tomd la hipétesis alterna. Esto indicaria que las
empresas tienen un crecimiento positivo en el rendimiento de sus acciones
debido a que se identificé las herramientas de financiamiento para aumentar
su nivel de produccion, acompafiados de una adecuada asesoria financiera
para acceder a créditos bancarios evaluando los montos a desembolsar, la
tasa de interés y el plazo a financiar. Asi mismo generando mayor
rentabilidad sobre el capital de los accionistas y estos puedan cobrar mejor

porcentaje de dividendos.



Vil.  RECOMENDACIONES

Al gerente general se recomienda que su personal administrativo puedan
participar de diversos programas y cursos gratuitos de cultura financiera que
brindan las entidades bancarias por su canal de transparencia con resumenes y
videos muy dinamicos y de facil entendimiento, donde se podra capacitar sobre
que producto permitird para ganar interés por sus ahorros y productos como
créditos con tasas muy bajas, analizar los procesos que tienen los bancos en
cuanto al tiempo programado que se realiza un desembolso y sea menor de 24
horas y al elegirlos estos retribuyan a las ganancias permitiendo maximizar sus
pedidos y tenga mayor cartera de clientes volviendo una empresa sumamente

rentable.

Al gerente general y al ordenar a su personal administrativo, se recomienda no
realizar ampliaciones crediticias ni desembolsos innecesarios para fines
personales, brindadas por las entidades financieras por mas que el sectorista le
brinde la extension de la linea con tasas de interés muy bajas ya que esto puede
generar un desequilibrio siempre y cuando no se use en la empresa y se destine
en gastos personales pudiendo generar un sobreendeudamiento en la empresa
afectando a su indicador del ROA y que sus activos no puedan cubrir la deuda por

exceso de apalancamiento.

Al gerente general y su personal de administrativo, se le recomienda que pueda
realizar contratos con clausulas de fecha y hora determinadas al momento de
tercerizar su mano de obra en su produccion, ya que esto generaria una garantia
ante un posible riesgo de no cumplir con la entrega de la mercaderia. Asi mismo la
empresa debe contratar un personal en planilla para su control de calidad evitando
de esa manera devoluciones y estos se conviertan en gastos afectando sus ventas

perdiendo su solvencia en sus ingresos.

Por ultimo, se recomienda al gerente que pueda trabajar con un producto financiero
de ahorros y de inversion, el cual les permitira acceder a un historial crediticio como
lo son los fondos mutuos con garantia de préstamo, significa que ademas de utilizar
el dinero como deuda, el banco te va pagar una rentabilidad, ya que estos

préstamos al ser capital propio tienen menores tasas de interés y una rentabilidad



muy alta siempre que el periodo de permanencia del dinero sea mayor a 6 meses.
Con el fin que los accionistas puedan aumentar el valor de sus acciones y puedan

cobrar mas dividendos debido a la productividad de la empresa.
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Anexo N°1: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLES DE ESTUDIO DEFINICION CONCEPTUAL | DEFINICION OPERACIONAL DIMENSION INDICADORES 353?(35
Recursos
Paralavariable financieros propios
Segun Monsetrrat (2013) El . . . proe
. ] , apalancamiento financiero .
apalancamiento financiero . Colocaciones
cuantifica el se establen dos AUTOFINANCIACION — ORDINAL
VARIABLE INDEPENDIENTE dimensiones donde seran Constitucion de
endeudamiento sobre los medidas por reservas
i
beneficios de laempresa
APALANCAMIENTO e Ortarpuna endeudamientoy Fond.os de
FIANANCIERO finF;nciacion a'Sna entre la autofinanciamiento. Para la amolrtlzacmn
modaliiiad ¢’1e variable apalancamiendo Nivel d.e
financiamientos |a financiero se analizé endeludam-|ento
) L mediante la tecnica de Razon pasivo o
autofinanciacion destaca leccion de d capital
por su autonomiay recoleccion de datos, ENDEUDAMIENTO ORDINAL
) empleado por el Leverage
solvenciaenla .
empresa.(215) mstrurr:nentoldel Dinero de terceros
cuestionario.
Capacidad
Casamayou (2019) sostiene Ventas netas
VARIABLE DEPENDIENTE ue la rentabilidad
9 . . y ROE Gastos de personal ORDINAL
apalancamiento financiero . )
) ) Para lavariable Rotacién de activos
se mide con el precio de la . .
.. rentabilidad es medida con -
accién, el ROEy el margen ) Dividendos
. el ROE, margen operativoy
operativo influyen con el . L.
: . . el precio de la accion, que MARGEN OPERATIVO Tasas ORDINAL
apalancamiento financiero . —
el comportamiento del influyen en la Crecimiento
RENTABILIDAD yel @ p_ ' o investagacién que se variable
ROE. La investigacion . .
aplique con diferentes Activos
concuerda que las empresas
empresas dependen de las ' PRECIO DE LA ACCION | Incrementar capital [ QRrpINAL

multiples variables de la

rentabilidad.(17)

Plazo




Anexo N°2: MATRIZ DE CONSISTENCIA

El Apalancamiento financiero y la rentabilidad en las empresas del sector Textil del distrito de Ate Vitarte en el 2022

GENERALES

¢Como el apalancamiento financiero

se relaciona con la rentabilidad de las

empresas textiles del distrito de Ate
Vitarte en el 20227

Determinar como el
apalancamiento financiero se
relaciona con la rentabilidad de
las empresas textiles del distrito
deAte Vitarte en el 2022

El apalancamiento financiero se
relaciona con la rentabilidad de las
empresas textiles del distrito de
Ate Vitarte en el 2022

AUTOFINANCIACION

+ Recursos financieros
propios.
+ Colocaciones

+ Constitucion de reservas.

+ Fondos de amortizacion.

1.TIPO DEESTUDIO

Tipo de investigacién que se realizé es
aplicada, se utilizo teorias que han sido
materias de investigacion para dar
resultados a los problemas planteados.

éComo el apalancamiento financiero

se relaciona con el margen operativo

de las empresa textiles del distrito de
Ate Vitarte en el 20227

Establecer como el
apalancamiento financiero se
relaciona con el margen
operativo de las empresas
textiles del distrito de Ate Vitarte
enel 2022

El apalancamiento financiero se
relaciona favorablemente con el
margen operativo de las empresas
textiles del distrito de Ate Vitarte
enel 2022

MARGEN OPERATIVO

* Ventas netas
+ Gastos de personal
+ Rotacion de activos

ELPRECIO DE LA ACCION

+ Dividendos
* Tasas
+ Crecimiento variable

= Apalancamiento 2. DISERIO DE ESTUDIO No
Especifico ) . )
financiero experimental de corte tansversal.
Identifi | Nivel d deudamient
. . . . &n . fcar “_jmo ? El apalancamiento financiero se * NE_ & er! & am-len ° 3. POBLACION TIPO DE POBLACION Se
éComo el apalancamiento financiero apalancamiento financiero se . + Razdn pasivo o capital . .
) . . A ) relaciona favorablemente con el utilizo una muestra probabilistica
se relaciona con el precio de la accién relaciona con el precio dela . L, * Leverage L.
N o . R precio de la accidn en las ENDEUDAMIENTO . aleatoria simple, con una muestra de 46
en las empresas textiles del distrito de | accidn en las empresas textiles . - + Dinero de terceros .
N o 3 empresas textiles del distrito de i colaboradores de empresas Textiles de
Ate Vitarte en el 20227 del distrtito de Ate Vitarte en el . + Capacidad .
Ate Vitarte en el 2022 Ate Vitarte.
2022
¢Como el apalancamiento financiero | Evaluar como elapalancamiento | El apalancamiento financiero se = Activos
serelaciona en el ROE de las empresas | financiero serelaciona con el relaciona favorablemente con el ROA = Incrementar capital
textiles deldistrito de Ate Vitarte en el | ROE de las empresas textiles del | ROE de las empresas textiles del * Plazo
20227 distrito de Ate Vitarte en el 2022 | distrito de Ate Vitarte en el 2022
TECNICAS DE INSTRUMENTO
Rentabilidad

La técnica que se va a utilizar es la
encuesta, ya que es una hermamienta
gue determinara con precisién la
informacion de la problematica a
estudiar.




Anexo N°3: INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

CUESTIONARIO

El presente cuestionario tiene como objetivo recoger informacion del presente

estudio de titulo el apalancamiento financiero y la rentabilidad en las empresas del

sector textil del distrito de ate vitarte 2022.

Tener en cuenta al momento de leer cada pregunta poder responder de manera

honesta, para luego brindar propuestas de mejora.

1 2 3 4 5
oANETES | suoesncuenoo | MOEASETIONEN | oepcugmpo | TOTAMETEDE
N DIMENSION 1: VALORACION
ITEMS 1l 2[ 3| 4] 5
1 La empresa emplea sus recursos financieros como fuente de financiamiento para
incrementar sus ingresos.
La empresa gestiona colocaciones (prestamos) solo a su personal de planilla para
2 evitar riesgo de liquidez.
La empresa destina su constitucion de reservas a sus utilidades para generar mayor
3 ganancia a futuro.
La empresa utiliza los fondos de amortizacion de sus activos como sistema de
4 ahorro periédicamente.
DIMENCION 2:
5 La empresa mantiene un nivel de endeudamiento crediticio adecuado para el sistema
financiero.
La empresa financia adecuadamente su razdn pasivo a capital para sus deudas a
6 largo plazo .
7 La empresa emplea el Leverage como estrategia para simplificar el indicador de deuda
para una menor inversion de capital propio .
La empresa gestiona adecuadamante el dinero de terceros como oportunidad de
8 inversion para aumentar su produccion
9 La empresa evallia su capacidad de pago para realizar pagos a tiempo a las entidades
financieras.
DIMENCION 3
10 La empresa utiliza eficientemente sus activos para generar mayor rentabilidad.
La cantidad de activos de la empresa es suficiente para cubrir sus deudas
11 financieras.
D Es importante pedir dinero de los accionistas para incrementar el capital y evitar
que este sea pequefio para laempresa.
La cantidad de plazo en un crédito financiero permite analizar el tiempo que
13 tomara devolver la deuda de la empresa.
1 El plazo de un crédito es un determinante para evitar riesgo de sobreendeudamiento y

generar rentabilidad en la empresa.




DIMENCION 4

La empresa identifica adecuadamente sus dewoluciones de manera mensual para no

15 afectar el resultado de las ventas netas.
La empresa terceriza funciones para reducir los gastos de personal con el objetivo
16 de tener rentabilidad.
17 La empresa para reducir gastos de personal automatiza sus tareas adecuadamente
Realiza la empresa rotacidn de sus activos para identificar mensualmente cual de
18 ellos es mas productivo.
19 La empresa empleo gdecuadgmente la rotacién de activos para generar mayor volumen
de ventas en sus activos corrientes
DIMENCION 5
20 La gmpresa realiza una correcta distribucion en sus pagos de dividendos a sus
accionistas.
La empresa invierte constantemente en sus dividendos para buscar financiamiento
21 en sus utilidades.
2 La empresa analiza los porcentajes de tasas de interes adecuadamente que ofrece
las instituciones bancarias para el uso de prestamos
Para un correcto crecimiento variable la empresa le da el valor competitivo a sus
23 acciones.

i Gracias por su colaboracion!




ANEXO N° 4: VALIDACION DE INSTRUMENTO

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “El
apalancamiento financiero y rentabilidad en las empresas del sector textil del distrito
de Ate Vitarte en el 2022”. La evaluacion

del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los
resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al

guehacer psicolégico. Agradecemos su valiosa colaboracion.

Datos generales del juez

. Pedro Costilla Castillo
Nombre del juez:

Grado profesional: Maestria () Doctor (X))
Clinica ( ) Social ( )
Area de formacion académica:
Educativa ( X) Organizacional ()
Areas de experiencia FINANZAS
profesional:
Institucién donde labora: Universidad Cesar Vallejo
Tiempo de experiencia 2 a 4 afios ( )
profesional en el area: Mas de 5 afios ( X )

Trabajo(s) psicométricos realizados Titulo del

Experiencia en Investigacion |asiydio realizado.

Psicométrica: (si corresponde)

2. Propo6sito de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.

3. Datos de |la escala (Colocar nombre de la escala, cuestionario o
inventario)
Nombre de la Prueba: Validez del Instrumento, escala ordinal

Autor: Mamani Flores Jazmina Giovanka




Procedencia:

Universidad César Vallejo

Administracion:

Facultad de Ciencias Empresariales-Programa de

contabilidad

Tiempo de aplicacion:

Abril — Julio 2023

Ambito de aplicacion:

Empresas del sector textil del distrito de ate vitarte
2022

Significacion:

Variables, dimension, indicadores e items.

4. Soporte tedrico

(describir en funcién al modelo teérico)

5. Presentacién de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento el cuestionario para validez del instrumento

elaborado por Jazmina Giovanka Mamani Flores en el afio 2023. De acuerdo con

los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

Categoria Calificacion Indicador

CLARIDAD criterio

1. No cumple con el El item no es claro.

El item se El item requiere bastantes
comprende modificaciones o una modificacion
facilmente, es o muy grande en el uso de las

_ 2. Bajo Nivel
decir, su palabras de acuerdo con su
sintactica y significado o por la ordenacion de
semantica estas.
Son Se requiere una modificacion muy
adecuadas. 3. Moderado nivel especifica de algunos de los

términos del item.




4. Alto nivel

El item es claro, tiene semantica y

sintaxis adecuada.

COHERENCIA
El item tiene
relacion légica
con la
dimension o
indicador que

esta midiendo.

1. totalmente en
desacuerdo (no cumple

con el criterio)

El item no tiene relacién logica con

la dimension.

2. Desacuerdo (bajo

nivel de acuerdo)

El item tiene una relacién

tangencial /lejana con la dimension.

3. Acuerdo (moderado

nivel)

El item tiene una relacién moderada
con la dimension que se esta

midiendo.

4. Totalmente de Acuerdo
(alto nivel)

El item se encuentra esta
relacionado con la dimensién que

esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser

incluido.

1. No cumple con el

El item puede ser eliminado sin que
se vea afectada la medicién de la

criterio . y

dimension.

El item tiene alguna relevancia,
2. Bajo Nivel pero otro item puede estar

incluyendo lo que mide éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser

incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente

1 No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel




Dimensiones del ingtrumento: El apalancamiento financiero v |a rentabilidad de las empresas del sector Textil del distrito de Ate Witarte en el

2022
- Primera dimension: el apalancamients financiero
. Chjetives de la Dimensidn: Determinar como el apalancamiento financiero =2 relaciona con la rentakilidad de las empresas texdiles del disfrito de

Ste Vitarte

Obsarvaciones/

Dimensiones Indicadores itam Claridad | Coherencia | Relevancia | Recomendaciones
. La empresa emplea sus recursos financieros 4 4 4
Recursos financieros R -
propios como fuente de financiamiento para incrementar
- 5US INgresos
La emprasa gestiona colocaciones (presiamos) 4 4 4
Colocaciones solo a su personal de planilla para ewitar riesgo
. de liquidez.
Sutafinanciacion
I Lz emprasa destina su constitucion de ressrvas | 4 4 4
Constitucion de 3 sus utilidades para generar mayor ganancia a
Reservas ==parsg g
futuro.
La empresa utiliza los fondos de amortizacion 4 4 4
Fondaos de . .
N de sus actives comao sisterna de ahorro
amartizacion L
pericdicaments
Nivel de La emprasa mantiene un nivel dz 4 4 4
N endeudamienta crediticic adecusdo para el
end=udamienio . .
sistemna financiero
Endeudamiento A 4 4

Razon pasivo &
capital

Lz emprasa financia adecuadaments su razdn
pasivo a capital para sus dewdas 3 largo plazo




Levarags.

7. Laempresa emplea el Leyerags. como
esfrategia para simplificar el indicador de deuda
para una menor inversion de capital propio

Dinero de terceros

&. La empresa gestiona dinero de tercercs como
oportunidad de inversion para aumentar su
produccion

Capacidad de pago

9. La empresa evalla su capacidad de pago para
realizar pagos a tiempo a las entidades
financieras

. Segunda dimension: Rentabilidad

. Objetivos de la Dimension: ldentificar como el apalancamiento financiero se relaciona con el precio de la accion en las empresas textiles del
disfrito de ATE VITARTE

DIMEMN SIONES INDICADORES item Claridad | Coherencia | Relevancia Observaciones/
Recomendaciones
10. La empresa ufiliza eficientemente sus actives para| 4 4 4
generar mayor rentabilidad
Activos
11. La cantidad de activos de la empresa es suficiente 4 4 4
ROA para cubrir sus deudas financieras
12. Es imporiante pedir dinero de los accionistas para 4 4 4

Incremento capital

incrementar el capital v evitar gque esfe sea
pequefio para la empresa




plazo

13

Lz cantidad de plazo en un crédito financiers
permite analzar el iempo que tomara devalver la
deuda de |z empresa

14.

£l plazo de un crédito 5 un determinante para
eyitar riesgo de sobreendeuvdamiento y gensrar
rentabilidad en la empresa

Margen
operativo

Wentas netas

15

Las empresa identifica adecusdamente sus
devoluciones de manera mensual para no afectar el
resultado de [as wentas netas

Gastos de
personal

16.

La empresa terceriza funcionss para reducir los
gasios de personal con el objetivo de tensar
rentabilidad

7. La empresa para reducir gastos de personal

automatiza sus tareas adecuadaments

Fotacion de
aciivos

18.

Realiza la empresa rotacidn de sus activos para
identficar mensualmeants cual de ellos &= mas

productiva

1B

Lz emprasa emples adecusdamente la rotacion de
activos para gensrar mayor wolumen de ventas en
sus activos corrienies

El precio
de la
accion

Diwidendos

20

Lz empresa realiza una corrects distribucion en sus
papos de dwidendos 3 sus accionistas

21.

La emprasa invierie constaniemente n sus
dividendos para buscar financiamiento en sus
utilidades




Tasas 22. La empresa analiza los porcentajes de tasas de
interes sdecuadamente que ofrece I35 instiuciones
bancarias para el uso de prestamos

. 23. La empresa emplea correctamente el crecimisnto

E;ﬁ':;;emn wariable qus l= da el valor compstitive a sus

ACCHNES por venias

FIRMADD

Firrna del evaluador

DMl fep25834




ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “El apalancamiento financiero y
rentabilidad en las empresas del secior textil del distrifo de Ate Vitarte en el 2022°. La evaluacion

del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados oblenidos a partir de
aste sean utilizados eficientemente. Agradecemas su valiosa colaboracidn.

1. Datos gunnrales del ‘|uuz

Nombra del juaz:

DR. CPC NATIVIDAD CARMEN ORIHUELA RIOS

Grado profezional: | Maestria | ) Doctor (X}
Cliniea [ ) Social (]

Area de formacién académica:
Educativa | X) Organizacional [ )

Areas de experiencia profesional:

Tributacidn, auditoria

Universidad Cesar Vallejo -Lima Norte

b

Institucién donde labora: | .
Tiempeo de experiencia profesional 2 a4 afios E )
on of drea: [Mas de 5 afios [ x )
Expaeriencia en Investigacién
Pslcométrica:

(=i

corresponde)

B,

DR. CPC NATIVIDAD CARMEN ORIHUELA RIOS

DNI: 07902319
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Rezpetado juez: Usted ha side seleccionado para evaluar el instrumento “El apalancamiento financiero vy
rentabilidad en las emprezas del sector textil del distrito de Ate Vitarte en el 2022°. La evaluacién

del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y gue los resultades obtenidos a partir de éste
sean utilizados eficientemente; aportando al quehacer paicoldgico. Agradecemos su valiosa colaboracian.

Datos generales del juez

Nombre del juez:

Jaime Alfonso Mendiburu Rojas

Grado profesional: | Maestria | ) Doctor (X))
Clinica [ ) Social ()
Area de formacién académica:
Educativa ( X ) Organizacional ( )
FINANZAS
Areas de experiencia profesional:
Institucion donde labora: Universidad Cesar Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en
el area:

2 a 4 afios ()
Mas de 5afios | X )

Experiencia en Investigacion
Psicométrica:
(si comresponde)

Firma del evaluador

DNI. 40002784







ANEXO N°5: SOLICITUD A LA MUNICIPALIDAD DE ATE PARA SABER EL NUMERO DE EMPRESAS EN EL

DISTRITO
Accesao de la Informacion para "Municipalidad de Ate" Reciides = =
® Municipalidad de Ate <portalwebmuniste@gmail.com= dom, Fabr, 1241 &
. pars mi =

Estimadolz JAZMIMNA GIOVANKA, MAMANI FLORES; La solicitud ha sido registrada.
3racias por escribimos.
Atentamente: Municipalidad de Ate

Ezte ez un email sufomstice.

I'/'—\ Res onder\l I'/f—l' Reenviur\l
\ ponder J \ J




Acceso a la Informacion - Documento N° 24984-2023  recibides » =

Ate Empresarial <ateempresarial@hatmail. coms & mar, 2may, 10:35 —
parami =
Srta.

JAZMINA GIOVAMKA MAMANI FLORES

Mediante la presente le remito la informacion solicitada mediante documento N* 24984-2023, sobre acceso a la informacion en la Municipalidad Distrital de Ate, sobre relacion de empresas textiles.

Sin otro particular quedo de usted.

Atentamente.

SGPFET - MDA,

[Menssje acortado] Wer menssje completo

Un archive adjunto + Analizade por Gmail @

B DOCUMENTO N° ... | 4



DATOS DE ESTADISTICA

ANEXO N°6

2
S
g
S
©
©
o
©
1=
S
@
a

P19

P18

Margen operativo
P17

variable 2: rentabilidad
P16

P15

base de datos

Autofinanciacion

P1

Encuestas

1

14

16
17

20
21

24

26
27

30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

41

2

45




ANEXO 7: FORMULA DE LA MUESTRA

Formula:
= zZZXPQ XN
e2(N+1)+22xPQ

M= muestra

N=tamafio de la poblacion = 52

e = limite aceptable de error =0,05

Z= nivel de confianza del 95 % = 1,96

Q= probabilidad de fracaso = 0,5

P= probabilidad de éxito = 0,5

Ajustando el tamafio de la muestra reemplazamos:

(1.96)2% x (0.6 x 0.4) x (52)

0052 x (52— D+ (2722 x(05x05) _1©

M

ANEXO 8: FORMULA DEL ALFA DE CRONBACH

|

2
=l
Donde:

K= namero de items
Si%2 =varianza de cada item

St? =varianza del instrumento



ANEXO 9: RHO SPEARMAN

Interpretacion del coeficiente de correlacion del Rho Spearman

Valor de rho Significado
-1 Correlacion negativa grande y perfecta
-0.9 a-0.99 Correlacion negativa muy alta
-0.7 a-0.89 Correlacion negativa alta
-0.4 a -0.69 Correlacion negativa moderada
-0.2a-0.39 Correlacion negativa baja
-0.01a-0.19 Correlacion negativa muy baja
0 Correlacion nula
0.01a0.19 Correlacion positiva muy baja
0.2a0.39 Correlacion positiva baja
0.4 a0.69 Correlacion positiva moderada
0.7a0.89 Correlacién positiva alta
0.9a0.99 Correlacién positiva muy alta
1 Correlacion positiva grande y perfecta

Nota: Martinez Rebollar, A. y Campos Francisco, C. (2015)



