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RESUMEN 

El objetivo de la empresa fue: Determinar la influencia de la liquidez en la 

rentabilidad en la Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-

2021; Bagua, asimismo en el aspecto metodológico se tomó el tipo de investigación 

básica, enfoque cuantitativo, diseño fue no experimental, longitudinal y de alcance 

descriptivo explicativo, igualmente la población por los estados financieros del 2019 

al 2021; finalmente la técnica fue el análisis documental, siendo los instrumentos la 

guía de análisis documental; siendo el principal hallazgo que en el análisis de los 

ratios del año 2019 al 2021, con respecto a la liquidez general disminuyó a: 1.11 

veces; asimismo, en la rentabilidad del activo disminuyo a 1.34%; en la rentabilidad 

del patrimonio bajo un valor de 13.10%; situación similar ocurrió en la rentabilidad 

de las ventas que bajo a 1.53%; con lo mencionado se concluye  que, la poca pericia 

en el manejo de la liquidez general de la empresa afecta negativamente la 

rentabilidad de esta.   

Palabras clave: Liquidez, solvencia, rentabilidad.
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ABSTRACT

The objective of the company was: Determine the influence of liquidity on profitability 

in Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, period 2019-2021; Bagua, also 

in the methodological aspect, the type of basic research, quantitative approach, 

design was non-experimental, longitudinal and of descriptive explanatory scope, 

also the population by the financial statements from 2019 to 2021; Finally, the 

technique was documentary analysis, with the instruments being the documentary 

analysis guide; The main finding being that in the analysis of the ratios from 2019 to 

2021, with respect to general liquidity it decreased to: 1.11 times; Likewise, the 

profitability of the asset decreased to 1.34%; in the profitability of equity under a 

value of 13.10%; A similar situation occurred in the profitability of sales, which 

dropped to 1.53%; With the aforementioned, it is concluded that the lack of expertise 

in managing the general liquidity of the company negatively affects its profitability. 

Keywords: Liquidity, solvency, profitability.
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I. INTRODUCCIÓN

En Colombia según  Villamizar (2021) en la investigación efectuada se reveló que 

solo el 10.1% de las empresas poseen liquidez por 15 días, el 32.4% presenta 

liquidez por un mes, por lo que se infiere que el 57.5% no presenta liquidez en 

plazos mayores a los mencionados; es decir que no cuenta con recursos para poder 

cumplir con las obligaciones contratadas; esta situación empeoró con la llegada del 

coronavirus; afectando grandemente el crecimiento de los distintos sectores 

económicos del país; ya que las empresas iban perdiendo su capacidad de 

inversión por motivos de la disminución de la utilidad o rentabilidad.  

En México, explica Hernández (2022) el principal reto de todo gerente financiero es 

sostener liquidez constante a fin  de que la empresa pueda seguir funcionado, sin 

embargo, los problemas de liquidez que se han presentado en las empresas 

mejicanas  han sacado del mercado al 35% de estas que se encuentran ubicadas 

entre pequeñas y medianas, además el 25% de estas compañías han fracasado en 

los intentos de obtener financiamiento de bancos o proveedores debido a la poca 

liquidez que estas ostentan.  

En Perú, durante el primer trimestre del año 2020 el 61% de las empresas no contó 

con suficientes ingresos para cumplir con las obligaciones de corto plazo que había 

contraído, llegando a sobre endeudarse, para el año 2021 la situación no mejoró ya 

que los riesgos que presentaron las empresas peruanas fueron moderados así lo 

indicaron el 47% de las analizadas, mientras que un 53% mencionan que los 

problemas de presentar poca liquidez son altos; es decir que se corre el peligro que 

estas empresas no puedan honrar los compromisos adquiridos con anterioridad; 

aunque esto varía según sectores ya que para el sector infraestructura 

generalmente los riesgos de liquidez son bajos (Manrique, 2022).  

Las empresas peruanas, actualmente presentan inconvenientes con la liquidez, 

esto debido a innumerables factores es por ello que el 56% de estas han recurrido 

a estrategias como el factoring para obtener la liquidez necesaria a fin de lograr el 

normal funcionamiento; se ha logrado identificar también en el análisis documental 

de los estados financieros de las empresas comercializadoras de Lima en el periodo 

2018 al 2021  que la liquidez obtenida por el 52% de las organizaciones no ha sido 
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la suficiente para cumplir con las obligaciones contraídas, se halló también que el 

endeudamiento según el 64% de las empresas es alto, dificultando con ello las 

posibilidades de pago (Huaraca et al., 2022).  

En lo concerniente al análisis de liquidez de las empresas pequeñas y medianas 

ubicadas en el departamento de Amazonas, durante el periodo 2018 al 2020 se 

halló que esta creció de 1.76 a 5.13; esto como consecuencia del incremento de 

las ventas y de la amplia reducción de las cuentas por pagar; sin embargo la 

rentabilidad (ROA) disminuyó de 13.13 a 7.11 y (ROE) también decreció  de 21.9 a 

17.67 con lo que se afirma que el exceso de liquidez no ha sido conveniente para 

las empresas de la zona (Diaz, 2022).  

Por lo mencionado se formuló como problema general ¿De qué manera influencia 

la liquidez en la rentabilidad en la Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio SRL, 

periodo 2019-2021; Bagua?  

La investigación presentó justificación teórica, en el sentido que se amplía los 

conocimientos relacionados a la liquidez y la rentabilidad, pudiendo estos ser 

empleados para formular las recomendaciones necesarias; asimismo presentó 

justificación práctica, ya que los resultados identificados se entregaran a la gerencia 

de empresa para que se informe de lo que está sucediendo y con ello pueda tomar 

decisiones de financiamiento o inversión de manera acertada.  

Objetivo General fue: Determinar la influencia de la liquidez en la rentabilidad en la 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua, como 

objetivos específicos: Analizar la liquidez en la Agroveterinaria y Nutrimentos San 

Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua, examinar la rentabilidad en la 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua y 

conocer la influencia de la dimensión liquidez general en la rentabilidad en la 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua. 

La hipótesis general fue: La liquidez influye en la rentabilidad en la Agroveterinaria 

y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua. 

La liquidez no influye en la rentabilidad en la Agroveterinaria y Nutrimentos San 

Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua. 
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II. MARCO TEÓRICO. 

 

En el desarrollo de la investigación se tienen en cuenta los antecedentes 

internacionales como: en Colombia explica Agudelo y Palacio (2022), en su tesis 

titulada “Evaluación de la liquidez y la rentabilidad en el sector comercio de 

Bucaramanga”, presentándose como objetivo general analizar la incidencia de la 

liquidez y rentabilidad de las empresas pymes y MiPymes de Santander del sector 

comercio, la investigación después de analizar los distintos ratios de ambas 

variables halla que la liquidez general fue en 1.25  mejorando esta para el siguiente 

año, igualmente la rentabilidad del activo fue 7.25%, creciendo esta para el 

siguiente periodo,  con ello se determina que a un mayor crecimiento de liquidez se 

tendrá mejores posibilidades de mejorar la rentabilidad de la organización.   

Afirma Chalco y Pinzón (2022). En su tesis titulada “Liquidez y rentabilidad en una 

empresa comercializadora de abarrotes, 2020-2021”, siendo el objetivo identificar 

la forma como inciden  las variables citadas en el estudio, se halló que en análisis 

de la liquidez general  fue en 2.25, situación que cambio para el periodo dos ya que 

bajo en -1.14% asimismo, la rentabilidad del activo fue  8.32%, situación que 

también disminuyo para el periodos dos en -2.36% se concluye que las variables 

de análisis una influencia a la otras, que la disminución de la liquidez se encuentra 

afectando la rentabilidad del activo. 

En Ecuador menciona Moreno (2019), en la investigación citada “Liquidez y 

rentabilidad en una empresa privada comercializadora de abarrotes en Ambato, 

2018-2019”,  siendo el objetivo establecer la influencia de las variables,  efectuado 

el estudio se identificó que la liquidez general creció en 1.75%  de un año respecto 

al otro y la rentabilidad del patrimonio aumentó en 4.12% al año dos, igualmente la 

rentabilidad de las ventas mejoró en 2.12%,  es decir que el crecimiento de la 

liquidez hará que la rentabilidad crezca en el mismo sentido por lo tanto, la principal 

preocupación de los gerentes financieros es sostener una liquidez adecuada que 

no afecte negativamente a la rentabilidad, ya que una gran liquidez demostrara la 

poca capacidad de gestión financiera. 

En Colombia según Fernández (2020), en su investigación titulada “Liquidez y 

rentabilidad en una empresa comercializadora de abarrotes en Colombia año 2018-
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2019”, desarrollándose como objetivo establecer como es la influencia en los  

puntos citados, se concluye que al analizar la variable liquidez en su dimensión 

liquidez general se halló que fue  1.3, para el año dos fue 1.21 asimismo, se halló 

que la rentabilidad del patrimonio para el año uno fue 5.3% y para el año dos fue 

4.71% igualmente,  para la rentabilidad del activo se halló un valor 4.32%, 

decayendo este a 3.99%, con esto se infiere que un decremento de la liquidez 

afecta de forma directa en el crecimiento de la rentabilidad; lo mencionado hace 

que la empresa deba fomentar el impulso de políticas financieras que aseguren  su 

participación exitosa en el mercado.  

Por otro lado, se tomó en cuenta también antecedentes nacionales como son: 

Velarde (2020). “Liquidez y rentabilidad en la empresa comercializadora de 

servicios de transporte Kazmeño”, siendo el objetivo establecer la influencia de las 

variables citadas, se pudo hallar que la liquidez general aumentó en 4.53% la 

rentabilidad del activo en 5.32%, y la rentabilidad de las ventas mejoró en 2.37%, 

el estudio concluye que las dimensiones de la liquidez con las dimensiones 

rentabilidad presentan valores positivos, por lo tanto, se concluye que el 

sostenimiento de una liquidez adecuada como es el caso de esta empresa ni muy 

alta ni muy baja está fomentado que la rentabilidad en sus distintos indicadores se 

encuentre en un nivel adecuado, lo mencionado es la consecuencia de un efectivo 

manejo de la gestión financiera. 

Menciona Falcón y Ríos (2021), en su tesis titulada “Liquidez y rentabilidad en el 

rubro de servicios en Lima”; siendo el fin del estudio señalar la influencia de las 

variables presentadas, se halló que la liquidez general fue de 2.78 para el periodo 

uno, sin embargo para el periodo dos disminuyo en 1.78, asimismo, en la 

rentabilidad patrimonial esta fue de 4.32%, sin embargo, para el año dos bajo en 

0.99% de lo cual se llega a concluir que la disminución de la liquidez general a 

influenciado en la  disminución de rentabilidad del patrimonio, con lo que se afirma 

que aplicar estrategias financieras impulsará el crecimiento de la liquidez a fin de 

que  la rentabilidad también crezca, de forma positiva. 

Explica Chávez (2021), en su investigación “Liquidez y rentabilidad en el rubro de 

servicios”, siendo el fin del estudio señalar la influencia  de las variables 

presentadas, se halló que la liquidez creció en 1.68 en el primer periodo, sin 
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embargo, en el periodo dos bajo en 1.12, por otro lado, en lo que respecta a  la 

rentabilidad patrimonial esta fue de 8.12% en el primer periodo sin embargo, para 

el año dos bajo en 4.53%, se obtuvo como conclusión que el crecimiento o 

decrecimiento  de los indicadores de la liquidez se relaciona de manera directa con 

el crecimiento de los indicadores de la rentabilidad, en tal sentido es vital sostener 

un nivel adecuado de liquidez para que esta afecte de forma positiva en la 

rentabilidad.  

En la región Amazonas Diaz (2022), en su tesis titulada “El capital de trabajo y 

rentabilidad en la empresa Café Monteverde 2016-2020”; teniendo como objetivo 

general establecer como influencia  la liquidez con la rentabilidad, donde la principal 

conclusión afirma que la liquidez general en el año uno fue  2.25, pero para el año 

dos está bajo en 0.85 y para el año tres siguió bajando en 0.25 por otro lado, en lo 

referente a la rentabilidad patrimonial en el año uno fue de 7.41%, el años dos bajo 

en 1.13% y lo mismo ocurrió en el año tres disminuyendo en 0.9% de lo mencionado 

se afirma la liquidez de la empresa se relaciona de forma directa con los indicadores 

de la rentabilidad, por lo que es importante sostener adecuadas políticas de liquidez 

para que la rentabilidad de la empresa no se vea perjudicada.    

Definición de la variable liquidez, Explica Vásquez (2021) Se entiende como 

liquidez a la capacidad que posee una organización para transformar los activos 

circulantes en efectivo y con ello poder resolver las obligaciones que se ha 

contraído con terceros en un plazo corto, cabe mencionar que la falta o escaza 

liquidez conlleva a problemas financieros que incluso se pueden desencadenar en 

la quiebra de la organización.  

Explica Zambrano et al. (2021) Es la capacidad que posee una empresa para poder 

cambiar los activos que esta posee en efectivo, sin que estos hayan disminuido su 

valor, por lo tanto, una empresa posee mayor liquidez cuando los activos se 

transforman en efectivo de forma rápida, por el contrario, la liquidez es menor 

cuando existe mayor demora en transformarse en efectivo los activos, es así que 

un bien inmueble es un activo ilíquido porque es difícil convertirlo en efectivo. 

Características de la liquidez, según Quispe y Ayaviri (2021) se encuentra formado 

por los activos que pueden venderse de forma rápida en cualquier momento; una 
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liquidez adecuada permite que las empresas puedan honrar las obligaciones de 

corto plazo, que han contraído con terceros: proveedores, bancos y otros; la 

liquidez se caracteriza también porque las comisiones que presentan los activos 

son  bajos, es decir que el activo al convertirse en efectivo no pierde su valor, por 

lo tanto no hay perdidas; otra de las característica es que la empresa que presenta 

un adecuado valor del liquidez puede afrontar de forma adecuada una contingencia 

que se le presente; o por el contrario podrá invertir en alguna oportunidad que el 

mercado le esté ofreciendo.  

Estrategias de mejora de la liquidez, explica Mantilla y Huanca (2020) Las 

empresas para mejorar la liquidez emplean varios tipos de estrategias como: la 

reducción o eliminación de gastos innecesarios, es decir la compra de aquellos 

productos que no traen beneficios a la organización; a estos gastos se les conoce 

también como los hormiga ya que a pesar que son pequeños afectan la salud 

financiera de la empresa; otras de las políticas que mejora la liquidez es el 

mejoramiento de la cobranza de los clientes a quienes se les otorgo créditos y ya 

han pasado las fechas pactadas de pago. 

Según Contreras (2021) está también la estrategia de mejorar el control financiero 

para lo cual se emplea los ratios financieros como herramienta de análisis la misma 

que debe efectuarse por lo menos dos veces al año a fin de conocer la situación 

financiera real de la empresa; esta también la estrategia de crear un fondo de dinero 

para enfrentar las emergencias financieras que se puedan presentar, otra de las 

estrategias es realizar convenio con los proveedores a fin de pactar con ellos plazos 

de pago amplio, bajas tasas de interés, descuentos en la lista de precios, todo ello 

con la finalidad de mantener una liquidez óptima.        

Menciona Ordoñez et al. (2021) se encuentra también como estrategia para mejorar 

la liquidez la sistematización de las operaciones para lo cual es necesario la 

implementación de software que mejore el control de las entradas y salidas de 

dinero y tener con ello un control efectivo del flujo de caja.  

Dimensiones de liquidez según Rodríguez y Vásquez (2021) Las dimensiones se 

evalúa por medio de los ratios financieros, cuando el valor obtenido es mayor a uno 

las organizaciones presentan suficiente capacidad para enfrentar sus deudas de 
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corto plazo, cuando el resultado es igual a cero, las organizaciones apenas pueden 

cubrir sus obligaciones y cuando el valor obtenido es menor que uno, las 

organizaciones tienen mala capacidad para enfrentar los pagos.  

Liquidez general, según Haro et al. (2023) Este indicador permite determinar en 

qué medida los activos considerados líquidos pueden cubrir los deberes de deuda 

contraídos con terceros, para lograrlo se evalúa la relación entre el activo y pasivo 

de tipo corriente, mientras mayor sea el coeficiente alcanzado, mejor será la 

capacidad de liquidez de la empresa. 

 

Liquidez general = Activo corriente 

Pasivo corriente 

 

Prueba ácida, según Castro et al. (2022) Este indicador permite conocer la 

capacidad de pagar que tiene una empresa después que se la he restado al activo 

corriente las mercaderías o inventarios que la empresa almacena y este resultado 

se divide con el total del pasivo corriente. 

 

Prueba ácida = Activo corriente - Existencia 

Pasivo corriente 

 

Capital neto, Batrancea (2021) Es realmente el capital con el que la empresa cuenta 

para efectuar sus operaciones ya que se halla restándole al activo corriente el 

pasivo corriente. 

 

 Capital de trabajo = Activo corriente – pasivo corriente 

 

Finalmente, Dahiyat et al. (2021) Si bien es cierto que la empresa debe tener 

liquidez para desarrollar de manera óptima sus actividades, tampoco es necesario 
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que esté presente altos niveles de este ratio, ya que esto significaría que el dinero 

que está obteniendo fruto de sus actividades no se está reinvirtiendo de manera 

apropiada y eso puede generar disminución en la rentabilidad.   

La solvencia, explica Borda y Rincón (2023) se precisa como la capacidad que la 

persona natural o jurídica tiene para atender los compromisos adquiridos de pago 

con los fiadores en un plazo mayor a un año, se entiende entonces que una 

empresa es solvente cuando puede respaldar las deudas o pasivo que tiene con 

los activos o bienes de lo cual es propietaria, por lo tanto una empresa es insolvente 

financieramente cuando los pasivos que presenta son mayores a los activos que 

tiene, esta situación podría desencadenar en una quiebra de tipo técnica para la 

empresa.  

Indicadores de  solvencia, según Brito y Vásconez (2022)  la solvencia se evalúa 

usando diferentes ratios como son los de endeudamiento a plazo corto, ya que esta 

se obtiene dividiendo la totalidad del pasivo entre el total patrimonial, el valor 

obtenido mayor 0.6 demuestra que la empresa se encuentra atravesando una 

situación de insolvencia; otro de los indicadores para evaluar la solvencia es el ratio 

de endeudamiento pero a un plazo mayor a un año; este valor se extrae dividiendo 

las deudas de largo plazo que la empresa está asumiendo con el patrimonio del 

cual la empresa es propietaria, para este caso un valor hasta 0.6 indica que las 

deuda de la organización podría ser respaldado por el patrimonio de esta.  

 

Endeudamiento Largo Plazo = Pasivo no corriente  

                                    Patrimonio 

 

Menciona Calahorrano et al. (2021) otro de las formas de evaluar la solvencia es 

por medio del ratio que lleva este nombre, para lo cual se divide los activos entre 

los pasivos, el resultado muestra la capacidad de la organización de poder hacerse 

cargo de las obligaciones contraídas usando para ello los activos que posee, así 

por ejemplo si de este ratio se obtiene un valor de 1.2, esto significa que por cada 

100 soles de deuda la empresa posee 120 soles para afrontar las obligaciones 

pendientes.  
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Solvencia = Activo total  

                           Pasivo total 

Afirma Amoa (2021) Entre la liquidez y la solvencia se presenta diferencias como: 

la primera cumple con enfrentar o hacerse cargo los pagos de corto plazo es decir 

del plazo menor a doce meses y la segunda los de largo plazo; por otro lado, si la 

empresa presenta escaza liquidez, la situación afectará la disposición de solvencia 

de esta, sin embargo, si la empresa presenta o está en riesgo de ser insolvente 

podrá desencadenar en bancarrota de la empresa.  

Definición de la variable rentabilidad, afirma Chambi (2020) Se entiende como 

rentabilidad a la capacidad que una organización ostenta para tener excedentes, 

en relación a la inversión efectuada por los mismos socios, por lo cual se llama 

rentabilidad patrimonial, en relación a la inversión realizada en el total activo y en 

relación a las ventas efectuadas por la organización.  

La rentabilidad, según Trinidad (2019) es la que determina el éxito o fracaso de una 

empresa esta se obtiene al dividir los beneficios o utilidad obtenida entre la 

inversión efectuada para tenerla, es conveniente recordar que en el momento que 

inician las empresas sus operaciones la inversión será mucho mayor a los 

beneficios obtenidos, pero lo que se espera es que este mejore con el tiempo de 

trabajo de la empresa.  

Se entiende también a la rentabilidad, según Murcia et al. (2020) como las 

habilidades que poseen las empresas para poder obtener excedentes en función 

de las inversiones que se han efectuado, finalmente se puede afirmar que este es 

un indicador porcentual que muestra a través del tiempo lo que se está obteniendo 

como beneficios del activo que se está invirtiendo.  

La rentabilidad se diferencia de la utilidad, explica Cespedes y Rivera (2019) por 

que la primera es usada en la evaluación de la gestión financiera de la empresa a 

fin de ver como esta se encuentra usando los activos y el patrimonio para obtener 

resultados óptimos, cabe mencionar es un porcentaje; por otra parte, la utilidad es 

un valor expresado en unidades monetaria que se halla al restar a las ventas los 

costos que se han efectuado para realizarlas. 
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La rentabilidad se puede mejorar según Bintara (2020)  implementando estrategias 

como: el control efectivo de los gastos, para lo cual es necesario preparar un flujo 

mensual en el cual se podrá analizar el rubro que está presentando mayores salidas 

de dinero, con el fin de implementar en ellos los ajustes necesarios; otra de las 

estrategias para incrementar la rentabilidad es maximizar el margen de las 

ganancias, cabe señalar que esta se calcula restándole a las ventas los costos, por 

lo tanto, para mejorar el margen de ganancia se debe: alzar los precios, disminuir 

los costos o ambas. 

Afirma Sullivan et al. (2019) que otra de las estrategias es gestionar 

adecuadamente el inventario de mercaderías ya sea este de materias primas, 

productos en proceso o terminados, para lograrlo es necesario la implementación 

de sistemas de control de inventarios sean estos manuales o digitales; otra de las 

estrategias es analizar qué tan rentable son los clientes que tiene en cartera la 

empresa, con el fin de aplicar en ellos mejores promociones para fidelizar a los 

clientes.  

La rentabilidad en las organizaciones se mide en función de los ratios como son:  

Rentabilidad del activo, explica Arévalo y Carranza (2022) esta mide o evalúa 

cuanto es el porcentaje de rentabilidad obtenido en función de la utilidad final del 

ejercicio y la inversión total efectuada por la empresa en los activos. 

 

Rentabilidad de los activos = Utilidad Neta  

               Activo total  

 

Rentabilidad del patrimonio, Benítez et al. (2022) esta evalúa la cantidad de 

porcentaje de rentabilidad logrado en función de la utilidad o perdida obtenida en el 

desarrollo de las acciones de la empresa y la inversión total efectuada en patrimonio 

de esta.  

Rentabilidad del patrimonio = Utilidad Neta  

               Patrimonio  
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Rentabilidad sobre las ventas, Markonah et al. (2020) es la que mide cuanto es el 

porcentaje de rentabilidad logrado teniendo en cuenta la utilidad neta que se 

obtiene durante un periodo determinado y los ingresos por ventas percibidos.  

 

Rentabilidad de las ventas = Utilidad Neta  

               Ventas netas  

 

Margen de la utilidad bruta, Sozzi et al. (2021) Benítez et al. (2022) esta se 

encuentra restándole a las ventas efectuadas por la empresa el costo que se ha 

generado por estas y el resultado se divide entre las ventas realizadas, un monto 

alto de este ratio se interpreta como altos ingresos por ventas y bajos costos de 

estas.  

 

Margen de utilidad bruta= ventas – costo de ventas 

               Ventas   

 

Factores que afectan la rentabilidad, La rentabilidad de una empresa se ve afectada 

por distintos factores según Chafloque (2022) son los externos, siendo estos: la 

excesiva carga tributaria impuesta por el Estado, los elevados costos de 

comercialización y financieros, la elevada tasa de inflación, entre otros; están 

también los factores internos la poca planificación estratégica y  financiera que 

permita identificar oportunidades o aprovechar los recursos que la empresa tiene, 

otro de los factores es el escaso control de stock que la empresa lleva sobre el 

inventario que posee lo cual hace que se incrementen los costos de 

almacenamiento, finalmente está el factor humano, ya que si en la empresa no 

existe un adecuado clima organizacional o satisfacción laboral la productividad 

mermara de manera constante.  
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III. METODOLOGÍA 

 

3.1. Tipo y diseño de investigación 

 

3.1.1. Tipo de investigación  

 

La investigación se desarrolló bajo el contexto de tipo básica debido a 

que se ahondara en los saberes científicos de las variables examinadas 

(CONCYTEC, 2018).   

Teniendo en cuenta el enfoque se trabaja con la guía cuantitativa, debido 

a que se empleará la matemática y la estadística para poder precisar los 

objetivos diseñados en la investigación (Laher et al., 2019). 

 

3.1.2. Diseño de investigación   

 

Asimismo, el diseño fue no experimental por que los datos de las 

variables solo se observaran en su medio natural sin tener la necesidad 

de maniobrarlos (Hernández y Mendoza, 2018). 

 

Figura 1 Esquema de investigación 

  Ox 

M         

   Oy 

M: Muestra  

Ox: Variable que influye  

 Influencia  

 

Oy: Variable influenciada  

 

Tomando en cuenta el número de veces que se llevó a cabo la 

investigación esta fue longitudinal debido a que se efectuó la 

investigación a lo largo del periodo 2019-2021 (Arroyo, 2020). 
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Asimismo, fue descriptivo explicativo, porque en primero lugar se 

describió la información de los temas propuestos y luego se efectuó el 

análisis para determinar la influencia de las variables (Arroyo, 2020). 

 

3.2. Variables y operacionalización 

 

Variable uno liquidez  

 

Definición conceptual  

Explica Vásquez (2021) Se entiende como liquidez a la capacidad que 

posee una organización para transformar los activos circulantes en 

efectivo y con ello poder resolver las obligaciones que se ha contraído 

con terceros en un plazo corto, cabe mencionar que la falta o escaza 

liquidez conlleva a problemas financieros que incluso se pueden 

desencadenar en la quiebra de la organización. 

 

Definición operacional  

 

según Rodríguez y Vásquez (2021) La liquidez se evaluará por medio de 

los ratios financieros de liquidez, para lo cual es necesario el uso de la 

guía de análisis documentos, la información para efectuar los ratios se 

obtendrán de los Estados financieros.  

 

Variable dos Rentabilidad 

 

Definición conceptual  

 

Afirma Chambi (2020) Se entiende como rentabilidad a la capacidad que 

una organización ostenta para tener excedentes, en relación a la 

inversión:  efectuada por los mismos socios, por lo cual se llama 

rentabilidad patrimonial, en relación a la inversión realizada en el total 

activo y en relación a la a las ventas efectuadas por la organización. 
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Definición operacional  

 

según Arévalo y Carranza (2022) La rentabilidad se evalúa teniendo en 

cuenta los ratios financieros de rentabilidad, siendo estos Rentabilidad 

de los activos, del patrimonio, las ventas y Margen de utilidad bruta. 

 

3.3. Población, muestra y muestreo 

 

3.3.1. Población 

 

Se refiere a la totalidad de los casos que para ser analizados tienen 

características en común, para esta investigación la población se forma 

por los Estados financieros de la empresa Agroveterinaria y Nutrimentos 

San Antonio S.R.L, desde el inicio de sus actividades es decir en el 

periodo 2013 al 2022, asimismo, forma parte de la población el gerente 

de la empresa (Mucha et al., 2020). 

Criterios inclusión; Los documentos financieros de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L. y el gerente de la 

empresa a quien se le explico los parámetros de la investigación.  

Criterios de exclusión; otros documentos fuera de los Estados 

financieros de la empresa analizada; igualmente no forman parte del 

estudio otros trabajadores de la empresa distinto al gerente.  

 

3.3.2. Muestra  

 

Se entiende como una parte de la población en la cual se ha tomado en 

cuenta criterios particulares para realizar el análisis; para la investigación 

se ha creído conveniente el usar como tal los Estados Financieros de la 

mencionada empresa correspondientes al periodo 2019 al 2021(Condori, 

2020).  
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3.3.3. Muestreo  

 

Son las actividades que ejecuta el investigador para poder identificar a la 

muestra, en el desarrollo de la averiguación se emplea el muestreo no 

probabilístico, debido a que las autoras usaron su criterio personal para 

seleccionar los documentos contables que se analizaron (Condori, 2020).  

 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

 

Técnicas, son los procedimientos que se emplearon para obtener los 

datos que se analizaron en la investigación, para esta investigación se 

usó el análisis documental ya que mediante un estudio de los 

documentos denominados estados financieros se obtuvo los datos 

requeridos para la investigación (Katz et al., 2019). 

Instrumento, se utilizó la guía de análisis documental siendo este, el 

documento en el cual se registran los ítems que sirvieron para evaluar 

las dimensiones de las variables de estudio (Katz et al., 2019). 

Fiabilidad, se demostró que la información es fiable por que los 

documentos contables llamados Estados Financieros se obtuvieron del 

formulario 710 de Renta Anual SUNAT  

Validación, para ello fue necesario la opinión de dos expertos, siendo 

ellos los que revisaron los instrumentos para dar su aprobación de 

administración.  

Otras de las técnicas fue la entrevista, siendo esta una conversación 

abierta con el gerente sobre las dimensiones de las variables; el 

instrumento de esta técnica fue la guía de entrevista formada esta por las 

preguntas abiertas hacia el entrevistado en función de las dimensiones 

de la variable.  

 

3.5. Procedimientos 

 

A fin de efectuar el procedimiento de investigación se toma en cuenta 

las siguientes actividades:  
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Solicitar al gerente de la empresa la autorización para efectuar la 

investigación, asimismo pedirle los Estados Financieros del año 2019 al 

2021. 

Elaborar la guía de análisis documental y luego registrar los datos que se 

requieran en ella para efectuar el análisis. 

Presentar los resultados obtenidos del análisis anterior en tablas y figuras 

para luego ser interpretadas. 

 

3.6. Método de análisis de datos 

 

En el desarrollo del análisis de datos se usó la estadística descriptiva, 

empleando como instrumento de análisis el Excel en el cual se calculó el 

valor de los ratios financieros, se usó también el método descriptivo ya 

que se narró de forma precisa los valores obtenidos en los ratios 

financieros, siendo esta información presentada en tablas bajo el formato 

APA 7ma edición.  

 

3.7. Aspectos éticos 

 

Teniendo en cuenta la conducta que se tuvo en cuenta  para el desarrollo 

de la investigación, se tomó en cuenta principios como:  el de autonomía, 

ya que se respetó la decisión del gerente de participar o no en la 

investigación, además se resolvieron  las dudas que este tenga el gerente 

en relación al uso de la información brindada; otro de los principios 

empleados fue el de no maleficencia ya que el gerente y los estados 

financieros de la empresa analizada no corrieron  peligro alguno como 

consecuencia de la investigación; también se usó el principio de  

beneficencia  ya que las investigadoras no recibieron  algún beneficio 

económico, sin embargo el gerente de la empresa si se benefició con los 

resultados obtenidos.  
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IV. RESULTADOS 

 

En este capítulo se desarrolla los ratios financieros según los requerimientos de 

cada objetivo:  

Objetivo específico 1: Analizar la liquidez en la Agro veterinaria y Nutrimentos San 

Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua 

 Tabla 1 Análisis de la liquidez general  

Año/ concepto liquidez general            = Activo corriente 

                                         Pasivo corriente 

 2019 =   S/.   383,696.00      =   1.52 

       S/.  252,205.00 

2020 =   S/ 520,512.00         =   1.42 

      S/ 365,470.00 

2021 =    S/ 1,721,680.00     =   1.11 

       S/ 1,545,922.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Se visualiza en la tabla en relación al ratio liquidez general de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue de 

1.52 veces, entonces, que por cada sol de deuda que haya tenido la empresa, se 

contó con 1.52 soles para poder afrontarla; para el año 2020 el valor del ratio 

disminuyó a 1.42 veces y para el año 2021 siguió bajando siendo este 1.11 veces. 

Con lo identificado se afirma que si la liquidez sigue descendiendo la empresa no 

se encontrará en capacidad para afrontar las obligaciones de pago de corto plazo. 
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Tabla 2 Análisis de la prueba ácida  

Año/ concepto Prueba ácida =   Activo corriente -Existencia 

                           Pasivo corriente 

2019 = S/ 383, 696.00 – S/ 380,000.00     = 0.015 

                S/ 252,205.00 

2020 =   S/ 520,512.00 – S/515,000.00     = 0.015 

                 S/ 365,470.00 

2021 =   S/ 1,721,680.00 – S/ 900,000.00 = 0.53 

                 S/ 1,545,922.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)   

 

Se observa en la tabla en relación al ratio prueba ácida de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue de 

0.015, por lo que el activo corriente sin tomar en cuenta la existencia es 0.015 veces 

el pasivo, por consiguiente, por cada sol de deuda que tenga la empresa, se cuenta 

con 0.015 soles para poder afrontarla; para el año 2020 el valor del ratio se mantuvo 

constante es decir 0.015 veces y para el año 2021 subió a 0.53. veces, entonces 

se afirma que por cada sol de deuda que tenga la empresa, se cuenta con 0.53 

soles para poder afrontarla, el crecimiento de este ratio se debe al incremento en 

el efectivo en S/ 618,947.00, cabe mencionar que el exceso de efectivo en caja de 

la empresa no genera rentabilidad. 
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Tabla 3 Análisis del Capital de trabajo 

 

Año/ concepto Capital de trabajo = Activo corriente – pasivo corriente 

2019 S/383,696.00 – S/ 252,205.00 = S/ 131,491.00 

2020 S/ 520,512.00 - S/ 365,470.00 = S/ 155,042.00 

2021 S/ 1,721,680.00 -S/ 1,545,922.00= S/ 175,758.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)   

 

En la tabla relación al ratio capital de trabajo de la empresa Agroveterinaria y 

Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue S/ 131,491.00 por lo 

tanto, se afirma que este es el monto que queda después de cancelar las 

obligaciones, el valor aumenta para el año 2020 siendo  S/ 155,042.00  

representado un 15.19% más que el año anterior y para el 2021 sigue creciendo el 

valor del ratio siendo este S/ 175,758.00, sin embargo, el crecimiento solo ha sido 

en un 11.79%, cabe señalar que el crecimiento se debe al incremento en el efectivo 

en S/ 618,947.00 y al incremento de las mercaderías en almacén, de estos  factores 

el primero es negativo para la empresa,  porque el efectivo es un capital ocioso que 

al no estar invertido no genera rentabilidad y el segundo factor es el alto volumen 

de mercaderías el mismo que es por el crecimiento de la empresa  ya que se 

apertura una nueva sede, pero al mismo tiempo la rotación de estos productos es 

lento.    
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Objetivo Específico 2: examinar la rentabilidad en la Agro veterinaria 

y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua  

Tabla 4 Rentabilidad del activo 

Año/ concepto Rentabilidad de los activos =   Utilidad Neta 

 Activo total 

2019 S/ 31,239.00       = 8.14% 

S/ 383,696.00 

2020 S/ 23,551.00     = 4.52% 

S/ 520,512.00 

2021 S/ 23,018.00      = 1.34% 

S/ 1,721,680.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021) 

Se observa en la tabla relación al ratio rentabilidad del activo de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue 

8.14%, por consiguiente  el manejo del activo realizado por la gerencia ha generado 

esa rentabilidad, para el año 2020 la rentabilidad ha disminuido, obteniendo un valor 

4.52% y para el 2021 siguió bajando con respecto al año 2020 siendo esta 1.34% ; 

con lo mencionado se determina que la gerencia de la empresa no está manejando 

adecuadamente los activos de la empresa. 
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Tabla 5 Rentabilidad del patrimonio 

Año/ concepto Rentabilidad del patrimonio   = Utilidad Neta/ Patrimonio 

2019 = S/ 31, 239.00 

   S/ 131, 491.00 = 23.76% 

2020 = S/ 23,551.00     =15.19% 

  S/ 155,042.00 

2021 =   S/ 23,018.00  =13.10% 

S/175,758.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Se identifica en la tabla en relación al ratio rentabilidad del patrimonio de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue 23.76%, 

entonces el manejo del patrimonio realizado por la gerencia ha generado esa 

rentabilidad, para el año 2020 la rentabilidad fue15.19% y para el 2021 siguió bajando 

con respecto al año 2020 fue 13.10%, siendo esta situación negativa para la empresa. 
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Tabla 6 Rentabilidad de las ventas 

Año/ concepto Rentabilidad de las ventas = Utilidad Neta /   Ventas netas 

2019 =   S/ 31,239.00  = 4.47% 

 S/ 699,544.00 

2020 =    S/ 23,551.00  = 2.79% 

 S/ 844,089.00 

2021 =   S/ 23,018.00  = 1.53% 

 S/ 1,500,426.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Se precisa en la tabla en relación al ratio rentabilidad de las ventas de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue 

4.47%, es decir, que el manejo de las ventas realizado por la gerencia ha generado 

esa rentabilidad, para el año 2020 la rentabilidad fue 2.79% y para el 2021 siguió 

bajando con respecto al año 2020 siendo esta 1.53%, se determina entonces que 

la rentabilidad de las ventas no está siendo positiva para la empresa.  
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Tabla 7 Margen de utilidad bruta 

Año/ concepto Margen de utilidad bruta=   ventas – costo de ventas 

 Ventas 

2019 =   S/ 699,544.00 -S/652,979.00         = 6.66% 

     S/ 699,544.00 

2020 =   S/ 844,089.00 -S/ 782213.00  = 7.33% 

     S/ 844,089.00 

2021 S=   S/ 1,500,426.00 - S/1,417,754.00  = 5.51% 

 S/ 1,500,426.00 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Se Muestra en la tabla en relación al ratio margen de utilidad bruta de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue 

6.66%, por lo tanto, el manejo de los costos de ventas fue adecuado, situación que 

se mantuvo para el año siguiente 2020 ya que fue 7.33%, sin embargo, la situación 

cambio para el año 2021, ya que bajo a 5.51%; con lo cual se afirma que la gerencia 

se encuentra teniendo problemas con el manejo de los costos de ventas.  
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Objetivo específico 3 conocer la influencia de la dimensión liquidez general en la 

rentabilidad en la Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-

2021; Bagua. 

Tabla 8 Liquidez general y rentabilidad 

Dimensión/año 2019 2020 2021 

liquidez general 1.52  1.42  1.11 

Rentabilidad de los activos 8.14%     4.52%  1.34% 

Rentabilidad del patrimonio 23.76% 15.19%  13.10% 

Rentabilidad de las ventas 4.47%  2.79%  1.53% 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Se observa en la tabla en relación al ratio liquidez general de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L que en el año 2019 esta fue de 

1.52 veces, con lo cual se afirma que por cada sol de deuda que tenga la empresa, 

se cuenta con 1.52 soles para poder afrontarla; para el año 2020 el valor del ratio 

disminuyó a 1.42 veces y para el año 2021 siguió bajando siendo este 1.11 veces, 

esta disminución de la liquidez general está afectando a la rentabilidad en sus 

distintos ratios, ya que en la tabla en relación al ratio rentabilidad del activo de la 

empresa  para el  año 2019  fue 8.14%, es decir que el manejo del activo realizado 

por la gerencia ha generado esa rentabilidad, pero, para el año 2020 la rentabilidad 

ha disminuido siendo 4.52% y para el 2021 siguió bajando obteniendo un valor 

1.34%; por otro lado, en la tabla en relación al ratio rentabilidad del patrimonio de 

la empresa  el año 2019  fue 23.76%,  afirmándose que el manejo del patrimonio 

realizado por la gerencia ha generado esa rentabilidad, sin embargo para el año 

2020 la rentabilidad ha disminuido ya que fue 15.19% y para el 2021 siguió bajando 

siendo 13.10%; finalmente en la tabla relación al ratio rentabilidad de las ventas de 

la empresa en el año 2019  fue 4.47%, es decir que el manejo de las ventas 

realizado por la gerencia ha generado esa rentabilidad, para el año 2020 la 
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rentabilidad ha disminuido siendo 2.79% y para el 2021 siguió bajando con respecto 

al año 2020 ya que se obtuvo 1.53%, por lo mencionado se afirma que la 

disminución de la liquidez general en el periodo analizado está afectado 

negativamente el crecimiento de la rentabilidad de la empresas en sus distintos 

ratios analizados.  

Figura 2 Liquidez general y rentabilidad
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V. DISCUSIÓN

La investigación llego a tener como objetivo específico uno:  Analizar la liquidez en 

la Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua, 

frente a lo cual se halló en relación al ratio liquidez general que, esta ha disminuido 

(Ver tabla 1); en relación al ratio prueba ácida se halló que, para el primer año se 

mantuvo constante y para el año  siguiente  subió (ver tabla 2) esto se asemeja a 

lo mencionado por Chalco y Pinzón (2022) halló que en análisis de la liquidez 

general fue en 2.25%, situación que cambio para el periodo dos ya que bajo en -

1.14% asimismo, la rentabilidad del activo fue 8.32%, situación que también 

disminuyo para el periodo dos en -2.36% se concluye que las variables analizadas 

una influencia a la otra, que la disminución de la liquidez se encuentra afectando la 

rentabilidad del activo. 

Se asemeja también a los indicado por Moreno (2019) se identificó que la liquidez 

general creció en 1.75%  de un año respecto al otro y la rentabilidad del patrimonio 

aumentó en 4.12% al año dos, igualmente la rentabilidad de las ventas mejoró en 

2.12%, es decir que el crecimiento de la liquidez hará que la rentabilidad crezca en 

el mismo sentido por lo tanto, la principal preocupación de los gerentes financieros 

es sostener una liquidez adecuada que no afecte negativamente a la rentabilidad, 

ya que una gran liquidez demostrara la poca capacidad de gestión financiera. 

El hallazgo del objetivo específico uno también se parece a lo mencionado por 

Fernández (2020) se concluye que al analizar la variable liquidez en su dimensión 

liquidez general se halló que fue  1.3, para el año dos fue 1.21 asimismo, se halló 

que la rentabilidad del patrimonio para el año uno fue 5.3% y para el año dos fue 

4.71% igualmente, para la rentabilidad del activo se halló un valor  4.32%, 

decayendo este a 3.99%,  con esto se infiere que un decremento  de la liquidez 

afecta de forma directa en el crecimiento de la rentabilidad; lo mencionado hace 

que la empresa deba fomentar el impulso de políticas financieras que aseguren  su 

participación exitosa en el mercado. 

Se asemeja también a lo dicho por Vásquez (2021) Se entiende como liquidez a la 

capacidad que posee una organización para transformar los activos circulantes en 

efectivo y con ello poder resolver las obligaciones que se ha contraído con terceros 
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en un plazo corto, cabe mencionar que la falta o escaza liquidez conlleva a 

problemas financieros que incluso se pueden desencadenar en la quiebra de la 

organización. 

Finalmente se asemeja a lo indicado por Zambrano et al. (2021) Es la capacidad 

que posee una empresa para poder cambiar los activos que esta posee en efectivo, 

sin que estos hayan disminuido su valor, por lo tanto, una empresa posee mayor 

liquidez cuando los activos se transforman en efectivo de forma rápida, por el 

contrario, la liquidez es menor cuando existe mayor demora en transformarse en 

efectivo los activos, es así que un bien inmueble es un activo ilíquido porque es 

difícil convertirlo en efectivo. 

En relación al objetivo específico dos: examinar la rentabilidad en la Agroveterinaria 

y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021; Bagua se halló en relación 

al ratio rentabilidad del activo ha disminuido (ver tabla 4), en relación al ratio 

rentabilidad del patrimonio se halló que, ha disminuido (Ver tabla 5); Los hallazgos 

del objetivo dos se  asemeja a lo mencionado por Falcón y Ríos (2021) se halló que 

la liquidez general fue de 2.78 para el periodo uno, sin embargo para el periodo dos 

disminuyo en 1.78, asimismo, en la rentabilidad patrimonial esta fue de 4.32%, sin 

embargo, para el año dos bajo en 0.99%  de lo cual se llega a concluir que la 

disminución de la liquidez general a influenciado en la  disminución de rentabilidad 

del patrimonio, con lo que se afirma que aplicar estrategias financieras impulsará el 

crecimiento de la liquidez a fin de que  la rentabilidad también crezca, de forma 

positiva.  

También se parece a lo indicado por  Chávez (2021) se halló que la liquidez creció 

en 1.68 en el primer periodo, sin embargo, en el periodo dos bajo en 1.12, por otro 

lado, en lo que respecta a la rentabilidad patrimonial esta fue de   8.12% en el primer 

periodo sin embargo, para el año dos bajo en 4.53%,  se obtuvo como conclusión 

que el crecimiento o decrecimiento  de los indicadores de la liquidez se relaciona 

de manera directa con el crecimiento de los indicadores de la rentabilidad, en tal 

sentido es vital sostener un nivel adecuado de liquidez para que esta afecte de 

forma positiva en la rentabilidad.  
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Se asemeja también a lo indicado por Velarde (2020) se pudo hallar que la liquidez 

general aumentó en 4.53% la rentabilidad del activo en 5.32%, y la rentabilidad de 

las ventas mejoró en 2.37%, el estudio concluye que las dimensiones de la liquidez 

con las dimensiones rentabilidad presentan valores positivos, por lo tanto, se 

concluye que el sostenimiento de una liquidez adecuada como es el caso de esta 

empresa ni muy alta ni muy baja está fomentado que la rentabilidad en sus distintos 

indicadores se encuentre en un nivel adecuado, lo mencionado es la consecuencia 

de un efectivo manejo de la gestión financiera. 

Finalmente, está el tercer objetivo conocer la influencia de la dimensión liquidez 

general en la rentabilidad en la Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, 

periodo 2019-2021; Bagua, en relación al ratio liquidez general  del año 2019 al 

2021 ha disminuido, (ver tabla 1) esta disminución de la liquidez general está 

afectando a la rentabilidad en sus distintos ratios ya que se observa en la tabla en 

relación al ratio rentabilidad del activo del año 2019 al 2021 ha disminuido; (ver 

tabla 4). Por otro lado, se observa en la tabla relación al ratio rentabilidad del 

patrimonio que del año 2019 al 2021 ha disminuido (ver tabla 5). Finalmente se 

observa en la tabla relación al ratio rentabilidad de las ventas que, del año 2019 al 

2021 ha disminuido (Ver tabla 6); con lo mencionado se afirma que la disminución 

de la liquidez general en el periodo analizado está afectado negativamente el 

crecimiento de la rentabilidad de la empresa en sus distintos ratios analizados. Esto 

se asemeja a lo mencionado por Diaz (2022) siendo la conclusión que la liquidez 

general en el año uno fue  2.25, pero para el año dos está bajo en 0.85 y para el 

año tres siguió bajado en 0.25 por otro lado,  en lo referente a  la rentabilidad 

patrimonial en el año uno fue de 7.41%, el años dos bajo en 1.13% y lo mismo 

ocurrió en el año tres bajando en 0.9% de lo mencionado se afirma  la liquidez de 

la empresa se relaciona de forma directa con los indicadores de la rentabilidad, por 

lo que es importante sostener adecuadas políticas de liquidez para que la 

rentabilidad de la empresa no se vea perjudicada. 

También se asemeja a lo mencionado por Murcia et al. (2020) como las habilidades 

que poseen las empresas para poder obtener excedentes en función de las 

inversiones que se han efectuado, finalmente se puede afirmar que este es un 
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indicador porcentual que muestra a través del tiempo lo que se está obteniendo 

como beneficios del activo que se está invirtiendo.  

Se asemeja también a lo indicado por Vásquez (2021) Se entiende como liquidez 

a la capacidad que posee una organización para transformar los activos circulantes 

en efectivo y con ello poder resolver las obligaciones que se ha contraído con 

terceros en un plazo corto, cabe mencionar que la falta o escaza liquidez conlleva 

a problemas financieros que incluso se pueden desencadenar en la quiebra de la 

organización.  

Se asemeja también a lo indicado por: Haro et al. (2023) Este indicador permite 

determinar en qué medida los activos considerados líquidos pueden cubrir los 

deberes de deuda contraídos con terceros, para lograrlo se evalúa la relación entre 

el activo y pasivo de tipo corriente, mientras mayor sea el coeficiente alcanzado, 

mejor será la capacidad de liquidez de la empresa. 

Sin embargo no se asemejan a lo mencionado por Agudelo y Palacio (2022), en su 

tesis titulada “Evaluación de la liquidez y la rentabilidad en el sector comercio de 

Bucaramanga”, presentándose como objetivo general analizar la incidencia de la 

liquidez y rentabilidad de las empresas pymes y MiPymes de Santander del sector 

comercio,  la investigación después de analizar los distintos ratios de ambas 

variables halla que la liquidez general fue en 1.25%  mejorando esta para el 

siguiente año, igualmente  la rentabilidad del activo fue 7.25%, creciendo esta para 

el siguiente periodo,  con ello se determina que a un mayor crecimiento de liquidez 

se tendrá mejores posibilidades de mejorar la rentabilidad de la organización.   
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VI. CONCLUSIONES

1. Se analizó la liquidez tomando en cuenta los ratios financieros en los

periodos 2019 al 2021: liquidez general: disminuyó a 1.11; en lo

concerniente a la prueba ácida aumentó a 0.53, el crecimiento de este

ratio se debe al incremento en el efectivo en S/ 618,947.00; finalmente

se analizó en capital de trabajo  creciendo  este en S/ 175,758.00, sin

embargo, el crecimiento solo ha sido en un 11.79%, con lo

mencionado en relación al análisis de los tres ratios se afirma que el

gerente de la empresa no está manejando adecuadamente: la

liquidez general, la prueba acida y el capital de trabajo.

2. Se examinó la rentabilidad en los periodos 2019 al 2021  teniendo en

cuenta los ratios financieros: rentabilidad del activo, de 8.14%

disminuyó  a 1.34%, por otro lado, en la rentabilidad del patrimonio de

23.76% disminuyó  a 13.10%; con respecto a la rentabilidad de las

ventas, fue 4.47%, y bajo a 1.53%; con respecto al margen de utilidad

bruta fue 6.66%, bajando a 5.51%; lo descrito afirma que el gerente

de la empresa no está efectuando un manejo adecuado de la

rentabilidad: el activo, el patrimonio, las ventas y el costo de ventas.

3. Se Conoció que en el análisis de los ratios del año 2019 al 2021, con

respecto a la liquidez general disminuyó a: 1.11 veces; asimismo, en

la rentabilidad del activo disminuyo a 1.34%; en la rentabilidad del

patrimonio bajo un valor de 13.10%; situación similar ocurrió en la

rentabilidad de las ventas que bajo a 1.53%; con lo mencionado se

determina que la poca pericia en el manejo de la liquidez general de

la empresa afecta negativamente la rentabilidad de esta.
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VII. RECOMENDACIONES

Se recomienda al gerente de la empresa vigilar las cuentas por cobrar a los 

clientes y las cuentas por pagar a los proveedores a fin de tener un control 

efectivo de los activos corrientes de la empresa para lo cual se debe usar 

como estrategia que las cuentas por cobrar tengan un vencimiento menor 

que las cuentas por pagar, así se contara con la liquidez suficiente para 

afrontar las obligaciones de corto plazo sin la necesidad de incrementar el 

financiamiento bancario.   

Se recomienda al gerente de la empresa vigilar la gestión de stock de los 

productos que comercializa, para lo cual debe utilizar como estrategia un 

sistema digital de Kardex, en el cual se registren las entradas y salidas de 

productos a fin de conocer con precisión los productos que posee la empresa 

en almacén, lo mencionado servirá para disminuir los costos variables del 

producto y al mismo tiempo mejorar la rentabilidad en todos los sentidos. 

Se recomienda al gerente de la empresa vigilar la demanda histórica de los 

productos, con el propósito de elaborar un plan de compras en el que se 

considere:  solo productos que se colocó en el mercado, y proveedores con 

mejor opción de venta, todo ello con el fin de optimizar el capital de trabajo, 

la liquidez general y la rentabilidad.  
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ANEXOS 
Anexo 1 : Tabla de operacionalización de variables 

Variables Definición conceptual 
Definición 

Operacional  
Dimensión Indicadores 

Escala de 

medición 

V1: Liquidez 

Explica Vásquez (2021) Se entiende como liquidez 

a la capacidad que posee una organización para 

transformar los activos circulantes en efectivo y 

con ello poder resolver las obligaciones que se ha 

contraído con terceros en un plazo corto, cabe 

mencionar que la falta o escaza liquidez conlleva 

a problemas financieros que incluso se pueden 

desencadenar en la quiebra de la organización. 

La liquidez según Rodríguez y 

Vásquez (2021)  se evaluará por 

medio de los ratios financieros de 

liquidez 

liquidez general 
Liquidez general = Activo corriente 

Pasivo corriente 

Razón, en el 

sentido que loa 

datos obtenidos 

partirán de cero 

prueba acida, 

Prueba ácida = Activo corriente - 

Existencia 

Pasivo corriente 

capital de trabajo 
Capital de trabajo = Activo 

corriente – pasivo corriente 

V2: Rentabilidad 

Afirma Chambi (2020) Se entiende como 

rentabilidad a la capacidad que una organización 

ostenta para tener excedentes, en relación a la 

inversión:  efectuada por los mismos socios, por lo 

cual se llama rentabilidad patrimonial, en relación 

a la inversión realizada en el total activo y en 

relación a la a las ventas efectuadas por la 

organización. 

La rentabilidad según Arévalo y 

Carranza (2022) se evalúa 

teniendo en cuenta los ratios 

financieros de rentabilidad.  

Rentabilidad de los 

activos 

Rentabilidad de los activos = 

Utilidad Neta 

  Activo total 

Razón, en el 

sentido que loa 

datos obtenidos 

partirán de cero 

Rentabilidad del 

patrimonio 

Rentabilidad del patrimonio = 

Utilidad Neta    

Patrimonio 

Rentabilidad de las ventas 

Rentabilidad de las ventas = 

Utilidad Neta 

  Ventas netas 

Margen de utilidad 

bruta 

Margen de utilidad bruta= 

ventas – costo de ventas 

 Ventas 



Anexo 2: Instrumento de recolección de datos 

Guía de análisis documental 

El instrumento será empleado para analizar la “Liquidez y Rentabilidad en la 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, Periodo 2019-2021; Bagua”, 

obteniendo los datos de los Estados financieros del periodo señalado. 

Objetivo: realizar el análisis financiero de la liquidez y rentabilidad de la empresa 

Agroveterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 2019-2021. 

Instrucciones: colocar la información solicitada según requiera cada ratio financiero. 

Variable: liquidez 

Dimensión Indicadores 2019 2020 2021 

liquidez 

general 

Liquidez general = 

Activo corriente 

Pasivo corriente 

prueba acida, 

Prueba ácida = Activo 

corriente - Existencia 

Pasivo corriente 

capital de 

trabajo 

Capital de trabajo = 

Activo corriente – 

pasivo corriente 

Variable: Rentabilidad 

Rentabilidad 

de los activos 

Rentabilidad de los 

activos = Utilidad Neta 

  Activo total 

Rentabilidad 

del patrimonio 

Rentabilidad del 

patrimonio = Utilidad 

Neta

Patrimonio 

Rentabilidad 

de las ventas 

Rentabilidad de las 

ventas = Utilidad Neta 

  Ventas netas 

Margen de 

utilidad bruta 

Margen de utilidad 

bruta= ventas – costo 

de ventas 

  Ventas  



Entrevista al gerente de la empresa 

Pregunta Respuesta 

¿Cómo analiza usted el crecimiento del 

activo corriente del periodo 2019 al 

2021? 

La empresa nace el año 2019 con una 

sola tienda, de venta de productos 

balanceados, a esta el año 2020 se le 

suma la tienda de accesorios para 

mascotas, la clínica veterinaria y la 

estética canina, para el año 2021 se 

implementa otra tienda más de venta 

de productos balanceados, es por ello 

el crecimiento del activo.   

¿Cómo analiza usted el pasivo 

corriente del periodo 2019 al 2021? 

Las cuentas por pagar de corta plazo se 

han incrementado como consecuencia 

de la adquisición de activos corrientes, 

ya que estos han sido adquiridos a 

crédito.   

¿Cómo analiza usted el patrimonio del 

periodo 2019 al 2021? 

El patrimonio de la empresa ha crecido 

puesto que los resultados del ejercicio 

se han reinvertido, a pesar que las 

utilidades no han crecido de manera 

adecuada.    

¿Cómo analiza usted las ventas del 

periodo 2019 al 2021? 

Las ventas han crecido debido a la 

variedad de productos que se ofrecen, 

sin embargo, la utilidad no a crecido al 

mismo ritmo.   

¿Cómo analiza usted las utilidades de 

la empresa del periodo 2019 al 2021? 

El crecimiento de las utilidades no ha 

sido positivo, por factores como los 

altos de los productos 

¿Cuál es el principal problema de la 

empresa en los periodos del 2019 al 

2021? 

El crecimiento de la empresa se hado 

de manera desordenada, sin tener una 

adecuada planificación financiera, 

puesto que se compró grandes lotes de 



productos sin tener la disposición de 

pago y sin haber realizado un análisis 

de mercado que asegure la venta; esto 

originó que la empresa se endeudara 

aún más con el banco haciendo que los 

costos de los productos se 

incrementen; por otro lado, se invirtió 

en activo que no eran necesarios para 

el crecimiento de la empresa, todo esto 

originó problemas de liquidez.  



Anexo 3: Modelo de consentimiento 





Anexo 4: Matriz Evaluación por juicio de expertos 









 

 
 





 

 
 



 

 
 

 







 

 
 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 



 

 
 



 

 
 

 

 



 

 
 



 

 
 

 Anexo 5: Resultado de similitud del programa Turnitin 

 

 

 

 



 

 
 

Anexo 6: Estados financieros  

 

 

 





































Anexo 7: Figuras de los resultados de investigación 

Análisis de la liquidez general 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Análisis de la prueba ácida 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  
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Análisis del Capital de trabajo 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Rentabilidad en la Agro veterinaria y Nutrimentos San Antonio S.R.L, periodo 

2019-2021 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  
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Rentabilidad del patrimonio 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Rentabilidad de las ventas 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  
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Margen de utilidad bruta

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  

Análisis de los ratios de rentabilidad 

Nota: Elaboración propia con datos de los estados financieros (2019-2021)  
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Anexo 8: Análisis vertical de los Estados Financieros 

AGROVETERINARIA NUTRIMENTOS SAN ANTONIO S.R.L 

Estado de Resultados 

Al 31 de diciembre del 2021 

(Expresado en Soles) 

2019 2020 2021 2020 2021 

Ventas Netas  699,544.00 844,089.00 1,500,426.00 17.12% 43.74% 

Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.00 

Desc Reb Y Bonificaciones Concedidas 0.00 0.00 0.00 

Total Ingresos Brutos 699,544.00 844,089.00 1,500,426.00 17.12% 43.74% 

Costo de Ventas -652,979.00 -782,213.00 -1,417,754.00 16.52% 44.83% 

Utilidad Bruta 46,565.00 61,876.00 82,672.00 24.74% 25.15% 

Gastos Operacionales 

Gastos Administrativos -11,855.00 -35,708.00 -59,654.00 66.80% 40.14% 

Gastos de Ventas 0.00 0.00 0.00 

Utilidad Operativa 34,710.00 26,168.00 23,018.00 -32.64% -13.68%

Otros Ingresos (Gastos) 

Ingresos Financieros 0.00 0.00 0.00 

Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00 

Ingresos Diversos 0.00 0.00 0.00 

Otros Ingresos 0.00 0.00 0.00 

Otros Gastos 0.00 0.00 0.00 

Resultado por Exposición a la Inflación 0.00 0.00 0.00 

Resultados antes de Partidas 
Extraordinarias, 34,710.00 26,168.00 23,018.00 -32.64% -13.68%

Participaciones y del Impuesto a la Renta 

Ingresos Extraordinarios 0.00 0.00 0.00 

Gastos Extraordinarios 0.00 0.00 0.00 

Utilidad (Perdida) antes de Partc. E 
Impuestos 34,710.00 26,168.00 23,018.00 -32.64% -13.68%

Reserva  0.00 0.00 0.00 

Impuesto a la Renta -3,471.00 -2,617.00 0.00 

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 31,239.00 23,551.00 23,018.00 -32.64% -2.32%



En la investigación se efectúa también el análisis horizontal de los Estados de 

pérdidas y ganancias de los años 2019 al 2021, en el cual se aprecia que las ventas 

del año 2019 al 2020 ha crecido en un 17.12%, lo mismo ha sucedido con las ventas 

del año 2020 al 2021 que han crecido en un 43.74%; en relación al costo de ventas 

del año 2019 al 2020 ha crecido en un 16.52%, lo mismo ha sucedido con el costo 

ventas del año 2020 al 2021 que han crecido en un 44.83%; en lo relacionado a la 

utilidad bruta del año 2019 al 2020 ha crecido en un 24.74%, lo mismo ha sucedido 

con la utilidad bruta del año 2020 al 2021 que han crecido en un 25.15%; se analiza 

también los gastos administrativos del año 2019 al 2020 ha crecido en un 66.80%, 

lo mismo ha sucedido con los gastos administrativos del año 2020 al 2021 que han 

crecido en un 40.14%; asimismo en el análisis de la utilidad operativa del año 2019 

al 2020 ha disminuido en un -32.64%, lo mismo ha sucedido con la utilidad operativa 

del año 2020 al 2021 que ha disminuido en un -13.68%; finalmente se analiza la 

utilidad neta  del año 2019 al 2020 ha disminuido  en un -32.64%, lo mismo ha 

sucedido con la  utilidad neta  del año 2020 al 2021 que ha disminuido  en un -

2.32%. 



AGROVETERINARIA NUTRIMENTOS SAN ANTONIO S.R. L 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2021 

(Expresado en Soles) 

2019 2020 2021 2020 2021 2019 2020 2021 2020 2021 

Activo Pasivo y Patrimonio 

Activo Corriente Pasivo Corriente 

Efectivo y Equivalentes de 
Efectivo 0.00 0.00 618,947.00 0.00% 100% Sobregiros Bancarios 0.00 0.00 0.00 

Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00 0.00 Tributos Por Pagar 635.00 246.00 381.00 -158.13% 35.43% 
Cuentas por Cobrar a Socios y/o 
Personal 0.00 0.00 0.00 

Remuneraciones por 
Pagar 0.00 0.00 0.00 

Cuentas Por Cobrar Diversas 0.00 0.00 0.00 

Cuentas por Pagar 
Comerciales 
Terceros 251,570.00 365,224.00 808,214.00 31.12% 54.81% 

Provisión Para Cuentas de 
Cobranza Dudosa 0.00 0.00 0.00 

Cuentas por Pagar 
Diversas 0.00 0.00 0.00 

Existencias 380,000.00 515,000.00 900,000.00 26% 43% 
Compensación Por 
Tiempo de Servicios 0.00 0.00 0.00 

Envases y Embalajes 0.00 0.00 0.00 
Obligaciones 
Financieras 0.00 0.00 737,327.00 100.00% 

Suministros Diversos 0.00 0.00 0.00 

Gastos Pagados por Anticipado 0.00 0.00 0.00 

Otros Activos Corrientes 3,696.00 5,512.00 202,733.00 33% 97% 

Activo Diferido 0.00 0.00 0.00 

Total Activo Corriente 383,696.00 520,512.00 1,721,680.00 26% 70% 

Total Pasivo 
Corriente 252,205.00 365,470.00 1,545,922.00 30.99% 76.36% 

Cuentas por Cobrar a Largo 
Plazo 0.00 0.00 0.00 Fondos por Ejecutar 0.00 0.00 0.00 
Cuentas por Cobrar a Vinculadas 
a Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 Ingresos Diferidos 0.00 0.00 0.00 
Otras Cuentas por Cobrar a 
Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 



Inversiones Permanentes 0.00 0.00 0.00 
Inmueble, Maquinaria y Equipo 
Neto de Depreciación 0.00 0.00 0.00 

Intangibles 0.00 0.00 0.00 

Total Pasivo 252,205.00 365,470.00 1,545,922.00 30.99% 76.36% 

Patrimonio Neto 

Capital 60,000.00 60,000.00 60,000.00 0.00% 0.00% 
Excedente de 
Revaluación 0.00 0.00 0.00 

Reserva 0.00 0.00 0.00 
Resultados 
Acumulados 40,252.00 71,491.00 95,042.00 43.70% 24.78% 

Utilidad de Ejercicio 31,239.00 23,551.00 20,716.00 -32.64% -13.69%

Perdida del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 
Total Patrimonio 
Neto 131,491.00 155,042.00 175,758.00 15.19% 11.79% 

Total Activo 383,696.00 520,512.00 1,721,680.00 26% 70% 

Total Pasivo y 
Patrimonio Neto 383,696.00 520,512.00 1,721,680.00 26.28% 69.77% 



También se ha realizado en análisis horizontal del Balance general del año 2019 al 

2021, en el cual se observa un crecimiento del 100% del año 2020 al 2021 en el 

indicador efectivo, en existencias se aprecia un crecimiento de 26% del año 2019 

al 2020 y del 2020 al 2021 el crecimiento fue de 43%, asimismo, en otros activos 

corrientes el crecimiento fue de 33% del 2019 al 2020 y del 2020 al 2021 este fue 

de 97%; igualmente el activo corriente creció del 2019 al 2020 en un 26% y del 

2020 al 2021 en un 70%, un crecimiento igual sucedió en el total activo ya que fue 

de 26% para el año 2019 al 2020 y 70% del 2020 al 2021.  

En relación al pasivo, en el apartado tributos por pagar del 2019 al 2020 disminuyó 

en un -158.13% y del 2020 al 2021 esto creció en un 35.43%, en cuentas por pagar 

comerciales del 2019 al 2020 el crecimiento fue 31.12% y del 2020 al 2021 este fue 

de 54.81%, en obligaciones financieros el crecimiento del 2020 al 2021 fue de 

100%, igualmente se analizó el crecimiento del total pasivo corriente siendo este 

del 2019 al 2020 30.99% y del 2020 al 2021 el crecimiento fue de 76.36%; 

igualmente se efectuó el análisis del total pasivo siendo del 2019 al 2020 30.99% y 

del 2020 al 2021 el crecimiento fue de 76.36%; se estudió también los resultados 

acumulados del 2019 al 2020, donde se observa un crecimiento de 43.70%  y del 

2020 al 2021 el crecimiento fue de 24.78%, en el acápite utilidad del ejercicio se 

observa que del año 2019 al 2020 disminuyó en un -32.64% y del 2020 al 2021 

siguió disminuyendo en un 13.69%, otro de los análisis fue del total patrimonio en 

el cual se observa que del año 2019 al 2020 el crecimiento fue de 15.19% y del 

2020 al 2021 este fue 11.79%; finalmente se examinó el total pasivo y patrimonio 

en el cual se observó que del año 2019 al 2020 el crecimiento fue de 26.28% y del 

año 2020 al 2021 este fue de 69.77%. 
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