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RESUMEN 

El estudio tuvo como meta determinar la relación entre de la gestión 

financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC en los 

periodos 2019 al 2022. Utilizó una metodología de enfoque cuantitativo, de tipo 

aplicada, con diseño no experimental, transversal - descriptiva y correlacional. La 

población y muestra estuvo compuesta por los estados financieros de la empresa 

en estudio en los años 2019 al 2022. Se aplicó la técnica de análisis documental y 

como instrumento fichas de análisis documental. Asimismo, para probar la 

correlación entre las variables estudiadas se empleó el coeficiente de Pearson. El 

principal resultado obtenido fue un p valor igual a 0,012, el cual fue menor que 0,05, 

lo que permitió confirmar que existe una relación inversa de intensidad media donde 

r es igual a -0,560, por tal razón se comprobó que a mayores niveles de gestión 

financiera los niveles de endeudamiento disminuyen, concluyendo que en 

empresas vinculadas al sector transporte es relevante poner atención a la gestión 

financiera por la relación que guarda al momento de hacerle frente a los niveles de 

endeudamiento, es decir que el manejo eficiente de los recursos económicos y 

financieros de una entidad disminuye la necesidad de financiamiento. 

Palabras clave: Gestión financiera, endeudamiento, liquidez, rentabilidad, sector 

transporte. 
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ABSTRACT 

The study aimed to determine the relationship between financial 

management and indebtedness of the company Transportes Vegas SAC in the 

periods 2019 to 2022. It used a quantitative approach methodology, applied type, 

with a non-experimental, transversal descriptive and correlational design. The 

population and sample consisted of the financial statements of the company under 

study in the years 2019 to 2022. The documentary analysis technique was applied 

and documentary analysis cards were used as an instrument. Likewise, Pearson's 

coefficient was used to test the correlation between the variables studied. The main 

result obtained was a p value equal to 0.012, which was less than 0.05, which 

confirmed that there is an inverse relationship of average intensity where r is equal 

to -0.560. For this reason, it was found that the higher the levels of financial 

management, the lower the levels of indebtedness, concluding that in companies 

linked to the transportation sector it is relevant to pay attention to financial 

management because of its relationship with the levels of indebtedness, that is, the 

efficient management of the economic and financial resources of an entity reduces 

the need for financing. 

Keywords: Financial management, indebtedness, liquidity, profitability, 

transport sector.
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I. INTRODUCCIÓN

Los cambios climáticos que se han venido presentando han ocasionado un 

desnivel en la economía empresarial, impidiendo que esta se recupere totalmente 

de la crisis sanitaria que dejó la COVID19, es decir, muchas empresas, en particular 

las que brindan servicios de transporte, tuvieron problemas para mantener una 

buena gestión financiera ya que las decisiones tomadas generaron bajos niveles 

de rentabilidad, liquidez y solvencia; asimismo, dicha problemática conllevó a 

utilizar financiamiento externo en grandes cantidades, obteniendo altos niveles de 

endeudamiento y pérdidas en los consecuentes periodos económicos. 

A nivel internacional, la Organización Mundial del Comercio (OMC) de 

Ginebra, compartió que una consecuencia que dejó la pandemia COVID19 fue que 

las micro, pequeñas y medianas empresas (MIPYMES), dedicadas al transporte y 

distribución, tuvieron impacto negativo en su liquidez, solvencia y rentabilidad, 

ocasionándoles descontrol en la gestión financiera y viéndose obligadas a 

endeudarse con las instituciones bancarias con el fin de tener solvencia, debido a 

las restricciones y condiciones que impuso el estado para evitar contagios masivos 

de la pandemia provocando que la oferta y la demanda de viajes disminuyera entre 

el 58% y el 78% del total del comercio de transporte terrestre (OMC, 2020).  

Por otro lado, la Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

(CEPAL) mencionó que debido a la COVID19 se implementaron medidas que 

afectaron las salidas de transporte ocasionando el cierre de fronteras, provincias y 

distritos, lo que provocó un 44% de la caída de empleo de las agencias de 

transporte terrestre, el turismo y el comercio, teniendo dificultades con la liquidez y 

el cumplimiento del pago de los préstamos con entidades externas; en este 

contexto, para prorrogar en el mercado y continuar siendo viables para los bancos, 

optaron como solución reestructuraciones y reprogramaciones de los préstamos de 

corto plazo asumiendo nuevas obligaciones siendo estas a largo plazo lo que 

generó mayores pagos de intereses (CEPAL, 2020). 
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También, el Banco de España (BdE) señaló como la crisis económica de la 

COVID-19 causó inestabilidad en las empresas españolas, ocasionando que el 

Producto Bruto Interno (PBI) sea del - 10.8% para el año 2020 a raíz de las 

paralizaciones, aislamientos y cierres de locales que impactaron con intensidad a 

la rentabilidad, liquidez y solvencia de muchos entes, dejándoles niveles altos de 

endeudamiento. Por otro lado, las empresas de la península ibérica que quedaron 

activas en el mercado fueron aquellas que optaron por sobreendeudarse con 

terceros, es decir que siguieron trabajando, pero con las acumulaciones de deudas 

más intereses lo que les dejó en negativo su liquidez afectando a la rentabilidad 

(BdE, 2021). 

 

A nivel nacional, el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) afirmó que las 

micro y pequeñas empresas (MYPES) antes de la pandemia ya tenían problemas 

de liquidez y lo controlaban reinvirtiendo y refinanciandose a través de los 

préstamos con entidades externas, pero a efecto de esta y al cierre de entidades, 

se mostraron acumulaciones de deudas y ventas bajas lo que originó falta de 

liquidez y un descontrol de la gestión financiera, ocasionando pérdidas en ellas. 

Además, las empresas de servicios de transporte de pasajeros no fueron ajenas a 

dicha problemática, ya que para permanecer en el mercado tuvieron la necesidad 

de buscar préstamos con terceros para cubrir un porcentaje de su deuda con 

proveedores, trabajadores y socios; pero al no tener un adecuado manejo del 

financiamiento hicieron que algunas empresas tengan dificultades para acceder a 

financiamiento externo con las entidades prestamistas (MEF, 2020). 

 

Por otro lado, de acuerdo con el Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) 

el Estado Peruano ofreció el 10.4% de préstamos para que las entidades logren 

afianzar o reactivar la liquidez y solvencia durante la COVID19, es asi que para 

viabilizar estas alternativas de solución se crearon los programas: Reactiva Perú y 

el Fondo de Apoyo Empresarial a las MYPE (FAE-MYPE), donde también se 

acogieron las empresas que brindan servicios de transporte con el fin de tener 

liquidez para poder cubrir sus deudas, pero con la desventaja de asumir préstamos 

a largo plazo que a la larga ocasionan menores índices de liquidez llegando afectar 

la rentabilidad de estas (BCRP, 2021). 
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Es así que, el Centro de Operaciones de Emergencia Nacional (COEN) y el 

Instituto Nacional de Defensa Civil (INDECI) señalaron que uno de los cambios 

climáticos más fuertes para el año 2023, fueron las intensas lluvias en la parte norte 

del país, lo que generó daños en las infraestructuras de las agencias y en los buses 

de transportes, así como las pistas y carreteras, esto paralizó por semanas las 

salidas y entradas de buses locales, distritales e interprovinciales con el fin de evitar 

accidentes pero a la vez causando efectos negativos en la liquidez y el descontrol 

del equilibrio de obligaciones financieras a corto plazo (COEN y INDECI, 2023). 

 

A nivel local, la empresa Transportes Vegas SAC se dedica al servicio de 

traslado de pasajeros vía terrestre ruta Piura – Ayabaca, Sullana – Ayabaca y 

viceversa, desde el año 1994, teniendo como principal fortaleza ser la única agencia 

formal de buses de transporte de personas constituida en la localidad y tener 29 

años brindando el servicio en el mercado. Sin embargo, su principal problemática 

es que presenta dificultades con su gestión financiera para tomar decisiones 

adecuadas en relación a las deudas que posee con entidades externas. Esto ha 

ocasionado que tenga dificultades en su liquidez y por ende que su rentabilidad sea 

negativa, llegando muchas veces al punto que sus gastos superan a los ingresos; 

es decir, que sus niveles de financiamiento externo han superado a los recursos 

propios habiendo generando pérdidas durante los últimos tres períodos 

consecutivos después de la pandemia COVID19. 

 

Por lo expuesto previamente se propuso el siguiente problema de 

investigación: ¿De qué manera la gestión financiera se relaciona con el  

endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC?, así como los problemas 

específicos: (i) ¿Cómo el nivel de liquidez se relaciona con el endeudamiento de la 

empresa Transportes Vegas SAC?, (ii) ¿Cómo el nivel de solvencia se relaciona 

con el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC?, (iii) ¿Cómo el nivel 

de rentabilidad se relaciona con el endeudamiento de la empresa Transportes 

Vegas SAC?. 
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Por ello, la investigación tuvo justificación teórica debido al acceso de 

revisiones de bases teóricas las cuales se encontraron enfocadas a las variables 

de estudio por lo que se logró comparar con otras ya existentes con el fin de tener 

soporte para realizar la investigación. Desde una visión práctica, se logró justificar 

por el aporte que se le otorgó a la entidad estudiada Transportes Vegas SAC, al 

ofrecer recomendaciones orientadas al tratamiento del endeudamiento en relación 

a la mejora de su gestión financiera. Además, se justificó metodológicamente, ya 

que se elaboraron instrumentos validados por expertos, que midieron de manera 

científica a las variables de investigación gestión financiera y endeudamiento dentro 

de una empresa del sector de servicios que podría ser utilizada en futuros estudios 

vinculados al mismo sector.   

Es así que, como objetivo general se estableció a: Determinar la relación 

entre de la gestión financiera y  el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas 

SAC; y como los objetivos específicos: (i) Determinar la relación entre el nivel de 

liquidez y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC (ii) Determinar 

la relación entre el nivel de solvencia y el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC y (iii) Determinar la relación entre el nivel de rentabilidad y 

el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC. 

Así también, se estableció como hipótesis de investigación a: (Hi) La gestión 

financiera se relaciona significativamente con el endeudamiento de la empresa de 

Transportes Vegas SAC y como hipótesis nula a: (H0) No existe una relación entre 

la gestión financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC. 
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II. MARCO TEÓRICO  

 

De acuerdo al ámbito internacional y nacional se tuvieron en cuenta a los 

estudios previos, teorías y conceptos relacionados a las variables, con el fin de 

brindar una base teórica que pueda lograr sustentar la investigación científica 

desarrollada. Entre las cuales se tuvo a los antecedentes, tales como:   

A nivel internacional, Freire et al. (2023), tuvieron como objetivo comprobar 

el nivel de correlación entre el endeudamiento, rentabilidad y liquidez en los 

periodos 2019 al 2021 en la provincia de Tungurahua, Ecuador y el efecto del 

COVID19. Lograron emplear métodos de investigación cuantitativos y modelos 

correlacionales no experimentales, la población se estableció considerando a 10 

empresas seleccionadas en base a un muestreo no probabilístico por conveniencia. 

Los principales resultados se centraron en que la correlación encontrada fue casi 

perfecta, es decir, que el endeudamiento dependió de los indicadores de 

rentabilidad y liquidez siendo el coeficiente de Pearson 0,997, lo que demostró que 

a pesar de que las empresas del sector industrial implementaron políticas y 

mecanismos, estos no fueron suficientes para evitar comprometer el patrimonio 

conllevando a tener excesos deudas que superaron a los activos. Concluyeron que 

el endeudamiento fue el principal efecto que dejó la pandemia y que a la larga afectó 

la rentabilidad siendo negativa en las entidades bajo estudio.  

Por otro lado, Borja et al. (2022) plantearon como fin determinar la relación 

entre la rentabilidad y el apalancamiento financiero en los años 2018 al 2020 de las 

micro, pequeñas y medianas empresas (MIPYMES) del sector industrial en Cuenca 

- Ecuador, plasmaron un método cuantitativo con un diseño no experimental y tipo 

correlacional, seleccionando para el estudio a 150 MiPymes y para la relación 

emplearon el coeficiente de Pearson. Tuvieron como resultado que las variables 

estudiadas presentaron una relación lineal, donde el coeficiente fue menor a 0,05 

es decir un p valor menor a 0,01 y 0,05, demostrando que a mayor nivel de 

endeudamiento menor rentabilidad. Concluyeron que mantener un nivel de 

apalancamiento permitió a las MIPYMES tomar decisiones adecuadas y no tener 

pérdidas en su totalidad durante el inicio de la pandemia del COVID19.  
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Además, Carriel y Flores (2020) en el estudio de su investigación tuvieron 

como objetivo determinar cómo se relaciona el endeudamiento y la rentabilidad de 

las empresas manufactureras de Guayas- Ecuador, presentaron un método 

aplicado, sin manipular las variables, de tipo correlacional y transversal, dicha 

población fue constituida por la región costa de la unidad de estudio. Su principal 

resultado demostró que por medio de los datos de regresión multivariable y el de 

panel con efecto fijo se determinó la relación de ambas variables lo que arrojó el p 

valor 0,5811 en el coeficiente Rho de Spearman, obteniendo una fiabilidad buena, 

además señalaron que la empresa obtiene mayor financiamiento por parte de los 

dueños lo cual se relaciona significativamente con la rentabilidad. Concluyeron que 

las empresas poseen buena rentabilidad para seguir trabajando sin financiamiento 

bancario, pero es necesario generar proyecciones futuras de préstamos a largo 

plazo. 

Por otra parte, Terreno et al. (2020) plasmaron como meta de investigación 

establecer una relación entre la liquidez, rentabilidad, solvencia y endeudamiento 

de las empresas que logran cotizar en el Mercado de Valores de Buenos Aires – 

Argentina (MVBA) en los años 2005 al 2016, emplearon una metodología de tipo 

correlacional, su población estuvo compuesta por todas las empresas que cotizaron 

dentro de los años estudiados en MVBA. Esto les permitió obtener como resultados 

que el grado de correlación de Spearman de las variables liquidez y endeudamiento 

fue -0,25 lo que demostró que a mayor endeudamiento menor capital corriente, 

asimismo, la liquidez y rentabilidad con un 0,16 de correlación debido a que a mayor 

capital corriente mayores fueron los niveles de rentabilidad, es por ello que 

concluyeron que se debió manejar una adecuada gestión financiera para tener 

financiamiento estable y no generar pérdidas en los períodos estudiados.  

A nivel nacional, Meyhuey y Morey (2020) tuvieron como finalidad demostrar 

la relación existente entre el endeudamiento empresarial y la gestión financiera de 

una entidad cuya actividad fue la importación en el distrito de Lince en los años 

2016 al 2017. Emplearon un método cuantitativo, de tipo correlacional, sobre la 

empresa unidad de análisis, obteniendo como principal resultado que las variables 

estudiadas no guardaban relación, esto se logró comprobar tras la aplicación de la 

prueba estadística de Pearson que arrojo p valor >0,05, es decir un p valor de 0,827, 
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lo que demostró que existe endeudamiento pero no necesariamente por una 

inadecuada gestión financiera. Concluyeron que no se podía afirmar que el 

endeudamiento de la empresa bajo estudio se relacione con la gestión financiera, 

puesto que se observó que aunque la empresa si tenía la capacidad para poder 

cubrir las deudas a corto y largo plazo, esta no lo hizo por decisiones de sus 

inversores. 

Por otro lado, Miranda (2020) en su investigación propuso como objetivo 

mostrar la correlación del endeudamiento y la rentabilidad de las MYPES como 

Transportes Mar y Transcruz de Arequipa en los periodos 2016 al 2018. Tuvo una 

metodología de enfoque cuantitativo de tipo correlacional con una población 

constituida por todas las MYPES siendo elegidas 2 de ellas. Obtuvo como principal 

resultado que ambas empresas utilizaron de manera inapropiada su capital, lo que 

les generó optar por préstamos con terceros causando un descontrol con el 

endeudamiento a corto y largo plazo solo para cubrir sus necesidades, generando 

altos niveles de insolvencia y afectando su vida útil, siendo el coeficiente de 

Pearson -0,8389, reflejando que las variables son inversas. Concluyó que cuando 

más generaron deudas con terceros, menores fueron los niveles de rentabilidad 

empresarial. 

Además, Rojas y Ramírez (2022), plantearon como fin establecer una 

relación entre la solvencia y el endeudamiento patrimonial en los años 2016 al 2020, 

en las empresas cuya actividad es la venta de productos alimenticios, adoptaron un 

método cuantitativo y buscaron una relación de causalidad entre ellas, 

considerando dentro de la población a los estados financieros de los períodos 

estudiados. Llegaron a obtener como resultados que las variables estudiadas se 

relacionan directamente siendo el coeficiente de Pearson de 0,966, esto debido a 

que la deuda crece en la misma proporción que la capacidad de pago. Concluyeron 

que el control de dichas variables permitió que la empresa se mantenga en el 

mercado y que a mayor capacidad de deuda mayor financiamiento. 

De acuerdo con Mamani y Quispe (2022), plasmaron como finalidad 

examinar la relación entre el endeudamiento empresarial y la solvencia en los años 

2017 al 2019 en una entidad cuyo rubro es la producción de acero en Ica, optaron 

por una metodología de tipo aplicada, con diseño no experimental y correlacional, 
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su población fue constituida por los estados financieros de la unidad de análisis.  

Sus resultados se centraron en que si existe relación positiva y directa entre las 

variables con un coeficiente de Pearson de 0,995 lo que demostró que a mayores 

índices de endeudamiento menor fue la capacidad para que asuman otro tipo de 

obligaciones. Concluyeron que para no caer en excesos de endeudamiento se debe 

tener en cuenta los ingresos y salidas para proyectarse a futuro.  

También, Arce y Gavilán (2022) en la ejecución de su investigación 

plasmaron como objetivo determinar la liquidez y su relación con el endeudamiento 

en una empresa dedicada al turismo en el periodo 2017 al 2021. Emplearon una 

metodología cuantitativa de tipo correlacional con una población de todos los 

estados financieros de la entidad. Su principal resultado fue que las variables de 

estudio tuvieron una mínima relación donde el coeficiente de Rho Spearman arrojo 

un p valor igual a 0,873, lo cual tuvo una escasa o nula relación aceptando la 

hipótesis nula, es decir, la liquidez no se relaciona notablemente con el 

endeudamiento. Concluyeron recomendando que para aumentar la rentabilidad fue 

necesario invertir en sus activos fijos, así como investigar con otros métodos que 

permita recolectar información y analizar la relación entre variables. 

Concluida la presentación de los estudios propuestos como antecedentes 

relacionados con la investigación, a continuación, se presentan las teorías que dan 

sustento al estudio realizado. 

Con respecto a las variables de estudio gestión financiera y endeudamiento, 

las cuales son aspectos vinculados al sector de las finanzas y porque permiten 

demostrar y observar la viabilidad de estás, se decidió tomar en cuenta a la teoría 

que respalda al endeudamiento, la cual fue Pecking Order donde Arévalo et al. 

(2022) y Vásquez y Pape (2021) afirmaron que, está proporciona a la empresa una 

guía jerárquica de orden y control sobre el financiamiento; es decir que, prefiere 

que un ente incremente sus recursos con capital propio, ya sea con los beneficios 

obtenidos, utilidades o préstamos con socios, evaluando constantemente si poseen 

liquidez y solvencia suficiente para proceder con la deuda y así evitar financiarse 

con entidades externas, ya que estos generan intereses adicionales y un riesgo de 

pérdida de las garantías pactadas. 
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De igual forma se da soporte a la variable endeudamiento con la teoría 

Trade-Off donde está aborda el equilibrio con el que se debe trabajar el capital y 

las obligaciones financieras de una empresa para maximizar el rendimiento y valor 

de la misma; además, esta teoría presenta al endeudamiento como elemento 

creador de ventajas para un ente, debido a que permite poseer efectivo e invertirlo 

con la finalidad de aumentar y mejorar los resultados financieros, pero con una 

desventaja de que aumentan los riesgos de insolvencia dejando altos grados de 

deudas y bajos en liquidez, solvencia y rentabilidad; es decir, si hay exceso de 

deuda mayor será la probabilidad de no pagar las obligaciones que tienen un ente 

(Hastutik et al., 2022). 

Presentadas las teorías que dan soporte a las variables bajo estudio, a 

continuación, se presentan los conceptos de las variables, dimensiones e 

indicadores: 

Así tenemos a Párraga et al. (2021a) quienes definieron a la gestión 

financiera como el proceso estratégico que permite establecer, controlar y revisar 

los recursos tanto económicos como financieros de una entidad, la cual se puede 

medir mediante el nivel de liquidez, nivel de solvencia y el nivel de rentabilidad, con 

el fin de analizar los estados financieros y obtener información necesaria para el 

estudio. 

Por consiguiente, Buele et al. (2019) agregaron que, dentro de los fines que 

persigue la gestión financiera se encuentran la estimación y el control de los niveles 

tanto de gastos como de ingresos, así como la determinación de los flujos de caja 

de manera mensual, lo cual permite poder garantizar la liquidez necesaria para 

cumplir con las obligaciones contraídas con los diversos acreedores. 

Es por ello que, Puerta-Guardo et al. (2023) definieron a la primera 

dimensión, la cual fue el nivel de liquidez, la que permitió observar con qué rapidez 

una organización convierte sus activos en efectivo para poder efectuar el pago de 

sus deudas. Sin embargo, Mori et al. (2021) enfatizaron que, encontrarse con una 

adecuada liquidez no siempre asegura que una entidad pueda ser solvente, puesto 

que, son diversas las situaciones que se deben considerar al momento de tomar 

decisiones en relación a los activos de corto plazo. Ante ello se planteó como 
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indicador a los ratios de liquidez donde fue medible a través del cálculo de los 

activos corrientes sobre los pasivos corrientes. Además, se empleó al ratio de 

prueba ácida, donde Borowic et al. (2023) lo respaldaron como aquella capacidad 

que posee un ente para asumir las obligaciones con un periodo de tiempo que no 

supera a un año de antigüedad, mediante el cálculo de los activos corrientes menos 

los inventarios entre los pasivos corrientes. 

En cuanto a la segunda dimensión, Morales (2019) mencionó que la 

solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa para pagar tanto 

sus deudas como sus obligaciones de carácter operativo, siendo de suma 

importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras para lograr 

beneficios propios.  Por otro lado, Coaquira et al. (2021) añadieron que, por medio 

de esta se pueden crear flujos en base a las actividades propias del negocio; es por 

ello que respaldó como indicador al ratio de solvencia el cual es encontrado por el 

activo total sobre pasivo total; así mismo, Hertina et al. (2021) definieron al ratio de 

deuda como aquel indicador que logra comparar el total de deuda que posee la 

entidad con respecto a sus fondos propios y este puede ser medido mediante el 

cálculo del pasivo total sobre el totales de los activos o fondos propios. 

Asimismo, Rubaiyath y Raad (2023) afirmaron que la solvencia se mide 

mediante el ratio de deuda donde este refleja la capacidad que posee la entidad 

para proporcionar sus deudas con respecto a su patrimonio, se calcula mediante el 

total de la deuda sobre el capital propio. Además, Halkawt y Cek (2023) definieron 

al ratio de capitalización como aquel que permitió medir de manera proporcionada 

la deuda que posee una empresa con respecto al capital total para asumir las 

operaciones realizadas por esta, para medir dicho ratio se empleó la fórmula de 

deuda a largo plazo sobre la deuda a largo plazo más el patrimonio neto.    

En relación con la tercera dimensión, Muñoz et al. (2020) afirmaron que, la 

rentabilidad es el beneficio que se obtiene al generar ganancias durante un periodo 

determinado y así poder visualizar si la empresa es competente al mercado con 

respecto a sus ventas y en la manera de captar clientes. Dicho indicador se mide 

mediante el ROA y el ROE, los cuales según Kayakus et al. (2023) mencionaron 

que el resultado de estos va a permitir tomar decisiones estratégicas en beneficio 

de la entidad mediante los siguientes indicadores como los ratios de ROA el cual 
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es medible mediante los beneficios netos sobre los activos por 100 y el ROE se 

emplea a la utilidad neta sobre patrimonio promedio. Asimismo, Lotti y Bonazzi 

(2023) recalcaron que para medir de manera eficaz el desempeño de una entidad, 

se debe tener en cuenta al ratio de margen neto de beneficio, el cual refleja el 

beneficio neto sobre los ingresos totales por el cien por ciento y el ratio de margen 

operativo muestra el beneficio que se obtiene antes de los impuestos sobre el total 

de los ingresos por cien por ciento.  

Respecto a la variable endeudamiento, Sandoval et al. (2022) lo definió como 

aquella capacidad de financiamiento externo que asume una entidad. Asimismo, 

Bolívar y Poveda (2023a) mencionaron que, es aquella herramienta o razón que 

permite medir con exactitud el nivel de deuda que la empresa puede asumir con 

terceros con el fin de saber si los recursos con los que cuenta la entidad son propios 

o han sido adquiridos con financiamiento externo, se puede medir mediante los

ratios como del endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo plazo y el 

periodo promedio de pago. 

Para el estudio de la variable endeudamiento, se propuso como primera 

dimensión al endeudamiento a corto plazo, que según Haritone et al. (2020a) 

mencionaron que este sirve para saber si con el nivel de apalancamiento y la 

capacidad con la que cuenta un ente se puede pagar el porcentaje que le pertenece 

a la deuda. Así también, Luu y Nguyen (2021) mencionaron que son aquellas 

obligaciones financieras que se deben pagar antes de un año incluidos los intereses 

que corresponden, cuando mayor sea el porcentaje de endeudamiento a corto 

plazo, mayor será la probabilidad de insolvencia que presenta la empresa.  

Entonces, para medir la dimensión del endeudamiento a corto plazo se 

consideraron como indicadores a los ratios de endeudamiento a corto plazo y la 

cobertura de gastos financieros, donde Pantro et al. (2022) definieron a este como 

aquel que proporciona el total de porcentaje del financiamiento que una empresa 

posee en menor tiempo y según Samson (2018) este ratio se calcula mediante la 

división del pasivo corriente y el patrimonio neto. 

Por consiguiente, para el ratio de cobertura de gastos financieros fue Molina 

et al. (2018) quienes lo definió como aquella herramienta que permite conocer la 
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capacidad de veces que una empresa puede cubrir las obligaciones financieras a 

corto plazo, para el cálculo de este ratio fueron Carchi et al. (2020) quienes 

compartieron su fórmula que fue el earnings before interest taxes depreciation and 

amortization (EBITDA) entre los gastos financieros. Por otro lado, se consideró 

como segunda dimensión al endeudamiento a largo plazo, donde Vásquez et al. 

(2021) lo definieron como el total de las deudas que se deben pagar cuyo 

vencimiento es el tiempo determinado mayor a un año; así también, Haritone et al. 

(2020b) compartieron que si la empresa cuenta con una buena gestión financiera 

podrá tener el control para dirigir las deudas a largo plazo lo que ocasiona que esta 

tenga solvencia y por ende, rentabilidad en el mercado. 

Para medir la dimensión del endeudamiento a largo plazo se consideraron 

como indicadores a los ratios de endeudamiento a largo plazo y apalancamiento, 

donde: Farah et at. (2021) mencionaron que este mide en qué porcentaje está 

comprometida una empresa con las deudas de bancos; es decir, mide si un ente 

tiene suficiente capacidad mediante sus recursos propios para cubrir en su totalidad 

las deudas más los intereses que posee con entidades externas, ante ello, Checa 

(2023) comparte la fórmula de este ratio, la cual fue pasivo no corriente entre 

patrimonio neto. Asimismo, para el ratio de apalancamiento, Martínez et al. (2020) 

mencionaron que este mide la salud financiera de un ente para saber si utiliza 

capital propio para comprar sus activos. Pues, Arhinful y Radmehr (2023a) 

consideran que se puede medir mediante la siguiente fórmula: activo entre 

patrimonio neto. 

Con respecto al periodo promedio de pago, Díaz y Ramón (2021) lo 

definieron como aquel indicador que se utiliza para determinar el tiempo en el cual 

un ente paga las deudas u obligaciones con terceros; así también, Herman y Zsido 

(2023) comentaron que se pueden medir mediante los ratios de periodo promedio 

por pagar y la cobertura de deuda, donde Candeias y Días (2023) mencionaron que 

este se mide a través del número de proveedores entre las compras totales todo 

multiplicado por 365 días. De la misma forma, para el ratio de cobertura de deuda, 

Arhinful y Radmehr (2023b) mostraron que cuando una empresa posee de 

suficiente efectivo va a poder cumplir las obligaciones financieras más los intereses 

que tiene en la actualidad, se logra medir con la deuda neta entre el EBITDA. 
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III. METODOLOGÍA 
 

3.1.  Tipo y diseño de investigación 

3.1.1. Tipo de investigación 

El estudio fue de tipo aplicado, porque se pretendió dar una 

alternativa de solución ante el problema de la deficiente gestión 

financiera que presenta la empresa Transportes Vegas SAC con el 

propósito de disminuir los niveles de endeudamiento (Haradhan, 2020). 

3.1.2. Diseño de investigación 

Para esta investigación se tomó en cuenta un diseño no 

experimental, debido a que las variables fueron únicamente 

observadas, sin cambiar ni generar manipulación en ellas, tanto en la 

variable gestión financiera como el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC (Mayta y Salazar, 2018). 

Por otra parte, fue de diseño transversal porque los datos se 

recogieron en un solo momento, es decir de los periodos 2019 al 2022 

y descriptivo porque buscó identificar las principales características de 

las variables de estudio de la empresa Transportes Vegas SAC 

(Cvetkovic et al., 2021). 

Asimismo, fue de tipo correlacional porque permitió medir el grado 

de correlación de causalidad significativamente entre la gestión 

financiera y el endeudamiento de la Empresa Transportes Vegas SAC 

(Ramos, 2020). 

3.2. Variables y operacionalización 

 

Según Espinoza (2019), la variable se define como aquella 

característica que es medible y que varía de acuerdo con el estudio para 

alcanzar los objetivos que se plantean en la investigación. Además, estas se 

plasman desde el título de investigación y cumplen un rol primordial para 

poder operacionalizar generando dimensiones e indicadores para que sean 

medidas cuantitativamente y poder plasmar conclusiones adecuadas. 
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Para el caso del presente estudio se definió a la variable 1 la que 

comprendió a gestión financiera y a la variable 2 a el endeudamiento: 

Variable 1: Gestión financiera. 

      Definición conceptual: La gestión financiera es el proceso estratégico 

que permite establecer, controlar y revisar los recursos monetarios y 

financieros de una entidad, la cual se puede medir mediante ratios financieros 

como el nivel de liquidez, nivel de solvencia y nivel de rentabilidad (Párraga et 

al., 2021b). 

     Definición operacional:  La gestión financiera se midió mediante el 

estudio de las dimensiones: nivel de liquidez, nivel de solvencia y rentabilidad 

las cuales fueron analizadas a través de la aplicación de una ficha de análisis 

documental desde el período 2019 al 2022.  

Indicadores: 

     Para la variable gestión financiera se generaron dimensiones a las 

cuales se les estableció indicadores. Con respecto a la dimensión 1 los 

indicadores fueron el ratio de liquidez, el ratio de prueba ácida, el ratio de 

efectivo neto y el ratio de efectivo.  

     Seguidamente, para la dimensión 2, los indicadores fueron el ratio de 

solvencia, el ratio de deuda, el ratio de deuda a capital y el ratio de 

capitalización.  

Con respecto a la dimensión 3, los indicadores fueron el ratio de retorno 

sobre los activos (ROA) y el ratio de rendimiento sobre el patrimonio (ROE). 

Así también, el ratio de margen neto de beneficio y ratio de margen operativo. 

Escala de medición: De razón (Ver Anexo 1) 

Variable 2: Endeudamiento. 

Definición Conceptual: El endeudamiento se basa en el porcentaje de 

deudas que posee una empresa las cuales han sido conseguidas por 

financiamiento externo con el fin de cubrir necesidades operativas o para 

adquirir activos para la continuidad de vida útil del ente, la cual se puede medir 
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mediante el endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo plazo y el 

periodo promedio de pago (Bolívar y Poveda, 2023b). 

Definición Operacional: La variable endeudamiento se midió mediante 

los siguientes indicadores: nivel de endeudamiento a corto plazo, nivel de 

endeudamiento a largo plazo y el periodo promedio de pago, las cuales fueron 

analizadas a través de la aplicación de una ficha de análisis documental durante 

los periodos 2019 al 2022.  

Indicadores: 

Para la variable endeudamiento se generaron dimensiones a las cuales 

se les estableció indicadores. Con respecto a la dimensión endeudamiento a 

corto plazo los indicadores plasmados fueron el ratio de endeudamiento a corto 

plazo y el ratio de cobertura de gastos financieros.  

También, para la dimensión endeudamiento a largo plazo los 

indicadores fueron el ratio de endeudamiento a largo plazo y al ratio de 

apalancamiento.  

Para el caso de la dimensión período promedio por pagar los 

indicadores fueron el ratio de periodo promedio por pagar y el ratio de cobertura 

de deuda.  

Escala de medición: De razón (Ver Anexo 1) 

3.3.  Población (criterios de selección), muestra, muestreo, unidad de análisis. 

 

3.3.1. Población  

La población estuvo constituida por los estados financieros de la 

empresa Transportes Vegas SAC en los periodos 2019, 2020, 2021 y 

2022 (Mucha-Hospinal et al. 2021). Es por ello que para delimitar la 

población de dicha investigación se emplearon:  
 

Criterios de inclusión: 
 

Se tomó en cuenta a los estados de situación financiera y a los 

estados de resultados de la empresa Transportes Vegas SAC de los 

periodos 2019-2022, ya que permitió el análisis de las cuentas 
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relacionadas a la gestión financiera y al endeudamiento de los periodos 

estudiados.  

 Y como criterios de exclusión se tomaron los siguientes: 

Se excluyeron del estudio, tanto a los estados de cambio en el 

patrimonio neto como a los estados de flujo de efectivo debido a que 

no se han elaborado en los periodos estudiados por parte de la 

empresa Transportes Vegas SAC. 

3.3.2. Muestra 

Se trabajó con el total de la población determinada a estudiar, la 

cual estuvo conformada por los estados de situación financiera y los 

estados de resultados de los años 2019 al 2022 de la empresa 

Transportes Vegas SAC  (Tua, 2020). 

3.3.3. Muestreo 

    No se llegó a establecer una técnica de muestreo, ya que se 

trabajó con el 100% de la población conformada por los Estados 

Financieros de la empresa Transportes Vegas SAC (Hernández, 2021). 

3.3.4. Unidad de análisis 

    En cuanto a la unidad de análisis, se consideró a la entidad 

Transportes Vegas SAC (Hilario et al., 2020). 

3.4. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

Para esta investigación se aplicó la técnica de análisis documental ya 

que se estudió la información contenida a nivel cuantitativo como lo son los 

estados de situación financiera y los estados de resultados de la empresa 

Transportes Vegas SAC (Campos et al., 2021).  

Asimismo, como instrumento se aplicó la ficha de análisis documental 

donde se recolectaron datos de los estados financieros de la empresa 

Transportes Vegas SAC de los años 2019 al 2022 (Peña, 2022). 
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Confiabilidad. 

Con respecto a la confiabilidad está no fue presentada para esta 

investigación, puesto que se estableció un análisis documental sobre las 

variables de estudio gestión financiera y endeudamiento (Borjas, 2020). 

Validez. 

De tal manera, para determinar la validez de las fichas de análisis 

documental se realizó a través del juicio de 3 expertos vinculados al sector de 

finanzas para probar la pertinencia de la ficha presentada (López et al., 2020). 

3.5.  Procedimientos  

 

Como parte del presente estudio se efectuó una selección de posibles 

entidades las cuales podrían brindar información necesaria, siendo que la 

empresa Transportes Vegas SAC fue la que accedió a brindar la información 

para la investigación. Del mismo modo, se realizó una reunión con la gerente 

general para exponer las intenciones de investigación obteniendo la 

autorización verbal, que posteriormente fue formalizada mediante una carta 

de presentación que fue emitida por la Escuela de Contabilidad de la 

Universidad César Vallejo y como respuesta se obtuvo la carta de aceptación 

y autorización que fue firmada por el gerente general de la empresa. 

Teniendo una comunicación constante con la gerente de la entidad y la 

contadora a cargo, se procedió a solicitar la información financiera, es decir, 

los estados de situación financiera y los estados de resultados de los años 

que se pretendió abordar en la investigación del 2019 al 2022.  

Seguidamente, al contar con la información se procedió a tener un análisis 

minucioso de dichos estados financieros para el cálculo de los ratios 

financieros y poderlos resumir en la ficha de análisis documental creada por 

las autoras.  

Adicionalmente, dichas fichas fueron validadas por el juicio de 3 expertos 

en el área de finanzas donde se obtuvieron propuestas de considerar otros 

ratios con el fin de obtener resultados claros y que den respuesta a los 

objetivos e hipótesis de investigación.   
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Al tener el cálculo de los ratios se procedió a utilizar el programa SPSS en 

su versión 26, el cual ayudó en encontrar la correlación entre la gestión 

financiera y el endeudamiento, dichos datos fueron exportados a Excel con el 

fin de obtener las tablas para posterior a ello interpretarlas.  

Una vez teniendo los resultados, se procedió a realizar la discusión donde 

se logró aceptar la hipótesis de investigación, y comparar con los estudios de 

alto impacto y las teorías, finalmente se elaboraron las conclusiones y 

recomendaciones en base a cada objetivo planteado en la investigación.  

3.6. Método de análisis de datos  

 

En el estudio se buscó probar la hipótesis de investigación, sobre si existía 

una relación significativa entre la gestión financiera y el endeudamiento de 

Transportes Vegas SAC, para lo cual se empleó el coeficiente de Pearson, el 

cual permitió establecer el nivel de correlación entre ambas variables (Apaza 

et al., 2022) 

Además, para el análisis descriptivo se trabajó con el programa Microsoft 

Excel versión 2019 para la elaboración de tablas para la mejor comprensión 

de los datos presentados (Ochoa y Yunkor, 2021). 

Por otra parte, para la presentación de los objetivos aplicando una 

estadística inferencial se usó el software Statistical Package for the Social 

Sciences (SPSS) en su versión 26, que permitió obtener datos numéricos y 

tablas estadísticas para validar las hipótesis planteadas (Rivadeneira et al., 

2020). 

 

3.7. Aspectos éticos 

 

A nivel internacional se tomó en cuenta el dictamen de la Asociación 

Americana de Psicología (APA), realizando el cumplimiento de la misma en 

su séptima edición, porque se respetó la propiedad intelectual de las autoras 

y mostró el desarrollo del pensamiento crítico aplicado en la investigación, así 

como prevenir copias algunas (American Psychological Association, 2020).  
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Asimismo, a nivel nacional se tomó en cuenta la Resolución de Consejo 

Universitario N° 0340-2021 de la Universidad César Vallejo (2020) donde 

menciona que es necesario seguir y poner en práctica las normas y principios 

éticos para generar el bienestar y la autonomía de los autores cuando se va a 

realizar una investigación.  

Es por ello que dentro de estos aspectos éticos tanto a nivel internacional 

como nacional se consideraron a los siguientes: 

Al principio de beneficencia, debido a que se buscó brindar una 

oportunidad de mejora a la empresa Transportes Vegas SAC, al proponer 

alternativas de mejora y solución a sus debilidades y amenazas que posee en 

la actualidad (López y Zuleta, 2020).   

Asimismo, al principio de no maleficencia porque se respetó toda decisión 

que la empresa creyó necesaria y conveniente con su información y 

participación en esta investigación, además en todo momento se actuó de 

manera ética sin utilizar para fines personales la información brindada por la 

empresa Transportes Vegas SAC, ya que solo se buscó contribuir con la 

mejora de gestión financiera para que pueda disminuir los niveles de 

endeudamiento con terceros (Zerón, 2019). 

Por otro lado, el principio de autonomía ya que la empresa Transportes 

Vegas SAC tuvo la capacidad de decidir en qué momento retirarse de la 

investigación, lo cual no sucedió porque se logró determinar la relación entre 

la gestión financiera y el endeudamiento con el fin de obtener resultados 

precisos para las interpretaciones que serán compartidas para evolución y 

futuras investigaciones (Carmona, 2020).  

Seguidamente, el principio de Justicia ya que se destacó el equilibrio de 

los valores y los comportamientos sin ningún tipo de exclusión donde actuaron 

las normas que propicien o priven el comportamiento por parte de la empresa 

y los investigadores (Agnelli  et al., 2019).  
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IV. RESULTADOS

Con la intención de cumplir con la comprobación de las hipótesis en base a 

los objetivos planteados, se empleó el instrumento ficha de análisis documental, 

que mediante el programa Microsoft Excel se tabularon todos los datos que fueron 

obtenidos en el programa SPSS, dichas tablas se presentan a continuación:  

En primer lugar, para establecer la distribución de los datos analizados se 

procedió a ejecutar la prueba de normalidad, ya que se realizó un análisis que 

comprendió 5 periodos financieros, que en este caso al contar con elementos 

menores a 50, se optó por usar la de Shapiro-Wilk, donde se obtuvo un nivel de 

significancia mayor a 0,05, es decir, un p valor de 0,605, lo que refleja una 

distribución normal, por lo que se empleó el coeficiente de Pearson.  

Tabla 1 

Resultados de la prueba de normalidad 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

Gestión financiera ,185 6 ,200* ,933 6 ,605 

Endeudamiento ,327 6 ,043 ,699 6 ,006 

Nota. Nivel de significancia 0,605 obtenido del programa SPSS con respecto a las variables 

de estudio para lograr definir la prueba de normalidad.  

Aplicada la prueba de normalidad, a continuación, se llevó a cabo la 

comprobación de la hipótesis general que buscó probar una relación significativa 

entre las variables estudiadas.  

Prueba de hipótesis general.  

(Hi) = La gestión financiera se relaciona significativamente con el 

endeudamiento de la empresa de Transportes Vegas SAC, dicha probabilidad será 

aceptada cuando el p valor obtenido sea menor a 0,05.  

(H0) = No existe una relación entre la gestión financiera y el endeudamiento 

de la empresa Transportes Vegas SAC, será aceptada siempre y cuando el 

coeficiente obtenido sea mayor a 0,05.  
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En la siguiente tabla, se puede observar la correlación en base al objetivo 

general, que dio pase a comprobar la hipótesis propuesta en el trabajo de 

investigación. 

Tabla 2  

Correlaciones entre la gestión financiera y el endeudamiento 

 
Gestión 

financiera 
Endeudamiento 

Gestión financiera Correlación de Pearson 1 -,560 

Sig. (bilateral)  ,012 

N 12 6 

Endeudamiento Correlación de Pearson -,560 1 

Sig. (bilateral) ,012  

N 6 6 

Nota. Correlaciones de los datos obtenidos durante los años 2019 al 2022 de la empresa 

Transportes Vegas SAC procesados mediante el programa SPSS. 

 

En la tabla 2, se dio respuesta al objetivo general, donde se demostró un p 

valor igual a 0,012 el cual es menor que 0,05, lo que precisó que existe una relación 

inversa de intensidad media (r=-0,560). Por tal razón, se comprobó que, a mayor 

gestión financiera, menor fue el endeudamiento.  

Es por ello, que al tener una sólida y eficiente gestión financiera va a 

ocasionar que la relación con el endeudamiento sea inversa, es decir, a mejor 

gestión, menor necesidad de endeudamiento y viceversa; cuando la gestión 

financiera es óptima, los recursos se utilizan de manera eficaz, maximizando los 

ingresos y minimizando los costos, lo que, a su vez, puede disminuir la necesidad 

de obtener financiamiento externo.  

Por otro lado, una gestión deficiente puede conllevar a una ineficiente 

asignación de recursos, que generalmente se traduce en una mayor dependencia 

del endeudamiento para financiar las operaciones y proyectos. Este 

endeudamiento no solo impone una carga financiera adicional en términos de 

intereses, sino que también puede aumentar los riesgos financieros y 

potencialmente limitar las futuras oportunidades de inversión y crecimiento. 
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A continuación, para dar respuesta a los objetivos específicos de la 

investigación se tienen los siguientes cuadros estadísticos que muestran las 

correlaciones encontradas.  

 

Tabla 3 

Correlaciones entre la dimensión liquidez y la variable endeudamiento 

 Liquidez Endeudamiento 

Liquidez 

Correlación de Pearson 1 ,764 

Sig. (bilateral)  ,236 

N 4 4 

Endeudamiento 

Correlación de Pearson ,764 1 

Sig. (bilateral) ,236  

N 4 6 

Nota. Datos que demostraron la correlación entre la liquidez y el endeudamiento de la 

empresa en los años 2019 al 2022 por medio del programa SPSS.  

 

Para dar respuesta al primer objetivo específico, se tiene a la tabla 3, donde 

se demostró la correlación entre la liquidez y el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC mostrando un p valor igual a 0,236 el cual reflejó que no 

existe relación, porque el valor obtenido superó al p valor igual 0,05;  es decir, que 

a pesar de que la entidad mantenía efectivo, este no logró ser suficiente para hacer 

frente a las obligaciones que poseía con terceros.  

Además, esto se produjo por los diferentes problemas como fueron la 

pandemia Covid19 y los cambios climáticos que se presentaron en los periodos 

estudiados, ello les ocasionó un descontrol en sus ingresos, ya que no pudieron 

brindar su servicio como se proyectaron y les generó mayores deudas con terceros 

llevándolos a tomar inadecuadas decisiones.  
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Por consiguiente, se muestran los datos obtenidos dando respuesta al 

segundo objetivo específico y así poder demostrar la correlación existente.  

 

Tabla 4 

Correlaciones entre la dimensión solvencia y la variable endeudamiento 

 Solvencia Endeudamiento 

Solvencia 

Correlación de Pearson 1 -,671 

Sig. (bilateral)  ,029 

N 4 4 

Endeudamiento 

Correlación de Pearson -,671 1 

Sig. (bilateral) ,029  

N 4 6 

Nota. Elaborado por datos obtenidos en el programa SPSS con relación a la solvencia y el 

endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC.  

 

 En cuanto a la tabla 4, se precisó una significancia de p valor igual a 0,029 

lo que muestra que existe relación inversa de intensidad media donde el p valor fue 

igual a -0,671; esto indica que cuando la empresa incrementa su solvencia, es decir, 

mantiene en equilibrio al activo y al pasivo, el nivel de endeudamiento tiende a 

disminuir, asimismo, cuando va en aumento la solvencia, indica que la entidad es 

capaz de generar suficientes recursos e ingresos internos para financiar sus 

operaciones y proyectos de inversión, reduciendo así su necesidad de recurrir a 

financiamiento externo a través del endeudamiento. 

Para el caso de la empresa en estudio, a pesar de que contaba con 

propiedad, planta y equipos suficientes como garantía para poder asumir nuevas 

obligaciones, está no pudo acceder a más financiamiento, debido a que ya contaba 

con deudas en exceso y dichos recursos ya estaban adeudados. 
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En base al tercer objetivo específico, se muestra la correlación encontrada 

entre la rentabilidad y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, 

como se detalla a continuación:  

 

Tabla 5 

Correlaciones entre la dimensión rentabilidad y la variable endeudamiento 

 Rentabilidad Endeudamiento 

Rentabilidad 

Correlación de Pearson 1 ,803 

Sig. (bilateral)  ,197 

N 4 4 

Endeudamiento 

Correlación de Pearson ,803 1 

Sig. (bilateral) ,197  

N 4 6 

Nota. Correlación de datos obtenidos en el programa SPSS de la empresa Transportes 

Vegas SAC con respecto a la rentabilidad y el endeudamiento.  

 

En la tabla 5, se encontró un nivel de significancia entre la dimensión y la 

variable donde el p valor es igual a 0,197 siendo este mayor a 0,05 lo que demostró 

que no existe una relación, es decir, el coeficiente de correlación entre la 

rentabilidad y el endeudamiento es de p valor igual a 0,803,  lo que evidenció que 

la empresa para los años de estudio no generaba rentabilidad suficiente para hacer 

frente a acontecimientos inesperados y lo que le quedó como alternativa de 

solución fue acceder a financiamientos con terceros, es decir, asumieron préstamos 

del programa Reactiva Perú para cubrir los gastos a la fecha y poder mantenerse 

en el mercado. 

Además, los aspectos de rentabilidad no guardan relación con la necesidad 

de obtener dinero de fuentes externas,  ya que para obtener utilidades resulta 

necesario minimizar costos y evitar exceso en los gastos.  
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V. DISCUSIÓN 

 

   Después de haber determinado los resultados del estudio, a continuación se 

presenta la discusión de los mismos en función a los antecedentes, teorías, 

enfoques, así como fortalezas, debilidades y relevancia de la empresa. 

Con respecto al objetivo general se confirmó que la gestión financiera de la 

empresa Transportes Vegas SAC tuvo una relación inversa de intensidad media 

con el endeudamiento, esto se demostró mediante el coeficiente de Pearson 

arrojando un p valor igual a -0,560 y un nivel de significancia de 0,012, aceptándose 

la hipótesis de investigación, es decir, que las acciones que generan mayor gestión 

financiera influyen en una disminución del endeudamiento. 

Al respecto de los resultados encontrados en la investigación, se verifica que 

guardan relación con los hallazgos de Freire et al. (2023), quienes encontraron una 

conexión entre el endeudamiento, rentabilidad y liquidez en las empresas 

industriales de Tungurahua- Ecuador en tiempos de COVID19, siendo el coeficiente 

de Pearson de 0, 997 encontrándose una relación casi perfecta, lo que afirmó que 

el endeudamiento dependió de los niveles de gestión, rentabilidad y liquidez, por 

esta razón, enfatizaron que cuando se presenta la necesidad  de adquirir 

endeudamiento se debe poner mayor importancia en la utilización adecuada del 

mismo, de esta manera este trabajo comparte una fortaleza para que se tome en 

cuenta en la investigación bajo estudio, pues el mantener en equilibrio la deuda y 

los recursos propios de un ente va a generar rendimiento en el mercado. 

De manera similar, se relaciona con los aportes de Terreno et al. (2020) 

quienes afirmaron una relación entre la liquidez, solvencia, rentabilidad y 

endeudamiento en las empresas que cotizan en el Mercado de Valores de Buenos 

Aires - Argentina (MVBA), determinando un coeficiente de Rho Spearman de -0,25 

demostrando que existe relación inversa, es decir, que a mayores niveles de 

endeudamiento menores fueron los niveles de capital corriente, esto se determinó 

por la necesidad de financiamiento para poder cubrir un porcentaje de pagos con 

proveedores. 

Dichos estudios se relacionan, porque ambos encontraron que las variables 

actúan inversamente, dicho de otro modo, que mientras una incrementa, la otra 
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disminuye; en base a ello se detalla que Transportes Vegas SAC no tuvo la 

capacidad para poder cumplir con sus obligaciones tanto a corto como largo plazo, 

debido a las paralizaciones por pandemia y cambios climáticos en la región, así 

como, escasez de personal capacitado que administre de manera adecuada los 

recursos económicos y financieros que poseía la entidad en los períodos 

estudiados.  

Además, los resultados de la investigación se encuentran avalados por los 

aspectos de la teoría del Pecking Order rescatada por Arévalo et al. (2022) y 

Vásquez y Pape (2021) quienes afirmaron que proporciona a las empresas una 

guía de orden y control sobre la forma de adquirir financiamiento, y como primera 

opción se recomienda aprovechar los recursos internos ya sea financiamiento por 

socios o proveedores con el fin de evitar los intereses y mayores deudas con 

bancos, así mismo, esto se relacionan con los niveles  de liquidez, rentabilidad, 

solvencia, el capital y las utilidades acumuladas deduciendo que cuando la 

organización tiende a mejorar los aspectos de gestión financiera, obtiene mejores 

resultados de liquidez, evitando de esta manera las necesidades de generar 

endeudamiento por fuentes terceras.  

Es por ello, que una gestión financiera adecuada y eficiente suele ser 

inversamente proporcional al nivel de deuda, cuánto mejor es la gestión, menos 

deuda se necesita y viceversa. En este contexto, la empresa trabajó con poco 

efectivo y minimizó costos, por lo que efectuó el cumpliendo de pago de solo con 

algunas de sus obligaciones, llegando a implementar estrategias que le permitieran 

generar un equilibrio y disminuir la necesidad de financiamiento, pero no se logró 

mejorar en estos niveles por los acontecimientos ambientales y pandémicos que se 

dieron en los períodos bajo estudio.   

En consideración con el primer objetivo específico se demuestra que no existe 

relación entre la liquidez y el endeudamiento, esto debido a que la correlación 

encontrada de Pearson fue de un valor igual a 0,764 y nivel de sig. igual a 0,236 

siendo mayor a lo establecido de 0,05, esto debido a que en la ficha de análisis 

documental se visualizó que la empresa tuvo bajos indicadores de liquidez, pero 

aun así fueron positivos, permitiéndoles cubrir un porcentaje del total de las deudas 

que poseían. 
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Es por ello, que los resultados encontrados tuvieron respaldo en los aportes 

científicos del trabajo de Arce y Gavilán (2022) quienes confirmaron una escasa o 

nula relación entre la liquidez y el endeudamiento de una empresa del sector 

turismo de Lima, cuyo coeficiente de Rho Spearman fue de 0,873 aceptando la 

hipótesis nula, es decir, que mientras menores fueron los niveles de liquidez  las 

empresas iban incrementando mayores deudas con entidades prestamistas, 

ocasionándoles descontrol en los flujos de caja.  

Así mismo, se logró tener respaldo en el estudio de Meyhuey y Morey (2020) 

quienes plasmaron como meta comprobar la correlación entre la gestión financiera 

y el endeudamiento en un ente de Lince - Lima, que mediante la prueba de Pearson 

se obtuvo un p valor igual a 0,827 que aceptó la hipótesis nula, demostrando que 

los altos niveles de endeudamiento no siempre dependen de una inadecuada 

gestión financiera sino también dependen por los acuerdos y decisiones que 

pueden tener los dueños con respecto a la compañía.  

Ante ello, los resultados encontrados en la investigación se respaldan en los 

aspectos teóricos mostrados por Mori et al. (2021) quienes enfatizaron que, una 

organización al encontrarse con una adecuada liquidez no siempre asegura que 

pueda ser capaz de cancelar sus obligaciones, puesto que, son diversas las 

situaciones que se deben considerar al momento de tomar decisiones con relación 

a los activos de corto plazo. Es por ello, que estos estudios afirman que tener 

estable liquidez no siempre va a significar el poder cubrir las obligaciones a corto o 

largo plazo, aún más cuando se presentan inconvenientes imprevistos, lo que hace 

que se creen estrategias para solventar urgencias de forma que la empresa 

permanezca en el mercado. 

Entonces, cuando la cantidad de unidades monetarias son bajas no se logra 

hacer frente a los pasivos corrientes; en este contexto, las decisiones que tomó la 

empresa las establecieron principalmente para no cerrar en el mercado ya que se 

presentaron problemas de oferta y demanda del servicio por la llegada de la 

pandemia y los cambios climáticos debido a que no pudieron generar ingresos 

viéndose perjudicada la liquidez e incrementando su deuda a largo plazo. 
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Respecto al segundo objetivo específico, se detalla que existió una relación 

inversa de mediana intensidad entre la solvencia y el endeudamiento, donde se 

tuvo una correlación de Pearson de un valor igual a -0,671 y un sig. igual a 0,029 

siendo menor a lo permitido de 0,05; es decir que, no existió una relación 

significativa entre ambas variables, esto debido a que los indicadores de la ficha de 

análisis documental reflejan que la empresa bajo estudio si cuenta con activos que 

podrían ser usados para adquirir préstamos financieros, pero está no puede lograr 

ello porque a lo largo del tiempo ya generó préstamos los cuales aún no termina de 

pagar y ello ha ocasionado que supere la capacidad de línea financiera; es decir, 

que al no terminar de pagar las deudas que posee, no le permitió acceder y abonar  

más de ellas. 

En base a los hallazgos el aporte de los conceptos de Morales (2019) 

menciona que la solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa 

para pagar tanto sus deudas como sus obligaciones de carácter operativo, siendo 

de suma importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras 

para lograr beneficios propios.  

Dichos resultados se asemejan a los estudios de Rojas y Ramírez (2022) 

quienes encontraron una relación directa entre la solvencia y el endeudamiento de 

una empresa de consumo masivo de Lima – Callao, siendo el coeficiente de 

correlación de 0,966, dicho valor permitió aceptar la hipótesis de investigación; 

dicho de otro modo, cuando una empresa aumenta su solvencia, indica que es 

capaz de generar suficientes recursos e ingresos internos para financiar sus 

operaciones y proyectos de inversión, reduciendo así su necesidad de recurrir a 

financiamiento externo a través del endeudamiento. 

De tal manera, el estudio se encontró relacionado con las conclusiones 

científicas del trabajo de Mamani y Quispe (2022) quienes evidencian una relación 

positiva y directa entre la solvencia y el endeudamiento de una empresa de acero 

en Ica, encontrando un coeficiente de correlación de 0,995, es decir, cuando una 

empresa es solvente puede sustentar sus actividades y cumplir con sus 

compromisos financieros. 
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Esto se traduce en una disminución de los índices de endeudamiento, ya que 

la empresa no necesita recurrir a préstamos o emisión de deuda para financiar sus 

operaciones o inversiones. Para el caso de la empresa en estudio, ésta contaba 

con el suficiente propiedad, planta y equipo para poder asumir obligaciones con 

bancos, sin embargo, no lo podía hacer porque su patrimonio en su totalidad ya 

estaba comprometido con las deudas que poseía en base al préstamo del programa 

Reactiva Perú.  

En cuanto al tercer objetivo específico, se obtuvo que no existe relación entre 

rentabilidad y el endeudamiento ya que la correlación encontrada de Pearson fue 

igual a 0,803 y un sig. valor igual a 0,197 siendo mayor a 0,05; por lo que no existió 

una relación significativa entre ambas variables es decir que la rentabilidad no 

guarda relación con las necesidades de obtener dinero de fuentes externas. Bajo 

el análisis realizado en el presente estudio se demuestra que los últimos ejercicios 

la empresa no ha obtenido utilidades, en consecuencia, las necesidades de 

endeudamiento no son requeridas para obtener rentabilidad en base a un mayor 

crecimiento sino en base a tener solvencia para sobrevivir en el mercado.  

El estudio se relaciona con la investigación de Borja et al. (2022) quienes 

evidenciaron una relación inversa entre el endeudamiento y la rentabilidad lo que 

les arrojo un coeficiente de Pearson menor a 0,01 y 0,05, en este sentido las 

organizaciones que encuentran un incremento de los índices de deuda tienden a 

comprometer sus niveles de rentabilidad, exigiendo a las organizaciones a 

comprometer aspectos de las ganancias en el pago de los pasivos a largo plazo y 

a corto plazo. De igual manera se respaldó por el aporte de Miranda (2020) quien 

tuvo una correlación inversa entre las variables endeudamiento y rentabilidad de 

las Mypes de Arequipa y tuvo un coeficiente de Pearson de -0,8389 menor a 0,05 

por lo que afirmaron su hipótesis nula.   

Además, la entidad estudiada optó por financiamiento externo debido a los 

acontecimientos presentados generando pérdidas durante los últimos 3 periodos 

consecutivos estudiados, por lo que los ratios considerados para medir dicho 

indicador arrojó en 0, por la incorrecta gestión que ha tenido la entidad.  
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Al haberse generado la discusión de los resultados de la investigación bajo 

estudio y dado soporte a los objetivos de la misma, se creyó conveniente informar 

y mostrar las fortalezas que desde el inicio se brindaron por la señora Romero de 

Vegas Juana María Gerente General de la empresa Transporte Vegas SAC, que 

pese a la privacidad de la información financiera y contable por políticas de la 

empresa y sus socios pudo confiar en las investigadoras y brindó toda la 

información necesaria sin restricciones para ser evaluada y analizada, permitiendo 

constar que todo es confiable y honesto, seguidamente a las fortalezas es que es 

la primera vez que la empresa ha aceptado ser parte de un estudio de investigación 

generando toda autorización que corresponda al estudio y que esté al alcance 

empresarial. 

La empresa transporte Vegas SAC a comparación de otras empresas del 

mismo sector es considerada mediante SUNAT como buen contribuyente con la 

resolución 0830050012700, es decir que a pesar de las dificultades y obstáculos 

donde ha podido ser partícipe, esta cuenta con una trayectoria de buen 

cumplimiento de pago de impuestos con SUNAT. 

Sin embargo, una de sus debilidades que se han presentado dentro del 

estudio; fue el escaso tiempo para la evaluación de los datos sin un contador de 

por medio; lo cual, hubiera sido valioso para el acompañamiento y entendimiento 

de una visión más clara y precisa de los ratios financieros y las interpretaciones 

como proyecciones futuras y por parte de la empresa un debilidad que se les a 

escapado de las manos pero pueden empezar a trabajar en ello, es que no generan 

ni aprovechan marketing pese a la acogida en el mercado. 
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VI. CONCLUSIONES 

 

1. Con respecto al objetivo general, se determinó que la gestión financiera se 

relaciona de manera inversa con el endeudamiento de la empresa Transportes 

Vegas SAC, puesto que, el coeficiente de Person arrojó un p valor igual a -

0,560 con un nivel de significancia de 0,012, esto permitió afirmar que mientras 

mayores fueron los niveles de endeudamiento más dificultades tuvieron en su 

gestión financiera, ya que no llegaron a tener un equilibrio que les permitiera 

utilizar los recursos económicos y financieros eficazmente, debido a la 

COVID19 y los cambios climáticos inesperados en la región, lo que impidió a 

que se desempeñe en el mercado y no tenga ganancias en los periodos 

contables afectando a la liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa. 

 
 

2. En cuanto al primer objetivo específico, se logró probar que la liquidez no se 

relaciona significativamente con el endeudamiento de la empresa Transportes 

Vegas SAC, al haberse establecido un coeficiente de correlación con un p valor 

0,764 y un nivel de significancia de 0,236, lo que permitió demostrar que a pesar 

que la empresa cuente con niveles de liquidez aceptables para enfrentar 

obligaciones a corto plazo, estos no fueron suficientes para cubrir los niveles 

de deuda que tenía con terceros, lo que conllevó a que la entidad asuma exceso 

en obligaciones financieras.  

 
 

3. Respecto al segundo objetivo específico, se logró demostrar que la solvencia 

se relaciona inversamente con el endeudamiento de la empresa Transportes 

Vegas SAC, mediante el coeficiente de Pearson con un p valor igual a – 0,671 

y un nivel de significancia 0,029, de esta manera se probó que la empresa bajo 

estudio si contó con activos y patrimonio que pudieron ser usados para adquirir 

nuevos préstamos financieros, pero está no pudo lograr ello porque a lo largo 

del tiempo ya había generado préstamos, los cuales a la fecha no los termina 

de cancelar y ello ha ocasionado que el ente supere la capacidad de línea 

financiera. 
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4. Con respecto al tercer objetivo específico, se concluye que la rentabilidad de la 

empresa Transporte Vegas SAC no guarda relación con el endeudamiento, ya 

que la prueba estadística arrojó un coeficiente de nivel de significancia de 

Pearson de 0,197, el cual fue mayor al nivel establecido de 0,05. Esto permite 

afirmar que la entidad en los últimos tres periodos consecutivos no ha obtenido 

utilidades que ayuden a incrementar su rentabilidad y con esto hacer frente a 

las deudas que tenía dicha unidad de estudio.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



33 

VII. RECOMENDACIONES

• Desde el punto de vista metodológico, se recomienda a estudiantes de

contabilidad que se siga abordando en el estudio de las variables gestión

financiera y endeudamiento, con el fin de poder contribuir a la mejora de estos

aspectos y que la entidad en estudio obtenga un desempeño eficiente y

aproveche de manera adecuada los recursos económicos y financieros e

incentivar a la reinversión de capital para crecimiento empresarial. Asimismo,

para mantener estudios recientes sobre aspectos que siguen ocasionando

falencias a nivel empresarial.

• Desde el punto de vista académico, se recomienda a los futuros investigadores

del área de finanzas, que creen conveniente usar como un hallazgo importante

a este estudio, que utilicen otra variable que les ayude a probar que exista una

relación lineal, es decir que a medida que una incrementa la otra ascienda al

mismo nivel,  dado que la gestión financiera y el endeudamiento tienen relación

inversa, además, utilizar otros métodos de investigación como diseños

experimentales o aplicar un instrumento diferente al empleado en esta

investigación.

• Desde el punto de vista práctico, se pide a la gerencia general de la empresa

Transportes Vegas SAC, tomar en cuenta la construcción de instrumentos que

fueron elaborados en plantillas de Excel por las autoras, con el fin de que

accedan a una guía y realizar el control y seguimiento de manera mensual para

que puedan observar el nivel de rendimiento financiero sobre los niveles de

endeudamiento, rentabilidad, solvencia y liquidez, así como ver si las

decisiones que están plasmando inciden de manera efectiva en su gestión

financiera.

• Se recomienda en general a las empresas del mismo rubro de negocio de

transportes de pasajeros que implementen el manejo de flujos proyectados con

el fin de visualizar las variaciones de los ingresos y gastos, con el fin de evitar

situaciones que pongan en riesgo a la entidad, además, evaluar el rendimiento

de los indicadores financieros y que se dé una adecuada canalización de los

recursos para que sean invertidos en el mismo rubro más no para otras

empresas familiares.
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ANEXOS 

Anexo 01: Matriz de Operacionalización de Variables   

VARIABLES 
DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 

DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 
DIMENSIONES INDICADORES 

ESCALA DE 

MEDICIÓN 

Variable 1 

Gestión 

Financiera 

Es el proceso estratégico 

que permite establecer, 

controlar y supervisar los 

recursos económicos y 

financieros de una entidad, 

la cual se puede medir 

mediante ratios financieros 

como es el nivel de liquidez, 

nivel de solvencia y el nivel 

de rentabilidad (Párraga et 

al., 2021). 

La variable gestión financiera 

se midió mediante el estudio 

de los indicadores 

financieros como ratios de: 

liquidez, prueba acida, ratio 

de efectivo neto, ratio de 

efectivo, solvencia, deuda, 

ratio de deuda a capital, ratio 

de capitalización, ROA, 

ROE, ratio de margen neto 

de beneficio y ratio de 

margen operativo a través de 

la aplicación de una ficha de 

análisis documental durante 

los periodos 2019 al 2022. 

Nivel de liquidez 

Ratio de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes  

De razón 

 

Ratio de prueba acida = Activos Corrientes – (Inventario) / Pasivos 

corrientes 

Ratio de efectivo neto = (Efectivo + Equivalente de Efectivo – Deudas a 

corto plazo) / (Pasivos Corrientes) 

Ratio de efectivo = (Efectivo + Equivalente de efectivo) / Pasivos 

Corrientes  

Ratio de solvencia = Activo Total / Pasivo Total 

Nivel de 

solvencia 

Ratio de deuda = Pasivo / Activo 

Ratio de deuda a capital = Deuda Total / Capital Propio 

Ratio de capitalización = Deuda a largo plazo / (Deuda a largo plazo + 

Patrimonio Neto) 

Nivel de 

Rentabilidad 

Retorno sobre los activos (ROA) = (Beneficios Netos / Activos) X 100 

Ratio de rendimiento sobre el patrimonio (ROE) = Utilidad Neta / 

Patrimonio Promedio 

Ratio de margen neto de beneficio = (Beneficio Neto / Ingresos Totales) 

* 100 

Ratio de margen operativo = (Beneficio Operativo / Ingresos Totales) * 

100 



 

 
 

VARIABLES 
DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 

DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 
DIMENSIONES INDICADORES 

ESCALA 

DE 

MEDICIÓN 

 

Variable 2 

Endeudamiento 

 

 

Se basa en el porcentaje 

de deudas que posee una 

empresa las cuales han 

sido conseguidas por 

financiamiento externo con 

el fin de cubrir necesidades 

operativas o para adquirir 

activos para la continuidad 

de vida útil del ente, la cual 

se puede medir mediante el 

endeudamiento a corto 

plazo, endeudamiento a 

largo plazo y el periodo 

promedio por pagar 

(Bolívar y Poveda, 2023) 

La variable nivel de 

endeudamiento se midió 

mediante los siguientes 

indicadores como son los 

ratios de: endeudamiento a 

corto plazo, cobertura de 

gastos financieros, 

endeudamiento a largo 

plazo, apalancamiento, el 

periodo promedio de pago y 

cobertura de deuda, a través 

de la aplicación de una ficha 

de análisis documental 

durante los periodos 2019 al 

2022. 

Endeudamiento a 

corto plazo 

 

Ratio de endeudamiento a corto plazo = Pasivo Corriente / Patrimonio 

Neto 

De razón 

 

 

 

Ratio de cobertura de gastos financieros = Ebitda / Gastos 

Financieros 

Endeudamiento a 

largo plazo 

 

Ratio de endeudamiento a largo plazo = Pasivo no Corriente / 

Patrimonio Neto 

 

Ratio de apalancamiento = Activo / Patrimonio Neto  

Periodo promedio 

por pagar 

 

Ratio de periodo promedio por pagar = (Saldo de Proveedores / 

Compras Totales) x365 días 

Ratio de cobertura de deuda = Deuda Neta / EBITDA 



 

 
 

- Matriz de consistencia 

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS DE INVESTIGACIÓN 

¿De qué manera la gestión financiera se 
relaciona con el endeudamiento de la 
empresa Transportes Vegas SAC? 

Determinar la relación entre de la gestión 
financiera y el endeudamiento de la empresa 
Transportes Vegas SAC 

La gestión financiera se relaciona 
significativamente con el 
endeudamiento de la empresa de 
Transportes Vegas SAC 

ESPECÍFICOS HIPÓTESIS NULA 

 

¿Cómo el nivel de liquidez se relaciona con 

el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC? 

 

¿Cómo el nivel de solvencia se relaciona 

con el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC? 

 

¿Cómo el nivel de rentabilidad se relaciona 

con el endeudamiento de la empresa 

Transportes Vegas SAC? 

 

Determinar la relación entre el nivel de liquidez 
y el endeudamiento de la empresa 
Transportes Vegas SAC. 
 
Determinar la relación entre el nivel de 
solvencia y el endeudamiento de la empresa 
Transportes Vegas SAC. 
 
Determinar la relación entre el nivel de 
rentabilidad y el endeudamiento de la empresa 
Transportes Vegas SAC 

No existe una relación entre la gestión 
financiera y el endeudamiento de la 
empresa Transportes Vegas SAC 



 

 
 

Anexo 02: Propuesta de instrumentos 

Ficha de análisis documental de la gestión financiera y endeudamiento de la Empresa Transportes Vegas SAC (Arias, 2020).  

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 0001-2023 

AUTORAS:  
Nole Hernández. Lesly Gianina  

Patiño Abad, Flor de María José 

UNIDAD DE ESTUDIO: Transporte Vegas SAC 

UBICACIÓN: Ayabaca - Piura 

PERIODOS:  2019 al 2022 
  

 

VARIABLE 1: GESTIÓN FINANCIERA  

DIMENSION 1: NIVEL DE LIQUIDEZ  

INDICADORES  

Periodos  

RATIO DE LIQUIDEZ = Activos 
corrientes / Pasivos corrientes 

RATIO DE PRUEBA ACIDA =Activos Corrientes 
-(Inventario) / Pasivos Corrientes 

RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de 
efectivo -Deudas a corto plazo)/(Pasivos corrientes) 

RATIO DE EFECTIVO= (Efectivo +Equivalente de 
efectivo)/(Pasivos corrientes) 

 

Activos 
Corrientes 

(S/.) 

Pasivos 
Corrientes 

(S/.) 

Ratio de 
liquidez  

Activos 
Corrientes 

(S/.) 

Inventario 
(S/.) 

Pasivos 
corrientes 

(S/.) 

Ratio 
de 

prueba 
acida  

Efectivo 
(S/.) 

Equivalente 
de Efectivo 

(S/.)  

Deudas 
a corto 
plazo 
(S/.) 

Pasivos 
Corrientes 

(S/.) 

Ratio de 
efectivo 

neto 

Efectivo 
(S/.) 

Equivalente 
de efectivo 

(S/.) 

Pasivos 
Corrientes 

en (S/.) 

Ratio de 
efectivo 

 

2019                                  

2020                                  

2021                                  

2022                                  

2 DIMENSION: NIVEL DE SOLVENCIA 

INDICADORES 

Periodos  

RATIO DE SOLVENCIA= Activo total 
/ Pasivo total 

RATIO DE DEUDA= Pasivo / 
Activo 

RATIO DE DEUDA A CAPITAL= Deuda total /Capital 
propio 

RATIO DE CAPITALIZACIÓN= Deuda a largo plazo / (Deuda a largo 
plazo + Patrimonio neto) 

Activo 
total 
(S/.) 

 Pasivo 
total  (S/.) 

Ratio de 
Solvencia   

Pasivo  
(S/.) 

 Pasivo 
total (S/.) 

Ratio de 
deuda  

Deuda 
total (S/.) 

 Capital 
propio  (S/.) 

Ratio de deuda a capital  
Deuda a 

largo plazo 
(S/.) 

Deuda a 
largo plazo 

(S/.) 

Patrimonio neto 
(S/.) 

Ratio de capitalización  

2019                           

2020                           

2021                           

2022                           



 

 
 

 

VARIABLE 2: ENDEUDAMIENTO 

DIMENSION 1: ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO  

INDICADORES   

Periodos  
RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO= Pasivo corriente / Patrimonio neto  RATIO DE COBERTURA DE GASTOS = EBITDA / Gastos financieros   

Pasivo corriente (S/.) Patrimonio neto (S/.) Ratio de endeudamiento a corto plazo  EBITDA (S/.) Gastos financieros (S/.) Ratio de cobertura de gastos  

2019            

2020            

2021            

2022            
      

DIMENSION 2: ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO  

INDICADORES   

Periodos  
RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO= Pasivo no corriente / Patrimonio neto RATIO DE APALANCAMIENTO= Activo / Patrimonio neto    

Pasivo no corriente (S/.) Patrimonio neto (S/.) Ratio de endeudamiento a largo plazo Activo(S/.) Patrimonio neto (S/.) Ratio de apalancamiento  

2019            

2020            

2021            

2022            

 

DIMENSION 3: PERIODO PROMEDIO DE PAGO 
      

INDICADORES  

Periodos  
RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR= (Saldo de proveedores / Compras totales) x 365 RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = Deuda neta / EBITDA 

Saldo de proveedores (S/.) Compras totales (S/.) Días  Ratio de periodo promedio de pago Deuda neta  (S/.) EBITDA (S/.) Ratio de cobertura de duda 

2019             

2020             

2021             

2022             

 

3 DIMENSION:NIVEL DE RENTABILIDAD 
                 

INDICADORES 

Periodos  

ROA= (Beneficios netos / 
Activos) x 100 

ROE = Utilidad neta / Patrimonio 
promedio  

RATIO DE MARGEN NETO =(Beneficio neto 
/Ingresos totales)x 100 

RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio 
operativo /Ingresos totales) x100 

Beneficios 
netos en 

(S/.) 

Activos 
(S/.) 

Ratio 
de 

ROA 

Utilidad 
Neta (S/.)  

Patrimonio 
promedio 

(S/.) 

Ratio 
de ROE 

Beneficios 
netos (S/.) 

Ingresos 
totales 

(S/.) 
Ratio de margen neto  

Beneficio 
operativo  

(S/.) 

Ingresos 
totales  (S/.) 

Ratio de 
margen 

operativo  

2019                         

2020                         

2021                         

2022                         



 

 
 

Anexo 03: Carta de presentación  



 

 
 

 



 

 
 

Anexo 04: Carta de aceptación.  

 



 

 
 

Anexo 05: Reporte Turnitin de Blackboard  

 



 

 
 

  



 

 
 

 

- Reporte de Turnitin de TRILCE .



 

 
 

Anexo 06: Validaciones por expertos 

-Dr. Román Vílchez Inga  



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

- Mg. Richard Francisco Mendoza Bravo. 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

- Dr. Henry Bernardo Garay Canales  



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

 



 

 
 

Anexo 07: Ejecución de instrumentos 

Activos Corrientes (S/.)
Pasivos Corrientes 

(S/.)

Ratio de 

liquidez 

Activos Corrientes 

(S/.)
Inventario (S/.)

Pasivos 

corrientes (S/.)

Ratio de prueba 

acida 
Efectivo (S/.)

Equivalente de Efectivo 

(S/.) 

Deudas a corto 

plazo (S/.)

Pasivos Corrientes 

(S/.)

Ratio de 

efectivo neto
Efectivo (S/.)

Equivalente de 

efectivo (S/.)

Pasivos Corrientes en 

(S/.)
Ratio de efectivo

2019 S/ 503,122.00 S/ 96,200.00 5.23 S/ 503,122.00 S/ 0.00 S/ 96,200.00 5.23 S/ 259,790.00 S/ 0.00 S/ 96,200.00 S/ 96,200.00 1.70 S/ 259,790.00 S/ 0.00 S/ 96,200.00 2.70

2020 S/ 629,578.00 S/ 68,905.00 9.14 S/ 629,578.00 S/ 0.00 S/ 68,905.00 9.14 S/ 376,130.00 S/ 0.00 S/ 68,905.00 S/ 68,905.00 4.46 S/ 376,130.00 S/ 0.00 S/ 68,905.00 5.46

2021 S/ 264,369.00 S/ 31,563.00 8.38 S/ 264,369.00 S/ 85,285.00 S/ 31,563.00 5.67 S/ 162,850.00 S/ 0.00 S/ 31,563.00 S/ 31,563.00 4.16 S/ 162,850.00 S/ 0.00 S/ 31,563.00 5.16

2022 S/ 197,230.00 S/ 169,200.00 1.17 S/ 197,230.00 S/ 85,285.00 S/ 169,200.00 0.66 S/ 102,736.00 S/ 4,780.00 S/ 169,200.00 S/ 169,200.00 -0.36 S/ 102,736.00 S/ 4,780.00 S/ 169,200.00 0.64

Activo total (S/.)  Pasivo total  (S/.)
Ratio de 

Solvencia  
Pasivo  (S/.) Ratio de deuda 

Ratio de 

deuda a 

capital 

Deuda a largo plazo (S/.)
Deuda a largo plazo 

(S/.)
Patrimonio neto (S/.) Ratio de capitalización 

2019 S/ 1,239,104.00 S/ 591,372.00 2.10 S/ 591,372.00 0.48 0.91 S/ 495,172.00 S/ 495,172.00 S/ 647,768.00 0.43

2020 S/ 1,118,420.00 S/ 540,100.00 2.07 S/ 540,100.00 0.48 0.93 S/ 471,195.00 S/ 471,195.00 S/ 578,320.00 0.45

2021 S/ 574,536.00 S/ 277,841.00 2.07 S/ 277,841.00 0.48 0.94 S/ 246,278.00 S/ 246,278.00 S/ 296,695.00 0.45

2022 S/ 605,695.00 S/ 415,478.00 1.46 S/ 415,478.00 0.69 2.18 S/ 246,278.00 S/ 246,278.00 S/ 190,217.00 0.56

Beneficios netos en (S/.) Acitivos (S/.) Ratio de ROA Utilidad Neta (S/.) Ratio de ROE
Ratio de 

margen neto 
Ingresos totales  (S/) Ratio de margen operativo 

2019 S/ 101,306.00 S/ 1,239,104.00 8.18 S/ 101,306.00 0.16 11.26 S/ 899,647.00 19.39

2020 S/ 0.00 S/ 1,118,420.00 0.00 S/ 0.00 0.00 0.00 S/ 469,930.00 0.00

2021 S/ 0.00 S/ 574,536.00 0.00 S/ 0.00 0.00 0.00 S/ 131,375.00 0.00

2022 S/ 0.00 S/ 605,695.00 0.00 S/ 0.00 0.00 0.00 S/ 537,048.00 0.00

Nole Hernández. Lesly Gianina 

Patiño Abad, Flor de María José

Transporte Vegas SAC

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 0001-2023

AUTORAS: 

UNIDAD DE ESTUDIO:

RATIO DE EFECTIVO= (Efectivo +Equivalente de efectivo)/(Pasivos corrientes)

DIMENSION 1: NIVEL DE LIQUIDEZ

INDICADORES

Ayabaca - Piura

2019 al 2022

UBICACIÓN:

PERIODOS: 

VARIABLE 1: GESTIÓN FINANCIERA 

RATIO DE LIQUIDEZ = Activos corrientes / Pasivos corrientes RATIO DE PRUEBA ACIDA =Activos Corrientes -(Inventario) / Pasivos RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de efectivo -Deudas a corto plazo)/(Pasivos corrientes)

S/ 277,841.00

S/ 415,478.00

S/ 296,695.00

S/ 190,217.00

RATIO DE SOLVENCIA= Activo total / Pasivo total RATIO DE DEUDA= Pasivo / Activo RATIO DE DEUDA A CAPITAL= Dueda total /Capital propio

S/ 1,118,420.00

S/ 574,536.00

S/ 605,695.00

RATIO DE MARGEN NETO =(Beneficio neto /Ingresos totales)x 100 RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio operativo /Ingresos totales) x100

3 DIMENSION: RENTABILIDAD

INDICADORES

S/ 0.00 S/ 0.00S/ 537,048.00

S/ 469,930.00

S/ 131,375.00S/ 0.00

S/ 0.00 S/ 0.00

S/ 0.00

Beneficios netos (S/.) Beneficio operativo  (s/)

S/ 101,306.00 S/ 174,447.00

Ingresos totales (S/.)

S/ 899,647.00

Periodos 

Periodos 

S/ 540,100.00 S/ 578,320.00

2 DIMENSION: NIVEL DE SOLVENCIA

INDICADORES

S/ 1,239,104.00 S/ 591,372.00 S/ 647,768.00

 Activo (S/.) Deuda total (S/.)  Capital propio  (S/.)

RATIO DE CAPITALIZACIÓN= Deuda a largo plazo / (Deuda a largo plazo+Patrimonio neto)

Periodos 
Patrimonio promedio (S/.)

S/ 647,768.00

S/ 578,320.00

S/ 190,217.00

S/ 296,695.00

ROA= (Beneficios netos / Activos) x 100 ROE = Utilidad neta / Patrimonio promedio 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pasivo corriente (S/.)Patrimonio neto (S/.)

Ratio de 

endeudamiento a 

corto plazo

EBITDA (S/.)
Gastos financieros 

(S/.)

Ratio de 

cobertura de 

gastos

2019 S/ 96,200.00 S/ 647,768.00 0.15 S/ 174,447.00 S/ 65,172.00 2.68

2020 S/ 68,905.00 S/ 578,320.00 0.12 S/ 0.00 S/ 42,471.00 0.00

2021 S/ 31,563.00 S/ 296,695.00 0.11 S/ 0.00 S/ 246,278.00 0.00

2022 S/ 169,200.00 S/ 190,217.00 0.89 S/ 0.00 S/ 500.00 0.00

Pasivo no corriente 

(S/.)

Patrimonio neto 

(S/.)

Ratio de 

endeudamiento a 

largo plazo 

Activo(S/.)
Patrimonio neto 

(S/.)

Ratio de 

apalancamient

o

2019 S/ 495, 172.00 647,768.00S/            0.76 1,239,140.00S/         647,768.00S/            1.91

2020 471,195.00S/            578,320.00S/            0.81 1,118,420.00S/         578,320.00S/            1.93

2021 246,278.00S/            296,695.00S/            0.83 574,536.00S/            296,695.00S/            1.94

2022 246,278.00S/            190,217.00S/            1.29 605,695.00S/            190,217.00S/            3.18

Saldo de 

proveedores (S/.)

Compras totales 

(S/.)

Ratio de periodo 

promedio por pagar
Deuda neta  (S/.) EBITDA (S/.)

Ratio de 

cobertura de 

deuda

2019 20,215.00S/              507,640.00S/            14.53 495,172.00S/            174,447.00S/            2.84

2020 11,514.00S/              347,835.00S/            12.08 471,195.00S/            -S/                          0

2021 -S/                          279,418.00S/            0.00 246,278.00S/            -S/                          0

2022 140,000.00S/            152,425.00S/            3335.19 246,278.00S/            -S/                          0

INDICADORES 

VARIABLE 2: ENDEUDAMIENTO

DIMENSION 1: ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

Periodos 

INDICADORES 

Periodos 

DIMENSION 3: PERIODO PROMEDIO DE PAGO

RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR= (Saldo de 

proveedores / Compras totales) x 365

RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = Deuda neta / 

EBITDA

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO= Pasivo 

corriente / Patrimonio neto 

RATIO DE COBERTURA DE GASTOS = EBITDA / Gastos 

financieros 

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO= Pasivo no 

corriente / Patrimonio neto
RATIO DE APALANCAMIENTO= Activo / Patrimonio neto  

DIMENSION 2: ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

INDICADORES 

Periodos 



 

 
 

Anexo 08: Propuesta de mejora 

 

Datos generales de la empresa 

Razón social: Transportes Vegas SAC 

RUC: 20222237123 

Gerente general: Romero de Vegas Juana María 

Dirección: AV. PANAMERICANA NRO. C-1 INT. 10 URB. SAN RAMON PIURA - 

PIURA – PIURA 

Destinos: Piura – Ayabaca   Sullana – Ayabaca  

Tipo de actividad: Transporte de pasajeros vía terrestre  

  

PROBLEMÁTICA 

La empresa bajo estudio, ha logrado desempeñar sus actividades de 

transporte de pasajeros vía terrestre en las rutas Piura - Ayabaca - Sullana y 

viceversa; llegando a ser la única empresa formal del sector, teniendo una acogida 

en el mercado por los cómodos precios que maneja al realizar el servicio, pero, en 

el transcurso de los acontecimientos que surgieron como fue la pandemia COVID19 

y los cambios climáticos que se dieron en la región Piura, esta fue afectada en su 

mayoría dejando en riesgo la continuidad de la misma, ocasionando que presente 

excesos de financiamiento con proveedores, bancos y trabajadores. 

En este sentido, el problema que presentó la entidad se dio por la necesidad 

de permanecer en el mercado, pues hizo que se tomen decisiones apresuradas sin 

medir el riesgo, que a consecuencia de ello, tuvo pérdidas en los últimos 3 periodos 

consecutivos al año actual y no pudo cubrir en su totalidad las deudas que poseía. 

Además, que a causa de la pandemia se tuvo pérdidas humanas como fue el ex 

gerente Nelson Vegas, y el contador de la empresa, pues al tener este doloroso 

episodio, la entidad quedo sin funcionarios que puedan manejar adecuadamente 

este problema, es decir que Transportes Vegas SAC tuvo 1 año sin personal 

capacitado que tome decisiones en función de mejora del mismo. Al evidenciar este 



 

 
 

problema que cada año iba en aumento, se contrata a una contadora para que 

pueda de una u otra manera solucionar dichas perdidas y al reactivarse las 

actividades económicas que en su momento habían sido postergadas y 

paralizadas, pues se activan y se abre una luz para la empresa, puesto que podía 

brindar su servicio de manera normal considerando las medidas de contención que 

brindo el estado para evitar las propagaciones del virus.  

Así mismo, se evidencia las deficiencias de manejo de recursos económicos 

y financieros, puesto que el personal no conocía en su totalidad el manejo de la 

entidad e hizo que se complique al tratar de proponer alternativas de solución, 

además por el otro acontecimiento que fueron las fuertes lluvias ocasionando que 

las carreteras se descompongan y perjudiquen la entrada y salida de buses, y no 

poder brindar el servicio como se había planeado, pues estos acontecimientos hizo 

que tengan inestabilidad en los recursos y excedan en la deuda con terceros.  

A continuación, se muestran los detalles del préstamo del programa Reactiva 

Perú que accedió la empresa, que hasta la fecha no han sido cubiertos en su 

totalidad.  



 

 
 

Ante lo expuesto anteriormente, se induce a la propuesta planteada por las 

autoras con el fin de contribuir a la mejora de la gestión financiera y el 

endeudamiento de la empresa bajo estudio.  

Se le propone a la empresa ofrecerle plantillas en el programa Microsoft 

Excel que les permitan medir mensualmente los ratios financieros, como el ratio de 

liquidez, solvencia, rentabilidad y endeudamiento, con el fin de poder tomar 

medidas inmediatas ante algún inconveniente que se presente y así tener mejores 

rendimiento de los recursos económicos y financieros. Además, estos van a permitir 

saber con exactitud cuáles son sus niveles de activos corriente y pasivos corrientes 

para que observen si la empresa cuenta con suficientes recursos necesarios para 

seguir con sus operaciones económicas y así les permitan tomar decisiones 

adecuadas en contribución de la mejora de la entidad y sea potencial en el mercado. 

Las plantillas serán presentadas de la siguiente manera:  

Para medir la disponibilidad en general que cuenta la empresa para hacer 

frente a obligaciones a corto plazo, como pago de trabajadores, servicios de luz, 

agua e internet, pago a proveedores.  

 

Condiciones: 

Si la empresa obtiene un monto mayor a 1, indica que puede asumir las 

obligaciones que posee e integra una salud financiera. 

 

Si es menor a 1, indica que la empresa tiene riesgo de liquidez y no podría asumir 

sus obligaciones a corto plazo.  



 

 
 

La entidad va a poder medir su capacidad de poder cancelar sus deudas que 

son menores a un año, mediante la aplicación del ratio de prueba acida, como se 

muestra: 

 

Condición:  

Un ratio de prueba ácida superior a 1 indica que la empresa tiene suficientes activos 

líquidos para cubrir sus obligaciones a corto plazo sin tener que vender sus 

inventarios.  

Para medir la capacidad que se tiene con respecto al patrimonio para asumir 

obligaciones.  

 



 

 
 

Para medir el nivel de deuda que posee con terceros, tanto a corto como largo plazo 

y los días que tarda para la cancelación de sus deudas, como se muestra:  



A continuación, se muestran cómo podrían determinar si la empresa esta siendo 

rentable mes a mes, y al final del año no tener resultados negativos que perjudiquen 

en la toma de decisiones, como se muestra mediate el calculo del ROA y ROE.  

El ROA le permitirá a la empresa saber los beneficios que se han obtenido en 

alguna inversión que hayan realizado y el ROE muestra los beneficios que genera 

la entidad para los inversores o accionistas.  



 

 
 

Como una segunda propuesta para la mejora de la gestión financiera y el 

endeudamiento, es que la empresa tenga acceso abierto a una plataforma web 

donde los clientes puedan solicitar los pasajes y ver los turnos de salida de buses, 

con el fin de tener al cliente satisfecho, ya que en el año 2018 fue penalizada por 2 

UIT por reclamos de los usuarios. 

Además de que se realicen publicidad, ya que al ser la única empresa formal 

dentro de las rutas mencionadas, hará que la entidad tenga más acogida y clientes, 

ya que pueden saber las promociones vigentes, medidas que se tomen en mejora 

de la entidad y así puedan también mediante la plataforma comprar sus pasajes y 

saber hora exacta de la salida del bus y no estar esperando a que se llene. Esto les 

ayudará a tener más ingresos y llegar a más público.  

Se propone la estructura de la pagina web.  

 

Dicha propuesta puede ser mejorada a gusto de la gerente, puesto que es 

una base en donde el cliente puede realizar compras de sus pasajes desde la 

comodidad de su hogar.  

https://leslynole2906.wixsite.com/my-site-2 

https://leslynole2906.wixsite.com/my-site-2


Anexo 09: Resumen de los ratios de la ficha de análisis documental de la empresa 

Transportes Vegas SAC en los periodos 2019 al 2022. 

Resultados de ficha de análisis documental de la variable 1 

Dimensión Indicador 2019 2020 2021 2022 

Liquidez 

Liquidez 5.23 9.14 8.38 1.17 

Prueba acida 5.23 9.14 5.67 0.66 

Ratio de efectivo neto 1.70 4.46 4.16 -0.36

Ratio de efectivo  2.70 5.46 5.16 0.64

Solvencia 

Solvencia 2.1 2.07 2.07 1.46

Ratio de deuda 0.48 0.48 0.48 0.69

Ratio de deuda a capital 0.91 0.93 0.94 2.18

Ratio de capitalización 0.43 0.45 0.45 0.56

Rentabilidad 

Ratio retorno sobre activos 8.18 0 0 0 

Rendimiento sobre patrimonio 0.16 0 0 0 

Margen neto de beneficio 11.26 0 0 0 

Margen operativo 19.40 0 0 0 

Resultados de la ficha de análisis documental de la variable 2 

Dimensión Indicador 2019 2020 2021 2022 

Endeudamiento 

corto plazo 

Endeudamiento a corto plazo 0.15 0.12 0.11 0.89 

Cobertura de deuda 2.68 0 0 0 

Endeudamiento 

largo plazo 

Endeudamiento a largo plazo 0.76 0.81 0.83 1.29 

Ratio de apalancamiento 1.91 1.93 1.94 3.18 

Periodo 

promedio de 

pago 

Ratio periodo promedio de pago 14.53 12.08 0 0.92 

Ratio cobertura de deuda 2.84 0 0 0 




