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RESUMEN

El estudio tuvo como meta determinar la relacion entre de la gestion
financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC en los
periodos 2019 al 2022. Utiliz6 una metodologia de enfoque cuantitativo, de tipo
aplicada, con disefio no experimental, transversal - descriptiva y correlacional. La
poblacién y muestra estuvo compuesta por los estados financieros de la empresa
en estudio en los afios 2019 al 2022. Se aplico la técnica de andlisis documental y
como instrumento fichas de anadlisis documental. Asimismo, para probar la
correlacion entre las variables estudiadas se empleé el coeficiente de Pearson. El
principal resultado obtenido fue un p valor igual a 0,012, el cual fue menor que 0,05,
lo que permitié confirmar que existe una relacion inversa de intensidad media donde
r es igual a -0,560, por tal razén se comprobd que a mayores niveles de gestiéon
financiera los niveles de endeudamiento disminuyen, concluyendo que en
empresas vinculadas al sector transporte es relevante poner atencion a la gestion
financiera por la relacion que guarda al momento de hacerle frente a los niveles de
endeudamiento, es decir que el manejo eficiente de los recursos econémicos y

financieros de una entidad disminuye la necesidad de financiamiento.

Palabras clave: Gestion financiera, endeudamiento, liquidez, rentabilidad, sector

transporte.
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ABSTRACT

The study aimed to determine the relationship between financial
management and indebtedness of the company Transportes Vegas SAC in the
periods 2019 to 2022. It used a quantitative approach methodology, applied type,
with a non-experimental, transversal descriptive and correlational design. The
population and sample consisted of the financial statements of the company under
study in the years 2019 to 2022. The documentary analysis technique was applied
and documentary analysis cards were used as an instrument. Likewise, Pearson's
coefficient was used to test the correlation between the variables studied. The main
result obtained was a p value equal to 0.012, which was less than 0.05, which
confirmed that there is an inverse relationship of average intensity where r is equal
to -0.560. For this reason, it was found that the higher the levels of financial
management, the lower the levels of indebtedness, concluding that in companies
linked to the transportation sector it is relevant to pay attention to financial
management because of its relationship with the levels of indebtedness, that is, the
efficient management of the economic and financial resources of an entity reduces

the need for financing.

Keywords: Financial management, indebtedness, liquidity, profitability,

transport sector.



I.  INTRODUCCION

Los cambios climaticos que se han venido presentando han ocasionado un
desnivel en la economia empresarial, impidiendo que esta se recupere totalmente
de la crisis sanitaria que dejé la COVID19, es decir, muchas empresas, en particular
las que brindan servicios de transporte, tuvieron problemas para mantener una
buena gestion financiera ya que las decisiones tomadas generaron bajos niveles
de rentabilidad, liquidez y solvencia; asimismo, dicha problematica conllevo a
utilizar financiamiento externo en grandes cantidades, obteniendo altos niveles de

endeudamiento y pérdidas en los consecuentes periodos econémicos.

A nivel internacional, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) de
Ginebra, compartié que una consecuencia que dejé la pandemia COVID19 fue que
las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES), dedicadas al transporte y
distribucion, tuvieron impacto negativo en su liquidez, solvencia y rentabilidad,
ocasionandoles descontrol en la gestién financiera y viéndose obligadas a
endeudarse con las instituciones bancarias con el fin de tener solvencia, debido a
las restricciones y condiciones que impuso el estado para evitar contagios masivos
de la pandemia provocando que la oferta y la demanda de viajes disminuyera entre
el 58% y el 78% del total del comercio de transporte terrestre (OMC, 2020).

Por otro lado, la Comisiébn Econ6mica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) mencion6 que debido a la COVID19 se implementaron medidas que
afectaron las salidas de transporte ocasionando el cierre de fronteras, provincias y
distritos, lo que provocé un 44% de la caida de empleo de las agencias de
transporte terrestre, el turismo y el comercio, teniendo dificultades con la liquidez y
el cumplimiento del pago de los préstamos con entidades externas; en este
contexto, para prorrogar en el mercado y continuar siendo viables para los bancos,
optaron como solucidn reestructuraciones y reprogramaciones de los préstamos de
corto plazo asumiendo nuevas obligaciones siendo estas a largo plazo lo que

generd mayores pagos de intereses (CEPAL, 2020).



También, el Banco de Espafa (BdE) sefalé como la crisis econémica de la
COVID-19 causo inestabilidad en las empresas espafiolas, ocasionando que el
Producto Bruto Interno (PBI) sea del - 10.8% para el afio 2020 a raiz de las
paralizaciones, aislamientos y cierres de locales que impactaron con intensidad a
la rentabilidad, liquidez y solvencia de muchos entes, dejandoles niveles altos de
endeudamiento. Por otro lado, las empresas de la peninsula ibérica que quedaron
activas en el mercado fueron aquellas que optaron por sobreendeudarse con
terceros, es decir que siguieron trabajando, pero con las acumulaciones de deudas
mas intereses lo que les dejo en negativo su liquidez afectando a la rentabilidad
(BdE, 2021).

A nivel nacional, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) afirmé que las
micro y pequefias empresas (MYPES) antes de la pandemia ya tenian problemas
de liquidez y lo controlaban reinvirtiendo y refinanciandose a través de los
préstamos con entidades externas, pero a efecto de esta y al cierre de entidades,
se mostraron acumulaciones de deudas y ventas bajas lo que originé falta de
liquidez y un descontrol de la gestion financiera, ocasionando pérdidas en ellas.
Ademas, las empresas de servicios de transporte de pasajeros no fueron ajenas a
dicha problematica, ya que para permanecer en el mercado tuvieron la necesidad
de buscar préstamos con terceros para cubrir un porcentaje de su deuda con
proveedores, trabajadores y socios; pero al no tener un adecuado manejo del
financiamiento hicieron que algunas empresas tengan dificultades para acceder a

financiamiento externo con las entidades prestamistas (MEF, 2020).

Por otro lado, de acuerdo con el Banco Central de Reserva del Peru (BCRP)
el Estado Peruano ofrecio el 10.4% de préstamos para que las entidades logren
afianzar o reactivar la liquidez y solvencia durante la COVID19, es asi que para
viabilizar estas alternativas de solucion se crearon los programas: Reactiva Peru y
el Fondo de Apoyo Empresarial a las MYPE (FAE-MYPE), donde también se
acogieron las empresas que brindan servicios de transporte con el fin de tener
liquidez para poder cubrir sus deudas, pero con la desventaja de asumir préstamos
a largo plazo que a la larga ocasionan menores indices de liquidez llegando afectar
la rentabilidad de estas (BCRP, 2021).



Es asi que, el Centro de Operaciones de Emergencia Nacional (COEN) y el
Instituto Nacional de Defensa Civil (INDECI) senalaron que uno de los cambios
climaticos mas fuertes para el afio 2023, fueron las intensas lluvias en la parte norte
del pais, lo que generd dafios en las infraestructuras de las agencias y en los buses
de transportes, asi como las pistas y carreteras, esto paralizé por semanas las
salidas y entradas de buses locales, distritales e interprovinciales con el fin de evitar
accidentes pero a la vez causando efectos negativos en la liquidez y el descontrol

del equilibrio de obligaciones financieras a corto plazo (COEN y INDECI, 2023).

A nivel local, la empresa Transportes Vegas SAC se dedica al servicio de
traslado de pasajeros via terrestre ruta Piura — Ayabaca, Sullana — Ayabaca y
viceversa, desde el afio 1994, teniendo como principal fortaleza ser la Unica agencia
formal de buses de transporte de personas constituida en la localidad y tener 29
afos brindando el servicio en el mercado. Sin embargo, su principal problematica
es que presenta dificultades con su gestion financiera para tomar decisiones
adecuadas en relacion a las deudas que posee con entidades externas. Esto ha
ocasionado que tenga dificultades en su liquidez y por ende que su rentabilidad sea
negativa, llegando muchas veces al punto que sus gastos superan a los ingresos;
es decir, que sus niveles de financiamiento externo han superado a los recursos
propios habiendo generando pérdidas durante los ultimos tres periodos

consecutivos después de la pandemia COVID19.

Por lo expuesto previamente se propuso el siguiente problema de
investigacion: ¢De qué manera la gestion financiera se relaciona con el
endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC?, asi como los problemas
especificos: (i) ¢ Como el nivel de liquidez se relaciona con el endeudamiento de la
empresa Transportes Vegas SAC?, (ii) ¢Como el nivel de solvencia se relaciona
con el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC?, (iii) ¢ Como el nivel
de rentabilidad se relaciona con el endeudamiento de la empresa Transportes
Vegas SAC?.



Por ello, la investigacion tuvo justificacion teorica debido al acceso de
revisiones de bases tedricas las cuales se encontraron enfocadas a las variables
de estudio por lo que se logré comparar con otras ya existentes con el fin de tener
soporte para realizar la investigacion. Desde una vision practica, se logro justificar
por el aporte que se le otorgd a la entidad estudiada Transportes Vegas SAC, al
ofrecer recomendaciones orientadas al tratamiento del endeudamiento en relacion
a la mejora de su gestion financiera. Ademas, se justific6 metodolégicamente, ya
que se elaboraron instrumentos validados por expertos, que midieron de manera
cientifica a las variables de investigacion gestion financiera y endeudamiento dentro
de una empresa del sector de servicios que podria ser utilizada en futuros estudios

vinculados al mismo sector.

Es asi que, como objetivo general se establecio a: Determinar la relacion
entre de la gestidn financieray el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas
SAC; y como los objetivos especificos: (i) Determinar la relacion entre el nivel de
liquidez y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC (ii) Determinar
la relacion entre el nivel de solvencia y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC y (iii) Determinar la relacion entre el nivel de rentabilidad y

el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC.

Asi también, se establecié como hipoétesis de investigacion a: (Hi) La gestion
financiera se relaciona significativamente con el endeudamiento de la empresa de
Transportes Vegas SAC y como hipétesis nula a: (Ho) No existe una relacion entre
la gestidn financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC.



ll.  MARCO TEORICO

De acuerdo al ambito internacional y nacional se tuvieron en cuenta a los
estudios previos, teorias y conceptos relacionados a las variables, con el fin de
brindar una base tedrica que pueda lograr sustentar la investigacion cientifica

desarrollada. Entre las cuales se tuvo a los antecedentes, tales como:

A nivel internacional, Freire et al. (2023), tuvieron como objetivo comprobar
el nivel de correlacién entre el endeudamiento, rentabilidad y liquidez en los
periodos 2019 al 2021 en la provincia de Tungurahua, Ecuador y el efecto del
COVID19. Lograron emplear métodos de investigacion cuantitativos y modelos
correlacionales no experimentales, la poblacion se establecié considerando a 10
empresas seleccionadas en base a un muestreo no probabilistico por conveniencia.
Los principales resultados se centraron en que la correlacién encontrada fue casi
perfecta, es decir, que el endeudamiento dependié de los indicadores de
rentabilidad y liquidez siendo el coeficiente de Pearson 0,997, lo que demostro que
a pesar de que las empresas del sector industrial implementaron politicas y
mecanismos, estos no fueron suficientes para evitar comprometer el patrimonio
conllevando a tener excesos deudas que superaron a los activos. Concluyeron que
el endeudamiento fue el principal efecto que dej6 la pandemia y que a la larga afecté

la rentabilidad siendo negativa en las entidades bajo estudio.

Por otro lado, Borja et al. (2022) plantearon como fin determinar la relacién
entre la rentabilidad y el apalancamiento financiero en los afios 2018 al 2020 de las
micro, pequefas y medianas empresas (MIPYMES) del sector industrial en Cuenca
- Ecuador, plasmaron un método cuantitativo con un disefio no experimental y tipo
correlacional, seleccionando para el estudio a 150 MiPymes y para la relacion
emplearon el coeficiente de Pearson. Tuvieron como resultado que las variables
estudiadas presentaron una relacion lineal, donde el coeficiente fue menor a 0,05
es decir un p valor menor a 0,01 y 0,05, demostrando que a mayor nivel de
endeudamiento menor rentabilidad. Concluyeron que mantener un nivel de
apalancamiento permitié a las MIPYMES tomar decisiones adecuadas y no tener

pérdidas en su totalidad durante el inicio de la pandemia del COVID19.



Ademas, Carriel y Flores (2020) en el estudio de su investigacion tuvieron
como objetivo determinar como se relaciona el endeudamiento y la rentabilidad de
las empresas manufactureras de Guayas- Ecuador, presentaron un método
aplicado, sin manipular las variables, de tipo correlacional y transversal, dicha
poblacién fue constituida por la region costa de la unidad de estudio. Su principal
resultado demostré que por medio de los datos de regresion multivariable y el de
panel con efecto fijo se determind la relacién de ambas variables lo que arrojé el p
valor 0,5811 en el coeficiente Rho de Spearman, obteniendo una fiabilidad buena,
ademas sefialaron que la empresa obtiene mayor financiamiento por parte de los
duefios lo cual se relaciona significativamente con la rentabilidad. Concluyeron que
las empresas poseen buena rentabilidad para seguir trabajando sin financiamiento
bancario, pero es necesario generar proyecciones futuras de préstamos a largo

plazo.

Por otra parte, Terreno et al. (2020) plasmaron como meta de investigacion
establecer una relacion entre la liquidez, rentabilidad, solvencia y endeudamiento
de las empresas que logran cotizar en el Mercado de Valores de Buenos Aires —
Argentina (MVBA) en los afios 2005 al 2016, emplearon una metodologia de tipo
correlacional, su poblacién estuvo compuesta por todas las empresas que cotizaron
dentro de los afios estudiados en MVBA. Esto les permitié obtener como resultados
gue el grado de correlacion de Spearman de las variables liquidez y endeudamiento
fue -0,25 lo que demostré que a mayor endeudamiento menor capital corriente,
asimismo, la liquidez y rentabilidad con un 0,16 de correlacion debido a que a mayor
capital corriente mayores fueron los niveles de rentabilidad, es por ello que
concluyeron que se debid6 manejar una adecuada gestion financiera para tener

financiamiento estable y no generar pérdidas en los periodos estudiados.

A nivel nacional, Meyhuey y Morey (2020) tuvieron como finalidad demostrar
la relacidn existente entre el endeudamiento empresarial y la gestion financiera de
una entidad cuya actividad fue la importacion en el distrito de Lince en los afios
2016 al 2017. Emplearon un método cuantitativo, de tipo correlacional, sobre la
empresa unidad de analisis, obteniendo como principal resultado que las variables
estudiadas no guardaban relacion, esto se logré6 comprobar tras la aplicacién de la

prueba estadistica de Pearson que arrojo p valor >0,05, es decir un p valor de 0,827,



lo que demostré que existe endeudamiento pero no necesariamente por una
inadecuada gestion financiera. Concluyeron que no se podia afirmar que el
endeudamiento de la empresa bajo estudio se relacione con la gestion financiera,
puesto que se observo que aunque la empresa si tenia la capacidad para poder
cubrir las deudas a corto y largo plazo, esta no lo hizo por decisiones de sus

inversores.

Por otro lado, Miranda (2020) en su investigacion propuso como objetivo
mostrar la correlacién del endeudamiento y la rentabilidad de las MYPES como
Transportes Mar y Transcruz de Arequipa en los periodos 2016 al 2018. Tuvo una
metodologia de enfoque cuantitativo de tipo correlacional con una poblacion
constituida por todas las MYPES siendo elegidas 2 de ellas. Obtuvo como principal
resultado que ambas empresas utilizaron de manera inapropiada su capital, lo que
les generd optar por préstamos con terceros causando un descontrol con el
endeudamiento a corto y largo plazo solo para cubrir sus necesidades, generando
altos niveles de insolvencia y afectando su vida Uutil, siendo el coeficiente de
Pearson -0,8389, reflejando que las variables son inversas. Concluy6 que cuando
mas generaron deudas con terceros, menores fueron los niveles de rentabilidad

empresarial.

Ademas, Rojas y Ramirez (2022), plantearon como fin establecer una
relacion entre la solvencia y el endeudamiento patrimonial en los afios 2016 al 2020,
en las empresas cuya actividad es la venta de productos alimenticios, adoptaron un
método cuantitativo y buscaron una relacibn de causalidad entre ellas,
considerando dentro de la poblacion a los estados financieros de los periodos
estudiados. Llegaron a obtener como resultados que las variables estudiadas se
relacionan directamente siendo el coeficiente de Pearson de 0,966, esto debido a
gue la deuda crece en la misma proporcion que la capacidad de pago. Concluyeron
que el control de dichas variables permiti6 que la empresa se mantenga en el

mercado y que a mayor capacidad de deuda mayor financiamiento.

De acuerdo con Mamani y Quispe (2022), plasmaron como finalidad
examinar la relacion entre el endeudamiento empresarial y la solvencia en los afios
2017 al 2019 en una entidad cuyo rubro es la produccion de acero en Ica, optaron
por una metodologia de tipo aplicada, con disefio no experimental y correlacional,



su poblacion fue constituida por los estados financieros de la unidad de analisis.
Sus resultados se centraron en que si existe relacion positiva y directa entre las
variables con un coeficiente de Pearson de 0,995 lo que demostré que a mayores
indices de endeudamiento menor fue la capacidad para que asuman otro tipo de
obligaciones. Concluyeron que para no caer en excesos de endeudamiento se debe

tener en cuenta los ingresos y salidas para proyectarse a futuro.

También, Arce y Gavilan (2022) en la ejecucién de su investigacion
plasmaron como objetivo determinar la liquidez y su relacién con el endeudamiento
en una empresa dedicada al turismo en el periodo 2017 al 2021. Emplearon una
metodologia cuantitativa de tipo correlacional con una poblacion de todos los
estados financieros de la entidad. Su principal resultado fue que las variables de
estudio tuvieron una minima relaciéon donde el coeficiente de Rho Spearman arrojo
un p valor igual a 0,873, lo cual tuvo una escasa o0 nula relacion aceptando la
hipétesis nula, es decir, la liquidez no se relaciona notablemente con el
endeudamiento. Concluyeron recomendando que para aumentar la rentabilidad fue
necesario invertir en sus activos fijos, asi como investigar con otros métodos que

permita recolectar informacién y analizar la relacion entre variables.

Concluida la presentacion de los estudios propuestos como antecedentes
relacionados con la investigacion, a continuacion, se presentan las teorias que dan

sustento al estudio realizado.

Con respecto a las variables de estudio gestion financiera y endeudamiento,
las cuales son aspectos vinculados al sector de las finanzas y porque permiten
demostrar y observar la viabilidad de estas, se decidié tomar en cuenta a la teoria
que respalda al endeudamiento, la cual fue Pecking Order donde Arévalo et al.
(2022) y Vasquez y Pape (2021) afirmaron que, esta proporciona a la empresa una
guia jerarquica de orden y control sobre el financiamiento; es decir que, prefiere
gue un ente incremente sus recursos con capital propio, ya sea con los beneficios
obtenidos, utilidades o préstamos con socios, evaluando constantemente si poseen
liquidez y solvencia suficiente para proceder con la deuda y asi evitar financiarse
con entidades externas, ya que estos generan intereses adicionales y un riesgo de

pérdida de las garantias pactadas.



De igual forma se da soporte a la variable endeudamiento con la teoria
Trade-Off donde esta aborda el equilibrio con el que se debe trabajar el capital y
las obligaciones financieras de una empresa para maximizar el rendimiento y valor
de la misma; ademas, esta teoria presenta al endeudamiento como elemento
creador de ventajas para un ente, debido a que permite poseer efectivo e invertirlo
con la finalidad de aumentar y mejorar los resultados financieros, pero con una
desventaja de que aumentan los riesgos de insolvencia dejando altos grados de
deudas y bajos en liquidez, solvencia y rentabilidad; es decir, si hay exceso de
deuda mayor sera la probabilidad de no pagar las obligaciones que tienen un ente
(Hastutik et al., 2022).

Presentadas las teorias que dan soporte a las variables bajo estudio, a
continuacion, se presentan los conceptos de las variables, dimensiones e

indicadores:

Asi tenemos a Parraga et al. (2021a) quienes definieron a la gestion
financiera como el proceso estratégico que permite establecer, controlar y revisar
los recursos tanto econémicos como financieros de una entidad, la cual se puede
medir mediante el nivel de liquidez, nivel de solvencia y el nivel de rentabilidad, con
el fin de analizar los estados financieros y obtener informacion necesaria para el

estudio.

Por consiguiente, Buele et al. (2019) agregaron que, dentro de los fines que
persigue la gestion financiera se encuentran la estimacion y el control de los niveles
tanto de gastos como de ingresos, asi como la determinacién de los flujos de caja
de manera mensual, lo cual permite poder garantizar la liquidez necesaria para

cumplir con las obligaciones contraidas con los diversos acreedores.

Es por ello que, Puerta-Guardo et al. (2023) definieron a la primera
dimensidn, la cual fue el nivel de liquidez, la que permitid observar con qué rapidez
una organizacion convierte sus activos en efectivo para poder efectuar el pago de
sus deudas. Sin embargo, Mori et al. (2021) enfatizaron que, encontrarse con una
adecuada liquidez no siempre asegura que una entidad pueda ser solvente, puesto
que, son diversas las situaciones que se deben considerar al momento de tomar

decisiones en relacion a los activos de corto plazo. Ante ello se plante6 como



indicador a los ratios de liquidez donde fue medible a través del calculo de los
activos corrientes sobre los pasivos corrientes. Ademas, se empleo al ratio de
prueba acida, donde Borowic et al. (2023) lo respaldaron como aquella capacidad
gue posee un ente para asumir las obligaciones con un periodo de tiempo que no
supera a un afio de antigiiedad, mediante el calculo de los activos corrientes menos

los inventarios entre los pasivos corrientes.

En cuanto a la segunda dimensién, Morales (2019) mencion6é que la
solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa para pagar tanto
sus deudas como sus obligaciones de caracter operativo, siendo de suma
importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras para lograr
beneficios propios. Por otro lado, Coaquira et al. (2021) afiadieron que, por medio
de esta se pueden crear flujos en base a las actividades propias del negocio; es por
ello que respaldé como indicador al ratio de solvencia el cual es encontrado por el
activo total sobre pasivo total; asi mismo, Hertina et al. (2021) definieron al ratio de
deuda como aquel indicador que logra comparar el total de deuda que posee la
entidad con respecto a sus fondos propios y este puede ser medido mediante el

calculo del pasivo total sobre el totales de los activos o fondos propios.

Asimismo, Rubaiyath y Raad (2023) afirmaron que la solvencia se mide
mediante el ratio de deuda donde este refleja la capacidad que posee la entidad
para proporcionar sus deudas con respecto a su patrimonio, se calcula mediante el
total de la deuda sobre el capital propio. Ademas, Halkawt y Cek (2023) definieron
al ratio de capitalizacion como aquel que permiti6 medir de manera proporcionada
la deuda que posee una empresa con respecto al capital total para asumir las
operaciones realizadas por esta, para medir dicho ratio se empleé la férmula de

deuda a largo plazo sobre la deuda a largo plazo mas el patrimonio neto.

En relacién con la tercera dimensién, Mufioz et al. (2020) afirmaron que, la
rentabilidad es el beneficio que se obtiene al generar ganancias durante un periodo
determinado y asi poder visualizar si la empresa es competente al mercado con
respecto a sus ventas y en la manera de captar clientes. Dicho indicador se mide
mediante el ROA y el ROE, los cuales segun Kayakus et al. (2023) mencionaron
gue el resultado de estos va a permitir tomar decisiones estratégicas en beneficio

de la entidad mediante los siguientes indicadores como los ratios de ROA el cual
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es medible mediante los beneficios netos sobre los activos por 100 y el ROE se
emplea a la utilidad neta sobre patrimonio promedio. Asimismo, Lotti y Bonazzi
(2023) recalcaron que para medir de manera eficaz el desempefio de una entidad,
se debe tener en cuenta al ratio de margen neto de beneficio, el cual refleja el
beneficio neto sobre los ingresos totales por el cien por ciento y el ratio de margen
operativo muestra el beneficio que se obtiene antes de los impuestos sobre el total

de los ingresos por cien por ciento.

Respecto a la variable endeudamiento, Sandoval et al. (2022) lo defini6 como
aguella capacidad de financiamiento externo que asume una entidad. Asimismo,
Bolivar y Poveda (2023a) mencionaron que, es aquella herramienta o razén que
permite medir con exactitud el nivel de deuda que la empresa puede asumir con
terceros con el fin de saber si los recursos con los que cuenta la entidad son propios
o han sido adquiridos con financiamiento externo, se puede medir mediante los
ratios como del endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo plazo y el
periodo promedio de pago.

Para el estudio de la variable endeudamiento, se propuso como primera
dimension al endeudamiento a corto plazo, que segun Haritone et al. (2020a)
mencionaron que este sirve para saber si con el nivel de apalancamiento y la
capacidad con la que cuenta un ente se puede pagar el porcentaje que le pertenece
a la deuda. Asi también, Luu y Nguyen (2021) mencionaron que son aquellas
obligaciones financieras que se deben pagar antes de un afo incluidos los intereses
que corresponden, cuando mayor sea el porcentaje de endeudamiento a corto

plazo, mayor sera la probabilidad de insolvencia que presenta la empresa.

Entonces, para medir la dimension del endeudamiento a corto plazo se
consideraron como indicadores a los ratios de endeudamiento a corto plazo y la
cobertura de gastos financieros, donde Pantro et al. (2022) definieron a este como
aquel que proporciona el total de porcentaje del financiamiento que una empresa
posee en menor tiempo y segun Samson (2018) este ratio se calcula mediante la

division del pasivo corriente y el patrimonio neto.

Por consiguiente, para el ratio de cobertura de gastos financieros fue Molina
et al. (2018) quienes lo defini6 como aquella herramienta que permite conocer la
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capacidad de veces que una empresa puede cubrir las obligaciones financieras a
corto plazo, para el calculo de este ratio fueron Carchi et al. (2020) quienes
compartieron su formula que fue el earnings before interest taxes depreciation and
amortization (EBITDA) entre los gastos financieros. Por otro lado, se consideré
como segunda dimension al endeudamiento a largo plazo, donde Vasquez et al.
(2021) lo definieron como el total de las deudas que se deben pagar cuyo
vencimiento es el tiempo determinado mayor a un afio; asi también, Haritone et al.
(2020b) compartieron que si la empresa cuenta con una buena gestion financiera
podréa tener el control para dirigir las deudas a largo plazo lo que ocasiona que esta

tenga solvencia y por ende, rentabilidad en el mercado.

Para medir la dimensién del endeudamiento a largo plazo se consideraron
como indicadores a los ratios de endeudamiento a largo plazo y apalancamiento,
donde: Farah et at. (2021) mencionaron que este mide en qué porcentaje esta
comprometida una empresa con las deudas de bancos; es decir, mide si un ente
tiene suficiente capacidad mediante sus recursos propios para cubrir en su totalidad
las deudas mas los intereses que posee con entidades externas, ante ello, Checa
(2023) comparte la férmula de este ratio, la cual fue pasivo no corriente entre
patrimonio neto. Asimismo, para el ratio de apalancamiento, Martinez et al. (2020)
mencionaron que este mide la salud financiera de un ente para saber si utiliza
capital propio para comprar sus activos. Pues, Arhinful y Radmehr (2023a)
consideran que se puede medir mediante la siguiente formula: activo entre

patrimonio neto.

Con respecto al periodo promedio de pago, Diaz y Ramén (2021) lo
definieron como aquel indicador que se utiliza para determinar el tiempo en el cual
un ente paga las deudas u obligaciones con terceros; asi también, Herman y Zsido
(2023) comentaron que se pueden medir mediante los ratios de periodo promedio
por pagar y la cobertura de deuda, donde Candeias y Dias (2023) mencionaron que
este se mide a través del numero de proveedores entre las compras totales todo
multiplicado por 365 dias. De la misma forma, para el ratio de cobertura de deuda,
Arhinful y Radmehr (2023b) mostraron que cuando una empresa posee de
suficiente efectivo va a poder cumplir las obligaciones financieras mas los intereses

gue tiene en la actualidad, se logra medir con la deuda neta entre el EBITDA.
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.  METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefo de investigacién

3.1.1. Tipo de investigacion

El estudio fue de tipo aplicado, porque se pretendid dar una
alternativa de solucion ante el problema de la deficiente gestion
financiera que presenta la empresa Transportes Vegas SAC con el

propésito de disminuir los niveles de endeudamiento (Haradhan, 2020).
3.1.2. Disefio de investigacién

Para esta investigacion se tomoO en cuenta un disefio no
experimental, debido a que las variables fueron Unicamente
observadas, sin cambiar ni generar manipulacion en ellas, tanto en la
variable gestidon financiera como el endeudamiento de la empresa

Transportes Vegas SAC (Mayta y Salazar, 2018).

Por otra parte, fue de disefio transversal porque los datos se
recogieron en un solo momento, es decir de los periodos 2019 al 2022
y descriptivo porque buscé identificar las principales caracteristicas de
las variables de estudio de la empresa Transportes Vegas SAC
(Cvetkovic et al., 2021).

Asimismo, fue de tipo correlacional porque permitié medir el grado
de correlacion de causalidad significativamente entre la gestidon
financiera y el endeudamiento de la Empresa Transportes Vegas SAC
(Ramos, 2020).

3.2. Variables y operacionalizacion

Segun Espinoza (2019), la variable se define como aquella
caracteristica que es medible y que varia de acuerdo con el estudio para
alcanzar los objetivos que se plantean en la investigacion. Ademas, estas se
plasman desde el titulo de investigacion y cumplen un rol primordial para
poder operacionalizar generando dimensiones e indicadores para que sean

medidas cuantitativamente y poder plasmar conclusiones adecuadas.

13



Para el caso del presente estudio se definio a la variable 1 la que

comprendio a gestion financiera y a la variable 2 a el endeudamiento:
Variable 1: Gestién financiera.

Definicion conceptual: La gestion financiera es el proceso estratégico
que permite establecer, controlar y revisar los recursos monetarios y
financieros de una entidad, la cual se puede medir mediante ratios financieros
como el nivel de liquidez, nivel de solvencia y nivel de rentabilidad (Parraga et
al., 2021b).

Definicion operacional: La gestion financiera se midi6 mediante el
estudio de las dimensiones: nivel de liquidez, nivel de solvencia y rentabilidad
las cuales fueron analizadas a través de la aplicacion de una ficha de analisis

documental desde el periodo 2019 al 2022.
Indicadores:

Para la variable gestion financiera se generaron dimensiones a las
cuales se les establecio indicadores. Con respecto a la dimension 1 los
indicadores fueron el ratio de liquidez, el ratio de prueba acida, el ratio de

efectivo neto y el ratio de efectivo.

Seguidamente, para la dimension 2, los indicadores fueron el ratio de
solvencia, el ratio de deuda, el ratio de deuda a capital y el ratio de

capitalizacion.

Con respecto a la dimensién 3, los indicadores fueron el ratio de retorno
sobre los activos (ROA) y el ratio de rendimiento sobre el patrimonio (ROE).
Asi también, el ratio de margen neto de beneficio y ratio de margen operativo.

Escala de medicion: De razén (Ver Anexo 1)
Variable 2: Endeudamiento.

Definicion Conceptual: El endeudamiento se basa en el porcentaje de
deudas que posee una empresa las cuales han sido conseguidas por
financiamiento externo con el fin de cubrir necesidades operativas o para

adquirir activos para la continuidad de vida Gtil del ente, la cual se puede medir
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mediante el endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo plazo y el

periodo promedio de pago (Bolivar y Poveda, 2023b).

Definicion Operacional: La variable endeudamiento se midi6 mediante
los siguientes indicadores: nivel de endeudamiento a corto plazo, nivel de
endeudamiento a largo plazo y el periodo promedio de pago, las cuales fueron
analizadas a través de la aplicacién de una ficha de analisis documental durante
los periodos 2019 al 2022.

Indicadores:

Para la variable endeudamiento se generaron dimensiones a las cuales
se les establecié indicadores. Con respecto a la dimension endeudamiento a
corto plazo los indicadores plasmados fueron el ratio de endeudamiento a corto

plazo y el ratio de cobertura de gastos financieros.

También, para la dimension endeudamiento a largo plazo los
indicadores fueron el ratio de endeudamiento a largo plazo y al ratio de

apalancamiento.

Para el caso de la dimensién periodo promedio por pagar los
indicadores fueron el ratio de periodo promedio por pagar y el ratio de cobertura

de deuda.
Escala de medicion: De razén (Ver Anexo 1)

3.3. Poblacion (criterios de seleccion), muestra, muestreo, unidad de analisis.

3.3.1. Poblacion

La poblacion estuvo constituida por los estados financieros de la
empresa Transportes Vegas SAC en los periodos 2019, 2020, 2021 y
2022 (Mucha-Hospinal et al. 2021). Es por ello que para delimitar la
poblacion de dicha investigacion se emplearon:

Criterios de inclusion:

Se tomoO en cuenta a los estados de situacion financiera y a los
estados de resultados de la empresa Transportes Vegas SAC de los

periodos 2019-2022, ya que permitio el andlisis de las cuentas
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3.4.

relacionadas a la gestion financiera y al endeudamiento de los periodos

estudiados.
Y como criterios de exclusién se tomaron los siguientes:

Se excluyeron del estudio, tanto a los estados de cambio en el
patrimonio neto como a los estados de flujo de efectivo debido a que
no se han elaborado en los periodos estudiados por parte de la

empresa Transportes Vegas SAC.

3.3.2. Muestra
Se trabajé con el total de la poblacién determinada a estudiar, la
cual estuvo conformada por los estados de situacion financiera y los
estados de resultados de los afios 2019 al 2022 de la empresa
Transportes Vegas SAC (Tua, 2020).

3.3.3. Muestreo
No se lleg6é a establecer una técnica de muestreo, ya que se
trabajo con el 100% de la poblacion conformada por los Estados

Financieros de la empresa Transportes Vegas SAC (Hernandez, 2021).

3.3.4. Unidad de analisis
En cuanto a la unidad de analisis, se consider6 a la entidad
Transportes Vegas SAC (Hilario et al., 2020).

Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

Para esta investigacion se aplico la técnica de analisis documental ya
gue se estudié la informacion contenida a nivel cuantitativo como lo son los
estados de situacion financiera y los estados de resultados de la empresa

Transportes Vegas SAC (Campos et al., 2021).

Asimismo, como instrumento se aplico la ficha de analisis documental
donde se recolectaron datos de los estados financieros de la empresa
Transportes Vegas SAC de los afios 2019 al 2022 (Pefia, 2022).
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3.5.

Confiabilidad.

Con respecto a la confiabilidad esta no fue presentada para esta
investigacion, puesto que se establecid un andlisis documental sobre las

variables de estudio gestidn financiera y endeudamiento (Borjas, 2020).
Validez.

De tal manera, para determinar la validez de las fichas de analisis
documental se realizd a través del juicio de 3 expertos vinculados al sector de
finanzas para probar la pertinencia de la ficha presentada (Lépez et al., 2020).

Procedimientos

Como parte del presente estudio se efectué una seleccién de posibles
entidades las cuales podrian brindar informacion necesaria, siendo que la
empresa Transportes Vegas SAC fue la que accedio a brindar la informacion
para la investigacion. Del mismo modo, se realizé una reunion con la gerente
general para exponer las intenciones de investigacion obteniendo la
autorizacion verbal, que posteriormente fue formalizada mediante una carta
de presentacion que fue emitida por la Escuela de Contabilidad de la
Universidad César Vallejo y como respuesta se obtuvo la carta de aceptacion

y autorizacién que fue firmada por el gerente general de la empresa.

Teniendo una comunicacion constante con la gerente de la entidad y la
contadora a cargo, se procedi6 a solicitar la informacioén financiera, es decir,
los estados de situacion financiera y los estados de resultados de los afios
que se pretendi6 abordar en la investigacion del 2019 al 2022.

Seguidamente, al contar con la informacién se procedi6 a tener un analisis
minucioso de dichos estados financieros para el calculo de los ratios
financieros y poderlos resumir en la ficha de analisis documental creada por

las autoras.

Adicionalmente, dichas fichas fueron validadas por el juicio de 3 expertos
en el area de finanzas donde se obtuvieron propuestas de considerar otros
ratios con el fin de obtener resultados claros y que den respuesta a los

objetivos e hipoétesis de investigacion.
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3.6.

3.7.

Al tener el calculo de los ratios se procedio a utilizar el programa SPSS en
su version 26, el cual ayudd en encontrar la correlacion entre la gestion
financiera y el endeudamiento, dichos datos fueron exportados a Excel con el
fin de obtener las tablas para posterior a ello interpretarlas.

Una vez teniendo los resultados, se procedio a realizar la discusion donde
se logré aceptar la hipétesis de investigacion, y comparar con los estudios de
alto impacto y las teorias, finalmente se elaboraron las conclusiones y

recomendaciones en base a cada objetivo planteado en la investigacion.

Método de analisis de datos

En el estudio se busco probar la hipétesis de investigacion, sobre si existia
una relacién significativa entre la gestion financiera y el endeudamiento de
Transportes Vegas SAC, para lo cual se empled el coeficiente de Pearson, el
cual permitio establecer el nivel de correlacion entre ambas variables (Apaza
et al., 2022)

Ademas, para el analisis descriptivo se trabajé con el programa Microsoft
Excel version 2019 para la elaboracion de tablas para la mejor comprensién
de los datos presentados (Ochoa y Yunkor, 2021).

Por otra parte, para la presentacion de los objetivos aplicando una
estadistica inferencial se usé el software Statistical Package for the Social
Sciences (SPSS) en su version 26, que permitié obtener datos numeéricos y
tablas estadisticas para validar las hipétesis planteadas (Rivadeneira et al.,
2020).

Aspectos éticos

A nivel internacional se tomd en cuenta el dictamen de la Asociacion
Americana de Psicologia (APA), realizando el cumplimiento de la misma en
su séptima edicion, porque se respetd la propiedad intelectual de las autoras
y mostro el desarrollo del pensamiento critico aplicado en la investigacion, asi

como prevenir copias algunas (American Psychological Association, 2020).
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Asimismo, a nivel nacional se tomé en cuenta la Resolucién de Consejo
Universitario N° 0340-2021 de la Universidad César Vallejo (2020) donde
menciona que es necesario seguir y poner en practica las normas y principios
éticos para generar el bienestar y la autonomia de los autores cuando se va a

realizar una investigacion.

Es por ello que dentro de estos aspectos éticos tanto a nivel internacional

como nacional se consideraron a los siguientes:

Al principio de beneficencia, debido a que se buscO brindar una
oportunidad de mejora a la empresa Transportes Vegas SAC, al proponer
alternativas de mejora y solucién a sus debilidades y amenazas que posee en

la actualidad (Lopez y Zuleta, 2020).

Asimismo, al principio de no maleficencia porque se respeto toda decisidon
que la empresa creyd necesaria y conveniente con su informacion y
participacion en esta investigacion, ademas en todo momento se actud de
manera ética sin utilizar para fines personales la informacion brindada por la
empresa Transportes Vegas SAC, ya que solo se buscé contribuir con la
mejora de gestion financiera para que pueda disminuir los niveles de

endeudamiento con terceros (Zerén, 2019).

Por otro lado, el principio de autonomia ya que la empresa Transportes
Vegas SAC tuvo la capacidad de decidir en qué momento retirarse de la
investigacion, lo cual no sucedi6 porgue se logré determinar la relacion entre
la gestion financiera y el endeudamiento con el fin de obtener resultados
precisos para las interpretaciones que seran compartidas para evoluciéon y

futuras investigaciones (Carmona, 2020).

Seguidamente, el principio de Justicia ya que se destaco el equilibrio de
los valores y los comportamientos sin ningun tipo de exclusion donde actuaron
las normas que propicien o priven el comportamiento por parte de la empresa

y los investigadores (Agnelli et al., 2019).
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IV. RESULTADOS

Con la intencién de cumplir con la comprobacién de las hipotesis en base a
los objetivos planteados, se empled el instrumento ficha de analisis documental,
que mediante el programa Microsoft Excel se tabularon todos los datos que fueron

obtenidos en el programa SPSS, dichas tablas se presentan a continuacion:

En primer lugar, para establecer la distribucion de los datos analizados se
procedié a ejecutar la prueba de normalidad, ya que se realizé un analisis que
comprendié 5 periodos financieros, que en este caso al contar con elementos
menores a 50, se optd por usar la de Shapiro-Wilk, donde se obtuvo un nivel de
significancia mayor a 0,05, es decir, un p valor de 0,605, lo que refleja una

distribucion normal, por lo que se empled el coeficiente de Pearson.

Tabla 1

Resultados de la prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.  Estadistico gl Sig.
Gestion financiera ,185 6 ,200 ,933 6 ,605
Endeudamiento ,327 6 ,043 ,699 6 ,006

Nota. Nivel de significancia 0,605 obtenido del programa SPSS con respecto a las variables

de estudio para lograr definir la prueba de normalidad.

Aplicada la prueba de normalidad, a continuacién, se llevd a cabo la
comprobacién de la hipétesis general que buscé probar una relacion significativa

entre las variables estudiadas.

Prueba de hipoétesis general.

(Hi) = La gestion financiera se relaciona significativamente con el
endeudamiento de la empresa de Transportes Vegas SAC, dicha probabilidad sera

aceptada cuando el p valor obtenido sea menor a 0,05.

(Ho) = No existe una relacion entre la gestion financiera y el endeudamiento
de la empresa Transportes Vegas SAC, sera aceptada siempre y cuando el

coeficiente obtenido sea mayor a 0,05.
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En la siguiente tabla, se puede observar la correlacion en base al objetivo
general, que dio pase a comprobar la hipGtesis propuesta en el trabajo de
investigacion.

Tabla 2

Correlaciones entre la gestion financiera y el endeudamiento

fifaer?::IiZ?a Endeudamiento

Gestion financiera Correlacion de Pearson 1 -,560

Sig. (bilateral) ,012

N 12 6

Endeudamiento Correlacion de Pearson -,560 1
Sig. (bilateral) ,012

N 6 6

Nota. Correlaciones de los datos obtenidos durante los afios 2019 al 2022 de la empresa

Transportes Vegas SAC procesados mediante el programa SPSS.

En la tabla 2, se dio respuesta al objetivo general, donde se demostré un p
valor igual a 0,012 el cual es menor que 0,05, lo que precisé que existe una relacion
inversa de intensidad media (r=-0,560). Por tal razén, se comprobé que, a mayor

gestion financiera, menor fue el endeudamiento.

Es por ello, que al tener una sélida y eficiente gestidon financiera va a
ocasionar que la relacién con el endeudamiento sea inversa, es decir, a mejor
gestion, menor necesidad de endeudamiento y viceversa; cuando la gestion
financiera es Optima, los recursos se utilizan de manera eficaz, maximizando los
ingresos y minimizando los costos, lo que, a su vez, puede disminuir la necesidad

de obtener financiamiento externo.

Por otro lado, una gestion deficiente puede conllevar a una ineficiente
asignacion de recursos, que generalmente se traduce en una mayor dependencia
del endeudamiento para financiar las operaciones Yy proyectos. Este
endeudamiento no solo impone una carga financiera adicional en términos de
intereses, sino que también puede aumentar los riesgos financieros vy

potencialmente limitar las futuras oportunidades de inversion y crecimiento.
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A continuacion, para dar respuesta a los objetivos especificos de la
investigacion se tienen los siguientes cuadros estadisticos que muestran las

correlaciones encontradas.

Tabla 3

Correlaciones entre la dimensién liquidez y la variable endeudamiento

Liquidez Endeudamiento

Correlacion de Pearson 1 , 764
Liquidez Sig. (bilateral) ,236

N 4 4

Correlacion de Pearson , 764 1
Endeudamiento Sig. (bilateral) ,236

N 4 6

Nota. Datos que demostraron la correlacién entre la liquidez y el endeudamiento de la
empresa en los afios 2019 al 2022 por medio del programa SPSS.

Para dar respuesta al primer objetivo especifico, se tiene a la tabla 3, donde
se demostro la correlacion entre la liquidez y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC mostrando un p valor igual a 0,236 el cual reflejé que no
existe relacion, porque el valor obtenido superé al p valor igual 0,05; es decir, que
a pesar de que la entidad mantenia efectivo, este no logré ser suficiente para hacer

frente a las obligaciones que poseia con terceros.

Ademas, esto se produjo por los diferentes problemas como fueron la
pandemia Covid19 y los cambios climéaticos que se presentaron en los periodos
estudiados, ello les ocasiond un descontrol en sus ingresos, ya que no pudieron
brindar su servicio como se proyectaron y les generé mayores deudas con terceros

llevandolos a tomar inadecuadas decisiones.
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Por consiguiente, se muestran los datos obtenidos dando respuesta al

segundo obijetivo especifico y asi poder demostrar la correlacion existente.

Tabla 4

Correlaciones entre la dimension solvencia y la variable endeudamiento

Solvencia Endeudamiento

Correlacion de Pearson 1 -,671
Solvencia Sig. (bilateral) ,029

N 4 4

Correlacion de Pearson -,671 1
Endeudamiento Sig. (bilateral) ,029

N 4 6

Nota. Elaborado por datos obtenidos en el programa SPSS con relacién a la solvencia y el

endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC.

En cuanto a la tabla 4, se precisé una significancia de p valor igual a 0,029
lo que muestra que existe relacion inversa de intensidad media donde el p valor fue
igual a -0,671; esto indica que cuando la empresa incrementa su solvencia, es decir,
mantiene en equilibrio al activo y al pasivo, el nivel de endeudamiento tiende a
disminuir, asimismo, cuando va en aumento la solvencia, indica que la entidad es
capaz de generar suficientes recursos e ingresos internos para financiar sus
operaciones y proyectos de inversion, reduciendo asi su necesidad de recurrir a

financiamiento externo a través del endeudamiento.

Para el caso de la empresa en estudio, a pesar de que contaba con
propiedad, planta y equipos suficientes como garantia para poder asumir nuevas
obligaciones, esta no pudo acceder a mas financiamiento, debido a que ya contaba

con deudas en exceso y dichos recursos ya estaban adeudados.
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En base al tercer objetivo especifico, se muestra la correlacion encontrada
entre la rentabilidad y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC,

como se detalla a continuacion:

Tabla 5
Correlaciones entre la dimensién rentabilidad y la variable endeudamiento

Rentabilidad Endeudamiento

Correlacion de Pearson 1 ,803
Rentabilidad Sig. (bilateral) 197

N 4 4

Correlacion de Pearson ,803 1
Endeudamiento Sig. (bilateral) 197

N 4 6

Nota. Correlacion de datos obtenidos en el programa SPSS de la empresa Transportes

Vegas SAC con respecto a la rentabilidad y el endeudamiento.

En la tabla 5, se encontré un nivel de significancia entre la dimension y la
variable donde el p valor es igual a 0,197 siendo este mayor a 0,05 lo que demostro
que no existe una relacién, es decir, el coeficiente de correlacion entre la
rentabilidad y el endeudamiento es de p valor igual a 0,803, lo que evidenci6 que
la empresa para los afios de estudio no generaba rentabilidad suficiente para hacer
frente a acontecimientos inesperados y lo que le quedé como alternativa de
solucién fue acceder a financiamientos con terceros, es decir, asumieron préstamos
del programa Reactiva Peru para cubrir los gastos a la fecha y poder mantenerse

en el mercado.

Ademas, los aspectos de rentabilidad no guardan relacion con la necesidad
de obtener dinero de fuentes externas, ya que para obtener utilidades resulta

necesario minimizar costos y evitar exceso en los gastos.
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V. DISCUSION

Después de haber determinado los resultados del estudio, a continuacion se
presenta la discusion de los mismos en funcion a los antecedentes, teorias,

enfoques, asi como fortalezas, debilidades y relevancia de la empresa.

Con respecto al objetivo general se confirmd que la gestion financiera de la
empresa Transportes Vegas SAC tuvo una relacion inversa de intensidad media
con el endeudamiento, esto se demostr6 mediante el coeficiente de Pearson
arrojando un p valor igual a -0,560 y un nivel de significancia de 0,012, aceptandose
la hipbtesis de investigacion, es decir, que las acciones que generan mayor gestion

financiera influyen en una disminucion del endeudamiento.

Al respecto de los resultados encontrados en la investigacion, se verifica que
guardan relacion con los hallazgos de Freire et al. (2023), quienes encontraron una
conexion entre el endeudamiento, rentabilidad y liquidez en las empresas
industriales de Tungurahua- Ecuador en tiempos de COVID19, siendo el coeficiente
de Pearson de 0, 997 encontrandose una relacion casi perfecta, lo que afirmo6 que
el endeudamiento dependidé de los niveles de gestion, rentabilidad y liquidez, por
esta razon, enfatizaron que cuando se presenta la necesidad de adquirir
endeudamiento se debe poner mayor importancia en la utilizacién adecuada del
mismo, de esta manera este trabajo comparte una fortaleza para que se tome en
cuenta en la investigacion bajo estudio, pues el mantener en equilibrio la deuda y

los recursos propios de un ente va a generar rendimiento en el mercado.

De manera similar, se relaciona con los aportes de Terreno et al. (2020)
quienes afirmaron una relaciébn entre la liquidez, solvencia, rentabilidad vy
endeudamiento en las empresas que cotizan en el Mercado de Valores de Buenos
Aires - Argentina (MVBA), determinando un coeficiente de Rho Spearman de -0,25
demostrando que existe relacién inversa, es decir, que a mayores niveles de
endeudamiento menores fueron los niveles de capital corriente, esto se determiné
por la necesidad de financiamiento para poder cubrir un porcentaje de pagos con

proveedores.

Dichos estudios se relacionan, porque ambos encontraron que las variables

actuan inversamente, dicho de otro modo, que mientras una incrementa, la otra
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disminuye; en base a ello se detalla que Transportes Vegas SAC no tuvo la
capacidad para poder cumplir con sus obligaciones tanto a corto como largo plazo,
debido a las paralizaciones por pandemia y cambios climaticos en la region, asi
como, escasez de personal capacitado que administre de manera adecuada los
recursos economicos y financieros que poseia la entidad en los periodos

estudiados.

Ademas, los resultados de la investigacion se encuentran avalados por los
aspectos de la teoria del Pecking Order rescatada por Arévalo et al. (2022) y
Vasquez y Pape (2021) quienes afirmaron que proporciona a las empresas una
guia de orden y control sobre la forma de adquirir financiamiento, y como primera
opcion se recomienda aprovechar los recursos internos ya sea financiamiento por
socios o0 proveedores con el fin de evitar los intereses y mayores deudas con
bancos, asi mismo, esto se relacionan con los niveles de liquidez, rentabilidad,
solvencia, el capital y las utilidades acumuladas deduciendo que cuando la
organizacion tiende a mejorar los aspectos de gestion financiera, obtiene mejores
resultados de liquidez, evitando de esta manera las necesidades de generar

endeudamiento por fuentes terceras.

Es por ello, que una gestion financiera adecuada y eficiente suele ser
inversamente proporcional al nivel de deuda, cuanto mejor es la gestion, menos
deuda se necesita y viceversa. En este contexto, la empresa trabajé con poco
efectivo y minimizé costos, por lo que efectué el cumpliendo de pago de solo con
algunas de sus obligaciones, llegando a implementar estrategias que le permitieran
generar un equilibrio y disminuir la necesidad de financiamiento, pero no se logré
mejorar en estos niveles por los acontecimientos ambientales y pandémicos que se

dieron en los periodos bajo estudio.

En consideracién con el primer objetivo especifico se demuestra que no existe
relacion entre la liquidez y el endeudamiento, esto debido a que la correlacion
encontrada de Pearson fue de un valor igual a 0,764 y nivel de sig. igual a 0,236
siendo mayor a lo establecido de 0,05, esto debido a que en la ficha de analisis
documental se visualizdé que la empresa tuvo bajos indicadores de liquidez, pero
aun asi fueron positivos, permitiéndoles cubrir un porcentaje del total de las deudas

gue poseian.
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Es por ello, que los resultados encontrados tuvieron respaldo en los aportes
cientificos del trabajo de Arce y Gavilan (2022) quienes confirmaron una escasa o
nula relacion entre la liquidez y el endeudamiento de una empresa del sector
turismo de Lima, cuyo coeficiente de Rho Spearman fue de 0,873 aceptando la
hipotesis nula, es decir, que mientras menores fueron los niveles de liquidez las
empresas iban incrementando mayores deudas con entidades prestamistas,

ocasionandoles descontrol en los flujos de caja.

Asi mismo, se logro tener respaldo en el estudio de Meyhuey y Morey (2020)
quienes plasmaron como meta comprobar la correlacidon entre la gestion financiera
y el endeudamiento en un ente de Lince - Lima, que mediante la prueba de Pearson
se obtuvo un p valor igual a 0,827 que aceptd la hipétesis nula, demostrando que
los altos niveles de endeudamiento no siempre dependen de una inadecuada
gestion financiera sino también dependen por los acuerdos y decisiones que

pueden tener los duefios con respecto a la compafia.

Ante ello, los resultados encontrados en la investigacion se respaldan en los
aspectos teoricos mostrados por Mori et al. (2021) quienes enfatizaron que, una
organizacion al encontrarse con una adecuada liquidez no siempre asegura que
pueda ser capaz de cancelar sus obligaciones, puesto que, son diversas las
situaciones que se deben considerar al momento de tomar decisiones con relacion
a los activos de corto plazo. Es por ello, que estos estudios afirman que tener
estable liquidez no siempre va a significar el poder cubrir las obligaciones a corto o
largo plazo, alin mas cuando se presentan inconvenientes imprevistos, lo que hace
que se creen estrategias para solventar urgencias de forma que la empresa

permanezca en el mercado.

Entonces, cuando la cantidad de unidades monetarias son bajas no se logra
hacer frente a los pasivos corrientes; en este contexto, las decisiones que tomo la
empresa las establecieron principalmente para no cerrar en el mercado ya que se
presentaron problemas de oferta y demanda del servicio por la llegada de la
pandemia y los cambios climaticos debido a que no pudieron generar ingresos

viéndose perjudicada la liquidez e incrementando su deuda a largo plazo.
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Respecto al segundo objetivo especifico, se detalla que existié una relacion
inversa de mediana intensidad entre la solvencia y el endeudamiento, donde se
tuvo una correlacion de Pearson de un valor igual a -0,671 y un sig. igual a 0,029
siendo menor a lo permitido de 0,05; es decir que, no existi6 una relacion
significativa entre ambas variables, esto debido a que los indicadores de la ficha de
analisis documental reflejan que la empresa bajo estudio si cuenta con activos que
podrian ser usados para adquirir préstamos financieros, pero esta no puede lograr
ello porque a lo largo del tiempo ya gener6 préstamos los cuales aun no termina de
pagar y ello ha ocasionado que supere la capacidad de linea financiera; es decir,
gue al no terminar de pagar las deudas que posee, no le permitié acceder y abonar

mas de ellas.

En base a los hallazgos el aporte de los conceptos de Morales (2019)
menciona que la solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa
para pagar tanto sus deudas como sus obligaciones de caracter operativo, siendo
de suma importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras

para lograr beneficios propios.

Dichos resultados se asemejan a los estudios de Rojas y Ramirez (2022)
quienes encontraron una relacién directa entre la solvencia y el endeudamiento de
una empresa de consumo masivo de Lima — Callao, siendo el coeficiente de
correlacion de 0,966, dicho valor permitid6 aceptar la hipotesis de investigacion;
dicho de otro modo, cuando una empresa aumenta su solvencia, indica que es
capaz de generar suficientes recursos e ingresos internos para financiar sus
operaciones y proyectos de inversion, reduciendo asi su necesidad de recurrir a

financiamiento externo a través del endeudamiento.

De tal manera, el estudio se encontré relacionado con las conclusiones
cientificas del trabajo de Mamani y Quispe (2022) quienes evidencian una relacion
positiva y directa entre la solvencia y el endeudamiento de una empresa de acero
en Ica, encontrando un coeficiente de correlacion de 0,995, es decir, cuando una
empresa es solvente puede sustentar sus actividades y cumplir con sus

compromisos financieros.

28



Esto se traduce en una disminucion de los indices de endeudamiento, ya que
la empresa no necesita recurrir a préstamos o emision de deuda para financiar sus
operaciones o inversiones. Para el caso de la empresa en estudio, ésta contaba
con el suficiente propiedad, planta y equipo para poder asumir obligaciones con
bancos, sin embargo, no lo podia hacer porque su patrimonio en su totalidad ya
estaba comprometido con las deudas que poseia en base al préstamo del programa

Reactiva Per0.

En cuanto al tercer objetivo especifico, se obtuvo que no existe relacion entre
rentabilidad y el endeudamiento ya que la correlacion encontrada de Pearson fue
igual a 0,803 y un sig. valor igual a 0,197 siendo mayor a 0,05; por lo que no existio
una relacion significativa entre ambas variables es decir que la rentabilidad no
guarda relacion con las necesidades de obtener dinero de fuentes externas. Bajo
el andlisis realizado en el presente estudio se demuestra que los ultimos ejercicios
la empresa no ha obtenido utilidades, en consecuencia, las necesidades de
endeudamiento no son requeridas para obtener rentabilidad en base a un mayor

crecimiento sino en base a tener solvencia para sobrevivir en el mercado.

El estudio se relaciona con la investigacion de Borja et al. (2022) quienes
evidenciaron una relacion inversa entre el endeudamiento y la rentabilidad lo que
les arrojo un coeficiente de Pearson menor a 0,01 y 0,05, en este sentido las
organizaciones que encuentran un incremento de los indices de deuda tienden a
comprometer sus niveles de rentabilidad, exigiendo a las organizaciones a
comprometer aspectos de las ganancias en el pago de los pasivos a largo plazo y
a corto plazo. De igual manera se respald6 por el aporte de Miranda (2020) quien
tuvo una correlacién inversa entre las variables endeudamiento y rentabilidad de
las Mypes de Arequipa y tuvo un coeficiente de Pearson de -0,8389 menor a 0,05

por lo que afirmaron su hipétesis nula.

Ademas, la entidad estudiada opté por financiamiento externo debido a los
acontecimientos presentados generando pérdidas durante los ultimos 3 periodos
consecutivos estudiados, por lo que los ratios considerados para medir dicho

indicador arrojo en 0, por la incorrecta gestién que ha tenido la entidad.
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Al haberse generado la discusion de los resultados de la investigacion bajo
estudio y dado soporte a los objetivos de la misma, se creyd conveniente informar
y mostrar las fortalezas que desde el inicio se brindaron por la sefiora Romero de
Vegas Juana Maria Gerente General de la empresa Transporte Vegas SAC, que
pese a la privacidad de la informacion financiera y contable por politicas de la
empresa y sus socios pudo confiar en las investigadoras y brindé toda la
informacion necesaria sin restricciones para ser evaluada y analizada, permitiendo
constar que todo es confiable y honesto, seguidamente a las fortalezas es que es
la primera vez que la empresa ha aceptado ser parte de un estudio de investigacion
generando toda autorizacion que corresponda al estudio y que esté al alcance

empresarial.

La empresa transporte Vegas SAC a comparacion de otras empresas del
mismo sector es considerada mediante SUNAT como buen contribuyente con la
resolucién 0830050012700, es decir que a pesar de las dificultades y obstaculos
donde ha podido ser participe, esta cuenta con una trayectoria de buen

cumplimiento de pago de impuestos con SUNAT.

Sin embargo, una de sus debilidades que se han presentado dentro del
estudio; fue el escaso tiempo para la evaluacion de los datos sin un contador de
por medio; lo cual, hubiera sido valioso para el acompafiamiento y entendimiento
de una visién mas clara y precisa de los ratios financieros y las interpretaciones
como proyecciones futuras y por parte de la empresa un debilidad que se les a
escapado de las manos pero pueden empezar a trabajar en ello, es que no generan

ni aprovechan marketing pese a la acogida en el mercado.
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VI.  CONCLUSIONES

1. Con respecto al objetivo general, se determiné que la gestion financiera se
relaciona de manera inversa con el endeudamiento de la empresa Transportes
Vegas SAC, puesto que, el coeficiente de Person arrojé un p valor igual a -
0,560 con un nivel de significancia de 0,012, esto permitio afirmar que mientras
mayores fueron los niveles de endeudamiento mas dificultades tuvieron en su
gestion financiera, ya que no llegaron a tener un equilibrio que les permitiera
utilizar los recursos econdémicos y financieros eficazmente, debido a la
COVID19 y los cambios climaticos inesperados en la region, lo que impidio a
gue se desempefie en el mercado y no tenga ganancias en los periodos

contables afectando a la liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa.

2. En cuanto al primer objetivo especifico, se logré probar que la liquidez no se
relaciona significativamente con el endeudamiento de la empresa Transportes
Vegas SAC, al haberse establecido un coeficiente de correlacién con un p valor
0,764 y un nivel de significancia de 0,236, lo que permitio demostrar que a pesar
que la empresa cuente con niveles de liquidez aceptables para enfrentar
obligaciones a corto plazo, estos no fueron suficientes para cubrir los niveles
de deuda que tenia con terceros, lo que conllevé a que la entidad asuma exceso

en obligaciones financieras.

3. Respecto al segundo objetivo especifico, se logré6 demostrar que la solvencia
se relaciona inversamente con el endeudamiento de la empresa Transportes
Vegas SAC, mediante el coeficiente de Pearson con un p valor igual a — 0,671
y un nivel de significancia 0,029, de esta manera se probé que la empresa bajo
estudio si contd con activos y patrimonio que pudieron ser usados para adquirir
nuevos préstamos financieros, pero esta no pudo lograr ello porque a lo largo
del tiempo ya habia generado préstamos, los cuales a la fecha no los termina
de cancelar y ello ha ocasionado que el ente supere la capacidad de linea

financiera.
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Con respecto al tercer objetivo especifico, se concluye que la rentabilidad de la
empresa Transporte Vegas SAC no guarda relacion con el endeudamiento, ya
que la prueba estadistica arroj6 un coeficiente de nivel de significancia de
Pearson de 0,197, el cual fue mayor al nivel establecido de 0,05. Esto permite
afirmar que la entidad en los ultimos tres periodos consecutivos no ha obtenido
utilidades que ayuden a incrementar su rentabilidad y con esto hacer frente a

las deudas que tenia dicha unidad de estudio.
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VIl.  RECOMENDACIONES

Desde el punto de vista metodologico, se recomienda a estudiantes de
contabilidad que se siga abordando en el estudio de las variables gestion
financiera y endeudamiento, con el fin de poder contribuir a la mejora de estos
aspectos y que la entidad en estudio obtenga un desempefio eficiente y
aproveche de manera adecuada los recursos econdmicos y financieros e
incentivar a la reinversion de capital para crecimiento empresarial. Asimismo,
para mantener estudios recientes sobre aspectos que siguen ocasionando

falencias a nivel empresarial.

Desde el punto de vista académico, se recomienda a los futuros investigadores
del &rea de finanzas, que creen conveniente usar como un hallazgo importante
a este estudio, que utilicen otra variable que les ayude a probar que exista una
relacion lineal, es decir que a medida que una incrementa la otra ascienda al
mismo nivel, dado que la gestion financiera y el endeudamiento tienen relacion
inversa, ademas, utilizar otros métodos de investigacion como disefios
experimentales o aplicar un instrumento diferente al empleado en esta

investigacion.

Desde el punto de vista practico, se pide a la gerencia general de la empresa
Transportes Vegas SAC, tomar en cuenta la construccién de instrumentos que
fueron elaborados en plantillas de Excel por las autoras, con el fin de que
accedan a una guia y realizar el control y seguimiento de manera mensual para
gue puedan observar el nivel de rendimiento financiero sobre los niveles de
endeudamiento, rentabilidad, solvencia y liquidez, asi como ver si las
decisiones que estan plasmando inciden de manera efectiva en su gestién

financiera.

Se recomienda en general a las empresas del mismo rubro de negocio de
transportes de pasajeros que implementen el manejo de flujos proyectados con
el fin de visualizar las variaciones de los ingresos y gastos, con el fin de evitar
situaciones que pongan en riesgo a la entidad, ademas, evaluar el rendimiento
de los indicadores financieros y que se dé una adecuada canalizacion de los
recursos para que sean invertidos en el mismo rubro mas no para otras

empresas familiares.
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ANEXOS

Anexo 01: Matriz de Operacionalizacién de Variables

DEFINICION DEFINICION ESCALA DE
VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES ,
CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION
Ratio de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes
Ratio de prueba acida = Activos Corrientes — (Inventario) / Pasivos
corrientes
La variable gestion financiera  Nivel de liquidez ~Ratio de efectivo neto = (Efectivo + Equivalente de Efectivo — Deudas a
se midi6 mediante el estudio corto plazo) / (Pasivos Corrientes)
Es el proceso estratégico de los indicadores ) ) ) ] ] ]
) ) ) ) Ratio de efectivo = (Efectivo + Equivalente de efectivo) / Pasivos
que permite establecer, financieros como ratios de: .
_ o _ _ Corrientes
controlar y supervisar los liquidez, prueba acida, ratio i : i :
. . ) Ratio de solvencia = Activo Total / Pasivo Total
recursos econdémicos y de efectivo neto, ratio de
Variable 1 financieros de una entidad, efectivo, solvencia, deuda, Ratio de deuda = Pasivo / Activo )
G . I I d di io de deud ital . Nivel de De razén
estion a cual se puede medir ratiodedeudaa capital, ratio solvencia Ratio de deuda a capital = Deuda Total / Capital Propio
Financiera mediante ratios financieros de capitalizaciéon, ROA,
. L ) Ratio de capitalizacion = Deuda a largo plazo / (Deuda a largo plazo +
como es el nivel de liquidez, ROE, ratio de margen neto ) )
. . . - . Patrimonio Neto)
nivel de solvencia y el nivel de beneficio y ratio de
de rentabilidad (Parraga et margen operativo a través de Retorno sobre los activos (ROA) = (Beneficios Netos / Activos) X 100
al,, 2021). la aplicacion de una ficha de Ratio de rendimiento sobre el patrimonio (ROE) = Utilidad Neta /
andlisis documental durante . . .
Nivel de Patrimonio Promedio
I iodos 2019 al 2022. - — —
0S periodos a Rentabilidad Ratio de margen neto de beneficio = (Beneficio Neto / Ingresos Totales)

*100

Ratio de margen operativo = (Beneficio Operativo / Ingresos Totales) *
100




ESCALA

DEFINICION DEFINICION
VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES DE
CONCEPTUAL OPERACIONAL ;
MEDICION
Se basa en el porcentaje La variable nivel de Ratio de endeudamiento a corto plazo = Pasivo Corriente / Patrimonio
de deudas que posee una endeudamiento se midi6 Endeudamientoa Neto
empresa las cuales han mediante los siguientes corto plazo
sido  conseguidas por indicadores como son los Ratio de cobertura de gastos financieros = Ebitda / Gastos
financiamiento externo con ratios de: endeudamiento a Financieros
el fin de cubrir necesidades corto plazo, cobertura de
, operativas o para adquirir 9astos financieros, _ Ratio de endeudamiento a largo plazo = Pasivo no Corriente / Derazén
Variable 2 Endeudamiento a

Endeudamiento

activos para la continuidad
de vida util del ente, la cual
se puede medir mediante el
endeudamiento a corto
plazo, endeudamiento a
largo plazo y el periodo
promedio por

(Bolivar y Poveda, 2023)

pagar

endeudamiento a largo

plazo, apalancamiento, el
periodo promedio de pago y
cobertura de deuda, a través
de la aplicacion de una ficha
de andlisis documental
durante los periodos 2019 al
2022.

largo plazo

Patrimonio Neto

Ratio de apalancamiento = Activo / Patrimonio Neto

Periodo promedio

por pagar

Ratio de periodo promedio por pagar = (Saldo de Proveedores /

Compras Totales) x365 dias

Ratio de cobertura de deuda = Deuda Neta / EBITDA




- Matriz de consistencia

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS DE INVESTIGACION

¢De qué manera la gestion financiera se
relaciona con el endeudamiento de la
empresa Transportes Vegas SAC?

Determinar la relacion entre de la gestion
financiera y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC

La gestion financiera se relaciona
significativamente con el
endeudamiento de la empresa de
Transportes Vegas SAC

ESPECIFICOS

HIPOTESIS NULA

¢, Como el nivel de liquidez se relaciona con
el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC?

., Como el nivel de solvencia se relaciona
con el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC?

¢, Como el nivel de rentabilidad se relaciona
con el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC?

Determinar la relacién entre el nivel de liquidez

y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC.
Determinar la relacion entre el nivel de

solvencia y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC.

Determinar la relacion entre el nivel de
rentabilidad y el endeudamiento de la empresa
Transportes Vegas SAC

No existe una relacion entre la gestion
financiera y el endeudamiento de la
empresa Transportes Vegas SAC




Anexo 02: Propuesta de instrumentos

Ficha de andlisis documental de la gestidn financiera y endeudamiento de la Empresa Transportes Vegas SAC (Arias, 2020).

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 0001-2023

Nole Hernandez. Lesly Gianina

AUTORAS:

Patifio Abad, Flor de Maria José

UNIDAD DE ESTUDIO:

Transporte Vegas SAC

UBICACION:

Ayabaca - Piura

PERIODOS:

2019 al 2022

VARIABLE 1: GESTION FINANCIERA

DIMENSION 1: NIVEL DE LIQUIDEZ

INDICADORES

RATIO DE LIQUIDEZ = Activos
corrientes / Pasivos corrientes

RATIO DE PRUEBA ACIDA =Activos Corrientes

-(Inventario) / Pasivos Corrientes

RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de
efectivo -Deudas a corto plazo)/(Pasivos corrientes)

RATIO DE EFECTIVO= (Efectivo +Equivalente de
efectivo)/(Pasivos corrientes)

Periodos Activos Pasivos . Activos . Pasivos Ratio . Equivalente Deudas Pasivos Ratio de . Equivalente Pasivos .
- . Ratio de ) Inventario . de Efectivo ; acorto . . Efectivo . . Ratio de
Corrientes | Corrientes liquidez Corrientes (S1) corrientes prueba s/) de Efectivo plazo Corrientes | efectivo sl) de efectivo | Corrientes efectivo
(Sl.) (Sl.) (sl.) ’ (Sl.) acida ’ (Sl.) () (Sl.) neto ’ (sl en (S/)
2019
2020
2021
2022

2 DIMENSION: NIVEL DE SOLVENCIA

INDICADORES
RATIO DE SOLVENCIA= Activo total RATIO DE DEUDA= Pasivo / RATIO DE DEUDA A CAPITAL= Deuda total /Capital RATIO DE CAPITALIZACION= Deuda a largo plazo / (Deuda a largo
/ Pasivo total Activo propio plazo + Patrimonio neto)
Periodos At\g:;o Pasivo Ratio de Pasivo Pasivo Ratio de Deuda Capital Ratio de deuda a capital Ia?%Udlaa?o IarDeOUdﬁaéo Patrimonio neto Ratio de capitalizacion
&) |l ()| Solvencia (Sl) | total (S/) | deuda |[total (S/) |propio (S/.) p g(sf) Q(S}’) (sl P
2019
2020
2021
2022




3 DIMENSION:NIVEL DE RENTABILIDAD

INDICADORES

ROA= (Beneficios netos / ROE = Utilidad neta / Patrimonio RATIO DE MARGEN NETO =(Beneficio neto RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio
Activos) x 100 promedio /Ingresos totales)x 100 operativo /Ingresos totales) x100
Periodos Beneficios . Ratio - Patrimonio . - Ingresos Beneficio Ratio de
netos en Activos de Utilidad promedio Ratio Beneficios totales Ratio de margen neto operativo Ingresos margen
(S1) (s) ROA Neta (S/.) (S1) de ROE | netos (S/.) (Sl) (sl) totales (S/.) operativo
2019
2020
2021
2022
VARIABLE 2: ENDEUDAMIENTO
DIMENSION 1: ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
INDICADORES
Periodos RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO= Pasivo corriente / Patrimonio neto RATIO DE COBERTURA DE GASTOS = EBITDA / Gastos financieros
Pasivo corriente (S/.) Patrimonio neto (S/.) | Ratio de endeudamiento a corto plazo [ EBITDA (S/.) | Gastos financieros (S/.) Ratio de cobertura de gastos
2019
2020
2021
2022
DIMENSION 2: ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
INDICADORES
Periodos RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO= Pasiyo no corriente / Patrimonio neto . RATIO DE APAL.ANCAMIENTO= Activo / Eatrimonio neto _
Pasivo no corriente (S/.) | Patrimonio neto (S/.) | Ratio de endeudamiento alargo plazo [ Activo(S/.) Patrimonio neto (S/.) Ratio de apalancamiento
2019
2020
2021
2022
DIMENSION 3: PERIODO PROMEDIO DE PAGO
INDICADORES
Periodos RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR= (Saldo de proveedores / Compras totales) x 365 RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = Deuda neta / EBITDA
Saldo de proveedores (S/.) | Compras totales (S/.) Dias Ratio de periodo promedio de pago |Deuda neta (S/.) [ EBITDA (S/.) | Ratio de cobertura de duda
2019
2020
2021
2022
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Piura, 31 de agosto de 2023
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SENORA:

JUANA MARIA ROMERO DE VEGAS

GERENTE GENERAL DE TRANSPORTES VEGAS S.A.C.

De mi especial consideracion:

Es grato dirigirme a usted para expresarle mi cordial saludo y a la vez
presentarle a laSrta. LESLY GIANINA NOLE HERNANDEZ, identificada con cddigo universitario N° 7002274336,
y a la Srta. FLOR DE MARIA JOSE PATINO ABAD, identificada con cddigo universitario N® 7001213585,
estudiantes del IX ciclo del Programa de Estudios de Contabilidad — Piura adscrito a la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad César Vallejo, quienes desean realizar el informe de investigacion
denominado "LA GESTION FINANCIERA Y EL ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA TRANSPORTES VEGAS
S.A.C, PIURA, 2019 - 2022", por lo que necesitan que su representado les pueda brindar el apoyo
correspondiente para realizar el mencionado trabajo y optar por el grado de bachiller en Contabilidad y el

titulo de Contador Publico por nuestra casa de estudios.

En ese sentido, las estudiantes en mencidn requeriran les brinde la autorizacion

para:

1. Usar la denominacién legal, nombre comercial o razon social de su representada en el proyecto e informe
de tesis que elaborardy sera publicado en repositorio institucional de nuestra casa de estudios;

2. Acceder formalmente a los estados financieros, documentos contables, entre otros, debidamente
refrendados por su persona o quién estime conveniente para validar su informe e instrumentos de
investigacion; y,

3. Aplicar los instrumentos de investigacion (encuestas, entrevistas o andlisis documental) al interior de su

empresa, institucion o al personal a cargo, previo consentimiento informado de o los mismos.

fb/ucv.piura
CAMPUS PIURA somosucv.edu.pe
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Conocedores de su compromiso con el desarrollo educativo de nuestra
comunidad académica, agradeceré brindar las facilidades del caso a las estudiantes LESLY GIANINA NOLE
HERNANDEZ y FLOR DE MARIA JOSE PATINO ABAD, a fin de que puedan lograr el objetivo de su proyecto de

investigacion.

Sin otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

ESCUELPA DE CONTABILIDAD

fb/ucv.piura
CAMPUS PIURA somosucv.edu.pe
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Anexo 04: Carta de aceptacion.

AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD
EN LOS RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES

Datos Generales

Nombre de la Organizacion: RUC: 20222237123

TRANSPORTES VEGAS SAC

Nombre del Titular o Representante legal:

Nombres y Apellidos: ROMERO DE VEGAS JUANA MARIA DNI: 02601820

Consentimiento:

De conformidad con lo establecido en el articulo 7°, literal “f" del Cédigo de Etica en
Investigacion de la Universidad César Vallejo ), autorizo [ X ], no autorizo[ ] publicar
LA IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la investigacion:

Nombre del Trabajo de Investigacion

La gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas S.A.C,
Piura, 2019 — 2022 il

Nombre del Programa Académico:

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Autor: Nole Hernandez Lesly Gianina DNI: 75802207
Autor: Patifo Abad Flor de Maria José DNI: 73205073

En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el
Repositorio Institucional de la UCV, la misma que sera de acceso abierto para los
usuarios y podra ser referenciada en futuras investigaciones, dejando en claro que los
derechos de propiedad intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio.

Lugar y Fecha: 30 de julio del 2023

a M. de Vegas
" GERENTE GENERAL
Firma y sello:
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Anexo 06: Validaciones por expertos

-Dr. Roman Vilchez Inga

Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado ficha de andlisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacidn del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Roman Vilchez Inga
Grado profesional: Maestria () Doctor ( X )
Area de formacién académica: Clinica () Social ( ) Educativa
() Organizacional ( X )
Areas de experiencia profesional: Finanzas
Institucion donde labora: Universidad César Vallejo — Universidad Nacional de Piura
Tiempo de experiencia profesional en el drea: | 2 a 4 afos ( ) Mas de 5 afios (X)
Experiencia en investigacién psicométrica:

2.- Propésitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de andlisis documental de gestidn financiera

Nombre del instrumento:| Ficha de analisis documental de gestidn financiera

Autor(es):| Nole Hernandez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencia| Piura

Administracién Individual

Tiempo de aplicacidon: 30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacién:] Transportes Vegas SAC

Significacidn: Determinar la relacidn de la gestidn financiera y el endeudamiento

4.- Soporte tedrico



Areas del instrumento denominado: Ficha de analisis documental de gestién financiera

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definicién

Es el proceso estratégico
que permite establecer,
controlar y supervisar los
recursos econémicos vy
financieros de una entidad,
la cual se puede medir
mediante ratios financieros
como es el nivel de liquidez,
nivel de solvencia y el nivel
de rentabilidad (Alonso vy
Chavez, 2021).

Nivel de Liquidez

Permite observar con qué rapidez una organizacion convierte sus activos en efectivo para poder
efectuar el pago de sus deudas como también reinvertir y con ello seguir manteniéndose dentro del
mercado. Sin embargo, Mori et al. (2021) enfatizan que, encontrase con adecuados términos de
liquidez no siempre asegura que una entidad pueda ser solvente, puesto que, son diversos los
factores que se deben considerar al momento de tomar decisiones en relacion a los activos de corto
plazo. Ante ello se plantea como indicador, la formula de activos corrientes sobre pasivos corrientes
(Poma y Callohuanca, 2019)

Nivel de solvencia

Morales (2019) menciona que la solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa
para pagar tanto sus deudas como sus obligaciones de caracter operativo. Siendo de suma
importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras para lograr beneficios
propios. Por otro lado, Sosa y Arriaga (2023) afiaden que, por medio de esta se pueden crear flujos
en base a las actividades propias del negocio; es por ello que Coaquira et al. (2021) respalda como
indicador a la formula activo total sobre pasivo total para el calculo de la misma.

Rentabilidad

Mufioz et al. (2020) afirman que, la rentabilidad es una comparacién entre la renta obtenida por los
productos vendidos y los medios empleados para que dichos productos sean vendidos, ademas,
estas deben generar beneficios para su liquidez, ya que los ingresos y gastos estan en constante
movimiento de acuerdo con las actividades que se realizan en la entidad. Dicho indicador se mide
mediante el ROA y el ROE, los cuales segun Kayakus et al. (2023) son considerados como indicadores
esenciales que mediante su calculo revelan el desempefio de la rentabilidad, ademas, el resultado
de estos va a permitir tomar decisiones estratégicas en beneficio de la entidad mediante los
siguientes indicadores que para el ROA es beneficios netos sobre los activos por 100 y para el ROE
se emplea a la utilidad neta sobre patrimonio promedio.




5.- Presentacion de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento la ficha de analisis documental de la gestion financiera, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los
siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR
CLARIDAD 1. No cumple con el criterio | El item no es claro.
El item se comprende > Baio Nivel El item requiere bastantes modificaciones o una modificacién muy grande en el uso de las
facilmente, es decir, su -eal palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.
smtactlcr:\jy send'nantlca son 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.
adecuadas.
4, Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo| El item no tiene relacion logica con la dimension.
(No cumple con el criterio)
COHERENCIA

2. Desacuerdo El item tiene una relacidn tangencial /lejana con la dimensidn.
(Bajo nivel de acuerdo)

El item tiene relacion logica con

la dimensién o indicador que est4 3. Acuerdo El item tiene una relacion moderada con la dimension que se esta midiendo.

(Moderado nivel)

midiendo.
4. Totalmente de Acuerdo El item se encuentra esta relacionado con la dimension que esta midiendo.
(Alto nivel)

RELEVANCIA 1. No cumple con el criterio | El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la dimension.
El item es esencial o importante,| 5 Bajo Nivel El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

es decir debe ser incluido. K i K A
3. Moderado nivel El item es relativamente importante.
4, Alto nivel El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente

1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel




Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de gestién financiera

*  Primera dimensién: Nivel de liquidez

*  Objetivos de la dimension: Medir el nivel de liquidez.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de liquidez | RATIO DE LIQUIDEZ = Activos corrientes / Pasivos corrientes 4 4 4
Ratio de prueba RATIO D.E PRUEBA ACII;)A = Activos Corrientes — s 4 4
acida (Inventario) / Pasivos corrientes
Nivel de . . | RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de
S Ratio de efect
liquidez atie n?eti O | Efectivo — Deudas a corto plazo) / (Pasivos Corrientes) 4 4 4
RATIO DE EFECTIVO = (Efectivo + Equivalente de efectivo) /
Ratio de efectivo | Pasivos Corrientes 4 4 4
. Segunda dimension: Nivel de solvencia
*  Objetivos de la dimensién: Medir el nivel de solvencia
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de RATIO DE SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total 4 4 4
solvencia
Ratio de deuda RATIO DE DEUDA = Pasivo / Activo 4 4 4
Nivel de - = - -
solvencia Ratio de Fieuda a | RATIO DE DEUDA A CAPITAL = Deuda Total / Capital Propio " 4 4
capital
: RATIO DE CAPITALIZACION = Deuda a largo plazo / (Deuda
Ratio de - :
capitalizacion | 2 largo plazo + Patrimonio Neto) 4 4 4




. Tercera dimensién: rentabilidad

. Objetivos de la dimension: Medir la rentabilidad

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Retorno sobre los | RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS (ROA) = (Beneficios Netos 4 4 4
activos
Ratio de RATIO DE RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)
rendimiento sobre | = Ytilidad Neta / Patrimonio Promedio 4 4 4
Nivel de el patrimonio
rentabilidad Ratio de margen RATIO DE MARGEN NI{I’O DE BENEFICIO = (Beneficio
neto de beneficio | V€to / Ingresos Totales) * 100 4 4 4
Ratio de margen RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio Operativo / 4 4 B

operativo

Ingresos Totales) * 100

DR. ROMAN VILCHEZ INGA
DNI: 02666472




Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicion denominado ficha de analisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestién financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracian.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez:

Roman Vilchez Inga

Grado profesional: Maestria () Doctor ( x)

Area de formacién académica: Clinica ¢ ] Social ( ) Educativa
(X) Organizacional ( )

Areas de experiencia profesional: Finanzas

Institucion donde labora:

Universidad César Vallejo — Universidad Nacional de Piura

Tiempo de experiencia profesional en el drea:

2adanos ()
Mas de 5 afios (X)

Experiencia en investigacidn psicométrica:

2.- Propdsitos de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de analisis documental de endeudamiento

Nombre del instrumento:

Ficha de analisis documental de endeudamiento

Autor(es):

Nole Hernandez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencia

Piura

Administracion:

Individual

Tiempo de aplicacion:

30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacidn:

Transportes Vegas SAC

Significacion:

Determinar la relacion de la gestion financiera y el endeudamiento




4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de analisis documental de endeudamiento

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definicion

Se basa en el porcentaje de
deudas que posee una
empresa las cuales han sido
conseguidas por
financiamiento externo con
el fin de cubrir necesidades
operativas o para adquirir
activos para la continuidad
de vida util del ente, la cual
se puede medir mediante el
endeudamiento a corto
plazo, endeudamiento a
largo plazo y la deuda
(Bolivar y Poveda, 2023)

Endeudamiento a corto plazo

Ramirez et al. (2020) mencionan que este sirve para saber si con el nivel de apalancamiento y la
capacidad con la que cuenta un ente se puede pagar el porcentaje que le pertenece a la deuda
teniendo en cuenta los pasivos y el patrimonio neto de la misma. Asi también, Villavicencio (2020)
menciona que el endeudamiento a corto plazo son aquellas obligaciones financieras que se deben
pagar antes de un ano incluidos los intereses que corresponden, cuando mayor sea el porcentaje de
endeudamiento a corto plazo, mayor sera la probabilidad de insolvencia que presentara la empresa;
asi como, si existiera escasez de fondos propios la empresa se quedara sin liquidez y ya no podria
cumplir con las obligaciones financieras, las cuales no podran ser renovadas o refinanciadas.
Seguidamente, para que una empresa pueda saber el endeudamiento a corto plazo se emplea el
siguiente indicador que segun, Suarez (2021) se calcula mediante la division del pasivo corriente y
el patrimonio neto.

Endeudamiento a largo plazo

Vasquez et al. (2021) lo definen como el total de las deudas que se deben pagar cuyo vencimiento
es el tiempo determinado mayor a un afo; asi también, Mesa et al. (2021) comparten que el
endeudamiento a largo plazo incluye tener la capacidad de liquidez para cubrirlos y una garantia
para la entidad prestadora de servicios, sila empresa cuenta con una buena gestion financiera podra
tener el control para dirigir las deudas a largo plazo lo que ocasiona que esta tenga mayor solvencia
y por ende rentabilidad en el mercado, pero si esta excede y descontrola el pago para asumirlas
significa que se ha mal aprovecho las oportunidades de los financiamientos a largo plazo. Para medir
el endeudamiento a largo plazo se considera la formula de este ratio que segin, Huaman y
Huarancca (2020) es el pasivo no corriente entre el patrimonio neto.

Periodo promedio por pagar

Con respecto al periodo promedio de pago el cual es la tercera dimension donde Urefia (2018) lo
define como aquel indicador que se utiliza para determinar el tiempo en el cual un ente paga las
deudas u obligaciones con terceros; asi también, Diaz y Ramon (2021) comentan que son los dias
que se establecen para el pago a los proveedores, que segun Cotrina et al. (2020) el indicador se
calcula entre N° de proveedores y compras totales por los 365 dias del afo.




5.- Presentacion de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento la ficha de analisis documental de endeudamiento, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los
siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

CLARIDAD

1. No cumple con el criterio

El item no es claro.

El item se comprende
facilmente, es decir, su

2. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una modificacion muy grande en el uso de las palabras
de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.

sintactica y semantica son

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.

adecuadas. i i
4, Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo (No | El item no tiene relacion logica con la dimension.
cumple con el criterio)
COHERENCIA

El item tiene relacién

2. Desacuerdo
(Bajo nivel de acuerdo)

El item tiene una relacion tangencial /lejana con la dimensidn.

Iogica con la dimension o
indicador que esta

3. Acuerdo
(Moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con la dimension que se esta midiendo.

midiendo.

RELEVANCIA

4, Totalmente de Acuerdo
(Alto nivel)

1. No cumple con el criterio

El item se encuentra esta relacionado con la dimension que esta midiendo.

El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicion de la dimension.

El item es esencial o

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

importante, es decir debe
ser incluido.

3. Moderado nivel

4, Alto nivel

El item es relativamente importante,

El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos brinde sus observacion es que considere pertinente

| 1. No cumple con el criterio

| 2. Bajo Nivel
| 3. Moderado nivel

| 4. Alto nivel




Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de endeudamiento

*  Primera dimension: Endeudamiento a corto plazo

*  Objetivos de la dimension: Medir el endeudamiento a corto plazo

OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA L!ECOMEND ACIONES
Ratio de endeudamiento [RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO = 4 4 4
Endeudamiento a corto plazo Pasivo Corriente / Patrimonio Neto
a corto plazo Ratio de coberturade |RATIO DE COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS = 4 4 4
gastos financieros EBITDA / Gastos Financieros
* Segunda dimension: Endeudamiento a largo plazo
*  Objetivos de la dimension: Medir el endeudamiento a largo plazo
< P OBSERVACIONES/
DIMENSION »I‘NDICADO‘R i ‘ - ITEM ‘ - o CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Ratio de endeudamiento [RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO = 4 4 4
Endeudamiento a corto plazo Pasivo no Corriente / Patrimonio Neto
a largo plazo Rt dé enaliiicanilants RATIO DE APALANCAMIENTO = 4 a 4
B | Ea |Activo / Patrimonio Neto B
* Tercera dimension: periodo promedio de pago
* Objetivos de la dimension: Medir el periodo promedio de pago
- : OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR - : ITEIL - - CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA ECOMENDACIONES |
Periodo Ratio de periodo RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR = 4 4 4
bornadio.ds promedio por pagar (Saldo de Proveedores / Compras Totales) x365 dias
P pago Ratio de coberturade [RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = 4 4 4
deuda Deuda Neta / EBITDA

s

DR. ROMAN VILCHEZ INGA
DNI: 02666472




Mg. Richard Francisco Mendoza Bravo.

Evaluacidn por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado ficha de andlisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacidn del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Mendoza Bravo Richard Francisco

Grado profesional: Maestria ( x ) Doctor ()

Area de formacién académica: Clinica () Social { ) Educativa
(x) Organizacional ( )

Areas de experiencia profesional: Finanzas

Instituciéon donde labora: Universidad César Vallejo - Junefield Group SAC

Tiempo de experiencia profesional en el area: 15 afios

Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propdsitos de la evaluacion:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de analisis documental de gestion financiera

Nombre del instrumento:| Ficha de analisis documental de gestidn financiera

Autor(es); Nole Hernandez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencial Piura

Administracion:| Individual

Tiempo de aplicacién: 30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacion: Transportes Vegas SAC

Significacion: Determinar la relacidn de la gestidn financiera y el endeudamiento

4.- Soporte tedrico



Areas del instrumento denominado: Ficha de analisis documental de gestidn financiera

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definicion

Es el proceso estratégico
que permite establecer,
controlar y supervisar los
recursos econdmicos y
financieros de una entidad,
la cual se puede medir
mediante ratios financieros
como es el nivel de liquidez,
nivel de solvencia y el nivel
de rentabilidad (Alonso y
Chavez, 2021).

Nivel de Liquidez

Permite observar con qué rapidez una organizacion convierte sus activos en efectivo para poder
efectuar el pago de sus deudas como también reinvertir y con ello seguir manteniéndose dentro del
mercado. Sin embargo, Mori et al. (2021) enfatizan que, encontrase con adecuados términos de
liquidez no siempre asegura que una entidad pueda ser solvente, puesto que, son diversos los
factores que se deben considerar al momento de tomar decisiones en relacién a los activos de corto
plazo. Ante ello se plantea como indicador, la formula de activos corrientes sobre pasivos corrientes
(Poma y Callohuanca, 2019)

Nivel de solvencia

Morales (2019) menciona que la solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa
para pagar tanto sus deudas como sus obligaciones de caracter operativo. Siendo de suma
importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras para lograr beneficios
propios. Por otro lado, Sosa y Arriaga (2023) afiaden que, por medio de esta se pueden crear flujos
en base a las actividades propias del negacio; es por ello que Coaquira et al. (2021) respalda como
indicador a la formula activo total sobre pasivo total para el calculo de la misma.

Rentabilidad

Muiioz et al. (2020) afirman que, la rentabilidad es una comparacion entre la renta obtenida por los
productos vendidos y los medios empleados para que dichos productos sean vendidos, ademas,
estas deben generar beneficios para su liquidez, ya que los ingresos y gastos estan en constante
movimiento de acuerdo con las actividades que se realizan en la entidad. Dicho indicador se mide
mediante el ROA y el ROE, los cuales segun Kayakus et al. (2023) son considerados como indicadores
esenciales que mediante su célculo revelan el desempefio de la rentabilidad, ademas, el resultado
de estos va a permitir tomar decisiones estratégicas en beneficio de la entidad mediante los
siguientes indicadores que para el ROA es beneficios netos sobre los activos por 100 y para el ROE
se emplea a la utilidad neta sobre patrimonio promedio.




5.- Presentacidn de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento la ficha de anélisis documental de la gestidn financiera, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los
siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA CALIFICACION INDICADOR
CLARIDAD 1. No cumple con el criterio El item no es claro.
El item se comprende 2. Baio Nivel El item requiere bastantes modificaciones o una modificacién muy grande en el uso de las
facilmente, es decir, su +5a) palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.
smtactlca:jy send1ant|ca =on 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.
adecuadas.
4, Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo| El item no tiene relacién logica con la dimensidn.
(No cumple con el criterio)
COHERENCIA

2. Desacuerdo El item tiene una relacidn tangencial /lejana con la dimension.
(Bajo nivel de acuerdo)

El item tiene relacidn ldgica con

la dimensién o indicador que est4 3. Acuerdo El item tiene una relacion moderada con la dimension que se esta midiendo.

(Moderado nivel)

midiendo.
4, Totalmente de Acuerdo El item se encuentra esta relacionado con la dimensidn que estad midiendo.
(Alto nivel)

RELEVANCIA 1. No cumple con el criterio El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicion de la dimension.
El ftem es esencial o importante,| 5 Bajo Nivel El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

es decir debe ser incluido. _ , _ _
3. Moderado nivel El item es relativamente importante.
4, Alto nivel El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracién, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente

1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4, Alto nivel




Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de gestion financiera

. Primera dimension: Nivel de liquidez

*  Objetivos de la dimension: Medir el nivel de liquidez.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de liquidez | RATIO DE LIQUIDEZ = Activos corrientes / Pasivos corrientes 4 4 4
Ratio de prueba RATIO D.E PRUE_BA ACIF)A = Activos Corrientes — 4 4 4
acida (Inventario) / Pasivos corrientes
Nivel de . . RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de
P Ratio de efect
liquidez atie neeti VO | Efectivo — Deudas a corto plazo) / (Pasivos Corrientes) 4 4 4
RATIO DE EFECTIVO = (Efectivo + Equivalente de efectivo) /
Ratio de efectivo | Pasivos Corrientes 4 4 4
. Segunda dimension: Nivel de solvencia
. Objetivos de la dimensidn: Medir el nivel de solvencia
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de RATIO DE SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total 4 4 4
solvencia
Ratio de deuda RATIO DE DEUDA = Pasivo / Activo 4 4 4
Nivel de - — - -
solvencia Ratio de _deuda a | RATIO DE DEUDA A CAPITAL = Deuda Total / Capital Propio 4 4 4
capital
p RATIO DE CAPITALIZACION = Deuda a largo plazo / (Deuda
Ratio de _ _ 4 4 4
capitalizacion a largo plazo + Patrimonio Neto)




. Tercera dimensién: rentabilidad

. Objetivos de la dimensién: Medir |a rentabilidad

DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Retorno sobre los | RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS (ROA) = (Beneficios Netos 4 4 4
activos
Ratio de RATIO DE RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)
rendimiento sobre | = Ytilidad Neta / Patrimonio Promedio 4 4 4
Nivel de el patrimonio
rentabilidad Ratio de margen SATI?| DE MAR_I(:BEI\II NI{I’?OE))E BENEFICIO = (Beneficio 4 . 4
neto de beneficio eto/ Ingresos Totales)
: RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio Operativo /
Ratio d
atlo de margen Ingresos Totales) * 100 4 4 4

operativo

\
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Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicion denominado ficha de analisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su

valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Richard Francisco Mendoza Bravo

Grado profesional: Maestria  x ) Doctor ()

Area de formacién académica: Clinica () Social { ) Educativa
(X) Organizacional ( )

Areas de experiencia profesional: Finanzas

Institucion donde labora: Universidad César Vallejo — Junefield Group SAC

Tiempo de experiencia profesional en el &rea: 15 afios

Experiencia en investigacién psicométrica: Ninguna

2.- Propdsitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de analisis documental de endeudamiento

Nombre del instrumento:

Ficha de analisis documental de endeudamiento

Autor(es):

Nole Hernandez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencia

Piura

Administracion:

Individual

Tiempo de aplicacion:

30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacion:

Transportes Vegas SAC

Significacion:

Determinar la relacion de la gestion financiera y el endeudamiento




4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de analisis documental de endeudamiento

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definicion

Se basa en el porcentaje de
deudas que posee una
empresa las cuales han sido
conseguidas por
financiamiento externo con
el fin de cubrir necesidades
operativas o para adquirir
activos para la continuidad
de vida atil del ente, la cual
se puede medir mediante el
endeudamiento a corto
plazo, endeudamiento a
largo plazo y la deuda
(Bolivar y Poveda, 2023)

Endeudamiento a corto plazo

Ramirez et al. (2020) mencionan que este sirve para saber si con el nivel de apalancamiento y la
capacidad con la que cuenta un ente se puede pagar el porcentaje que le pertenece a la deuda
teniendo en cuenta los pasivos y el patrimonio neto de la misma. Asi también, Villavicencio (2020)
menciona que el endeudamiento a corto plazo son aquellas obligaciones financieras que se deben
pagar antes de un afio incluidos los intereses que corresponden, cuando mayor sea el porcentaje de
endeudamiento a corto plazo, mayor serd la probabilidad de insolvencia que presentara la empresa;
asi como, si existiera escasez de fondos propios la empresa se quedara sin liquidez y ya no podria
cumplir con las obligaciones financieras, las cuales no podran ser renovadas o refinanciadas.
Seguidamente, para que una empresa pueda saber el endeudamiento a corto plazo se emplea el
siguiente indicador que segun, Suarez {2021) se calcula mediante la division del pasivo corriente y
el patrimonio neto.

Endeudamiento a largo plazo

Vasquez et al. (2021) lo definen como el total de las deudas que se deben pagar cuyo vencimiento
es el tiempo determinado mayor a un afio; asi también, Mesa et al. (2021) comparten que el
endeudamiento a largo plazo incluye tener la capacidad de liquidez para cubrirlos y una garantia
para la entidad prestadora de servicios, sila empresa cuenta con una buena gestion financiera podra
tener el control para dirigir las deudas a largo plazo lo que ocasiona que esta tenga mayor solvencia
y por ende rentabilidad en el mercado, pero si esta excede y descontrola el pago para asumirlas
significa que se ha mal aprovecho las oportunidades de los financiamientos a largo plazo. Para medir
el endeudamiento a largo plazo se considera la formula de este ratio que segun, Huaman y
Huarancca (2020) es el pasivo no corriente entre el patrimonio neto.

Periodo promedio por pagar

Con respecto al periodo promedio de pago el cual es |a tercera dimension donde Urefia (2018) lo
define como aquel indicador que se utiliza para determinar el tiempo en el cual un ente paga las
deudas u obligaciones con terceros; asi también, Diaz y Ramén (2021) comentan que son los dias
que se establecen para el pago a los proveedores, que segun Cotrina et al. (2020) el indicador se
calcula entre N° de proveedores y compras totales por los 365 dias del afo.




5.- Presentacion de instrucciones para el juez:

A continuacidn, a usted le presento la ficha de analisis documental de endeudamiento, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los
siguientes indicadores califique cada uno de los items segln corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

CLARIDAD
El item se comprende

facilmente, es decir, su
sintactica y semantica son

1. No cumple con el criterio

El item no es claro.

2. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una modificacidn muy grande en el uso de las palabras
de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.

El item tiene relacion
Iogica con la dimension o
indicador que esta
midiendo.

RELEVANCIA
El item es esencial o
importante, es decir debe
ser incluido.

adecuadas. !
4, Alto nivel Elitem es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo (No | El item no tiene relacion légica con la dimension.
cumple con el criterio)
COHERENCIA

2. Desacuerdo
(Bajo nivel de acuerdo)

El item tiene una relacion tangencial /lejana con la dimensidn.

3. Acuerdo
(Moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con la dimension que se esta midiendo.

4, Totalmente de Acuerdo
(Alto nivel)

1. No cumple con el criterio

El item se encuentra esta relacionado con la dimension que esta midiendo.

El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la dimensian.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

3. Moderado nivel
4, Alto nivel

El item es relativamente importante.

El item es muy relevante y debe ser incluido.

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracidn, asi como solicitamos brinde sus observacion es que considere pertinente

| 1. No cumple con el criterio

| 2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4, Alto nivel




Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de endeudamiento

+*  Primera dimension: Endeudamiento a corto plazo

*  Objetivos de la dimension: Medir el endeudamiento a corto plazo

- ; OBSERVACIONES!/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Ratio de endeudamiento [RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO = 4 4 4
Endeudamiento a corto plazo Pasivo Corriente / Patrimonio Neto
a corto plazo Ratio de cobertura de  |RATIO DE COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 5 4 4 4
gastos financieros EBITDA / Gastos Financieros

+*  Segunda dimension: Endeudamiento a largo plazo

+  (Objetivos de la dimensidn: Medir el endeudamiento a largo plazo

: ; OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Ratio de endeudamiento [RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO = 4 1 4
Endeudamiento a corto plazo Pasive no Corriente / Patrimonio Neto
a largo plazo . . RATIO DE APALANCAMIENTO =
Ratio de apalancamiento 3 : . 4 4 4
Wetivo [ Patrimonio Neto

+  Tercera dimensidn: periodo promedio de pago
* Objetivos de la dimensign: Medir el periodo promedio de pago

- ; OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Bl Ratio i_:ie periedo RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR = 4 4 4
promedio de prgmedio por pagar (Saldo de Proveedores / Compras Totales) x365 dias
pago Ratio de cobertura de  |RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = 4 4 4
deuda Deuda Neta / EBITDA

-
(tf
(/J DNI: 43481659

e




Dr. Henry Bernardo Garay Canales

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de mediciéon denominado ficha de analisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacién del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Garay Canales Henry Bernardo

Grado profesional: Maestria () Doctor ( x )

Area de formacién académica: Clinica () Social () Educativa
() Organizacional ( x )

Areas de experiencia profesional: Finanzas

Institucion donde labora: Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2adanos(x )
Mas de 5 afios ( )

Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propdsitos de la evaluacion:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de analisis documental de gestidn financiera

Nombre del instrumento:| Ficha de andlisis documental de gestion financiera

Autor(es):| Nole Herndndez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencia| Piura

Administracion:| Individual

Tiempo de aplicacidn:| 30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacion: Transportes Vegas SAC

Significacién: Determinar la relacidn de la gestidn financiera y el endeudamiento




Areas del instrumento denominado: Ficha de analisis documental de gestidn financiera

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definicién

Es el proceso estratégico
gue permite establecer,
controlar y supervisar los
recursos econdmicos y
financieros de una entidad,
la cual se puede medir
mediante ratios financieros
como es el nivel de liguidez,
nivel de solvencia y el nivel
de rentabilidad (Alonso vy
Chavez, 2021).

Nivel de Liquidez

Permite observar con qué rapidez una organizacion convierte sus activos en efectivo para poder
efectuar el pago de sus deudas como también reinvertir y con ello seguir manteniéndose dentro del
mercado. Sin embargo, Mori et al. (2021) enfatizan que, encontrase con adecuados términos de
liquidez no siempre asegura que una entidad pueda ser solvente, puesto que, son diversos los
factores que se deben considerar al momento de tomar decisiones en relacidn a los activos de corto
plazo. Ante ello se plantea como indicador, la formula de activos corrientes sobre pasivos corrientes
(Poma y Callohuanca, 2019)

Nivel de solvencia

Morales (2019) menciona que la solvencia permite determinar la capacidad que tiene una empresa
para pagar tanto sus deudas como sus obligaciones de caracter operativo. Siendo de suma
importancia porque permite realizar proyecciones de inversiones futuras para lograr beneficios
propios. Por otro lado, Sosa y Arriaga (2023) afiaden que, por medio de esta se pueden crear flujos
en base a las actividades propias del negocio; es por ello que Coaquira et al. (2021) respalda como
indicador a la formula activo total sobre pasivo total para el calculo de la misma.

Rentabilidad

Mufoz et al. (2020) afirman que, la rentabilidad es una comparacion entre la renta obtenida por los
productos vendidos y los medios empleados para que dichos productos sean vendidos, ademas,
estas deben generar beneficios para su liquidez, ya que los ingresos y gastos estan en constante
movimiento de acuerdo con las actividades que se realizan en la entidad. Dicho indicador se mide
mediante el ROA y el ROE, los cuales segun Kayakus et al. (2023) son considerados como indicadores
esenciales que mediante su calculo revelan el desempefio de la rentabilidad, ademas, el resultado
de estos va a permitir tomar decisiones estratégicas en beneficio de la entidad mediante los
siguientes indicadores que para el ROA es beneficios netos sobre los activos por 100 y para el ROE
se emplea a la utilidad neta sobre patrimonio promedio.




A continuacidn, a usted le presento la ficha de analisis documental de la gestidn financiera, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los

5.- Presentacion de instrucciones para el juez:

siguientes indicadores califique cada uno de los items segun corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

CLARIDAD
El item se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica son

1. No cumple con el criterio

El item no es claro.

2. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una modificacion muy grande en el uso de las
palabras de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.

El item tiene relacion ldgica con
la dimensidn o indicador que esta
midiendo.

2. Desacuerdo
(Bajo nivel de acuerdo)

adecuadas.
4. Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo| El item no tiene relacidn ldgica con la dimensidn.
(No cumple con el criterio)
COHERENCIA

El item tiene una relacidn tangencial /lejana con la dimension.

3. Acuerdo
(Moderado nivel)

El item tiene una relacidon moderada con la dimensidn que se esta midiendo.

4. Totalmente de Acuerdo
(Alto nivel)

El item se encuentra esta relacionado con la dimensidn que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es esencial o importante,
es decir debe ser incluido.

1. No cumple con el criterio

El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicién de la dimensidn.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser incluido.

1. No cumple con el criterio

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4, Alto nivel

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracidn, asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente




Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de gestion financiera

*  Primera dimension: Nivel de liquidez

*  Objetivos de la dimension: Medir el nivel de liquidez.

DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de liguidez | RATIO DE LIQUIDEZ = Activos corrientes / Pasivos corrientes 4 4 4
Ratio de prueba RATIO D.E PRUE.BA ACIF)A = Activos Corrientes —
Acida (Inventario) / Pasivos corrientes 4 4 4
Nivel de : . RATIO DE EFECTIVO NETOQ = (Efectivo + Equivalente de
- Ratio de efect
liquidez atlo n?eti O | Efectivo — Deudas a corto plazo) / (Pasivos Corrientes) 4 4 4
RATIO DE EFECTIVO = (Efectivo + Equivalente de efectivo) /
Ratio de efectivo | Pasivos Corrientes 4 4 4
. Segunda dimensidn: Nivel de solvencia
. Objetivos de la dimension: Medir el nivel de solvencia
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de RATIO DE SOLVENCIA = Activo Total / Pasivo Total 4 4 4
solvencia
Ratio de deuda RATIO DE DEUDA = Pasivo / Activo 4 4 4
Nivel de - - - -
solvencia Ratio de _deuda a | RATIO DE DEUDA A CAPITAL = Deuda Total / Capital Propio 4 4 4
capital
: RATIO DE CAPITALIZACION = Deuda a largo plazo / (Deuda
Ratio de ; ;
capitalizacien | 2 largo plazo + Patrimonio Neto) 4 4 4




. Tercera dimension: rentabilidad

. Objetivos de la dimension: Medir la rentabilidad

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Retorno sobre los | RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS (ROA) = (Beneficios Netos 4 4 4
activos
; RATIO DE RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)
Ratio de A - - -
rendimiento sobre | = Ytilidad Neta / Patrimonio Promedio 4 4 4
Nivel de el patrimonio
rentabilidad Ratio de margen 5A1TI?| DE MAR‘?E;I NI:_*I':)DDDE BENEFICIO = (Beneficio 4 4 4
neto de beneficio eto / Ingresos Totales)
: RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio Operativo /
Ratio d
atio de margen Ingresos Totales) * 100 4 4 4

operativo

.

DR. HENRY BERNARDO GARAY CANALES

ORCID: 0000-0003-2323-1103
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Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicion denominado ficha de analisis documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y el endeudamiento de la empresa Transportes Vegas SAC, Piura, 2019-2022».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su

valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Henry Bernardo Garay Canales

Grado profesional: Maestria () Doctor (x)

Area de formacién académica: Clinica () Social { ) Educativa
(X) Organizacional ( )

Areas de experiencia profesional: Finanzas

Institucion donde labora: Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en el &rea: 2 adafios(X)
Mas de 5 aiios

Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propdsitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala ficha de analisis documental de endeudamiento

Nombre del instrumento:| Ficha de analisis documental de endeudamiento

Autor(es): Nole Hernandez Lesly Gianina — Patifio Abad Flor de Maria José

Procedencia| Piura

Administracion:| Individual

Tiempo de aplicacion:| 30 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacion:[Transportes Vegas SAC

Significacion:[Determinar la relacion de la gestion financiera y el endeudamiento




4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de anélisis documental de endeudamiento

Escala / AREA

Subescala (dimensiones)

Definiciéon

Se basa en el porcentaje de
deudas que posee una
empresa las cuales han sido
conseguidas por
financiamiento externo con
el fin de cubrir necesidades
operativas o para adquirir
activos para la continuidad
de vida util del ente, la cual
se puede medir mediante el
endeudamiento a corto
plazo, endeudamiento a
largo plazo y la deuda
(Bolivar y Poveda, 2023)

Endeudamiento a corto plazo

Ramirez et al. (2020) mencionan que este sirve para saber si con el nivel de apalancamiento y la
capacidad con la que cuenta un ente se puede pagar el porcentaje que le pertenece a la deuda
teniendo en cuenta los pasivos y el patrimonio neto de la misma. Asi también, Villavicencio (2020)
menciona que el endeudamiento a corto plazo son aquellas obligaciones financieras que se deben
pagar antes de un afno incluidos los intereses que corresponden, cuando mayor sea el porcentaje de
endeudamiento a corto plazo, mayor sera la probabilidad de insolvencia que presentara la empresa;
asi como, si existiera escasez de fondos propios la empresa se quedara sin liquidez y ya no podria
cumplir con las obligaciones financieras, las cuales no podran ser renovadas o refinanciadas.
Seguidamente, para que una empresa pueda saber el endeudamiento a corto plazo se emplea el
siguiente indicador que segun, Sudrez (2021) se calcula mediante la division del pasivo corriente y
el patrimonio neto.

Endeudamiento a largo plazo

Vasquez et al. (2021) lo definen como el total de las deudas que se deben pagar cuyo vencimiento
es el tiempo determinado mayor a un ano; asi también, Mesa et al. (2021) comparten que el
endeudamiento a largo plazo incluye tener la capacidad de liquidez para cubrirlos y una garantia
para la entidad prestadora de servicios, sila empresa cuenta con una buena gestion financiera podra
tener el control para dirigir las deudas a largo plazo lo que ocasiona que esta tenga mayor solvencia
y por ende rentabilidad en el mercado, pero si esta excede y descontrola el pago para asumirlas
significa que se ha mal aprovecho las oportunidades de los financiamientos a largo plazo. Para medir
el endeudamiento a largo plazo se considera la formula de este ratio que segin, Huaman y
Huarancca (2020) es el pasivo no corriente entre el patrimonio neto.

Periodo promedio por pagar

Con respecto al periodo promedio de pago el cual es la tercera dimensién donde Urena (2018) lo
define como aquel indicador que se utiliza para determinar el tiempo en el cual un ente paga las
deudas u obligaciones con terceros; asi también, Diaz y Ramon (2021) comentan que son los dias
que se establecen para el pago a los proveedores, que segun Cotrina et al. (2020) el indicador se
calcula entre N° de proveedores y compras totales por los 365 dias del afio.




5.- Presentacién de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento la ficha de analisis documental de endeudamiento, elaborado por Lesly Nole y Flor Patifio en el afio 2023. De acuerdo con los

siguientes indicadores califique cada uno de los items segln corresponda.

CATEGORIA

CALIFICACION

INDICADOR

CLARIDAD

1. No cumple con el criterio

El item no es claro.

El item se comprende
facilmente, es decir, su

2. Bajo Nivel

El item requiere bastantes modificaciones o una modificacidn muy grande en el uso de las palabras
de acuerdo con su significado o por la ordenacion de las mismas.

sintactica y semantica son

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de algunos de los términos del item.

El item tiene relacion

adecuadas. ] i
4, Alto nivel El item es claro, tiene semantica y sintaxis adecuada.
1. Totalmente en desacuerdo (No | El item no tiene relacion légica con la dimension.
cumple con el criterio)
COHERENCIA . ) -, ; B N .
El item tiene una relacién tangencial /lejana con la dimensién.

2. Desacuerdo
(Bajo nivel de acuerdo)

I6gica con la dimensién o
indicador que esta

3. Acuerdo
(Moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con la dimension que se esta midiendo.

midiendo.

RELEVANCIA

4. Totalmente de Acuerdo
(Alto nivel)

1. No cumple con el criterio

El item se encuentra esta relacionado con la dimensidon gque esta midiendo.

El item puede ser eliminado sin que se vea afectada la medicion de la dimension.

El item es esencial o

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro item puede estar incluyendo lo que mide éste.

importante, es decir debe
ser incluido.

3. Moderado nivel

4, Alto nivel

El item es relativamente importante.

El item es muy relevante y debe ser incluido.

| 1. No cumple con el criterio

| 2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Alto nivel

Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracidn, asi como solicitamos brinde sus observacion es que considere pertinente



Dimensiones del instrumento: Ficha de analisis documental de endeudamiento

*  Primera dimension: Endeudamiento a corto plazo

*  Objetivos de la dimensién: Medir el endeudamiento a corto plazo

OBSERVACIONES!/
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Ratic de endeudamiento [RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO = 4 4 4
Endeudamiento a corto plazo Pasivo Corriente / Patrimonio Neto
a corto plazo Ratio de coberturade |[RATIO DE COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 5 a a 4
gastos financieros EBITDA / Gastos Financieros
*  Segunda dimensidn: Endeudamiento a largo plazo
*  Objetivos de la dimension: Medir el endeudamiento a largo plazo
< : OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Ratic de endeudamiento RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO = 4 4 4
Endeudamiento a corto plazo Pasivo no Corriente / Patrimonio Neto
a largo plazo . . RATIO DE APALANCAMIENTC =
Ratio de apalancamiento IActivo / Patrimonio Neto 4 4 4
*  Tercera dimension: periodo promedio de pago
* Objetivos de |a dimensidn: Medir el periodo promedio de pago
- : OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Period Ratio de pericdo RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR = 4 4 4
rongioo dé promedio por pagar (Saldo de Proveedores / Compras Totales) x365 dias
P pago Ratio de coberturade |[RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = 4 4 a

deuda

| Deuda Neta / EBITDA

e

DR.HENRY BERNARDO GARAY CANALES
ORCID: 0000-0003-2323-1103

DNI: 00373867




Anexo 07: Ejecucion de instrumentos

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 0001-2023

Nole Hemandez. Lesly Gianina

AUTORAS: Patifio Abad, Flor de Marfa José
UNIDAD DE ESTUDIO: Transporte Vegas SAC

UBICACION: Ayabaca - Piura

PERIODOS: 2019 al 2022

VARIABLE 1: GESTION FINANCIERA

DIMENSION 1: NIVEL DE LIQUIDEZ
INDICADORES
RATIO DE LIQUIDEZ = Activos corrientes / Pasivos corrientes |  RATIO DE PRUEBA ACIDA =Activos Corrientes -(Inventario) / Pasivos | RATIO DE EFECTIVO NETO = (Efectivo + Equivalente de efectivo -Deudas a corto plazo)/(Pasivos corrientes) RATIO DE EFECTIVO= (Efectivo +Equivalente de efectivo)/(Pasivos corrientes)
Periodos ) ) Pasivos Corrientes Ratio de [ Activos Corrientes . Pasivos Ratio de prueba ) Equivalente de Efectivo Deudasacorto  |Pasivos Corrientes |  Ratio de . Equivalente de Pasivos Corrientes en . )
Activos Corrientes (S/.) ) liquidez ) Inventario (S/.) correntes (S1) acida Efectivo (S/) ) plazo (S1) ) efeciivo neto Efectivo (S/) efectivo (31) ) Ratio de efectivo
2019 S/503,122.00 $/96,200.00 5.23) S§/503,122.00 $/0.00) 5/96,200.00 5.23 $/259,790.00 S/0.00 $/96,200.00 $/96,200.00 1.70) $/259,790.00 S/0.00 $/96,200.00 2.70
2020 S/629,578.00 S/68,905.00 9.14 S/629,578.00 $/0.00) S/68,905.00 9.14 S/376,130.00 S/0.00 S/68,905.00 S/68,905.00 446 S/376,130.00 S/0.00 S/68,905.00 5.46
2021 S1264,369.00 S/31,563.00 8.38) S/264,369.00]  S/85285.00 S/31,563.00 567 S/162,850.00 $/0.00 S/31,563.00 S/31,563.00 4.16] $/162,850.00 S/0.00 S/31,563.00 5.16
2022 S$/197,230.00 S/169,200.00 117 $/197,230.00|  S/85,285.00 S/169,200.00 0.66 S/102,736.00 S/4,780.00 S/169,200.00 S/169,200.00 -0.36) S/102,736.00 S/4,780.00 S/169,200.00 0.64
2 DIMENSION: NIVEL DE SOLVENCIA
INDICADORES
RATIO DE SOLVENCIA= Activo total / Pasivo total RATIO DE DEUDA= Pasivo / Activo RATIO DE DEUDA A CAPITAL=Dueda total /Capital propio RATIO DE CAPITALIZACION= Deuda a largo plazo / (Deuda a largo plazo+Patrimonio neto)
. - Ratio ae
Periodos . . .
! Activo total (S/) Pasivo total (S/) ST)T\t/Isndciea Pasivo (S/.) Activo (S1.) Ratio de deuda Deudatotal (S/.) Capital propio (S/.) deudaa |Deudaalargo plazo (S/) E)Se/u)da alargo plazo Patrimonio neto (S/.) Ratio de capitalizacion
canital K
2019 S/1,239,104.00 §/591,372.00 2.10 S/591,372.00 S/1,239,104.00 048 $/591,372.00 S/647,768.00 091 S/495,172.00 S/495,172.00 S/647,768.00 043
2020 S/1,118,420.00 S$/540,100.00 207 $/540,100.00 S/1,118,420.00 0.48 $/540,100.00 S/578,320.00 0.93 S/471,195.00 S/471,195.00 S/578,320.00 0.45
2021 S/574,536.00 S/277,841.00 207 S/277,841.00 S/574,536.00 0.48 S/277,841.00 S/296,695.00 0.94 S/246,278.00 S/246,278.00 S/296,695.00 0.45
2022 S/605,695.00 S/415478.00 146 S/415478.00 S/605,695.00 069 S/415478.00 $/190,217.00 218 S/246,278.00 S/246,278.00 S5/190,217.00 056
3 DIMENSION: RENTABILIDAD |
INDICADORES
ROA= (Beneficios netos / Activos) x 100 ROE = Utilidad neta / Patrimonio promedio RATIO DE MARGEN NETO =(Beneficio neto /Ingresos totales)x 100 RATIO DE MARGEN OPERATIVO = (Beneficio operativo /ingresos totales) x100
Periodos - o ) " o . . - Ratio de - ) , )
Beneficios netos en (S/.) Acitivos (S/) Ratio de ROA| Utilidad Neta (S/.) Patrimonio promedio (S/.) Ratio de ROE Beneficios netos (S/.) Ingresos totales (S/.) e Beneficio operativo (s/) Ingresos totales (S/) |Ratio de margen operativo
2019 S/101,306.00 S/1,239,104.00 8.18 $/101,306.00 S/647,768.00 0.16 $/101,306.00 S/899,647.00 11.26) S/174,447.00 5/899,647.00 19.39
2020 $/0.00 S/1,118,420.00 0.00 $/0.00 S/578,320.00 0.00 S/0.00 S/469,930.00 0.00) $/0.00 S/469,930.00 0.00
2021 S/0.00 S/574,536.00 0.00 $/0.00 S/296,695.00 0.00 $/0.00 $/131,375.00 0.00) S/0.00 §/131,375.00 0.00
2022 S/0.00 S/605,695.00 0.00 S/0.00 §/190,217.00 0.00 S/0.00 S/537,048.00 0.00) S/0.00 S/537,048.00 0.00




VARIABLE 2: ENDEUDAMIENTO

DIMENSION 1: ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

INDICADORES

Periodos

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO= Pasivo
corriente / Patrimonio neto

RATIO DE COBERTURA DE GASTOS = EBITDA / Gastos

financieros

RELE Co Gastos financieros Ratio de
Pasivo corriente (S/.]Patrimonio neto (S/.)endeudamiento a EBITDA (S/.) (S/) coberturade
corto plazo ’ gastos
2019 S/ 96,200.00 S/ 647,768.00 0.15 S/174,447.00 S/65,172.00 2.68
2020 S/ 68,905.00 S/578,320.00 0.12 S/ 0.00 S/42,471.00 0.00
2021 S/ 31,563.00 S/296,695.00 0.11 S/0.00 S/ 246,278.00 0.00
2022 S/169,200.00 S/190,217.00 0.89 S/ 0.00 S/500.00 0.00
DIMENSION 2: ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
INDICADORES
RATIO DE ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO=Pasivo N0 g A\ 115 pE APALANCAMIENTO= Activo / Patrimonio neto
corriente / Patrimonio neto
Periodos ; ] . . Ratio de . . Ratio de
Pasivo no corriente [Patrimonio neto . . Patrimonio neto .
endeudamiento a Activo(S/.) apalancamient
(s/) (s/) (s/)
largo plazo o
2019 S/495,172.00 | S/ 647,768.00 0.76] S/ 1,239,140.00 | S/ 647,768.00 1.91
2020 S/ 471,195.00 | s/ 578,320.00 0.81]| s/ 1,118,420.00 | S/ 578,320.00 1.93
2021 S/ 246,278.00 | S/ 296,695.00 0.83]| S/ 574,536.00 | S/ 296,695.00 1.94
2022 S/ 246,278.00 | S/ 190,217.00 1.29] S/ 605,695.00 | S/ 190,217.00 3.18
DIMENSION 3: PERIODO PROMEDIO DE PAGO
INDICADORES
RATIO DE PERIODO PROMEDIO POR PAGAR= (Saldo de RATIO DE COBERTURA DE DEUDA = Deuda neta/
proveedores / Compras totales) x 365 EBITDA
Periodos . . Ratio de
Saldo de Compras totales Ratio dg [l Deuda neta (S/.) EBITDA (S/.) coberturade
proveedores (S/.) (s/) promedio por pagar deuda
2019 S/ 20,215.00 | S/ 507,640.00 14.53| S/ 495,172.00 | S/ 174,447.00 2.84
2020 S/ 11,514.00 | S/ 347,835.00 12.08] S/ 471,195.00 | S/ - (0]
2021 S/ - S/ 279,418.00 0.00| s/ 246,278.00 | S/ - (0}
2022 S/ 140,000.00 [ S/ 152,425.00 3335.19] S/ 246,278.00 | S/ - @)




Anexo 08: Propuesta de mejora

Datos generales de la empresa
Razon social: Transportes Vegas SAC
RUC: 20222237123
Gerente general: Romero de Vegas Juana Maria

Direccion: AV. PANAMERICANA NRO. C-1 INT. 10 URB. SAN RAMON PIURA -
PIURA — PIURA

Destinos: Piura — Ayabaca Sullana — Ayabaca

Tipo de actividad: Transporte de pasajeros via terrestre

PROBLEMATICA

La empresa bajo estudio, ha logrado desempefar sus actividades de
transporte de pasajeros via terrestre en las rutas Piura - Ayabaca - Sullana y
viceversa; llegando a ser la Unica empresa formal del sector, teniendo una acogida
en el mercado por los cdmodos precios que maneja al realizar el servicio, pero, en
el transcurso de los acontecimientos que surgieron como fue la pandemia COVID19
y los cambios climaticos que se dieron en la regién Piura, esta fue afectada en su
mayoria dejando en riesgo la continuidad de la misma, ocasionando que presente
excesos de financiamiento con proveedores, bancos y trabajadores.

En este sentido, el problema que presento la entidad se dio por la necesidad
de permanecer en el mercado, pues hizo que se tomen decisiones apresuradas sin
medir el riesgo, que a consecuencia de ello, tuvo pérdidas en los ultimos 3 periodos
consecutivos al afio actual y no pudo cubrir en su totalidad las deudas que poseia.
Ademas, que a causa de la pandemia se tuvo pérdidas humanas como fue el ex
gerente Nelson Vegas, y el contador de la empresa, pues al tener este doloroso
episodio, la entidad quedo sin funcionarios que puedan manejar adecuadamente
este problema, es decir que Transportes Vegas SAC tuvo 1 afio sin personal

capacitado que tome decisiones en funcién de mejora del mismo. Al evidenciar este



problema que cada afo iba en aumento, se contrata a una contadora para que
pueda de una u otra manera solucionar dichas perdidas y al reactivarse las
actividades econdmicas que en su momento habian sido postergadas y
paralizadas, pues se activan y se abre una luz para la empresa, puesto que podia
brindar su servicio de manera normal considerando las medidas de contencion que

brindo el estado para evitar las propagaciones del virus.

Asi mismo, se evidencia las deficiencias de manejo de recursos econdémicos
y financieros, puesto que el personal no conocia en su totalidad el manejo de la
entidad e hizo que se complique al tratar de proponer alternativas de solucion,
ademas por el otro acontecimiento que fueron las fuertes lluvias ocasionando que
las carreteras se descompongan y perjudiquen la entrada y salida de buses, y no
poder brindar el servicio como se habia planeado, pues estos acontecimientos hizo

gue tengan inestabilidad en los recursos y excedan en la deuda con terceros.

A continuacion, se muestran los detalles del préstamo del programa Reactiva

Perd que accedio la empresa, que hasta la fecha no han sido cubiertos en su

totalidad.
MICEOEMPRESA Pag : 1
CAPITAL DE TRABAJID PYME RLPTIBEGZ

Cap Trabajo Reactiwva

Cuenta : B4727171 TRANSPORTES VEGAS E I R L
Referencia : 1325848 Fecha Inicio : I@fesSf2e
Moneda : SOLES Nro.luotas H 24
Importe : 5f 216,888 .88 Tasa Efe Apnual H 1.25868868 X
Tasa Cos Efe Anual: 1.242999 X
Imp.Origen: 216,@8088.88 Imp.Seg.Bien: @.@8 Imp.Comision: @.a
Cuo F.Wcto Capital Interes Comis{1) Seguros Imp. Cuota Est F.Paga
1 31s@87/721 EE94 . B4 33E.18 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA B2/ /8BS
2 317821 EE9&. 98 316.84 B.8a8 a.88 92332.94 PAGA 31/8E/S
i 3@8/89/21 BE913.27 319.67 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/89/
4 1711721 BE9@%.42 323.52 B.88 a.88 9232.94 PAGA 3B/S18/)
5 3@/511/21 E937.96 294 .98 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/11/
6 31712721 BE935.86 297 .BB B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/12/
7 3ls@l1rs22 EQ44 .62 2BB.32 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 29781/
BE 2Bs@2722 Bo7@.11 262.83 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 2Ef82/
9 31783722 BO&3. BB 260.14 B.B8a g.88 9232.94 PAGA 3B/83)
18 3@/84/22 B97E.8B 254 . B6 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 29/84/
11 31785722 E983.88 249.94 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3BS85/
12 3@/86/22 E99&. 6B 236.26 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/86/S
13 1/@8B/22 EQ9E. 49 234.45 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA @1/8B/S
14 31/8B/22 4815.32 217.62 B.B8a g.88 9232.94 PAGA 31/8E/S
15 3@/@9/22 9824 .66 28E.2B B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/89/
16 31718522 9B831.1E 281.76 B.Ba g.ea 9232.94 PAGA 2B/Sl8/S
17 38711722 9843, 36 1E9.58 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/11/
1E 31712722 9858 .53 1E2.41 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 3B/12/
19 31781723 GeG@. 22 172.72 B.Ba a.88a 9232.94 PAGA 3IB/SB1)
28 2E/@2/23 9874 .62 158.32 B.a8 a.ea 9232.94 PAGA 2Ef82/
21 31/8@3/723 9879 .63 153.31 B.Ba a.8a 9232.94
22 1/@85/23 G889, 34 143.68 B.a8 a.ea 9232.94
23 31785723 49899 .78 133.24 B.a8 a.ea 9232.94
24 3886723 G189, 21 123.97 B.8a8 a.88 9233 .1E
TOTALES: 2lc088.88 5598.E8 22159@.88@

Salde Capital Actual : 16,377 .BB-



Ante lo expuesto anteriormente, se induce a la propuesta planteada por las
autoras con el fin de contribuir a la mejora de la gestiéon financiera y el

endeudamiento de la empresa bajo estudio.

Se le propone a la empresa ofrecerle plantillas en el programa Microsoft
Excel que les permitan medir mensualmente los ratios financieros, como el ratio de
liquidez, solvencia, rentabilidad y endeudamiento, con el fin de poder tomar
medidas inmediatas ante algun inconveniente que se presente y asi tener mejores
rendimiento de los recursos econdmicos y financieros. Ademas, estos van a permitir
saber con exactitud cuales son sus niveles de activos corriente y pasivos corrientes
para que observen si la empresa cuenta con suficientes recursos necesarios para
seguir con sus operaciones econOmicas y asi les permitan tomar decisiones

adecuadas en contribucién de la mejora de la entidad y sea potencial en el mercado.
Las plantillas seran presentadas de la siguiente manera:

Para medir la disponibilidad en general que cuenta la empresa para hacer
frente a obligaciones a corto plazo, como pago de trabajadores, servicios de luz,
agua e internet, pago a proveedores.

HOJA DE TRABAJD MEMNSUAL
TRAMSPORTE —
-_\'.I_-“"'_
i TREANSPORTES YEGAS SAC i l
L " "
ACTIVOS CORRIENMTES s 1.00
MIVEL DE LIQUIDEZ ————— 5&f 1.00
PASIVOS CORRIENTES s 1.00
Activos corrientes Pasivos corrientes
LEYENDA Efectivo Proveedores
Cuentas por cobrar Acreedores
Inventarios Descuentos del banco
Condiciones:

Si la empresa obtiene un monto mayor a 1, indica que puede asumir las

obligaciones que posee e integra una salud financiera.

Si es menor a 1, indica que la empresa tiene riesgo de liquidez y no podria asumir

sus obligaciones a corto plazo.



La entidad va a poder medir su capacidad de poder cancelar sus deudas que

son menores a un afo, mediante la aplicacion del ratio de prueba acida, como se

muestra.
HOJA DE TRABAID MENSUAL
RANSPORTES PR
—
Car e e } TRANSPORTES VYEGAS SAC il
L e
RATIO DE PRUEBA ACTIVOS CORRIENTES - INVENTARIOS S/ 1.00 Y 100
ACIDA PASIVOS CORRIENTES 5/ 100 '
Activos corrientes Pasivos corrientes
LEYENDA Efectivo Proveedaores
Cuentas por cobrar Acreedores
Inventarios Descuentos del banco
Condicion:

Un ratio de prueba &cida superior a 1 indica que la empresa tiene suficientes activos

liguidos para cubrir sus obligaciones a corto plazo sin tener que vender sus
inventarios.

Para medir la capacidad que se tiene con respecto al patrimonio para asumir

obligaciones.
HOJA DE TRABAJO MENSUAL
TRANSPORTES —
\:.\E: Yy TRANSPORTES YEGAS SAC

ACTIVOS TOTAL & 100
MIVEL DE SOLVENCIA ' 5/ 1.00

FASIVOS TOTAL 5 100

Activos total Pasivos total
LEYEMDA |Activo corriente Pasivo corriente
Activo no corriente Pasivo no corriente




Para medir el nivel de deuda que posee con terceros, tanto a corto como largo plazo

y los dias que tarda para la cancelacion de sus deudas, como se muestra:

HOJA DE TRABAIO MENSUAL
TRAMNSPORTES —
“\—-..-
\._,» el Y TRANSPORTES VEGAS SAC
RATIO DE PASIVO CORRIENTE s/ 100
ENDEUDAMIENTO A - 5 1.00
CORTO PLAZO PATRIMONIC NETO 5 100
Pasivo corriente Patrimonio neto
LEVENDA Proveedores AEE'I"..'D-
Acreedores - pasivo
Descuentos del banco
HOJA DE TRABAID MENSUAL
TRAMNSPORTES R
__\__h -
Nt =2 TRANSPORTES YEGAS SAC
LN e
el L UTILIDAD NETA
ENDEUDAMIENTO A 5/ 100 g 1.00
LARGO PLAZO PATRIMONIO PROMEDIC 5/ 100
Pasivo no corrientes Patrimonio neto
LEYENDA Prestamos + 1 anﬂu:u Actwu:u_
Acreedores + 1 ano - pasivo
Descuentos del banco
HOJA DE TRABAID MENSUAL
TRANSPORTES —
__.\ pched
|l % TRANSPORTES YEGAS SAC
L -
RATIC DE PERIODO SALDO DE PROVEDORES X 365
PROMEDIO DE PAGD S/ Lo 5/ 385.00
COMPRAS TOTALES 5/ 1.00
Proveedores Compras totales
LEYEMDA |Proveedores directos Mercaderia
Trabajadores Combustible




A continuacion, se muestran como podrian determinar si la empresa esta siendo
rentable mes a mes, y al final del afio no tener resultados negativos que perjudiquen

en la toma de decisiones, como se muestra mediate el calculo del ROA y ROE.

HOJA DE TRABAIO MENSUAL

TRANSPORTES et

Nt =~ TRANSPORTES VEGAS SAC

RATIO DE RETORNO BEMEFICIOS NETOS X100 5/ 100

SOBRE LOS ACTIVOS — & 10:0.00
(ROA) ACTIVOS TOTALES g 100
Beneficios netas Activos totales
LEYENDA |Ingrezos Activo corriente
- COStOs ¥ gastos Activo no corriente
HOJA DE TRABAIO MENSUAL
TRANSPORTE R
__,\ iniol
N =27 TRANSPORTES VEGAS SAC
- Ll Ll o
RATIO DE UTILIDAD NETA 5/ 100
REMDIMIENTO SOBRE -— g 1.00

EL PATRIMONIO (ROE) PATRIMOMNIO PROMEDIC s/ 100

Utilidad neta Patrimonio promedio
LEYENDA |Ingresos Activo
- COSTOs ¥ gastos - pasivo

El ROA le permitird a la empresa saber los beneficios que se han obtenido en
alguna inversion que hayan realizado y el ROE muestra los beneficios que genera

la entidad para los inversores o accionistas.



Como una segunda propuesta para la mejora de la gestion financiera y el
endeudamiento, es que la empresa tenga acceso abierto a una plataforma web
donde los clientes puedan solicitar los pasajes y ver los turnos de salida de buses,
con el fin de tener al cliente satisfecho, ya que en el afio 2018 fue penalizada por 2

UIT por reclamos de los usuarios.

Ademas de que se realicen publicidad, ya que al ser la Unica empresa formal
dentro de las rutas mencionadas, hara que la entidad tenga mas acogida y clientes,
ya que pueden saber las promociones vigentes, medidas que se tomen en mejora
de la entidad y asi puedan también mediante la plataforma comprar sus pasajes y
saber hora exacta de la salida del bus y no estar esperando a que se llene. Esto les
ayudara a tener mas ingresos y llegar a mas publico.

Se propone la estructura de la pagina web.

B Inicio | My Site 2 x  +

& C @& leslynole2906.wixsite.com,

Esta pagina web se disefi6 con la plataforma WiX.com. Crea tu pagina web hoy.

TRANSPORTES VEGAS Ever [
St o

Te acompanamos,
con seguridad y
comodidad.

Viaja con los mejores de la region

&R Vames a chatear!

1 01:05

P Buscar i € = @ QABYEDE Loy B

Dicha propuesta puede ser mejorada a gusto de la gerente, puesto que es
una base en donde el cliente puede realizar compras de sus pasajes desde la

comodidad de su hogar.

https://leslynole2906.wixsite.com/my-site-2



https://leslynole2906.wixsite.com/my-site-2

Anexo 09: Resumen de los ratios de la ficha de analisis documental de la empresa

Transportes Vegas SAC en los periodos 2019 al 2022.

Resultados de ficha de analisis documental de la variable 1

Dimensioén Indicador 2019 2020 2021 2022
Liquidez 5.23 9.14 8.38 1.17
Prueba acida 5.23 9.14 5.67 0.66
Liquidez
Ratio de efectivo neto 1.70 4.46 4.16 -0.36
Ratio de efectivo 2.70 5.46 5.16 0.64
Solvencia 2.1 2.07 2.07 1.46
Ratio de deuda 0.48 0.48 0.48 0.69
Solvencia
Ratio de deuda a capital 0.91 0.93 0.94 2.18
Ratio de capitalizacion 0.43 0.45 0.45 0.56
Ratio retorno sobre activos 8.18 0 0 0
Rendimiento sobre patrimonio  0.16 0 0 0
Rentabilidad
Margen neto de beneficio 11.26 0 0 0
Margen operativo 19.40 0 0 0

Resultados de la ficha de analisis documental de la variable 2

Dimensién Indicador 2019 2020 2021 2022

: Endeudamiento a corto plazo 0.15 0.12 0.11 0.89
Endeudamiento

corto plazo  Cobertura de deuda 2.68 0 0 0

. Endeudamiento a largo plazo 0.76 081 083 1.29

Endeudamiento
largo plazo  Ratio de apalancamiento 191 193 194 318

Periodo Ratio periodo promedio de pago 14.53 12.08 0 0.92
promedio de
pago Ratio cobertura de deuda 2.84 0 0 0






