UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Fuentes de financiamiento para la mejora de la liquidez en la empresa
Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita 2023

TESIS PARA OBTENER EL TiTULO PROFESIONAL DE:

Contador Publico

AUTORA:
Yarasqui Paucar, Edith Yosmila (orcid.org/0000-0002-5102-2360)

ASESOR:
Mg. Salazar Quispe, Victor Abel (orcid.org/0000-0003-0142-6604)

LINEA DE INVESTIGACION:
Finanzas

LINEA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL UNIVERSITARIA:
Desarrollo econémico, empleo y emprendimiento

LIMA - PERU
2023



DEDICATORIA

Gracias a Dios por permitirme lograr mi

objetivo, por darme salud.

A mis padres, porque son los pilares de mi vida y
apoyarme para terminar la universidad, porque siempre

estan a mi lado a pesar de las adversidades.



AGRADECIMIENTO

Primeramente, a Dios por poner en mi

sabiduria para realizar este trabajo de investigacion.
A nuestro asesor Salazar Quispe, Victor Abel,

por su capacidad de ensefianzay a

mis padres que son fundamentales para cumplir

cada uno de mis suefios.



DECLARATORIA DE AUTENTICIDAD DEL ASESOR

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Autenticidad del Asesor

Yo, SALAZAR QUISPE VICTOR ABEL, docente de la FACULTAD DE CIENCIAS
EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO SAC - LIMA ATE, asesor de Tesis titulada: "Fuentes de financiamiento
para la mejora de la liquidez en la empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita 2023",
cuyo autor es YARASQU| PAUCAR EDITH YOSMILA, constato que la investigacion tiene
un indice de similitud de 16.00%, verificable en el reporte de originalidad del programa
Turnitin, el cual ha sido realizado sin filtros, ni exclusiones.

He revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas no
constituyen plagio. A mi leal saber y entender la Tesis cumple con todas las normas para
el uso de citas y referencias establecidas por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido, asumo la responsabilidad que comresponda ante cualquier falsedad,
ocultamiento u omision tanto de los documentos como de informacion aportada, por lo
cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la Universidad
Cesar Vallgjo.

LIMA, 26 de Junio del 2023

Apellidos y Nombres del Asesor: Firma
SALASAR QUISPE VICTOR ABEL Fimado electrinicamenta

O7-2023 18:42:03
QORCID: 0000-0003-0142-6604

Codigo documento Trilce: TRI - 0554223




DECLARATORIA DE ORIGINALIDAD DEL AUTOR

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Originalidad del Autor

Yo, YARASQUI PAUCAR EDITH YOSMILA estudiante de la FACULTAD DE CIENCIAS
EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO SAC - LIMA ATE, declaro bajo juramente que todos los datos e
informacion que acompanan la Tesis Completa titulada: "Fuentes de financiamiento para

la mejora de la liquidez en la empresa Estacidn Danisa S.A.C., Santa Anita 2023", es de

mi autoria, por lo tanto, declaro que la Tesis Completa:

1. Mo ha sido plagiada ni total, ni parcialmente.

2. He mencionado todas las fuentes empleadas, identificando correctamente toda cita

textual o de parafrasis proveniente de otras fuentes.

3. Mo ha sido publicada, ni presentada anteriormente para la obtencién de otro grado

académico o titulo profesional.

4. Los datos presentados en los resultados no han sido falseados, ni duplicados, ni

copiados.

En tal sentido asumo la responsabilidad que corresponda ante cualquier falsedad,

ocultamiento u omision tanto de los documentos como de la informacion aportada, por lo

cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la Universidad

Cesar Vallejo.

Nombres y Apellidos

Firma

EDITH YOSMILA YARASQUI PAUCAR
DNI: 77505550

ORCID: 0000-0002-5102-2360

Firmado electrdnicamente
por: EYARASQUI el 26-06-
2023 20:09:53

Cadigo documento Trilce: TRI - 0554222



indice de contenidos

CAATUIAL. . e [
DediCatoria. ... .o i
AGradeCIMIBNTO. ...ttt iii
Declaratoria de autenticidad del @sesor.............coiiiiii i v
Declaratoria de originalidad del autor............coooeoi i, %
INdice de CONENIAODS. .......cve e e Vi
INAICE e tADIAS. ... ceee et vii
INICE A fIGUIAS..... e, viii
S 1= iX
Y 011 =T P X
l. INTRODUCCION. .....uiiiiiiiiiie et 1

Il. MARCO TEORICO.....coouniieieeeeee e, 3

[l METODOLOGIA. .....oe et 12
3.1. Tipoy disefio de investigacion...............ccoeeiiiiiiiiienenne. 12

3.2.  Variables y operacionalizacion.................cccooiiiiiiiiiiiiinnnn. 12

3.3. Poblacién, muestra, muestreo, unidad de analisis................. 12

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos................. 13

3.5, ProcedimientOs. ......cciuiiiii i 14

3.6. Método de andlisis de datos...........ccooiiiiiiiiiiiii 14

3.7.  ASPECLOS ELICOS . .euiiitiie e 15

V. RESULTADOS . ...ttt e 16

V. DISCUSION. ...uuiiiiie et 25

VI.  CONCLUSIONES. ... ..ot e 28
VII. RECOMENDACIONES. ... 29
REFERENCIAS. ... e e e e e 30
AN E X O S, .ot 36

Vi



indice de tablas

Tabla 1 Comparativo de alternativas de fuentes de financiamiento...................... 17

Tabla 2 Flujo de caja proyectado..........ccoeeeeeeiiiiiiieeecs et 20

vii



indice de figuras

Figura 1 Comparativo del indice de liquIdez.............cccuuviiiiiiiiiiiiiie e, 22
Figura 2 Comparativo de prueba acida.............ccoovvviiieiiiiiiiiiiii e, 23
Figura 3 Comparativo de prueba defensiva..........ccccceeevieiiiieeieeiiiieeeeeee 24
Figura 4 Comparativo de capital de trabajo............cuuuviiiiiiiiiiiiiiii e 24

viii



Resumen

El objetivo general de esta investigacion es determinar de qué manera las
fuentes de financiamiento permitirian mejorar la liquidez de la empresa Estacion
Danisa S.A.C. Esta investigacion es de tipo basica, disefio no experimental,
enfoque cuantitativo y de alcance descriptivo. Se obtuvo como resultado que las
alternativas de financiamiento son favorables en caso la empresa se quede sin
liquidez, accediendo a una de estas fuentes mejorarian significativamente para la
continuidad de la empresa. Finalmente, se concluyé aplicando las fuentes de
financiamiento al flujo de caja proyectado, donde se observo que el factoring es
una alternativa favorable que permitiria de forma inmediata generar liquidez a
corto plazo al realizar los cobros de sus facturas, de esa manera obtener efectivo
y asi cumplir con los pagos de sus obligaciones, para continuar con sus

actividades.

Palabras clave: Fuentes de financiamiento, factoring, liquidez, flujo de caja.



Abstract

The general objective of this research is to determine how the sources of
financing would improve the liquidity of the company Estacion Danisa S.A.C. This
research is of a basic type, non-experimental design, quantitative approach and
descriptive scope. The interview and documentary analysis were used as a data
collection technique. It was obtained as a result that the financing alternatives are
favorable in case the company runs out of liquidity, accessing one of these
sources would significantly improve the continuity of the company. Finally, it was
concluded by applying the financing sources to the projected cash flow, where it
was observed that factoring is a favorable alternative that would immediately allow
the generation of short-term liquidity when collecting their invoices, thus obtaining
cash and thus comply with the payments of its obligations, to continue with its

activities.

Keywords: Sources of financing, factoring, liquidity, cash  flow.



l. INTRODUCCION

La falta de control, la falta de criterio o simplemente la impulsividad en el
sector financiero hace que las empresas incurran en costes financieros, que, en
algin momento, seran muy dificiles de conseguir. Este tipo de actividades son
dignas de decisiones de planificacion financiera autorizadas por la alta direccion,
requieren una vision empresarial completa, teniendo en consideracioén la mision,
los objetivos estratégicos y los lineamientos clave. La politica permite mejorar la
estabilidad econOmica, la capacidad de generar utilidades al final del ejercicio
fiscal.

Delgado y Chavez (2018) comentan sobre el financiamiento mas comun
para las PYMES que son mediante préstamos bancarios y fondos propios, sin
embargo, muchas empresas no acceden a los créditos bancarios, porque no
cumplen con los estandares que requiere la entidad financiera del Ecuador.

Ademas, Mora (2017) comenta sobre la importancia de las fuentes de
financiamiento que ayudan a desarrollar procesos para consolidar la
sostenibilidad financiera de la empresa. El financiamiento influira en el crecimiento
de fondos para la organizacion.

Por ultimo, Arévalo y Pastrano (2015) sefialan que en América Latina y el
Caribe, se vio afectado el acceso al financiamiento por las bajas tasas de ahorro y
la falta de profundidad de sus sistemas financieros. Las entidades financieras
brindan créditos de corto plazo con escaso desarrollo.

La falta de liquidez es una situacién que se produce cuando la empresa no
puede solventar sus deudas, Laiton y Lopez (2018) comentan que uno de los
principales motivos que lleva al cierre de un negocio es la falta de acceso a los
recursos, tanto financieros como de negocio, necesarios para el funcionamiento
de una pyme, y los directivos no tienen acceso a los mismos para poder
gestionarlos de forma eficaz.

Carrasco (2017) menciona que el financiamiento ayuda en la disposicion de
liquidez y pueda realizar sus obligaciones, manteniéndose competitivo en el
mercado. Asi mismo, en las entidades bancarias se complica el acceso para
obtener un crédito o financiamiento, ya que genera un alto costo financiero, mas

aun si las organizaciones recién estan iniciando en esta etapa. Segun Soldrzano



(2018) la manera correcta en que una organizaciéon puede obtener capital para
construir un negocio y prosperar es a través del financiamiento, distinguiendo
entre fuentes de créditos formales e informales.

La empresa Estacion Danisa S.A.C. tiene como actividad principal el
transporte de carga a nivel nacional, cuenta con problemas de liquidez debido a la
demora del cobro en las facturas por cobrar, por lo cual decide optar por el
financiamiento interno, el cual es lo que la empresa utiliza sus propios recursos
econdmicos, el producto de la empresa, para reinvertir las ganancias en si mismo.
Puede provenir de reservas, fondos privados, depreciacion, etc.

Ante este contexto, la investigacion surge el siguiente problema general:
¢,De qué manera las fuentes de financiamiento permitirian mejorar la liquidez en la
empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023? Seguido de sus problemas
especificos: PELl: ¢Cudales son las fuentes de financiamiento para la empresa
Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023? PE2: ¢ De qué manera se utilizaria los
financiamientos en el flujo de caja proyectado para mejorar la liquidez de la
empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023? PE3: ¢(De qué manera se
analizara la liquidez de la empresa Estacién Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023?

Esta investigacion tiene justificacion tedrica, porque contribuye al
conocimiento existente de diversas teorias sobre las fuentes de financiamiento.
Ademas, tiene una justificacion practica porque aplica modelos proyectivos para
determinar la liquidez.

Como objetivo general se considera: Determinar de qué manera las fuentes
de financiamiento permitirian mejorar la liquidez en la empresa Estacion Danisa
S.A.C., Santa Anita, 2023. Seguido de sus objetivos especificos: OE1: Analizar
las opciones de financiamiento para la empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa
Anita, 2023. OEZ2: Elaborar un flujo de caja proyectado, considerando las
diferentes fuentes de financiamiento investigadas en la empresa Estacién Danisa
S.A.C., Santa Anita, 2023. OE3: Analizar la liquidez a través de los ratios de la
empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023.

Como Hipodtesis general se considera: El uso de las fuentes de
financiamiento permiten mejorar la liquidez de la empresa Estacion Danisa S.A.C.,
Santa Anita, 2023.



Il MARCO TEORICO

Para realizar esta investigacion se consideraron diferentes articulos publicados

con relacion al tema, en el @mbito internacional y nacional.

Bohorquez et al. (2018) en su investigacion tienen como objetivo analizar las
fuentes de financiamiento y su incidencia en la toma de decisiones para las
pequefias y mediana empresas. Los resultados muestran el crecimiento de las
Pymes en el mercado, contribuyendo al aumento econdmico del pais. También
sobre las fuentes de financiamiento interna y externa, incurrio 3 afios a créditos
con entidades financieras donde indica que algunos bancos son exigentes al
evaluar y ver si cumplen con la posibilidad de pago. Se concluyé sobre la
importancia del financiamiento de las empresas que se pueden recuperar través

de sus propios recursos y accediendo a fuentes externas.

Zambrano et al. (2017) en su investigacion pretende demostrar que el mercado de
capitales es el financiamiento de menor costo si se compara con lo que ofrecen
las entidades financieras, para la obtenciéon de financiamiento se tiene las
acciones (capital propio), emisién de deuda que es un pago a futuro con un costo,
para esto se toma como alternativa el financiamiento de flujo de fondo. Asi mismo,
concluyeron que, comparando el financiamiento tradicional con el mercado de
capitales, este es mas eficiente ya que viene del ahorro propio, también el
financiamiento permite que la empresa mantenga un historial importante en el

mercado.

Gamez (2020) en su investigacion sobre el impulso del emprendimiento a los
granjeros mediante las fuentes de financiamiento, tuvo como objetivo analizar
fuentes de financiamiento para promover el emprendimiento de los agricultores,
desde la perspectiva practica se busca dar respuesta al poblador a través de
orientaciones de diferentes fuentes de financiamiento que ya existen con el
propdsito mejorar a la hora de elegir el tipo de financiamiento. Los resultados
muestran que las organizaciones optan por los créditos bancarios como una

alternativa, por lo mismo que se les facilita por su historial bancario. Como



conclusidn propone crear programas de financiamiento con el fin de brindar otras

opciones de financiacion.

Pérez et al. (2016) en su investigacion sobre las fuentes de financiamiento en las
microempresas establecieron como objetivo indagar las caracteristicas del
financiamiento con la finalidad de generar conocimientos sobre el tema a las
empresas para esto aplic6 una herramienta de medicion a varias empresas
verificada con coeficiente de Alfa Cronbach, este estudio facilitara encontrar
problemas que permitan plantear opciones de solucion del financiamiento en las
microempresas. Se concluyé cumpliendo e identificando las caracteristicas de
todas las microempresas sobre los financiamientos, también se encontré
informacién importante que serviran como resultados reales para que el Gobierno
y las municipalidades implementen politicas y programas sobre el financiamiento
gque fomenten sobre aspectos de financiacion tanto interna como externa. Asi
mismo, generar una base de datos que permita conocer diferentes fuentes de
financiamiento a los que se pueda acceder mas aun las microempresas ya que

deben recurrir a alternativas de créditos para micro.

Guercio et al. (2016) en su investigacion sobre el financiamiento de las pymes,
tienen como objetivo analizar la aportacién de fuentes internas y externas en el
financiamiento del capital de trabajo; y evaluar la estructura con otros sectores de
la economia. En los resultados muestran el autofinanciamiento de las empresas
qgue han sido analizadas, respecto a las fuentes externas del financiamiento se
observa que los otros sectores analizados; una opta por el pasivo corriente
mientras que el sector industrial recurre a las entidades bancarias. Asi mismo,
concluyen que para acceder al financiamiento externo es una restriccion para las
empresas, ya que es escaso en las entidades financieras, mercados capitales y
fondos de capitales de riesgo, también plantear adecuadamente sobre los costos
de las fuentes de financiamiento que se obtiene a corto plazo para evitar costos

financieros elevados.

En la investigacion de Subia-Veloz et al. (2018) se describe fuentes de

financiamiento de medianas empresas, las cuales juegan un rol importante dentro



de la economia. Para muchas organizaciones sus fuentes son los ahorros
personales, familiares y organizaciones financieras. Tuvieron como objetivo
determinar las fuentes de financiamiento, reducir costos y generar un incremento
del valor de la empresa, se obtuvieron los resultados con la aplicacion de métodos
como: el método comparativo, el deductivo. Los resultados fundamentales de esta
investigacion son: comparacion de dos fuentes de financiamientos para las
empresas y determinacion condiciones Optimos. Concluyen que los principales
obstaculos para el crecimiento son los niveles bajos de financiamiento, créditos
con interés elevados, el alto costo por intereses bancarios y no tener

conocimiento sobre las fuentes de financiamiento.

Asi mismo, Chagerben et al. (2017) en su investigacion sobre la importancia del
financiamiento tienen como objetivo apoyar al grupo microempresarial porque ahi
esta incluido la mitad de la poblacion econémicamente activa y principalmente
esta integrada por personas de ingresos econémicos muy bajos. En este estudio
se aplicé el método de encuesta para la recopilacién de datos que tiene como
objetivo determinar las fuentes de financiamiento a corto y largo plazo. Como
resultado se obtiene que el 80% de microempresarios priorizan realizar préstamos
a instituciones financieras porque brindan beneficios y seguridad, el 70% escogen
el mismo financiamiento por las facilidades de pagos y el 80% indican que para
incrementar su inversion recurren al financiamiento interno como el recurso
propio. Concluyen que el financiamiento es el principal soporte para el avance y
crecimiento de las microempresas, también se observa que tienen conocimiento
sobre el financiamiento a través de entidades bancarios; y con respecto al
financiamiento interno que es el recurso propio los microempresarios lo utilizas

pocas veces.

Garcia y Villafuerte (2015) en su investigacion sobre las restricciones al
financiamiento tienen como objetivo analizar las que enfrentan las pymes, con los
resultados se pretende confirmar o rechazar los aspectos que se analizaron del
sistema de financiamiento en el crecimiento de las pymes, ya que muchas veces
no pueden contar con recursos propios para el cumplimiento de sus propdsitos.

Se concluyé que la financiacion prioritaria es el crédito bancario y el alterno son



cooperativas de ahorro y crédito, el financiamiento de bolsa de valores o recurso
de la empresa son poco utilizadas; asi utilicen el banco como principal fuente de
financiamiento el 22.55% piensan que la financiacion bancaria es el mas

adecuado.

Martinez et al. (2017) en su estudio sobre los determinantes del financiamiento
externo, tuvieron como objetivo identificar cuéles son los determinantes que
perjudiquen el acceso al financiamiento de las Pymes, con el proposito de evaluar
las caracteristicas comunes o resaltar las diferencias, para esto se utilizaron datos
gue tienen informacion de las principales caracteristicas, siendo una de ellas la
fuente de financiamiento de las mismas organizaciones, en la cual concluyeron
que las medianas empresas tienen mayor probabilidad de financiarse con
entidades bancarias, y las pequefias tienen probabilidad de acceder al

financiamiento si solo tiene financiamiento comercial.

Ademas, Méndez-Morales (2019) en su investigacion acerca del orden jerarquico
y fuentes de financiamiento paras las empresas innovadoras, tuvo como objetivo
determinar las caracteristicas de financiamiento de las empresas con crédito
bancario, recursos propios y otras fuentes. En los resultados se muestra que las
empresas con gastos positivos financian sus proyectos con fuentes internas
porque el financiamiento externo les parece muy costoso, para las empresas
intensivas por sus proyectos a largo plazo se eleva su costo de financiamiento
externo y las empresas que invierten en activos intangibles dependen de recursos
internos. Concluyd que en distintos paises sean subdesarrollados o no, utilizan

diferentes fuentes de financiamiento dependiendo a las actividades que realizan.

Pilay-Villacis et al. (2019) en su investigacion tiene como objetivo analizar las
diferentes formas de financiamiento para las Pymes, establecidos en la
competitividad de la empresa. Esta investigacion comienza con la teoria de las
jerarquias financieras y la caracterizacion de las PYMES con el fin de identificar
aspectos clave del éxito de la inversidn y la creacion de competitividad.
Concluyeron que las empresas establezcan acciones estratégicas y deben

realizar un proceso de seleccion de las fuentes de financiamiento.



Hernandez et al. (2015) en su estudio acerca de los determinantes
microeconomicos para el acceso del financiamiento externo, tienen como objetivo
analizar mediante un modelo econométrico los datos fijos y aleatoriamente los
factores que determinan la estructura de capital de las empresas industriales, y si
esta se modifica debido a la crisis internacional ocurrida. Los resultados muestran
que se modific6 el acceso al financiamiento externo, y que algunas
organizaciones no tuvieron problemas de informacion teniendo mayor acceso en
el mercado. Concluyendo que no afecta la estructura de capital del sector
industrial y puedan acceder a costos bajos de financiamiento las empresas que

resolvieron los problemas con los acreedores e inversionistas.

De la Vega et al. (2017) en su investigacion sobre las experiencias del
financiamiento rural, plantearon como objetivo investigar como resuelven los
problemas con las tecnologias de crédito. Emplearon el método de andlisis de
multiples casos, para reconocer los principios del crédito y la adaptacion al
contexto especifico. Asi mismo, en los resultados se logr6 incrementar el acceso
de productos financieros de acuerdo con las necesidades de los clientes y tengan
la posibilidad de solicitar en crédito. Concluyeron que para acceder a un crédito
bancario o tradicional deberia tener un historial crediticio y contar con garantias, y
para muchos que no pueden acceder a las entidades bancarias se desarrollé una
tecnologia financiera, asi pueda dar créditos e incrementar los préstamos con

tasas de interés bajos.

Ademas, Pérez (2015) en su estudio fuentes de financiamiento para el sector
turismo, tuvo como objetivo incrementar las inversiones Yy productos
adecuadamente para ser competitivo en su rubro. Los resultados muestran que
de las 56 instituciones comparadas algunas son limitadas o excluyentes por parte
de las entidades bancarias. Concluye que los futuros profesionales, empresarios
que desean acceder a las fuentes de financiamiento externos deben tener
proyectos asi puedan ser evaluados a condiciones crediticia en los bancos y, por
altimo, las autoridades no financian los proyectos personales, para el desarrollo
se toman acciones financieras y muchos de ellos utilizan recursos propios para

seguir creciendo como empresa en el rubro del turismo.



Ademas, Benancio y Gonzales (2015) tuvieron como objetivo determinar si el
financiamiento bancario incide en la rentabilidad de la microempresa. Esta
investigacion permiti6 conocer que el crédito bancario es el principal
financiamiento para la mejora de rentabilidad en el rubro de ferreterias. Concluyen
que el representante de la microempresa debe contar con asesoramiento para la
toma de decisiones acerca del financiamiento que debe solicitar y se demostro
que el crédito bancario es el mas efectivo, puesto que mejora la rentabilidad de la
empresa y, por ultimo, se obtuvo un 15% mas de rentabilidad.

En la investigacion de Navarro (2020) explica sobre las decisiones del
financiamiento de las Pymes, establece como objetivo principal caracterizar el
desarrollo de la toma de decisiones del financiamiento de las empresas, se realizé
un analisis empirico a través de la implementacién de encuestas y entrevistas
finalizando con una comparacion. Los resultados muestran que la decision del
financiamiento para las Pymes se asemeja la teoria de orden jerarquico que
coincidié con el resultado sobre las fuentes internas de financiamiento. Concluy6
qgue la fuente privada afecta el desarrollo de la toma de decisiones por lo que
disefiar una estrategia para el incremento de fuentes de financiamiento es

conveniente para el crecimiento empresarial.

Ademas, Laguna et al. (2021) consideran como objetivo indagar acerca de las
fuentes de financiamiento que son utilizadas por el sector turistico. Las pymes
afrontan algunas limitaciones de financiamiento que les posibilite crecer y ser
grandes empresas. Los resultados muestran que un 18.2% utilizaron
financiamientos externos y que las demas empresas no lo han necesitado,
algunos solicitaron, pero fueron rechazados. Concluyeron que la gran mayoria de
empresas se autofinancian con recursos propios y con préstamos de familiares,

ya que son menos tramites y es mas rapido.

Asi mismo, Carvajal et al. (2018) tuvieron como objetivo determinar cuéles son las
fuentes de financiamiento mas utilizados por las organizaciones teniendo en
cuenta las teorias Orden jerarquico y Compensacion. Se utilizé informacion del

estado de resultados y estado de situacion financiera, porque esta elaborado con



las normas contables. En los resultados se muestra que las empresas utilizan el
financiamiento interno (recursos propios) y trabajan poco con las entidades
financieras. Depende el tamafio de las empresas para obtener recursos, las
microempresas se concentran en las deudas a corto plazo, las pequefias
constantemente recurren al endeudamiento con proveedores, las medianas tienen
mayor concentracion con el endeudamiento con instituciones bancarias y las
grandes empresas recurren a los créditos bancarios a largo plazo. Concluyen que

los duefios de las empresas priorizan financiarse con sus propios recursos.

De igual manera Saldafia-Mayea et al. (2020) consideran como objetivo mostrar
toda la informacién de sus ventajas y desventajas al momento de que las
empresas accedan a las fuentes de financiamiento. Concluyeron que la falta de
conocimiento acerca del financiamiento las Pymes no se financian de manera

correcta, pese que hay muchas alternativas que el empresario pueda elegir.

Asi mismo, Rodriguez-Masero, y Lépez-Manjén (2016) comentan sobre la
proposicién de la utilizacién de variable Flujo de Caja que es significativa en la
estructuracién financiera de la empresa espafiola teniendo dificultades en la
financiacion empresarial. En los resultados se muestra que un ejemplar basado
en datos del Estado de Flujo de Efectivo tiene suficiencia predictiva de la
organizacién financiera. Concluyeron que, debido al escaso uso de los estudios,
se tiene que esperar que el FCE se encuentre disponible en las Cuentas Anuales
de las empresas. Estos datos se deben tener en cuenta mas en los periodos que
se tienen dificultades al acceder a un crédito y cuando se tiene crisis de liquidez,

es ahi cuando mayor relevancia toma los datos del EFE.

De igual manera, Cosco (2020) tiene como objetivo determinar el enlace entre el
flujo de caja proyectado y la toma de decisiones financieras, la cual el flujo
proyectado es una herramienta fundamental para la proyeccion financiera de
todas las organizaciones. En la empresa estudiada no se utilizé lo proyectado y
esto genero el incumplimiento de las obligaciones en sus fechas pactadas. El
resultado de este trabajo muestra una relacion de 0.86 entre el flujo de caja

proyectado y la toma de decisiones. Con esto en mente, podemos concluir que el



uso adecuado de los flujos de efectivo proyectados conducirda a decisiones

financieras acertadas en Ancro SRL.

Vésquez, et al. (2021) mencionan que el propdésito del estudio fue analizar las
cuentas por cobrar y la liquidez, en organizaciones que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima. La técnica utilizada fue el andlisis documental y como
instrumento se utilizé la ficha de andlisis. Los resultados mostraron que Leche
Gloria SA tuvo una mejor tasa de recuperacion porque cobrd sus préstamos
rapidamente, mientras que Laive SA tardd mas en recuperar efectivo de las
ventas. En términos de liqguidez, ambas empresas cuentan con la solvencia
suficiente para hacer frente a contratos y pasivos a corto plazo, superando las
expectativas. Se concluyo, que los buenos estdndares de cobranza de la deuda
brindan a las empresas la liquidez suficiente para realizar los pagos adecuados y

evitar el estancamiento de la produccion en linea con la actividad econémica.

Como concepto de fuentes de financiamiento, Lopez (2017) sefala que son
distintas fuentes que se utilizan para conseguir recursos necesarios, para que la

empresa se mantenga rentable y asi realizar sus actividades.

De acuerdo, a Castro (2019) define el financiamiento como una forma de
proporcionar a una empresa del capital necesario, para que estos recursos
econdémicos sean utilizados en sus diversas necesidades y en el momento
oportuno. Se clasifica de la siguiente manera:

. Recursos propios: Los acreedores son los mismos duefios que
proporcionan Sus mismaos recursos para operar.

. Financiacion externa: Pertenece a los recursos que se recibe del exterior

para la marcha de la empresa en cualquier etapa.
Mantilla y Huanca (2020) definen a la liquidez como una posibilidad que se tiene

para la obtencion de efectivo con el propésito de poder cumplir con las

obligaciones a corto plazo y alcanzar las metas y objetivos establecidos.
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La liquidez es la capacidad, la rapidez y la contraccion para la conversion del
capital de trabajo en efectivo y la insuficiencia de esta se considera un indicio de
problemas financieros. Se mide a través de razones financieras para diagnosticar

la capacidad de asumir obligaciones de corto plazo. (Gutiérrez y Tapia 2020)
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Il. METODOLOGIA

3.1 Tipo y disefio de investigacion

3.1.1. Tipo de investigacion
Esta investigacion es de tipo basica, porque describe la investigacion
principal a partir de un marco teorico; el objetivo es crear teorias
nuevas o modificar las teorias que existen, incrementar conocimiento
cientifico y filoséfico, pero oponerse a ellos en términos practicos
(Ortega 2017).
Ademas, Mousalli-Kayat (2015) define que la investigacion descriptiva
no es sinénimo de diagndstico, ya que recopilan datos en base a
pruebas tedricas, respondiendo preguntas sobre el tema de estudio.
Se empled el enfoque cuantitativo, Otero (2018) comienza con la
recopilacion de datos para que puedan ser medidos y analizados
mediante métodos estadisticos que ofrecen el potencial para una
amplia difusion de los resultados.

3.1.2. Disefio de investigacion
Se aplico un disefio no experimental, Aponte (2015) menciona que no
se realizé ninguna manipulacion de las variables de la investigacion y

se recopilaron datos en un solo tiempo.

3.2 Variables y operacionalizacion
En este estudio las variables son
Variable independiente: Fuentes de financiamiento
Variable dependiente: Liquidez

3.3 Poblacion, muestra, muestreo
3.3.1 Poblacion
Se considera a un conjunto de elementos que pretenden ser
investigadas (Ventura-Leodn, 2017). En esta investigacién se consideré
como poblacién a los estados financieros de la empresa, el gerente

financiero y la informacion del banco BBVA.
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e Criterios de inclusién
En esta investigacién se consider6é al banco BBVA, porque se
obtuvo la informacion requerida, los demas bancos no brindaron
la informacion completa, la cual se utilizd para poder realizar los
objetivos, y los estados financieros del 2022 para determinar los
ratios de la empresa.
e Criterios de exclusion
Informacién de fuentes de financiamiento de otros bancos que
no se obtuvo informacién completa, y los estados financieros que
no son del afio 2022.
3.3.2 Muestra
La muestra representa una parte de la poblacion donde se realizé a
cabo la investigacion (Carrillo 2015). Asi mismo, la muestra esta
compuesta por los estados financieros de la empresa del afio 2022, la
informacion del banco BBVA y la entrevista a la Gerente de Finanzas.
3.3.3 Muestreo
El muestreo se utilizé con propésito no probabilistico. En este método
se toman aquellos casos o unidades que se encuentran disponibles en
un momento dado, porque la unidad de analisis se enfoca
principalmente en la empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita. En
este sentido, la unidad de analisis es el principal elemento investigado,
es decir, la respuesta a la pregunta: a quién se investiga depende tanto
del tema como de los objetivos del proyecto de investigacion.
(Hernandez y Carpio 2019).
3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Las técnicas de recopilacion de datos incluyen los procedimientos de acceso a
la informacion y las actividades necesarias para lograr conocer la respuesta
del investigador y las herramientas de recopilacion de datos que permiten la
medicion. (Hernandez y Duana 2020).
Se utilizé la técnica de entrevista y el analisis documental, este es un proceso
de control que se realiza para obtener informacion sobre el contenido del

documento; en este caso, los documentos deben ser la fuente primaria y
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principal, que permite al investigador obtener informacion y presentar sus
resultados en la conclusion del estudio (Arias 2020).

Se utilizé el instrumento de guia de entrevista y la ficha de analisis
documental: Son herramientas que nos permiten evaluar y observar algunos
de los acontecimientos actuales en la empresa Estacion Danisa SAC a traves
de documentos clave que nos permiten identificar los desarrollos de
planificacion y los factores que los van a posibilitar la evaluacion de gestion

actual.

3.5 Procedimientos
La presente investigacion, se realizd en varios pasos, primero se empez6 con
el planteamiento de problema con el propésito de lograr los objetivos
planteados, luego se procedié con la busqueda y recoleccién de informacion
en relacion a las variables de estudio sobre las fuentes de financiamiento de
fuentes confiables para las bases tedricas; también se realiz6 una revision de
los estados financieros para ver la condicibn en la que se encuentra la
empresa a través de la ficha de andlisis documental, de esa manera ver si la
empresa necesita acceder a alguno de los financiamientos para ello se realiz6
una entrevista a la Gerente de finanzas. Posteriormente, se desarrollara la
investigacion en base a la metodologia, dando cumplimiento al cronograma
planteado. Consecutivamente, se realizara el disefio de los instrumentos que
seran llevados a los expertos para su validacion correspondiente y, por ultimo,
los resultados obtenidos se analizaran para una conclusion y recomendacion

final.

3.6 Método de andlisis de datos
El analisis de datos se realiz6 mediante una entrevista y andlisis comparativo
sobre alternativas de financiamiento del banco BBVA Continental, acorde con
los objetivos planteados en la investigacion. Asi mismo, se utilizo el programa
Ms Excel donde se realizd los cuadros y figuras que sirvio para brindar
informacion sobre la liquidez de la empresa, el flujo de caja proyectado
considerando las fuentes de financiamiento y finalmente mostrar los

resultados de esta investigacion.
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3.7 Aspectos éticos
Esta investigacion se regira por lo dispuesto en el Cédigo de Etica en
Investigacion de la Universidad Cesar Vallejo, asi como sus reformas por
Resolucion de Consejo Universitario N° 0340-2021+/UCV. La ética profesional
se mantendra siguiendo las reglas de la ciencia contable que respaldan los
negocios y, en ultima instancia, evitando el plagio al respetar los derechos de

autor y de propiedad mediante el formato correcto de las citas.
Este presente articulo esta conducido por los siguientes criterios éticos:

Confidencialidad, el compromiso de brindar seguridad para suscitar la

comunicacioén, reserva del anonimato, privacidad de informacion y discrecion.

Obijetividad, serd una investigacion objetiva, complemento de la imparcialidad,
proporcionar conocimiento independiente de la realidad objetiva, incluidas las

areas de la realidad que no podemos observar directamente.

Veracidad, esta investigacion sera claro y transparente en el proceso

metodoldgico basado en hechos e informacion verificable en base a la verdad.
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V. RESULTADOS

Esta investigacion se realizé en la empresa Estacion Danisa S.A.C., con RUC
20547781041, la cual se ubica en el distrito de Santa Anita, su principal actividad
es el transporte de carga por carretera, se encuentra en el régimen Mype
tributario.

En esta seccion se proporciond los resultados de la entrevista y analisis
documental que brindo la empresa. Los resultados corresponden a la formulacion
de los objetivos que se plante6 al inicio de esta investigacion, obteniendo

respuestas que evidencian las alternativas de fuentes de financiamiento.
4.1 Cuadro comparativo de alternativas de fuentes de financiamiento
Mediante la informacion que se obtuvo de la entrevista realizada al Gerente

Financiero, se procedid a realizar la siguiente tabla comparando las

alternativas de las fuentes de financiamiento.

16



Tabla 1

Comparativo de alternativas de fuentes de financiamiento

PRESTAMO BANCARIO

FACTORING

LINEA DE CREDITO

Requisito

Documentos
de afiliacion

Plazo de
duracion

Rapigez ael
trgrente

Modalidad
de pago

Gastos
Financieros

Importe minimo: S/3,000 o US
$1,000 y el Importe maximo: de
acuerdo a evaluacion.

Solicitud de Préstamo Comercial
debidamente llenada y firmada,
Documento de identidad del/los
apoderados/s y avalistas,
Certificado de vigencia de poderes.

Segun la dltima fecha de pago,
establecidas de acuerdo al
cronograma.

Luego de haber entregado todos los
documentos de acuerdo al plazo de
recepcion y verificacion.

Mediante pago de cuotas el cual
se realizara mediante abonos en
las oficinas del Banco o mediante
cargo en cuenta.

-TEA 32%
-TEM 2.34%
COMISION  6007.00

Mantener una cuenta corriente o de
ahorros activa, no tener problemas
en el sistema financiero.

Formulario de Solicitud de Afiliacion
al Sistema Factoring Electrénico
Proveedor y Contrato (facilitado por
tu ejecutivo de cuentas).

Segun lo acordado, 1 afio o mas,
puede ser renovable.

Inmediato luego del llenado de

formularios.

Adelanto total, pago en linea, pago en
vencimiento.

-TEA 32%
-TEM 2.34%
COMISION  175.00

Monto minimo: S/5,000 o US$1,500 y Monto
maximo: de acuerdo a evaluacion crediticia,
Ademas, contar con una cuenta corriente o
de ahorros BBVA.

Copia de la constitucién e inscripcién de tu
empresa en Registros Publicos, Copia
certificada del poder del representante de la
persona juridica solicitante, Autorizacién
escrita de la persona solicitante para
designar usuarios limites.

Indefinido

Luego de haber entregado los documentos
haya sido verificado.

El total de los consumos realizados hasta la
fecha de facturacion se carga a la cuenta
asociada a la tarjeta. El pago es al contado.

-TEA 60.10%
-TEM 4.00%
COMISION  150.00

Nota: En la presente tabla muestra el comparativo entre las diferentes alternativas de financiamiento segun informacién de la entidad financiera BBVA.

17



Con respecto a esta tabla, primero se realiz6 una entrevista al gerente
financiero donde indica que las fuentes de financiamiento ayudarian
significativamente en caso la empresa se queda sin liquidez y que son
necesarios para seguir con la funcionalidad de la empresa; también
menciona acerca del préstamo bancario donde indica que es bueno para
inyectar capital y de esa manera no se este pagando con el dinero de su
propio servicio, y que también la empresa pueda contar con el factoring, de
esa manera mejoraria el capital de trabajo y tener liquidez inmediata, y una de
las opciones a corto plazo para que la empresa pueda cubrir sus gastos es
accediendo a la linea de crédito siempre en cuando no se sobre endeude.
Posterior a ello con el resumen de la entrevista, en esta tabla se muestra
diferentes alternativas de financiamiento, donde se observa que tienen
diferentes tasas de interés siendo el préstamo bancario y el factoring de
menor interés en comparacion a la de linea de crédito que tiene el mayor
porcentaje de interés, pero las comisiones son totalmente distintas ya que el
préstamo es el que cuenta con mayor comision a diferencia de las otras
fuentes de financiamientos. Se observa que el factoring es la mejor alternativa
de financiamiento que la empresa pueda utilizar, porque también son muy

rapidos y mas sencillos al momento de realizar los tramites.
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4.2 Flujo de caja considerando las fuentes de financiamiento
Debido que en el afio 2022 la empresa tenia dificultades en el cobro de sus

facturas, se realizé un flujo de caja proyectado segun los presupuestos que se

obtuvo al 31 de diciembre del 2022, aplicando el factoring.
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Tabla 2

Flujo de caja proyectado aplicando la alternativa del Factoring

ESTACION DANISA S.A.C.
RUC: 20547781041

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

2023
DESCRIPCION - - - - - —
Enero Febrero Marzo Abril Mavo Junio Julio Adgosto Septiembre | Octubre Noviembre Diciembre TOTAL

Entradas en Efectivo

Contado 27.699,30 15.681,50 18.243,30 15.785,10 21.695,20 15.985,50 15.674,80 19.624,00 15.146,30 17.715,60 18.650,00 15.409,00 217.309.60
Ctas por Cob. Comerciales 4.825,00 96.947,55 54.88525 63.851,55 55.247 85 75.933.20 55.049,25 54.861,80 68.684,00 53.012,05 62.004,60 65.275,00 711.477,10
Facturas en Factoring 110.797,20 62.726,00 72.973.20 63.140,40 86.780,80 63.942.00 62.699.20 78.496,00 60.585.20 70.862,40 74.600,00 61.636,00 860.238,40
| Total Inaresos de Efectivd 143.32150 | 17535505 | 14610175 | 142777.05 | 16372385 | 15586070 | 13432325 | 152.981.80 144.415 50 141.590.05 155.254 60 142.320.00 1.798.025.10
Viaticos v peaies 16.619,58 14.113,35 16.418 97 14.206,59 1952568 14.386,95 14.107,32 17.661,60 1363167 15.944,04 16.785,00 13.868,10 187 268,85
Mantenimiento Maquinaria 19.620,00 22.900,00 24.900.00 25.600,00 28.500,00 20.000.00 26.540,00 29.600,00 28.900,00 19.500,00 26.400,00 23.900,00 296.360,00
Combustible 50.800,00 59.800,00 59.800,00 50.800,00 59.800,00 59.800,00 50.800,00 59.800,00 50.800,00 59.800,00 50.800,00 59.800,00 717.600,00
Servicios Basicos 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 8.400,00
Obligaciones Financieras 12.385 52 12.385,52 12.385,52 12.385 52 12.385,52 1238552 12.385 52 12.385,52 12.385 52 12.385,52 12.385 52 12.385,52 148.626,24
Sueldos 22.890,00 22.890,00 22.890.00 22.890,00 22.890,00 22.890.00 45.780,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 320.460,00
Cts 11.445,00 11.445 00 22.890,00
Vacaciones 2.400,00 2.400,00 1.800,00 4.000,00 2.400,00 2.000,00 4.000,00 2.400,00 1.500,00 22.900,00
Impuestos SUNAT 8.252,00 989,00 2.500,00 631,00 1.890,00 5.431,00 1.586,00 2.150,00 885,00 1.434,00 2.490,00 1.600,00 20.838,00
Servicios Contables 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 6.000,00
Interes v Comisiones Factorll  2.592.65 1.467.79 1.707.57 1.477.49 2.030,67 1.496.24 1.467.16 1.836.81 1.417 .69 1.658.18 1.745 64 1.442.28 20.340,18
Total Eqresos de Efectivo]l 14575975 | 13814566 | 14360206 | 14219060 | 162.066,87 | 139.589.71 166.866,00 | 149.92303 142.609,88 134.811.74 155.141,16 159.975,90 1.780.683.27
Saldo Mensual (+/-) 2.438,25 37.209,39 2.499 69 586,45 1.656,98 16.270.99 3254275 3.057,87 1.805 62 6.778,31 113,44 17.655,90 17.341,83
Saldo Acumulado 2.438,25 34.771,14 37.270.82 37.857,28 39.514.26 55.785.25 23.242.49 26.300,37 28.105,98 34.884.29 34.99773 17.341,83

|Ventas Facturadas | 27699300 | 15681500 | 18243300 | 157.851,00 | 21695200 | 15985500 | 15674800 | 19624000 151.463,00 177.156,00 186.500,00 154.090,00 2.173.096,00

Nota: En la presente tabla se muestra el flujo de caja proyectado aplicando el factoring.
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De acuerdo a este cuadro presentado para tener un flujo de caja positivo se
accedio a la fuente de financiamiento obtenido del banco BBVA, para este
flujo de caja proyectado se aplico el factoring con el 40% para el cobro de las
facturas de todos los meses desde el mes de Enero hasta Diciembre, ya que
el interés es bajo del 2.34% mensual y con una comision de S/175.00. Es
recomendable acceder al factoring ya que acorta el tiempo en el cobro de
facturas, es més factible y rapido la afiliacion y contrato, tiene un interés bajo a
comparacién de la tarjeta de crédito y su comisién es bajo.

También se realiz6 flujos de caja proyectados con las alternativas del
préstamo bancario y linea de crédito, pero no se selecciond por que con
ambos financiamientos no daba un flujo positivo, ya que el préstamo bancario
se tenia que realizar en mas de 2 meses, Yy la linea de crédito no es
recomendable porque solo te dan crédito con monto maximo de S/ 5000.00.
La linea de crédito es necesario solo para cubrir gastos en caso la empresa se

guede sin liquidez.
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4.3 Analisis de la liquidez de la empresa a través de los ratios

Para analizar la liquidez de la empresa se procedi6 a evaluar los estados
financieros correspondiente al periodo 2022, y con la aplicacion del factoring,
se observa un incremento significativo al flujo de caja proyectado del periodo
2023.

El indice de liquidez tiene un incremento del 23% con la aplicacion del

factoring. Se observa que tiene un indice positivo a corto plazo.

Figura 1
Comparativo del indice de liquidez
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Nota: Esta figura muestra el indice de liquidez sin y con la aplicacion
del factoring del periodo 2022 y el periodo 2023. (Ver Anexo 07).

Asi mismo, en la figura 2 la prueba acida con factoring tiene un incremento
significativo que permite a la empresa poder hacer frente a sus deudas; ya
gue tiene un incremento del 32% en comparacion de la prueba acida sin la

aplicacion del factoring.
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Figura 2

Comparativo de prueba acida
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Nota: Esta figura muestra el indice de prueba &acida sin y con la
aplicacion del factoring del periodo 2022 y el periodo 2023 (Ver Anexo
07).

Con respecto a la prueba defensiva del 2022 muestra que la empresa tiene un
5% para que pueda operar a corto plazo y con la aplicacion del factoring tiene
un incremento del 28% la cual sigue no siendo seguro para continuar con sus
operaciones. Pero hay un incremento significativo con el factoring para el
periodo 2023. (Ver figura 3)
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Figura 3

Comparativo de prueba defensiva
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Nota: Esta figura muestra el indice de prueba defensiva sin y con la
aplicacion del factoring del periodo 2022 y el periodo 2023 (Ver Anexo
07).

Figura 4
Comparativo de capital de trabajo
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Nota: Esta figura muestra el indice de capital de trabajo sin y con la
aplicacion del factoring del periodo 2022 y el periodo 2023 (Ver Anexo
07).
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V. DISCUSION

Mediante los resultados obtenidos en esta investigacion, muestra el uso las
fuentes de financiamiento que permiten mejorar la liquidez en la empresa
Estacion Danisa S.A.C., porque hay varias alternativas que la empresa pueda
aplicar para la normalidad del funcionamiento de su actividad en caso se quede
sin liquidez.

Con los resultados obtenidos, acerca de analizar las distintas opciones de
financiamiento, se obtuvo la informacion del banco BBVA, teniendo una de las
alternativas al préstamo bancario, que facilita a pagos de corto plazo con un
interés bajo del 32% anual, pero la comision es alta. El factoring es una de las
alternativas que es conveniente porque al contratar el servicio de factoring en el
banco BBVA, se ahorra tiempo con un interés del 32% anual y comision de
175.00. Y, por ultimo, la linea de crédito sirve para sacar de apuros en caso la
empresa se quede sin dinero, pero el interés es completamente alto siendo el
60.10% anual, y comisién de S/. 150.00 comparado con las otras fuentes de
financiamiento. El resultado es corroborado por Bohérquez et al. (2018) donde en
su investigacion se analiz6 las fuentes de financiamiento, y sus resultados
mostraron el crecimiento de las Pyme, contribuyendo al aumento econdémico del
pais; y concluyeron sobre la importancia del financiamiento de las empresas que
se pueden recuperar través de sus propios recursos y accediendo a fuentes
externas, mostrando el crecimiento de las Pymes en el mercado. De igual manera
Guercio et al. (2016) en su investigacion muestran que algunas empresas
recurren a las entidades financieras y otras a las fuentes internas, pero en sus
resultados muestran el autofinanciamiento de las empresas que han sido
analizadas y la eleccion que toman los sectores; concluyeron también plantear
adecuadamente sobre los costos de las fuentes de financiamiento que se obtiene
a corto plazo para evitar costos financieros elevados. De tal manera Martinez et
al. (2017) en su investigacion tuvieron como objetivo identificar cuales son los
determinantes que perjudiquen el acceso al financiamiento de las Pymes, con el
propésito de evaluar las caracteristicas comunes o resaltar las diferencias, en la

cual concluyeron que las medianas empresas tienen mayor probabilidad de
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financiarse con entidades bancarias, y las pequefias tienen probabilidad de

acceder al financiamiento si solo tiene financiamiento comercial.

Mediante los resultados sobre la liquidez de la empresa a través de los ratios se
demostré que la empresa tiene 2.05 de liquidez, también muestra que la empresa
no esta en la capacidad de cumplir con las obligaciones debido a que, por cada
sol de pasivo corriente, la empresa solo tiene 0.47 en el activo, sin usar sus
inventarios para afrontar su deuda. Asimismo, la prueba defensiva muestra que la
empresa tiene un 5% para que pueda operar a corto plazo, la cual no es seguro
para continuar con sus operaciones, por ultimo, el capital de trabajo muestra que
la cantidad de 676,150 la empresa puede realizar sus operaciones a corto plazo.
El resultado es corroborado por Mantilla y Huanca (2020) quienes definen a la
liquidez como la capacidad que se tiene para adquirir efectivo con la finalidad de
poder cubrir sus obligaciones en el corto plazo y poder cumplir con las metas y
objetivos planteados. Asi mismo, Vasquez, et al (2021) mencionan acerca de su
propdsito sobre el estudio que fue analizar la liquidez, al igual que la empresa la
técnica que utilizaron fue el analisis documental y como instrumento se utilizo la
ficha de analisis. Estos resultados se asemejan con ambas empresas cuentan con
la solvencia suficiente para hacer frente a contratos y pasivos a corto plazo,
superando las expectativas. Por ultimo, se concluyé que los estandares de
cobranza de la deuda brindan a las empresas la liquidez suficiente para realizar
los pagos de sus obligaciones y de esa manera evitar el estancamiento de la

produccion en linea con la actividad economica.

Finalmente se realizo la elaboracion del flujo de caja proyectado implementando
las fuentes de financiamiento mediante los resultados obtenidos del estado
financiero al 31 de diciembre del 2022; el préstamo bancario se aplicé por falta de
ingresos al iniciar el afio en el mes de Enero, el factoring la cual se aplico con el
50% para el cobro de las facturas de todos los meses y la linea de crédito que se
aplicé en el mes de enero. Estos resultados se asemejan con la investigacion de
Navarro (2020) donde explica sobre las decisiones del financiamiento de las
Pymes, se realizdO un analisis empirico a través de la implementacion de

encuestas y entrevistas finalizando con una comparaciéon y los resultados
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muestran que la decision del financiamiento para las Pymes se asemeja la teoria
de orden jerarquico. Concluy6 que la fuente privada afecta el desarrollo de la
toma de decisiones por lo que diseflar una estrategia para el incremento de
fuentes de financiamiento es conveniente para el crecimiento empresarial. De
igual manera, es corroborado por Cosco (2020) donde menciona que su objetivo
principal es determinar el vinculo entre el flujo de caja proyectado y la toma de
decisiones, menciona que el flujo de caja proyectado es una herramienta vital
para que se pueda proyectar adecuadamente con flujos positivos y no tomar una
mala decision, en caso pueda salir negativo, se adquiere un financiamiento sea
préstamo o linea de crédito, para que la empresa no de un flujo negativo de caja
proyectado y no llegue a un punto donde tenga que incumplir con sus
obligaciones

Este trabajo de investigacién es importante porque segun la justificacion teérica y
justificacion practica, se logré hacer el cumplimiento de los objetivos planteados
ya que la aplicacion de las fuentes de financiamiento mediante un flujo de caja
proyectado da resultados favorables a la empresa para su funcionalidad.
Asimismo, brindando varias alternativas en las cuales es beneficioso pero el mas

utilizado o que es mas favorable es la aplicacion del factoring.
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VI. CONCLUSIONES

Las distintas opciones de fuentes de financiamiento, beneficiaria notablemente a
la empresa Estacion Danisa S.A.C., aplicando las alternativas a un flujo de caja
proyectado, se observo que el factoring es una alternativa favorable que permite
de forma inmediata generar liquidez a corto plazo al realizar los cobros de sus
facturas, de esa manera obtener efectivo y asi cumplir con los pagos de sus
obligaciones, para continuar con sus actividades.

A pesar de que muchas veces, la accesibilidad a una fuente externa de
financiamiento es complicada, ya que se necesita los requisitos, informacion
necesaria para acceder al préstamo bancario, factoring y linea de crédito se opto
por la informacion del banco BBVA porque cuenta con la informacion requerida,
en cuanto a la facilidad y accesibilidad de manera rapida a cualquiera de las
alternativas de financiamiento y sobre todo con un interés madico.

Las alternativas de financiamiento favorecen significativamente en caso la
empresa se quede sin liquidez, debido a ello la empresa Estacion Danisa S.A.C.,
de acuerdo al flujo de caja proyectado utilizé el factoring como una alternativa que
es favorable para la continuidad de la empresa, obteniendo los resultados
esperados, lo que permite a la empresa tener liquidez en corto plazo para que
cumpla con sus obligaciones.

Con respecto a la liquidez de la empresa, se analizé los estados financieros a
través de los ratios de liquidez para determinar la situacién de la empresa y los
resultados muestran que con la aplicacion del factoring al flujo de caja proyecto
hay un crecimiento significativo en su prueba acida y prueba defensiva, para
hacer frente a sus deudas y obligaciones a pagar, demuestra que su indice de
liquidez tiene un margen de capital del.23 para pagar sus deudas, y por ultimo

tiene un capital de trabajo bueno que es importante para costear sus obligaciones.
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VII. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa Estacion Danisa S.A.C., aplicar el factoring como
una herramienta principal, ya que es favorable y resulta ser conveniente a la hora
de realizar los cobros de sus facturas acortando el tiempo, la facilidad y rapidez

para realizar la afiliacion con el factoring.

Se recomienda al Gerente Financiero de la empresa Estacion Danisa S.A.C.,
realizar comparaciones con distintas entidades financieras del Peru, para que
pueda analizar cudl es el que mejor le conviene para la mejoria de la empresa en
caso pueda quedarse sin liquidez, y tener un contacto directo con su asesor
financiero para que se encargue de presentar todos sus documentos solicitados

de manera rapida.

Se recomienda a la empresa Estacion Danisa S.A.C., revisar los estados
financieros y realizar mensualmente los indices de liquidez para verificar que la
empresa este 6ptima y su indice de prueba acida este sobre el 1.00 para que
afronte su deuda sin usar sus inventarios, de esa manera la empresa siga

consolidandose en el mercado laboral como un buen estatus.

Se recomienda a la empresa Estacion Danisa S.A.C., aplicar el factoring como un
financiamiento que permite pagar en su totalidad las facturas dentro del plazo
acordado o de acuerdo entre el Gerente de finanzas y la entidad financiera, pero
no como un crédito mensual ya que esto genera intereses y comisiones por cada

cuota.
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Anexo 01

ANEXOS

MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo: "Fuentes de financiamiento para la mejora de la liguidez en la empresa Estacion Danisa $.A.C., Santa Anita 2023"

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES Y
DIMENSIONES

ME TODOLOGIA

Problema General

Objetivo General

Hipétesis General

¢ De gué manera las fuentes
de financiamiento permitirian
mejorar la liquidez en la
empresa Estacién Danisa
S.A.C., Santa Anita, 20237

Determinar de qué manera las
fuentes de financiamiento
permitirian mejorar la liquidez
en la empresa Estacion
Danisa S.A.C., Santa Anita,
2023.

El uso de las fuentes de

financiamiento permiten

mejorar la liquidez de la
empresa Estacion Danisa
S.A.C., Santa Anita, 2023.

Problemas Especificos

Objetivos Especificos

Hipétesis Especificas

1. ¢ Cuales son las fuentes de
financiamiento para la
empresa Estacién Danisa
S.A.C., Santa Anita, 20237

1. Analizar las opciones de
financiamiento para la
empresa Estacion Danisa
S.A.C., Santa Anita, 2023.

2. ;De qué manera se
utilizaria los financiamientos
en el flujo de caja proyectado
para mejorar la liquidez de la
empresa Estacién Danisa
S.A.C., Santa Anita, 20237

2. Elaborar un flujo de caja
proyectado, considerando las
diferentes fuentes de
financiamiento investigados
en la empresa Estacion
Danisa S.A.C., Santa Anita,
2023.

3. ;i De qué manera se
analizara la liquidez de la
empresa Estacion Danisa

S.A.C., Santa Anita, 20237

3. Analizar la liquidez a través
de los ratios de la empresa
Estacién Danisa S.A.C.,
Santa Anita, 2023.

La investigacién no tiene
hipotesis

Fuentes de
financiamiento

* Préstamo bancario

= Factoring
- Linea de crédito

Liquidez

+ Ratios de Liquidez

Tipo de investigacion:
Basica

Enfoque:
Cuantitativo

Disefio:
No experimental

Alcance:
Descriptivo

Técnicas:
Entrevista
Analisis documental

Instrumentos:
Guia de entrevista
Ficha de analisis documental




Anexo 02

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

Titulo: "Fuentes de financiamiento parala mejora de laliquidez en la empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita 2023"

DEFINICION DEFINICION ESCALA DE
VARIABLES CONCEPTUAL OPERACIONAL PIMENSIONES NDICADORES MEDICION
Tasas de interés Ordinal
] Préstamo bancario Plazo de duracién Nominal
f_Castr_o (?019) define el Beneficio Nominal
Inanciamiento como una , . , Modalidad de Pago Nominal
forma de dotar a una |La variable independiente se —— -
empresa del capital medira a traves de sus tres Tasas de interes Ordinal
FUENTES DE necezario ara uFt)iIizar dimensiones, las cuales son Factorin Plazo de duracion Nominal
FINANCIAMIENTO P ) . 9 Beneficio Nominal
estos recursos el préstamo bancario, Modalidad de P Nominal
econdémicos en sus factoring y linea de crédito. T odal da , € ’ago omma
diversas necesidades y en asas de mtere%; Ordl_nal
el momento oportuno. Linea de crédito Plazo _d_e duracion Nom!nal
Beneficio Nominal
Modalidad de Pago Nominal
qunlla y ann_ca (2020) | La liquidez serg med_|da a indice liquidez corriente (Act. Cte/Pas. Cte) Razoén
definen a la liquidez como | traves de sus dimensiones,
. una posibilidad qucle'se Iqs guales son IOS. ratios de indice prueba &cida ((Act. Cte - Inv) / Pas. Cte) Razoén
tiene para la obtencién de | liquidez por medio de sus
LIQUIDEZ efectivo con el propdsito indicadores( indice de Ratio de liquidez - . .
de poder cumplir con las | liquidez corriente, indice de Indice prueba defensiva_(Act. Cte - Pas. Cte) Razon
obligaciones a corto plazo | prueba acida, indice de . , , , )
y alcanzar las metas y capital de trabajo e indice Indice capital de trabajo (Caja y bancos/Pas. Cte) Razbén
objetivos establecidos. de prueba defensiva). ) ) i
Flujo de caja Razdn




ANEXO 03

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO
PARA LA MEJORA DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA ESTACION DANISA S.A.C., SANTA ANITA 2023”.

N° | DIMENSIONES / items Pertinencia® |Relevancia? Claridad?® Observaciones / Recomendaciones
DIMENSION 1 Si No Si No Si No
PRESTAMO BANCARIO

1 ¢Considera usted que un préstamo bancario trae ventajas para mejorar recursos y X X X
reduce riesgos para el patrimonio personal?

) ¢Considera que la empresa se encuentra en las condiciones de hacerse frente ante X X X
una obligacion financiera?

3 | ¢Considera que el crédito bancario es la mejor opcién de financiamiento externo? X X X
DIMENSION 2 Si No Si No Si No
FACTORING

4 Al tener la empresa problemas con las cuentas por cobrar, ¢ considera que el Factoring X X X
resultaria una opcion acertada?

. Segun su criterio, ¢la implementacion del factoring permitiria mejorar la liquidez de la X X X
empresa?

DIMENSION 3 Si No Si No Si No
LINEA DE CREDITO

8 ¢ Considera Usted que, el financiamiento mediante linea de crédito permitiria mejorar la X X X
liquidez de la empresa?
¢Considera que la linea de crédito es la mejor opcion de financiamiento? X X X




DIMENSION 4 Si No

Si

No Si No

RATIOS DE LIQUIDEZ

¢Cree usted que una evaluacion constante sobre los ratios de liquidez, permitiran X
estimar el trabajo econémico — financiero en el corto plazo, para cubrir las obligaciones,
ademas orientar en la toma de decisiones para futuras proyecciones?

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. DR. BERNALES ARANDA EDUARDO ALFREDO

Especialidad del validador: AUDITORIA

"Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension

No aplicable[ ]

DNI: 09523405

26 de abril de 2023

Firma del Experto Informante.
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Educacion Superior Universitaria Registro de Grados y Titulos

REGISTRO NACIONAL DE GRADOS ACADEMICOS Y TITULOS PROFESIONALES

BACHILLER EN CONTABILIDAD

BERNALES ARANDA, Fecha de diploma: 06/11/95 UNIVERSIDAD INCA GARCILASO DE LA
EDUARDO ALFREDO Modalidad de estudios: - VEGA ASOCIACION CIVIL
DNI 09523405 PERU

Fecha matricula: Sin informacion (*#%)
Fecha egreso: Sin informacion (***)

CONTADOR PUBLICO

BERNALES ARANDA, UNIVERSIDAD INCA GARCILASO DE LA
EDUARDO ALFREDO . VEGA ASOCIACION CIVIL
DNI 09523405 Fecha de diploma: 22/06/00 PERU

Modalidad de estudios: -

DOCTOR EN ADMINISTRACION

BERNALES ARANDA, Fecha de diploma: 30/03/15
: J

EDUARDO ALFREDO Modalidad de estudios: - ;E:E\;FRSIDAD ALAS PERUANAS S.A.
DNI 09523405

Fecha matricula: Sin informacion (*#%)

Fecha egreso: Sin informacion (***)

MAESTRO EN ADMINISTRACION Y

DIRECCION DE EMPRESAS
BERNALES ARANDA, Fecha de diploma: 17/07/2013 UNIVERSIDAD ALAS PERUANAS S AL
EDUARDO ALFREDO Modalidad de estudios: PERU
DNI 09523405 i

Fecha matricula: Sin informacion (*#%)
Fecha egreso: Sin informacion (***)




CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO
PARA LA MEJORA DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA ESTACION DANISA S.A.C., SANTA ANITA 2023".

N° | DIMENSIONES / items Pertinencia® |Relevancia? Claridad?® Observaciones / Recomendaciones
DIMENSION 1 Si No Si | No | Si No
PRESTAMO BANCARIO

1 ¢Considera usted que un préstamo bancario trae ventajas para mejorar recursos y X X X
reduce riesgos para el patrimonio personal?

) ¢Considera que la empresa se encuentra en las condiciones de hacerse frente ante X X X
una obligacion financiera?

3 | ¢Considera que el crédito bancario es la mejor opcién de financiamiento externo? X X X
DIMENSION 2 Si No Si No Si No
FACTORING

4 Al tener la empresa problemas con las cuentas por cobrar, ¢considera que el Factoring X X X
resultaria una opcion acertada?

Segun su criterio, ¢la implementacién del factoring permitiria mejorar la liquidez de la X X X

> empresa?

DIMENSION 3 Si No Si No Si No
LINEA DE CREDITO

8 ¢ Considera Usted que, el financiamiento mediante linea de crédito permitiria mejorar la X X X
liquidez de la empresa?
¢Considera que la linea de crédito es la mejor opcidn de financiamiento? X X X




DIMENSION 4 Si No Si No Si No
RATIOS DE LIQUIDEZ
¢Cree usted que una evaluacion constante sobre los ratios de liquidez, permitiran X X X
estimar el trabajo econémico — financiero en el corto plazo, para cubrir las obligaciones,
ademas orientar en la toma de decisiones para futuras proyecciones?

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. DR. ESTEVES PAIRAZAMAN AMBROSIO TEODORO

Especialidad del validador: METODOLOGO

"Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension

DNI: 17846910

26 de abril de 2023

Firma del Experto Informante.
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE: “FUENTES DE FINANCIAMIENTO
PARA LA MEJORA DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA ESTACION DANISA S.A.C., SANTA ANITA 2023".

N° | DIMENSIONES / items Pertinencia® |Relevancia? Claridad?® Observaciones / Recomendaciones
DIMENSION 1 Si No Si | No | Si No
PRESTAMO BANCARIO

1 ¢Considera usted que un préstamo bancario trae ventajas para mejorar recursos y X X X
reduce riesgos para el patrimonio personal?

) ¢Considera que la empresa se encuentra en las condiciones de hacerse frente ante X X X
una obligacion financiera?

3 | ¢Considera que el crédito bancario es la mejor opcién de financiamiento externo? X X X
DIMENSION 2 Si No Si No Si No
FACTORING

4 Al tener la empresa problemas con las cuentas por cobrar, ¢considera que el Factoring X X X
resultaria una opcion acertada?

Segun su criterio, ¢la implementacién del factoring permitiria mejorar la liquidez de la X X X

> empresa?

DIMENSION 3 Si No Si No Si No
LINEA DE CREDITO

8 ¢ Considera Usted que, el financiamiento mediante linea de crédito permitiria mejorar la X X X
liquidez de la empresa?
¢Considera que la linea de crédito es la mejor opcidn de financiamiento? X X X




DIMENSION 4 Si No Si No Si No

RATIOS DE LIQUIDEZ

¢Cree usted que una evaluacion constante sobre los ratios de liquidez, permitiran X X X
estimar el trabajo econémico — financiero en el corto plazo, para cubrir las obligaciones,
ademas orientar en la toma de decisiones para futuras proyecciones?

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. DRA. GRIJALVA SALAZAR ROSARIO VIOLETA DNI: 09629044
Especialidad del validador: TRIBUTARISTA

26 de abril de 2023

"Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.
ZRelevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension

Firma del Experto Informante.
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ANEXO 04

INSTRUMENTO 1 Guia de entrevista

Titulo de la tesis : Fuentes de financiamiento para la mejora de la liquidez en la empresa Estacion Danisa S.A.C_, Santa Anita 2023
Variable: Fuentes de financiamiento y Liquidez

Ténica: Entrevista

Instrumento: Guia de entrevista

Area: Contabilidad

Fecha y Lugar: 26/04/2023 - Santa Anita - Lima - Perd
Empresa: Estacion Danisa S A C.

Actividad de la Economica: Comercial

Entrevistado: Espinoza Valencia, Rosana Elizabeth
Cargo: Gerente de Finanzas

Encargado de Entrevistar: Yarasqui Paucar, Edith Yosmila

Indicaciones: El presente instrumento pretende recopilar su opinion respecto al Fuentes de financiamiento para la mejora de la liquidez en la empresa
Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita 2023" para lo cual se pide responder a las siguientes preguntas con neutralidad y precision sin ser necesario el uso de
citas textuales.

0.G.: DETERMINAR DE QUE MANERA LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO PERMITIRIAN MEJORAR LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA ESTACION DANISA 5.A.C., SANTA ANITA, 2023

ITEM Guia de la entrevista para el Gerente de Finanzas
1 ¢Usted considera que las fuentes de financiamiento permitirian mejorar la liquidez en la empresa?
Si, porque si no se complicaria continuar con la operacion de la empresa y cumplir con los pagos a nuestros proveedores.
2 ¢Qué cambios propondria para mejorar la liquidez en la empresa?
Hacer servicios con pagos a menor fiempo, tener factoring, venta de facturas y pedir mas tiempo de crédito a los proveedores.
3 ¢Es una buena alternativa, el préstamo bancario, el cual, permitiria mejorar la liquidez de la empresa?
Si es bueno para inyectar capital, para no pagar con nuestro servicio por falta de dinero.
4 ¢ Con su experiencia, considera una buena fortaleza, la efectividad de la liquidez de la empresa?
Si, porgue si no se tuviera una buena liquidez no podriamos realizar nuestros servicios y causar el cierre de la empresa o sobre endeudarte con las
entidades financieras.
5 ¢ 3egun su criterio, la implementacion del factoring permitiria mejorar la liquidez de la empresa?
51 porque mejora el capital de frabajo de la empresa, también permite que podamos tener una liquidez inmediata.
6 . Por qué considera de mucha importancia, el mejorar la liquidez de la empresa?
Para poder cumplir con nuestras obligaciones financieras Y seguir creciendo como empresa.
7 ¢ Considera Usted que, el financiamiento mediante linea de crédito permitiria mejorar la liquidez de la empresa?
Si, mientras no se sobre endeude puede seguir cumpliendo con las necesidades y gastos de la empresa.
8 ¢Usted considera que la linea de crédito permitiria mejorar la liquidez de la empresa?

Si permite mejorar la liquidez de la empresa porque siempre es necesario financiar o cubrir otros gastos. Cuando no se fiene dinero es la mejor
opcidn a corto plazo.




Anexo 05

FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON FACTORING

ESTACION DANISA S.A.C.
RUC: 20547781041

2023
DESCRIPCION - - n n - —
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre | Octubre Noviembre | Diciembre TOTAL
Entradas en Efectivo
Contado 27.699,30 15.681,50 18.243,30 15.785,10 2169520 15.985,50 15.674,80 19.624,00 15.146,30 17.715,60 18.650,00 15.409,00 217.309,60
Ctas por Cob. Comerciales 4.825,00 96.947 55 5488525 63.851,55 5524785 75.933,20 5504925 54.861,80 68.684,00 53.012,05 62.004,60 65.275,00 71147710
Facturas en Factoring 110.797,20 62.726,00 72.973,20 63.140,40 86.780,80 63.942,00 62.699,20 78.496,00 60.585,20 70.862,40 74.600,00 61.636,00 869.238,40
fiva 143.321.50 175.355.05 146.101.75 142.777.05 163.723.85 155.860.70 134.32325 152.981.80 14441550 141.590.05 155.254 60 142.320,00 1.798.02510
Viaticos v peaies 16.619,58 1411335 16.418,97 14.208,59 19.525,68 14.386,95 1410732 17.661,60 1363167 15.944.04 16.785,00 13.868,10 187.268,85
Mantenimiento Maquinaria 19.620,00 22.900,00 24.900,00 25.600,00 28.500,00 20.000,00 26.540,00 29.600,00 28.900,00 19.500,00 26.400,00 23.900,00 296.360,00
Combustible 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.600,00 59.600,00 59.600,00 717.600,00
Servicios Basicos 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 8.400,00
Obligaciones Financieras 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 148.626,24
Sueldos 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 320.460,00
Cts 11.445,00 11.445,00 22.890,00
Vacaciones 2.400,00 2.400,00 1.800,00 4.000,00 2.400,00 2.000,00 4.000,00 2.400,00 1.500,00 22.900,00
Impuestos SUNAT 8.252,00 989,00 2.500,00 631,00 1.890,00 5.431,00 1.586,00 2.150,00 885,00 1.434,00 2.490,00 1.600,00 29.838,00
Servicios Contables 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 6.000,00
Interes v Comisiones Factori 2.502.65 1.467.79 1.707.57 1.477.49 2.030.67 1.486,24 1.467.18 1.836,81 1.417.69 1.658,18 1.745,64 1.442,28 20.340,18
Total Earesos de Efectivo| 145759.75 138.145,66 143.602,06 142.190,60 162.066.87 139.589.71 166.866,00 149.923.93 142.609,88 134.811.74 155.141.16 159.975,90 1.780.683.27
Saldo Mensual (#/-) 2.438.25 37.209,39 2.499,69 586,45 1.656.98 16.270.89 32.542,75 3.057.87 1.805,62 6.778.31 113.44 17.655,90 17.341,83
Saldo Acumulado 243825 3477114 37.270,82 37.857,28 39.514,26 55.785,25 23.242 49 26.300,37 28.105,98 34.884,29 34997.73 17.341.83
|Ventas Facturadas | 276.993,00 156.815,00 182.433,00 157.851,00 216.952,00 159.855,00 156.748,00 196.240,00 151.463,00 177.156,00 186.500,00 154.090,00 2.173.096,00
FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON PRESTAMO BANCARIO
ESTACION DANISA S.A.C.
RUC: 20547781041
2023
DESCRIPCION Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre | Octubre Noviembre | Diciembre TOTAL
Entradas en Efectivo
Contade 27.699,30 15.681,50 18.243,30 15.785,10 21.695,20 15.985,50 15.674,80 19.624,00 15.146,30 17.715,60 18.650,00 15.408,00 217.309,60
Ctas por Cob. Comerciales 4.825,00 199.434,96 112.906,80 131.351,76 113.652,72 156.205,44 115.095,60 112.858,56 141.292,80 109.053,36 127.552,32 134.280,00 1.458.509,32
Préstamo Bancario 110.000,00 60.000,00 170.000,00
| Total Inaresos de Efectiva  142.524 30 215.116.46 131.150.10 147.136.86 135.347.92 172.190.94 190.770.40 132.482 56 156.439.10 126.768.96 146.202 .32 149.689.00 1.845.818.92
Viaticos v peaies 16.619,58 14.113,35 16.418,97 14.206,59 19.525,68 14.386,95 14.107,32 17.661,60 13.631,67 15.944,04 16.785,00 13.868,10 187.268,85
Mantenimiente Magquinaria 19.620,00 22.900,00 24.900,00 25.600,00 28.500,00 20.000,00 26.540,00 29.600,00 28.900,00 19.500,00 26.400,00 23.900,00 296.360,00
Combustible 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 58.800,00 58.800,00 58.800,00 59.800,00 58.800,00 59.800,00 58.800,00 717.600,00
Servicios Basicos 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 8.400,00
Obligaciones Financieras 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.38552 12.385,52 12.38552 12.385,52 12.38552 148.626,24
Sueldos 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 320.460,00
Cts 11.445,00 11.445,00 22.890,00
Vacaciones 2.400,00 2.400,00 1.800,00 4.000,00 2.400,00 2.000,00 4.000,00 2.400,00 1.500,00 22.900,00
Impuestos SUNAT 8.252,00 989,00 2.500,00 631,00 1.890,00 5.431,00 1.586,00 2.150,00 885,00 1.434,00 2.490,00 1.600,00 29.838,00
Servicios Contables 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 6.000,00
Pago de Préstamos 9.381,17 9.381,17 9.381,17 9.381,17 9.38117 9.381,17 9.38117 9.381,17 9.38117 9.381,17 9.38117 103.192,83
Pago de 2do Préstamo - - - - - - 5.117,00 5.117,00 5.117,00 5.117,00 5.117,00 25.585,00
Total Egresos de Efectivo| 143 167,10 146.059,04 151.275,66 150.094,28 169.417,37 147.474 64 174.780,01 157.468,29 150.573.36 14253473 162.776.69 167.914,79 1.863.535,92
Saldo Mensual (+/-) 642,80 69.057 42 20.125.56 295742 34.069.45 24.716.30 15.990,39 2498573 586574 1578577 16.574.37 18.22579 17.717,00
Saldo Acumulado 642,80 68.414 .62 48.289,07 45.331,65 11.262,20 35.978.51 51.968,90 26.98317 32.848,92 17.083.15 508,78 17.717,00
|Ventas Facturadas | 276.993,00 156.815,00 182.433,00 157.851,00 216.952,00 159.855,00 156.748,00 196.240,00 151.463,00 177.156,00 186.500,00 154.080,00 2.173.096,00
FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON LINEA DE CREDITO
ESTACION DANISA S.A.C.
RUC: 20547781041
2023
DESCRIPCION Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Aqosto Septiembre | Octubre Noviembre | Diciembre TOTAL
Entradas en Efectivo
Contado 27.699,30 15.681,50 18.243 30 15.785,10 21.695,20 15.985,50 15.674,80 19.624,00 15.146,30 17.715,60 18.650,00 15.409,00 217.309,60
Ctas por Cob. Comerciales 4.825,00 199.434,96 112.906,80 131.351,76 113.652,72 156.205,44 5.095,60 112.858,56 141.292 80 109.053,36 127.552,32 134.280,00 458.509,32
Lineas de Crédito -
| Total Inaresos de Efectivg  32.524 30 21511646 131.150.10 147.136.86 135.347.92 172.190.94 130.770.40 132.482.56 156.439.10 126.768.96 146.202.32 149.689.00 167581892
Viaticos v peaies 16.619,58 14.113,35 16.418,97 14.206,59 19.525,68 14.386,95 14.107,32 17.661,60 13.631,67 15.944,04 16.785,00 13.868,10 187.268,85
Mantenimiento Maquinaria 19.620,00 22.900,00 24.900,00 25.600,00 28.500,00 20.000,00 26.540,00 29.600,00 28.900,00 9.500,00 26.400,00 23.900,00 296.360,00
Combustible 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 59.800,00 717.600,00
Servicios Basicos 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 8.400,00
Obligaciones Financieras 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 12.385,52 148.626,24
Sueldos 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 22.890,00 45.780,00 320.460,00
Cts 11.445,00 11.445,00 22.890,00
Vacaciones 2.400,00 2.400,00 1.800,00 4.000,00 2.400,00 2.000,00 4.000,00 2.400,00 1.500,00 22.900,00
Impuestos SUNAT 8.252,00 989,00 2.500,00 631,00 1.890,00 5.431,00 1.586,00 2.150,00 885,00 1.434,00 2.490,00 1.600,00 29.838,00
Servicios Contables 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 6.000,00
Pago de Lineas de Crédito - - - - - - - - - - - -
Total Earesos de Efectivo| 143.167.10 136.677.87 141.894 49 140713, 11 160.036,20 138.093.47 165.398 84 148.087.12 141.192.19 133.153.56 153.395,52 158.533,62 1.760.343,09
Saldo Mensual (+/-) - 110.642.80 78.438.59 10.744 39 6.42375 24.688 28 34.097 47 34.628 44 15.604.56 15.246.91 6.384.60 7.193.20 8.84462 84.524 17
Saldo Acumulado - 110.642.80 32.204.21 42.948 60 36.524 85 61.21313 27.115,66 61.744.10 77.348.66 62.101.75 68.486.35 75.679.55 84.524 17
|Ventas Facturadas | 27699300 | 15681500 | 18243300 | 15785100 | 21695200 | 15985500 | 15674800 | 19624000 | 15146300 | 17715600 18650000 | 15409000 | 217309600 |




Anexo 06

INSTRUMENTO N° 02
FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N° 01

Titulo de la tesis : Fuentes de financiamiento para la mejora de la liquidez en la empresa Estacién Danisa S.A.C., Santa Anita 2023
Variable: Fuentes de financiamiento y Liquidez

Teénica: Analisis Documental

Instrumento: Ficha de andlisis documentario

Area: Contabilidad

Fechay Lugar: 26/04/2023 - Santa Anita - Lima
Empresa: Estacion Danisa S.A.C.

Actividad de la Econémica: Comercial
Elaborado por: Yarasqui Paucar, Edith Yosmila

O.E.: Analizar la liquidez a través de los ratios de la empresa Estacion Danisa S.A.C., Santa Anita, 2023.

ESTACION DANISA S.A.C
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2022
(Expresado en soles)

Activo S/ Pasivo
Efectivo y equivalente de efectivo 32.877| |Cuentas por pagar comerciales 8.123
Cuentas por cobrar-Comerciales 4.825| |Cuentas por pagar diversas 1.689
Cuentas por cobrar-Diversos 24.218| | Tributos por pagar 11.619
Serv. contratados por anticipado 272.252| |Obligaciones financieras 148.626|1 ANO
Materiales Aux. Suministros y desp. 746.804| |Provisiones 386.413
Activo diferido 236.127| |Pago diferido 84.483
Total activo corriente 1.317.103| |Total pasivos corrientes 640.953
Inmueble,maquinaria y equipo 2.693.728| |Obligaciones financieras 445.879|3 ANOS
Depreciacion -1.370.305| |Total pasivos no corrientes 445.879
Total activo no corriente 1.323.423
Total pasivos 1.086.832
Patrimonio
Capital 518.815
Resultados acumulados 928.077
Resultados del ejercicio 106.802
Total patrimonio 1.553.694
Total activo 2.640.526| |Total pasivo y patrimonio 2.640.526




Anexo 07

2022

RATIOS DE LIQUIDEZ FORMULA RATIO
ACTIVO CORRIENTE 1,317,103

LIQUIDEZ CORRIENTE - 205
PASIVO CORRIENTE 640,953

) ACT. CTE. - INVENTARIO 1,317,103 — 1,019,056

PRUEBA ACIDA 0,47
PASIVO CORRIENTE 640,953
EQUIV. EFECTIVO 32,877

PRUEBA DEFENSIVA —_— 0,05
PASIVO CORRIENTE 640,953

CAPITAL DE TRABAJO ACT. CTE. — PAS. CTE. 1,317,103 — 640,953 676,150

2023

RATIOS DE LIQUIDEZ FORMULA RATIO
ACTIVO CORRIENTE 1,501.535

LIQUIDEZ CORRIENTE T 208
PASIVO CORRIENTE 659,172

) ACT. CTE. - INVENTARIO  1,501.535 — 1,019,056

PRUEBA ACIDA 0,79
PASIVO CORRIENTE 659,172
EQUIV. EFECTIVO 217,309

PRUEBA DEFENSIVA —_— 0,33
PASIVO CORRIENTE 659,172

CAPITAL DE TRABAJO

ACT. CTE. - PAS. CTE.

1,601.535 - 659,172

842,363






