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RESUMEN

El presente informe se centré en determinar la relacién entre la gestion financiera 'y
la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, en los afios
2018 al 2021. La metodologia adoptada fue aplicada con disefio no experimental,
corte transversal-descriptivo y correlacional, respaldado por un enfoque
cuantitativo. La poblacién y muestra abarcé la totalidad de los estados financieros
de la empresa en los periodos mencionados por ende no fue necesario muestreo.
La técnica utilizada fue el analisis documental y su instrumento, la ficha de registro
documental. Los resultados demostraron que no hubo una relacion significativa
entre la gestion financiera y la liquidez en la constructora dado que, aunque el
coeficiente de relacion fue de 0.818, la significancia supero el nivel aceptable por lo
que se rechazé la hipotesis que proponian una relacion entre las variables. En
conclusién, se puede afirmar que, durante los periodos analizados en la
constructora, existen otros factores no contemplados que desempefan un papel
mas significativo en la relacion entre la gestion financiera y la liquidez. Un ejemplo
de ello es la complejidad inherente al sector de la construccion, destacando asi la

diversidad de desafios financieros que enfrenta la misma.

Palabras clave: Gestion financiera, liquidez, estados financieros, sector

construccion.



ABSTRACT

The present report focused on determining the relationship between financial
management and liquidity in Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura,
during the years 2018 to 2021. The adopted methodology applied a non-
experimental, cross-sectional-descriptive, and correlational design, supported by a
quantitative approach. The population and sample encompassed the entirety of the
company's financial statements in the mentioned periods; hence sampling was not
necessary. The technique used was documentary analysis, and its instrument was
the documentary record card. The results demonstrated that there was no significant
relationship between financial management and liquidity in the construction
company, as the coefficient of correlation was 0.818, but the significance exceeded
the acceptable level, leading to the rejection of the hypothesis proposing a
relationship between the variables. In conclusion, it can be affirmed that during the
analyzed periods in the construction company, there are other unconsidered factors
that play a more significant role in the relationship between financial management
and liquidity. An example of this is the inherent complexity in the construction sector,

highlighting the diverse financial challenges it faces.

Keywords: Financial management, liquidity, financial statements, construction

sector.



. INTRODUCCION

Las finanzas en las compafias de construccion presentan un desafio
constante. La naturaleza estacional y ciclica de la industria, junto con la presion
para cumplir con plazos y costos establecidos, genera tensiones en la disponibilidad
de efectivo. La inversion en equipos costosos y la dependencia de contratos
gubernamentales o privados hacen que las finanzas de estas empresas sean
vulnerables a retrasos en los pagos, lo que genera alteraciones en los flujos
financieros. La falta de liquidez puede comprometer el crecimiento y la estabilidad
a largo plazo, destacando la importancia critica de una solida gestidén financiera

dentro del ambito de la industria constructora.

A nivel internacional, en el ambito del sector constructor, se esta
experimentando un crecimiento acelerado que demanda la presencia de una
gestion financiera altamente competente de los proyectos en curso. Esta expansion
del sector, sin embargo, no esta exenta de desafios y riesgos financieros
provocados por una serie de elementos que han ejercido un efecto sustancial en su
operatividad, estos incluyen el incremento en las tasas de interés, la amenaza de
inflacion y la posibilidad de enfrentar problemas de liquidez. Segun CEPAL (2022),
a pesar de que el sector financiero en la construccién mantiene niveles aceptables
de capitalizacién, liquidez y rentabilidad, se prevé que la gestién de problemas
relacionados con dichos aspectos emerge como un area critica que requiere
atencion. Esto conduce a una mayor cautela en cuanto a las inversiones y a un
mayor cuidado al realizar presupuestos. Esta perspectiva implica la busqueda
constante de eficiencias y la adopcion de alternativas de vanguardia con la finalidad

de ahorrar recursos y mejorar la liquidez.

Hoy en dia, la industria de la construccion se halla profundamente inmerso
en un escenario de influencia, marcado significativamente por factores globales y
crisis econémicas. Aunque el impacto del COVID-19 ha disminuido en gran nivel,
en paises subdesarrollados donde la recuperacion econdémica sigue siendo un
desafio, la gestidn financiera se considera un pilar fundamental. Las empresas

constructoras necesitan diversificar sus recursos y explorar estrategias de



mitigacion de riesgos para adaptarse a las demandas volatiles y a los desafios

econdmicos de alcance internacional (Fondo Monetario Internacional, 2023).

En el Peru, segun la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradora
de Fondo de Pensiones (2022), indicaron que las constructoras pequenas enfrentan
una serie de desafios financieros que amenazan su sostenibilidad. Estos problemas
incluyen la dificultad para acceder a crédito bancario con tasas competitivas, el
decrecimiento de la demanda en el mercado debido a la crisis econdmica y social,
la presion competitiva y la informalidad que afecta sus margenes de ganancia, y la

oportunidad de desarrollarse mediante estrategias innovadoras.

Por otra parte, la Camara Peruana de la Construccion resalté que en el afio
2022, el sector de la construccion sorprendid con resultados econdmicos,
inversiones y empleo ligeramente mejores de lo esperado; sin embargo, el
panorama actual no augura un escenario propicio, por ser un periodo desafiante
para el sector de la construccion, en consecuencia del riesgo que origina la crisis y
los conflictos politicos (CAPECO, 2022).

En la Regién Piura, segun el Banco Central de Reserva del Peru (2023), el
resultado neto a lo largo del afio podria, en efecto, llegar a ser equilibrado. Durante
el periodo de precipitaciones, se experimentd una disminucién tanto en la actividad
de construccion como en la inversidn gubernamental; sin embargo, posteriormente,
se observo un fendmeno de compensaciéon en el ambito de la reconstruccion. No
obstante, la ejecucidn de estos proyectos cruciales se ha enfrentado a
impedimentos debido a una serie de factores, tanto ambientales como econémicos.
Estos factores incluyen considerables demoras y restricciones en la cancelacion de
las obras y la disposicidén de los recursos, lo que ha afectado sustancialmente la
liquidez de las empresas constructoras para el correcto avance en el despliegue de
las actividades como también de la culminacién de las metas empresariales que se

han propuesto.

En el ambito local, en el que esta enfocada la presente investigacion, la
entidad objeto de analisis denominada Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L, en el presente periodo, se ha encontrado inmersa en una situacién de

disminucién de liquidez, aumento de endeudamiento y una reduccion sustancial en



los niveles de solvencia. Se presumié que dichos aspectos estan intimamente
ligados a la gestidn financiera de sus recursos, lo que colocaba a la empresa en un
riesgo latente en las relaciones con sus proveedores, instituciones financieras,
entidades recaudadoras como SUNAT vy los accionistas. La situacion financiera
observada, revela una brecha significativa entre sus ingresos y sus obligaciones
financieras. Esto plantea preocupaciones acerca de la insuficiencia de capital para
pagar sus deudas y tributos, como también el desembolso de las responsabilidades
salariales de los colaboradores. Esta discrepancia atenta contra su liquidez y su
capacidad para disponer de efectivo. Por lo tanto, se busca proponer una solucion

que mejore la administracién financiera y la liquidez de la empresa.

En consecuencia, se planted la problematica de investigacion a través de la
pregunta general: ;Como la gestidon financiera se relaciona con la liquidez en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura?, estableciéndose como
preguntas especificas ¢,como el financiamiento se relaciona con la liquidez en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura?; ;como la inversién se
relaciona con la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura?
y ¢como los dividendos se relacionan con la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura?

De tal manera, esta investigacion se justifico desde una perspectiva tedrica,
dado que posibilitd el discernimiento de los modelos tedricos de los constructos de
investigacion a saber, es decir, gestion financiera y liquidez, permitiendo su
comparacion con investigaciones previas. Ademas, desde una perspectiva
metodoldgica, se justificé al proporcionar instrumentos que permitieron la medicion
de las variables mencionadas desde una optica cientifica. Desde un enfoque
practico, el estudio se justificd, ya que ofrecié un aporte a la Constructora e
Inmobiliaria  ENSAMAR S.R.L. en Piura, al proporcionar recomendaciones
enfocadas a la resolucion de problemas y estrategias relacionadas con la
administracién financiera, asi como acrecentar el nivel en la liquidez de la

organizacion.

En este sentido, se establecié como objetivo general: Determinar la relacién
entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR

S.R.L. Piura, 2018 - 2021 y como objetivos especificos: determinar la relacion entre



el financiamiento y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
Piura; determinar la relacién entre la inversion y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura y determinar la relacion entre los dividendos y

la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura.

Asimismo, se sefiald como hipotesis de investigacion: (Hi) Existe una
relacion significativa entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, por otro lado, como hipoétesis nula: (Ho) No
existe una relacion entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura.



Il. MARCO TEORICO

Concluida la revision de la realidad problematica a continuacion, se
presentaron los antecedentes, la fundamentacion tedrica y los conceptos

relacionados a las variables estudiadas.

A nivel internacional, Macias y Rivera (2023), en su indagacion, la cual se
propuso como meta en su indagacion, el analizar la posible asociacién entre la
gestion financiera y los niveles de liquidez en la entidad empresarial denominada
Action Grown, ubicada en la ciudad de Guayaquil. En este estudio, se empled una
metodologia de naturaleza basica, se utilizd la estadistica para la medicion
numeérica y se detallo las variables de estudio con el fin de encontrar su asociacion,
y un disefio de investigacién no experimental de tipo transversal; la poblacién al
igual que la muestra, fueron los 10 colaboradores de la compafia, se empled la
encuesta como instrumento. Los resultados reflejaron un coeficiente de relacion
Rho de Spearman (r=0,593) con un (p=0,006) de nivel de significancia lo que quiere
decir que ambas variables se encuentran asociadas positivamente de manera que
si una mejora la otra también. Se concluyd que presenta una gestion competente

lo cual beneficia los resultados de la organizacion y la administracion de capital.

Asimismo, la investigacion de Bhattacharyya et al. (2023), cuyo propésito fue
determinar si la inclusién financiera cumple un papel primordial en el
funcionamiento de las PYMES en India. El tipo de investigacion adoptado fue
basica, contando ademas con un disefio no exploratorio y un enfoque correlacional-
causal. Ademas, contdé con una poblacion total de estudio de 1340 pequefios y
medianos establecimientos a los que se les destind un interrogatorio estructurado.
Los resultados de correlacion revelaron que la adecuada administracion del capital
de trabajo se halla intrinsecamente vinculada con la inclusion financiera, el aumento
de la liquidez y por ende, el rendimiento de las PYMES (rho=0,879). Se concluyé
que, aquellas PYMES con un acceso mas amplio al financiamiento y una

administracion pertinente del flujo de efectivo mejoran su rendimiento operativo.

Por otro lado, en un estudio conducido por Tripathi y Jha (2019), en el que
se propusieron a establecer la asociacion entre la administracion financiera y el flujo

de caja de las instituciones del sector construccion en India, cuya metodologia fue



de tipo aplicada, nivel correlacional-descriptivo. Tuvo una poblacion de 90
organizaciones y una muestra de 106 expertos pertenecientes a dichas entidades,
utilizando un cuestionario para la recogida de datos. El estudio hallé un coeficiente
de relacion de Pearson (r=0,878), el mismo que rechaza la hipétesis de una relacion
existente. Por lo que se llego a la conclusion que, la solidez de las finanzas de las
empresas constructoras se debe a su liquidez y capital circulante, convirtiéndose
en un factor crucial para optimizar, fortalecer su posicién en el mercado y consolidar
su credibilidad y estima ante clientes y proveedores. Esto aumenta su potencial de

éxito empresarial.

A nivel nacional, Argomedo y Nurefa (2023), elaboraron un estudio con el
objetivo de examinar el vinculo entre la decision de financiamiento y la liquidez en
una entidad ubicada en Lima Metropolitana. Se empled un disefio experimental con
enfoque cuantitativo correlacional y longitudinal. La poblacién objeto de analisis fue
abarcada unicamente por documentos financieros y contables de la organizacion,
mientras que la muestra comprendié datos obtenidos de reportes financieros,
reportes de flujo de caja y ventas. Los resultados obtenidos indicaron una
coeficiente de correlacion de Rho (r=0,077; p=0,719), al tener una significancia tan
alta el indagador llego a la conclusion de que no se evidencia una correlacion de
relevancia entre la decision de financiamiento y la liquidez en la empresa pero
ademas indica que, una gestion financiera eficaz aumentaria los niveles de liquidez
dado que la dicha entidad se enfrenta a problemas financieros debido a una gestién
insuficiente de las cuentas por cobrar, a un control deficiente de los cobros y un

limitado financiamiento.

De igual forma, en el estudio de Herrera (2022), el autor propuso como
objetivo principal determinar la relacién entre la gestion financiera y los niveles de
liquidez en una universidad privada en el distrito de Lima. El estudio se realizd
utilizando un enfoque cuantitativo y un disefio no experimental. Las personas
incluidas en la muestra fueron 47 empleados de los departamentos de Direccién de
Marketing, Administracion y Finanzas y Operaciones de la respectiva institucion. El
instrumento fue una encuesta no estructurada para recopilar informacién utilizando
un cuestionario de 27 items como herramienta de recopilacion de datos. Los

resultados mostraron una perfecta correlacion Rho (r=0,989; p=0,000). Se concluye



que una fuerte relacién positiva entre la gestidon financiera y la liquidez genera
confianza y es en gran medida un factor determinante para que una gestion eficaz

de la liquidez desarrolle estrategias futuras para lograr una solvencia suficiente.

Por otra parte, Colque (2022) se propuso como objetivo establecer una
correlacion existente entre la administracion de inversiones y los niveles de liquidez
en el contexto del mercado de Vencedores, ubicado en San Juan de Lurigancho,
se utilizd6 una metodologia basica, descriptiva, no experimental y de corte
transversal con un enfoque correlacional. La muestra estuvo compuesta por 23
comerciantes del mercado de Vencedores la cual fue, ademas, la totalidad de la
poblacion debido a su tamafio manejable. Los resultados reflejaron un coeficiente
de asociacién de Rho (r=0,743; p=0,000) por lo que la relacion fue fuerte y positiva.
Se llegd a la conclusidn de que efectivamente existe una correlacion entre la gestion
de inversion y la liquidez de dichos comerciantes, ademas se menciond que, una

inadecuada gestion financiera conlleva a una reduccion significativa de la liquidez.

Asimismo, el objetivo del estudio de Becerra (2018), fue evaluar el impacto
de las decisiones relacionadas con el reparto de dividendos en la liquidez de la
empresa Repsol S.A. en la region de Los Olivos. La investigacién aplicada se basa
en disefos no experimentales que utilizan métodos correlacionales. El grupo de
investigacion estuvo formado por 54 colaboradores de diferentes regiones
administrativas. Se utilizaron cuestionarios para la recoleccion de datos. Los
resultados muestran un efecto de tendencia moderado entre la gestion financiera 'y
la liquidez corporativa como lo confirma la correlacion de Pearson (r=0,687;
p=0,000). Se concluye que esta relacion muestra que las decisiones sobre
dividendos tienen un efecto medible en la liquidez de la empresa, al mismo tiempo
que se posiciona como un factor decisivo en la gestion financiera y la toma de

decisiones en las organizaciones.

Por otro lado, Pita y Calderdn (2020), realizaron un estudio para investigar
el impacto del financiamiento con respecto a la solvencia de las empresas de
pequefia escala en el sector comercial, ubicadas en la urbe de Chiclayo. Se
implemento una metodologia de caracter no experimental, adoptando un disefio de
investigacion transversal correlacional, en el que se contemplé una poblacion

representativa compuesta por 11,480 micro y pequefias empresas en el sector



comercial. La muestra se conformé con 372 establecimientos seleccionados. Para
la obtencion de datos, se recurrio a la técnica de encuesta, empleando un
cuestionario como herramienta de investigacion. Los resultados reflejaron un
coeficiente de correlacion de Rho (r=0.484; p=0.000), lo que supone una correlacion
moderada baja. Se concluyé que, cuando la financiacién es mayor en las MYPE, la
liquidez es mayor. Esto se debe a que el financiamiento interno y externo posibilita
a las micro y pequenas empresas de Chiclayo generar nuevos y mejores ingresos,
los cuales evolucionan positivamente siempre y cuando sean utilizados

adecuadamente.

Finalmente, Arrunategui (2020), realizé una indagacion con el proposito de
demostrar un vinculo existente entre la toma de decisiones de inversion y la
solvencia financiera en una organizacién industrial atunera en Paita. Se adopté un
disefio no experimental de enfoque cuantitativo, se incluyé en la poblacién a los
colaboradores de la entidad en estudio, mientras que la seleccion del grupo de
estudio estuvo compuesta por un conjunto de 22 participantes de la planta
administrativa. En la recopilacion de datos, se opté por emplear la encuesta y se
utilizé un cuestionario como herramienta de investigacion. Los resultados reflejaron
un indice de asociacién de Rho (r=0,334; p=0,111) en las que, al tener un margen
de error superior al 5%, los resultados automaticamente se describen como no
significativos. Se concluyé que la toma de decisiones, en cuanto a las inversiones,

estas no ejercen una influencia sustancial sobre la liquidez de las companias.

Para explicar el entorno teérico que rodea a la investigacion, se describio la

fundamentacion tedrica que respalda a las variables de estudio.

En relacién con la variable gestion financiera, la cual estd enmarcada en
teorias que explican y definen de forma conveniente este factor financiero, como la
de gestion de los recursos, esta explica que, para tener una correcta gestion
financiera, se debe realizar una eficiente distribucion de los recursos a través del
registro, analisis y administracion de las actividades financieras que realizan las
empresas, asimismo, la teoria de medicion del desempefio estipula que se obtiene
certeza del desempenfo financiero de una empresa si se realiza actividades de
medicion tales como: rentabilidad; inversion; ahorro; y, financiamiento. Por otro lado

la teoria del diagnédstico financiero se basa en la efectividad de la informacion



financiera para la elaboracién de decisiones estratégicas de manera eficiente y
precisa, asi como también, el hacer visible los resultados del ejercicio,
determinando asi las areas que requieren atencion extra (Parraga et al., 2021),
(Acosta et al., 2019) y (Fajardo y Soto, 2018).

Por otra parte, se involucran las teorias acerca de la liquidez, como la teoria
del ciclo de efectivo que se centra en optimizar el flujo de dinero en el ciclo
operativo, buscando reducir el tiempo que el activo permanece inmovilizado en
diversas actividades comerciales (Tan y Tuluca, 2019). La teoria del costo de
mantener efectivo advierte sobre los costos asociados con mantener grandes
cantidades de efectivo, destacando la relevancia de equiparar la necesidad de
liquidez con la oportunidad de invertir fondos de manera mas rentable (Wibawa &
Nareswari, 2020). Por ultimo, la teoria de la estructura de vencimientos enfatiza la
importancia de alinear los activos liquidos con los vencimientos correspondientes
de los pasivos, garantizando que la entidad pueda satisfacer eficazmente a sus

responsabilidades financieras en un plazo corto (Crump et al., 2021).

En tal sentido, se establecieron las definiciones en base a las variables de
estudio, las cuales fueron gestion financiera y liquidez incluyendo sus dimensiones

respectivamente.

En cuanto a la definicion de la variable gestidn financiera, Riofrio et al. (2022)
exponen que es el proceso integral de planificar, dirigir y controlar las actividades
financieras de una organizacion para lograr de manera efectiva y eficientemente
sus metas y objetivos financieros. Implica gestionar recursos como capital, activos
y fuentes de financiacion para maximizar el valor de la empresa, asegurar su
sostenibilidad y tomar decisiones informadas sobre inversiones, financiacién,
dividendos y politicas financieras generales. Ademas, Grozdanovska et al. (2018),
plantearon que esta gestion incluye la evaluacion constante de los riesgos
financieros, la optimizacion del flujo de caja y la provision de los recursos

necesarios para el sano funcionamiento y crecimiento de la organizacion.

Por otro lado Acosta et al. (2019), explicaron que, es un enfoque integral que
abarca todas las actividades financieras dentro de una empresa y su relacién con

el desempefio financiero del negocio. Esta definicion enfatiza la importancia de la



recopilacion, preparacion, analisis y administracién de datos financieros para una
toma de decisiones efectiva. Asimismo Sukenti (2023) menciond que, la gestion
financiera no se limita Unicamente a la rentabilidad o las fuentes de financiamiento,
sino que también aborda aspectos como la inversion, el ahorro, los gastos, el capital
de trabajo y la produccién. En este sentido los autores Atatsi et al. (2023), subrayan
la efectividad de la informacién financiera como un componente esencial en la toma

de decisiones financieras acertadas.

La primera dimension de dicha variable es la inversion, la que se puede
entender como la practica de adquirir activos financieros con el objetivo de generar
un rendimiento economico en el futuro. Las acciones, fondos, bonos, entre otros,
estan incluidos en este concepto. Pastuia et al. (2020), mencionan que los
inversores persiguen diversos objetivos, como la apreciacion del capital, que
implica el aumento del valor de los activos con el tiempo, y el flujo de ingresos, que
se obtiene a través de dividendos, intereses u otras fuentes de ganancias.
Chavarria et al. (2021) indicaron que, la toma de decisiones de inversion implica
evaluar riesgos y recompensas, diversificar portafolios para reducir riesgos y
adaptar las estrategias de inversion en funcion del horizonte temporal y los objetivos

financieros personales o corporativos.

Sin duda, la inversion financiera desempefia un rol importante en la gestion
de las finanzas personales y corporativas, ya que permite a los inversores hacer
crecer su capital y generar ingresos pasivos. También es un componente clave de
la economia, ya que el flujo de inversién financiera puede influir en el mercado

economico (Sajami et al., 2020).

La segunda dimensioén, financiamiento, segun Levy (2019), se refiridé a la
manera de cdmo se consigue los recursos en las finanzas para ejecutar sus
actividades comerciales. Bea et al. (2023) agregan que, puede implicar la
adquisicidn de capital a través de préstamos, emision de bonos, venta de acciones
o la utilizacioén de fuentes internas de fondos, como las ganancias retenidas. Lopez
et al. (2022), anadieron que, el financiamiento es esencial tanto para individuos
como para empresas, ya que proporciona los medios para cubrir gastos, invertir en
el crecimiento o en la adquisicion de activos, y cumplir con obligaciones financieras,

estas decisiones de financiamiento se basan en factores como la disponibilidad de
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capital, costos de financiamiento, riesgos financieros y estrategias para lograr

objetivos financieros especificos.

La tercera dimensidn, dividendos, se comprende como aquellos pagos que
una empresa realiza a sus accionistas a partir de sus ganancias, proporcionandoles
una parte de las utilidades como recompensa por su inversion. Estos pagos pueden
ser en efectivo o en forma de acciones y se distribuyen de manera proporcional a
la cantidad de acciones que un accionista posee en la empresa (Aguirre et al.,
2021). Ademas Ramos (2023) indicé que, la decision de pagar dividendos, asi como
su cantidad, suele depender de factores como las ganancias de la empresa, su
politica de dividendos, sus necesidades de reinversion y su situacion financiera
varia de una empresa a otra. Eryomin et al. (2021) afaden que, los dividendos
implican que el rendimiento requerido de los inversores no se debe ver influenciado
debido a la estrategia de distribucion de beneficios de la compafiia, es decir, esta

politica no debe afectar el valor de la empresa.

Al definir la variable del presente estudio, Liquidez, Reschiwati et al. (2020)
mencionaron que, se refiere a la capacidad de un activo financiero o mercancia de
convertirse rapidamente en efectivo sin pérdida de valor. Berrio (2022), indicod que
es un elemento de alto interés para los administradores de los recursos de la
empresa, porque si esta presenta un alto nivel de liquidez, esto determina que
puede sustentar debidamente sus obligaciones, sin embargo, también es un
indicador de cuanto posee la empresa, para poder ser destinado a fines como la
inversion. Ademas, Parvin et al. (2019), refieren que la liquidez calcula la capacidad
de una empresa, con la consigue poder disponer de los activos de manera
inmediata, y que estos se puedan convertir rapidamente en efectivo, para que esta

se enfrente a las obligaciones sin falta, para evitar obtener pérdidas a futuro.

La primera dimensién de la liquidez se denomind "razén corriente". Segun
Monnet y Vari (2021), se refleja en que los activos corrientes se comparen con los
pasivos corrientes. Vasquez et al. (2021), menciona que, refleja la capacidad de la
empresa para generar los flujos de efectivo necesarios para liquidar pasivos a corto
plazo. Este ratio determina cuantas unidades de activos se generan por cada
unidad de pasivos comprada, por otro lado, Lalithchandra y Rajendhiran (2021), lo

definen como un ratio primario que indica la capacidad liquida de una compafiia en
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conjunto de sus activos corrientes afrontado sus deudas y obligaciones sin
inconvenientes, determinando que parte de las deudas u obligaciones es

garantizado por el activo.

La segunda dimension se denomina “prueba acida”, también conocida como
“ratio acido” o “quick ratio”, que segun Madushanka y Jathurika (2018), es una
medida de liquidez mas estricta que el ratio circulante. Se obtiene restando los
activos corrientes y los dividendos menos los pasivos corrientes. Segun
Lalithchandra y Rajendhiran (2021), este indice se emplea para evaluar la aptitud
de una empresa en saldar obligaciones financieras en un plazo corto sin depender
de las ventas de inventario. En este sentido, Janampa y Reyes (2020), aseguran
que es una prueba precisa que proporciona informacidn exacta sobre las
calificaciones y capacidades de la empresa, ya que mide los medios por los cuales
la organizacién enfrenta obligaciones directas, ademas de la venta de sus activos

en stock.

Por ultimo, la tercera dimension se denomind “razon liquida”, para Janampa
y Reyes (2020), esta representada por operaciones que permiten que un activo
corriente pueda en varias ocasiones cubrir al pasivo corriente, es decir, muestra
qué porcentaje de una deuda actual puede ser cubierta por sus activos. Es un indice
que permite medir como valores negociables, caja y bancos pueden cubrir deudas
en el corto plazo. Asimismo, Vasquez et al. (2021) afirman que es un indicador que
mide los valores como entidades financieras y valores negociables que cubran las
obligaciones a corto plazo, descartando lo que no pueda convertirse de inmediato
en efectivo. Panigrahi et al. (2022), apoya diciendo que dicha ratio permite calcular
los elementos disponibles para la organizacién con el propésito de afrontar sus
compromisos de plazo proximo proporcionando una prevision financiera que la
favorece, para poder resolver a tiempo los distintos inconvenientes que pueda

presentar.
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3.1.

. METODOLOGIA

Tipo y disefo de investigacion

3.1.1

Tipo de investigacion

Buscando proponer un mejora a la problemética originada por
la asociacion entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora
e inmobiliaria ENSAMAR S.R.L, Piura, se empled una investigacion

aplicada (Herndndez y Mendoza, 2018).
Disefo de investigacion

Con respecto al disefio de la indagacion, se adoptd un disefio
no experimental, en el cual se examinaron las variables sin alterarlas
intencionalmente, por lo que, dichos factores de estudio, gestion
financiera y liquidez, fueron tomadas de su entorno original,
manteniendo la vinculacién que guarden entre ellos, sin ocasionar

algun cambio (Bernal, 2018).

En cuanto al periodo abordado en la investigacién, este fue de
naturaleza transversal, dado que el estudio se llevé a cabo en un unico
momento abordando los periodos contables del 2018 hasta 2021.
Durante este lapso, se examinaron detalladamente las caracteristicas,
particularidades y atributos de las variables objeto de estudio (Vega et
al., 2021).

En cuanto al enfoque, fue cuantitativo puesto que se empled el
analisis estadistico y la medicion numérica mediante el uso de la ficha

de informacién (Naupas et al., 2018).

Ademas, presentd un nivel de investigacion correlacional
porque se estudio la asociacion de las variables que fueron el objeto
principal del estudio presente, variables medidas con la aplicacion del

instrumento (Ramos, 2020).
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3.2.

Variables y operacionalizacion

Segun Arias et al. (2022), las variables de estudio son las
caracteristicas o aspectos que se investigan en un estudio para comprender
un fendmeno. Identificar y definir estas variables fue esencial para la
investigacion y permitir el haber establecido relaciones y conclusiones. Se
identifico los aspectos méas importantes que se desglosan de estas, como la
definicion conceptual, operacional, indicadores y escala de medicion. Los

cuales se detallan a continuacion:
Variable 1: Gestion financiera
Definicién conceptual

Es la planificacion, gestion y control de las actividades financieras de
una organizacion para lograr eficazmente sus objetivos. Implica gestionar
recursos como inversiones, dividendos y financiacién para maximizar el valor

de la empresa y asegurar su sostenibilidad (Riofrio et al., 2022).
Definicién operacional

La variable gestion financiera se abordd a través del estudio de las
dimensiones de inversion, financiamiento y dividendos haciendo uso de la

técnica analisis documental y su instrumento ficha documental.
Indicadores

Para el caso de la dimension de inversion se present6 los indicadores
de: retorno de inversion, rendimiento de activos y deuda total; en el caso de
la dimensién de financiamiento fueron: ratio de rentabilidad y ratio de
endeudamiento y finalmente para la dimensién de dividendos: ratio de

cobertura de dividendos.
Escala de medicion

La escala empleada para medir la variable gestion financiera fue de
razon. (Ver Anexo 1)
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3.3.

Variable 2: Liquidez
Definicion conceptual

La liquidez se refiere a la capacidad de una empresa (empresa o
individuo) para convertir rapidamente sus activos en efectivo sin incurrir en
pérdidas significativas, y se evalu6 en funcion de tres indices principales: el
indice circulante, la prueba acida y el indice de liquidez. Ayuda a evaluar si
la empresa puede cumplir efectivamente con sus obligaciones financieras

directas sin problemas financieros significativos (Vasquez et al., 2021).
Definicion operacional

La variable liquidez se evalu6 a través del estudio de las dimensiones
razon corriente, prueba acida y razén liquida, que fueron analizadas

mediante la técnica analisis documental y su instrumento ficha documental.

Indicadores

Respecto a la dimensién razon corriente tuvo como indicador principal
a la ratio de razon corriente; para la dimensién de prueba &cida se presento
su unico indicador: ratio de prueba acida y por ultimo, la dimensién razén

liquida con su indicador: liquidez inmediata.
Escala de medicion

La escala empleada para medir la variable liquidez fue la de razén.
(Ver Anexo 1)

Poblacién (criterios de seleccion), muestra, muestreo y unidad de analisis
3.3.1 Poblacion

La seleccion poblacional del presente estudio abarca la
totalidad de los estados financieros de la empresa Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L comprendidos entre los periodos del
2018 al 2021 (Cea, 2019).
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3.4.

3.3.2

3.3.3

3.34

Criterios de inclusion:

De los estados financieros, se consideraron a los estados de
situacion financiera, los estados de resultados por naturaleza y
funcién, y los estados de flujos de efectivo; puesto que, estos
proporcionaron informacion financiera especifica, de acuerdo con las

necesidades de estudio.
Criterios de exclusion:

No se consideraron los estados de cambios en el patrimonio
neto, porque este contiene solo las variaciones patrimoniales de la
empresa en un determinado tiempo conocido como periodo contable,
este es un estado financiero que solo da a conocer los movimientos

de los fondos propios de la empresa.
Muestra

De esta manera, la muestra estuvo consignada por los estados
financieros, tales como el estado de resultados, el de flujos de efectivo
y el de situacion financiera de la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L de los afios 2018 hasta el 2021 (Condori, 2020).

Muestreo

En esta investigacién, no se aplicO6 muestreo, ya que no se
utilizé una técnica de seleccién, debido a que, la muestra se consigné
por los estados financieros incluidos en la poblacion (Hernandez y
Carpio, 2019)

Unidad de analisis

La presente investigacion tuvo como unidad de analisis a la
empresa Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L, ya que esta
conforma el objeto de estudio (Arias, 2020).

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

La técnica adoptada para el desarrollo del presente estudio fue el

analisis documental, y en cuanto al instrumento se empleo la ficha de analisis
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3.5.

documental, en la que se revisé y se acopio, de acuerdo con los objetivos de
investigacion, todo el material e informacion relevante, considerado como
fuente informativa, presente en los estados financieros brindados por la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L (Tamayo y Siesquen, 2018).

Validez

Para otorgar validez a las distintas férmulas o ratios financieros que
componen el instrumento que examino a la poblacion de este estudio, se
aplico la aprobacién del instrumento por medio de 3 expertos en la materia
de estudio, dichos especialistas calificaran los items que componen la
herramienta bajo 3 criterios: relevancia, claridad y pertinencia (Medina et al.,
2021).

Confiabilidad

La aplicacion de una prueba de confiabilidad no fue necesaria, ya que
se empled una ficha de andlisis documental donde se trabajé con la
informacion de los resultados financieros comprendidos en los periodos
contables del afio 2018 al 2021 en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L (Hernandez y Mendoza, 2018).

Procedimientos

Se realizd una reunién de coordinacion con el gerente de la empresa
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L, con una solicitud previa, para
poder manifestar las intenciones de efectuar la investigacion de su
compafiia, obteniendo una autorizacion escrita, aquella que fue formalizada
mediante la carta de presentacion extendida por la Universidad César
Vallejo; como respuesta se obtuvo la carta de autorizaciéon firmada por el
gerente de esta, una vez ya teniendo la autorizacion se coordinaron
reuniones con las personas encargadas del area, para el levantamiento de
la informacion financiera, la recoleccion de los datos se hizo de manera
presencial y con los documentos en fisico conformados por los estados
financieros, los estados de resultados por funcién, los estados de resultados
por naturaleza y los flujos de efectivo, posteriormente estos fueron

analizados para poder generar los instrumentos vinculados al investigacion,
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3.6.

tales como la ficha de analisis documental sobre la gestion financiera y la

liquidez.

Luego, estos instrumentos fueron validados por expertos vinculados
al area de finanzas, obteniendo el visto bueno correspondiente para su
aplicacion y recopilacion de informacion dentro un periodo que, en esta

ocasion fue en el mes de julio.

Concluida la recoleccion de datos, se procedi6 a someter el
instrumento a estudios y analisis estadisticos de correlacion a través del
software SPSS V27. Con las pruebas estadisticas realizadas, obteniendo los
resultados explicados a través de tablas, se procedi6 a discutir los resultados
numericos con antecedes previos y teorias expuestas en esta investigacion,
todo con el fin de brindar las conclusiones determinantes y recomendaciones

especificas propuestas.
Método de analisis de datos

La evaluacion estadistica se llevd a cabo mediante el empleo del
coeficiente de correlacion Rho de Spearman, el cual fue utilizado para
verificar la hipétesis de la investigacion planteada. Esta hip6tesis sostiene la
existencia de una conexion significativa entre la gestién financiera y los
niveles de liquidez en la empresa Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L, segun lo sefialado por Hernandez y Mendoza (2018). Ademas, en lo
gue respecta a la organizacién de los datos, se recurrio al software Excel,
gue posibilité la adecuada distribucion y clasificacion de toda la informacion
esencial para este estudio. Este programa también facilité la creacion de

tablas y graficos que complementaron los resultados obtenidos.

En otra vertiente, con el propésito de llevar a cabo tanto pruebas
estadisticas como analisis descriptivos, se utilizé la aplicacion SPSS. Este
software, reconocido y empleado a nivel extenso, ofrece herramientas
especializadas para el andlisis de datos y la ejecucion de investigaciones en
diversos ambitos. Es particularmente destacado en las ciencias sociales y la
estadistica, proporcionando funcionalidades que respaldan el estudio y la

interpretacion de informacion en estas disciplinas (Pacheco et al., 2020).
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3.7. Aspectos éticos

Tal como lo sefiala el Cddigo de Etica en Investigacion de la
Universidad César Vallejo, este estudio se realizd teniendo como base
recomendaciones y principios relativos a la practica de la moral y las buenas

costumbres:

En primer punto esta, el principio de autonomia, puesto que, la
empresa Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L pudo retirarse de la
investigacion en el momento que lo considerara necesario (Miranda y
Villasis, 2019).

Por otro lado, esta la propiedad intelectual, por lo que en este estudio
se respetd el derecho de autoria de todas las fuentes toricas e
investigaciones que con anterioridad se han realizado respecto al tema, para
ellos se ha procedi6 a citar y referenciar de acuerdo con las normas de
redaccion internacional pertinentes la procedencia de la informacion tedrica
(Candano y Moreno, 2019).

A su vez, las Normas APA, ya que se procur0 respetar la propiedad
intelectual de las teorias y conceptos de los autores utilizados, a los cuales
se referencié en el desarrollo de esta investigacion, este estudio se rigio de
los lineamientos expresos por la Asociacién Americana de Psicologia que se

ha dispuesto como normas a las APA en su version 7 (Ruiz et al., 2019).

También, bajo el principio de no maleficencia, se desestimé todo
accionar dirigido a vulnerar o generar dafios a los derechos de la empresa o

personas involucradas a la empresa (Cardenas y Echeverri, 2019).

Finalmente, el principio de probidad porque permiti6 establecer los
resultados, analisis y conclusiones, de manera veraz y objetiva, no habiendo
premeditacion y sesgo en los conocimientos o hallazgos obtenidos (Suéarez
et al., 2020).
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IV. RESULTADOS

En este capitulo, se evidencio las pruebas de correlacion, las cuales
contribuyeron a la determinacion de una posible asociacion significativa entre las
variables propuestas en el estudio. Este analisis descriptivo y correlacional tuvo
como objetivo principal identificar la relacidn existente entre la gestién financiera y
la liquidez durante el periodo 2018 al 2021 en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L.

El primer paso en la determinacion de los resultados fue aquel en que se
identifico si los datos analizados seguian una distribucidon normal o no, por lo que
dichos datos se sometieron a una prueba de normalidad, la cual tuvo como objetivo,
como su nombre lo indica, determinar la normalidad de la informacion recopilada,
ademas de ello, se realiz6 esta prueba para saber qué prueba estadistica fue
conveniente utilizar. Si los datos eran paramétricos, es decir, tenian una distribucién
normal, entonces seria conveniente la utilizacién del coeficiente de Pearson, por
otro lado, si fueran no paramétricos, el coeficiente de correlacion debe ser Rho de
Spearman vy, al analizarse una muestra menor a 50, entonces se tom¢ el estadistico

de Shapiro-Wilk especializado en pruebas de menor magnitud.

En este sentido, se plantearon dos suposiciones, hipotesis alterna: (Ha) la
muestra sigue una distribucion normal y la hipétesis nula: (Ho) la muestra no sigue
una distribucion normal. Ademas, la regla indica que, si la significancia, es decir, el
margen de error es menor a 0.05 (5%), se acepta la hipotesis que busca el autor
(Ha), por otro lado, si la significancia es mayor a 0.05, se rechaza Ha y se acepta
la Ho (Espinoza, 2018).

Observando la tabla 1, la significancia para ambas variables superd por
mucho la regla (0.05 < 0.088 — 0.879), por lo que, en este caso, se acepto la
hipotesis nula y se rechazd que la muestra sigue una distribucion normal. Este
resultado determiné que las pruebas a realizar deberian ser no paramétricas, en
otras palabras, se utilizé el coeficiente de relacion Rho de Spearman, dicha prueba
es util cuando las relaciones entre las variables no son necesariamente lineales o

cuando tienes valores atipicos (Zufiiga et al., 2022).
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Tabla 1

Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig.  Estadistico al Sig.
Gestion
>eSto 0,341 4 . 0,791 4 0,088
financiera
Liquidez 0,196 4 . 0,976 4 0,879

Nota. Tabla elaborada con los datos obtenidos de la ficha de analisis documental de la constructora
e inmobiliaria ENSAMAR periodo del 2018 al 2021, procesados en el SPSS.

En relacién con el propdsito general, se formularon hipotesis como base para
emprender la evaluacidn de la hipdtesis general, una que representaba lo esperado

por los investigadores H,, mientras que la otra pretendia contradecirla.

H,: Existe una relacion significativa entre la gestién financiera y la liquidez
en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, 2018 — 2021,
la cual se acepta siempre y cuando el nivel de significancia sea menor
que 0.05.

H,: No existe una relacion significativa entre la gestion financiera y la liquidez
en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, 2018 — 2021,
esta hipotesis solo puede ser aceptada si la significancia es mayor que
0.05.

En la tabla 2, los resultados de la prueba de correlacién para el objetivo
general revelaron un coeficiente de correlacién de Spearman de 0.818 entre la
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
Piura durante los periodos 2018-2021. Aunque esta correlacion sugiridé una
asociacion positiva entre ambas variables, la falta de significancia estadistica que
fue igual a 0.182 no permiti6 aceptar la hipétesis planteada de una relacion
existente entre la gestion financiera y la liquidez. Es importante destacar que, a
pesar de la ausencia de significancia estadistica, el coeficiente de correlacion
relativamente alto indic6 una tendencia positiva, sugiriendo que hay cierta
correspondencia entre la gestion financiera y la liquidez en la empresa. Sin
embargo, la falta de significancia pudo deberse a la influencia de factores no
considerados en este estudio, debido la multidimensionalidad del sector de la
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construccion, que podian estar ejerciendo una influencia mas determinante en la

relacion entre ambas variables.

Tabla 2

Prueba de correlacion objetivo general

Gestion .

. . Liquidez

financiera
. Correlacion de Rho Spearman 1 0,818

Gestion - .
. . Significancia 0,182
financiera
4 4
Correlacién de Rho Spearman 0,818 1
Liquidez Significancia 0,182

N 4 4

Nota. Tabla elaborada con los datos obtenidos de la ficha de analisis documental de la constructora
e inmobiliaria ENSAMAR periodo del 2018 al 2021, procesados en el SPSS.

En lo que concernié a la evaluacion especifica del objetivo 1, se delined y
estableciéo claramente dos proposiciones hipotéticas como parte integral del
analisis.

H;: Existe una relacion significativa entre el financiamiento y la liquidez en la

Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, si el nivel de

significancia resulta menor que 0.05, esta hipotesis sera aceptada.

H,: No existe una relacion significativa entre el financiamiento y la liquidez
en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, esta hipotesis

unicamente seria valida si el nivel de significancia es superior a 0.05.

Los resultados de la prueba de correlacién para el objetivo especifico 1,
representados en la tabla 3 revelaron un coeficiente de correlacion de Spearman
de 0.125 entre el financiamiento y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Sin embargo, por la falta de significancia estadistica, la cual fue
igual a 0.875, se sugirid que no hay evidencia suficiente para aprobar la hipétesis
alterna que indica una relacion significativa entre ambos factores. Esto se debi6 a
la presencia de condiciones particulares en el sector de construccion que influyeron
de manera unica en la dinamica financiera de la empresa, y que podrian no haber

sido capturados completamente por el analisis realizado tales como: la demanda
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de proyectos de construccion; la variabilidad en los costos de materiales de

construccion; y, hasta la duracion de dichos proyectos de construccion.

Tabla 3

Prueba de correlacion objetivo especifico 1

Financiamiento Liquidez

Correlacion de Rho Spearman 1 0,125
Financiamiento  Significancia 0,875
N 4 4
Correlacion de Rho Spearman 0,125 1
Liquidez Significancia 0,875
N 4 4

Nota. Tabla elaborada con los datos obtenidos de la ficha de analisis documental de la constructora
e inmobiliaria ENSAMAR periodo del 2018 al 2021, procesados en el SPSS.

Respecto a la corroboracion del segundo objetivo especifico, se
contemplaron dos hipotéticas fundamentales, una que fue la hipotesis propuesta

por el autor, mientras que la otra representa la negacién de esta.

H;: Existe una relacion significativa entre la inversion y la liquidez en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, dicha hipétesis
seria aceptada solo en el caso de que la significancia sea menor que
0.05.

H,: No existe una relacion significativa entre la inversion y la liquidez en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, esta hipétesis solo
seria aceptada en caso de que el nivel de significancia sea superior a
0.05.

Los resultados de la prueba de correlacion para el objetivo especifico 2
presentados en la tabla 4, revelaron un coeficiente de correlacién igual a 0.526
entre la inversion y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
Piura durante los periodos 2018 al 2021. No obstante, aunque la correlacion mostro
una asociacion positiva moderada entre ambas variables, la significancia
estadistica igual a 0.474 impidi6 rechazar la hipotesis nula, indicando que no existe
evidencia suficiente para afirmar que hay una relacién significativa entre la inversion

y la liquidez. Este resultado sugirid que, a pesar de la correlacion moderada, la
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influencia de otros factores pudo haber desempefiado un papel determinante en la
relacion entre la inversion y la liquidez. Por ejemplo, pudieron presentarse
deficiencias en la planificacion de inversiones a corto y largo plazo, lo que
representaron desafios en la gestion de la liquidez. Ademas, factores internos como
politicas financieras subdptimas, decisiones de inversion no alineadas con los ciclos
del mercado inmobiliario o practicas contables ineficientes que influyeron en la falta

de significancia observada.

Tabla 4

Prueba de correlacion objetivo especifico 2

Inversion Liguidez
Correlacién de Rho Spearman 1 0,526
Inversion Significancia 0,474
N 4 4
Correlacién de Rho Spearman 0,526 1
Liquidez Significancia 0,474
N 4 4

Nota. Tabla elaborada con los datos obtenidos de la ficha de analisis documental de la constructora
e inmobiliaria ENSAMAR periodo del 2018 al 2021, procesados en el SPSS.

Finalmente, se formularon dos supuestos con el fin de llevar a cabo la

evaluacion del tercer objetivo especifico:

H;: Existe una relacion significativa entre los dividendos vy la liquidez en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, esta hipétesis seria

valida unicamente si el nivel de significancia es inferior a 0.05.

H,: No existe una relacion significativa entre los dividendos vy la liquidez en
la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura, en el caso de que

la significancia sea mayor que 0.05 entonces se acepta esta hipotesis.

En la tabla 5, la prueba de correlacion de Rho Spearman que se realiz6 para
evaluar la tercera hipétesis especifica, centrada en la relacion entre los dividendos
y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. en Piura, reveld un
coeficiente de correlacion notablemente alto de 0,817, con una significancia de
0,183. Aunque la correlacion positiva indicé una fuerte asociacién entre los

dividendos y la liquidez, la falta de significancia estadistica sugirié que, desde una
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perspectiva de gestidn, esta relacién no es concluyente en los periodos analizados
(2018 al 2021).

Es posible que otros factores no considerados en este analisis, tales como
las politicas internas de reinversién de utilidades o las estrategias financieras
especificas de la empresa, hayan influido en la dinamica entre los dividendos y la
liquidez, asimismo puede que la entidad haya establecido una politica de
dividendos independiente de la liquidez de la empresa, es decir, se haya adoptado
deliberadamente una politica de distribucion de dividendos que no esta
directamente vinculada a su posicidén de liquidez, con el objetivo de priorizar otros
aspectos financieros o estratégicos. Esta consideracién resalté la importancia de
explorar las motivaciones y el razonamiento detras de las politicas internas de la
empresa para obtener una comprension completa de la dinamica entre los

dividendos y la liquidez.

Tabla 5

Prueba de correlacion objetivo especifico 3

Dividendos Liguidez
Correlacién de Rho Spearman 1 0,817
Dividendos Significancia 0,183
N 4 4
Correlacién de Rho Spearman 0,817 1
Liquidez Significancia 0,183
N 4 4

Nota. Tabla elaborada con los datos obtenidos de la ficha de analisis documental de la constructora
e inmobiliaria ENSAMAR periodo del 2018 al 2021, procesados en el SPSS.
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V. DISCUSION

Los resultados que se han presentado son el fruto de una investigacién
centrada en la gestidn financiera y la liquidez de la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L en Piura durante el periodo comprendido entre 2018 y 2021. Cabe
destacar que, durante el proceso de analisis de datos, no se encontraron
limitaciones significativas, ya que se contd con pleno acceso a la informacion
necesaria. Este acceso y disposicion de datos fundamentales permitieron llevar a
cabo de manera efectiva y exhaustiva la elaboracion de las fichas de analisis de
datos, lo que a su vez contribuyo a la calidad y la profundidad de los resultados

alcanzados en la investigacion.

Los resultados obtenidos en la evaluacion del objetivo general, centrado en
determinar la relacion entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura durante los periodos 2018-2021, revelan un
intrigante escenario. A pesar de obtener un robusto coeficiente de correlacion de
Spearman de 0.818 entre ambas variables, indicando una asociacion positiva, la
falta de significancia estadistica con un valor de 0.182 no respalda la hipotesis
planteada sobre la existencia de una relacion significativa. Este hallazgo sugiere
que, aunque hay indicios de correspondencia entre la gestion financiera y la
liquidez, factores no considerados en este analisis podrian estar ejerciendo una
influencia determinante. La alta complejidad del sector de la construccion podria
estar introduciendo variables adicionales que afectan la relacion entre ambas
variables. En consecuencia, se resalta la necesidad de investigaciones mas
detalladas que aborden estos factores no contemplados y proporcionen una visién
mas completa de la dinamica financiera en este contexto de ENSAMAR S.R.L.
Piura. Este analisis subraya la importancia de no limitarse unicamente a los
resultados numéricos, sino de explorar las posibles complejidades y matices que
subyacen en la relacion entre la gestion financiera y la liquidez en el ambito de la

construcciéon e inmobiliario.

Este hallazgo difiere con investigaciones previas como la de Macias y Rivera
(2023), ya que ellos encontraron un Rho de Spearman igual a 0.593 con una
significancia de 0.006, lo que determiné que la gestion financiera si repercute

notablemente a la liquidez en una empresa ecuatoriana perteneciente al sector
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constructor denominada Action Grown dado que sus hallazgos indicaron una
notable mejora en los resultados de la organizacion y la administracion del capital.
Asimismo, una teoria de Padilla et al., (2019), indicé que, la gestion financiera
competente se ha convertido en una funcion esencial para la toma de decisiones,
optimizando los recursos y maximizando las ganancias. En otro estudio, Tripathi y
Jha (2019), demostraron una relacién significativa entre la gestién financiera y la
liquidez en empresas constructoras en la India al obtener un coeficiente de relacion
igual a 0.878, con una significancia de 0.000 la cual demostré que la gestion
financiera si influye en la liquidez, en su estudio concluyeron que dicha gestion
brinda la solidez financiera reflejada en la liquidez y capital circulante siendo
ademas un factor crucial para brindar confianza y credibilidad a los proveedores y
clientes, este hallazgo se apoya en la teoria de Riofrio et al. (2022), que mencionan
que la gestién financiera es el proceso integral de planificar, dirigir y controlar las
actividades de una organizacién para lograr sus objetivos y metas financieras de

manera eficiente y efectiva.

En este sentido, es evidente que la relacion entre la gestion financiera y la
liquidez es un tema complejo y su interpretacién puede variar significativamente
segun el enfoque y las condiciones especificas de cada estudio. La discrepancia
en los hallazgos subraya la importancia de considerar multiples factores que
pueden influir en esta relacion, como las particularidades de la empresa, el contexto
economico y las estrategias de gestion. Ademas, es crucial tener en cuenta que la

significancia estadistica no siempre refleja la relevancia practica de una relacién.

Con respecto al objetivo especifico 1, los resultados revelados en la tabla 6
demostraron un coeficiente correlacional de 0.125 y una significancia igual a 0.875,
rechazando una relacién significativa entre el financiamiento y la liquidez en esta
empresa de estudio. Investigaciones previas como la de Argomedo y Nurefia
(2023), casualmente también encontraron que no existe relacion significativa entre
el financiamiento y la liquidez en la empresa que analizaron ubicada en lima
metropolitana obteniendo una relacion de 0.077 con un nivel de significancia
ascendente a 0.719, por lo que los autores explicaron que, una gestion financiera
eficaz puede incrementar los niveles de liquidez de una empresa al recurrir a

fuentes de financiamiento externo, como préstamos bancarios, sin que ello
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necesariamente impacte su valor en el mercado, de acuerdo con la teoria de la
estructura de capital de Bea et al. (2023), los que mencionan que, en condiciones
ideales, el valor de la empresa es independiente de si se financia principalmente

con deuda o capital propio.

En otros estudios como el de Bhattacharyya et al. (2023), el cual tuvo como
objeto de analisis pequefas y microempresas de la Inda. Se demostrd una relacién
de 0.879 con un nivel de significancia de 0.000, determinando asi una influencia
significativa entre el financiamiento y la liquidez de las empresas, mencionando
ademas que, aquellas entidades con un acceso mas amplio al financiamiento y una
administracion pertinente del flujo de efectivo mejoran su rendimiento operativo.
Definiciones como la Levy (2019) determinaron que, el financiamiento se refiere al
proceso de obtener los recursos financieros necesarios para llevar a cabo
actividades, proyectos o inversiones, siendo la fuente de obtencion las entidades
bancarias principalmente, esta accién influye en la liquidez, sin embargo, también

aumenta los niveles de endeudamiento, mermando la utilidad neta de las empresas.

En este sentido, la divergencia en los resultados sobre la relacion entre
financiamiento y liquidez plantearon una perspectiva interesante en el ambito
financiero. Algunos estudios demostraron que una gestidn financiera eficaz puede
aumentar la liquidez al utilizar financiamiento externo sin afectar negativamente el
valor de mercado, sin embargo, otros hallazgos sefialan una relacién significativa
entre financiamiento y liquidez, subrayando la importancia de un acceso mas amplio
al financiamiento y una gestion eficiente del flujo de efectivo para mejorar el
rendimiento operativo. Estas diferencias resaltan la complejidad de las relaciones
financieras y la necesidad de considerar el contexto y la estrategia financiera de la
empresa al evaluar como el financiamiento influye en la liquidez y el desempefio

empresarial.

Los resultados obtenidos para el objetivo especifico 2 reflejaron la ausencia
de una relacion significativa reflejandose en un coeficiente de relacién de 0.526 y
una significancia de 0.474 entre la inversién y la liquidez en el contexto estudiado.
Dicho resultado comparte similitud con los hallazgos de Arrunategui (2020), el autor
encontré que, en su unidad de estudio la cual fue una empresa industrial ubicada

en Paita, la inversion no se relaciona significativamente con la liquidez dado que
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obtuvo una asociacion de 0.334 con un nivel de significancia igual a 0.111, por
encima del aceptado estableciendo ademas que la toma de decisiones, en cuanto
a la inversion, no ejerce una influencia sustancial sobre la liquidez de las
companiias. El enfoque tedrico de Chavarria et al. (2021) indican que, la toma de
decisiones de inversion implica evaluar riesgos y recompensas, para adaptar las
estrategias de inversion en funcion del horizonte temporal y los objetivos financieros
corporativos, respaldandose en la premisa de que una gestion financiera sdlida
debe garantizar que la empresa disponga de ganancias necesarias para competir

eficazmente.

Sin embargo, en el estudio de Colque (2022), el cual tuvo como unidad de
analisis al Mercado de Vencedores ubicado en San Juan de Lurigancho, si se
encontrd una relacion significativa entre la inversion y la liquidez, ademas determind
que, una inadecuada gestion financiera conlleva a una reduccion significativa de la
liquidez por lo tanto si estan intrinsecamente relacionadas. Una definicion
mencionada por Sajami et al. (2020), comparte similitud al indicar que, la inversion
desempefia un papel fundamental en la gestion de las finanzas corporativas, ya
que permite a los inversores hacer crecer su capital y generar ingresos. También
es un componente clave de la economia, ya que el flujo de inversién financiera

influye en la actividad econémica y en los mercados financieros en general.

En este sentido, la falta de una relacion significativa entre inversion y liquidez
en el contexto estudiado explicé que, en algunas situaciones, la inversién no
impacta directamente en la liquidez de la empresa. Sin embargo, estudios en
contextos distintos y teorias previas indican que, la inversion desempefa un papel
clave en las finanzas corporativas, influyendo en el crecimiento del capital y la
generacion de ingresos, ademas de ejercer un impacto significativo en la actividad
econdmica y los mercados financieros, por lo que, aunque en estudio no se
encontré dicha relacion, no se descarta la opcion de hallar una en otro contexto de
estudio u otros periodos.

Por ultimo, en el objetivo especifico 3, el coeficiente de relacién reflejé que
no existe relacion significativa suficiente para aceptar una asociacion entre los
dividendos y la liquidez en la empresa de estudio siendo que, el coeficiente de

relacion fue de 0.183, mientras que la significancia superé por mucho el nivel de
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aceptacion de una hipétesis, siendo igual a 0.817. Sin embargo en estudios previos
como el de Becerra (2018), el cual encontré que, en una empresa denominada
Repsol ubicada en Los Olivos, los dividendos si se relacionan significativamente
con la liquidez de las empresas ya que se comprobd una relacion de 0.687 y una
significancia de 0.000, dicha relacion define que las decisiones de dividendos tienen
un impacto medible en la liquidez en la empresa de estudio, colocandose a la vez
como un factor determinante para la gestion financiera y la toma de decisiones en

la organizacion.

Asimismo, teorias previas como la de Aguirre et al. (2021), explicaron que,
los dividendos son pagos que una empresa realiza a sus accionistas a partir de sus
ganancias, proporcionandoles una parte de las utilidades como recompensa por su
inversion, pero ademas Gomez et al. (2021) indicé que las politicas no deben
afectar el valor de la empresa, es decir que, en caso sea pertinente el método de
reparto de los dividendos, este efectivo representa una parte de las ganancias
adquiridas en un ejercicio fiscal, por lo tanto la politica de dividendos debe prever

posibles situaciones para no afectar y/o influir en la liquidez corriente de la empresa.

En este sentido, es crucial tener en cuenta que la relacion entre los
dividendos y la liquidez de una empresa puede variar significativamente segun sus
caracteristicas especificas y su estrategia financiera. Esto resalta lo variable que
pueden ser estas interacciones financieras y enfatiza la necesidad de abordar esta
cuestion de manera individualizada, considerando los aspectos particulares de

cada organizacion.
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1.

VI. CONCLUSIONES

En relacion con el objetivo general que buscaba determinar la relacion entre
la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L en los periodos 2018 al 2021, se concluy6 que no existe una relacion
significativa. A pesar de haber obtenido un coeficiente de correlacién
considerablemente alto, alcanzando 0,818, la falta de significancia
estadistica, evidenciada por un nivel de significancia de 0,182 que llevo al
rechazo de la hipdtesis planteada, sugiriendo asi que este descubrimiento,
en el marco especifico de la empresa y el periodo bajo analisis, hay factores
no contemplados en este estudio que hacen resaltar la complejidad
multifacética de los desafios financieros que la empresa enfrenta,
subrayando la importancia de abordar y comprender estos factores
adicionales para obtener una vision mas completa de la dinamica financiera

en la constructora.

Con respecto al primero objetivo especifico, el cual buscaba determinar la
relacion entre el financiamiento y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L en los periodos 2018 al 2021, se demostré que no hubo
relacion entre ambos factores al reflejar un coeficiente de relacion igual a
0,125 con una significancia igual a 0,875 que supera por mucho el nivel
aceptado y, aunque algunos estudios previos han sugerido que una gestion
financiera efectiva puede aumentar la liquidez sin impactar negativamente el
valor de mercado, la variabilidad en los resultados subray6 la diversidad de
las relaciones financieras, siendo asi que, la divergencia entre los hallazgos
necesitan ser considerados dependiendo el contexto empresarial y la

estrategia financiera de la empresa en cuestion.

Referente al segundo objetivo especifico, el que analizaba la relacion entre
la inversion y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L
en los periodos 2018 al 2021, el resultado demostré6 que no hubo una
asociacion entre dichos parametros siendo el coeficiente relacion igual a
0,526 con una significancia igual a 0,474, superior a la aceptada, por lo que
de manera concluyente, se explica que la politica de inversion adoptada por
la empresa esta desvinculada totalmente de su posicion de liquidez, sin
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ejercer una influencia significativa en la misma, siendo asi que factores como
las decisiones de inversion no emergieron como un factor determinante para

la capacidad de solvencia en la Constructora.

Por ultimo, los resultados del tercer objetivo especifico, el cual buscaba
determinar la relacion entre los dividendos y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L en los periodos 2018 al 2021, se demostré que
no hubo relacion suficiente entre los factores analizados dado que el
coeficiente de correlacién fue igual a 0,183, con una significancia igual a
0,817, notablemente superior al umbral permitido de 0,05, por lo que se
afirma que la falta de relacién entre ambos parametros indica que la politica
de distribucién de utilidades por parte de la empresa no esta directamente
vinculada a su capacidad para mantener liquidez, esto quiere decir que la
empresa no utiliza los dividendos como una herramienta principal para
gestionar la liquidez ni mucho menos la utiliza como fondo para cubrir los
dividendos lo cual es un acto impensable ya que se explicd que los

dividendos se reparten cuando existe un resultante extra en la utilidad final.
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VIl. RECOMENDACIONES

Como recomendacion general, se sugiere al gerente general de la
constructora, llevar a cabo un analisis mas integrador que incluya factores
externos, como las condiciones del mercado, regulaciones del sector y los
ciclos econdmicos, que pueden influir en la asociacion entre la
administracion financiera y la liquidez. Se considera que este enfoque puede
obtener una comprension mas completa de la dinamica financiera de la

constructora y mejorar la capacidad de prediccion de futuros desafios.

Como recomendacion metodoldgica, se sugiere a la Universidad César
Vallejo la aplicacién de enfoques mas avanzados de modelado estadistico,
como los de regresiéon multiple, analisis de series temporales o métodos
econométricos, que puedan capturar de manera mas precisa las
interacciones entre los factores financieros estudiados, gestién financiera y
la liquidez. Ademas, de la aplicacion de herramientas financieras como
analisis de ratios, podria ser beneficioso incorporar analisis de sensibilidad

para evaluar los resultados frente a posibles variaciones en los datos.

De manera practica, se alienta a las entidades del sector constructor explorar
otras estrategias para mejorar la liquidez, como la optimizacién de los
procesos operativos, la gestion eficiente de cuentas por cobrar y por pagar,
asi como la evaluacion de posibles fuentes alternativas de financiamiento

que puedan tener un impacto mas directo en la liquidez a corto plazo.

En el ambito académico, se propone que futuros estudiantes de contabilidad
y afines se enfoquen en la identificacion y analisis detallado de aquellos
factores especificos del sector de construccion que podrian influir
significativamente en la liquidez de las empresas del rubro. Ademas, se
podria considerar la realizacion de estudios comparativos con otras
empresas del mismo sector y ratios sectoriales para obtener una perspectiva
mas amplia de los resultados. Esto contribuiria a la literatura académica en
contabilidad al proporcionar una comprension mas profunda de la diversidad

financiera en el sector de construccion.
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Anexo 1: Matriz de operacionalizacion - La gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.

ANEXOS

circulante, la prueba acida y el indice
de liquidez. Ayuda a evaluar si la
empresa puede cumplir efectivamente
con sus obligaciones financieras
directas sin problemas financieros
significativos (Vasquez et al., 2021).

razon liquida, que
fueron analizadas
mediante la
técnica analisis
documental y su
instrumento ficha
documental.

pasivo corriente

Razén liquida

Liquidez inmediata: Activo disponible (efectivo y
equivalente de efectivo) / pasivo circulante

Variables de L Definicién . . . Escala de
) Definicién Conceptual : Dimension Indicadores L
Estudio Operacional Medicion
. .2 B ici t
Retorno de inversion: —2ereficloneto 4
Costo de inversiéon
La variable . . I t
tion fi ; . Rendimiento de activos: —— 2% , 100
) ; gestuon Tfinanciera Inversion activos totales
V1: GESTION se abordo a _
FINANCIERA | Es |a plgr}ificacién,.gestipn y control de | través del estudio Deuda total: W %100
las actividades financieras de una de las activos totates
organizacion para lograr eficazmente | dimensiones de
sus objetivos. Implica gestionar recursos inversion, Ratio de rentabilidad: -Zereficioneto 100 De razén
como inversiones, dividendos y | financiamientoy Patrimonio neto
financiaciéon para maximizar el valor de dividendos Financiamiento Pasivo total
la empresa y asegurar su sostenibilidad | haciendo uso de Ratio de endeudamiento: ————-——
(Riofrio et al., 2022). la técnica analisis
documental y su
instrumento ficha
. Lo . I t
documental Dividendos Cobertura de dividendos: ~Z-2¢70
dividendos
La variable
La liquidez se refiere a la capacidad de | liquidez se evalud | Razén corriente Razén corriente: Active corriente
una empresa (empresa o individuo) a través del Pastvo corriente
para convertir rapidamente sus activos estudio de las
V2: LIQUIDEZ | en efectivo sin incurrir en pérdidas dimensiones
significativas, y se evaluo en funcion de razon corriente,
indi inci : indi ACi . . L Activo corriente—inventarios
tres indices principales: el indice prueba acida y Prueba acida Prueba &cida: De razon
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Matriz de Consistencia

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS
GENERAL NULA
Existe una relacidon . .
T No existe una relacion
significativa entre la s
o ; entre la gestion
A S : : . L .| gestion financiera y la | . o
¢, Como la gestion financiera se relaciona con la | Determinar la relacibn entre la gestidon liquidez en I3 financiera y la liquidez
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria |financiera y la liquidez en la Constructora e qunstructora ol €N la Constructora e
ENSAMAR S.R.L Piura? Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura. Inmobiliaria Inmobiliaria
ENSAMAR  S.RL.|ENSAMAR — SRL.
. Piura.
Piura.

ESPECIFICOS

¢, Como el financiamiento se relaciona con la
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Piura?

¢ Como la inversion se relaciona con la liquidez
en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L. Piura?

¢, Como los dividendos se relacionan con la
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Piura?

Determinar la relacion entre el financiamiento y
la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Piura.

Determinar la relacion entre la inversion y la
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Piura.

Determinar la relacion entre los dividendos y la
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria
ENSAMAR S.R.L. Piura.

Existe una relacion significativa entre el
financiamiento y la liquidez en la Constructora
e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura.

Existe una relacion significativa entre la
inversion y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura.

Existe una relacion significativa entre los
dividendos y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L. Piura.
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Anexo 2: Instrumentos de recoleccion de datos

&I UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N°001

El presente instrumento busca reunir informacion adecuada para determinar la relaciéon

entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Piura, 2018 - 2021. Con los datos recogidos, se podra calcular las ratios referentes a las

variables gestion financiera y liquidez. Por ello, esta guia permite ordenar los resultados

que se recopilan de los estados financieros, para poder medir la relacién entre nuestras

variables.

Tipo de documentos: Estados financieros de la Constructora e inmobiliaria ENSAMAR

S.R.L.

Periodo de documentacién: 2018 - 2021.
Colaborador o encargado:

Lugar en el que se realiza la revision:
Fecha de Revisién:

Hora de Revisioén:

GESTION FINANCIERA

Dimension Indicador: Rendimiento de la inversién (ROI)
Costo de
Férmula Afio Beneficio neto inversién en ROI (%)
en soles soles
2018
(Beneficio 2019
neto/costo de
inversion) *100 2020
2021
Indicador: Rendimiento de activos (ROA)
Férmula ARO Ingreso neto en | Activos totales ROA (%)
soles en soles
Inversion 2018
(Ingreso 2019
neto/activos
totales) *100 2020
2021
Indicador: Deuda total (DT)
Capital de .
Férmula Afio terceros en Activos totales DT (%)
en soles
soles
(Capital de 2018
terceros/activos 2019
*
totales) *100 2020
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2021

Indicador: Ratio de rentabilidad (ROE)

Dimensién
Férmula ARo Beneficio neto | Patrimonio neto | poe (%)
en soles en soles
2018
(Beneficio 2019
neto/patrimonio
neto) *100 2020
2021
Financiamiento Indicador: Ratio de endeudamiento (RE)
Férmula AfiO Pasivo total en | Patrimonio neto | e (%)
soles en soles
2018
(Pasivo 2019
total/patrimonio
neto) *100 2020
2021
Dimension Indicador: Cobertura de dividendos (CD)
Férmula ARO Ingreso neto en | Dividendos en cD
soles soles
2018
Dividendos
(Ingreso 2019
neto/dividendos) 2020
2021
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il UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N°002

El presente instrumento busca reunir informacion adecuada para determinar la relacion
entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
Piura, 2018 - 2021. Con los datos recogidos, se podra calcular las ratios referentes a las
variables gestion financiera y liquidez. Por ello, esta guia permite ordenar los resultados
que se recopilan de los estados financieros, para poder medir la relacién entre nuestras
variables.

Tipo de documentos: Estados financieros de la Constructora e inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L.

Periodo de documentacién: 2018 - 2021.

Colaborador o encargado:

Lugar en el que se realiza la revision:

Fecha de Revision:

Hora de Revision:

LIQUIDEZ
Dimension Indicador: Ratio de razén corriente (RC)
Formula Afio | Activo corriente en Pasivo corriente en RC
soles soles
Razoén ) 2018
Corriente (Activo 2019
corriente/pasivo
corriente) 2020
2021
Dimension Indicador: Ratio de prueba acida (PA)
Activo corriente en | Inventarios Pasivo
Férmula Ao corriente PA
soles en soles
en soles
Prueba 2018
Acida (Activo corriente - | 2019
inventarios)/pasivo
corriente 2020
2021
Dimension Indicador: Ratio de liquidez inmediata (LI)
Efectivo y Pasivo circulante en
Formula Ano equivalente de LI
. soles
efectivo en soles
4 2018
Saj%r; (Efectivo y
q equivalente de 2019
efectivo/pasivo 2020
circulante)
2021
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Anexo 3: Carta de presentacion

—
~\| UNIVERSIDAD CEsan VALLEJO

“Afio de la unidad, la paz y el desarrollo”

Piura, 02 de mayo de 2023

SENOR:
NEMECIO ENRIQUE SAMAME RUIDIAS
GERENTE GENERAL DE CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR S.R.L.

De mi especial consideracion:

Es grato dirigirme a usted para expresarle mi cordial saludo y a la vez
presentarle a la Srta. ARIANA ESTEFANY ROMERO PACHECO, identificada con cédigo universitario
N° 7000261127, estudiantes del IX ciclo del Programa de Estudios de Contabilidad — Piura adscrito a la
Facultad de Ciencias Empresariales de la Universidad César Vallejo, quienes desean realizar el
informe de investigacién denominado " LA GESTION FINANCIERA Y LA LIQUIDEZ EN LA
CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR S.R.L. PIURA, 2018 - 2021”, por lo que necesitan
que su representado les pueda brindar el apoyo correspondiente para realizar el mencionado
trabajo y optar por el grado de bachiller en Contabilidad y el titulo de Contador Publico por nuestra

casa de estudios.

En ese sentido, las estudiantes en mencidn requeriran les brinde la autorizacion

para:

1. Usar la denominacién legal, nombre comercial o razén social de su representada en el
proyecto e informede tesis que elaborara y serd publicado en repositorio institucional de
nuestra casa de estudios;

2. Acceder formalmente a los estados financieros, documentos contables, entre otros,
debidamente refrendados por su persona o quién estime conveniente para validar su
informe e instrumentos de investigacion; vy,

3. Aplicar los instrumentos de investigacion (encuestas, entrevistas o analisis documental) al
interior de su empresa, institucion o al personal a cargo, previo consentimiento informado

de o los mismos.

fb/ucv.piura

CAMPUS PIURA somosucv.edu.pe
Av. Prolongacién Chulucanas S/N Z.1.11I #AsiEsLaUCV
Tel.;(073) 285900 anx.:5501
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Conocedores de su compromiso con el desarrollo educativo de
nuestra comunidad académica, agradeceré brindar las facilidades del caso a la estudiante ARIANA
ESTEFANY ROMERO PACHECO, a fin de que puedan lograr el objetivo de su proyecto de

investigacion.

Sin otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

P ONT,

5w

MBA Fioiella-Floreano Arévalo
Coordinadora PE de Contabilidad - Piura
Universidad Cesar Vallejo

N

fb/ucv.piura

CAMPUS PIURA somosucv.edu.pe
Av. Prolongacion Chulucanas S/N Z.1.111 #AsiEsLaUCV
Tel.:(073) 285900 anx.:5501
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Anexo 4: Carta de aceptacion
AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD EN
LOS RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES

Datos Generales

Nombre de la Organizacion: RUC: 20526021658

Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Nombre del Titular o Representante legal:

Nemecio Enrique Samamé Ruidias

Nombres y Apellidos DNI:
Nemecio Enrique Samamé Ruidias 41290550

Consentimiento:

De conformidad con lo establecido en el articulo 7°, literal “f” del Codigo de Etica en
Investigacion de la Universidad César Vallejo ©, autorizo [ X ], no autorizo[ ] publicar
LA IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la investigacion:

Nombre del Trabajo de Investigacion

La gestién financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria Ensamar S.R.L.
Piura, 2018 — 2021

Nombre del Programa Académico:
Contabilidad

Autor: Nombres y Apellidos DNI:
Romero Pacheco, Ariana Estefany 72636678

En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el Repositorio
Institucional de la UCV, la misma que sera de acceso abierto para los usuarios y podra ser
referenciada en futuras investigaciones, dejando en claro que los derechos de propiedad

intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio.

Lugar y Fecha: 06 de Julio del 2023:

Firma y sello:

Nemecio Enrique Samamé Ruidias
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Anexo 6: Validacién por juicio de expertos

e Mg. Ramos Salazar Miguel Oswaldo — Variable 1y 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado Ficha de Analisis Documental que forma parte de la investigacion « La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 2021».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Mg. CPC. Miguel Oswaldo Ramos Salazar
Grado profesional: Maestria (X ) Doctor ()
Area de formacién académica: Clinica () Social ()
Educativa (X ) Organizacional ( )
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucién donde labora: Universidad Tecnolégica del Perti — Docente Tiempo Parcial
Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2a4afos( )
Mas de Safios( X )
Experiencia en investigacién psicométrica: Trabajo(s) psicométricos realizados
Titulo del estudio realizado.

2.- Propésitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento] Ficha de Andlisis Documental de la Gestion Financiera
Autor(es)jLama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencia

Piura

Administracién

Individual

Tiempo de aplicacién

120 minutos aproximadamente

Ambito de aplicaciéniConstructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Significacion{Medir la inversion, el financiamiento y los dividendos.
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4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de Andlisis Documental de la Gestidn Financiera

Escala / AREA

Subescala
(dimensiones)

Definicion

Proceso contable que permite
el  registro, preparacion,
analisis y administracion de
todo tipo de actividades
financieras que se realiza en
una empresa, vinculadas al
desempefio  financiero del
negocio, basado en el analisis
de los estados financieros para
la correcta toma de decisiones
dividas en tres  dreas
importantes comao la
inversidn, el financiamiento y
los dividendos (Fajardo y Soto,

2018)

Inversion

Son las disposiciones que se suelen tomar respecto a la adquisicion de bienes destinados a la
operatividad (productividad) de la organizacidn. La inversion es fundamental, porque permite el
calculo de la rentabilidad total de los activos de una compaiia, en otras palabras, s una ratio que

mide el rendimiento.

Financiamiento

Referida a la toma de decisiones para el endeudamiento ante entidades financieras que le supongan
menores pagos de intereses, tazas, tiempos de pago, analisis de indicadores como el VAN, TIR y la
realizacion de prevision de los gastos, reduccion de costos de capital y costos operativos de la

empresa, tratando de incrementar los ingresos por ventas de la empresa

Dividendos

Los dividendos se definen como la remuneracién de la inversion que se da en el vinculo al total de
acciones conseguidas, con los recursos determinados en las utilidades de la compafiia en un tiempo

fijo y se otorgara en acciones o dinero.
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Dimensiones del instrumento:

* Primera dimension: Inversion

s QObjetivos de la dimensién: Conocer la inversion.

p . OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA RECOMENDACIONES
Retorno de la Beneficioneto 4 4 4
Inversidn Costo de inversion
Rendimiento d
Inversion en |m!en oace 7!?13?‘959 neto_, 100 4 4 4
Activos activos totales
Deuda Total —Camrfﬂ de terceros 100 4 4 4
actives totales
s Segunda dimension: Financiamiento
* QObjetivos de la dimensian: Identificar el financiamiento.
, . OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA
RECOMENDACIONES
Ratio de Beneficio neto 100 4 4 4
Rentabilidad Patrimonio neto
Financiamiento
Ratio de Pasivo total 4 4 4
Endeudamiento Patrimonio neto
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e Tercera dimension: Dividendos

® Obijetivos de la dimension: Reconocer los dividendos

OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA | RECOMENDACIO
NES
. Cobertura de Ingreso neto
Dividendos dividendos dividendos 4 4 4

P

_——FilGUEL OSWALDO FANOS SALAZAR

y CONTADOR PUBLICO COLEGIADO

MAT. 07-1164

MIGUEL OSWALDO RAMOS SALAZAR
DNI 02889394
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Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicién denominado Ficha de Analisis Documental que forma parte de la investigaciéon « La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 20215».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea vélido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Mg. CPC. Miguel Oswaldo Ramos Salazar
Grado profesional: Maestria (X ) Doctor ()
Area de formacién académica: Clinica () Social ()
Educativa (X ) Organizacional ( )
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucién donde labora: Universidad Tecnolégica del Perii — Docente Tiempo Parcial

Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2adanos( )
Masde5afios( X )

Trabajo(s) psicométricos realizados
Titulo del estudio realizado.

Experiencia en investigacion psicométrica:

2.- Propésitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento] Ficha de Analisis Documental de la Liquidez

Autor(es)]

Lama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencig Piura

Administracidn]

Individual

Tiempo de aplicacion]

120 minutos aproximadamente

Ambito de aplicacién

Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

SignificaciéniMedir la razén corriente, razén liquida y prueba dcida.
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4.- Soporte tedrico

Areas del instrumento denominado: Ficha de Analisis Documental de |a Liguidez

Escala / AREA

Subescala
(dimensiones)

Definicion

Es la posibilidad de conversidn
de los activos en efectivas, los
cuales pueden evaluarse y
mejorarse a través de los
resultados otorgados por la
razon corriente, la prueba
acida y razon liguida, ademas
determinan la capacidad de la
empresa para liquidar sus
compromisos  (Gutiérrez v

Tapia, 2020).

Razon corriente

Entendida como la facultad que posee una empresa, para generar flujos de efectivo, que puedan ser los
necesarios para cumplir con los pasivos en el corto plazo, esta razén determina cuantas unidades de activos
se generan para cada unidad de pasivo adquirido. Evidencia la cobertura o el grado en que se puede asumir

una deuda estimando |a continuidad o cierre de |a organizacion.

Prueba acida

Mide la capacidad gue posee la empresa para convertir en dinero efectivo los activos que son faciles de
liquidar. Es una relacion contable que muestra los resultados financieros del dinero actual o las cosas que
pueden convertirse facilmente en efectivo, haciendo uso de los recursos de la empresa permitiendo la

zostenibilidad adguirida por la liguidez.

Razon liguida

Operaciones que permiten que un active corriente pueda en varias ocasiones cubrir al pasivo corriente, es
decir, muestra qué porcentaje de una deuda actual puede ser cubierta por sus actives. Es un indice gue

permite medir como valores negociables, caja v bancos pueden cubrir deudas en el corto plazo.
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Dimensiones del instrumento:

* Primera dimension: Razdn corriente
& Objetivos de la dimension: Conocer la razon corriente.

DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de la Actiw i
Razdn corriente . A M 4 4 4
razon corriente Pasivo corriente
* Sepunda dimension: Prueba acida
* Objetivos de la dimension: Conocer la prueba acida.
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
.. Ratio de prueba Activa corriente—inventarios 4 4 4
Prueba acida . - -
acida pasive corriente
*  Tercera dimensidn: Razdn liquida
& Objetivos de la dimension: Conocer la razon liguida.
OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA | RECOMENDACIO
MNES
Razon liquida Liquidez Inmediata Activo disponible {F_‘fEl:_tI\;"O_\F equivalente de efectivo) / 4 a 4
pasivo circulante

WILEL GAmALL
CEUNTRDO P,

MIGUEL OSWALDO RAMOS SALAZAR
DNI 02389294
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e Dr. Vilchez Inga, Roman — Variable 1y 2

Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de mediciéon denominado Ficha de Anélisis Documental que forma parte de la investigacién « La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 2021».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: ROMAN VILCHEZ INGA
Grado profesional: Maestria ( ) Doctor( X )
Area de formacién académica: Clinica () Social ()
Educativa ( ) Organizacional ( X )
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Instituciéon donde labora: UNIVERSIDAD NACIONAL DE PIURA
Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2adafos( )
Masde S5afios( X )
Experiencia en investigacién psicométrica: Trabajo(s) psicométricos realizados
Titulo del estudio realizado.

2.- Propdsitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento

Ficha de Analisis Documental de |a Gestidén Financiera

Autor(es)iLama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencia

Piura

Administracion

Individual

Tiempo de aplicacion

120 minutos aproximadamente

Ambito de aplicaciéniConstructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

SignificaciénijMedir la inversion, el financiamiento y los dividendos.
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Dimensiones del instrumento:

*  Primera dimension: Inversion

*+ Objetivos de la dimensidn: Conocer |a inversion.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Retorno de la B ici
d enef[r.w ner?' . A A 4
Inversion Costo de inversion
Rendimiento d
Inversion en |m!en oae M 100 4 4 4
Activos activos totales
Deuda Total C‘ap[tgf de terceras + 100 4 a 4
activos totales
* Segunda dimensidn: Financiamiento
* Objetivos de la dimensidn: Identificar el financiamiento.
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Ratio de Beneficio neto 4 4 4
Rentabilidad Patrimonio neto
Financiamiento
Ratio de Pasivo total 4 4 4
Endeudamiento Patrimonio neto
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*+ Tercera dimensidn: Dividendos
» (Ohbjetivos de la dimensidn: Reconocer los dividendos

OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA | RECOMENDACIO
NES
- Cobertura de Ingreso nete
Dividendos dividendos dividendos 3 3 3

/"' \ o
7 o/

=

DR. ROMAN VILCHEZ INGA
DNI 02666472




Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicion denominado Ficha de Analisis Documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 2021».

La evaluacidn del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: ROMAN VILCHEZ INGA
Grado profesional: Maestria ( ) Doctor ( X )
Area de formacién académica: Clinica () Social i )
Educativa( ) Organizacional ( X )
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucion donde labora: UNIVERSIDAD NACIONAL DE PIURA
Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2adafos( )
Masde 5afios( X )
Experiencia en investigacion psicométrica: Trabajo(s) psicométricos realizados
Titulo del estudio realizado.

2.- Propésitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento] Ficha de Analisis Documental de la Liquidez
Autor(es)iLama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencia Piura

Administracion{ Individual

Tiempo de aplicacién;] 120 minutos aproximadamente
Ambito de aplicaciéniConstructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
SignificaciénjMedir la razén corriente, razén liquida y prueba acida.




Dimensiones del instrumento:

* Primera dimension: Razon corriente

s QObjetivos de la dimensidn: Conocer la razén corriente.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHEREMCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIOMNES
Ratio de la i1 i
Razdn corriente . _ —Acn@ o I.en i 4 4 4
razdn corriente Pasivo corriente
*+ Sepgunda dimensidn: Prueba acida
* Objetivos de la dimensidn: Conocer la prueba acida.
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHEREMCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
.. Ratio de prueba Active corriente—inventariocs 4 4 4
Prueba acida L - -
acida pasive corriente
* Tercera dimension: Razdn liquida
* Objetivos de la dimensidn: Conocer la razon liguida.
OBSERVACIONES/
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHEREMCIA | RELEVANCIA | RECOMENDACIO
MNES
Razén liquida Liquidez inmediata Activo disponible {Efetftwo_v equivalente de efectivo) / a a 4
pasivo circulante

DR. ROMAN VILCHEZ INGA
DNI 02666472
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e Mg. Dioses Zavala, Pedrith Roxana — Variable 1y 2

Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de medicion denominado Ficha de Analisis Documental que forma parte de la investigacion «La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 2021».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su

valiosa colaboracién.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez:

Dioses Zavala Pedrith Roxana

Grado profesional: Maestria ( x ) Doctor ( )

Area de formacién académica: Clinica () Social ()
Educativa (x ) Organizacional { )

Areas de experiencia profesional: Contabilidad

Institucion donde labora: Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en el area: 2adafios( )

Masde5anos( X )

Experiencia en investigacion psicométrica:

Trabajo(s) psicométricos realizados
Titulo del estudio realizado.

2.- Propésitos de la evaluacidn:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento] Ficha de Analisis Documental de la Gestién Financiera

Autor(es)jLama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencia Piura

Administraciénj Individual

Tiempo de aplicacion] 120 minutos aproximadamente

Ambito de aplicaciéniConstructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

SignificaciéniMedir la inversion, el financiamiento y los dividendos.
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Dimensiones del instrumento:

+ Primera dimension: Inversian

*+ Ohbjetivos de la dimension: Conocer la inversion.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIOMES
Retorno de la B i
- _Benefictoneto 0 4 4 4
Inversion Costo de inversion
. Rendimiento de
Inversion i M 100 4 A4 a
Activos actives totales
Deuda Total Cap[t.cl{ de terceros . 100 4 a a
actives totales
*+ Segunda dimensidn: Financiamiento
+ Objetivos de la dimension: Identificar el financiamiento.
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIOMNES
Ratio de Bengficio neto 4 4 4
_— &
Rentabilidad Patrimonio neto
Financiamiento
Ratio de Pasivo total 4 4 4
Endeudamiento Patrimenio neto
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«  Tercera dimension: Dividendos

* (Objetivos de la dimension: Reconocer los dividendos

DIMENSION

INDICADOR

iTEM

CLARIDAD

COHERENCIA

RELEVANCIA

OBSERVACIONES/
RECOMENDACIO
NES

Dividendos

Cobertura de
dividendos

Ingreso neto

dividendos

Dioses Zavala Pedrith Roxana
DMI 46544707
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Evaluacidén por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento de mediciéon denominado Ficha de Analisis Documental que forma parte de la investigaciéon «La
gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L Piura, 2018 — 2021».

La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente. Agradezco su
valiosa colaboracion.

1.- Datos generales del juez

Nombre del juez: Dioses Zavala Pedrith Roxana
Grado profesional: Maestria ( x ) Doctor( )
Area de formacién académica: Clinica () Social ()
Educativa (x) Organizacional ( )
Areas de experiencia profesional: Contabilidad
Institucion donde labora: Universidad César Vallejo
Tiempo de experiencia profesional en el drea: 2adafios( )
Mas de 5aiios( X )
Experiencia en investigacién psicométrica: Trabajo(s) psicomeétricos realizados
Titulo del estudio realizado.

2.- Propésitos de la evaluacién:
Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3.- Datos de la escala Ficha de Analisis Documental

Nombre del instrumento] Ficha de Analisis Documental de la Gestién Financiera

Autor(es)iLama Albines, Xiomina Dolores y Romero Pacheco, Ariana Estefany

Procedencig Piura

Administracién{ Individual

Tiempo de aplicacidon] 120 minutos aproximadamente
Ambito de aplicaciéniConstructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

SignificaciénjMedir la inversion, el financiamiento y los dividendos.




Dimensiones del instrumento:

* Primera dimension: Razon corriente

& Objetivos de la dimensidn: Conocer la razdn corriente.

DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVAMNCIA OBSERVACIONES/
RECOMEMDACIONES
A . Ratio de la Active corriente
Razon corriente . . _ 4 4
razon corriente Pasivo corriente
* Segunda dimension: Prueba acida
+ Objetivos de la dimensidn: Conocer la prueba acida.
DIMENSION INDICADOR iTEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA OBSERVACIONES/
RECOMENDACIONES
Prueba scida Ratio de prueba Activea cor:ﬁ':’ents-ﬁnzrentam’os 4 4
acida pasive corriente
e Tercera dimensidn: Razon liquida
s (Objetivos de la dimensidn: Conocer la razdn liquida.
OBSERVACIOMES/
DIMENSION INDICADOR ITEM CLARIDAD | COHERENCIA | RELEVANCIA | RECOMENDACIO
MNES
Razén liquida Liquidez inmediata Activo disponible {efeu:_two_y equivalente de efectivo) / 4 a
pasivo circulante

Dioses Zavala Pedrith Roxana
DNI 46544707
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Anexo 7: Ejecucion de instrumentos

&li UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N°001

El presente instrumento busca reunir informacion adecuada para determinar la relacion
entre la gestién financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.
Piura, 2018 - 2021. Con los datos recogidos, se podra calcular las ratios referentes a las
variables gestion financiera y liquidez. Por ello, esta guia permite ordenar los resultados
gue se recopilan de los estados financieros, para poder medir la relacién entre nuestras
variables.

Tipo de documentos: Estados financieros de la Constructora e inmobiliaria ENSAMAR
S.R.L.

Periodo de documentacién: 2018 - 2021.

Colaborador o encargado: CPC. Karla Haydee Pacheco Vilela

Lugar en el que se realiza la revision: Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR

Fecha de Revision: 06 de Octubre del 2023
Hora de Revision: 8:30 am

GESTION FINANCIERA

Dimension Indicador: Rendimiento de la inversién (ROI)
Férmula AfiO Beneficio neto en | Costo de inversion ROI (%)
soles en soles
2018 1,084,460.61 2,236,013.00 48.50%
Beneficio
( 2019 479,064.54 2,725,183.18 17.58%
neto/costo de
inversion) *100 2020 166,332.21 3,265,285.52 5.09%
2021 254,926.74 2,787,587.02 9.15%
Indicador: Rendimiento de activos (ROA)
Formula Afio Ingreso neto en Activos totales en ROA (%)
soles soles
y 2018 12,773,886.00 3,826,627.00 333.82%
Inversion (Ingreso 9
: 2019 8,684,380.06 4,910,502.01 176.85%
neto/activos
totales) *100 2020 4,734,829.65 5,478,282.64 86.43%
2021 7,000,703.25 4,458,148.89 157.03%
Indicador: Deuda total (DT)
Férmula AfiO Capital de terceros | Activos totales en DT (%)
en soles soles
2018 232,600.00 3,826,627.00 6.08%
(Capital de 2019 71,591.60 4,910,502.01 1.46%
terceros/activos
totales) *100 2020 14,800.00 5,478,282.64 0.27%
2021 33,918.00 4,458,148.89 0.76%
Dimension Indicador: Ratio de rentabilidad (ROE)
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Beneficio neto en

Patrimonio neto en

Férmula AfRo soles soles ROE (%)
2018 1,084,460.61 2,422,636.16 44.76%
(Beneficio | 2019 479,064.54 3,102,158.75 15.44%
neto/patrimonio
neto) *100 2020 166,332.21 2,901,701.00 5.73%
2021 254,926.74 3,068,033.21 8.31%
Financiamiento Indicador: Ratio de endeudamiento (RE)
Formula AfiO Pasn;c())lté);al en Patrlm(;rgllzgeto en RE (%)
2018 1,403,991.26 2,422,636.16 57.95%
(Pasivo 2019 1,808,343.25 3,102,158.75 58.29%
total/patrimonio 0
neto) *100 2020 2,410,249.43 2,901,701.00 83.06%
2021 1,135,190.74 3,068,033.21 37.00%
Dimension Indicador: Cobertura de dividendos (CD)
Formula Afio Ingrezglggto en D|V|dseor;gtsas en cb
o 2018 12,773,886.00 871,175.00 14.66
Dividendos (Ingreso 2019 8,684,380.06 1,955,636.00 4.44
neto/dividendos) | 2020 4,734,829.65 2,434,701.00 1.94
2021 7,000,703.25 2,601,033.21 2.69
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&I UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL N°002

El presente instrumento busca reunir informacion adecuada para determinar la relacion

entre la gestion financiera y la liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Piura, 2018 - 2021. Con los datos recogidos, se podra calcular las ratios referentes a las

variables gestion financiera y liquidez. Por ello, esta guia permite ordenar los resultados

que se recopilan de los estados financieros, para poder medir la relacién entre nuestras

variables.

Tipo de documentos: Estados financieros de la Constructora e inmobiliaria ENSAMAR

S.R.L.

Periodo de documentacion: 2018 - 2021.
Colaborador o encargado: CPC. Karla Haydee Pacheco Vilela

Lugar en el que se realiza la revision: Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
Fecha de Revisién: 06 de Octubre del 2023
Hora de Revision: 8:30 am

LIQUIDEZ
Dimension Indicador: Ratio de razén corriente (RC)
Formula Afio Activo corriente en Pasivo corriente en soles RC
soles
Razén _ 2018 2,057,614.48 857,787.00 2.40
Corriente _(AC“VO _ 2019 2,652,318.83 1,736,751.65 1.53
corriente/pasivo
corriente) 2020 2,544,149.67 2,395,449.43 1.06
2021 2,120,334.19 1,101,272.74 1.93
Dimension Indicador: Ratio de prueba acida (PA)
Activo corriente en | Inventarios en Pasivo
Férmula Afio corriente en PA
soles soles
soles
Prueba 2018 2,057,614.48 0.00 857,787.00 | 2.40
Acida | (Activo corriente - | 2019 2,652,318.83 | 1,230,922.83 | 1,736,751.65 | 0.82
inventarios)/pasivo
corriente 2020 2,544,149.67 775,264.36 | 2,395,449.43 | 0.74
2021 2,120,334.19 160,264.36 | 1,101,272.74 | 1.78
Dimension Indicador: Ratio de liquidez inmediata (LI)
Efectivo y
Férmula Afo equivalente de Pasivo circulante en soles LI
efectivo en soles
Razén . 2018 322,282.00 875,787.00 0.37
Liquida (EfecthO y
equivalente de | 2019 772,464.33 1,736,751.65 0.44
efectivo/pasivo | 2020 561,862.22 2,395,449.43 0.23
circulante)
2021 303,465.94 1,101,272.74 0.28
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Anexo 8: Propuesta de mejora

Diagnostico

Respecto del diagndstico de la problematica, después de haber
realizado el analisis pertinente de los principales documentos financieros de
la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L, se pudo identificar que esta
cuenta con distintos aspectos de mejora en cuanto a su gestion financiera,
para obtener mayores beneficios hacia su liquidez, los principales hallazgos
detectados son: que la empresa cuenta con distintas lineas de crédito a corto
y largo plazo con sus proveedores, mismas que se concretan sin haber
realizado un estudio previo para conocer los resultados de rendimiento y sus
posibilidades para cumplir con dichas obligaciones, ademas de no tomar en
cuenta componentes importantes como el tipo de cambio, ya que, en parte
sus compras son efectuadas en ddlares, ademas, el porcentaje de inflacion,
para poder tener conocimiento de la interaccidén y tendencia que siguen los

precios.

Por otra parte, segun sus cuentas de obligaciones financieras
incluidas en los estados financieros, muestran que la empresa no busca
acceder a fuentes de financiamiento que le sean propicias para satisfacer
las necesidades exigidas por el desarrollo diario de sus actividades,
limitando los recursos con los que esta cuenta para poder invertir en nuevos

proyectos y asi poder expandirse en el mercado.

Finalmente, en las notas a los estados financieros se encontr6é que,
en ocasiones, no se ha cumplido con pagar los dividendos a los accionistas
por falta de liquidez, lo que representa una falencia significativa, la cual

podria generar una serie de impedimentos para su continuidad.
Objetivos

General:
- Optimizar la gestidon financiera y la liquidez en la Constructora e
Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

77



Especificos:

- Identificar areas de mejora segun los niveles financieros de la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

- ldentificar actividades orientadas a una gestion financiera eficiente en la
Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

- Identificar el impacto de los cambios de gestién efectuados sobre la
liquidez en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Actividades o acciones para mejorar la problematica:

- Evaluar sus politicas de dividendos y también los porcentajes otorgados

a los accionistas, para una pertinente distribucion de las utilidades.

- Realizar una revisién de sus indicadores de liquidez, a través de la

aplicacion de ratios financieros, antes de gestionar una inversion.

- Evaluar las tasas de interés de distintas entidades financieras e incluir

aquellas que se alineen a las necesidades de la empresa.

- Reuvisar las estrategias financieras para evidenciar el cumplimiento de las

metas establecidas por la empresa a corto, mediano y largo plazo.
- Calcular el rendimiento y periodos de recuperacion de la inversion.
- Elaborar una ficha de variaciones de bienes y servicios

- Realizar proyecciones de los principales estados que permitan identificar
la rentabilidad, factibilidad y oportunidades financieras que puedan

presentarse a futuro.

- Implementar un sistema que permita obtener toda la informacion
financiera y aplicar distintas herramientas para la medicién continua de

los resultados de la empresa.
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e Diagrama de Gantt: Implementacidn del sistema de gestion

Tabla 6

Diagrama de Gantt: Implementacion del sistema de gestion

ACTIVIDADES JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

Analisis de los principales
componentes del sistema de
gestién

Determinar la estructura del
sistema de gestion

Elaboracién de simulador por
un ingeniero de sistemas

Pruebas técnicas del
funcionamiento del sistema

Presentacion de la propuesta y
pruebas del sistema de gestion
al gerente general de la
constructora

Aceptacion por parte del
gerente general para la
implementacion del sistema
Instalacion del programa en los
equipos de computo de la
empresa

Capacitacion al personal del
uso del sistema de gestion

Supervision del sistema de
gestién

Nota. Tabla elaborada por las autoras, en relacion de las actividades y su realizacion con los meses

correspondientes.
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e Presupuesto

Tabla 7
Presupuesto para la implementacion del sistema de gestion (propuesta)
COSTO
2 COSTO
DESCRIPCION UNI(E?\;?IO CANTIDAD TOTAL (S/.)
Pago al ingeniero de sistemas por servicio de 3000.00 5 15000.00
elaboracion del sistema
Cpmpra de software de apoyo para el servicio del 2000.00 1 2000.00
sistema
Compra de disco externo para grabary contener 550.00 1 550.00
complementos del sistema
ngo de instalacién del programa en los equipos de 1500.00 1 1500.00
computo de la empresa
Pago mensual por el servicio de luz 100.00 6 600.00
Pago mensual del servicio de internet 80.00 6 480.00
Pago por capacitacion del ingeniero de sistemas a los 500.00 1 500.00
colaboradores de la empresa
Pago por registro de patente del sistema 250.00 1 250.00
Pasajes del ingeniero de sistemas para la instalacion del
sistema en la empresa 30.00 2 60.00
Pasajes del ingeniero de sistemas para la supervision
del sistema en la empresa 500.00 1 500.00
Presupuesto total 21440.00

Nota. Tabla elaborada por las autoras, en relacion con los datos incluidos por el presupuesto para

la elaboracion e implementacion del sistema de gestion.

e Medidas de control
Diario:
- Documentar y registrar todo tipo de operaciones financieras dentro del
sistema de gestion
- Comparar y verificar la informacién brindada por el sistema con los

documentos contables y financieros de la empresa

Mensual:

- Reuvision de los indicadores de la gestion financiera
- Revision de la tendencia de la liquidez

- Aplicacion de ratios financieros

Semestral:

- Realizar auditorias
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Anexo 9: Estados financieros de la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR S.R.L.

Figura 1

Estado de situacion financiera periodo 2018

RUG: 20526021658
OBFAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE
MATERIALES DE FERRETERIA ¥ SERVICIOS GENERALES

Dir.: MZ CLT. 24-B AAHH. CONSUELO VELASCO

BALANCE GENERAL

COMNSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2018

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONED Totles

ACTIVD CORRIENTE PASTWO CORRIENTE

Efadivo y Equivelents de Efzdivo (NOTA 1) 10 7L Proveedores(Ttes « Pager Comendzies) (NOTA 9) 45345200

Cuenitzs por Cobrar Comerciles (NOTA 2) 1.715.332.00| Trbutos por Pager (NOTA 10) 19933500

Dftras Cuenites por Cobear (NOTA 3)

ExEtences (MenzderigsiProducos Temined os) (NOTA 4)

Suministros Diverms (NOTA 5)

Mzteriza Primes (MOTA 6)

TOT ACTIVO CORRIENTE 2,057 514.00) TOTAL PASTVO CORRIENTE #51, 78100

A CTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Inmusbies Maquina i y Equpos(NOTA 7) 2,605 734 00| Deudasa Largn Pz (NOTA 11) 54520400

[-) Deprecidon y Amort Acumul {NDTA 8) 43%.TEN

TOT ACTIVO NO CORRIEN 1,788,013, TOTAL PASTVO NO (ORRINTE 54620400
PATRIMONIO
CzpitelSodzl (NOTA 12) 46700000
Resuledos Aomudos(NOTA 13) §M1T500
Resuledos d=! Period (NOTA 14) 1,084 46051
TOTALPATRIM ONID AR

TOTALACTIVOD 155 21.00| TOTALPASIVO ¥ PATRIMONIO 1ERE2T00
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Figura 2
Estado de resultados periodo 2018

RUG: 20526021658

OBRAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTREUCCION DE FROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE
MATERIALES DE FERRETERIA ¥ SERVICIOS GENERALES
Dir.: MZI CLT. 24-B AAHH. CONSUELD VELASCO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Del 01 de enero al 31 de Diciembre 2018

WVENTAS NETAS (ingresos Operadonz les) (NOTA 15) 12,773,886.00
Otros Ingresos Operadionales 0.00
(-) Des auentos, rebajas v Bonifia dones concedidas 0.00
(+) TOTAL INGRESOS 12,773,886.00
(-} COSTO DE VENTAS ( Operacionales ) (NOTA 16) -10,215,108.00
UTILIDAD BRUTA 2.554,777.00
(-) GASTOS ADMINIS TRATIVOS (NOTA 17) -607,038.00
(-) GASTOS DE VENTAS (NOTA 18) -397,204.00
UTILIDAD OPERATIVA 1,550,534.00
(-) GASTOS FINANCIEROS (NOTA 19) -12,292.00
Utilidad (o Perdida) Neta Antes de IR 1,538,242.00
(-) Impuesto a la Renta (29.5%) 453,781.39|
UTILIDAD (o perdida) NETA 1,084,450.61




Figura 3

Estado de situacion financiera periodo 2019

RUC: 20526021658

MATERIALES DE FERRETERIA ¥ SERVICIOS GENERALES,
Dir: MZ CLT. 24-B AAHH, CONSUELD VELASCO

'l BRAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE FPROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE

-
COMFTRUCTDRA E B MOEILIARLY

ENSANMAR sro

BALANCE GENERAL

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Al 30 de DICIEMBRE del 2019

[ CONSTRUCTORAE INNIOBILTARIAENSAMARSIRIE |
BALANCE GENERAL
AL 31 DE BICIEMERE DEL2019
{Extpresado an Muevos Soles)
CTIvO Totalés  |PASIVO Y PATRIMONIO Tatalas
AL 32048 AL 30123015
CTIVD CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efective y Equivaiente de Efective (NOTA 1) TIL454| Trbukos por Pagar (NGTA 10) 423,025

Cuentas por Cabrar Comencisks (NOTA 2) 241,891| plarilas por pagar (NOTA 11) 24,380

Cuentas por Cobrar al Personal. (NOTA 3) 2,000 Proveedares (Ctas x Pagar Comenclales) (NOTA 12) 1,834,198

Cugntas por Cobrar Diversas- Terceros, (NOTA 4) AT

Cuentas por Cobrar Diversas- Redacionadas (NOTA 5) 252,372

Serv, ¥ Otros Contratzdos Por Anticipacos. (NOTA 6} 150,897

Suministros Diverscs (NOTA 7) 1,230,923

[TO'I' ACTIVO CORRIENTE - G625 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,738,752

ACTIVO M) CORRIENTE . © |pasivo Mo CORRIENTE

Trmustles Maquinaria y Equipos (NOTA 8) 3,427 800] Okligaciones Financeras (NOTA 13) 13,720

(=) Depredacion y Amort. Acumul (NOTA 9) =1, 168,708  Cuentas por pagar Diversas (NOTA 14) 57,872

TOT ACTIVD ND CORRIENTE 2,256,163  TOTAL PASIVD NO CORRIENTE 71,5482
PATRIMONMO
Capital Sadal (NOTA 15) aiir,on|
Resukadas Acumlados (NOTA 16) 1,955,536
Resukadas del Periode (NOTA 17) 675,522
TOTAL PATRIMOMNIO 3,102,155

TOTAL ACTIVD ' 4810508 TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO 4,910,502

Jack

CPC. Jessica Paola Quinde Ubilius

N® O07-3700
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Figura 4
Estado de resultados periodo 2019

RUC: 20526021658

BRAS CIVILES, YIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE
l MATERIALES DE FERRETERIA ¥ SERVICIOS GENERALES,
Dir: MECLT, 24-8 AAHH, CONSUELD VELASCO

g D
CONSTRUCTORAE INMIDOILIARIA

ENSAMAR sn.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR S.R.L
Al 30 de DICIEMBRE del 2019

& CONSTRUCTORA B INWOBIL|ARUA ENS ARSI
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
. | . AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado an Muevos Soles)
AJUSTADD
AL 301212019

VENTAS METAS (ingrescs Operacionales) (NOTA 18) 8,684,380

Otros Ingresas Operacionales 0]

(=) Dasouentos, rebajas y Bonificaciones cancedidasy Y

{+} TOTAL INGRESOS 8,684,380

{-) COSTO DE VENTAS (Operacionales) (NOTA 19) -6,568,926

UTILIDAD BRUTA - 2,115,454

{-) GASTOS ADMINISTRATIVOS (NOTA 20) -1,348,983)

{-) GASTOS DE VENTAS (NOTA 21) |

UTILIDAD OPERATIVA . TEE,470|

{-) GASTOS FIN&NEIERDS (NOTA 22) =56,983

OTROS INGRESDS 36|

Utilidad (o Perdida) Neta Antes de IR 679,523

(-} Impuesto a la Rerta (29, 59%) 200,459]

UTILIDAD (o perdida)} NETA 479,065

goed

CPC, Jessica Paola Quinde Ubillus

W® 07-3700
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Figura 5

Estados financieros periodo 2020

RUG: 205260216358
BRAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE
MATERIALES DE FERRETERIA Y SERVICIOS GENERALES.
Dix: MZ CLT.24-B AAHH. CONSUELO VELASCO

SRS "

—

TRUCTORA [ 0N B LA AL

ENSAMAR s5

BALANCE GENERAL

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Al 31 DE DICIEMBRE 2020

LIBRODENVENTARIOS Y BALANCES - BALANCE GENERAL
EERCIOC: DCIBASRE - 200

RLIC: 2526071658
RAZON D0AL CONTRLETOR. ERMOBILARLA Bidi WA RERL
10| EFECTIVD YEQUNALENTES [ EFECTID(WOTA 1) sz 4[TREUTS FORFRRER OTR ) 243501584
+7| CUENTAS POR COR AR CONERCIALES (NOTA ) 778035 41| FEVUNERACIONES FOR FAGARNOTA B 4335073
14| CLENTAS POR COBRUR CIVERS/AE -TERCERDE(NOTA Y 78824274 42[CUENTSE FOR PAGAR CONERCIALES [NDTAS) | 21017838
24| VETERAS PRI |NOTA 4] TERAT TOTAL P4 SVO CORRENTE 1395488 43
TORA LA CTVD CORRIENTE 2,544 14967
23| NS S, WALINARIA Y ECLIF (MOTA 5| 4.385.470 (5] 48| LIDNTAS POR PAGAR DI TFEAS TIROERCE [IOTA ] 1430000
37| &CTIVD DFERIDD 13554745 TOTAL P4 SVO N CORRENTE 1450000
35| DI, O ANDRTEACEN ¥ AGOTAMENTOACLM [ROTAG) 4,5!-?.1&&&_3 _
TOTALACTVD N CORRENTE 2,504 13057 TOTAL PA SV 2410284
50| CAFTTAL MOTA 1) 47.000.0
53| RESLTADDS ACLMULATOS (NOTA 13 24147000
TOTAL PATRMONID 250170000
FESLLTADD CELFERIND 193381
578,282 64| SATH 20 84
2 ()
= = f(_ i
G e Pl e i

MgR3nan
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Figura 6
Estados de resultados periodo 2020

[ N
RUC: 20526021658 —
ERAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN CENERAL, VENTADE ~ CONSTRUCTORA LINMONLARIA
l MATERIALES DE FERRETERIA ¥ SERVICIOS GENERALES, ENSAMAR =g
Diz: MZ CLT. 24-B AA HH, CONSUELD VELASCO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Al 31 DE DICIEMBRE 2020

LIERO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE
GAMAMCIAS ¥ PERDIDAS
EJERCICIO: DICIEMBRE - 2020

RUC : 20526021658
E;;.EOH SOCIAL: CONTRUCTORA E INMOBILARIA ENSAMAR

70| VENTAS 473482965
TOTAL INGRESOS BRUTOS 4,734,829.65
69 | COSTO DE VENTAS 2,790,000.00
94 | GASTOS ADMINISTRATIVOS. 1,039,362.96
95 | GASTOS DE VENTAS. 627.793.13
UTILIDAD OPERATIVA 277,673.56
77 | INGRESOS FINANCIERDS 5,147 47
o7 | GASTOS FINANCIEROS 47 21437
OTROS INGRESOS
75 | OTROS INGRESOS DE GESTIAN 32550
TOTAL 325.50
RESULTADO ANTES DE IR 235,932.21
IMPUESTO A LA RENTA £9,500.00
UTILIDAD NETA 166,332.21

et}
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Figura 7

Estado de situacion financiera periodo 2021

CONSTRUCTONA. £ INMOBILIARIA EFSAMAR S.0.0 .
RUG: 205206021658

BRAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE CONSTRULTORA E INMOBILIARLA
MATERIALES DE FERRETERIA Y SERVICIOS GENERALES. E H 5 ﬁ M A R SRL

Dir: MZ CLT.24-B AAHH. CONSUELO VELASCO

BALANCE GENERAL

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR S.R.L
Al 31 DE DICIEMBRE 2021

LIERO DE INVENTARIOS ¥ BALANGES - BALANCE GENERAL
EJERCICIO: DICIEMBRE - 2021

RUC: 20526021658

RAZON S0CIAL: CONTRUCTORA E INMOBILAR A ENSAMER SRL

10| EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD 203,457.04  40[TRIBUTOS ¥ APORTES AL SISTEMADE PENSICNES | 247,747.91

12[CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES TERCERDS T79.B57.63)1  41[REMUNERACIONES Y PARTICIFACIONES FOR PAGH 82,751.98

16|CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 378, 748.26)  42|CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES TERCEROS 721,330, 84

24 [MATERIAS PRIMAS 160, 264, 36 24 CUENTAS POR PAZAR ALOS ACCIONISTAS, DIREC 50,000. 00

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,120,335.18 TOTAL PASIVG CORRIENTE 1,101,272, 74/

J3[INMUEBLES. MAQUINARIAY EQUIPD 4.405,555.93|| 46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS TERGEROS 33,916.00|

37| AGTRAC DIFERIDC: 17,227.58) TOTAL PASIVE NO CORRIENTE 33,918.00
39 DEPRECIACIEN, AMORTIZAL M Y AGOTAMIENTO ACUMUY  -2.0B4 568,01

TOTAL ACTIVO NQ CORRIENTE 2,337,814.70 TOTAL PASIVD 1,138,190.74,

50| CAPITAL | 457.000.00

55| RESULTADOS ACUMUILADOS 2,801,033

TOTAL PATRIMONIC 3,068, 033,21

RESULTADO DEL PERIODO 254,025 94

4,458, 150.89 | 4,458,150.89

P, Jessco Paola Quide Ubilis ettt
N°07-3700 s Sarms B

GERENTE GEMERAL
DML 1290550
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Figura 8
Estado de resultados periodo 2021

COMEERUCT 124 £ BRAMOBIE BAIEA FNEAMAR S.0.L.
RUC: 20526021658

BRAS CIVILES, VIALES, MARITIMAS, CONSTRUCCION DE PROYECTOS EN GENERAL, VENTA DE
MATERIALES DE FERRETERLA ¥ SERVICIOS GENERALES.

Dir: ML CLT. 24-B AAHH, CONSUELD VELASCO

CONSTRUCTORS € INREORILIARIA

ENSAMAR srL

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA ENSAMAR 5.R.L
Al 31 DE DICIEMBRE 2021

LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES -ESTADO DE GANAN

EJERCICIO DICIEMERE - 2021
RUC 20526021658
RAZOM S0CIAL CONTRUCTORA E INMOEBILARIA ENSAMAR SRL

POR FUNCION
TO|VENTAS 7,000, 703.25
TOTAL INGRESOS BRUTOS 7,000,703.25
69| COSTO DE VENTAS §15,000.00
22(COSTOS DE PRODUCCIAN, 2,577,639.88
84| GASTOS ADMINISTRATIVOS. 2,022,724 83
B5|GASTOS DE VENTAS, 1,243 087.83
UTILIDAD CPERATIVA 542,350.65
7T INGRES0S FINAMCIEROS 1.324.83
97| GASTOS FINANCIERCS 182.076.74/
OTROS INGRESOS
TOTAL
RESULTADD ANTES DE EXPLOTACION 361,588.74
8| IMFUESTO ALARENTA 105, 67200
RESULTADO FINAL 254 52674

GERENTE QEMERA,
DNI: 41290550
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Figura 9

Fotografia de la autora en la Constructora e Inmobiliaria ENSAMAR
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