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RESUMEN

El trabajo investigativo fue llevado a cabo con el propdsito de determinar la relacion
que existe entre las estrategias de financiamiento y la rentabilidad de la empresa
Yacu Park S.R.L., en el afio 2022. En los aspectos metodoldgicos, las autoras
destacaron una investigacién de tipo aplicada elaborada en base a un enfoque
cuantitativo, aplicando un disefio no experimental de corte transversal con alcance
correlacional. Asimismo, para la obtencién o recopilacién de datos o informacién
necesaria recurrieron a la aplicacion del cuestionario como el instrumento
seleccionado para ser aplicado a una muestra equivalente a 30 colaboradores de
la empresa. En los resultados principales se logro identificar que con un coeficiente
rho (0,809) las variables analizadas reflejaron una correlacion positiva alta, donde
se demostréo ademas segun la descripcion de la problematica que la carencia de
estrategias adecuadas de financiamiento gener¢ ciertas falencias que repercutieron
o influyeron en la rentabilidad a nivel de procesos. Llegando a concluir que con un
valor “p” igual a (0.000) se confirmd el rechazo de la hipétesis nula y la aceptacion
de la hipotesis alterna, determinando de este modo que la variable estrategias de

financiamiento se relaciona significativamente con la variable rentabilidad.

Palabras clave: Estrategias de financiamiento, rentabilidad, créditos bancarios,

gestion, efectivo.
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ABSTRACT

The research work was carried out with the purpose of determining the relationship
between financing strategies and the profitability of the company Yacu Park S.R.L.,
in the year 2022. In the methodological aspects, the authors emphasized an applied
research based on a quantitative approach, applying a non-experimental cross-
sectional design with correlational scope. Likewise, in order to obtain or collect the
necessary data or information, they resorted to the application of the questionnaire
as the instrument selected to be applied to a sample equivalent to 30 collaborators
of the company. In the main results it was possible to identify that with a rho
coefficient (0.809) the analyzed variables reflected a high positive correlation, where
it was also demonstrated according to the description of the problem that the lack
of adequate financing strategies generated certain shortcomings that had an impact
or influence on the profitability at the process level. It was concluded that with a "p"
value equal to (0.000) the rejection of the null hypothesis and the acceptance of the
null hypothesis were confirmed, thus concluding that the financing strategies

variable is significantly related to the profitability variable.

Keywords: Financing strategies, profitability, bank loans, management, cash.



. INTRODUCCION

A partir del analisis situacional abarcando un enfoque mundial se pone en
evidencia que las estrategias financieras se canalizan a la obtencion de resultados
beneficiosos que a nivel empresarial representan la capacidad maxima para la
restauracion econdmica frente a la presencia de contingencias; no obstante,
mediante una pesquisa se ha probado que a raiz la pandemia y de las consecuencia
que trajo la misma a nivel econémico, muchas empresas tuvieron que reinventarse
con la finalidad de que las pérdidas no generen un golpe irreparable para la
continuidad comercial, logrando de este modo tomar medidas estratégicas que
contribuyan a generar cambios organizacionales, partiendo desde la realizacion de
constantes inspecciones y auditorias de todas las operaciones econdémicas diarias
que ejerza la empresa con el fin de identificar riesgos que puedan presentarse,
logrando de este forma con la ayuda de los reportes financieros establecer
alternativas de solucién que al ponerlas en marcha conlleven a la progresiva

recuperacion de las fuentes financistas (Ulloa et al., 2021).

Por otro lado, al realizar un analisis investigativo en las empresas
latinoamericanas puntualmente aquellas con categorizacion fiscal micro y pequena
se reporta que estas fueron las que mayores dificultades tuvieron durante la
pandemia debido a las sustanciosas pérdidas econdmicas que registraron, pues de
11,000,000 unidades econdmicas, el 90,9% pertenecen a la categorizacidon
empresarial mas baja - “micro y pequefa”, en tanto el 9,1% restante pertenecen a
un mayor sector econémico - “medianas y grandes” (Ramirez y Campos, 2022).
Tales sectores econdmicos fueron duramente afectados por la incapacidad
financiera que manejan, imposibilitandoles a tener un soporte econdmico que les
permitiera cumplir con sus obligaciones durante la reduccion de sus ventas,
ademas, ademas las alternativas de contar con fuentes de financiamiento también
eran limitadas porque son pocas por no presentar suficiente solvencia econémica

ante la evaluacion crediticia de las entidades financieras (Araujo, 2021).

Desde el analisis realizado al contexto nacional, se pone en evidencia que
en Peru el factor financiamiento a nivel empresarial resulta ser una problematica
para las microempresas a causa de las innumerables limitaciones u obstaculos que

tienen frente a los requerimientos que solicitan los intermediarios o entidades



financieras, tales como el insuficiente nivel de crecimiento y posibilidades de
continuidad respecto a sus operaciones, la carencia de un admisible historial
crediticio y la inexistencia de un adecuado sistema contable en las empresa (Carrillo
et al., 2022). Es asi como Yancari et al. (2022) en su analisis investigativo a los
informes anuales exhibidos por el Ministerio de la Produccién correspondiente al
periodo 2020 dieron a conocer que previo a la crisis provocada por la pandemia el
nivel de inclusion o capacidad financiera de las pymes proyectaba valores
decrecientes; no obstante, posterior a la crisis nacional se evidenciaron resultados
diferenciales ya que el nivel de inclusién financiera reflejado en la accesibilidad a
créditos financieros en las empresas se acrecentd considerablemente, siendo en
un 30,9% para las microempresas, un 64% en la categorizacién de pequefas
empresas, un 74,8% en las medianas, mientras que en la categorizacion de

grandes empresas los valores porcentuales ascendieron a 80,9% positivamente.

Desde un enfoque local, se precisé que el departamento de San Martin no
es ajeno a la problematica respecto a los bajos niveles de rentabilidad que
presentan las microempresas debido a las contantes recesiones econdmicas por
las que atraviesan, ademas de la limitada posibilidad al acceso de financiamiento
por parte de las entidades financieras. Tal es el caso de la empresa Yacu Park
S.R.L., que pese a una larga trayectoria de 6 afios y unos cuantos meses mas
realizando sus actividades, presentan diversos problemas econdmicos y de
financiamiento, todo lo contrario, durante la temporada de crisis por la pandemia
los niveles de riesgo economico de la empresa se elevaron pues por las
restricciones establecidas por el gobierno a nivel nacional la empresa tuvo que
paralizar sus actividades y proceder con el cierre de su local, situacién que genero
cuantiosas pérdidas monetarios hasta el punto quiebre de generar el impago de las
obligaciones con el personal, entidades financieras, proveedores, entre otros
debido a la falta de suficientes fondos monetarios. No obstantes, con el reinicio de
sus actividades post pandemia la empresa tuvo complicaciones para poder sobre
salir de la crisis, pues el bajo nivel de rentabilidad provocada por la falta de ingresos
provocé que la empresa no cuente con la capacidad y oportunidad de poder
acceder al otorgamiento de créditos financieros, siendo esta problematica un factor
limitante que imposibilitaba el crecimiento empresarial durante los siguientes

periodos. Por todo ello los investigadores buscan establecer el grado de relacion



de las variables para determinar posibles sugerencias que garanticen la mejora de

las deficiencias.

Teniendo como sustento la realidad analizada, el problema general
formulado fue: “;Cual es la relacion que existe entre las estrategias de
financiamiento y la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 20227,
en la misma linea se recalcé que los problemas especificos fueron: “;De qué
manera el financiamiento a corto plazo se relaciona con la rentabilidad de la
empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 20227, ;De qué manera el financiamiento a
largo plazo se relaciona con la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el
afno 20227,y ; De qué manera la gestidn del efectivo se relaciona con la rentabilidad

de la empresa Yacu Park S.R.L., en el ano 20227”

El trabajo se justificd en funcidn a cinco criterios importantes: Conveniencia,
por ser relevante poner en evidencia que las estrategias de financiamiento
contribuyen a optimizar el nivel de rentabilidad de las microempresas al conocerse
que éstas presentan limitada accesibilidad a los créditos financieros. Implicancia
practica, porque el propésito investigativo se enfocd a determinar el grado de
relacion causal que existe entre las variables estudiadas. Relevancia social, dado
que las evidencias contribuyeron a la determinacion de sugerencias para dar
solucion a las deficiencias, ademas de ser un estudio modelo para futuros
investigadores. Valor tedrico, por cuanto se expandieron los conocimientos sobre
las variables analizadas a partir del aporte cientifico de otros autores. Utilidad
metodoldgica, puesto que se recurrio al disefio y validacion de instrumentos como
medios facilitadores para la obtencidon de informacién teniendo en cuenta los

procedimientos metodoldgicos.

Esta investigacion tuvo como objetivo general: “Determinar la relacion que
existe entre las estrategias de financiamiento y la rentabilidad de la empresa Yacu
Park S.R.L., en el ano 2022”. Asimismo, los objetivos especificos fueron:
“Establecer de qué manera el financiamiento a corto plazo se relaciona con la
rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022”. “Determinar de qué
manera el financiamiento a largo plazo se relaciona con la rentabilidad de la

empresa Yacu Park S.R.L., en el ano 2022”. “Establecer de qué manera la gestidn



del efectivo se relaciona con la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el
afo 2022”.

Para finalizar este acapite, la hipodtesis general fue “Hi: Existe relaciéon
significativa entre las estrategias de financiamiento y la rentabilidad de la empresa
Yacu Park S.R.L., en el afio 2022". “Ho: No existe relacion significativa entre las
estrategias de financiamiento y la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en
el afio 2022. Consecuentemente las hipotesis establecidas para dar respuesta a los
problemas especificos fueron: H1. El financiamiento a corto plazo influye de manera
significativa en la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022. H2:
El financiamiento a largo plazo influye de manera significativa en la rentabilidad de
la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022. H3: La gestion del efectivo influye de
manera significativa en la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afo
2022.



. MARCO TEORICO

Respecto a este acapite, en primera instancia se exponen los trabajos
previos considerados como los antecedentes desde dos contextos o ambitos de
estudio. Pues internacionalmente se presenta el articulo de Solérzano y Vasconez
(2021) quienes buscaron identificar a qué nivel las estrategias de financiamiento
llegan a influir en la liquidez y rentabilidad, estudio ejecutado bajo un enfoque
cuantitativo, aplicada y no experimental-descriptivo, recurriendo al cuestionario
como el instrumento aplicado a una muestra de 90 participantes. Los resultados
revelan que la carencia de estrategias financieras segun el 56,8% de los
encuestados, situacion que ha generado la insolvencia economica y financiera
hasta el punto de presentar limitaciones en cuanto a la accesibilidad de fuentes
financistas de acuerdo con lo referido por el 68,9%, ademas de presentar un bajo
nivel de rentabilidad y el impago de las obligaciones con alto indice de recurrencia
por los niveles escasos de liquidez. Los autores concluyeron que el establecer
estrategias financieras influye significativa y positivamente a nivel de rentabilidad
como liquidez de la empresa, confirmado por valores estadisticos p=0.000 y

rho=0,774 respectivamente.

Consecuentemente, Meza (2021) en su pesquisa busco poner en evidencia
en qué medida implementar estrategias financieras conllevan a la recuperacion de
los recursos econdmicos que se requieren para maximizar la rentabilidad
empresarial. En los componentes metodoldgicos se resaltd un enfoque mixto, con
disefio transeccional, cuya muestra estuvo incorporada por 15 participantes a
quienes fue necesario aplicarles un cuestionario como el instrumento. Los
resultados revelaron que la carencia de consciencia por la plana gerencial para
tomar decisiones asertivas y preventivas en lo concerniente a las medidas o
estrategias de indole financiero conllevaron la presencia de anomalias que ponian
en riesgo la rentabilidad empresarial. El autor concluy6é que la determinacion de
estrategias financieras contribuye a lograr el recuperamiento de los recursos

economicos que toda empresa requiere para maximizar la rentabilidad empresarial.

Desde otra analitica investigativa, Gonzalez (2021) propuso analizar la
incorporacion de estrategias financieras para lograr el acrecentamiento de la

rentabilidad empresarial. Durante el proceder investigativo el autor empled un



enfoque mixto con disefio transeccional, donde la muestra considerada fueron 22
sujetos a quienes se les aplicé el cuestionario. Los principales resultados pusieron
en evidencia la carencia de criterio y medidas decisorias por parte de la plana
gerencial, lo que por efecto ha generado anomalias y riesgos financieros que
obstaculizaban el crecimiento empresarial. Llegando a concluir que la presencia de
anomalias financieras por la carencia de estrategias mostré una repercusion con
tendencia negativa en los indicadores financieros, siendo tales falencias

obstaculizadoras para el logro de los objetivos empresariales.

Del mismo modo, Torres et al. (2020) en su pesquisa analitica propusieron
revelar en qué medida las fuentes de financiamiento como estrategias conllevan a
incrementar los niveles de rentabilidad, el disefio metodoldgico fue no experimental
bajo un enfoque mixto con la utilizacion del cuestionario como instrumento
empleado para obtener los datos de una muestra equivalente a 58 elementos
muestrales. Los principales resultados confirman que las estrategias financieras
son 64% carentes en las empresas con categorizacién micro, pequefia y medianas,
condicion que ha repercutido en los niveles de rentabilidad al reflejarse que en el
52% de las empresas el indicador ROA decrecio, del mismo modo en el 62% de las
empresas el indicador ROE reflejé una disminucién leve. Llegando a concluir que
las fuentes financistas como estrategias garantizan el mejoramiento de los niveles
de rentabilidad a nivel de valor econémico de las empresa, confirmando de este
modo la contrastacidon de la hipdtesis investigativa con valor inferenciales
representados por el valor p=(0.002) y un valor rho=0,664 en el coeficiente

correlacional.

Por otro lado, en Venezuela Villegas (2020) realizé una pesquisa con el
propoésito de establecer la influencia existente entre las variables estudiadas, cuyo
disefio metodoldgico fue no experimental de tipo descriptivo bajo un enfoque mixto,
considerando a 12 elementos muestrales a quienes se les aplicd un cuestionario.
Los resultados obtenidos permitieron demostrar al autor que las medidas
estratégicas de financiacién a corto plazo mas idéneas son en un 28% los créditos
bancarios, en un 44% los créditos comerciales, en un 16% las lineas de crédito y
en 12% las cartas comerciales, mismas que influyen positivamente en la

informacion rentable de la empresa. El autor concluyd que las estrategias de



financiamiento de forma significativa influyen en la rentabilidad de la empresa al

confirmarse estadisticamente un valor p=0.000 y un valor r= 0.920.

Para finalizar este nivel, Sauza et al. (2020) realizaron un articulo con el
objetivo de identificar el grado de importancia que tiene la financiacion para mejorar
la eficiencia en cuanto a los indicadores financieros, metodolégicamente el estudio
fue descriptivo, transversal y de enfoque mixto, contando con una muestra de 277
empresas, recurriendo al cuestionario como instrumentos para recopilar los datos
necesarios. Los resultados permitieron evidenciar que en un 64,98% los recursos
propios de las pequefias y microempresas del sector turistico son destinados al
financiamiento como estrategia interna, al mismo tiempo revelaron que otros 35%
de empresas optan por recurrir al financiamiento externo debido a la insolvencia
financiera que presentan. Llegando a concluir que en primera instancia las
empresas deciden por recurrir al financiamiento interno con el fin de evitar posible
sobreendeudamiento, mientras que un numero limitado de empresa optan por
solicitar financiacion a fuentes externas lo que no resulta desfavorable al

confirmarse una influencia positiva entre las variables analizadas.

Ahora bien, desde un contexto nacional Céspedes (2022) en su articulo
planteé determinar la relacion entre las variables, desde el campo metodoldgico el
autor aplicé un enfoque cuantitativo, tipo aplicada y transversal, ademas emple6 el
cuestionario como instrumento dirigido a 143 Mypes. A partir de los resultados se
determind que la gestidon financiera a nivel del componente financiamiento es
deficiente en un 57%, situacion que repercutio en los indicadores de rentabilidad al
reflejarse un nivel moderado al 62%. La conclusién determind una relacion positiva
muy fuerte (0,935) entre las variables, logrando ademas contrastar la hipétesis
alterna investigativa por cuanto el valor-p=0.000, lo cual indica que al mejorar la
gestion financiera en su nivel financiamiento generara repercusiones positivas en

los indicadores de rentabilidad.

De igual manera, Gémez et al. (2022) en su pesquisa propusieron determinar
en qué medida el crowdlending como estrategia financista influye en la rentabilidad,
recurriendo a un disefio metodolégico no experimental-longitudinal, tipo descriptivo
y enfoque cuantitativo, siendo 382 la muestra a quienes aplicaron el cuestionario

como instrumento. A partir de los resultados procedentes del analisis de los datos



se determindé que el 64% de los encuestados refirieron desconocer sobre la
existencia de las plataformas de crowdlending, en tanto un 36% refirieron tener
conocimiento, pero no recurririan a dicho medio para financiarse debido a las
elevadas tasas de interés que aplican las mismas, siendo de este modo un factor
limitante que repercute de manera moderada al 45% en los indicadores de
rendimiento financiero. Consecuentemente los autores concluyeron que el
crowdlending influye significativamente con tendencia modera en los indicadores
de rentabilidad al poner en evidencia un nivel de significancia de (0.000) y un valor

rho=0.774 en el coeficiente a partir del analisis inferencial.

Por su parte, Palomino (2020) en su articulo efectuado buscé establecer la
influencia que tiene la gestion del financiamiento en el crecimiento econémico de
las empresas con categorizacidon micro y pequefas. En la metodologia la autora
precisa la aplicacion de un enfoque mixto, tipo aplicada, con disefo cuasi
experimental-longitudinal, aplicando la guia de entrevista y el cuestionario a 50
elementos muestrales. A partir del analisis efectuado en los resultados del pre-test
se confirmd un nivel de frecuencia moderada (48%) en cuanto al requerimiento de
financiacion, proveedor financiero, desembolsos monetarios y accesibilidad a
lineas de crédito; sin embargo, en el post-test los datos son diferenciales al notarse
una frecuencia de siempre al (64%) requerir la aplicacion de las estrategias
previamente sefaladas. Llegando a concluir que la gestién del financiamiento
influye significativamente en los indicadores de desarrollo (liquidez y rentabilidad)
al confirmarse que el valor “t” obtenido fue equivalente a 24.699 frente a un nivel de
significancia igual a (0.000), siendo los valores promedios los que establecen el

nivel de influencia moderada entre las variables.

De la misma manera, Ballena (2020) en su pesquisa llevada a cabo con la
intencién de conocer en qué medida las estrategias financieras maximiza los
niveles de rentabilidad, empleando una metodologia de enfoque mixto y disefio no
experimental, donde la muestra estuvo consolidad por 10 sujetos, ademas la autora
recurrio a la aplicabilidad del cuestionario y la guia de analisis documental para la
recoleccion de datos. Los principales resultados pusieron en evidencia una
deficiente gestién financiera por la carencia de estrategias lo que ha conllevado a

que en un 79,27% la utilidad neta disminuyera. Llegando a concluir que en un 58%



las faltas de estrategias repercutieron negativamente en los niveles de rentabilidad,
lo que por efecto puso en evidencia una vinculacién directa con tendencia negativa

entre las variables.

Por su parte, Roca et al. (2020) realizaron un articulo con el fin establecer
las estrategias financistas que influyen en la minimizacion de los riesgos
econdmicos, en el campo metodoldgico prevalecié un enfoque cualitativo, donde
las muestra estuvo representada por articulos cientificos (31), por ello correspondio
aplicar la guia de analisis documental como instrumento. Los resultados indicaron
la determinacién de 2 estrategias mas adecuadas para mejorar los indicadores
financieros de una empresa, siendo la financiacion a corto plazo en un 58% y a
financiacion a largo plazo en un 42%, mismos que tienen a repercutir tanto positiva
como negativamente. Llegando a concluir que al emplearse la primera estrategia la
empresa muchas veces tendra limitaciones de inversion, pero también podra cubrir
el pago de sus obligaciones a corto plazo, en tanto si la empresa opta por la
segunda estrategia favorablemente podra tener la capacidad suficiente para saldar
todas sus obligaciones, sin embargo, desde la perspectiva negativa la empresa

reflejara sobreendeudamiento.

Para culminar, Cabello (2019) en su pesquisa buscé determinar la relacion
existente entre las variables analizadas, recurriendo una metodologia aplicada con
enfoque cuantitativo con alcance correlaciona, donde la muestra estuvo constituida
por 105 empresas, recurriendo de este modo a la aplicabilidad del cuestionario
como instrumento. Los resultados pusieron en evidencia la prevalencia de un nivel
bajo de 58% concerniente a la gestién financiera por la carencia de asertividad
respecto a la incorporacion de estrategias, lo que por efecto ha conllevado a
minorar los niveles de rentabilidad tales como la utilidad bruta que reflejo un declive
de 12%, como también la utilidad neta que exhibié una reduccion del 18,4%.
Llegando a concluir que con una tendencia positiva moderada (0,557) la gestion del
efectivo como un componente de la variable “estrategias financieras” se
correlaciona con la variable “rentabilidad”, corroborando ademas la contrastacion
de la hipétesis alterna con una significancia de (0.000) entre las variables

analizadas.



Por consiguiente, como segundo componente de este acapite se exponen y
enriquecen las teorias o conocimientos con vinculacion a las variables. Pues
respecto a la variable estrategias de financiamiento, Gitman y Zutter (2016) infieren
que son aquellas acciones cuyos designios perfeccionados se direccionan a
garantizar la optimizacion de la gestion financiera de una organizacion reflejando la
acreditacion de estabilidad econdmica para cubrir las obligaciones existentes,
mejorar sus resultados finales y cumplir sus objetivos. Por su parte, Zurita et al.
(2019) puntualizan que son aquellas alternativas direccionadas a optimizar la
capacidad financiera de una organizacion con el fin reflejar solvencia econdmica
para el cumplimiento de sus objeticos proyectados. De igual manera, Romero et al.
(2023) caracteriza a tales estrategias como las medidas transitorias y favorables
que garantiza la recuperacion econdmica de una empresa frente al cumplimiento

de sus deudas, sin tener que poner en riesgo la continuidad empresarial.

Concerniente a la importancia, Horna (2020) recalca que las estrategias de
financiacion son relevantes al confirman la necesidad utilitaria para hacer frente a
las obligaciones a corto plazo sin generar efectos negativos en la solvencia
empresarial. Asimismo, Cardona (2021) recalca la importancia al ser tales
estrategias factores claves para contribuir en el posicionamiento empresarial sin
verse envuelta en tomas de insolvencia econdmica por falta de recursos monetarios

para cubrir sus obligaciones con terceros.

En cuanto a los tipos de estrategias de financiamiento, Aloshaibat (2021) las
clasifican en estrategias internas y externas, donde la primera consiste que
garantizar la financiacion mediante los recursos econémicos propios que dispone
la empresa, mientras que la segunda abarca toda financiacién obtenida por fuentes
entidades bancarias o financieras. Por su parte, Teran (2018) las categoriza en
estrategias a corto y largo plazo, las primeras que son aquellas fuentes financistas
que pueden ser pagadas en su totalidad en menos o dentro de un ano, tales como
las lineas de crédito, los créditos comerciales, préstamos bancarios o las cartas
bancarias. No obstante, al igual que Zhen et al. (2020) también precisa a las fuentes
financistas a largo plazo que son todas aquellas que tienen la capacidad de poder
saldarse entre 2 mas mas anos, tales como los créditos hipotecarios, los bonos e

incluso los propios capitales de los socios.
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Con la finalidad de evaluar la primera variable se ha tomado en
consideracion la teoria de Gitman y Zutter (2016) quienes hacen alusion que las
dimensiones a considerar para evaluar las estrategias de financiamiento son: en
primer lugar el financiamiento a corto plazo, que se caracteriza como la opcion mas
conveniente en términos econdmicos y financieros al ser recursos monetarios a los
que una empresa puede acceder sin tener complicaciones tanto a nivel de
endeudamientos como también a nivel de compromiso en cuanto a la cancelacion
de las mismas, las cuales generalmente jampas superan un aio para ser saldadas
en su totalidad. Teniendo como indicadores: a) créditos bancarios, que son todos
aquellos ingresos de efectivo que recibe una empresa por el concepto de una
prestacion bancaria con la estipulacion de un afo para ser cancelada en su
totalidad. b) créditos comerciales, que son todos aquellos recursos econémicos que
una empresa adquiere por parte de sus proveedores mediante la entrega de
materiales, productos o materias primas a crédito, las mismas que tienen una fecha
de vencimiento acordada por ambas partes pero que tales cuotas no sobrepasan
el ano fiscal. ¢) Lineas de crédito, que son aquellas cantidades disponibles de
efectivo que las entidades financieras otorgan o ponen a libre disposicion a las
empresas para utilizarlas en compras con un periodo corto en el plazo para el

cumplimiento de sus respectivas cancelaciones.

Como segunda dimensién Gitman y Zutter (2016) consideran el
financiamiento a largo plazo, que son todos aquellos importes de dinero o recursos
econdmicos que las entidades bancarias ponen a disposicion de las empresas a
través de una solicitud mas rigurosa debido a la extension del plazo en el cual se
realizara la devolucion de dichos préstamos, los cuales generalmente suelen ser
mayor a 2 afnos. Teniendo como indicadores: b) el capital de los socios, que al ser
un recurso monetario ya invertido en el negocio suelen ser utilizados para redimir
las contingencias o riesgos financieros que no puedan ser manejables con una
financiacion a corto plazo. b) Crédito hipotecario, que consiste en la prestacion de
una cantidad grande de recursos monetarios por parte de las entidades bancarias
para la recuperacion de solvencia econdmica o la realizacion de inversiones
empresariales, sin embargo, tal préstamo suele perpetrase mediante la
intervencién de una garantia o fianza hipotecaria. c) Bonos, que generalmente son

aquellos beneficios monetarios que las empresas reciben del estado como
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prestacion frente a una crisis para ser devuelta en largo plazo sin la generacion de

altos intereses.

Como tercera dimension Gitman y Zutter (2016) consideran la gestion del
efectivo, que consiste en llevar a cabo la ejecucién de un proceso establecido cuyas
actividades estan enfocadas a salvaguardar e inspeccionar los recursos o bienes
que dispone una empresa para garantizar el logro de sus objetivos. Cuyos
indicadores son: a) control de los gastos, que consiste en llevar el seguimiento
continuo de los egresos de las unidades monetarias con respecto a los pagos
efectuados diariamente. b) Seguimiento de los ingresos, que consiste en
supervision y registro de los documentos probatorios de los ingresos que percibe la
empresa. c) Revision de inventarios, implica el monitoreo de los bienes, productos

o materias primas que dispone la empresa con el fin de evitar posibles pérdidas.

Concerniente a los conocimientos tedricos de la variable rentabilidad, Ponce
et al. (2019) infieren que es aquella capacidad econdmica y financiera que tiene
una empresa como producto del rendimiento o sus ganancias obtenidas al cierre
de un determinado periodo. En tanto, desde la perspectiva de Granzotto et al.
(2020) la rentabilidad expresa la medida porcentual del rendimiento o resultados
financieros finales que conllevan a descifrar si una organizacion tendra dentro de
un tiempo establecido la capacidad suficiente en términos dinerarios para cumplir
sus objetivos y obligaciones sin poner en riesgo la permanencia de esta en el
mercado. Por otro lado, Dalci (2018) precisa que la rentabilidad desde un aspecto
financiero global refleja la condicion econdmica de una organizacion para confirmar
si la misma presenta equilibrio financiero en un periodo fijo para lograr sin

limitaciones o impedimento alguno los objetivos organizacionales.

Haciendo referencia a la importancia que tiene la rentabilidad en las
empresas, Rufus et al. (2020) puntualizan que es relevante porque busca llevar en
marcha la confirmacién sobre hasta qué punto una empresa logra tener el potencial
suficiente para obtener en un menor tiempo y con resultados 6ptimos el retorno de
sus respectivas inversiones. Del mismo modo, Borja et al. (2022) aluden que la
rentabilidad en una empresa toma mayor importancia a nivel organizacional porque

permite conocer la capacidad econdmica que existe para evitar la demora respecto
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a la cancelacion de las deudas con proveedores, planillas y los acreedores, ademas

porque refleja si la empresa se encuentra encomienda al crecimiento continuo.

En cuanto a los factores determinantes de la rentabilidad, Carbé et al. (2022)
infieren que la proyeccién de niveles aceptable de rentabilidad requiere de la
consideracion de ciertos factores fundamentales tales como el nivel de ventas, la
capacidad de los ingresos, la verificacion de los egresos y el equilibrio a nivel
financiero. Por su parte, Said & Doll (2021) categorizan cuatro factores precisos que
conllevan a maximizar los indicadores de rentabilidad, tales como el volumen de las
ventas, la regulaciéon de los egresos, las fuentes de financiacién y el analisis
financiero. De manera consecuente, Rogers (2020) afirma que los factores claves
para direccionar a la empresa el logro de resultados rentables son: la financiacion,
el control de los ingresos y egresos, el equilibrio econémico y la revision de los

reportes financieros anuales.

A partir de los fundamentos tedricos que enriquecen a la investigacion se
recalca que para evaluar la variable rentabilidad se considera el postulado de Ponce
et al. (2019) mismos que consideran tres dimensiones evaluadoras, en primer lugar
la rentabilidad econdmica que tiene como fin reportar la medicion de los beneficios
0 ganancias obtenidas de los activos invertidos durante un periodo establecido.
Teniendo como indicadores: a) Recursos monetarios, consolidados como aquellos
fondos econdémicos disponibles que tiene la empresa como resultados de sus
ganancias alcanzadas en un determinado periodo. b) Inversiones, considerado
como aquellas ganancias que una empresa logra obtener tras la destinacion de una
cierta cantidad de efectivo invertido con terceros. ¢) Rendimiento de las ventas, el
cual representa todas aquellas utilidades conseguidas en recursos monetarios

provenientes de las ventas diarias realizadas.

Como segunda dimensién Ponce et al. (2019) consideran la rentabilidad
financiera, que son aquellos beneficios, utilidades o ganancias obtenidas en un
determinado periodo por el concepto de efectuar las inversiones del capital o fondos
propios de los accionistas o socios de una empresa. Siendo los indicadores: a)
Rendimiento financiero, que consiste en medir el nivel de las ganancias obtenidas
por todas las inversiones de indoles financiera que efectua una empresa. b) Capital

invertido, el cual implica en la evaluacién o medicidén de los capitales propios de los
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accionistas que fueron invertidos con un determinado fin. ¢) Ganancias obtenidas,
que abarca o refleja las utilidades expresadas en términos monetarios que una
empresa ha logrado alcanzar por el concepto de sus actividades econdmicas

ejercidas durante un determinado periodo.

Como tercera y ultima dimensién Ponce et al. (2019) considera el analisis
financiero, que como parte fundamental del proceso de indole contable consiste en
la realizacion de acciones que contribuyan a diagnosticar la capacidad financiera
en un periodo establecido. Sus indicadores son: a) Analisis de los EEFF, que
consiste en la revisidn y observacion de los resultados expresados en los reportes
financieros con el fin de verificar los niveles de ganancia y rendimiento alcanzado
por la empresa al cierre de un periodo. b) Toma de decisiones, que son aquellas
providencias o disposiciones establecidas por la plana gerencial a partir del analisis
de los estados financieros con el fin de resarcir posibles contingencias o

deficiencias econdmicas que presenta la empresa.

Para dar por culminado a este acapite se exponen también los enfoques
conceptuales: a) equilibrio financiero, el cual hace referencia al reflejo de la medida
ponderada entre los ingresos y los egresos que realiza una empresa con la finalidad
de prevalecer una solvencia econdmica aceptable (Paltrinieri et al., 2021). b) activos
disponibles, considerado como todos aquellos bienes (recursos monetarios,
mercaderias 0 materias primas) que posee una empresa para generar ganancias a
partir de su venta (Wahyuni et al., 2018). c) fianza hipotecaria, considerado como
aquel poder que una empresa o cualquier persona pone a disposicion de cualquier
entidad bancaria paras servir como aval para accesibilidad a préstamos de una gran
cantidad de efectivo (Pervan et al., 2019). d) solvencia financiera, que mide el nivel
de capacidad de una empresa en un periodo fiscal con respecto al cumplimiento de
sus deudas para con terceros (Templar et al., 2020). e) apalancamiento financiero,
caracterizado como aquella accion efectuada por una empresa para recurrir a la
obtencién de fondos econdmicos a través de los diferentes canales o agentes
bancarios (Bouchaud et al., 2018).
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ll. METODOLOGIA
3.1. Tipo y diseno de investigaciéon

La investigacion se realizé bajo un enfoque cuantitativo dado que para
dar respuesta a los objetivos se tuvo que recurrir al procesamiento y analisis
descriptivo e inferencial de los datos numéricos procedentes de las fuentes de
informacion considerados como la muestra de estudio. Tal como lo sustenta
Sanchez (2019), un trabajo investigativo ejecutado en base a un enfoque
cuantitativo refleja el analisis de una determinada realidad mediante el
tratamiento de valores cuantificables para dar respuesta a los objetivos a partir

del analisis descriptivo y estadistico de la informacion recopilada.

3.1.1. Tipo de investigaciéon

El tipo de investigaciéon fue aplicada por cuanto las investigadoras
buscaron realizar la descripcidn y analisis de los hechos concernientes a la
realidad estudiada con la finalidad de establecer sugerencias que permitan dar
solucion a los problemas evidenciados mediante la pesquisa y enriquecimiento
de los conocimientos teoricos con relacién a las variables. Pues segun la
CONCYTEC (2018), el tipo de investigacion aplicada suelen enfocarse a
convertir los aportes o conocimiento tedricos en medios practicos que
contribuyan a dar solucion a una determinada problematica vinculada al analisis

las variables.

3.1.2. Diseno de investigacion

En la investigacion no fue necesario ejercer pruebas experimentales, por
lo tanto el disefio con el cual se trabajo fue no experimental de corte transversal,
pues las investigadoras tuvieron como propésito analizar la realidad de los
hechos o acontecimientos en un contexto real, es decir, sin tener que efectuar
la manipulacién intencionada de las variables o la informacion recopilada
concerniente a las mismas, asimismo porque los datos que se lograron
recopilar correspondieron solo a un tiempo determinado, siendo en este caso
durante el periodo 2022. Tal como lo precisa Carrasco (2019) los estudios con
disefio no experimental de tipo transversal buscan ejercer el analisis de los

fendmenos en su contexto natural y si la manipulacién deliberada de las
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variables, recalcando que toda informacion que se logre recopilar solo

pertenecera al periodo establecido como objeto de estudio.

El esquema de analisis aplicado en el estudio fue el siguiente:

V2 = Rentabilidad

T m = Muestra
V2

1 Dénde:
/ l V1 = Estrategias de financiamiento
m \ r
r = Relacion

3.2. Variables y operacionalizacién

Variable | Estrategias de financiamiento

Definiciéon conceptual

Las estrategias de financiamiento son aquellas acciones cuyos
designios perfeccionados se direccionan a garantizar la optimizacién de la
gestion financiera de una organizacion reflejando la acreditacion de estabilidad
economica para cubrir las obligaciones existentes, mejorar sus resultados

finales y cumplir sus objetivos (Gitman y Zutter, 2016).

Definicion operacional

Para evaluar la variable se recurrid a la aplicacién de un cuestionario
integrado por 18 items que fueron elaboradas en base a las dimensiones
(financiamiento a corto plazo, financiamiento a largo plazo y gestion del

efectivo) e indicadores.

Indicadores
Créditos bancarios, créditos comerciales, lineas de crédito, capital de los
socios, crédito hipotecario, bonos, control de los gastos, seguimiento de los

ingresos, revisidon de los inventarios (Gitman y Zutter, 2016).

Escala de medicion
Ordinal
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Variable Il Rentabilidad

Definicion conceptual

Es aquella capacidad econdmica y financiera que tiene una empresa
como producto del rendimiento o sus ganancias obtenidas al cierre de un

determinado periodo (Ponce et al., 2019).

Definiciéon operacional
Con el fin de evaluar la variable se aplicé un cuestionario conformado
por 16 items que fueron disefadas en funcion a sus dimensiones (rentabilidad

econdmica, rentabilidad a largo plazo y analisis financiero) e indicadores.

Indicadores

Recursos monetarios, inversiones, rendimiento de las ventas,
rendimiento financiero, capital invertido, ganancias obtenidas, analisis de los
EEFF, toma de decisiones (Ponce et al., 2019).

Escala de medicion
Ordinal

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

3.3.1. Poblacion

De acuerdo con el fundamento de Naupas et al. (2018), la poblacion
representa los elementos universales considerados como las fuentes
informantes en el proceso investigativo, de los cuales mediante una selecciéon
idénea se determina la cantidad de participantes que seran considerados para
la muestra de estudio. En ese sentido, la poblacion de la investigacion estuvo
constituida por la totalidad de colaboradores de la empresa Yacu Park SRL, el

mismo que asciende a un total de 52 segun la planilla de pagos a personal.

Criterios de inclusién: En la investigaciéon se consideré para la muestra
y aplicacién de los instrumentos unicamente a los colaboradores del area
contable y administrativa dado que fueron los uUnicos con acceso a la

informacion financiera de la empresa.

Criterios de exclusion: En la investigacion se omitié la participacion de

los colaboradores que no tuvieron acceso ni vinculacién con el tratamiento y
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analisis de la informacion financiera de la empresa, tales como personal de

atencion al cliente, cocineros, meseros, asistentes de limpieza entre otros.

3.3.2. Muestra

Segun el sustento tedrico de Arias (2020), la muestra es caracterizada
como aquella parte selectiva de la poblacion cuyos elementos que la conforman
se consideran como la fuente de informacion primarias a través de quienes se
obtendra informacion necesaria para dar respuesta a los objetivos planteados
en la investigacion. Bajo esa premisa, la muestra del estudio estuvo constituida
por los colaboradores del area contable y administrativa de la empresa Yacu

Park SRL, cuya cantidad ascendié a 30 colaboradores.

3.3.3. Muestreo

Para la seleccion del numero o cantidad exacta de los elementos que
conformaron la muestra de estudio no fue necesario recurrir a la realizacion de
una prueba o calculo estadistico, todo lo contrario, la seleccion se efectud a
conveniencia de las investigadoras debido a la facilidad de acceso a la
informacion que tuvieron los colaboradores seleccionados, por ello el tipo de
muestreo aplicado fue el no probabilistico. Tal como lo infiere Hernandez y
Carpio (2019), los muestreos no probabilisticos por conveniencia buscan
determinar la cantidad de elementos a considerar como fuentes primarias para
obtener informacidn sin la necesidad de utilizar una prueba estadistica o calculo

muestral para su respectiva seleccion.

3.3.4. Unidad de analisis
Fue cada colaborador que viene laborando en la empresa Yacu Park
SRL.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Para llevar a cabo de manera practica e inmediata el proceso de
recoleccion de datos fue necesario el empleo de la siguiente técnica e

instrumento:

18



Técnica

En esta investigacion teniendo en cuenta el propdsito se recalcé que la
técnica a poner en marcha fue la encuesta, todo ello con el fin de obtener
informacion a través de la interaccion directa entre los investigadores y la
muestra en estudio. Tal como lo resalta Hernandez y Duana (2020), la encuesta
es catalogada como aquel accionar de interaccion conjunta entre 2
involucrados con el fin de lograr de manera practica y efectiva la obtencion de

informacion requerida para el estudio.

Instrumento

A partir de la negativa de la empresa para brindarnos la informacion
financiera (EEFF), en la investigacién se tuvo que recurrir a la aplicacion del
cuestionario como instrumento, todo ello con el fin de conocer la relaciéon
existente entre las variables desde la perspectiva de los colaboradores
considerados como la muestra, donde la elaboracién de los items que
conformaron cada instrumento se llevd a cabo teniendo en consideracion las
dimensiones e indicadores concernientes a cada variable analizada. En efecto,
el cuestionario que evalud6 la variable primera (estrategias de financiamiento)
estuvo conformada por 18 items, al mismo tiempo se elaboré otro cuestionario

integrado por 16 items para evaluar la variable rentabilidad.

Validez

Para conceder la validez a los dos cuestionarios previamente
elaboradores se tuvo que someterlos a la evaluacion critica y metodoldgica de
tres expertos en la materia de estudio, los cuales generalmente fueron 2
especialistas en el ambito investigativo conocedores de las variables, como
también 1 experto o especialista en el ambito metodoldgico, con el fin de
garantizar mayor credibilidad y fiabilidad a los resultados que las autoras
llegaron a obtener tras su respectiva aprobacion y aplicabilidad. En ese sentido

se detall6 en la siguiente tabla los expertos validadores:
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Tabla 1
Validacién de instrumentos por criterio de expertos
Variables Expertos Especialidad
Mg. Melbi Visalo Fernandez Contador Publico
Estrategiade Mg. Rosa Elizeth Becerra
financiamiento Goicochea

Contador Publico

Dr. Karl Whittembury Garcia Metoddlogo
Mg. Melbi Visalo Fernandez Contador Publico

Rentabilidad 9: Rosa  Elizeth - Becerra o jor Pablico
Goicochea

Dr. Karl Whittembury Garcia Metoddlogo

Nota. Elaboracién propia

Confiabilidad

Para demostrar la confiabilidad de los instrumentos se tuvo que llevar a
cabo una prueba piloto sobre la aplicabilidad de los instrumentos, donde los
datos o respuestas obtenidas de estos tuvieron que ser procesados
estadisticamente con el apoyo de la prueba de fiabilidad Alfa de Cronbach en
el software SPSS26, garantizando de este modo que los instrumentos se
encontraron aptos para su consecuente aplicacién de la muestra en estudio,
cuyos resultados fueron posteriormente expuestos y detallados en el apartado
de anexos. En la siguiente tabla se puso a detalle los resultados de la prueba
de fiabilidad:

Tabla 2
Estadistica de fiabilidad de los instrumentos
Variables Alfa de Cronbach N° de elementos
Estrategias de financiamiento ,969 18
Rentabilidad ,967 16

Nota. Resultados estadisticos obtenidos del SPSS26

3.5. Procedimientos

Como parte fundamental del trabajo investigativo y con el fin de evitar la
generacion de inconvenientes al momento de recabar la informacion requerida
para responder a los objetivos, previamente se llevo a cabo la elaboracién de
dos cuestionarios que fueron sometidos a validez para confirmar si se

encontraron aptos para ser aplicables a los participantes consolidados como la
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muestra, cabe recalcar que tales instrumentos fueron seleccionados como los
mas idoneos para obtener la informacién necesaria en relacion a las variables
analizadas dado que desde un primer momento el gerente de la empresa dejo
en claro que no proporcionaria informacion financiera a las investigadoras, pues
su colaboracion y apoyo fue solo con el consentimiento y firma de la carta de
autorizacion para usar el nombre de la entidad. Consecuentemente se procedio
con la aplicacion de los instrumentos cuyos resultados provenientes de las
respuestas de cada uno de los colaboradores consignados como la muestra
investigativa fueron tabuladas, procesadas y analizadas en el software
estadistico SPSS 26 con el fin de conocer el grado de relacion entre las
variables, culminando el analisis e interpretacion de los resultados con el apoyo

de las tablas para garantizar una mejor comprensibilidad de futuros lectores.

3.6. Meétodo de analisis de datos

Como parte fundamental de la analitica de los datos que se recabaron
en la investigacion fue fundamental recurrir al método descriptivo que valga
redundancia contribuyé a describir y poner a detalle las evidencias encontradas
con respecto a los hechos que acontecieron sobre la realidad problematica
estudiada, asimismo las autoras pusieron en practica el método de inferencias
el cual facilité el analisis y tratamiento estadistico de los datos que se recabaron
después de la aplicabilidad de los instrumentos para ello fue pertinente tener

que recurrir a la utilizacion del programa imperante SPSS 26.

3.7. Aspectos éticos

Haciendo al cumplimiento de la ética investigativa las autoras tomaron
en cuenta en todo el proceder investigativo el acatamiento de los reglamentos
y especificaciones establecidas en el esquema o guia RVI N°062-2023-VI de la
Universidad Ceésar Vallejo, ademas con el fin de alcanzar un resultado
aceptable en cuanto al programa de anti-plagio se cumplié con la correcta
citacion de los autores con el respaldo de las Normas APA en su séptima
edicion. También fue importante precisar en este apartado que las autoras

velaron por el cumplimiento y respeto de cuatro principios éticos: el primero que
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fue el de justicia, dado que en todo el proceder investigativo se evitd conflicto
alguno o distincion entre los participantes encuestados. También el principio de
autonomia porque se respeté de manera contundente la voluntad propia en la
participacion y/o colaboracién de los encuestados manteniendo con mucha
discrecion la informacién personal de los mismos. El principio de no
maleficencia, por cuanto la informacién que se recabd con la aplicabilidad de
los instrumentos se manipuldé con total reserva y usados solo para fines
académicos. Finalmente, el principio de beneficencia al momento de exponer
la informacion resultante tras responder los objetivos planteados, pues a partir
de dicho acontecer las autoras proporcionaron en el acapite de
recomendaciones ciertas sugerencias contributivas para minorar las

deficiencias evidenciadas en la empresa Yacu Park S.R.L.
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IV. RESULTADOS

Para lograr obtener los resultados que den respuesta al propdsito
investigativo ya sea a nivel general como especificos los autores recurrieron al
disefio, validez y aplicacion de instrumentos, todo ello con el fin de que los datos

que se obtuvieran fueran veridicos para contrastar las hipotesis investigativas.

Resultado de la prueba de normalidad

Teniendo como propdsito el contrastar las hipotesis fue importante en
primera instancia realizar la prueba de normalidad con el fin de conocer el
estadistico de correlacion con el cual se analizaron estadisticamente los datos

recabado tal como se precisa a continuacion:

Tabla 3
Prueba de normalidad
Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
V1 - Estrategias de financiamiento ,845 30 ,000
V2 - Rentabilidad ,923 30 ,032

Nota: Resultado de los datos tabulados en el SPSS26

Interpretacion:

Con la obtencién de los resultados de la prueba de normalidad Shapiro-Wilk
correspondiente para muestras menores a 50, se ha logrado confirmar que los
datos no presentaron una distribucion normal, por tal razén y al evidenciar que el
valor de significancia para ambas variables fue menor a 0.05 se determin6 que
estadistico de correlacidon a emplear para contrastar las hipotesis investigativas

dando respuesta a los objetivos planteados fue el Rho de Spearman.

Resultados del objetivo general

Contrastacion de la hipotesis general

Regla de decisién:

% Cuando el valor de significancia sea menor a 0.05, indicara el rechazo de la
hipétesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna.

% Cuando el valor de significancia sea mayor a 0.05, indicara la aceptacion de la
hipotesis nula.
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Tabla 4
Relacion — (Estrategias de financiamiento y Rentabilidad)

V2 - Rentabilidad

VA - Estrategias de Coeficiente de correlacion ,809™
Rho - Estratey Sig. (bilateral) 000
financiamiento N 30

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

Con la descripcién de los resultados estadisticos en la tabla 4, se confirmé
que entre la variable estrategias de financiamiento y rentabilidad existe relacion
significativa al contrastarse la hipotesis alterna con un valor “p” equivalente a
(0.000), asimismo con el valor del coeficiente igual a (0,809) se corrobor6é una

correlacion positiva alta entre las variables analizadas.

Resultado del objetivo especifico 1

Contrastacion de la hipotesis especifica 1

Regla de decision

% Cuando el valor de significancia sea menor a 0.05, indicara el rechazo de la
hipotesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna.

% Cuando el valor de significancia sea mayor a 0.05, indicara la aceptacion de la
hipétesis nula.

Tabla 5
Relacion — (Financiamiento a corto plazo y Rentabilidad)

V2 - Rentabilidad
D1V1 — Financiamiento Coeficiente de correlacion 743

Rho Sig. (bilateral) ,000
a corto plazo N 30

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:
En base a los resultados detallados en la tabla 5, dieron a conocer que con
un nivel de significancia igual a (0.000) se contrasto la hipétesis alterna indicando

que existe relacion entre la dimension financiamiento a coro plazo y la variable
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rentabilidad, ademas con un coeficiente equivalente a (0,743) entre dimension

primera y variable existe una correlacion positiva alta.

Resultado del objetivo especifico 2

Contrastacion de la hipotesis especifica 2

Regla de decision

« Cuando el valor de significancia sea menor a 0.05, indicara el rechazo de la
hipdtesis nula y la aceptacion de la hipotesis alterna.

% Cuando el valor de significancia sea mayor a 0.05, indicara la aceptacion de la

hipotesis nula.

Tabla 6
Relacion — (Financiamiento a largo plazo y Rentabilidad)

V2 - Rentabilidad
D2V1 — Financiamiento Coeficiente de correlacion 637

Rho 2 1arao olazo Sig. (bilateral) ,000
gop N 30

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

Con la obtencion de los resultados tras el analisis estadistico e inferencial,
se corrobord que con un nivel de significancia igual a (0.000) ademas de un
coeficiente rho=0,637 la dimensién financiamiento a largo plazo se relaciona
significativamente con la variable rentabilidad, confirmandose ademas un grado de

correlacion positiva moderada entre ambas, tal como se detalld en la tabla 6.

Resultado del objetivo especifico 3

Contrastacion de la hipotesis especifica 3

Regla de decisidn

« Cuando el valor de significancia sea menor a 0.05, indicara el rechazo de la
hipétesis nula y la aceptacion de la hipétesis alterna.

% Cuando el valor de significancia sea mayor a 0.05, indicara la aceptacion de la
hipotesis nula.
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Tabla 7
Relacion — (Gestion del efectivo y Rentabilidad)

V2 - Rentabilidad

. Coeficiente de correlacion , 766"
Rho ~ D3V1-Gestiondel " iateral) 000
efectivo N 30

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Interpretacion:

Como resultado del analisis estadistico y/o inferencial de los datos se
corroboré que la dimension gestion efectivo se encuentra directamente relacionado
con la variable rentabilidad, asimismo al obtenerse un coeficiente rho equivalente a
(0,766) se observo la existencia de una correlacidn positiva alta entre las mismas,

tal como se detallé en la tabla 7.

26



V. DISCUSION

Para dar inicio a este capitulo fue pertinente acotar que con el fin de lograr
el propdsito investigativo y contrastar las hipotesis las autoras recurrieron a la
elaboracion y validez de dos cuestionarios como el instrumento seleccionado para
recabar la informacion necesaria, posterior a su aplicabilidad a la muestra objeto de
estudio procesaron todos los datos obtenidos con el apoyo del software SPSS 26
logrando de este modo llegar a los resultados inferenciales que dieron respuesta a
los objetivos planteados. También fue importante precisar que para poder
proporcionar mayor fundamento al estudio con relacibn a las variables se
destacaron teorias relevantes de autores conocedores de la materia en estudio, es
asi que para fundamentar y evaluar la variable estrategias de financiamiento se
consider6 el aporte de Gitman y Zutter (2016) quienes la definieron como aquellas
acciones cuyos designios perfeccionados se enfocan a garantizar la optimizacién
de la gestién financiera de una organizaciéon. Al mismo tiempo para evaluar y
fundamentar la variable rentabilidad se considero la contribucion teérica de Ponce
et al. (2019), quienes definieron a la variable como la capacidad econdémica y
financiera que tiene una empresa como producto del rendimiento o sus ganancias

obtenidas al cierre de un determinado periodo.

En principio, con los resultados obtenidos al dar respuesta al objetivo general
se pudo corroborar estadisticamente que con un nivel de significancia de (0.000) y
un (rho=0.809) la variable estrategias de financiamiento present6 una correlacion
positiva alta con la variable rentabilidad, estas evidencias indicaron que desde la
percepcion de los participantes encuestados la empresa no cuenta con adecuadas
estrategias de financiamiento situacion que ha conllevado a la generacion de
riesgos en cuanto a la administracion y manejo de los recursos que dispone. Al
efectuar el analisis comparativo de los resultados se encontrd ciertas similitudes
con el estudio realizado por Soldrzano y Vasconez (2021) quienes al analizar el
grado de asociatividad que existen entre las estrategias de financiamiento y la
rentabilidad demostraron que con un nivel de significancia igual a (0.000)
contrastaron la hipotesis alterna, ademas de confirmar con un coeficiente
rho(0.774) una correlacion positiva alta entre las mismas, tales evidencias fueron

como consecuencia a que la empresa analizada presenté carencia de estrategias
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financieras lo que por efecto ha generado la insolvencia econdmica y financiera
hasta el punto de presentar limitaciones en cuanto a la accesibilidad de fuentes

financistas.

Con respecto al primer objetivo especificos los resultados tras efectuar le
analisis inferencial de los datos permitieron reconocer y determinar que existe una
correlacion positiva entre la dimension financiamiento a corto plazo y la variable
rentabilidad por cuanto los datos estadisticos registraron un valor rho=0,743 con un
nivel de significancia equivalente a (0.000), logrando asi poner en evidencia que
por la falta de estrategias adecuadas de financiamiento la empresa suele de
manera recurrente solicitar préstamos bancaros para poder afrontar sus
obligaciones y continuar asi sus actividades comerciales, del mismo modo
mantienen créditos comerciales con sus proveedores situacion que ha conllevado
a la generacién de riesgos que afectan la estabilidad rentable de la empresa. con
la comparativa analitica de los resultados se evidencio cierta semejanza con la
pesquisa de Céspedes (2022) quien en sus hallazgos demostré la gestion
financiera de la empresa analizada no cuenta con adecuadas estrategias de
financiamiento a corto plazo lo que ha repercutido en los indicadores de rentabilidad
al reflejarse resultados poco favorables que imposibilitaban el crecimiento
empresarial, a dicha problematica se suma el hecho que en la empresa el control y
administracién de los recursos que dispone no se realiza de manera correcta, es
asi que al recurrir al analisis inferencial de sus datos recabados obtuvo un nivel de
significancia igual a (0.000) por ello se confirmé la relacion existente entre las

variables que fueron analizadas en dicha pesquisa.

Haciendo referencia a los resultados obtenidos al dar respuesta el segundo
objetivo especifico se confirmé que con un nivel de significancia equivalente a
(0.000) se contrasto la hipotesis alterna el cual indico que existe una relacién directa
entre la dimension financiamiento a largo plazo y la variable rentabilidad,
confirmando también con un valor rho=0.637 que el grado de correlaciéon entre
ambas fue positiva moderada, tales evidencias pusieron en evidencia que desde la
perspectiva y la informacién proporcionada por los encuestados la empresa en
alguna ocasiones no cuenta con suficiente fondos para financiar o hacer frente a

sus obligaciones a largo plazo, ademas por los reincidentes problemas de
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insuficiente liquidez o capital de trabajo se vio en la necesidad de recurrir a los
créditos hipotecarios, situaciones que generd inestabilidad en el crecimiento
economico de la empresa, pues los pocos ingresos que logran obtener en un
determinado periodo solo alcanza para solventar gastos pequeinos y de corto plazo.
Al comparar los resultados se encontré similitud con la pesquisa de Ballena (2020)
quien determino que la deficiente gestidn financiera de la empresa que analizé ha
generado que carezca de estrategias de financiamiento de largo plazo por ello los
niveles de rentabilidad fueron afectadas por cuanto no disponian de suficiente
capacidad econdmica para solventar o afrontar sus obligaciones, es por ello que al
analizar los datos de manera inferencial determiné una correlacion positiva
considerable con un coeficiente rho(0.634) entre las variables que fueron

analizadas.

Para finalizar, se precisa que los resultados concerniente al tercer objetivo
especifico pusieron en evidencia que al analizar los datos de manera inferencial se
alcanzé un nivel de significancia de (0.000) ademas de un coeficiente rho=0,766 lo
cual indicé que la dimension gestion del efectivo presentd una correlacion positiva
alta con la variable rentabilidad, tales hallazgos dieron a conocer que los problemas
que viene presentando la empresa en cuanto a la rentabilidad se debe en la gran
mayoria de los casos por la falta de un correcto control de los gastos, ademas de
la falta de congruencia en las documentaciones o registros que certifican as
operaciones diarias de la empresa. Al realizar la comparativa de los resultados se
encontraron semejanzas con la analitica investigativa de Cabello (2019) quien la
gestion financiera de la empresa que analizé ocasiond la carencia de asertividad al
momento de establecer estrategias adecuadas para financiar las obligaciones ya
sea a corto o largo plazo, especialmente porque la gestion del efectivo o los
recursos que dispone la empresa no es realizado eficientemente lo que por efecto

ha conllevado a presenciar riesgos de estabilidad en los indices de rentabilidad.

Para dar cierre este capitulo fue importante dar detalle que el estudio
presenté fortalezas contributivas a fin de resaltar la relevancia investigativa, tal
como lo fueron los aportes tedricos y los aspectos metodoldgicos, todo ello con la
finalidad de ser de gran ayuda para futuras investigaciones toda vez que requieran

de sustento validado y actualizado sobre el tema investigado. No obstante, el
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estudio también presentd ciertos obstaculos o limitaciones durante el proceso
investigativo, tal es el caso como la falta de autorizacion por parte del gerente de la
empresa para poder acceder o tener la disposicion de utilizar los estados
financieros de la empresa, por tal motivo solo se recabd informacion mediante el
uso del cuestionario conociendo la realidad de la empresa con respecto a las

variables a partir de la percepcion de los encuestados.
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VI. CONCLUSIONES

Considerando los resultados obtenidos las autoras llegaron a concluir lo

siguiente:

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Se determin6é con el analisis inferencial de los datos que las variables
‘estrategias  de financiamiento” y “rentabilidad” se relacionan
significativamente, pues al obtenerse un valor “p” igual a (0.000) se llevé a
cabo la aceptacion de la hipodtesis alterna general de la investigacion, del
mismo modo con el coeficiente rho cuyo valor alcanzado fue a (0,809) se

confirmd que entre las variables prevalecioé una correlacion positiva alta.

Haciendo énfasis al primer objetivo especifico, se determin6 que la dimension
financiamiento a corto plazo se relaciona significativamente con la rentabilidad
por cuanto se confirmé la primera hipotesis especifica alterna con un valor “p”
igual a (0.000), corroborando ademas que entre primera dimension y segunda
variable prevalecié una correlacidén positiva alta al obtenerse un coeficiente
rho equivalente a (0.743).

[{Pg )

Al obtenerse un valor “p” equivalente a (0.000) se confirmo la aceptacion de
la segunda hipétesis especifica alterna indicando con ello que la dimension
financiamiento a largo plazo se relaciona significativamente con la
rentabilidad, adicionalmente se confirmd con un coeficiente rho(0,637) que
entre la segunda dimension y la segunda variable prevalecié una correlacion

positiva moderada.

([t

Con respecto al tercer objetivo especifico se determind con un valor “p” igual
a (0.000) que la dimensidn gestidon del efectivo se relaciona significativamente
con la variable rentabilidad logrando asi confirmar la aceptacion de la tercera
hipotesis especifica alterna, ademas mediante el coeficiente rho(0,766) se
corroboré que entre la tercera dimension y la segunda variable prevalecié una

correlacion positiva alta.
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VIl. RECOMENDACIONES

Con las conclusiones expuestas fue preciso para las autoras del estudio

proporcionar las siguientes recomendaciones:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Al gerente de la empresa, se recomienda pone en practica al reformulacion
de sus politicas o estrategias financiamiento con la finalidad de optar por las
mejores decisiones que contribuyan a fomentar mayor crecimiento econémico
y a lograr resultados rentables en cuanto a la administracién de los recursos

que dispone.

Al gerente de la empresa, se sugiere llevar un adecuado manejo de los
créditos o lineas crediticias que tiene a corto plazo con el fin de aplicarlos
racionalmente en los momentos mas necesarios y sin excederse de sus
limites para solventar los gastos que requieran de manera inmediata, logrando
de este modo evitar en sobrecostos que posteriormente se puedan convertir

en deudas imposibles de pagar.

Al gerente general, se sugiere evitar en lo mas posible recurrir a los
financiamientos a largo plazo por cuanto representan en un riesgo econémico
de la empresa dado que al tener recursos o bienes hipotecados los ingresos
o rentabilidad de la empresa son direccionados generalmente al pago de

dichas obligaciones.

A la plana gerencial de la empresa, se recomienda implementar registros de
control diario de los ingresos y egresos de los recursos tanto dinerarios como
en especies (mercaderias o materias primas) con la finalidad de evitar
pérdidas o excedentes de gastos que puedan minorar la rentabilidad

empresarial.
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Tabla 8

Anexo 1. Matriz de operacionalizaciéon de variables

Tabla de operacionalizacion de variables

de un determinado periodo (Ponce
et al,, 2019).

econdémica, rentabilidad a
largo plazo y andlisis
financiero) e indicadores.

- Ganancias obtenidas

Analisis financiero

- Andlisis de los EEFF
- Toma de decisiones

Variables de L s . . . : Escala de
. Definicién conceptual Definiciéon operacional Dimensiones Indicadores .
estudio medicién
Son aquellas acciones cuyos . o - Créditos bancarios
designios  perfeccionados  se . Financiamiento a | _ <. yioc 0o ciles
direccionan a  garantizar la Para evaluar la variable se corto plazo Y er
e ..~ | recurri6 a la aplicacion de un - Lineas de credito
optimizacion ~de ~la gestion cuestionario integrado por 18 i i
. financiera de una organizacion | ; Financiamiento a | - CaPital de los socios
Estrategias de : o items que fueron elaboradas - Crédito hipotecario ,
. o reflejando la acreditacion de ; . largo plazo Ordinal
financiamiento " e . | en base a las dimensiones (F. - Bonos
estabilidad econdmica para cubrir
e . a corto plazo, F. a largo plazo
las obligaciones existentes, et X
. : y gestion del efectivo) e . - Control de los gastos
mejorar sus resultados finales y | ; Gestion del o \
i - . indicadores. . - Seguimiento de los ingresos
cumplir sus objetivos (Gitman y efectivo L, . ;
- Revisién de los inventarios
Zutter, 2016).
Con el fin de evaluar la Rentabilidad - ::{ecur_sos monetarios
. . variable se aplic6 un s - Inversiones
Es aquella capacidad econdmica X , economica . i
-S aqL pax Y| cuestionario conformado por Rendimiento de las ventas
financiera que tiene una empresa 16 items ue  fueron
. como producto del rendimiento o | . . que Rentabilidad - Rendimiento financiero .
Rentabilidad . . . disefiadas en funcion a sus entapllida Cabpital invertid Ordinal
sus ganancias obtenidas al cierre | . . i fi ; - Lapital invertiao
dimensiones  (Rentabilidad Inanciera




Anexo 2. Matriz de consistencia

Titulo: Estrategias de financiamiento y su relacion con la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022

¢De qué manera el
financiamiento a largo plazo se
relaciona con la rentabilidad de
la empresa Yacu Park S.R.L.,
en el afio 20227

¢, De qué manera la gestion del
efectivo se relaciona con la
rentabilidad de la empresa Yacu
Park S.R.L., en el afio 20227

Determinar de qué manera el
financiamiento a largo plazo se
relaciona con la rentabilidad de la
empresa Yacu Park S.R.L., en el
afo 2022.

Establecer de qué manera la
gestion del efectivo se relaciona
con la rentabilidad de la empresa
Yacu Park S.R.L., en el afio 2022.

la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio
2022.

H2: El financiamiento a largo plazo influye
de manera significativa en la rentabilidad de
la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio
2022.

H3: La gestion del efectivo influye de
manera significativa en la rentabilidad de la
empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022.

Formulacién del problema Objetivos Hipotesis Tecnicae
Instrumentos
Problema general Obijetivo general Hipdtesis general
¢Cudl es la relacion que existe | Determinar la relacion que existe | Hi: Existe relacion significativa entre las
entre las estrategias de |entre  las  estrategias  de | estrategias de financiamiento y la
financiamiento y la rentabilidad | financiamiento y la rentabilidad de | rentabilidad de la empresa Yacu Park
de la empresa Yacu Park |laempresa Yacu Park S.R.L., enel | S:-R.L.,enelafo 2022.
S.R.L., en el afio 20227 afo 2022. Ho: No existe relacion significativa entre las
estrategias de financiamiento y la
Problemas especificos Objetivos especificos rentabilidad de la empresa Yacu Park
¢De qué manera el | Establecer de qué manera el |sR.L. en elafio 2022.
financiamiento a corto plazo se | financiamiento a corto plazo se Técnica
relaciona con la rentabilidad de | relaciona con la rentabilidad de la | Hip6tesis especificas Encuesta
la empresa Yacu Park S.R.L., | empresa Yacu Park S.R.L., en el | H1: E| financiamiento a corto plazo influye
en el afio 20227 afo 2022. de manera significativa en la rentabilidad de | Instrumento
Cuestionario




Disefio de investigacién

Poblacién y muestra

Variables y dimensiones

No experimental - transversal

Esquema:

<
R

S—DH 1—5

Dénde:

Vi = Estrategias de
financiamiento

V2 = Rentabilidad

m = Muestra

r = Relacion

Poblacién

La poblacién estuvo constituida por
la totalidad de colaboradores de la
empresa Yacu Park SRL, el mismo
que ascendié a un total de 52
segun la planilla de pagos a
personal.

Muestra

La muestra estuvo constituida por
los colaboradores del é&rea
contable y administrativa de la
empresa Yacu Park SRL, cuya
cantidad ascendio a 30
colaboradores.

Variables

Dimensiones

Estrategias de
financiamiento

Financiamiento a corto
plazo
Financiamiento a largo
plazo

Gestion del efectivo

Rentabilidad

Rentabilidad econdmica

Rentabilidad financiera

Andlisis financiero
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Anexo 3. Instrumentos de recoleccién de datos
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Cuestionario para evaluar la variable estrategias de financiamiento

Introduccioén:

El presente cuestionario tiene como finalidad recopilar informacién veridica y
coherente que contribuya a dar solucion a los objetivos planteados, por ello se
precisa que los datos que se logren recopilar con la aplicacion de este seran

utilizados para fines estrictamente académicos.

Instrucciones:

A continuacion, se le presenta un cuestionario con interrogantes que fueron
elaborados en funcion a las dimensiones e indicadores de la variable, precisando
gue cuenta con (5) alternativas de respuesta, en ese sentido se le solicita que por
favor marque con un (x) la respuesta que usted crea conveniente en funcién a las

siguientes escalas:

Escalas de las repuestas del cuestionario:

Nucal | Casinunca2 | Aveces3 | Casisiempre4 | Siempre5 |
N° Estrategias de financiamiento Escala
D1: Financiamiento a corto plazo 112|3|4]|5

01 | (Para el desarrollo de sus actividades comerciales la
empresa solicita préstamos bancarios a las entidades
financieras?

02 | ¢El historial de los ingresos de la empresa cumple con los
requisitos de la entidad financiera para obtener préstamos
o créditos bancarios?

03 | ¢Para el desarrollo de sus actividades la empresa solicita
recurre a los créditos comerciales (proveedores)?

04 | ¢Los proveedores le solicitan garantias para poder otorgar
un crédito?

05 | ¢Para el desarrollo de sus actividades comerciales, obtiene
lineas de crédito a entidades financieras?
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06 | ¢ Para cubrir sus necesidades financieras la empresa utiliza
tarjetas de crédito?

D2: Financiamiento a largo plazo

07 | ¢(Para el desarrollo de sus actividades comerciales la
empresa utiliza el capital de los socios?

08 | ¢La empresa cuenta con suficientes fondos respecto al
capital de los socios para financiar las obligaciones a largo
plazo?

09 | ¢La empresa recurre a los créditos hipotecarios para poder
obtener medios de financiamiento para el desarrollo de sus
actividades?

10 | ¢ Considera usted que hipotecar los bienes de la empresa
genera fuente de financiamiento a largo plazo sin poner en
riesgo la estabilidad y crecimiento empresarial?

11 | ¢La empresa recurre a obtener financiamiento con la ayuda
de los bonos que otorga el estado?

12 | ¢Considera usted que los bonos son fuentes de
financiamiento a largo plazo mas aptos para la empresa?

D3: Gestion del efectivo

13 | ¢Enla empresa se cumple con efectuar de manera correcta
el control de los gastos?

14 | ¢ Los documentos que certifican los gastos incurridos por la
empresa son congruentes y fehacientes?

15 | ¢Los ingresos que obtiene la empresa por sus actividades
comerciales es suficiente para cumplir con las obligaciones
tanto a corto como largo plazo?

16 | ¢ Se cumple con realizar correctamente el seguimiento de
los ingresos diarios de la empresa?

17 | ¢Los inventarios de la empresa son registrados vy
controlados con el apoyo de un Kardex?

18 | ¢ Se cumple con efectuar correctamente la revision diaria de
los inventarios de la empresa?

iGracias por su colaboracién!
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Cuestionario para evaluar la variable rentabilidad

Introduccioén:

El presente cuestionario tiene como finalidad recopilar informacién veridica y
coherente que contribuya a dar solucion a los objetivos planteados, por ello se
precisa que los datos que se logren recopilar con la aplicacion de este seran

utilizados para fines estrictamente académicos.

Instrucciones:

A continuacion, se le presenta un cuestionario con interrogantes que fueron
elaborados en funcion a las dimensiones e indicadores de la variable, precisando
gue cuenta con (5) alternativas de respuesta, en ese sentido se le solicita que por
favor marque con un (x) la respuesta que usted crea conveniente en funcién a las

siguientes escalas:

Escalas de las repuestas del cuestionario:

Nucal | Casinunca2 | Aveces3 | Casisiempre4 | Siempre5 |
N Rentabilidad Escala
D1: Rentabilidad econ6mica 112/3|4|5

¢El célculo de la rentabilidad econdmica respecto a los

01 : . .
recursos monetarios de la empresa se mide eficientemente?

¢La empresa logra al término de un periodo obtener
02 | suficientes recursos monetarios de acuerdo con lo
establecido en sus ganancias proyectadas?

¢La empresa obtiene beneficios econémicos por los bienes

03 qgue ha invertido?

¢La empresa mide correctamente la capacidad de sus
04 | beneficios generados correspondiente a las inversiones que
realiza?

¢La empresa analiza su nivel de ventas para mejorar su

05 rentabilidad?

¢El personal de ventas esta capacitado en sus funciones
06 | que permita generar una mejor rentabilidad econdémica a
término de un periodo determinado?
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D2: Rentabilidad financiera

¢La empresa utiliza las ratios de rentabilidad econdémica

07 financiera para evaluar su comportamiento financiero?

08 SEl calculo de la rentabilidad financiera se mide
eficientemente?

09 ¢La empresa analiza el margen de utilidad para poder
mejorar la rentabilidad financiera?

10 ¢La empresa invierte parte de su capital en el cumplimiento de
sus obligaciones financieras?

11 ¢El margen de las ganancias obtenidas alcanza su efectividad de
manera constante?

12 ¢Las ganancias obtenidas por las ventas tienen un aumento
constante que permita mejorar la utilidad neta de la empresa?

D3: Analisis financiero
13 ¢Elandlisis de los EEFF de la empresa se realiza de manera

correcta y manteniendo la congruencia en todo momento?

¢cLos datos e informacion financiera y contable de la
14 | empresa son transparentes para un correcto analisis del
estado de situacion financiera?

¢La empresa evalla y analiza los estados financieros antes

15 - .
de tomar las decisiones gerenciales?

¢ Se gestiona de manera correcta los EEFF al momento de

16 . .
tomar las decisiones gerenciales?

iGracias por su colaboracion!
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Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Estrategias de
financiamiento”. La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea
valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente,
aportando al que hacer investigativo. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

MELBI VISALOT FERNANDEZ

Nombre del juez:
Grado profesional: Maestia (X)) Doctor 55)
Clinca ( ) Social ()
Area de formacién académica:
Educata ( ) Omanzaconal ( X)
Contadora Publica
Areas de experiencia profesional:

inetituci6n donds labora: Municipalidad Provincial de Moyobamba

y,v’”‘i‘-“-\ Tiempo de experiencia profesionalen | 2 a4afos ( )
£ el drea: | Masde S5afios ( X )
f Experiencia en Investigacion: Asesoria interna y extema
/ 2 Propésito de la evaluacion:
Vakdar el contenido del instrumento, por juicio de expertos.

3 Datos de la escala {Colocar nombre de la escala, cuestonanio o inventano)
Nombre de la Prueba Cuesfonano - Estrategias de financiamiento

Maria Damans Delgado Bustamante
Alondra Nicole Valladohd Véasquez

Procedencia: D&l autor, adaptado y validado por otros autores
Personal

Autores

Administracidn:

Tiempo de aplicacidn: 20 min.

Ambito de apl b Empresa Yacu Park SRL

Significacidn. | La escala del mstrumento es ordinal, conformada por 18 itlems etaborad
en funcidn a sus dimensiones (Financiamiento a ocorb plazo,
Financiamiento a largo plazo, Gestidn del efectivo), con el fin de recopd
los datos necesanos para dar solucion a ks objetivos planeados.

4 Soporte tedrico
(descnbir en funcidn al modelo tedrico)

%% INVESTIGA

oo UCV
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Escala’AREA Subescala Definicion
(dimensiones)

|[Estrategias de - Financiaméento a coro  [Son aquelias acciones cuyos designios perdeccionados

Financiamiento iplazo direccionan a garantizar la optimzacidn de la gest
- Financianwento a targo anciera de una organizacidn reflejando la acreditacidin d
plazo stabikdad econdmica para cubmr las  obligacion
- Geston del efectivo xistentes, mejorar sus resultados finales y cumplic

bjetivos (Gitman y Zutter, 2018).
5, Presentacién de instrucciones para el juez:

A continuacion, a usted le presento el cuestionano que evalia la varnable "Estrategias de fimanciamienio”
alaborado por 1as autoras en el afo 2023, De acuerdo con s siguientes indicadores calfique cada uno de
fos items segin comesponda.

faciimente, es
decir, su sinfactica
y semantica son

Categoria Calificacion Indicador

1. No cumpie con & criteno El item no es claro.
CLAR Elitem requiere bastantes madificaciones o una
El l‘)t:mD se | 2 Bajo Nivel modificaciin muy grande en el uso de las
comgrende palabras de acuverdo con su significado o por la

ordanaciin de estas.

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de
alunos de los Bminos del item.

El em es esencial
oimporiante, es
deci debe ser
incluido.

2. Bajo Nivel

adecuadas.
c El item es claro, fene semantica y sintaxis
4. Ao nivel ad .
1. totalmente en desacuerdo (no Elitam no tiene relacidn kbgica con ta dimensidn.
cumple con el criterio)
OO’ERE.NCM 2. Desacuerdo (bajp nivel de | Elitem tiene una relacion tangencial lejana con
El ko Setre acuerdo) la dimensién
relacion kgica con
ladimansidn o .
. El item tiene una relacion moderada con ta
ndcagorquees& 3. Acuverdo (moderado nivel) dimension que se est midiendo.
midiendo.
4. Totaimente de Acuerdo (aito El item se encuentra esti relacionado on la
nivel) dimensidn que esta midendo.
i El item puede ser eliminado sin que se vea
1. No cumple.con et crterio afectada ta medicion de la dimension.
RELEVANCIA

El item §ene alguna relevancia, pero otro item
puade estar ncuyendo ko que mide éste.

3 Moderado nivel

El tem es relattvamente importante.

4. Ao nivel

El item es muy relevante y debe ser incluido.

2. Bajpo Nivel

3. Moderado nivel

oo INVESTIGA

LA

e UCV

Leer con detenimiento los Items y callficar en una escala de 1 a 4 su valoracion, asi como solicitamos bnnde
sus observaciones que considere pertinente

1 No cumple con el crieno
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Dimensiones del instrumento: Cuestionario para evaluar la variable estrategias de Financiamiento
Primera dimension; Financlamiento a corto plazo.

« _Objetivos de la dimension: Conocer el financiamiento a corto plazo de |la empresa.
Edcadoms E Claridad ~ [Coherencia Relevancia | O Servaciones/

Recomendaciones
Créditos bancanios 1-2 4 4 4
Crédios Comercales 34 3 4 4
neas de crédto 58 4 4 a

« Segunda dimension: Financiamiento a largo plazo.
« Objetivos de la dimension: Conocer el financiamiento a largo plazo de la empresa.

INDICADORES (item IClaridad ICoherencia [Relevancia 0 2 el
IRecome ndaciones
Capita 0o 108 Socios 78 2 2 2
[rédio Hpowkcano 510 3 3 a
Bonos 1112 ] ) )
\ic.,..w;' '« Tercera dimension: Gestion del efectivo.
’7/’ « Objetivos de la dimension: Conocer la gestion del efectivo de la empresa,
/
/ ndicadores me Claridad  [Coherencia Relevancia | OPservaciones/
Recomendaciones
trdl de oS gastos 1314 ) ) )
Te 108 Ngresos | 1516 3 3 3
tskdn de los inventaros 17-18 A 3 gl
f
- —
&cm e lﬁwmmdu
T. N 231 O ANAZONAS
Firma del evaluador
DNI. 45825624
9.0, INVESTIGA

e UCV
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Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Estrategias de
Financiamiento™. La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea
valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente,
aportando al que hacer investigativo. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales del juez

ROSA ELIZETH, BECERRA GOICOCHEA

Nombre del juez:
Grado profesional; Maestria (X ) Doctor ( )
Clinica ( ) Socal (ol
Area de formacion académica:
Educatva ( ) Organzacional ( X)
Auditoria Gubemamental
Areas de experiencia profesional:

inetitucion donde labora: Contaloria General de la Replblica del Perd

Tiempo de experiencia profesional en 2adamos ( )
el drea: | MasdeSafos ( X )

Experiencia en Investigacion: Audiona

2 Propésito de la evaluacién:
/ Vakdar el contendo del instrumento, por juicio de expertos

3. Datos de la escala (Colocar nombre de la escala, cuesfonano o inventano)
Nombre de Ia Prueba: Cuestonano - Estrategias de Financiamiento

Maria Damaris Delgado Bustamante
Alondra Nicole Valladohd Véasquez

Dél autor, adaptado y validado por otros autores
Personal

Aubres

Procedencia:
Administracion:

Tiempo de aplicacion: | 20 ™I

Ambito de apl A0 Empresa Yacu Park SRL

Significacidn. | La escala del instrumento es ordinal, conformada por 18 tems efaborados|
en funcidn a sus dimensiones (Financiamiento a coro plazo
Financiamient a largo plazo, Gestidn del efectivo ), con el fin de recopiar
s datos necesanos para dar solucion a los objetivos planteados.

4 Soporte tedrco
(descnibir en funcidn almodelo tedrico)

oeoo INVESTIGA
e UCV
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Escala/AREA Subescala Definicion
(dimensiones)

Estrategas de - Financiameento a corto  [Son aquellas acciones cuyos designios perfeccionados

Financamiento plazo Mireccionan a garantizar fa optimizacidn de la gestid
- Financiameento a largo anciera de una organzaciin refiejando la acreditacidn d
ptazo stabiddad econdmica para cubrr las  obligacion
- Geston del efectivo pastentes, mejorar sus resultados finales y cumpli

bietivos (Gitman y Zutter, 2016)
5. Presentacion de instrucciones para el juez:

A continuacidn, a usted le presento & cuestionano que evalia la vanable "Estrategias de Financiamsento™
elaborado por 1as autoras en el aflo 2023, De acuerdo con bos sigulentes indicadores califique ada uno de
fos items segin comesponda.

decir, su sinfactica
y semantica son

Categoria Calificacion Indicador

1. No cumple con & citeno El tem no esclaro.
CLAR Elitem requiere bastantes modificacion2s o una
El .I)tﬁ se | 2 Bajo Nivel modificacidbn muy grande en el uso de las
comgrande palabras de acuerdo con su significado o por la
faciimente, es Ordenacion de estas.

3. Moderado nivel

Se requiere una modificacion muy especifica de
algunos de los #minos del item.

adecuadas.
. El item es claro, fene semantica y sintaxis
4-ARo nivel adecuada.
1. totalmente en desacuerdo (no Elitem no tiene relacion lbgica con la dimension.
cumple con el cnterio)
COHERENCIA 2 Desacuerdo (bajp nivel de | Elitem tiene una refacion tangencial ejana con
El &om Sone acuarda) la dmensidn
relacion Kgica con
la dimensidno
: ! El item tiene una refacidn moderada con ia
ndneaqor que esthd | 3. Acuerdo (modearado nivel) dimension que se esth midiendo.
midiendo.
4. Tosimente de Acuerdo (aito El item se encuentra esta relacionado con la
nivel) dimensidn que esth midendo.
. El item puede ser eliminado sin que se vea
. No cumgie con ol criterio afectada la medicion de la dimension.
RELEVANCIA
El item es esencial 2 Bajo Nivel El tem §ene alguna relevandcia, per otro tem
oimportante, es : puade estar incluyendo o qua mide éste.
decir debe ser
inchudo 3. Moderado nivel El tem es relativamente importante.

4. Alo nivel

El item es muy relevante y debe serincluido.

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

o 0.0 INVESTIGA

oo UCV

Leer con detenimiento los items y callficar en una escala de 1 a 4 su valoracién, asi como solicitamos bnnde
sus observaciones que considere pertinente

1 No cumple con el criterio
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Dimensiones del instrumento: Cuestionario para evaluar la vanable Estrategias de

Financiamiento.

Primera dimensién: Financiamiento a corto plazo.
« Obijetivos de la dimension: Conocer el financiamiento a corto plazo de la empresa.

L L Observaciones/
dicadores em [Claridad Coherencia Relevancia i icdnmes
Créditos bancanos 12 4 4 E)

Créditos Comeroales 34 3 4 4

Neas e Cramo 56 ) a a

+ Segunda dimensién: Financiamiento a largo plazo.
« Objetivos de la dimension: Conocer el financiamiento a largo plazo de la empresa,

INDICADORES fitem  [Claridad  [Coherencia [Relevancia | ODservaciones/
IRecome ndaciones
Capital de 108 S0cios 78 r] a r]
Crédito Hpotecano 8-10 3 4 a
Eonos 1112 rl 3 ]
* Tercera dimensién: Gestion del Efectivo.
+ _Objetivos de la dimensién: Conocer la gestion del efectivo de la empresa.
Observaciones/
ndicadores em [Claridad ICoherencia Relevancia 2 i
Contrd de 105 gasios 1314 ] 3 ]
gegulnenb de Ios Ingresos | 1516 4 4 4
Roviaon de 106 mvontaros | 17-18 3 ) rl

pre

My CCP Rszh Elizath Do Gakssshaa
N’ de colegatura: 191214

oo INVESTIGA

"9

e UCy

Firma del evaluador
DNI: 71101861
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Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instumento "Rentabilidad”, La
evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valido y que los
resultad os obtenidos a partir de éste sean utilizados eficientemente; aportando al que hacer
investigativo. Agradecemos su valiosa colaboracion.

1. Datos generales dol juez

Nombre del juez: ROSAELIZETH, BECERRA GOICOCHEA
Grado profesional: | Maesyia (X ) Doctor ()
Cinika ( ) Social {3
Area de formacion académica:
Educativa ( ) Organizacional (|  X)
Auditioria Gubemamental
Areas de experiencia profesional:

Institucion donde labora: Confabria General de la republica del Pend

Tiempo de experiencia profesional en 2 a4 ahos ( )
eldrea: | MasdeSaflos ( x )

Experencia en Investigacién: Auditoria

Propbsito de la ovaluacion:
Validiar ¢l contenido del mstrumento, por juicio de expentos.

3. Datos de |a escala (Colocar nombye de la escala, cuesSonario © inventafo)
Nombee de la Prueba: IC uestionano - Rentabilidad

Maria Damaris Delgado Bustamante
Alondra Nicole Valladobd Vasquez

Procedencls: el autor, adaplado y validado por olros aulores
onal

Autores:

Administracitn:

Tiempo de aplicacdn:

20 min.

Ambio de aplicacén: [Empresa Yacu Park SRL

Sgniicacion: | La escala del mstrumenio es ordinal, conformada por 16 items elaborados
en funcidn a sus dimensiones (Rentabilkdad econdmica, Rentabil
financera, Analisis financiero), con el in de recopilar los datos necesanos
para dar solucdn a los objetivos planteados,

4, Soporte wérico
{describir en funcion al modelo tedrico)

ooe INVESTIGA
'm" Ucv




ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Escala/ AREA Subescala Definikcién
(dim ensiones)
Rentabiidad - Rentabaidad econdmica aquedla capacidad econdmica y financera que tene una
I Rentabilidad financiera como producto del rendamiento 0 sus ganancias
- Andlisis financieno alcierre de un determinado perodo (Ponce et al |
19).

5. Presentacion de instrucciones para el juez:
A continuacidn , 8 usied le presento el cue stionano que evalia la varatie "Rentabilida d” elaborado por las
autoras en el aflo 2023, De acuerdo con s sigulentes indicadores califique cada uno de kos (lems segun

comesponda,
Categoria Calific acion Indicador
1. No cumple con & aiterio Elitem no es daro
CLARIDAD E1lem requisre bastantes modiicaciones o una
€l tem se | 2. Bajo Nivel modificacion muy grande en el uso de las
o ’ palabras de acuerdo con su significado o por la
'wp' "':’. o ordenacin de estas,

decy, su smactica
y seméantica son

3. Moderado nivel

Se requiere una mod Micacdén muy especifica de
algunos de los ¥rminos del item.

adecuadas.
Elitem es daro, Sene semantica y sintaxis
4. Alo.nhel adecuada.
1. totaimente en desacuerdo (no Elitem no Sene relacion kogica con la dimen sidn.
cumpie con &l aiteno)
COHERENCWA 2. Desacuerdo (bajo nivel de | Elitem Sene una relacidn tangencial /lejana con
€1 fom Sene acuerdo) 1a damensidn
relacidn Kgica con :
la dimensidn o . . .
Elitem Sene una relaciin moderada con la
ndicador que esta | 3. Acuerdo (moderado nivel) dimension que se estd Midiendo.
4. Totadmente de Acuerdo (alto El tem se encuentra esth relaconado con la
nivel) dimensibn que estd medendo.
El itlem puade ser elimnado sin que se vea
1. No cumple con'el alierio afectada fa mediion de ia dimensidn.
RELEVANCIA
El lem es esencial 2 Baio Nivel El itemn fiene alguna relevancia, pero ofro item
o importante, es Bajo puede estar Inclu yendo 10 que mide éste
decr debe ser
ncuido. 3. Moderado nived Elitem es relativamente importante.

4. Alto nivel

Eliem es muy relevanie y debe ser incluido.

2. Bajo Nivel

3. Moderado nivel

4. Ao nivel

oo
s UCv

INVESTIGA

Leercon detenimiento los ltems y calificar én una escala de 1 8 4 su valoradon, asf como solicitamos brinde
susobservadones que considere pertinente

1 No cumple con el crae o
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Dimensiones del instrumento; Cuestionano para evaluar la variable rentabidad
Primera dimension: Rentabilidad econdmica
+ Objetivos de ta dmensidn: Conocer la rentabibdad econdmica de la empresa.
lhm Clardad Coherencia Lolovmch Ousavacionse
Recomendaconss
4 4 4
4

1-2
4
3

ndicadores

Fecrsos momanos
34 2

2 3

Versiones
58

Observaciones/

endmienio da las
Relevancia

Recomendacones

parkas
* Segunda dimension: Rentabibdad Financiera.
« Objetivos de la dimensidn: Conocer la rentabiidad financera de la empresa.
Coherencia

Claridad

tem

JNDICADORES
4
4
4

78
4

Rendmianto Financiero
910

Captal rverido
1m12

Observaciones/

A ﬁ'\ Faancas Comndas

Recomendaconas

Claridad Coherencia
r] Il

/i

+ Tercara dmensidn Anaksis Financero.
+ Objetvos de la dimensidn: Conocer el andlisis financiero de la empresa.
Relevancia

-

4

ndicadores
13-14

finalsis 48 DS EEFF
15-16 a

Foma de decslones

N* de coleginurn: 151214
Fima del evaluador

Ngtr CCP Rosa Bizeth Becerra Goloosheo

DNI: 71101861

INVESTIGA
ucv

~d

i




ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO
Anexo 2

Evaluacion por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Estrategias de
Financiamiento”, La evaluacidn del instrumento es de gran relevanaa para lograr que sea
valido y que los resultados abtenkdos a partir de éste sean uliizados eficientemente;
aporfando al que hacer invesligativo, Agradecemos su valiosa colaboracion,

1. Datos gonerales doliyez

Nombre del juez: KARL WHITTEMBURY GARCIA
Grado profesional; | Maesyla { ) Dactar (X}
Clinca ( ) Socd [
Arca de formacion académica;
Educatva (X) Oganimoona | )

Areas de experioncia profesional: [  METODOLOGIA DE LA INVVESTIGACION CIENTIFICA

Institucion donde labord: | ;e RSIDAD CESAR VALLESO - FILIAL MOYOBAMBA

Tiempode experiencia profesionalen | 2 ad4afos { )
ol droa; | MdsdeSamos (X))

Experioncia en invastigacion: JEFEDE WVESTIGACION FORMATIVAY DOCENTE
~ FILIAL MOYOS AMBA

2 Proposito de ia evaluacion:
Vatidar el contenida del instumento, por juGo de axparios

3 Datos de la escala (Cobcr nomive dela escala, coeshonaio o invertana )
Nombre de la Prueba Cuestonario - Estmkegas de Fnancamento

Maria Damans Delgado Bustamante
Nondm Nicole Valladaid Vasquez

Ol auar, adaptada y validado por ovos aulores
Parsonal

Auxres

Procedenda
Admmetracin

Tiempo de aplicacidn 20min

Ambito de slicacian | ETP™S3 Yacu Pak SRL

Signficacin | Laescaa dd imstrumenio s ardnal, conformada por 18 lems daborad oy
en Ancidn  a sus dimendones (Fnanciamenio a cofo plazo
Finandamento alago plazo, Gestdn dol electvo), con o fn de ecopla)
los datos necasados pam dar afutdn a los oljelivos plinteados.

4 Saporte Wérkco
(descritir en Anadn a moddo teddca)

o9 INVESTIGA
(aadtin
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Escala/AREA Subescala Definiclon
{dimensiones)
mtegias de - Finanoameo a coro n aquellas accones cuyns designios perfecaonadas

mandamien®o

ta 20
- Ges 8dn del edecivo

iazo
L Financiamiento a largo

nan A gammzar la optmizaadn de b gestd
nceara de una oganzacdn mieando la acreditacidnd
mlidad econdmica pra odrir Bs  abigacon
istaries, meora sus mesutyios Enaes y cumplie

jetvas {Geman y Aiter. 2016)

5

A comnuacdn, a usted le pmsenio o cuestonania que evalla b vanable "Esvawgas de Finanoamienta

dabarado por las auwras en el o 2023 De acuerdo con los siguemes indicadoms caifque cada uno da

os fems soagun coresponda
Categoria Calificacion indicador
1. No cumple con & citeria 8 tem o es dana

£l bamrequem bhastantes modidcaciones o una

g‘AR"):: se | 2 BsjoNived maddcacidn muy gande en el usa de las
paBiras de acuerdo con s signficado o por @

Samgrence ardenacdnde esias

Sacilmente, os — —

dacir, suU sintacica

Sa mquem una moddcachn muy especiicade

yseménica son | > Moderadonivel aigunos da Ios téminos del em
adecusdas
B Item &s claro, tene semantica y sinmaxs
4 Ao nwel ad 8.
1. otamente en desascuerdo no Elitemn no Sene mbadn ldgica oon la dimensidn
cumple can elcrteno }
COHERENGIA 2 Desacoerdo (bap nived de | 8 fem tene unardacdn angenaal fgana can
5 Sarp Seria acvero} B dmensidn
relacdn ldgica con
la dmensidn o
© flem Sens unarelcadn modemda conla
indicador que esta | 3. Acuardo (moderado rved) dmenson que sa estd midendo
mdendo
4 Taotagmente de Acuerdo (at B Ben se encosnra esth reaconado can (a
nived ) dmengdn que estd midendo.
E dem puada ser eiminado sin que se vea
1,190 CumeSa con & ceri aactada B medcidn o8 ta dimension
RELEVANCIA

El Bames esendcal
o mpartante . es
decr debe ser
Incuida

£l Bom Seme dgna redevanca, pero oo ko

2 B3oNil puede estar Inciuyendo o que mide dste
3 Moderado nivel B Bam es réfatvamane imporiane
4 Ao nvel B Bam as muy réfavante y deba ser noudo

2 Bajo Nive!

3 Modemdo nived

4 N nived

o%%"* INVESTIGA
oo UCV

Lear con dalenimisnto Jos bems y calficaran unasscala os 1 a8 4 su vabaciin asi como salickamas brinds
Sus obsavachnes qus considers pariinente

1 No cungle con o ariterio
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Dimensiones delinstrumento: Cuesiionano para evaluar la vadable esvalegias de Inancamiernto
Primera dimensidn Financamiento a corfo plazo.

. 03 de la demensidn: Conocer al financiamento a coro odela o8
dicadores Claridad ICoherencla cia Qbservaciones
endaciones

[ tos bancarioa 12 4 4 4
Jodctton Cormer dakes 34 4 3 4
firas % crdito 56 4 4 4

¢ Segunda dimensdn: Fnancamienio a largo plazo.
o Objetvos de la dmensidn; Conocer e nanciamiento a largo plazo de fa empresa

Observaciones/
|INDICADORES  |item Claridad Coherencla  [Relevancia Rec
[Capital oo los Sodos 78
Ioecito Hipecano %10
\ ra-u naz 3 4 4
¢ Texmeara dimensidn: Gestidn del Efectvo.
o Objetvos de fa dimension: Conocer la gestion del efecthvo de la empeesa,
L\dlcodorn tem Claridad ICoherencia thwmd. IRGR ; s
endaciones

EE T 1314 4 4 4
eguamiento d los ingresos | 1516 4 4

mion s |08 irverkados | 1718 4 4 4

DNL 01162077

2:%* INVESTIGA

*e UCV
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Anexo 2

Evaluacién por juicio de expertos

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar & instrumento “Rentabfidad”, La
evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr que sea valdo y que kos
resultados oblenidos a partir de éste sean utlizados eficientemente; aportando al que hacer
nwastigathvo. Agradecemos su valiosa colaboraciin,

1. Datos gonerales deliuez

Nombire del juez; KARL WHITTEMBURY GARCIA
Grado profesional: | Mansyla | )} Dockor (X}
Clinca ( ) Soau { )
Aroa do formacion académica:
Educatva (X) Omganimdonat{ |
Areas de expariencia profesional: METODOLOGIA DE LA WVESTIGACION CIENTIFICA
Institucion donde labora:

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO - FILAL MOYOBAMBA

Tiem po de oxperiencia profesional en
ol #roa:

2a4ams { }
Mas de Safos (X )

Exporiancia en Inva stigacion:

JEFE DE NVESTIGACION FORMATIVA Y DOCENTE-
FLALMOYOBAMBA

2 Propdsito dolaevaluacion:

Vatidar al contenida dé insrumento, por jucio da axperios

8 Datos de la escala {Cobcar nomive de la escala, cuestonana o imvertano )

Nombre dala Prueba

iCuestanario - Rentabidad

Autres

Maria Damans Delgado Bustamarta
INandm Noole Valladoid Viasquez

Procedenca:

Dl autor, adaptado y vafidada por oros aulres

Adminstmcdn

[Parsonal

Tiempo da aplicacidn pa Ll

Amteso de aphoacidn

Empresa Yacu Pak SRL

Signficacdn | Laescaa dd instrumento &3 ardngd, oonformad a por 16 Rems daborad
an Wncidn a sus dmensionss (Remablidad econdmica, Rentablid
fnancera, Andisis Snancie ), con el $n de recoplir bs datos nece
pava dy solucidn a bs objeivos plarmeados

4 Saoporte Worico
(descnbir en Anodn @ maddo tednca)

0% INVESTIGA
*e2 UCV
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Escala/AREA Subescala Definicion
{dimensiones)
JRentabiidad - Rentabiidad acondmica aqudlia capacidad econdmea y Inancara que $ane una
- Rentabiidad fnanciera presa como producio del rendmento o sus ganancias
- Andliss fnanaero terndas ¥ dere de un datermnado paviodo (Pance ot o
19)

5 Prosentacion de NSruccionas para ol wez:

Acomnuacdn, a usted le presentio o cuestonano que evalla la vanable "Rentabildad elbomdo por las
aukras en & ano 2023, De acvardo con los siglames indicadoms calique cada uno de los [lems sagun
cormespanda

Categoria Calficacion Indicador
1. No cumngle con &« aiterna B e no es dano
CLARID, Bl Remreqguan bastan tes modicadiones o una
o “:: sa | 2. Baio Nived madfcacon muy gminde en o uso de las
comprende 2o palbtvas de acuendo con su sigficado o por la
ficimanie. o ardanacon de estas.
dedr, su sntacica
Se maguam una modficacdn muy espacicade
yseminiica son 3. Modersdonivel dgunos da los tdrmnos de Rem
adecuadas.
4. Ao nivel znan:: claro, Sene semdnics y sinlass
1. wmente en desacuerdo no £l %o no Sene miacdn 0 gca con la dimensidn
aumpla conelcnteno )
cginmm'cr 2 Desacverdo (hap nived de | B #em %ena una relacidn tangencal Aegjana con
mlacién légica can acvaro) B dimensidn
la dmensidn o
indicador que estd | 3. Acuerdo (moderda nivel) Ty s e Rl Y z:“" con b
mdenda 9
4 Totdmerte de Acuerdo (4% B Bern s encuentm estd rdaconado con la
nived} dmenadn que osth midenda
I Noampecomdomern | S,Mm fuede ser eiminade i gus se ves
RELEVANCIA
El fam es esoncal 2 Baio Nivel B ham Sene Sguna relevanca, pero ot Rem
o inpartnie, es " puede esta INuyendo 1o que mids ¢s4e
dack deba sar
nclida. 3. Modesadanivel El Ram es refalivaments impotante.
4. Al nivel Bl Barmn &5 muy relevan s y dabe ser includo

Leer condalenimento los Bams y callicaren una escala 92 1 8 4 su vabracion asi camo salicitamos lvinde
3u5 0LSe/VACHNe & QU consiTere perinents

1 No cumple con o aterio

2 Baa Nwel

3. Modemado nived

4 Ao rwved

oo, INVESTIGA
*ee UCY
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Dimensiones delinstrumento . Cuestionano para evaluar ka vasable rentabdicad

Primera dimension: Rertablidad econdmica
+ Objetvos de fa dmensidn: Conocer la rentabikdad econdmica de la empresa.

dicadores Claridad ~ [Coherencia [Relevancla | O0seraciones!
rucum Oretan on 12 3 4 4
v aones = ) 3 )
r.unmm ™) 58 4 4 4
vertas

e Segunda dimensdn: Rentabdidad fnanciera.
o Objesvos de la dimensidn: Conocer la rentabiidad Snanciera de la empresa

[NDICADORES [tem  [laridad  |Coherencia |Relevancia mo"‘“"“'““"
comendaconeas

Fercimiento Finandem 7.8 4

il Y et 10 4

lGanarcias Ottenidas naz 4 4 4

¢ Temera dimensidn: Anakss fnancero.

o Objetvos de la dimensién: Conocer &l andlisis linmnciero de la empresa

Lndludorn tem Claridad ICoherencia Lhmanda L:buwwluw
amendadones

[Aradis oo [A EEFT 1314 a 4 7

Toma de decisiones 1516 4 4 4

Whittembany Gare
CRLUTAE TN
censn
Fima del evaluador
DNI: 01162077

o.%.¢ INVESTIGA
*s UCV




Anexo 5. indice de confiabilidad de instrumentos

Confiabilidad — Estrategias de financiamiento

Resumen de procesamiento de casos

N %
Valido 15 100,0

Casos Excluido? 0 ,0
Total 15 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las
variables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach N de elementos
,969 18

Estadisticas de total de elemento

Media de Varianza de Correlacién Alfa de
escala si el escala si el total de Cronbach si el
elemento se ha elemento se ha elementos elemento se ha
suprimido suprimido corregida suprimido
P1 V1 37,73 184,924 ,919 ,965
P2 V1 37,73 190,210 ,852 ,966
P3 V1 37,60 197,829 ,627 ,969
P4 V1 37,60 184,257 ,853 ,966
P5 V1 37,60 191,400 , 703 ,968
P6_V1 37,67 193,952 ,622 ,969
P7 V1 37,53 188,695 ,854 ,966
P8 V1 37,60 193,114 , 760 ,968
P9 V1 37,53 192,267 714 ,968
P10 V1 37,80 184,029 ,915 ,965
P11 _V1 38,00 187,857 ,873 ,966
P12 V1 38,00 185,571 ,895 ,966
P13 V1 37,53 195,838 577 ,970
P14 V1 37,80 189,886 , 708 ,968
P15 V1 37,73 190,781 ,828 ,967
P16 V1 37,60 187,543 ,915 ,966
P17 V1 37,47 188,981 ,834 ,967

P18 V1 37,20 191,743 ,680 ,969




Anexo 6. Base de datos de la prueba piloto

Base de datos prueba piloto — variable “estrategias de financiamiento”

An viigde2 vidles v pa villes vi adlee vi e viidles vid P vidleno e et vl villlens v e vl allets valllete v dleir i adlpas v

= v T2 03 o3 o7
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Anexo 7. Evidencias fotograficas de la recoleccion de datos
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Anexo 8. Consentimiento informado

Titulo de la investigacion: Estrategias de financiamiento y su relacion con la

rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022

Investigadoras principales: Delgado Bustamante, Maria Damaris
Valladolid Vasquez, Alondra Nicole

Asesor: Dra. Sandra Ruiz Correa

Proposito del estudio

Saludo, somos investigadores que le invitamos a participar en la investigacion: Estrategias
de financiamiento y su relacion con la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el
afio 2022, cuyo proposito es Determinar la relacion que existe entre las estrategias de
financiamiento y la rentabilidad de la empresa Yacu Park S.R.L., en el afio 2022.Esta
investigacion es desarrollada por Delgado Bustamante, Maria Damaris, Valladolid Vasquez
Alondra Nicole / Dra. Sandra Ruiz Correo de la facultad de Ciencias Empresariales,
Escuela De Contabilidad De La Universidad Cesar Vallejo, aprobado por la autoridad
correspondiente de la Universidad.

Procedimiento

Si usted decide participar en la investigacion se realizard lo siguiente:

1. Se le presentara un cuestionario en el que tendra preguntas generales sobre usted
como edad, zona de domicilio, lugar de nacimiento y otros, no es necesario que se
anote su nombre, pues cada encuesta tendra un codigo; luego se le presentaran
preguntas sobre variables especificas de la investigacion.

2. El tiempo que tomara responder la encuesta sera de aproximadamente [nimero]
minutos, si gusta, puede responder ahora o comprometerse a hacerlo en otro
momento o lugar, nosotros lo buscaremos.

Informacién general: se le brindara a cada persona, la informacién para cumplimiento de
los principios de ética, se permitira cualquier interrupcién de parte del entrevistado para
esclarecer sus dudas.

Participacién voluntaria (principio de autonomia):

Puede hacertodas las preguntas para aclarar sus dudas antes de decidir si desea participar
0 no, y su decision sera respetada. Posterior a la aceptacion no desea continuar puede
hacerlo sin ningun problema.

Riesgo (principio de no maleficencia):

Indicar al participante la existencia que NO existe riesgo o dafio al participar en la
investigacion. Sin embargo, en el caso que existan preguntas que le puedan generar
incomodidad. Usted tiene la libertad de responderlas o no.

Beneficios (principio de beneficencia):

Se le informara que los resultados de la investigacion se le alcanzard a la institucion al
término de la investigacion. No recibir4 ningun beneficio econémico ni de ninguna otra
indole. El estudio no va a aportar a la salud individual de la persona, sin embargo, los
resultados del estudio podran convertirse en beneficio de la salud publica.



Confidencialidad (principio de justicia):

Los datos recolectados deben ser anénimos y no tener ninguna forma de identificar al
participante. Garantizamos que la informacion que usted nos brinde es totalmente
Confidencial y no sera usada para ningun otro propésito fuera de la investigacion. Los
datos permaneceran bajo custodia del investigador principal y pasado un tiempo
determinado seran eliminados convenientemente.

Informacion especifica: Unavez que se haya terminado de brindar la informacién general,
se debe compartir la informacién especifica sobre la investigacion: los datos que se
requeriran, el hecho que se observara, o la accién que se realizara en el cuerpo (medir,
examinar) o alguno de los elementos de él (examenes de sangre, orina, células, tejidos u
otro material biol6gico), haciendo énfasis que los resultados sélo seran utilizados para la
investigacion, sin identificar a la persona. De desearlo, se puede brindar algun resultado
de interés clinico al participante voluntario.

Problemas o preguntas:

Si tiene preguntas sobre la investigacion puede contactar con el Docente Asesor Dra.
Sandra Ruiz Correa , Gmail:(sruizcsan@ucvvirtual.edu.pe) con el Comité de Etica de
(indicar el correo del CEl de la Facultad de ciencia Empresariales, escuela de Contabilidad
de la universidad Cesar Vallejo.

Consentimiento

Después de haber leido los propdésitos de la investigacion autorizo mi participacion en la
investigacion.

"1(}..." ~ [
(\abpalr

Maria Damaris Delgado Bustamante Alondra Nicole Valladolid Vasquez
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Anexo 9. Autorizacién de la organizacion para publicar su identidad en los

resultados de las investigaciones

ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

Anexo 6
resultados de las investigaciones

Datos Generales -
| Nombre de ls Organizacion: | RUC: 20600373661
YACU PARKSR.L

Nombre del Titular 0 Reprasentante legal:

Nombres y Apellidos ‘ DNI
RAMIRO LOPEZ GOMEZ | 01140232
Consentimiento:

De conformidad con lo establecido en el articule 89 literal "¢c” del Cédigo de Etica en
Investigacion de |a Universidad César Valiejo (RCU Nro. 0470-2022/UCV) (" autorizo | |,
no autorizo [ ] publicar LA IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo
la investigacion:

Nombre del Trabajo de Investigacion:

| ESTRATEGIAS DE FINANCIAMIENTO Y SU RELACION CON LA RENTABHDAD DE
LA EMPRESA YACU PARK S R.L EN EL ANO 2022 \

1

| Nombre del Programa Académico: CONTABILIDAD

Autores: DNI
Maria Damaris DelgadoBustamante 76837125
Alondra Nicole Valladolid Vasquez 73642675

En caso de autorizarse, soy consciente que [a investigacion sera alojada en el
Repositorio Institucional de la UCV. la misma que sera de acceso abierto para los
usuarios y podra ser referenciada en futuras investigaciones, dejando en clare que los
derechos de propiedad intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio

Lugar y Fecha: Tarapoto, 26 de Mayo del 2023

Fima
(Titular o Representante bgal de la Institucion)

(") Codgo de Elica an Investigneidn de (s Universdat Casdr Valeo-Amicula 8% Macal 2" Pare difundir o publicer lon
resultados de un trabajo de gackin es o vr bajo ol bre de la Ir )
donde se llevd o cabo of estudio, salyo ¢ 80 80 gus haya un aquerdo formal con gl gerente o dirscior g
Qeganizacion. pars gue 89 ditunda s Identidad de la institucidn. Por elio, tanto én los proyectos de investigacion
como en las tesis, no se deberd Incluir la & inacion de la organizacidn, ni en el cuerpo de la tesis ni en los
SHKos, pero sl serk necesatio describir sus caracieristicas.




