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RESUMEN

En la presente Tesis titulada: “Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad
de la empresa funeraria familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021 - 2022.” El objetivo
general fue determinar de qué manera el endeudamiento financiero incide en la rentabilidad de
la empresa “funeraria familia Saldana E.|.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022. Fue del tipo
aplicada, no experimental y cuantitativa, se tuvo como poblacion 18 estados de situacion
financiera y 18 estados de resultados de la empresa Funeraria Familia Saldaia E.I.R.L de los
afios 2005 -2023, y la muestra, 2 estados de situacion financiera y 2 estados de resultados de
los afios 2021 y 2022. Los resultados demuestran que se observa un nivel de endeudamiento
mas alto en ciertos periodos, la empresa ha utilizado estos recursos para adquirir activos, lo que
ha contribuido al aumento de la rentabilidad. Concluyendo asi que el endeudamiento tiene una
incidencia positiva en la rentabilidad de la empresa incluida en el estudio. Este hallazgo respalda
la hipoétesis inicial de que el uso adecuado de la deuda puede contribuir al aumento de los

beneficios empresariales.

Palabras clave: Endeudamiento financiero, rentabilidad, deuda, empresas, gestion.
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ABSTRACT

The present thesis, titled "Financial Indebtedness and its Impact on the Profitability of the Saldafa
Family Funeral Home S.R.L., Trujillo District 2021-2022," aimed to determine how financial
indebtedness affects the profitability of the "Saldafia Family Funeral Home S.R.L." company in
the Trujillo District for the years 2021-2022. The study was applied, non-experimental, and
quantitative in nature. The population comprised 18 financial statements and 18 income
statements of the Saldafia Family Funeral Home S.R.L. from the years 2005-2023, with a sample
size of 2 financial statements and 2 income statements from the years 2021 and 2022.

The results demonstrate that there is a higher level of indebtedness in certain periods, and the
company has utilized these resources to acquire assets, contributing to an increase in profitability.
In conclusion, it is established that indebtedness has a positive impact on the profitability of the
company under study. This finding supports the initial hypothesis that the proper use of debt can

contribute to the increase in corporate profits.

Keywords: Financial indebtedness, profitability, debt, companies, management.



l. INTRODUCCION

A nivel internacional el endeudamiento financiero es uno los factores més relevantes en
las empresas, las entidades financieras llevan un control constante, es por ello que consideran
que el nivel de endeudamiento se obtendria mejores resultados en la rentabilidad financiera, para
ello los empresarios cumplen con ciertos requisitos al endeudarse, (Ponce y Barcia 2020), asi
mismo Wiedemann (2023), sefiala que el endeudamiento es esencial para empresas y personas,
permitiéndoles cubrir necesidades sin descuidar obligaciones. Dado que las empresas lo usan
para crecer y obtener mejores rentabilidades, es crucial que todos mantengan disciplina
financiera y responsabilidad para evitar riesgos en un plazo determinado. Por otro lado, Nance-
Nash (2023) resalta que el endeudamiento es una fuente fundamental de financiamiento en las
empresas, permitiéndoles cumplir con sus obligaciones y expandir sus actividades. En la
actualidad, existen herramientas de seguimiento de efectivo de la deuda empresarial, lo que
subraya su relevancia en el ambito empresarial. Ademas, Sarno (2023), nos dice que, mediante
la crisis pandémica mundial, muchas empresas y personas llegaron a tener endeudamientos
financieros, para cumplir con sus objetivos, ademas muchas de las empresas se endeudaron sea
a corto plazo o largo plazo, segun sus necesidades, cabe mencionar que muchos empresarios
no cubrieron con sus deudas pasadas, por el debido cierre, o paralizacion con sus actividades.
Asi mismo, muchas empresas llegan a endeudarse por falta de efectivo para seguir con sus
actividades o por el mal financiamiento, al nivel nacional Jumbo (2021) menciona que el
endeudamiento ayuda a las empresas mejorar en sus rendimientos laborales obteniendo mejores

resultados y que, gracias a las grandes empresas, brindan empleo a la gran parte de la poblacion.

Hoy en dia muchas empresas se endeudan financieramente para cumplir sus objetivos,
ya que en el afio 2019 hasta 2021 hubo un problema mundial con el Covid-19. Donde muchas de
ellas tuvieron que paralizar sus actividades y otras incurrieron en un cierre temporal. Es por ello
gue las empresas para adquirir liquidez, recurren a deudas financieras, para poder invertir donde

les genere rentabilidad, (Rojas 2021).



Segun Sanchez (2020) menciona que la rentabilidad empresarial es uno de los
indicadores mas importantes en la empresa, se refiere cuando los ingresos son mayores que los
costos o si el resultados es positivo significa que es aceptable y por ende la empresa va en
marcha o de lo contrario si es negativo la empresa estaria en pérdida, es por ello que existen
varios indicadores que muestran los resultados concretos y asi saber que tan rentable es la
empresa, como también estos indicadores ayudan a tomar mejores decisiones en el futuro.
Arosemena (2022). Por otro lado, la rentabilidad, es el beneficio que se obtiene al establecer,

recopilar, calcular y analizar los datos del indicador.

Por otra parte, Das, Kumar (2023) menciona de ciertas estadisticas ocasionando mejoras
en el endeudamiento, es decir las empresas llegaron a mejorar en un promedio de 16,65% y un
19,66% y entre un 10,34% y un 16,16%. Asi mismo el congreso de la republica del Perd menciona
gue en el afio 2020 PIB se incrementd a 34,6% desde 27,7% en el afio 2019, ocasionada por la

deuda externa, ademas tuvo una disminucion 2,3% a 2,1% por efecto de la caida del PBI.

La problematica que se plantea se basa que la empresa funeraria familia Saldafia E.I.R.L,
actualmente trabaja con créditos por distintas entidades, sin embargo, por una mala gestion, del
afio 2021 al 2022 estos créditos aumentaron generando mayores gastos, ocasionando una
alteraciéon en su rentabilidad. Es por ello que en este contexto se plante6 el problema general:
¢De qué manera incide el endeudamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Funeraria
Familia Saldafia E.l.R.L, Distrito de Truijillo 2021-20227?, asi mismo se plantearon tres problemas
especificos, ¢ Qué tipo de financiamiento utiliza la empresa Funeraria Familia Saldafia E.l.R.L ,
Distrito Trujillo 2021-2022? y ¢, Qué importancia tiene el endeudamiento financiero de la empresa
Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022 ?, ¢Cual es el nivel de
rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-20227?. Asi
mismo el presente trabajo se justifica de manera metodoldgica, se recalca que la investigacion
es de enfoque cuantitativo, donde permite medir cuantificar las variables del endeudamiento
financiero y su rentabilidad, de la empresa funeraria familia Saldafia E.I.R.L. afio 2021 Y 2022,
facilitando el recojo de datos precisos, generando asi resultados con mayor potencial. De manera
académica, se justifica debido a que se recolecté informacion bibliografica que se utilizaran de
base para futuras generaciones, ademas se podra observar como las variables de la empresa
influyen una con otra a través de la recoleccion de datos documental. De manera practica puesto

que la presente investigacion determind la incidencia del endeudamiento financiero en la



rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.l.R.L, Distrito Trujillo 2021-2022, en

donde los resultados ayudaran en la toma de decisiones de las empresas.

Por otra parte, se tuvo como objetivo general determinar de qué manera el endeudamiento
financiero incide en la rentabilidad de la empresa “funeraria familia Saldafia E.I.R.L”, Distrito de
Trujillo 2021-2022, ademas, como objetivos especificos. Evaluar qué tipo de fuentes de
financiamiento utiliza la empresa “funeraria familia Saldafia E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-
2022, analizar el endeudamiento financiero de la empresa “funeraria familia Saldafa E.I.R.L”,
Distrito de Trujillo 2021-2022; analizar cual es el nivel de rentabilidad de la empresa “funeraria
familia Saldafia E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

Para finalizar, se planteé como hipoétesis general el endeudamiento financiero incide en la
rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022.
Hipotesis nula: el endeudamiento financiero no incide la rentabilidad de la empresa Funeraria
Familia Saldafa E.l.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022 y como hipétesis especificas, el
endeudamiento financiero incide de manera positiva en la rentabilidad de la empresa Funeraria
Familia Saldafia E.I.R.L., Distrito de Trujillo 2021-2022, y el endeudamiento financiero incide
negativamente en la rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.l.R.L, Distrito de
Trujillo 2021-2022.



Il. MARCO TEORICO

En el desarrollo de nuestra tesis fueron consultados trabajos previos relacionados con la
tematica de estudio por su vinculacion por el presente trabajo, teniendo como base los
antecedentes y referencias para el mejor desarrollo. En el ambito internacional, Loibl y Moulton
(2022) EE UU, en su articulo titulado “El papel de la deuda hipotecaria y de consumo en el estrés
financiero”. El objetivo es investigar la asociacion del nivel de estrés financiero en los dominios
materiales y psicoldgicos con la deuda de vivienda, se emple6 un tipo documental, descriptiva,
explicativa correlacional, y como también aplicaron una muestra de 20,000 encuestados a los
adultos de 62 afos. Resultados la deuda de consumo no garantizada crea mas estrés financiero
por délar que la deuda hipotecaria. Una evaluacion detallada de la deuda hipotecaria encontré
que los niveles mas altos de primeras y segundas hipotecas estaban relacionados con una mayor
dificultad para pagar las facturas y un mayor estrés financiero continuo. Los aumentos en la deuda
hipotecaria nueva adquirida después de los 62 afios se asociaron con una mayor dificultad para
pagar las facturas, pero no se asociaron significativamente con el estrés financiero continuo. Por
el contrario, la reduccion de la deuda hipotecaria a partir de los 62 afios se asocié con menos
dificultades para pagar las facturas y niveles mas bajos de estrés financiero continuo. En
conclusién, el endeudamiento que tienen los adultos mayores ya jubilados, les podria causar
dafios a su salud mental, ocasionando mayor estrés, preocupaciones, derrames, ya que se ven
obligados a pagar sus obligaciones.

Segun Lara (2020) Colombia, en su articulo titulado “Analizar las deudas morosas y
emociones practicas asociadas al endeudamiento financiero”. El objetivo general de la
investigacion es analizar las deudas morosas y emociones practicas asociadas al endeudamiento
financiero. El disefio es descriptivo, correlacional. Mediante el desarrollo de su articulo, reunieron
todos los comprobantes de pago de distintas fechas de 1,000 clientes. Resultados las deudas
morosas tiene un nivel bajo en las emociones practicas al endeudarse, mientras el
endeudamiento tiene un nivel alto y una relacion positiva en las deudas morosas. Concluyendo
gue un cliente incumpla sus obligaciones en el momento acordado, pasaria a un fichero o lista de
morosas, y pasan como un afio de morosidad son archivado como deuda incobrable,

ocasionando pérdida para la empresa y desconfianza.



Segun Francois y Naqgvi (2023) Australia, en su articulo “Deuda garantizada y no
garantizada en la quiebra favorable a los acreedores”. Tiene como objetivo general desarrollar un
modelo estructural de fijaciobn de precios en el que los acreedores dominen el proceso de
reorganizacion. Su disefio de investigacion es descriptivo y analitico, analiza una muestra de
empresas publicas y privadas. Resultados: una empresa apalancada que declara solo deuda
garantizada sera liquidada cuando la variable estatal alcance el valor de pago del bono
hipotecado si y solo si el valor de liquidacién neto de la empresa es muy bajo en relacion con el
valor de la deuda garantizada nocional. En conclusion, los acreedores controlan por un modelo
estructural de precios a sus clientes, donde analizan al cliente viendo si se puede garantizar o
garantizar un desembolso a un monto minimo.

Segun Zambrano, Sanchez y Correa, (2021). Ecuador, en su articulo “Analisis de la
rentabilidad, endeudamientos y liquidez de las empresas en Ecuador”. Tuvo como objetivo
general comparar por medio de estadistica y los rendimientos financieros, deudas con terceros,
liquidez corriente en las empresas de la provincia de Guayas y las demas provincias de Ecuador.
El disefio de investigacion utilizado es analitico, descriptivo, transversal, de enfoque cuantitativo,
con una muestra de 14, 755 empresas de la provincia de Guayas y 17 090 empresas de las
demas provincias de Ecuador. Los resultados demuestran que un nivel de confianza del 95 %, la
provincia del Guayas presenta un mayor promedio de endeudamiento y liquidez corriente en
comparacién con el resto de Ecuador. Por otro lado, se observa que las microempresas en el
resto del pais reportan una rentabilidad financiera promedio mas favorable. Se concluy6 que, si
bien la ciudad de Guayas tiene el mayor porcentaje de empresas micros del pais, esto no es
suficiente para afirmar que su desempefio financiero es en promedio mejor que el de otras
provincias del Ecuador.

Segun Nguyen et al. (2023) Vietnam, en su articulo titulado “El impacto que atrae en las
estructuras del capital en la rentabilidad de la empresa vietnamita”. Tiene como objetivo general
indagar el impacto que atrae en las estructuras del capital en la rentabilidad de la empresa
vietnamita. El disefio es descriptivo, analitico y no transversal, con una muestra de 300 empresas
en Vietnam en los periodos 2012- 2018.Los resultados revelaron que. En conclusion, estos
hallazgos iniciales contradicen investigaciones anteriores, lo que sugiere que un mayor
apalancamiento no necesariamente se traduce en una mayor rentabilidad empresarial. La
disparidad en los resultados puede proporcionar perspectivas sobre un mercado vietnamita
dinamico, asi como sobre el entorno financiero que demanda modificaciones en la estructura de

capital para lograr una ganancia optima.



De lo mencionado de los autores anteriores nos da conocer que el endeudamiento
financiero, es relevante en las empresa, donde les ayuda en la optimizacion de sus gastos,
ademas teniendo un buen control en su financiamiento, por ello, el primer autor en estados unidos
hace una relacion directa si la deuda es beneficiosa en el adulto mayor, y se determina que las
deudas en los adultos mayores de 62 afios, ocasionara preocupaciones y estrés, para ello se
recalca al analizar al sujeto mayor debe ir acompafiado con una tercera persona, para
responsabilizarse con sus obligaciones financieras, y no caer en un sobre endeudamiento. En
Colombia, en punto de vista de las deudas morosas, el contribuyente que se va hacer cargo de
las obligaciones financieras debe ser una persona responsable, al cumplir con sus obligacion a
tiempo, y al incumplir sus obligaciones puede pasar a tener una deudas morosas que impacta
negativamente a su historial crediticio, por otro lado si llega estar en los registros morosos este
cliente queda fichado y no llegara tener posibilidades de conseguir cualquier financiacién y no
podra realizar operaciones y transacciones comerciales , como también el autor de Australia, nos
da entender que es importante la fijacion de precios y el control de financiamiento que va evitar
para no incurrir endeudarse, ademas todo va en base de un proyecto nuevo o estructura de la
empresa, recalcando que el control de financiamiento es importe, para llegar obtener resultados
y cubrir con sus obligaciones.

Por otro lado, en el ambito nacional, Vasquez (2022) en su investigacion “Endeudamientos
y rentabilidad de la Empresa A. Jaime Rojas Representaciones Generales S.A, Lima 2014-2021".
En donde tuvo como objetivo general identificar la relacion del endeudamiento en la rentabilidad
de la empresa A. Jaime Rojas Representaciones Generales SA Lima 2014-2021. El disefio que
se utilizé para esta investigacion es de no experimental fue de corte longitudinal, correlacional,
con la técnica de revision documental. Los resultados demostraron que el endeudamiento y la
rentabilidad se relacionan entre si. Ademas, se pudo concluir, segun las hipétesis planteadas,
que todas las variables analizadas en la investigacidn estan relacionadas con un valor p menor a
0.05. Esto indica una significancia estadistica en las relaciones entre las variables y los activos,

asi como en el retorno sobre el patrimonio.

Segun Cordova (2020). En su tesis para optar el grado de doctorado, “El endeudamiento
y su efecto en la rentabilidad de la empresa exportadora Guayas Foods S.A Piura, periodo 2016-
2018, tuvo como objetivo general determinar el efecto del endeudamiento en la rentabilidad de
la empresa. Su disefio es descriptivo analitico no experimental, con enfoque cuantitativo, obtuvo

como resultado que el endeudamiento habia disminuido durante el periodo 2018 llegando a ser



58.66%, por otra parte, la rentabilidad llegaba a 0.57% de las ventas, con estos resultados se
pudo concluir que la baja rentabilidad de la empresa no se debe al endeudamiento de la empresa,
es mas este ha ido disminuyendo.

Por otra parte, Quispe (2022) en su investigacion para optar el grado de doctorado,
titulada “Financiamiento y Rentabilidad de las Cajas de Ahorro y Préstamo en la Ciudad del Cusco
Durante la Crisis Sanitaria 2018-2021”, con el objetivo de determinar los niveles relevantes de
financiamiento y rentabilidad de las Cajas de Ahorro y Préstamo en la Ciudad del Cusco. En el
contexto de la crisis sanitaria 2018-2021. La investigacion realizada fue correlativa, descriptiva,
no experimental, utilizando métodos cuantitativos, y resulté que, debido al apalancamiento
financiero, existe una correlacion negativa moderada entre rentabilidad. Tanto los activos como
el capital se veran afectados por el aumento de la deuda provocado por la crisis sanitaria de
nuestro pais. Se concluy6 que existe relacion entre el financiamiento y la rentabilidad de la Caja
Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A. Segun los hallazgos, durante la crisis sanitaria de 2018
a agosto de 2021.

Segun Adrianzen (2016) en su tesis doctoral nos da a conocer su tema “las rentabilidades
en los bancos comerciales y los ambientes macroeconémicos 1982-2014”. Su objetivo general
es determinar las rentabilidades en los bancos comerciales y los ambientes macroeconémicos
1982-2014. Tiene como disefio descriptivo, analitico y no experimental, es de enfoque
cuantitativo, utilizan los indicadores financieros como el ROE - ROA y el indicador econémico
EVA. Resultados hay un vinculo positivamente en las morosidades bancarias y rentabilidad, es
negativo en un ambiente macroeconémico donde las entidades bancarias resultan recaudadoras
inflacionarios. En conclusion, la rentabilidad tiene un significado positivo en los bancos
comerciales que realizan sus actividades en Peru.

Por otra parte, Monoca (2019) en su tesis doctoral, tiene como tema de investigacion “La
calidad en la gestion de la ejecucién de proyectos de investigacion privadas y sus efectos en la
competitividad financieras del sector pymes en los paises de la alianza de pacifico”. Su objetivo
general es determinar si la calidad en la gestién de la ejecucion de proyectos de inversion privada
afecta la competitividad financiera del sector pymes en los paises de la Alianza del pacifico. Su
disefio de su investigacion es correlacional y el tipo descriptivo, explicativo, causal, aplicada, y no
experimental, tiene un enfoque cuantitativo, utiliza como técnica el cuestionario, y con una
poblacién de 645,675 las cuales fueron pymes de la alianza pacifico. Los resultados demostraron
que la gestion eficaz es crucial en los proyectos de inversion, debido a su capacidad para

proporcionar a las empresas una ventaja competitiva en el ambito financiero, tiene una



importancia significativa. Esta herramienta se puede utilizar tanto para la planificacion de
proyectos como para mejorar los resultados de los mismos, durante la ejecucion del proyecto, es
importante monitorear y controlar varios aspectos del proceso. Conclusion; la calidad de la gestion
empresarial se relaciona positivamente con la rentabilidad en las empresas de alianza del pacifico
ademas determinan que la rentabilidad economica y financieras en las empresa medianas y
pequefias dentro de la Alianza de Pacifico, tienen una buena gestidon en su financiamiento.

Como punto de vista, a lo mencionado por los autores Adrianzen y Monoca, la rentabilidad
en el &mbito empresarial son las ganancias y utilidades que llega tener la empresa en un periodo
determinado, como también se podria decir que es la ganancia que tiene la empresa dia a dia, y
para analizar esto hay indicadores financieros de la rentabilidad como el ROI- ROA. y asi llegar
a saber cuanto es la ganancia de una empresa. y cuales de sus productos son mas rotativos.

En cuanto al &mbito local Rodriguez (2018) en la ciudad de Truijillo, en su investigacion de
tesis de doctorado, su tema es titulado, “Endeudamiento y su incidencia en la rentabilidad de la
empresa ABC SAC ano 2018”. Su objetivo general fue determinar de qué manera incide el
endeudamiento en la rentabilidad de la empresa ABC SAC. Su disefio es descriptivo, transversal,
no experimental de un enfoque cuantitativo, se utilizé analisis documentario para recolectar los
datos. Se tuvo como resultado que la empresa ABC SAC, con pasivos financieros, la rentabilidad
financiera fue del 26,04%, pero en el caso contrario la tasa de rentabilidad es del 75,50%
concluyendo que el endeudamiento incide negativamente en la rentabilidad de la empresa ABC
SAC. Por otro lado, Armas (2021) Tiene como tema en su investigacion “Endeudamientos y sus
efectos en la rentabilidad de la empresa distribuidora Davila S.A. periodo 2017-2018” .Su objetivo
general es determinar los efectos de endeudamientos en la rentabilidad de la empresa
distribuidora Davila S.A. periodo 2017-2018, su disefio es descriptivo transversal, de enfoque
cuantitativo, tuvo como resultado en el afio 2017 que la rentabilidad que se obtuvo fue del 14 %,
mientras en el aflo 2018 de muestra una disminucién del 11% , el endeudamiento 62% para el
afio 2017 mientras en el afio 2018, se muestra un aumento del 64%, demostrando mostrando
gue la rentabilidad de la empresa es de un 39% en el afio 2017 y el 32% en el 2018, se concluye
diciendo que el efecto trae consigo el endeudamiento en la rentabilidad, recalcando que la
empresa busque medidas o estrategias para reducir el endeudamiento innecesario.

Segun Villalobos (2021) en su investigacion titulada “Calidad de vida y endeudamiento
financiero entre microempresarios formales de la region de Los Olivos en el contexto de la
pandemia del COVID-19”. El objetivo general fue determinar la relacion entre el endeudamiento

financiero y la calidez de vida entre los microempresarios formales de la region de Los Olivos en



el contexto de la pandemia del COVID-19. Su disefio es descriptivo, no experimental y emplea
métodos cuantitativos. Se tuvo como resultado; hay una correlacion significativa entre las
variables de calidez de vida y endeudamientos en el Sistema Financiero, con un valor de
significancia asintética de 0,000, que es menor a 0,05. Por lo tanto, se confirma esta relacion
entre ambas variables. En conclusion, el endeudamiento financiero en los macro empresarios,
les permite abrirse a nuevas oportunidades, generando una buena calidez de vida, ya que tienen
una buena gestion en su financiamiento, como también tienen las posibilidades de poder cubrir
sus gastos o costos financieros mensuales sin afectar los gastos de sus necesidades basicas.

Para el autor Castafieda (2018) en su tesis titulada “El plan estratégico prospectivo para
mejorar la rentabilidad de la caja municipal de ahorro y crédito de Trujillo- caja Trujillo, 2018-
2020”. Su objetivo general es determinar el plan estratégico prospectivo para mejorar la
rentabilidad de la caja municipal de ahorro y crédito de Trujillo- caja Trujillo, 2018-2020. Su disefio
es descriptivo, transversal, aplicado, de enfoque cuantitativo. Como resultado se desarrollaron un
total de ocho (8) estrategias para el escenario de apuesta, las cuales tienen como objetivo
aumentar la rentabilidad sobre los activos (ROA) en un 23.96%. Esto implicaria un incremento
del 1.002% en 2018 a un 1.242% en 2020.Concluyendo asi lo rentable que es el plan estratégico
establecido por la presente investigacion.

Réazuri (2017). en su tesis titulada “La deuda y su impacto en la rentabilidad de las
empresas Importaciones y Servicios E.I.R.L 2016”, El objetivo principal es determinar la deuda y
su impacto en la rentabilidad de las empresas importaciones y servicios E.I.R.L 2016, se trabajé
con el disefio no experimental , se demostré en los resultados que al aplicar los ratios la empresa
cuenta con una liquidez de 1.46, por otro lado , cuenta con un endeudamiento patrimonial de 52%
,como conclusion ,los resultados demostraron que la rentabilidad se mejorarian si la maquinaria

se obtuviera mediante arrendamiento financiero y no préstamos bancarios.

TEORIAS: Siendo la variable independiente endeudamiento financiero, se muestran Lo
siguiente. Ramirez y Herrera (2018) la teoria del endeudamiento financiero, nace practicamente
en la estructura de una empresa una elaboracion de un proyecto nuevo, donde es financiado con
capital propio o recursos financieros con un fin determinado, en la gestion la empresa decide qué
ratios de endeudamiento va determinar que tanto financia la empresa, segun los plazos
determinados sea corto plazo o a largo plazo ademas si la empresa llega tener un resultado
menor que uno indica que los niveles de solvencia son positivos y si es inferior que uno recalca

que las deudas han superado los recursos propios de la empresa, tal que si llega pasar de uno



se llega a determinar que el endeudamiento es excesivo. Es por ello que la empresa tiene que
centrarse en un sector donde haya movimiento mayor, para obtener resultados positivos, y cubrir
con todos las obligaciones pasivas. Alvarez (2019) afirma que el endeudamiento financiero es el
pilar mas importante con el que se involucran las empresas, para expandir sus actividades, o
cumplir con sus metas trazadas con la finalidad de aumentar la rentabilidad, tomando medidas
drasticas en el apalancamiento y con una buena gestion en su financiamiento. Kain (2022). Indica
gue los grandes empresarios llegan a enriquecer con dinero de terceros, es por ello que define
que el endeudamiento financiero es practicamente un conjunto de obligacion que una empresa o
personas tienen por pagar a terceros, a un periodo determinado, ademas afiade que es la
principal medida del apalancamiento de las empresas. Sutton y Ramos (2021) en la vida de toda
persona y empresas la deuda es un factor giratorio que provoca una incertidumbre llamado
endeudamiento, la deuda tiene un impacto en salud fisica y mental, las empresas saben
aprovechar la deuda, gestionando el financiamiento de ella para que haya un equilibrio Unico, por
lo tanto, una empresa con la deuda se enriquece, mientras tanto las personas lo usan para un
fin de pagos de otra deuda o gastos sin fines de lucro.

Respecto a las dimensiones de la variable dependiente que es el endeudamiento
financiero, se define lo siguiente. El nivel de endeudamiento surge cuando una empresa ya esta
consolidada operativamente, es donde se da la capacidad de incrementar sus niveles de deuda
para seguir capitalizando sus utilidades con una buena rentabilidad, tomado un nivel éptimo,
(Flores y Pecho 2020). Cuando una empresa llega endeudarse a largo plazo tienen menos capital
de trabajo, tal que se debe que los costos de la deuda obligan a reducir al minimo el activo
circulante y, ademas, las empresas que necesitan financiacién recurren tanto a fuentes a largo
como de corto plazo, (Terreno et al. 2020). Las deudas al corto plazo, deben ser basicamente
para apoyar necesidades de urgencias como lo hacen las personas y empresas, a un plazo
determina de un afio, esto suele tener préstamos con entidades financieras como también tienen
la tasa de intereses relevantemente baja. (Rosales. 2020). Estados financieros Segun las normas
internacionales de contabilidad (NIC 1), menciona que los estados financieros preparados con
fines de informacion general son aquellos que buscan satisfacer las necesidades de ciertos
usuarios que no pueden requerir informes ajustados a sus necesidades de informacion. El
propésito también es brindar informacién relacionada con el estado financiero, los resultados
econdémicos y los flujos de caja de las empresas, lo cual es de gran utilidad para la toma
decisiones de los empresarios, ademas permite mostrar los resultados de la gestion, con los

recursos que se les encomienden. Para lograr este objetivo, el estado financiero proporciona
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informacion sobre las siguientes partes de la entidad econdmica, tales como el activo, pasivo,
activos netos, ingresos, gastos, ganancias y pérdidas, cambios en los activos netos, flujos de
efectivo. Para Sdenz (2020) nos da a conocer que los estados financieros y registros contables,
son sumamente importante en el area empresarial, debido que estos documentos reflejan hechos
contables que permiten que los gerentes o accionistas tomen buenas decisiones que ayuden a
mejorar la solvencia y la rentabilidad de las operaciones de la empresa, también se puede
recalcar que es un papel importante en la empresa tal que si no se llega analizar o preparar
adecuadamente, puede causar riesgos o dafios o llegar a un quiebre de empresa. Estados
Financieros. Estados de situacion financiera o balance general. Segun Fira. (2023) en su articulo
menciona que el balance general brinda informacién precisa y detallada. Mencionando con la
relevancia de las estructuras de todo tipo de empresa que esta conformado por activo, pasivo y
el patrimonio, ademas se puede visualizar y analizar como se encuentra la empresa sea a un
plazo determinado, ya que muestra lo que debe la empresa lo que posea. Activo: son derechos
y bienes que tienen las empresas, que consiguen ser vendidos o usados para un proceso de un
producto u ofrecer servicios, también existen los bienes intangibles que son los que no se puede
tocar, y tiene valor. Pasivo: son conocidos como obligaciones y deudas que los empresarios
llegan a tener con terceros, tales como el préstamo alquileres, servicios basicos, empleados,
proveedores, impuestos etc. Patrimonio: es lo que posee la empresa, es el capital o dinero que y
activos que se involucra en toda la empresa. Estado de resultados; Segun Fajardo y Soto (2018)
menciona el estado de resultados o estado de ganancias y pérdidas es la parte que forma el
vinculo con los estados financieros, muestra a la empresa de manera detallada, también tiene
que ser presentado segun la NIC 1 ya que muestra y refleja que los resultados econémicos
pueden obtenerse en un periodo de tiempo determinado donde por lo menos se pueda presentar
un afio, también denominados divididos en dos partes, ingresos y gastos; ingresos es el
incremento en las utilidades que recibe una empresa por ventas o prestacién de servicios, y
también refleja ganancias y pérdidas futuras. Los ingresos ordinarios; en realidad estan
directamente relacionados con las actividades de la empresa; los ingresos extraordinarios se
refieren a los ingresos que no estan directamente relacionados con la empresa. Gastos, es la
disminucion de los intereses economicos de la empresa, ya sea por gastos o por ciertos costos
durante el desarrollo de sus actividades, los cuales se dividen en: Costos. Es un valor con
beneficios posteriores, ya que es un costo incurrido durante la transformaciéon del producto final.
factura. Son gastos incurridos por las actividades operativas internas de la empresa. Tomando

como variable dependiente la rentabilidad, se define de la siguiente manera:
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Rentabilidad. Segun Soto y Lopez (2023) sefialan que la teoria de la rentabilidad explica
que el crecimiento econdémico de la empresa va en una sola direccién con la teoria evolucionista,
lo cual significa que las empresas no necesariamente tienen que fijarse como meta la
maximizacion del beneficio , lo cual demuestra un comportamiento en que los empresarios
sacrifican sus ganancias para que esta manera la empresa rinda mas , aprovechando asi el
creciente nicho rentable que es el resultado final de promover el empleo y los ingresos. Segun
Flores y Banco (2021) la rentabilidad es la utilidad o ganancia que recibe una organizacion
durante un periodo de tiempo, por lo que se considera la rentabilidad es el efecto de la decision
tomada por parte de la direccibn empresarial; por lo tanto, los rendimientos positivos indican
ganancias para las empresas, mientras que los resultados negativos indican problemas en sus
operaciones. Por otro lado, para Valencia .Net al. (2020) La rentabilidad es una forma de medir
el beneficio obtenido de los resultados de actividades normales de la empresa, y también se
considera como una forma de medir la eficiencia en la gestién de los recursos destinados a la
actividad econdmica. Asi mismo, Lara (2019). La rentabilidad es un concepto que se aplica a las
actividades econdmicas tales como la utilizacion de los recursos materiales, humanos,
financieros, con la finalidad de obtener utilidad. En general, se refiere a la utilidad financiera
obtenida del capital empleado durante un periodo de tiempo.

Respecto a las dimensiones de la variable independiente que es la rentabilidad, se define
lo siguiente. Rentabilidad de las ventas (ROS). Garcia (2015) medida la eficiencia corporativa y
la eficiencia operativa. Su puntuacién le dira qué este es el porcentaje de ganancia de cada peso
vendido. En donde la formula que se aplica es el resultado del periodo que se designa entre
ingreso por venta: Rentabilidad sobre los activos (ROA). La rentabilidad financiera del activo
también se le dice ROA, se compone en analizar la rentabilidad de activos independientes de
como se financia, es decir sin considerar la estructura de la deuda. Santisteban E., et al., (2020).
La formula asignada para este indicador es; los ingresos generados netos entre los activos
totales, el resultado de este nos mostrard cuanto de ganancia genera la empresa con el préstamo
financiero que se le otorga a esta. Rentabilidad sobre recursos propios (ROE) Esteves (2018). El
coste de los fondos propios es una importante herramienta de publicacion de resultados

financieros. En donde la férmula dada es el beneficio neto entre los fondos propios.
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lIl. METODOLOGIA

3.1 Tipo y disefio de investigacion
3.1.1. Tipo de investigacion

El tipo de estudio fue aplicada, ya que se plantea el problema real de la empresa, ademas
se llegara dar alternativas de solucion para la organizacion, se llegd a resolver nuestra
interrogante, dando respuesta al problema que se plantea. Esta descripcion se refiere a su
naturaleza pragmatica y su estrecha relacion con el andlisis fundamental. En consecuencia, se
aplica la teoria a la practica. Neill y Cortez (2017) afirma que toda la investigacién aplicada incluye
elementos tedricos, siendo los resultados practicos el objetivo principal del estudio. Asi mismo
fue descriptivo e interpretativo, esto nos permitio realizar una investigacion mas precisa, ya que
a través de estos se puede formular una pregunta, ademas es tipo no experimental, pertinente a
que no se realizé ninguna alteracion a los resultados, ya que son disefios en los que no se debe
realizar alteraciones ni manipulaciones para variar con intenciones particulares en proceder de
dichas variables para poder expresar el resultado en otras, asi como también fue de tipo
transversal ya que se mide una sola vez la variable y con informacién se realiza dicho andlisis,
debido a que se debe medir las propiedades de uno o mas grupos de unidades en un momento
dado, (Hernandez et al. 2018).

3.1.2. Disefio de investigacion

En la investigacion se utilizé métodos cuantitativos, ya que se recopilé informacién basada
en el conocimiento sobre el comportamiento original, y las soluciones se dejaron para comentar
mas a fondo sus implicaciones. En la investigacion cuantitativa, se requieren célculos numéricos,
determinacién de frecuencias, en términos de porcentajes, y analisis de resultados estadisticos
para lograr en su redaccién. Aplicar disefios no experimental o coeficientes a las encuestas o
entrevistas, cuyo proposito es recopilar datos basados en el tiempo y especificar variables y
procedimientos de estudio relevantes, (Concytec 2018).
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3.2. Variables y operacionalizacién

Se obtuvo como variable independiente. Endeudamiento financiero

El endeudamiento financiero es conocido como un conjunto de obligaciones de pago que
tiene una empresa o persona con terceros, ademas se considera dinero de otras personas y se
utiliza para generar ganancias, cuando un financiero analiza una empresa les da mas peso a las
deudas a largo plazo porque son las deudas mas riesgosas debido a los flujos de pago a largo
plazo. Pagar a los acreedores antes de distribuir las ganancias a los socios o accionistas,
teniendo en cuenta los compromisos con sus obligaciones a los acreedores. (Rojas 2021)

variable dependiente. Rentabilidad

La rentabilidad es el beneficio, expresado de manera porcentual con relacion a la magnitud
econdémica como el capital total invertido a los fondos propios ademas se mide en una
organizacion para evaluar el beneficio. Sus ventas, nivel de activos o inversion por parte de los
accionistas. si no existe la empresa es rentable y es dificil obtener capital externo. Evaluar La

rentabilidad se refiere a las ventas, utilizando el estado de resultados, (L6pez 2018).

3.3. Poblacion (criterios de seleccion), muestra, muestreo, unidad de andlisis
3.3.1 Poblacion
La poblacion de una investigacién se refiere al conjunto de casos que cumplen con

determinadas especificaciones. El tamafio de la poblacién no determina la calidad de un estudio;
mas bien, la calidad de una investigacion radica en delimitar claramente la poblacion en funcion
de la formulacion del problema. Es importante que las poblaciones se definan de manera precisa
en términos de su contenido, ubicacion y periodo de tiempo, asi como su accesibilidad.
(Hernandez y Mendoz 2018).
En la presente investigacion se obtuvo como poblacién 18 estados de situacién financiera
y 18 estados de resultados de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.l.R.L desde el periodo en
que iniciaron sus actividades 2005 al afio presente 2023.
e Criterios de inclusiéon: Estados de situacion financiera y estados de resultados de
los afios 2021 y 2022.
e Criterios de exclusion: Estado de cambios en el patrimonio Neto, estado de flujo de
efectivo y notas, ademas de los estados de situacion financiera y estados de
resultados de los afios 2005 -2020 y 2023.
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3.3.2 Muestra
La muestra fue una herramienta utilizada para seleccionar y clasificar a un representante

de un sector o poblacion especifica. Esto le brinda al investigador la capacidad de analizar y
comparar informacién de manera mas eficiente y rapida. (Baena,2017).

La muestra estuvo conformada por 2 estados de situacion financiera y 2 estados de
resultados de los afios 2021 y 2022.

3.3.3 Muestreo
Existen dos tipos de muestras que se pueden obtener: probabilisticas y no probabilisticas.

Las técnicas de muestreo probabilisticas permiten determinar la probabilidad de inclusion de cada
individuo en el estudio mediante una seleccion aleatoria. Por otro lado, en las técnicas de
muestreo no probabilisticas, la seleccion de los sujetos a estudio se basa en caracteristicas
especificas, criterios predefinidos, entre otros. (Otzen y Manterola ,2017).

El muestreo elegido para la investigacion es de tipo no probabilistico, debido a que se
escogio de acuerdo a la conveniencia de los investigadores, se optd por realizar el estudio de los
ultimos afios de la empresa, comprendidos por los afios 2021- 2022.

3.3.4 Unidad de anélisis
La unidad de andlisis que se obtuvo en la investigacion son los estados financieros:

estados de situacion financiera y estados de resultados de la empresa funeraria Familia Saldafia
E.I.LR.L.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccidn de datos

3.4.1 Técnicas

3.4.1.1. Analisis documental
Se utilizaron técnicas de analisis documental, ya que se revisaron documentos

relacionados con los estados financieros.

Es un proceso que involucra la estructura mental de un individuo, que hace que los
documentos se vean diferentes al original a medida que se generan nuevos documentos, que se
enfoca en el andlisis y sintesis de datos capturados a partir de esquemas o tipos de lenguaje
como también se basa en la implementacion del informe y termina siendo diferente de donde se
origind”. En esta ocasion, utilizara antecedentes o trabajos anteriores similares o similares a la

investigacion realizada anteriormente, (Brain 2020).
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3.4.1.2. Observacion
La observacién se distingue por la limitada capacidad de control que tiene el investigador

sobre el entorno de estudio. El objetivo del investigador es evitar alterar o influir en las interacciones,

por lo que es necesario familiarizarse y sumergirse en el campo. (Ciesielska 2018)

3.4.1.3. Instrumentos

Para la investigacion se llegaron a utilizar dos instrumentos, una ficha de analisis
documental, esta puede ser observada en los anexos correspondientes, la cual sirve para elegir
y efectuar los célculos correspondientes. Es una herramienta que facilita la recopilacion de
informacion acerca de una entidad con el propésito de analizarla en un momento posterior.

(Tequen y Yagua,2020).

Por otro lado, la lista de cotejo, la cual nos permiti6 complementar datos de dicha investigacion.

3.5. Procedimientos

Se inici6 indagando los estados financieros de la empresa “Funeraria familia Saldafa”
entre el periodo 2021 y 2022, los cuales se seleccionaron mediante el andlisis documental. Con
la informacion obtenida, se procedi6 a analizar y realizar el calculo de ratios, donde se obtuvieron

resultados favorables para la investigacion.

Ademas, se empled como instrumento la lista de cotejo, en donde el gerente y el
contador respondieron una serie de preguntas, la cual permiti6 complementar resultados de

nuestra investigacion.

Para finalizar se llegd a utilizar el procesador de datos Microsoft Excel, donde permitio
analizar la documentacién de cada variable, de esta manera se puedo analizar la incidencia de
nuestra variable endeudamiento, sobre la variable de rentabilidad.

3.6. Método de analisis de datos

Se utiliz6 la lista de cotejo, la cual fue respondida por el gerente y contador con el propdsito
de saber su apreciacion en cuanto a las variables dependiente e independiente, ademas toda

esta informacion es un complemento para el andlisis documental.

Asi mismo, se utilizé analisis documental, donde se solicité a la empresa sus estados

financieros de los siguientes afios 2021-2022, por ende, se realizé los calculos correspondientes
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para cada una de las variables, se empleo el procesador de datos de Microsoft Excel, en donde

se desarrollo los indicadores mencionados; activo, pasivo, patrimonio, ratios, tablas y entre otros.

3.7. Aspectos éticos

Esta investigacion se basé en los aspectos éticos de la Universidad César Vallejo,
nuevamente, la recoleccion de datos es de fuentes primarias, y se respeté a cada autor
mencionado mediante la debida citacion de las normas APA. Por autonomia, entendemos que
los investigadores tienen la capacidad de elegir y tomar ciertas decisiones de participacion o retiro
cuando asi lo deseen, ademas la investigacion se llegd a desarrollar con la autorizacion y
consentimiento de unidad de estudio, para llegar a recolectar lo necesario de informacion.
filantropia, esta investigacion beneficiara tanto a los investigadores como a los participantes del
estudio. Justicia es el trato igualitario de los participantes en la utilizacién de la lista de cotejo, sin
excluir a nadie. Libertad, ya que los investigadores se desarrollan independientemente de
intereses econdmicos, politicos, religiosos, etc. Se actuo con integridad y honestidad durante toda
la investigacion, y debido a las responsabilidades de los investigadores de ambas partes, se
asumié las consecuencias de las acciones que surgieron en el proceso de investigacion o de la
divulgacién del producto. Transparencia, debidamente en la informacién proporcionada por parte
de la empresa, y la citacion conforme a las normas APA, toda esta informacion proporcionada fue

transporte en su desarrollo.

Ademas, se uso la resolucion del cédigo de ética 0262, donde nos indica que, para realizar
la investigacion cientifica, se tiene una serie de normas las cuales regulan y aseguran la

promocién de los principios éticos.
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IV. RESULTADOS

Evaluar qué tipo de fuente de financiamiento utiliza la empresa “funeraria familia Saldafa E.I.R.L”, distrito de Trujillo 2021-

2022.
Tabla 1.

Entrevista realizada al contador de la empresa funeraria familia Saldafia E.I.R.L Distrito de Trujillo 2021 2022.

N ITEMS ATENCION

PUNTO DE

RESPUESTAS

EVIDENCIA

OBSERVACIONES

EFECTOS

TIPOS DE FUNTES DE FINANCIAMIENTO

Nivel de endeudamiento

¢, Conoce el nivel
total de
endeudamiento
con relacion al
total de sus
pasivos?

ALTO

No, porque no se ha
realizado un analisis
a la situacion
financiera de la
empresa en los
Ultimos afios

Estado
situacion
financiera

de

Se observa que el
contador de la
empresa desconoce
el nivel total de
endeudamiento de la
empresa, por ende, la
empresa tiene un
riesgo alto.

El mal uso de las fuentes de
financiamiento podria
ocasionar una dependencia
la cual no permitiria a la
empresa generar ingresos
por sus propios medios y
capacidad, como también al
no saber en cuanto esta
endeudada la empresa,
llegaria llegar un riesgo de
embargue.

¢ Cual es el
porcentaje de la
2 deudatotal que ALTO
se financia con
capital propio?

Se desconoce, pero
la empresa inicio con
un capital de S/
30,000.00,
posteriormente se
optoé por trabajar con
herramientas de
financiamiento
externo

Estado
situacion
financiera

de

Se observa que como
fuente de
financiamiento la
empresa opto por el
financiero sin evaluar
el costo que esta
representaria para la
en un futuro.

El mal uso de las fuentes de
financiamiento podria
ocasionar una dependencia
la cual no permitiria a la
empresa generar ingresos
por sus propios medios y
capacidad, como también al
no saber en cuanto esta
endeudada la empresa,
llegaria llegar un riesgo de
embargue.
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3

,Cualesla
capacidad de la
empresa para
generar flujos de
efectivo
necesarios para
cubrir sus
obligaciones de
deuda?

ALTO

La empresa no
cuenta con mucha
capacidad para
generar flujo de
efectivo para cumplir
con sus obligaciones
razon por la
mayormente sus
ingresos son al
crédito con un plazo
de 30 dias demora.

Estado
situacion
financiera

Se observa que la
empresa mayormente
en sus ventas o
prestacion de servicio
de son a crédito por un

mes, por ende, la
empresa cuenta con
poca liquidez para
cubrir sus
obligaciones a corto
plazo.

El mal uso de las fuentes de
financiamiento podria
ocasionar una dependencia
la cual no permitiria a la
empresa generar ingresos
por sus propios medios y
capacidad, como también al
no saber en cuanto esta
endeudada la empresa,
llegaria llegar un riesgo de
embargue.

4

¢Con qué
alternativas de
financiamiento
seincliné para MEDIO
financiar las
necesidades de
la empresa?

Todos los
financiamientos que
tiene la empresa en

Su situacion
financiera fueron
obtenidos a través de
financiamiento
externo (BANCO
INTERBANK, BCP Y
BBVA)

Estado
situacion
financiera

Se observa que la
empresa obtenia
financiamiento
de externo por parte del
BANCO
INTERBANK-BCP-
BBVA, por ende, la
empresa tiene un
riesgo bajo.

El mal uso de las fuentes de
financiamiento podria
ocasionar una dependencia
la cual no permitiria a la
empresa generar ingresos
por sus propios medios y
capacidad, como también al
no saber en cuanto esta
endeudada la empresa,
llegaria llegar un riesgo de
embargue.
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Endeudamiento a corto
plazo

Si, por que se
mantiene
actualmente deudas
corto plazo las

Se observa que la
liquidez de la empresa

No contar con una libertad de

. g Estado de es importante para - . .
¢ Cuenta con crédito cuales fueron . - liquidez ocasiona un riesgo con la
MEDIO - . situacion solventar todas las . 2
a corto plazo? utilizadas con el fin . . o seguridad de su cumplimiento en
g ; financiera obligaciones tanto a - 5
adquirir activos para caso de creditos a corto plazo
: corto como a largo
realizar las lazo
actividades de la b
empresa.
No, porque no se ha
» porq Se observa que la
mantenido deudas
: empresa cumple con
_ . atrasadas pudiendo . S )
¢,Considera un . tiempo sus obligaciones No contar con una libertad de
. cumplir con las Estado d - . .
riesgo el T : e a corto plazo, con su liquidez ocasiona un riesgo con la
6 : MEDIO obligaciones a corto situacion T . 9
endeudamiento a X : . apreciacion de su seguridad de su cumplimiento en
plazo razén porla financiera 5
corto plazo? cual no se contador que las deudas caso de créditos a corto plazo
: a corto plazo no es un
considerado un :
) riesgo.
riesgo
Se observa que el
No ha evaluado en 9
. - . contador de la empresa
¢,Conoce que los dltimos periodos .
. desconoce el porcentaje
porcentaje de la el costo que este - .
-~ de la utilidad, por ende, No contar con una libertad de
utilidad representa representa frente a . : I~ . .
) » Estado de se podria decir que la  liquidez ocasiona un riesgo con la
7 losintereses delas ALTO la utilidad que la : : . 9
o ) resultados empresa tiene un riesgo  seguridad de su cumplimiento en
obligaciones empresa ha venido ) 5
, : . alto, al no saber si la caso de creditos a corto plazo
financieras a corto obteniendo como
empresa llega a tener
plazo? resultado de sus

operaciones

una utilidad positiva o
negativa.
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Endeudamiento a largo plazo

Si, porque se decidio
optar por un crédito a
largo plazo con el fin

; Consideraria un - .
¢ de adquirid activos

Se observa que la
empresa mas tiene
préstamos a largo

plazo, debidamente, Un financiamiento a largo plazo no

financiamiento a largo . Analisis : evaluado podria originar que los
MEDIO gue mejoren los gue considera que es .y
plazo una buena documental . . beneficios no compensen los costos
2 procesos y reduzcan mas beneficioso. Para
opcion? i . gue estas sobrellevan
costos los cuales a adquirir activos y
largo plazo si han seguir con sus
traido beneficios. actividades.
Se observa que el
) contador desconoce,
¢ conoce que No, porque no se ha )
! sobre el porcentaje de
porcentaje de la tomado en cuenta los " : -
utilidad representa los costos de estas la utilidad representa  Un financiamiento a largo plazo no
) P SO Andlisis los intereses de las evaluado podria originar que los
intereses de las ALTO obligaciones y sus e .
documental obligaciones beneficios no compensen los costos

obligaciones beneficios por lo cual
financieras a largo se desconoce su valor
plazo? frente a la utilidad

financieras a largo
plazo, esto es
riesgoso, para la
empresa.

gue estas sobrellevan

Nota. Podemos apreciar que, gracias a la entrevista al contador de la empresa, llegamos evaluar las fuentes de financiamiento que

usa la empresa, por ende, las principales fuentes que usa la empresa vienen ser, a través de financiamiento externo (BANCO

INTERBANK, BCP Y BBVA).

Comentario: Se pudo hallar gracias a la entrevista que se realiz6 al contador de la empresa funeraria familia Saldafia E.l.R.L. que

esta ha optado por diferentes entidades financieras para solicitar créditos financieros para cumplir con las obligaciones que esta tiene

con sus proveedores, ademas también fue utilizada en las adquisiciones de activos para los variados servicios que esta realiza.

La anterior gerencia no realizado previamente el analisis y costo que originaria el endeudamiento tanto a corto como a largo plazo por

la cual la empresa se endeudaria dejando posibles contingencias frente al resultado esperado en el transcurso de los periodos

evaluados.
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Tabla 2.

Analizar el endeudamiento financiero de la empresa “funeraria familia Saldana E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

item Ratios Indicador 2021 Comentario
La empresa en el afio 2021, del 100% de sus activos tiene de
Pasivo 55% deuda 55% donde podemos decir que la empresa tiene medio
Nivel de grado de endeudamiento.
endeudamiento La empresa en el afio 2021 del 100% de sus activos tiene 45%
Activo 45% de patrimonio para cubrir con sus obligaciones, sea a corto o al
largo plazo.
La empresa en el afio 2021, del 100% de sus activos tiene de
: Pasivo corriente 55% deuda 55% donde podemos decir que la empresa tiene medio
Endeudamie , -
nto Endeudamiento a grado de endeudamiento.
corto plazo
La empresa en el afio 2021 tiene una utilidad de 16,520, donde
Patrimonio 57% tiene de gastos financiero un | 57%, esto nos quiere decir que
la empresa financia mas con deudas financieras.
. La empresa en el afio 2021 del 100% de sus activos la empresa
Pasivo no : . X :
. corriente 42,540.45 cuenta con su pasivo no corriente y su patrimonio un total de
Endeudamiento 42, 450.45,
al largo plazo La empresa en el afio 2021 del 100% de sus activos, tiene de
Patrimonio 5.54 ventas netas 5.54 soles, esto nos quiere decir que la empresa

tiene de ventas netas 5.54 soles.

Nota. Datos tomados de los estados de situacion financiara de la empresa funeraria familia Saldafa E.I.R.L”, 2021.

Comentario. Se pudo observar que gracias los estados financiaros, se llegd a conocer el estado del endeudamiento de la empresa,

donde el nivel de endeudamiento fue un maximo del 55%, asi mismo se puede observar en la tabla 2, que el pasivo corriente de la

empresa fue un 55%, y un total de su patrimonio del 57%, por otro lado, el endeudamiento a largo plazo, en su pasivo no corriente

cuenta con un total 42,540.45. se pudo deducir que la empresa mas tiene sus obligaciones a largo plazo que al corto plazo, es por

ello que la empresa para el aflo 2022 queda con una deuda tanto al largo plazo como al corto plazo, donde tiene que cubrir sus

obligaciones mensualmente.
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Tabla 3.

Analizar el endeudamiento financiero de la empresa “funeraria familia Saldana E.l.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

item Ratios Indicador

2022

Comentario

Pasivo
Nivel de
endeudamiento
Activo

Pasivo corriente

Endeudamie Endeudamiento a
nto corto plazo
Patrimonio

Pasivo no

. corriente
Endeudamiento

al largo plazo
Patrimonio

60%

40%

60%

1.66

86,450.40

3.57

La empresa en el afio 2022, del 100% de sus activos tiene de
deuda 60% donde podemos decir que la empresa tiene un alto
grado de endeudamiento.

La empresa en el afio 2022 del 100% de sus activos tiene 40%
de patrimonio para cubrir con sus obligaciones, sea a corto o al
largo plazo.

La empresa en el afio 2022, del 100% de sus activos tiene de
deuda 60% donde podemos decir que la empresa tiene un alto
grado de endeudamiento.

La empresa en el afio 2022 tiene una utilidad de 11,250, donde
por cada sol la empresa tiene 1.66 soles de gastos financiero,
esto nos quiere decir que la empresa financia mas con deudas
financieras, ya que llegan a superar

La empresa en el afio 2022 del 100% de sus activos la empresa
cuenta con su pasivo no corriente y su patrimonio un total de
86,450.40.

La empresa en el ailo2022 por cada sol de activo que tiene la
empresa tiene 3.57. de sus ventas netas. Esto nos quiere decir
la que la empresa trabaja mas con préstamos financieros.

Nota. Datos tomados de los estados de situacion financiara de la empresa funeraria familia Saldafa E.|.R.L” 2022.

Comentario. Se pudo observar que gracias los estados financiaros, se lleg6 a conocer el estado del endeudamiento de la empresa,

donde el nivel de endeudamiento fue un maximo del 60%, asi mismo se puede observar en la tabla 3, que el pasivo corriente de la

empresa fue un 60%, y el total de su patrimonio del 166%, por otro lado, el endeudamiento a largo plazo, en su pasivo no corriente

cuenta con un total 86,450.40. se pudo deducir que la empresa mas tiene sus obligaciones a largo plazo que al corto plazo, es por

ello que la empresa para el afio 2023 queda con una deuda tanto al largo plazo como al corto plazo, donde tiene que cubrir sus

obligaciones mensualmente.
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Tabla 4. Analisis horizontal de endeudamiento financiero de la empresa “funeraria familia Saldana E.I.LR.L”, Distrito de

Trujillo 2021-2022.

item  Concepto

Indicador

Variacion
Absoluta

Variaciéon
Porcentual
(%)

Comentario

Nivel de
endeudamient
0

Endeu
damie Endeudamient
nto o acorto plazo

Endeudamient
o al largo
plazo

Pasivo

Activo

Pasivo
corriente

Patrimonio

Pasivo no
corriente

Patrimonio

34,520.00

45,770.00

9,390.00

11,250.00
43,910.00

11,250.00

47%

34%

-31%

19%

103%

19%

La empresa cuenta con préstamos financieros a un total de sus pasivos
en el afio 2022 a un monto de 107,360.00 y en el afio 2021 a un menté
72,840.00, que estos montos se reflejan en los estados financieros, asi
mismo representando el 47% a una variacion 34,520.00.

La empresa cuenta con un total de sus activos en el afio 2022 a un monto
de 179,160.00 y en el afio 2021 a un monto de 133,390.00, esto se
refleja en los estados financieros como también representa un 34% con
una variacion de 54,770.00.

La empresa cuente con obligaciones totales a corto plazo en el afio 2022
representado un monto de 20,910.00 y en el afio 2021 a un monto de
30,300.00. esto se refleja en el estado de situacion financiera, como
también representa negativamente -31% con una variacion negativa de
-9,390.00.

La empresa cuenta con un total de su patrimonio en el afio 2022 a un
monto de 71,800.00 y en afio 2021 a un monto de 60,550.00
representando un 19% con una variacioén de 11,250.00.

La empresa cuenta con un total de sus obligaciones al largo plazo en el
afio 2022 a un monto de 82,450.00 y en afio 2021 a un monto de
42,540.00, esto se refleja en el estado de situacion financiera, como
también un 103% con una variacion 43,910.00

La empresa cuenta con un total de su patrimonio en el afio 2022 a un
monto de 71,800.00 y en afio 2021 a un monto de 60,550.00
representando un 19% con una variacion de 11,250.00.

Nota. Datos tomados de los estados de situacion financiara de la empresa funeraria familia Saldafa E.I.R.L” 2022-2021.

Comentario. Mediante este andlisis horizontal llegamos observar que la empresa tiene mayores deudas al largo plazo.

Representando el 103% a una variacion de 43,910,00., esto podemos deducir que la empresa mas financia con deudas al largo

plazo. Que, con el corto plazo, ademas la empresa se encuentra con sus deudas superiores que sus activos, esto se deduce que la

empresa esta en un riesgo mayor.
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Tabla 5.

Analizar cual es el nivel de rentabilidad de la empresa “funeraria familia Saldafa E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

ftem Ratios Indicador 2021 Comentario
12 38% El beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles que ha colocado
' al activo, tiene como utilidad neta de 12.38% en sus activos.
Beneficio 24 820 . _
Retorno neto 0270 El beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles que ha aportado
sobre las de capital, tiene como utilidad neta 24.82%.
ventas
4.60%  E| beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles de sus ventas,
tiene como utilidad operativa 4.60%.
Inaresos 173.50% Los ingresos de la empresa de cada 100 soles de capital contable aportado, tiene
9 ' un crecimiento en el patrimonio 173.50%.
Rentabilidad
Beneficio El beneficio neto de la empresa, de cada 100 soles en su patrimonio, tiene de
27.28% P P
R(;,;tor?o Neto “C7% utilidad neta el 27.28%.
sobre los
activos Activo Total  12.38% El activo total de la empresa, de cada 100 soles que hay en el activo, tiene de
utilidad neta 12.38%
- 16.46% El beneficio neto de la empresa de cada 100 soles de venta, la empresa tiene una
et Beﬁ:{g'o 7 utilidad bruta 16.46%
etorno
sobre
patrimonio Patrimonio  27.28% El beneficio neto de la empresa, de cada 100 soles en su patrimonio, tiene de

utilidad neta el 27.28%.

Nota. Datos tomados de los estados de situacion financiara de la empresa funeraria familia Saldana E.|.R.L” 2021.
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Comentario. Mediante el andlisis en la tabla 5 podemos observar que para el afio 2021 en el Retorno sobre los Activos (ROA), el
beneficio neto ante el activo total arrojo un 12.38% favorable evidenciando que la empresa cuenta con un proceso eficiente, el
porcentaje 16.48% representa la utilidad neta sobre las ventas, donde nos indica que mediante lo invertido la empresa logro generar
ganancia, por otra parte el 4.60% porcentaje que representa la utilidad operativa sobre sus ventas nos dice que después de los
costos de adquisicion y operacion dentro de la organizacion, esta arroja una utilidad favorable de acuerdo a lo que se invierte y para
medir el ingreso tenemos a el patrimonio sobre el capital contable el cual fue de 201.83 el cual nos indica que la empresa depende
poco en sus deudas para para sus operaciones. En segundo lugar, tenemos el Retorno sobre el Patrimonio, tenemos que la utilidad
generada ante el patrimonio fue de 27.28% donde nos indica que los bienes usados para la actividad empresarial fueron

aprovechados correctamente.
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Tabla 6.

Analizar cuél es el nivel de rentabilidad de la empresa “funeraria familia Saldana E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

ftem Ratios Indicador 2022 Comentario
6.28% El beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles que ha
' colocado al activo, tiene como utilidad neta de 6.28% en sus activos.
Retormo Beneficio neto 32.14% El beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles que ha
sobre las aportado de capital, tiene como utilidad neta 32.14%.
ventas
7.14% El beneficio neto que ha obtenido la empresa, de cada 100 soles de sus
ventas, tiene como utilidad operativa 7.14%.
Inaresos 205.14% Los ingresos de la empresa de cada 100 soles de capital contable aportado,
Rentabilidad 9 ' tiene un crecimiento en el patrimonio 205.14%.
entabilida
- El beneficio neto de la empresa, de cada 100 soles en su patrimonio, tiene de
0 ) b
R(te)tor?o Beneficio Neto  15.67%  ilijad neta el 15.67%.
sobre los
activos . . .
Activo Total 6.28% El activo total de la empresa, de cada 100 soles que hay en el activo, tiene de
utilidad neta 6.28%
17.73% El beneficio neto de la empresa de cada 100 soles de venta, la empresa tiene
Retorno o ' una utilidad bruta 17.73%
Beneficio Neto
sobre
patrimonio Patrimonio 15679,  EIbeneficio neto de la empresa, de cada 100 soles en su patrimonio, tiene de

utilidad neta el 15.67%.

Nota. Datos tomados de los estados de situacion financiera de la empresa funeraria familia Saldana E.|.R.L” 2022.
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Comentario. Mediante la tabla 6 y lo analizado en esta, se ha obtenido informacion de la situacion financiera de la empresa para el
afo 2022, para entender el retorno sobre las ventas se calculo la utilidad operativa sobre las ventas arrojando un 7.14% de beneficios
obtenidos de estas, esto a su mayoria se puede deber a que la empresa realizo un mejor control en sus procesos adquisitivos
mejorando sus costos, de igual manera tenemos la utilidad bruta sobre las ventas que es de un 17.73% favorable este calculo es
netamente sobre el costo de adquisicion de los productos y sus servicios, ahora ante el patrimonio de la empresa con respecto a su
capital contable nos dice que es de un 239.33% dandonos a entender que la empresa cuenta con bienes adquiridos y por lo tanto no
necesita demasiado endeudarse para trabajar de una manera correcta. En segundo lugar, tenemos al retorno sobre los activos el
cual nos arroja una ganancia del 6.28% donde se ha generado una ganancia sobre los activos invertidos y para finalizar tenemos al
retorno sobre el patrimonio, el cual es del 15.67% con el cual podemos decir que ante los bienes usados por parte de la empresa se

ha obtenido una ganancia significativa a lo invertido.
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Tabla 7.

Analisis horizontal de rentabilidad de la empresa “funeraria familia Saldana E.I.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022.

Variaci
‘ Conce Indicado Variacién on .
Item Comentario
pto r Absoluta Porcen
tual (%)
El beneficio neto entre los afios 2021 y 2022 indica que la empresa experimento
Beneficio una disminucién en sus ganancias netas a un -32% durante ese periodo.,
Retorn eto -5,270.00 -32% representado una variacion negativa de -5,270. En otras palabras, en el afio 2021,
o sobre la empresa tenia un beneficio neto positivo, pero en el afio 2022, ese beneficio neto
las disminuy6 en 5270 unidades monetarias.
ventas Una variacion de -99206 en los ingresos de la empresa Funeraria Familia Saldafia
(ROS) entre los afios 2021 y 2022 indica que la empresa experimentd una disminucion
Ingresos -99,206.00 -13% significativa en sus ingresos durante ese periodo a un -13%. Lo que significa que,
en el afio 2021, la empresa generd un nivel de ingresos mas alto que disminuyd en
99206 unidades monetarias
El beneficio neto entre los afios 2021 y 2022 indica que la empresa experimento
Beneficio una disminucién en sus ganancias netas a un -32% durante ese periodo.,
Retorn Neto -5,270.00 -32% representado una variacién negativa de -5,270. En otras palabras, en el afio 2021,
Rentabilidad o sobre la empresa tenia un beneficio neto positivo, pero en el afio 2022, ese beneficio neto
los disminuy6 en 5270 unidades monetarias.
activos Una variacion de 45,770.00 en el activo total entre los dos afios 2021y 2022, indica
(ROA)  Activo 4577000 349% YN cambio en el valor total de los activos de la empresa en ese periodo representa
Total o ° el 34%. Especificamente, en este caso, el activo total aument6 en 45.770,00 soles,
esto se debe por la inversion en sus nuevos activos.
El beneficio neto entre los afios 2021 y 2022 indica que la empresa experimento
Retorn  Beneficio una disminucién en sus ganancias netas a un -32% durante ese periodo.,
o sobre  Neto -5,270.00 -32% representado una variacion negativa de -5,270. En otras palabras, en el afio 2021,
atrimo la empresa tenia un beneficio neto positivo, pero en el afio 2022, ese beneficio neto
P nio disminuy6 en 5270 unidades monetarias.
(ROE) Patrimon Una variacion de 11,250 en el patrimonio indica un cambio en el valor neto de la
io 11,250.00 19% empresa entre los dos afios 2021 y 2022m un 19%. En este caso, el patrimonio

aumentd en 11.250 soles.

Nota. Datos tomados de los estados de situacién financiara de la empresa funeraria familia Saldafa E.I.R.L” 2022-2021.
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Tabla 8.

Andlisis de la situacién real y situacion ideal.

Ratios Formula Situacion Situacion ideal
actual
No es Optimo ya que se encuentra la empresa en grado
0
NIVEL DE PT/AT 60% alto de endeudamiento del 60%.
ENDEUDAMIENTO Optimo. ya que del 100% de sus activos tiene el 40% de
PN /AT 40% . " . . .
patrimonio para cubrir sus obligaciones.
No es Optimo ya que se encuentra la empresa en grado
PT /AT 60% ) 0
ENDEUDAMIENTO alto de endeudamiento del 60%. .
A CORTO PLAZO La empresa se encuentra un grado optimo ya que del
GF/UO 1.66 100% de su utilidad operativa tiene 1.66 de gastos
financieros
PASIVO NO
CORRIENTE + .
La empresa se encuentra en estado optimo, ya que del
PATRIMONIO 0 : . .
NETO / 86,450.40 100_A) de_ Sus activos, cuenta con pasivo no corriente y su
ENDEUDAMIENTO ACTIVO patrimonio a un total de 86,450.40
A CORTO PLAZO TOTAL
La empresa se encuentra en un estado optimo, por cada
VN/TA 3.57 sol de activo que tiene la empresa tiene 3.57. de sus ventas
netas.
RENTA NETA UB/V 17.73% Se podria considerar no 6ptimo para la empresa puesto
SOBRE EL ' 970 gue hay una disminucién a comparacion del afio pasado.
PATRIMONIO (ROE) UN/PT 15.67%  Se puede mostrar una disminucién de -11.61%.
UN/AT 15.67% IEI porcentaje mostrado es podria considerar optimo para
a empresa.
RENTABILIDAD DE UN/ AT 6.28% éEIti[;;);ceQ:ZJTad:rﬁsrtssga disminuido por lo tanto esta no es
VENTAS NETAS sp A P ) P e anificat o tanto es 6o
(ROS) P/C.C 205.149, S€ observa Un aumento significativo por lo tanto es 6ptimo
para la empresa.
U.ON 7 14% Es optimo para la empresa puesto que hay un mayor
porcentaje de ganancias operativas.
Se considera no éptimo para la empresa puesto que ha
UN/P 15.67% disminuido las ganancias netas en relacion con su
patrimonio.
No Es Optimo ya que se observa una disminucion del
RESI\IJQSELELAD 12.38% en 2021 al 6.28% en 2022 indica que la empresa
generd menos ganancias netas en relacion con sus activos
ACTIVOS (ROA) UN /AT 6.28%  totales en el afio 2022 en comparacién con el afio 2021.

Un resultado mas bajo en este indicador generalmente
sugiere una menor eficiencia en la utilizacion de los activos
para generar ganancia, por lo tanto, no es optimo.

Nota: Se detalla el escenario real y el escenario ideal de la empresa Funeraria Familia

Saldafia E.l.R.L en el afio 2022
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Comprobacién de hipotesis.

En el presente estudio se planted las siguientes hipétesis: el endeudamiento financiero incide en la
rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafa E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022. En
base al estudio que se realiz6 de la empresa investigada, se evidencio que existe un nivel medio

de endeudamiento financiero, sin embargo, esto ha generado un efecto positivo a su rentabilidad.

Se sustento en base de informacion recogida de la entrevista, que la empresa cuenta con
principales fuentes de financiamiento externo, para seguir con sus actividades, ademas cuentas
con liquidez para cubrir sus obligaciones sea a corto o0 a largo plazo, por ende, las principales
fuentes que usa la empresa vienen a ser, a través de financiamiento externo (BANCO INTERBANK,
BCP Y BBVA) sus pagos son a 30 dias. Por lo tanto, se evidencia que la empresa viene realizando
un buen uso de su endeudamiento, motivo a esto la empresa ha logrado obtener cifras positivas de
su rentabilidad esperada.

Por otro lado, existen aspectos variables de las cuales el endeudamiento financiero no siempre
llega ser optimo en la tabla 4.3. nos muestra que la empresa tiene un nivel alto de endeudamiento
a un 60%, esto se debe que la empresa ha obtenido mas bienes ultimamente, a diferencia de la
tabla 4.2. el nivel de endeudamiento es 6ptimo ya que esta de un 45% a un 55%. Arrojando efectos
positivos a la rentabilidad, es por ello que el endeudamiento financiero incide de manera positiva
en la rentabilidad. Por medio de nuestros indicadores renta neta sobre el patrimonio obteniendo un
resultado del 27,28%, rentabilidad de ventas netas 15,67%, demostrando que hay una disminucion
en las ventas pero que no necesariamente esta relacionado con el endeudamiento, la rentabilidad
sobre el activo demuestra el 12,38% en el afio 2021 y 6,28% en el afio 2022 reflejando el aumento
de activos por los vehiculos adquiridos gracias a el endeudamiento.

Los resultados del andlisis indican que existe una ponderacién positiva y significativa entre el nivel
de endeudamiento y la rentabilidad de la empresa estudiada. En otras palabras, se ha confirmado
gue el endeudamiento tiene una incidencia positiva en la rentabilidad de la empresa incluida en el
estudio. Este hallazgo respalda la hipétesis inicial de que el uso adecuado de la deuda puede

contribuir al aumento de los beneficios empresariales.
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V. DISCUSION

De acuerdo con los resultados de investigacion se desarroll6 atreves, de la entrevista, que
fue aplicado al contador, ademas se utilizé el andlisis documental, que se utilizd los estados
financieros de dos afios 2021-2022 de la empresa funeraria Familia saldada E.l.R.L, gracias a
esta recoleccion de datos y andlisis documental, se llegd saber que tanto incide el endeudamiento
financiero en la rentabilidad.

En cuanto al primer objetivo especifico se llegd encontrar los tipos de fuentes de
financiamiento que utiliza la empresa “funeraria familia Saldafia E.l.R.L 2021-2022. En la
realizacion de la entrevista para este objetivo se llegé hallar que Todos los financiamientos que
tiene la empresa en su situacion financiera fueron obtenidos a través de financiamiento externo
(BANCO INTERBANK, BCP Y BBVA), asi mismo gracias a la entrevista que se realiz6 al contador
de la empresa funeraria familia Saldafa E.l.R.L. que esta ha optado por diferentes entidades
financieras para solicitar créditos financieros para cumplir con las obligaciones que esta tiene con
sus proveedores, ademas también fue utilizada en las adquisiciones de activos para los variados
servicios que esta realiza. Esto concuerda con el autor Vasquez (2022) en su investigacion
“Endeudamientos y rentabilidad de la Empresa A. Jaime Rojas Representaciones Generales S.
A, Lima 2014-2021”. En sus resultados demostraron que el endeudamiento y la rentabilidad se
relacionan entre si. Ademas, llegaron a determinar, que las hipétesis planteadas, que todas las
variables analizadas en la investigacién estan relacionadas con un valor p menor a 0.05. Esto
indica una significancia estadistica en las relaciones entre las variables y los activos, asi como
en el retorno sobre el patrimonio. A base de los resultados obtenidos de nuestra hipotesis, se
evidencio que existe un nivel medio de endeudamiento financiero, sin embargo, esto ha generado

un efecto positivo a su rentabilidad.

Segun Cdrdova (2020). En su tesis para optar el grado de doctorado, “El endeudamiento
y su efecto en la rentabilidad de la empresa exportadora Guayas Foods S.A Piura, periodo 2016-
20187, En sus resultados demostraron qué el endeudamiento habia disminuido durante el periodo
2018 llegando a ser 58.66%, por parte, la rentabilidad llegaba a 0.57% de las ventas, llegaron a
determinar a un grado optimo ya que en el tltimo afio se vio una disminucion en el endeudamiento

y un aumento en la rentabilidad.
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De acuerdo a lo mencionado de Cérdova, nos da conocer que el endeudamiento si tiene
un efecto positivo en la rentabilidad, demostrando que en afio 2016 el endeudamiento llego a un
grado alto, esto se debi6 que la empresa en ese afio obtuvo més bienes, asi mismo en el afio
2018, la empresa llego a disminuir el endeudamiento y dando resultados positivos en la
rentabilidad, por ende, se dice que la empresa uso un buen manejo del endeudamiento, para
generar rentabilidad positiva. Por lo tanto, los resultados obtenidos en la investigacion estudiad
nos muestra que la empresa en el afio 2022 el endeudamiento de la empresa fue un grado alto
del 60% mientras tanto en el afio 2021 se encontré a un grado 6ptimo de un 40% a un 55%,
provocando efectos positivos en la rentabilidad 27.28% de la rentabilidad de las ventas.

En cuanto al segundo objetivo especificd, analizar el endeudamiento financiero de la
empresa “funeraria familia Saldafia E.|.R.L”, Distrito de Trujillo 2021-2022, los resultados que se
encontro en el andlisis documental vienen ser una parte positiva, otra parte negativa, en el afio
2021 se encontrd que el nivel de endeudamiento en sus pasivos esta a un 55%, mientras en su
activo esta a un 45%, por ende, la empresa en afio 2021 se encuentra en un grado medio de
endeudamiento, asi mismo en el afio 2022 la empresa llegé a un nivel alto de endeudamiento,
reflejando en sus pasivos un 60% y en sus activos un 40%, se analiz6 que la empresa en el afio
2022 obtuvo alto grado de endeudamiento, ademas se refleja que la empresa adquiri6 mas
activos para brindar mejor servicio y seguir con sus actividades. Por otro lado, se realizé un
andlisis horizontal con el propdsito de encontrar mas a fondo el detalle del estado de la empresa
y se llega a los resultados que el nivel de endeudamiento en sus pasivos representando en su
variacion porcentual 47% y una variacién absoluta 34,520.00, y en sus activos a un 34% a una
variacion 45,770.00. asi mismo Mediante este analisis horizontal se llegé observar que la
empresa tiene mayores deudas a largo plazo. Representando el 103% a una variacion de
43,910,00., esto podemos deducir que la empresa mas financia con deudas al largo plazo. Que,
con el corto plazo, como también mas trabaja con capital con terceros que con el capital propio.
Esto concuerda con el autor Nance-Nash (2023) resalta que el endeudamiento es una fuente
fundamental de financiamiento en las empresas, permitiéndoles cumplir con sus obligaciones y
expandir sus actividades. En la actualidad, existen herramientas de seguimiento de efectivo de la

deuda empresarial, lo que subraya su relevancia en el ambito empresarial.

Asi mismo concuerda con el autor Rodriguez (2018) en la ciudad de Trujillo, en su
investigacion de tesis de doctorado, su tema es titulado, “Endeudamiento y su incidencia en la

rentabilidad de la empresa ABC SAC afio 2018, tiene como resultado que la empresa ABC SAC,
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con pasivos financieros, la rentabilidad financiera fue del 26,04%, pero en el caso contrario la
tasa de rentabilidad es del 75,50% determinado que el endeudamiento incide negativamente en
la rentabilidad de la empresa ABC SAC. Por otro lado, Armas R. (2021) Tiene como tema en su
investigacion “Endeudamientos y sus efectos en la rentabilidad de la empresa distribuidora Davila
S.A. periodo 2017-2018”, tuvo como resultado en el afio 2017 que la rentabilidad que se obtuvo
fue del 14 %, mientras en el afilo 2018 de muestra una disminucion del 11% , el endeudamiento
62% para el afio 2017 mientras en el aflo 2018, se muestra un aumento del 64%, demostrando
mostrando que la rentabilidad de la empresa es de un 39% en el afio 2017 y el 32% en el 2018,
se concluye diciendo que el efecto trae consigo el endeudamiento en la rentabilidad, recalcando

gue la empresa busque medidas o estrategias para reducir el endeudamiento innecesario.

Sin embargo, es importante destacar que hay aspectos variables en los que el endeudamiento
financiero no siempre es optimo. Por ejemplo, en una de las tablas se mostré que la empresa
tenia un nivel de endeudamiento alto del 60%, debido a la adquisicion de mas activos
recientemente. Aunque en la tabla anterior se consider6 que un nivel de endeudamiento entre el
45% vy el 55% era 6ptimo y tenia un efecto positivo en la rentabilidad. Esto indica que el
endeudamiento financiero puede tener efectos positivos en la rentabilidad, pero no en todos los

casos.

Los resultados del andlisis demostraron que hay una clasificacion positiva y significativa entre el
nivel de endeudamiento y la rentabilidad de la empresa estudiada. En otras palabras, se confirma
gue el endeudamiento tiene un impacto positivo en la rentabilidad de la empresa, respaldando la
hipotesis inicial de que el uso adecuado de la deuda puede contribuir al aumento de los beneficios
empresariales.

Segun Francois y Naqvi (2023) Australia, en su articulo “Deuda garantizada y no
Resultados: una empresa apalancada que declara solo deuda garantizada serd liguidada cuando
la variable estatal alcance el valor de pago del bono hipotecado si y s6lo si el valor de liquidacién
neto de la empresa es muy bajo en relacion con el valor de la deuda garantizada nocional. En
conclusion, los acreedores controlan por un modelo estructural de precios a sus clientes, donde

analizan al cliente viendo si se puede garantizar o garantizar un desembolso a un monto minimo.
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De igual manera Zambrano, Sanchez y Correa (2021). Ecuador, en su articulo “Analisis
de la rentabilidad, endeudamientos y liquidez de las empresas en Ecuador”. Los resultados
demuestran que un nivel de confianza del 95 %, la provincia del Guayas presenta un mayor
promedio de endeudamiento y liquidez corriente en comparacion con el resto de Ecuador. Por
otro lado, se observa que las microempresas en el resto del pais reportan una rentabilidad
financiera promedio mas favorable. Se concluy6 que, si bien la ciudad de Guayas tiene el mayor
porcentaje de empresas micros del pais, esto no es suficiente para afirmar que su desempefio
financiero es en promedio mejor que el de otras provincias del Ecuador., es asi que estos dos
autores también sefialan que el endeudamiento financiero impacta positivamente a la

rentabilidad.
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VI. CONCLUSIONES

1. Con respecto al objetivo general se llegd a determinar que el endeudamiento si incide en la
rentabilidad de la empresa funeraria familia Saldafia, en los resultados se hallaron que existen
aspectos variables de las cuales el endeudamiento financiero no siempre llega ser optimo, en el afo
2021 la empresa llegé endeudar a un grado optimo arrojando efectos positivos en la rentabilidad, en
el retorno sobre los activos tiene un beneficio neto positivo, es por ello que el endeudamiento incide
de manera positiva en la rentabilidad, en el afio 2022 la empresa tiene un nivel alto de
endeudamiento, esto se debe que la empresa ha obtenido mas bienes ultimamente, teniendo efectos
positivos en la rentabilidad con importes bajos, Gltimamente en el afio 2022 la empresa tuvo alto nivel
de endeudamiento con consiguiente qué la empresa obtuvo mas activos para sus labores
empresariales.

Respecto al primer objetivo especifico se lleg6 a evaluar que tipos de fuentes de financiamiento utiliza
la empresa funeraria familia Saldafia, en la entrevista que se aplicé al contador, se llegé a los
resultados que la empresa mayormente utiliza fuentes de financiamiento externo (BANCO
INTERBANK, BCP Y BBVA). Entendiendo que la empresa ha optado por diferentes entidades
financieras para solicitar créditos financieros para cumplir con las obligaciones que esta tiene con
sus proveedores, ademas también fue utilizada en las adquisiciones de activos para los variados
servicios que esta realiza, en la gerencia anterior no realizado previamente el analisis y costo que
originaria el endeudamiento tanto a corto como a largo plazo por la cual la empresa se endeudaria
dejando posibles contingencias frente al resultado esperado en el transcurso de los periodos

evaluados.

De acuerdo al segundo objetivo especifico se llegbé a concluir que existe una ponderacion positiva y
significativa entre el nivel de endeudamiento y la rentabilidad, por ende, el endeudamiento financiero
no siempre llega ser optimo, demostrando que en el afio 2022 la empresa llega a un nivel alto de
endeudamiento, esto se debe que la empresa ha obtenido mas bienes ultimamente donde su
patrimonio se incremento a una variacion absoluta positiva de 11,250.00, en el afio 2021. el nivel de
endeudamiento llego a un grado intermedio. Arrojando efectos positivos a la rentabilidad con importes
altos, es por ello que el endeudamiento financiero incide de manera positiva en la rentabilidad, la
utilidad sobre los activos demuestra en el afio 2021 y 2022 reflejando el aumento de activos por los
bienes adquiridos gracias a el endeudamiento, es por ello que se concedera que el endeudamiento

es una fuente principal de ayuda en la empresa.
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4. Por ultimo, de acuerdo al tercer objetivo especifico se llegoé a concluir el nivel de rentabilidad en la
empresa funeraria familia Saldafia, en el analisis documental se obtuvo como resultados que el
retorno sobre las ventas el beneficio neto del activo, utilidad neta y utilidad operativa en el afio 2021
arrojan efectos positivos con importes altos, en el afio 2022 arrojan efectos positivos con importes
bajos, en los ingresos en el afio 2022 se incrementd y en el afio 2021 disminuyo a una variacion
negativa de -99,206.00, en el retorno sobre los activos llega a un rendimiento de la utilidad neta
positiva con un importe alto, en el afio 2022 el rendimiento de la utilidad neta es negativa con una
variacion absoluta de -5,270.00. y un incremento en el activo total, ademas demuestra un crecimiento
en el afio 2022 de 11,250.00. es por ello que se considera que, a mayor endeudamiento, con una
buena gestion la empresa tiene resultados positivos en su rentabilidad.

Finalmente, el endeudamiento financiero es un medio muy importe para la empresa, ya que lo ayuda
a expandir sus actividades y obtener mas vienes, para el desarrollo eficaz de la empresa, en la
situacion real se encontrd que la empresa tuvo un nivel alto de endeudamiento a un 60%, donde se
refleja que hubo un crecimiento en el patrimonio del 19% a una variacion positiva del 11,250.00, esto

se debe que la empresa se llegé endeudar mas para obtener mas bienes y brindar un mejor servicio.
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VIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda, que el contador de la empresa realice un estudio general y detallado de
la empresa analizando el nivel 6ptimo del endeudamiento y como también el grado de
endeudamiento, ya que en muchos aspectos la empresa tiene resultados positivos, donde si
obtiene lo suficiente para trabajar con el capital propio, como también plantee estrategias para

incrementar el retorno sobre las ventas, y subsanar a tiempo las deudas financieras.

Asi mismo se recomienda que el contador emplee los ratios de rentabilidad y
endeudamiento para encontrar mas a fondo la situacion de la empresa, como también que brinde
asesorias al gerente de la empresa para dar el buen uso de la deuda, de como gestionarla o

controlarla.

Se recomienda al gerente o accionistas de la empresa, que tengan una asesoria
mensualmente de cémo se gestiona la deuda, en qué nivel se encuentra, si es rentable
endeudarse mas, si la deuda esta dando resultados positivos 0 negativos. Es necesario que el
gerente o0 accionistas tengan el conocimiento sobre el endeudamiento. Como también deben
tomar medidas y buenas politicas para un desarrollo de actividades eficientes, por otro lado, que
la empresa empiece aprovecharla la deuda en cosas que le generen ingresos positivos, y

aprovechar los bienes adquiridos a lo maximo.

Por otra parte, en la situacion real ,la rentabilidad de la empresa tiene efecto positivo con
importes menores, es por ello que se recomienda que la empresa, trate de dar un buen uso de
los bienes adquiridos para generar resultados mayores, como también plantear nuevas
estrategias para dar el buen uso a deuda, gestionarla de manera eficiente, y que no es factible
obtener muchas fuentes de financiamiento de deuda ya que podria llegar a un riesgo mayor al
largo plazo, por otro lado que no se confié mucho que puede que el indicador de la rentabilidad

pueda caer, ocasionando riesgos mayores.
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ANEXO 1: Cuadro de operacionalizacion

ANEXOS

CUADRO DE OPERACIONALIZACION

VARIABLE

DEFINICION

CONCEPTUAL

DEFINICION
OPERACIONAL

DIMENSIONES

INDICADOR

ESCALA DE
MEDICION

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO (variable
independiente)

El endeudamiento
financiero viene a
ser el conjunto de
obligaciones de
pago que tiene

una empresa o
persona con
terceros. Segun

Rojas, M, (2021)

El endeudamiento
financiero es de
ambiente
cuantitativo y se
medira a través de
un analisis
documental,
mediante ratios de
endeudamiento
financiero.

Nivel de Pasivo pasivo/patrimonio
endeudamiento Activo Patrimonio /activo total
Pasivo
. corriente pasivo total/activo total
Endeudamiento a gasto financiero del
corto plazo Patrimonio |afio / utilidad
operacional del afio
. (Pasivo No Corriente +
Pasivo no : ,
corriente Patrimonio Neto)
/Activo Total
Endeudamiento a
largo plazo . . ventas netas /total de
Patrimonio

activos

Razoén de:
Indicadores de
endeudamiento

financiero




RENTABILIDAD (variable
dependiente)

La Rentabilidad
es el beneficio,
expresado de
manera
porcentual  con
relacion a la
magnitud
econdémica como
el capital total
invertido o los
fondos propios de
la empresa.
Lopez (2018).

Es el beneficio
gue otorga una

operacion o]
inversion.

Se medira a
través de un
analisis
documental,
mediante ratios

de rentabilidad

Retorno sobre
las ventas
(ROS)

Retorno sobre
los activos
(ROA)

Beneficio neto

utilidad
total

neta/ activo

Utilidad neta / Capital
Total

utilidad
operativa/ventas
patrimonio /capital
Ingresos
contable
utilidad neta /
Beneficio neto patrimonio
Activo total Utilidad neta /activo
total

Retorno sobre
patrimonio
(ROE)

Beneficio Neto

utilidad bruta/ ventas

Patrimonio

Utilidad neta /
Patrimonio total

Razon de:
Indicadores de
rentabilidad




ANEXO 2: Tabla de consistencia

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

P.GENERAL
¢De qué
manera incide
el
endeudamient
o financiero en
la rentabilidad
de la empresa
Funeraria
Familia
Saldafa
E.l.R.L, Distrito
de Trujillo
2021-20227?

P. ESPECIFICOS

O.GENERAL

Determinar de qué
manera el
endeudamiento
financiero incide en
la rentabilidad de la
empresa “funeraria
familia Saldafa
E.I.R.L”, Distrito de
Trujillo 2021-2022.

0. ESPECIFICOS

H.GENERAL

El endeudamiento financiero
incide en la rentabilidad de la
empresa Funeraria Familia
Saldafa E.I.R.L, Distrito de
Trujillo 2021-2022.

El endeudamiento financiero
no incide la rentabilidad de la
empresa Funeraria Familia
Saldafa E.I.R.L, Distrito de
Trujillo 2021-2022.

H. ESPECIFICOS

VARIABLE Y DIMENSIONES

X=ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
(Variable Independiente).
Nivel de endeudamiento
Nivel de endeudamiento
Endeudamiento a corto plazo
Endeudamiento a largo plazo

Y= RENTABILIDAD (Variable
Dependiente).

Retorno sobre las ventas (ROS)
Retorno sobre los activos (ROA)
Retorno sobre patrimonio (ROE)

R= Resultado.

¢, Qué tipo de
financiamiento
utiliza la Evaluar que tipo de
empresa fuentes de
Funeraria financiamiento El endeudamiento financiero
Familia utiliza la empresa “ |incide de manera positiva en
Saldana funeraria familia la rentabilidad de la empresa
E.LR.L, Saldaia E.I.R.L” Funeraria Familia Saldafa
Distrito Trujillo |,Distrito de E.l.LR.L., Distrito de Truijillo
2021-2022? | Trujillo2021- 2022 | 2021-2022
. Qué Analizar el El endeudamiento financiero
importancia |endeudamiento incide negativamente en la
tiene el financiero de la rentabilidad de la empresa

Metodologia

TIPO:
Aplicada
DISENO: No
experimental
TECNICA:
Analisis
documental Y
Lista de cotejo.
INTRUMENTO

estados de
financieros.




endeudamient
o financiero de

empresa “funeraria
familia Saldafa

la empresa |E.lLR.L”, Distrito de
Funeraria Trujillo 2021-2022
Familia
Saldafia
E.Il.R.L, Distrito
de Truijillo
2021-2022?
,Cual es el
nivel de Analizar cual es el
rentabilidad de nivel de rentabilidad
la empresa
: de la empresa
Funeraria ) . o
Eamilia funeraria familia
~ Saldafa E.ILR.L”,
Saldafia E.I.LR., | ~. .. .
Distrito de Distrito de Trujillo
Trujilo  2021-| 20212022

20227

Funeraria Familia Saldafa
E.l.R.L, Distrito de Truijillo
2021-2022.




ANEXO 3: Autorizaciéon de la Empresa

AUTORIZACION DE LA ORGANIZACION PARA PUBLICAR SU IDENTIDAD EN LOS

RESULTADOS DE LAS INVESTIGACIONES
RESOLUCION DE VICERRECTORADO DE INVESTIGACION N°066-2023-VI-UCV
Datos Generales

Nombre de la Organizacion: RUC: 20608084712

FUNERARIA FAMILIA SALDANA E.I.R.L.

Nombre del Titular o Representante legal:

Nombres y Apellidos: CRUZ GUERREO YRENE DNI: 18143784

Consentimiento:
De conformidad con lo establecido en el articulo 8°, literal “c”
César Vallejo (RCU Nro. 0470-2022/UCV) (*), autorizo [ X ], no autorizo [ ] publicar LA IDENTIDAD DE LA

ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la investigacion:

del Codigo de Etica en Investigacion de la Universidad

Nombre del Trabajo de Investigacion:

Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad de la empresa
Funeraria Familia Saldafa E.I.R.L, Distrito de Trujillo- 2021-2022”.
Nombre del Programa Académico: Contabilidad

Autor: DNI:
Nombres y Apellidos

72560579

Reyes Gusman, Candelaria 24159707

Luzuriaga Rodriguez. Kaori Daniela

En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion seréa alojada en el Repositorio Institucional de
la UCV, la misma que sera de acceso abierto para los usuarios y podra ser referenciada en futuras
investigaciones, dejando en claro que los derechos de propiedad intelectual corresponden exclusivamente
al autor (a) del estudio.

Lugar y Fecha: TRUJILLO 26 DE Mayo del 2023

------------------------

' 0, T FUNERARIA SALDANA
Firmay s C Yrene Cruz Guerrero

RO ancna ”t
OO UOUDIDHT 12

(Titular o Representante legal de la Institucion)

(*) Cédigo de Etica en Investigacion de la Universidad César Vallejo-Articulo 8°, literal “c” Para difundir o publicar los resultados
de un trabajo de investigaciéon es necesario mantener bajo anonimato el nombre de la institucion donde se llevé a cabo
el estudio, salvo el caso en que haya un acuerdo formal con el gerente o director de la organizacion, para que se difunda
la_identidad de la institucién. Por ello, tanto en los proyectos de investigacion como en las tesis, no se debera incluir la
denominacién de la organizacion, ni en el cuerpo de la tesis ni en los anexos, pero si serd necesario describir sus caracteristicas.




ANEXO 4: CONSENTIMIENTO INFORMADO E INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

CONSENTIMIENTO INFORMADO

RESOLUCION DE VICERRECTORADO DE INVESTIGACION N°062-2023-VI-UCV
Titulo de la investigacion: “Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad de la
empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022”.

Investigadoras:
Reyes Gusman, Candelaria  Luzuriaga
Rodriguez. Kaori Daniela Propésito del estudio

Le invitamos a participar en la investigacion titulada “Endeudamiento financiero y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-
2022”, cuyo objetivo es determinar de qué manera el endeudamiento financiero incide en la
rentabilidad de la empresa “funeraria familia Saldafha E.ILR.L., Distrito de Trujillo-2022. Esta
investigacion es desarrollada por estudiantes de pregrado de la carrera profesional de Contabilidad, de la
Universidad César Vallejo del campus Trujillo, aprobado por la autoridad correspondiente de la
Universidad y con el permiso de la institucion FUNERARIA FAMILIA SALDARNA E.L.R.L.

Describir el impacto del problema de la investigacion.

Se genera informacion novedosa sobre nivel de incidencia del endeudamiento financiero en la
rentabilidad de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2022.

Procedimiento
Si usted decide participar en la investigacion se realizard lo siguiente:

1. Se realizara una encuesta o entrevista donde se recogeran datos personales y algunas preguntas
sobre la investigacion titulada: “Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad
de la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022”

2. Esta encuesta o entrevista tendra un tiempo aproximado de [15] minutos y se realizara en la
modalidad virtual. Las respuestas al cuestionario o guia de entrevista seran codificadas usando
un namero de identificacién y, por lo tanto, seran anénimas.

Participacion voluntaria (principio de autonomia):

Puede hacer todas las preguntas para aclarar sus dudas antes de decidir si desea participar o no, y su
decision seré respetada. Posterior a la aceptacion no desea continuar puede hacerlo sin ningin
problema.

Riesgo (principio de no maleficencia):

Indicar al participante la existencia que NO existe riesgo o dafio al participar en la investigacion. Sin
embargo, en el caso que existan preguntas que le puedan generar incomodidad. Usted tiene la libertad
de responderlas o no.

Beneficios (principio de beneficencia):

Se le informar& que los resultados de la investigacion se le alcanzara a la institucion al término de la



investigacion. No recibir4 ningln beneficio econémico ni de ninguna otra indole. El estudio no va a
aportar a la salud individual de la persona, sin embargo, los resultados del estudio podran convertirse
en beneficio de la salud publica.

Confidencialidad (principio de justicia):

Los datos recolectados deben ser andnimos y no tener ninguna forma de identificar al participante.
Garantizamos que la informacion que usted nos brinde es totalmente Confidencial y no serd usada para
ningun otro propadsito fuera de la investigacién. Los datos permaneceran bajo custodia del investigador
principal y pasado un tiempo determinado seran eliminados convenientemente.

Problemas o preguntas:

Si tiene preguntas sobre la investigacién puede contactar con el Investigador (a) (es)

[Reyes Gusman, Candelaria; Luzuriaga Rodriguez. Kaori Daniela]

Email rreyesqu26@ucvvirtual.edu.pe- Kluzuriaga@ucvvirtual.edu.pe vy Docente asesor
[AMPARO RAQUEL JIMENEZ DUVAL] email ajimenezdu@ucvvirtual.edu.pe

Consentimiento
Después de haber leido los propésitos de la investigacion autorizo mi participacion en la investigacion.

[Para garantizar la veracidad del origen de la informacién: en el caso que el consentimiento sea
presencial, el encuestado y el investigador debe proporcionar: Nombre y firma. En el caso que sea
cuestionario virtual, se debe solicitar el correo desde el cual se envia las respuestas a través de un
formulario Google].

* Obligatorio a partir de los 18 afios


about:blank
mailto:Kluzuriaga@ucvvirtual.edu.pe
mailto:ajimenezdu@ucvvirtual.edu.pe

Lista de cotejo para la variable independiente Y dependiente; endeudamiento financiero,

rentabilidad. Con de medir el endeudamiento y rentabilidad de la empresa Funeraria Familia

Saldafia E.I.R.L, Distrito de Trujillo 2021-2022, donde se presenta un conjunto de items, en donde

solicitamos que nos apoyen con sus respuestas precisas.

La escala de valoracion de cada una de las preguntas son lo siguiente:

INDICAD

VARIABLE

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO (variable
independiente)

DIMENSIONES

Nivel de

OR

Lista de cotejo
¢, Cudl es el nivel total de endeudamiento con relacién al total de sus
pasivos?

Pasivo

¢, Cual es el porcentaje de la deuda total que se financia con capital
propio?

endeudamiento

¢ Tiene activos comprometidos con el endeudamiento?

Activo

¢,Cual es la capacidad de la empresa para generar flujos de efectivo
necesarios para cubrir sus obligaciones de deuda?

Pasivo

¢ Qué nivel de riesgo representa el endeudamiento a corto plazo en
la situacion financiera?

corriente

¢ cual es el nivel de endeudamiento a corto plazo

Endeudamiento a
corto plazo

¢, Cual es el nivel de riesgo gque representa el endeudamiento a
corto plazo en relacion al patrimonio?

Patrimonio

¢ Cual es el impacto del endeudamiento a corto plazo en la
capacidad de inversién o crecimiento de la empresa en funcién del
patrimonio?

Endeudamiento a

Pasivo no

¢ Coémo calificarias la proporcion de endeudamiento a largo plazo
con capital propio en comparacién con el financiamiento externo?

corriente

¢,Cudl es el nivel de endeudamiento a largo plazo?

largo plazo

¢, Cual es el nivel de solvencia patrimonial?

Patrimonio

¢Cual es el nivel de endeudamiento patrimonial?

ALTO
MEDIO
BAJO

RENTABILIDAD
(variable
dependiente)

Retorno sobre
las ventas (ROS)

Beneficio
neto

¢, Cudl es el grado del beneficio neto de la rentabilidad de la
empresa?
¢, Cual es grado del margen total del beneficio neto de la
empresa?

Ingresos

¢ Cuél es el nivel de ingresos de la empresa?
¢,Cudles son los ingresos anuales de la empresa?

Retorno sobre
los activos
(ROA)

Beneficio
neto

¢,Como es el nivel de margen de utilidad neta de la
empresa?

¢, Cual es el nivel de margen de utilidad bruta de la
empresa?

Activo total

¢ Como es el nivel de rendimiento sobre activos?

¢,Cual es el nivel de activo total de la empresa?

Retorno sobre
patrimonio
(ROE)

Beneficio
Neto

¢, Como es el nivel de ventas para tener buena utilidad en la
empresa?

¢, Cémo considera usted que debe ser el capital propio que
se aporte a la empresa para generar una buena utilidad?

Patrimonio

¢,Cudl es el nivel de rentabilidad patrimonial de la empresa?

¢En qué medida las leyes protegen el patrimonio de la

empresa?

ALTO
MEDIO
BAJO




RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
1.- Nivel de endeudamiento

Patrimonio Neto
Activo Total

Ventas Netas
Total de activos

2.- Endeudamiento a corto plazo

Pasivo total
Activo Total

Gasto financiero del afo
Utilidad operacional del afio

3.- Endeudamiento a largo plazo
Ventas netas
Total, de activos

Pasivo No Corriente + Patrimonio Neto

Activo Total

2021

2022




2021

2022

RATIOS DE RENTABILIDAD

1.- RENTA NETA SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)

Beneficio Neto
Ventas

_Utilidad neta
Patrimonio Total

3.- RENTABILIDAD DE VENTAS NETAS (ROS)

Utilidad neta
ActivoTotal

Utilidad Operativa
Ventas

Patrimonio
Capital

Utilidad neta
Capital Total
4.- RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVOS (ROA)

Beneficio Neto
Activo Total

Utilidad Neta
Activo total




ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivoy Equivalentes de Efedivo

Cuentas por Cobrar Comerciales, neto
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas
Inventario

Ctras Cuentas por Cobrar, neto

Gastos Pagados por Anticipado

TOTALACTIVOS CORRIEN TES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Crros AdtivosFinancieros
Cuentas por Cobrar, Comerdales
Ctras Cuentas por Cobrar
Propiedades, Plantay Equipe
Adivos per I mpuestos Diferi dos
Ctros ActivosnoFinancieros

TOTALACTIVQS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

FUNERARIA FAMILLA SALDAFIAE.LR.L.
Estado Separarlo deSituadon Financiera
Al 31 de Diciembre de 2072
[Cifras expresadas en Nuevos Soles)

Nota 1Pl 22
7 346000 134000
8 4,F000 648000
! 2146000 HEE0.00
10 342000 748,00
3393000 56,9000
1 746000 1349000
12 84,6000 102,30.00
12 229000 40,00
3440000 12,2000
133,200 179, 160.00

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES
Chligadonesfinanderas

Cuentas por pagar comeriales

Cuentas por pagar en enticades reladones
Pasivoporimpuestos alasganancias

Ctras cuent as por pagar

Prowisiones

Pasivos por Impuestos 3 las Ganancias

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NG CORRIENTES
Cbligadonesfinanderas

Cuentas por pagar comeriales

Cuentas por pagar en entidades reladones
Pasivo porimpuesto dif eridos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMCHIO

Capital Emitido

Capital adicional
Accones e inversion
Otras resenvas de capital
Resultados acumulados
Utiliclad Meta
TOTALPATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Hota 1Pl 2
14 746000 4,560
15 134000 BAS00
16 541000 7,850.00

2,000 D00

17 4254000 86450.00
42500 86450.00

72000 107, 380,00

18 3O D0

13 500000 5,00 00

o 5,030.00 500
165000 11, E0.00

§550.00 71,800.00

13339000 17316000



Nota

FUNERARIA FAMILIA SALDANA E.L.R.L.
Estado Separados de Resultados

Al 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en Nuevos Soles)

2021

2022

Ingresos por ventas
Otros ingresos operacionales
Total, ingresos

Costo de venta
Ganancia Bruta

Gasto de venta

Gastos de administracion
Otros Ingresos

Otros Gastos

Gastos de operacion

Ganancia por actividad de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancia neta del afio

21

22

23
24

739,076.00

739,076.00

617,430.00
121,646.00

39,450.00
48,200.00

87,650.00

33,996.00

9,460.00

24,536.00
8,016.00
16,520.00

639,870.00

639,870.00

526,400.00
113,470.00

33,160.00
34,600.00

67,760.00

45,710.00

18,710.00

27,000.00
15,750.00
11,250.00



ANEXO 5: Fichas de validacion firmadas

INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
I.DATOS GENERALES
Apeliidos y nombres del experto - Mg. C.P.C Mariela Valencia Mestas
Institucidon donde labora " Universidad César Vallejo _

Especialidad . Finanzas
Instrumento de evaluaciéon : Lista de cotejo
Autor (s) del instrumento (s) - Reyes Gusman Candelaria
Luzuriaga Rodriguez Kaori Daniela
Il. ASPECTOS DE VALIDACION
Mmwaamnmymoﬁmdwm.
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena (4) Excelente (5)
INDICADORES (B RENT
Los items estan redactados con lenguaje apropiado y libre
Clandad de ambigledades acorde con los sujetos muéstrales y la
vanable endeudamiento financiero.
Las instrucciones y los items del instrumento permiten
Objetividad recoger la informacién objetiva sobre la variable:
endeudamiento financiero en todas sus dimensiones en /
-adores conceptuales y operacionalos
El instrumento vigencia acorde con el
Actualidad conoamiento clentifico, tecncidgico, innovacién y legal /
inherente a la varable: Control intemo
Los items del instrumento reflejan organicidad entre
la definicidn operacional y conceptual respecto a la variable,
Organizaciéon de manera que permiten hacer en funcién a las /
hipotesis, problema y objetivos de la investigacion respecto
a .
Los items del instrumento son suficentes en cantidad y " S
Suficiencia calidad acorde con la variable endeudamiento financiero, //
dimensiones e indicadores
Los items del instrumentc son coherentes con el tipo de /
Intencionalicad Investigacién y responden a los objetivos, hipdtesis y /
variable de estudio endeudamiento financiero, 4
La infomacion que se recoja a través de los items cel
instrumento, permitird analizar, describir y expiicar la /
Consistencia realidad, motivo de endeudamiento financero de la ) 4
investigacion,
Los ltems del instrumento expresan relacién con los /
Coherencia indicadores de cada dimensidn de |a variable: /
Endeudamiento ¢
ummumuayum\nmmm
Metodologia responden al propdsito de la investigacidn, desamolio /
tecnoldgico @ iInnovacién en endeudamiento financiero.
La redaccion de los items concuerda con la escaia valorativa
Pertinencia del instrumento y concuerda con la variable endeudamiento /

(Nou:Tmmmmdmmouv“om“memaﬂwﬁnn
m.mpuuqomdmummmdlmmvﬂmmwuﬂ

11l. OPINION DE APLICABILIDAD

PROMEDIO DE VALORACION: Trujillo , 30 de junio de 2023

i

ren BRSO CAGGN




INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA

.  DATOS GENERALES
Apelidos y nombres del expeno Mg CP.C Mariela Valencia Mestas

Institucion donde labora Universidad César Vallejo
Especiaidad Finenzas
Instrumento de evaluacion . Ficha de Analisis Documental
Autor () del instrumento (s) Royes Gusman Candelaria
Luzuriaga Rodriguez Kaori Daniela
1. ASPECTOS DE VALIDACION

Marcar con X la ponderacion a cada item y finalmente obtener el Puntaje total
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena(4) Excelente (5)

__INDICADORES _ 1 3]
Los items estan redactados con lenguaje apropiado y Sbre q
Claridad de ambighedades acorde con los suetos mudstrales y la /

Conerencia s ares de cada dimenskin de 13 vanatie rentabikdad
L8 relacion enre 8 teorca y © INSTUMENIO Propuesios y
Metodologla responden al propdsito de la investigacdn, desamolio
16cn0lgIco @ innovacion en 1 rentabikdad

concusrda con la escala
Pernenca valoratva Gl Instrumento y conCuerda con |8 vanable

J

(Nota. Tener an cuenta que &l nsirumento es valdo cuando se bene un puntaje minimo de “Excelente”. sin
M.m“mdmu”dmm“d“)

IV. OPINION DE APLICABILIDAD

PROMEDIO DE VALORACION: Trujilio, 30 de junio de 2023




ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLESO

[“Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad en la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L del distrito de Trujillo 2021-2022" ‘\

TITULO:
OBSERVACIONES Y/O
RECOMENDACIONES
\TEMS DEL RELACION
VARIABLES DIMENSIONES 'ND'%;DOR INSTRUMENTO Vﬁ.fg._'éky
(Alternativas o preguntas) LA
DIMENSION |
SI | NO
Pasivo / /
Pasivo total/activo V /
Nivel de total
endeudamiento /
/ / /
Activo (
ENDEUDAMIENTO Patrimonio Neto
FINANCIERO /Activo total
Pasivo
) corriente | Pasivo total / activo
Endeudamiento total / ’ /
a corto plazo
. . | Gastos financieros del
Patrimonio | .55 /Utiidad operativa / / / v
del afio
Pasivono Pasi_vo no corriente + ‘o / i
Endeudamiento a corriente Patrimonio Neto / Activo
largo plazo fotal
- :~ | Ventas netas / total de -
Patrimonio aclivea
Utilidad neta / activo total | 7 £
Beneficio Utilidad neta / capital / / /
Retorno sobre las neto (ot'a.l . / /
ventas (ROS) Utilidad operativa / p
ventas / / / 7
I
ngreso.s Patrimonio / Capital total 74
RENTABILIDAD Beneficio | Beneficio Neto / Activo
Retorno sobre los Neto total 7 V4§
activos (ROA) Activo total Utilidad neta / Activo
total 4
Retorno sobre el Beneficio p 2
patrimonio (ROE) Neto Beneficio neto/ ventas 4 7 d
Patri i s
atrimonio | ysiidad neta / Patrimonio
total 4 7




Patrimonio

Endeudamiento a
largo plazo

Pasivo no
corriente

funcién del
patrimonio?

¢Cual es el nivel

de
endeudamiento a /
corto plazo?

;Cudl es el nivel
de riesgo que
representa el
endeudamiento a
corto plazo en
relacion al

atrimonio?
¢Cualesel
impacto del
endeudamiento a

corto plazo en la
capacidad de
inversién o
crecimiento de la
empresa en

¢Como
calificarias la
proporcién de
endeudamiento a
largo plazo con
capital propio en
comparacién con
el financiamiento

externo?

¢Cudl es el nivel
de

endeudamiento a

largo plazo?

Patrimonio

¢ Cudl es el nivel

de solvencia i

¢Cudl es el nivel
d

e i
endeudamiento 7

Sy

atrimonial?

RENTABILIDAD

TITULO:

Retorno sobre las

ventas (ROS)

LTy I

Beneficio neto

¢Cuslesel
EM'—

y su incid

ia en la rentabilidad en la empresa Funeraria Familia Sald:

E.L.R.L del distrito de Trujillo 2021-2022”

MATRIZ DE VALIDACION

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

ITEMS DEL
INSTRUMENTO
(Alternativas o
preguntas)

OPCION DE
RESPUESTA DEL
INSTRUMENTO

CRITERIOS DE EVALUACION

ALTO
MEDIO
BAJO

EXISTE
RELACION
ENTRE LA
VARIABLE

Y LA
DIMENSION
2

Sl NO

OBSERVACIONES
RECOMENDACIC

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO

Nivel de
endeudamiento

Pasivo

¢Cuél es el nivel
total de
endeudamiento
con relacién al
total de sus
pasivos?

-

7

¢Cudlesel
porcentaje de la
deuda total que
se financia con
capital propio?

Activo

¢ Tiene activos
comprometidos
con el
endeudamiento?

¢Cudl es la
capacidad de la
empresa para
generar flujos de
efectivo
necesarios para
cubrir sus
obligaciones de
deuda?

Endeudamiento a
corto plazo

Pasivo corriente

¢ Qué nivel de
riesgo

‘| representa el
endeudamiento a
corto plazo en la
situacion
financiera?




beneficio neto de
la rentabilidad de

| la empresa?_

¢Cual es grado
del margen total
del beneficio
neto de la
empresa?

¢Cudl es el nivel
de ingresos de la

Ingresos empresa?

¢Cudles son los
ingresos anuales
de la empresa?

Retorno sobre los
activos (ROA)

¢Cémo es el
nivel de margen
de utilidad neta

Beneficio Neto

de la empresa?

¢Cual es el nivel
de margen de
utilidad bruta de
la empresa?

¢Como es el
nivel de
rendimiento
Activo total - | sobre activos?

¢Cudl es el nivel
de activo total de
la empresa?

Retorno sobre el
patrimonio (ROE)

¢Cémo es el
nivel de ventas
para tener buena
utilidad en la

| empresa?

¢Cémo
Beneficio Neto | considera usted
que debe ser el
capital propio
que se aporte a
la empresa para
generar una
buena utilidad?

¢Cudl es el nivel

Patrimonio | de rentabilidad




INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA
I.DATOS GENERALES

A i) / .
Apeliidos y nombres del experto : Mg. C.P.C o | (aywWa -(‘u’g:éu'r o (Dics,
um'm labora g :l‘rgvemchd césar Vallejo
Especalidad . Finanzas
Instrumento de evaluacion : Lista de cotejo
il ~ :Mw ODanieta
Kaori
Il. ASPECTOS DE VALIDACION

Marcar con X la ponderacion a cada item y finaimente obtener ol puntaje 1otal
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena (4) Excelente (5)

_INDICADORES s
LOs items ostin redactacos CON IeNgUAle Spropiaco y ibre mmm
| Claridad de amdigledades acorde con 10S Suelos mudstrales y la /s |
varable endeudamiento financiero.
Las instruccones y los llems del instrumento permen
Ovjetrvidad reccger la Informacion objesva sotre a  vanable
endeudamiento financiero en todas sus dimensiones en /
inGcaderes
El instumento demues¥a vigencia acorde con of
Actualicad conocmiento Clentifico, tecnoldgico, novacién y legal i /
vanable  Congrol A | /
Los ilems del instrumento refiejan organicaad I6gica entre i /
la definidn operacional y conceptual respecto a la vanable, ’
Organizacion de manera Que permiten hacer nferencias en funcidn a las
?MMymahwm
endeudamiento
Los items del instrumento son suficentes en cantcad y
Suficiencia caldad acorde con la vanable endeudamiento financiero, /
® InAcadores
Los items del nstrumento sOn coherantas con & HPO G 1
Intenconalidad | investigacidn y responden a ios objetvos hipttesis y , /
vanabie de estudio %o A ]
La nformacidn que se recoja a traves de los items cel 1
instumento, permitird anafizar, descnbir y expicar la f
Consishencie | reelided, mosvo Ge endeudemiento finandero de ia 4
investigacion
LOS ftems oOel instrumentoc expresan relacdn con ios .
Coherencia indcadores de cada dimension de & variable: /
Endeudamiento financero.
La relacon entre la ¥owca y el instrumento propuesios /
Metodologia responden & propdsio de la investigacidn, desarroilo |
o o financiero.
| La de |os (tems concuerda con ia escala valorativa 7
Pertinencia del instrumento y concuerda con la vartable endeudarmsento
financiero.
(Nota: Tener an cuents que ol INstruUMento €5 vERJ0 Cuando 3¢ teNe un puntaje de 41 “Excelente”, sin
ombargo, un puntaje Menor al anterior 38 considera & INStrumento No vahdo ni aplicable)
1. OPINION DE APLICABILIDAD
PROMEDIO DE VALORACION: — («ﬂn:aoam Ge 2023
-~ 3
v '
() S/ )
— .

TAOUR VLU
My CPG ... . o

ONI /f v/




INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA

Il. DATOS GENERALES Nevo Wnddelorslo
Apeliidos y nombres del experto  : Mg CP.C & o) R Ui,
Institucion donde labora Universidad César Vallejo
Especiakdad . Finanzas
Instrumento de evaluacion : Ficha de Andlisis Documental
Autor (s) del instrumento (s) ' Reyes Gusman Candelaria
Luzuriaga Rodriguez Kaori Daniela
Il. ASPECTOS DE VALIDACION

M-uomxupam.cwmwmmuww.
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena (4) Excelente (5)

m m 1 4
Clandad Ge ambigUedades acorde con o8 sujetos mudstrales y la
variable rentabiidad.
mm:umymmumw;o ‘
Otfetvided rentabiidad en 1odas sus dimensiones, vanables, /

realidad, motivo de rentadiidad en cuanto a
Investigacion

Metodologla responden al propdsito de la investigacidn, desarrolio

Pertinencia valorativa del instrumento y concuerda con la variable

m.fmmmmdmummuMM minimo de “Excelente’. sin
m.mWMIMumumwMuW)

IV. OPINION DE APLICABILIDAD

o~

4
74

PROMEDIO DE VALORACION: ~ («lﬁpam de 2023
J

-:Q"/

CONTAOOR PUSULL
W.CPL...“ame-ea. 040

ON /f vy
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TITULO: i “Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad en la empresa Funeraria Familia Saldafia E.1.R.L del distrito de Trujillo 2021-2022" \

MATRIZ DE VALIDACION
/
CRITERIOS DE EYALUA(EION b e

EXISTE
ITEMS DEL RELACION
VARIABLES DIMENSIONES 'ND'E';DOR INSTRUMENTO ENTRE LA
(Alternativas o preguntas) VARE’::LE X
DIMENSION
? e
SI | NO
Pasivo / ,
Pasivo total/activo % / ‘/ /
Nivel de total
endeudamiento
3 { / 7 /
Activo
ENDEUDAMIENTO Patrimonio Neto
FINANCIERO /Activo total
Pasivo
) corriente | pasivo total / activo ; 4
Endeudamiento total 4 4 7 4
a corto plazo
. . | Gastos financieros del
Patrimonio | a5 fUtilidad operativa ; 7 ~ -
del afio b




ﬁ UNIVERSIDAD CEésAr VALLEJO

Pasivo no corriente +

Pasivo no i : 5
Endeudamiento a | corriente m;rllmomo Neto/ Actvo
largo plazo
. |Ventas netas / total de 7 7 7 4
Patrimonio activos
Utilidad neta / activo total | ¢ i 4 v
Beneficio E,:':?ad ntaf capital v /'I /7 Ve
Retorno sobre las neto - -
Utilidad operativa / /
ventas (ROS) Vehiss v / i /
Ingresos £ L : i
9 Patrimonio / Capital total / [ ¥ s
Beneficio | Beneficio Neto / Activo 7, / / /
RENTABILIDAD Retomo sobre los Neto total 7 v / /
activos (ROA) . Utilidad neta / Activo 7 7 7/ /
Activo total total 7 7 7 7
Retorno sobre el | Beneficio /7 [ 7
patrimonio (ROE) Neto | Beneficio neto/ ventas / 4 ! !
- - 7 7
Patrimonio | yiigaq neta / Patrimonio / e !
total / il v /




ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

TITULO:

[ “Endeu

y su incidencia en la rentabilidad en la empresa Funeraria Familia Saldafia E.LR.L del distrito de Trujillo 2021-2022"

MATRIZ DE VALIDACION

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

ITEMS DEL
INSTRUMENTO
(Alternativas o
preguntas)

ALTO

OPCION DE
RESPUESTA DEL
INSTRUMEN

TO

CRITERIOS DE EVALUACION

MEDIO

BAJO

EXISTE

RELACION

ENTRE LA
VARIABLE

Y LA
DIMENSION
?

Sl

NO

OBSERVACIONES Y/O
RECOMENDACIONES

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO

Nivel de
endeudamiento

Pasivo

¢Cual es el nivel
total de
endeudamiento
con relacién al
total de sus

/

pasivos?
(Cuslesel
porcentaje de la
deuda total que
se financia con

capital propio?

™
=
g

Activo

¢ Tiene activos
comprometidos
con el

ende iento?

¢Cudlesla
capacidad de la
empresa para
generar flujos de
efectivo
necesarios para
cubrir sus
obligaciones de
deuda?

Endeudamiento a
corto plazo

Pasivo corriente

¢ Qué nivel de
riesgo
representa el
endeudamiento a
corto plazo en la
situacién
financiera?




ﬁ UNIVERSIDAD CESarR VALLEIO

& Cual es el nivel
de

endeudamiento a

/.

| corto plazo?
¢Cudl es el nivel
de riesgo que
representa el
endeudamiento a
corto plazo en
relacion al

patrimonio?

¢Cual es el
impacto del
endeudamiento a
corto plazo en la
capacidad de
inversion o
crecimiento de la
empresa en
funcion del

| patrimonio?

Endeudamiento a
largo plazo

¢ Cémo
calificarias la
proporcién de
endeudamiento a
large plazo con
capital propio en
comparacién con
el financiamiento
externo?

¢Cual es el nivel
de

endeudamiento a
largo plazo?

¢ Cual es el nivel
de solvencia

patrimonial?

¢ Cual es el nivel
de
endeudamiento
patrimonial?

RENTABILIDAD

Retorno sobre las
ventas (ROS)

iCudles el
rado del
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beneficio neto de
la rentabilidad de
la empresa?

¢ Cual es grade
del margen total
del beneficio
neto de la
empresa?

Ingresos

&Cudl es el nivel
de ingresos de la
empresa?

& Cuales son los
ingresos anuales
de la empresa?

Retorno sobre los
activos (ROA)

Beneficio Neto

i Coémo es el
nivel de margen
de utilidad neta
de la empresa?

¢,Cudl es el nivel
de margen de
utilidad bruta de

la empresa?

=

Activo total

¢Como es el
nivel de
rendimiento
sobre activos?

. A O P 8 . 5

¢Cual es el nivel
de activo total de

la empresa?

Retorno scbre el
patrimonio (ROE}

Beneficio Neto

,Como es el
nivel de ventas
para tener buena
utilidad en la

empresa?

-

N RN

¢Cémo
considera usted
que debe ser el
capital propio
que se aporte a
la empresa para
generar una
buena utilidad?

Patrimonio

x

¢Cual es el nivel
de rentabilidad
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patrimonial de la
empresa?

LEn qué medida

las leyes

::m::i: Ide la I/ }/ / | ¥ /\‘

empresa?

DN/ §lodsr T




INFORME DE OPINION SOBRE INSTRUMENTO DE INVESTIGACION CIENTIFICA

1. DATOS GENERALES
Apellidos y nombres dol expero  : Mg, C.P.C . e Bratds [mtes (uyqa
Institucidn donde labora - Umversodad César Vallejo
Especiaidad :F
Instrumento Ge evakiacién :Lmdocoufo
Autor (s) del mstrumento (s) . Reyes Gusman Candelaria
Luzuriaga Rodriguez Kaorl Daniela

Il. ASPECTOS DE VALIDACION

Marcar con X la ponderacion a cada item y finalmente obtener el puntaje
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena(4) Excelente (5)

__CRITERIOS

total

Clancad

1

__INDICADORES
Los items estan redactados con lenguie aproplado y libre
do_uwmwmwmm;yh

calidad acorde con la varabie endeudamiento financier,
dimensiones e Incicadores.

Los ems del instrumento son coherentes con &l 8po de

w,m.blMWy
variable de estudo endeudamiento financiero

N

umunw.mmmmw
instrumento, parmitird anakzar, Mymb
roalidad, motivo de endeudamento finandero de @
Invessgacién.

NS

Los items deol insbumento expresan relacidn con los
indicadores de cada dAmensidn de la variable
Endeudamiento fnancern,

Metodologia

Lo relacién entre la Mcnica y of INStuMentd Propuestos
responden a propdsito de |a investigacion, desamolio
o en endeudamiento finantien

Pertinencia

tocnOidgico il
La redacaén de 1os tems concuerda con la escala valcrativa
del instrumento y concuerda con ia variable endeudamiento

/

1. OPINION DE APLICABILIDAD

mﬁ“mm«dmaManmmﬂma“ "Excelonte”, sin
embargo, un puntaje menor al anterior se considera al Instrumento no vilido ni aplicable)

PROMEDIO DE VALORACION:

-

- jmﬂo.aoam de 2023




mum.ousmnmummmm

II. DATOS GENERALES
Apeliidos y nombres del experto - Mg CP.C Do Brestds Pandes (’uuq-

Institucin donde labora . Universidad César Vallejo
Especabcad : Finanzas
Instrumento de evaluacion . Ficha de Andlisss Documental
Autor (8) del instrumento (s) ' Reyes Gusman Candelaria
Luzuriaga Rodriguez Kaori Daniela
1. ASPECTOS DE VALIDACION

Wmwamommywm.lmw
Muy deficiente (1) Deficiente (2) Aceptable (3) Buena (4) Excelente (5)

;:m::m 1
Los llems estdn redactados con lenguaje Spropiado y lbre

Clancad de ambigledades acorde con los supelos muéstrales y la /
variadle rentabilidad.
. Mylog;\ . vanable
recoger & sotre la

Oojetvidad | roruanilidad en todas sus r
El instumento demuestra acorde con

Actualicad , 1ecnclégico, innovacion y legal
inherente a a vanable. Rentabldad
Los items del instrumento reflejan entre

indicadores.

Los items del instrumento son coherentes con &f tpo de
Intencionaiidad | investigacion y responden a los objetivos, hipdtesis y
magum es. rentabilidad.

instumento, permitrd analzar, descrivir y explicar @
Consistencd | uiseg motivo de rentabiided en cuanio @

~

Metodoiogia responden al propdsito de la invesigacion, desarmolio
e en

La
Pertinenca valorativa del nstrumento y. concuerda con la varable
(Nota Tener en cuenta que of s viliso do 56 lene un puntaje minimo de “Excelents’, sn

embargo, un puntaie menor al antercr se considera ol instrumento nO vilido ni aplicatie)
IV. OPINION DE APLICABILIDAD

PROMEDIO DE VALORACION: D jm_o.:lmommo de 2023

pwmemets
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| “Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad en la empresa Funeraria Familia Saldafia E.I.R.L del distrito de Truijillo 2021-20:

TITULO:
MATRIZ DE VALIDACION

OBSERVACIONES Y/O
CRITERIOS DE EVALUACION it
EXISTE [P0 e [ L | o e
[TEMS DEL RELACION | e’ Al | ExisTE
INDICADOR : | " ¥4y
VARIABLES DIMENSIONES ES INSTRUMENTO ENTRE LA {§H {1 | _ RELA :
(Alternativas o preguntas) VAR':ABLEY | . 1 .
DIMENSION | o s s |
HINDICRToRT]
Sl | NO | SI NO
Pasivo
Pasivo total/activo v ’ / &
Nivel de total
endeudamiento
d > A /
Activo -
ENDEUDAMIENTO Patrimonio Neto
FINANCIERO JActivo total .
Pasivo -
corriente i i ,/ /
Endeudamiento Pasivo total / activo |/ / /
total
a corto plazo
o . | Gastos fi i del
Patrimonio | 555 tilidad operativa / / /
del afio

ﬁ UNIVERSIDAD CEsar VaLLeso

Pasivo no Pasivo no corriente + = /
E 2o a i P Neto / Activo
largo plazo total
Patrimonio | Ventas netas / total de
ﬂs:z:d neta / activo total |~
Beneficio d neta / capital
Retorno sobre las. neto total - - 7 / P
ventas (ROS) UUIigad operativa / / / / s
ventas /
In, >
B i - °'°::’ Patrimonio / Capital total <
AD eneficio | Benefici =
R;!emo sobrelos | Neto | Rdo Nty Acto =
a
Wos/((ROA), Activo total | Utlidad neta / Aciive e
Retorno sobre el Beneficio
patrimonio (ROE) Neto | Beneficio neto/ ventas Z 7
Patrimonio Utilidad neta / P
total e 7




TITULO:

“Endeudamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad en la em

MATRIZ DE VALIDA

VARIABLES DIMENSIONES

INDICADORES

ITEMS DEL
INSTRUMENTO
(Alternativas o
preguntas)

OPCION DE
RESPUESTA DEL
INSTRUMENTO

CION

Funeraria Familia Saldafa E.LR.L del distrito de Trujillo 2021-2022"

g

MEDIO

2

Y LA
DIMENSION
?

CRITERIOS DE EVALUACION

2
g
Q
(e}
z

Q

EXISTE ||

SI

NO

OBSERVACIONES Y/O
RECOMENDACIONES

Nivel de
endeudamiento

ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO

Pasivo

¢Cudl es el nivel
total de
endeudamiento
con relacién al
total de sus

pasivos?

7

¢Cudl es el
porcentaje de la
deuda total que
se financia con

capital i0?

red
—

Activo

¢ Tiene activos
comprometidos
con el
endeudamiento?

¢Cudles la
capacidad de la
empresa para
generar flujos de
efectivo
necesarios para
cubrir sus
obligaciones de
deuda?

Endeudamiento a
corto plazo

Pasivo corriente

¢ Qué nivel de
riesgo

‘| representa el

endeudamiento a
corto plazo en la
situacién
financiera?
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¢Cudl es el nivel
de
endeudamiento a
corto plazo?

Patrimonio

¢ Cudl es el nivel
de riesgo que
representa el
endeudamiento a
corto plazo en
relacion al
patrimonio?

¢(Cualesel
impacto del
endeudamiento a
corto plazo en la
capacidad de
inversién o
crecimiento de la
empresa en
funcién del
atrimonio?

Endeudamiento a
largo plazo

Pasivo no
corriente

¢Como
calificarias la
proporcién de
endeudamiento a
largo plazo con
capital propio en
comparacion con
el financiamiento
externo?

¢Cudl es el nivel
de

endeudamiento a
largo plazo?

Patrimonio

¢Cual es el nivel
de solvencia
| patrimonial? _

¢Cudl es el nivel

de

endeudamiento
trimonial?

LY

RENTABILIDAD

Retorno sobre las

ventas (ROS)

Beneficio neto

¢Cuslesel
rado del




w
|

beneficio neto de
la rentabilidad de
la emp ?

¢Cuél es grado
del margen total
del beneficio
neto de la
empresa?

Ingresos

empresa?

¢Cual es el nivel
de ingresos de la

¢Cudles son los
ingresos anuales
de la empresa?

Retorno sobre los
activos (ROA)

Beneficio Neto

N

el N

¢Como es el
nivel de margen
de utilidad neta

| de la empresa? _

¢Cual es el nivel
de margen de
utilidad bruta de
la empresa?

Activo total

¢Coémo es el
nivel de
rendimiento
sobre activos?

¢Cual es el nivel
de activo total de
la empresa?

NEENE

Retorno sobre el
patrimonio (ROE)

UNIVERSIDAD CEésan VALLEIO

Beneficio Neto

¢Cémoes el
nivel de ventas
para tener buena
utilidad en la
empresa?

¢Coémo
considera usted
que debe ser el
capital propio
que se aporte a
la empresa para
generar una
buena utilidad?

Patrimonio

¢Cual es el nivel
de rentabilidad




ANEXO 6: Evidencia de la aplicacion de la entrevista.




ANEXO 7: Ficha técnica de los instrumentos.

TECNICA Entrevista
INSTRUMENTO Guia de entrevista
AUTORAS - Luzuriaga Rodriguez, Kaori Daniela

- Reyes Gusman, Candelaria

AMBITO DE APLICACION

Al contador de la empresa.
funeraria familia Saldafia E.I.LR.L de la
ciudad de Truijillo

PAIS

Pert

ADMINISTRACION O APLICACION DEL
INSTRUMENTO

Individual

DIMENSIONES

Nivel de endeudamiento
Endeudamiento a corto plazo
Endeudamiento a largo plazo
Retorno sobre las ventas (ROS)
Retorno sobre los activos (ROA)
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

EVALUACION

Con preguntas dicotomicas.
Alto

Medio

bajo




ANEXO 8: Ficha de anéalisis documental

TECNICA Analisis documental
INSTRUMENTO Guia de analisis documental
AUTORAS - Luzuriaga Rodriguez, Kaori Daniela

- Reyes Gusman, Candelaria

AMBITO DE APLICACION Estados financieros (2022-2021) de la
empresa

funeraria familia Saldafa E.I.R.L

de la ciudad de Truijillo.

PAIS Peru

ADMINISTRACION O APLICACION DEL | Individual
INSTRUMENTO

DIMENSIONES Nivel de endeudamiento
Endeudamiento a corto plazo
Endeudamiento a largo plazo
Retorno sobre las ventas (ROS)
Retorno sobre los activos (ROA)
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

EVALUACION Estados financieros (2022-2021)




