
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

TESIS PARA OBTENER EL TÍTULO PROFESIONAL DE:

CONTADOR PÚBLICO

AUTOR:

ERICA JANETH MERA PEÑA

DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LA EMPRESA MEDIANTE EL 

MÉTODO DE FLUJO DE CAJA DESCONTADO Y SU 

INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION DE 

LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO SANTO CRISTO

ESCUELA ACADÉMICO PROFESIONAL DE 
CONTABILIDAD

DE BAGAZAN DE LA CIUDAD DE RIOJA 

EN EL AÑO 2011.

TARAPOTO - PERÚ
2012

UNIVERSIDAD
CÉSAR VALLEJO

ASESORES: C.P.C.C. OMAR URTECHO CUEVA
Mg. Se. ALBERTO SOTERO MONTERO



ii

DEDICATORIA

también a

persona de 

lo personal

A mis padres que gracias a ellos me dieron 

su apoyo incondicional para poder estudiar 

en esta prestigiosa universidad como 

mi familia por su ayuda 

incondicional y apoyo moral, me brindaron 

su confianza, así poder ser una 

éxito y competente tanto en 

como profesional.



iii

AGRADECIMIENTO

En testimonio de gratitud limitada por su 
apoyo y estimulo que posibilitaron la 
conquista de esta meta anhelada agradezco a 
mis padres, por su apoyo incondicional, 
gracias a ellos logre realizar mi tesis y cumplir 
con mis metas, al gerente general de la 
Cooperativa de Ahorro y Crédito Santo Cristo 
de Bagazán por darme la oportunidad de 
desarrollar mi tesis en la institución que tan 
dignamente dirige, y además agradezco a mis 
asesores C.P.C. Ornar Urtecho Cueva, como 
a la Lie. Ana Luisa Rengifo Vargas.



iv

PRESENTACIÓN

BAGAZAN

Tarapoto, Julio de 2012

Señores miembros del Jurado Calificador
De conformidad con las disposiciones vigentes del Reglamento de Tesis 
de la Facultad de Ciencias Empresariales de la Universidad Cesar Vallejo, 
someto a vuestro criterio profesional la evaluación del presente trabajo de 
investigación titulado “DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LA EMPRESA 
MEDIANTE EL MÉTODO DE FLUJO DE CAJA DESCONTADO Y SU 
INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION DE LA 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO SANTO CRISTO DE

DE LA CIUDAD DE RIOJA EN EL AÑO 2011.”.Con la 

convicción de que le otorgarán el valor justo, mostrando apertura a la 
mejora de la presente investigación, agradezco por anticipado las 
sugerencias y apreciaciones que se estimen por conveniente.



ÍNDICE

Contenido
DEDICATORIA

3
4
8RESUMEN
9
10

11
11
14

1.1.3. Formulación del Problema 24
1.1.4. Justificación 25

• Justificación Teórica: 25

26

26

• Justificación Académica: 26
1.1.5. Limitaciones 27

27

27

27

27

28
1.2 28

28

28
1.3 29
1.4 29

30
1.5

30

AGRADECIMIENTOS
PRESENTACIÓN

• Limitación del tiempo:

• Limitación de espacio o territorio: 
Objetivos

1.2.1. Objetivo General
1.2.2. Objetivos Específicos.
Hipótesis

Variables-Indicadores

• Justificación Metodológica:

• Justificación Práctica:

• Limitación por cobertura:

• Limitación por generalización:

• Limitación del diseño:

Variable Dependiente /Independiente:
Diseño de la Ejecución

1.5.1. Tipo de Diseño

Página
2

ABSTRACT
INTRODUCCIÓN
CAPÍTULO I: MARCO METODOLÓGICO
1.1. El Problema

1.1.1. Realidad problemática
1.1.2. Antecedentes del Problema



vi

321.5.2. Población-Muestra
32

Marco Teórico 35-1032.1
104-106
107-122
123
125
128

6.1 Conclusiones 128
129
131
131

133-138

7.1 Bibliografía
7.2 Anexos

2.2 Marco Conceptual
CAPÍTULO III: DESCRIPCIÓN DE RESULTADOS
CAPÍTULO IV: CONTRASTACIÓN DE HIPÓTESIS
CAPÍTULO V: DISCUSIÓN DE RESULTADOS
CAPÍTULO VI: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1.5.3. Técnicas, instrumentos, fuentes e informantes 
CAPÍTULO II: MARCO REFERENCIAL CIENTÍFICO

6.2 Recomendaciones
CAPÍTULO Vil: BIBLIOGRAFÍA Y ANEXOS



vil

DECLARACIÓN JURADA DE AUTENTICIDAD

ERICA JANETH MERA PEÑA 
DNI N° 46291372

Yo, ERICA JANETH MERA PEÑA, identificada con DNI N° 46291372; 
domiciliado en el Jr. Agricultura 3ra cuadra S/N, Barrio de Lluyllucucha, 
Provincia de Moyobamba y Departamento de San Martin; estudiante del X 
ciclo de la Carrera de Contabilidad - Universidad Cesar Vallejo; Declaro y 
confirmo que los resultados obtenidos de la investigación titulada 
“DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LA EMPRESA MEDIANTE EL MÉTODO 
DEL FLUJO DE CAJA DESCONTADO Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE 
DECISIONES DE INVERSION DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y 
CRÉDITO SANTO CRISTO DE BAGAZAN DE LA CIUDAD DE RIOJA EN EL 
AÑO 2011.”,es de mi autoría y no ha sido copiado, que respeta las reglas de 

derechos de autor, y que no ha sido parcial ni completamente presentado 
anteriormente para la obtención del titulo.profesional de contador.



viii 

RESUMEN 

Para determinar el valor de la cooperativa aplicando el método de flujo de 

caja descontado se sugiere primero conocer la estructura financiera de la 

cooperativa cada año, el capital histórico aportado versus el capital 

proyectado y ejecutado para dar a conocer a los socios y las utilidades 

que generó al final de cada ejercicio, y determinar que la mayor parte del 

capital se debe encontrar en la cuenta de cartera de créditos, otorgados a 

los asocias. 

Se debe aplicar el método de flujo de caja descontado, encontrar el valor 

residual y el valor de la cooperativa. Para realizar una previsión del dinero 

que se obtendrá y que se deberá pagar en cada período, coincidiendo con 

el enfoque que se utiliza para realizar los presupuestos de caja, pero 

realizando previsiones de flujos a más largo plazo, aplicando la tasa de 

descuento. 

Es por ello el objeto del presente trabajo de investigación que es la 

"Determinación del valor de la empresa mediante el método de flujo 

de caja descontado y su incidencia en la toma de decisiones de 

inversión de la cooperativa de ahorro y crédito Santo Cristo De 

Bagazan de la ciudad de Rioja en el año 2011." 

El presente estudio aspira a constituir una herramienta de gestión para 

valorar la empresa en el tiempo y poder tomar decisión de inversión en la 

COOPAC SANTO CRISTO DE BAGAZAN. 

Es importante hacer notar que los estudios acerca de la valorización de 

empresas mediante el flujo de caja descontado para cooperativas son 

escasos y para su desarrollo se enfrenta a significativas dificultades 

metodológicas y conceptuales. 
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ABSTRACT 

To determine the value of cooperative applying the method of discounted cash 

flow is suggested to first know the financia! structure of the cooperative each 

year, the historie capital contributed capital versus planned and executed to 

make known to the members and the _profits generated by end of each year, 

and determine that most of the capital account must be in the portfolio of loans, 

granted to the partners. 

You must apply the method of discounted cash flow, residual value and the 

value of the cooperative . to forecast the money is obtained and to be paid in 

each period, coinciding with the approach used for cash budgeting, but making 

predictions of longer- term flows, using as the discount rate. 

lt is therefore the object of the present researches the "Determining the value of 

the company by the method of discounted cash flow and its impact on 

investment decision soft the credit union and HOL Y CHRIS TOF 

BAGAZÁNCITY Rioja in 2011. 

The present study aims to be management tool to assess the company over 

time and to take investment decision in COOPAC Bagazán HOL Y CHRIST. 

lt is important to note that studies on the valuation of companies using 

discounted cash flow for cooperatives are care and their development faces 

significant methodo!ogical and conceptual difficulties 




