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RESUMEN

La presente investigacion busco determinar la incidencia de la gestidon
financiera en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC. La investigacion se
desarroll6 mediante un enfoque cuantitativo de tipo bésica, descriptiva, de
disefio no experimental transversal con un alcance correlacional, la muestra de
estudio fueron documentos financieros de los afios 2021 y 2022, el instrumento
utiizado es la guia de analisis documental. La investigacion tuvo como
resultado que la gestion financiera tiene incidencia negativa en la rentabilidad
de la empresa, la evaluacion del indicador de rentabilidad (ROE) con un 11%, ha
arrojado resultados insuficientes por las deficiencias que existen, por lo que la
porcion de ganancias esperadas por los accionistas son limitadas, el (ROA) con
un 5 %, muestra que no hay control de los activos de la empresa generando
inestabilidad para trabajar con normalidad. Se concluye que la empresa tiene
una mala gestion financiera mostrando deficiencias en las decisiones
operativas, de inversion y financieras, el mal manejo de los recursos de la
empresa, mala gestion de los gastos y la dependencia del financiamiento

con terceros; a mermado la rentabilidad de la entidad.

Palabras clave: Gestion financiera, decisiones, rentabilidad, estado financiero
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ABSTRACT

This research sought to determine the impact of financial management on
the profitability of the company Grupo Sias SAC. The research was developed
using a basic, descriptive, quantitative approach, with a cross-sectional
non-experimental design with a correlational scope, the study sample was
financial documents from the years 2021 and 2022, the instrument used is the
documentary analysis guide. The investigation resulted that financial
management has a negative impact on the profitability of the company, the
evaluation of the profitability indicator (ROE) with 11%, has shown insufficient
results due to the deficiencies that exist, so the portion of profits expected by
shareholders are limited, the (ROA) with 5% shows that there is no control of
the company's assets, generating instability to work normally. It is concluded
that the company has poor financial management showing deficiencies in
operational, investment and financial decisions, poor management of the
company's resources, poor management of expenses and dependence on

financing with third parties; has reduced the profitability of the entity.

Keywords: Financial management, decisions, profitability, financial status



l. INTRODUCCION

En la actualidad las entidades en todo el mundo han experimentado nuevos
retos y descubrimientos, nuevas maneras de dirigir o ejecutar sus procedimientos
en donde la investigacion se muestra a la gestion financiera en un cambio constante
ya que se ha transformado en la parte de mayor relevancia, posibilitando la
adecuada administracién de los medios econémicos de las entidades produciendo
una rentabilidad competente y razonable (Martin, 2020, p.2).

En Estado Unidos un analisis del Banco Mundial, mantiene que la gestion
financiera es crucial a fin de emplear convenientemente los medios economicos de
la empresa, sobre todo resalta a la gestion financiera que tiene que ponerse en
marcha correctamente tanto asi en el sector privado al igual que el publico, por
medio, esto depende para que estos mecanismos para que cualquier proyecto de
inversion obtenga rentabilidad durante toda la duracion de este BM. La rentabilidad
gue alcanzan cualquier tipo de entidad precisa de medios sumamente valiosos

como lo son gestion financiera, econdmica y la planificacion (Paez, 2020).

Para nuestro pais, la mayoria de las entidades desconocen e ignoran los
mecanismos que generan desarrollo y sobre todo rentabilidad. Afirma que hay
entidades peruanas que organizan de modo casi empirico no teniendo presente los
diversos mecanismos 0 estrategias financieras que ayudaran predecir distintas
conductas empresariales y comerciales a largo plazo que aportaran a escoger las
mejores de decisiones, por otro lado, menciona que la clave del crecimiento como
entidad ademas de una excelente rentabilidad economica lo son una formacién

para todos los sentidos en lo referente a la gestion financiera (Santalla, 2017).

En nuestra localidad, la entidad Grupo Sias SAC 2022, su actividad esencial
es compra y venta minorista de articulos para farmacia, medicinas y articulos de
tocador, organizacionalmente esta conformado por varias areas: marketing,

almacén, compras, ventas, contabilidad y tesoreria, este estudio busco resolver el



estado de la gestion financiera en cada uno de los movimientos operaciones que
conforman el principal medio de ganancias, inversion que simboliza regularmente
la compra de activos y financiacién que generan variaciones para la distribucién de
patrimonio principalmente la que utiliza esta entidad recientemente en sus periodos,

asimismo querer resolver la influencia de la gestién financiera en la rentabilidad.

Por lo que se formula el problema general: ¢Cual es la incidencia de la
gestion financiera en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-
2022? Y los problemas especificos fueron: I. ¢Cuél es la influencia de las
decisiones operativas en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-
20227?; Il. ¢Cudl ha sido el desempefio de las decisiones de inversién en la
rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-20227?; IIl. ¢ Cuél ha sido la
repercusion de las decisiones financieras en la rentabilidad de la empresa Grupo
Sias SAC, Chimbote-20227?

La aportacién de la presente investigacion esta orientada a que la entidad
Grupo Sias SAC posea todo tipo de informacion en lo referente a la gestion
financiera, ya que esta nos servira como un manual a seguir que muestre la
administracion que se aplicara a los procedimientos financieros, a la manipulacion
de la organizacion del flujo de efectivo, y el desempefio de la entidad en lo referente
a las tareas operativas, inversion y financieras, este trabajo de investigacion se
definiran y precisara las tacticas de administracion del financiamiento que es el
resultado del estudio de diferentes principios de referencias, las cuales nos
orientaran para generar y conseguir ingresos en la forma de administrar y dirigir sus
negocios, basandose en métodos particulares para alcanzar la programacion de las
requerimientos en las entidades, estos métodos facilitaran el aumento de los
recursos economicas produciendo una mejor rentabilidad, implementando nuevos
desafios organizacionales y de gestion financiera que permitira mostrar en las
conclusiones de productividad, competitividad, eficacia. Los siguientes hechos en
el tema empresarial posibilitara a los emprendedores a que sus negocios sean
sostenibles y fortalezcan la economia de su localidad, y al crecimiento del pais. La

investigacion generara una contribucién al conocimiento en la disciplina contable.



El objetivo general de la presente investigacion, determinar la incidencia de

la gestion financiera en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-
2022; y los objetivos especificos son: |. Analizar la incidencia de las decisiones
operativas en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022; II.
Comprobar la incidencia de las decisiones de inversion en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022; Ill. Demostrar la incidencia de las
decisiones financieras en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-
2022.
Hipétesis general de la investigacion, Hi: La gestion financiera incide en la
rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022; HO. La gestion
financiera no incide en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-
2022.



Il. MARCO TEORICO

En el ambito internacional, Garces (2020) nos menciona su investigacion a
cerca de rentabilidad econ6mica y gestion financiera, hecha en Ecuador en la
localidad de Riobamba en la etapa de pre-Covid 19, teniendo como objetivo
principal, el de precisar la repercusion que existia en medio de la rentabilidad y
gestion financiera, su modelo para su estudio fue de tipo descriptiva, con un disefio
no experimental, en donde la poblacién estuvo conformada por varios operarios que
participan de manera directa en la contabilidad de la entidad conjunto con otros
documentos como son los balances y aquellos otros que hacen posible un
verdadero analisis de las actividades econdmicas. Llego a la conclusion principal
que la rentabilidad de la entidad fue influenciada de manera directa por la gestion

financiera.

Bonilla y Landazury (2020) en lo referido a su estudio, a cerca de la
rentabilidad y gestion financiera, en la localidad de Cali en Colombia; tuvo como
finalidad establecer cual es la incidencia entre estas variables; el modelo de la
investigacion fue de tipo descriptivo, con un caracter de corte no experimental
transversal, esta investigacion ha tenido como poblaciéon a 333.598 Pymes, el
estudio termina con la conclusién de que la rentabilidad y la gestion financiera
tienen una correlacion igual a (p=000); también se pudo evidenciar en las Pequefias
y medianas empresas lo referido a los ultimos periodos no se obtuvo grados de
rentabilidad debido al retroceso financiero, teniendo muy claro lo referido a
transacciones(ventas) han estado disminuyendo por esto las entidades obtuvieron
una disminucién. Por ello, se concluyé que a pesar de los cambios sobre la
financiacion existen muchas alternativas para ser favorecidos, pero a pesar de esto
los comerciantes no tienen acceso por falta de conocimiento. Ademas, se determiné
gue en la gestion financiera hay muchas circunstancias ya sean internos o externos

gue participan en su fortaleza ya sea de tipo econémico o legal.

Valle (2020) en su investigacion, tuvo como finalidad la de precisar cual es
el nivel de relatividad entre la rentabilidad econémica y la gestion financiera. Este

estudio tuvo lugar en Cuba; la investigacion fue de tipo descriptiva con un corte no



experimental, tuvo una poblacién enfocada en 11 trabajadores de la entidad. El
estudio tuvo como conclusién que la rentabilidad y la gestion financiera estan
directamente relacionadas, se manifiesta de forma positiva en lo referente a
rentabilidad. También, mantiene que la gestion financiera es un instrumento
esencial para que las entidades alcancen sus metas previstas por lo que nos
facilitara formular soluciones a problemas que se nos presenten a futuro. Por lo que
se debe de contar con un reglamento para establecer la influencia financiera y la
consecuencia de los hechos correctivos. Ademas, la gestidn financiera ocasiona
gue las entidades obtengan muchos beneficios como la facilidad de que los
recursos de la empresa sean analizados por periodos para escoger buenas
decisiones y tener buena rentabilidad. Por otro lado, permite realizar un seguimiento

constante en el balance y supervision de las metas propuestas.

A nivel nacional, nos menciona en su estudio basado en la rentabilidad y
gestion financiera, realizada en la ciudad de Chiclayo — Pimentel. Teniendo como
objetivo del estudio establecer la relacion que existe para estas 2 variables, el
estudio fue de caracter descriptivo, en una poblacion de 18 trabajadores de la
entidad. El estudio llego a su fin en el afio 2016 se obtuvo un 19.01% en el grado
de ineficiencia financiera, por otro lado, en el afio 2017 se presento el 56.49% que
es considerado de un nivel optimo. Finalizé sefialando que la gestion financiera
avanza exitosamente si existe un gerente capaz y que las causantes de mercado
también influyen y que la entidad para el siguiente afio evidencia un crecimiento

economico. (Farro, 2018)

Espinoza (2021) en su articulo para encontrar el vinculo entre rentabilidad y
gestion financiera de Inforday S.A.C en el transcurso de la pandemia en la capital
de Lima. Su estudio fue de tipo descriptivo, en un enfoque poblacional y muestral
se tuvo en cuenta los estados financieros y balances de los afios 2019 y 2020 con
el fin de poder hacer una sintesis estadistica y determinar las correlaciones que
existen entre variables y dimensiones propuestas. El estudio concluyo para los
factores de gestion y el margen de ganancia que se hallan en la rentabilidad tienen
una conexion favorable, esto indica, al tener un aumento en el fondo de maniobra

y uso conveniente de los compromisos con externos mejoraran nuestra



rentabilidad. Ademéas, mantiene que una excelente gestion financiera en los
movimientos operativos produce un superior estado de rentabilidad en las PYMES.
Por otro lado, se concluye un existente vinculo positivo entre la rentabilidad y

gestion financiera.

Huacchillo (2019) para la investigacion acerca de los temas de gestion
financiera y rentabilidad, fue un estudio tipo descriptivo, se escogié a 15
representantes en la entidad que sirvieron como poblacion. La investigacion
concluyo que los bienes financieros mantienen una correlacion positiva en base a
la rentabilidad y toma de decisiones. Ademas, nos dice si hay una baja eficiencia y
malas ganancias son el resultado de un mal procedimiento de gestion financiera
dentro de la entidad. Finalmente concluye que los instrumentos financieros
mantienen una influencia significativa acerca de la rentabilidad de la entidad, y que
gracias a estos instrumentos se pueden utilizar los estados financieros para
escoger las mejores decisiones; por otro lado los indicadores financieros de la
misma manera en la toma de decisiones de influyen de manera significativa y en
base a esto pueden generar rentabilidad econdmica en la entidad es decir los
métricas financieras pueden medirse y ganar rentabilidad mediante la buena toma
de decisiones de la entidad en relacidon a sus fines y propositos constituidos por la

entidad.

En relacion a los fundamentos conceptuales y tedricos asociados a la

Gestion Financiera como variable.

La Gestion Financiera, aparecié con el objetivo de producir buenas
soluciones por un mejor rendimiento econémico por parte de las entidades y que a
la vez puedan formar parte de una excelente gestion econémica que sean aptos de
crear planes a largo plazo, para afrontar conflictos y sanar debilidades; las
entidades logren crear sostenibilidad y sobre todo rentabilidad (Kebede y Topali¢,
2021).

La gestion financiera esta determinada como una obligacion por parte de

directores financieros por conceder capital para activos no corrientes y circulante;



pueden lograr una financiacion bien estructurada y generar la politica de dividendos
idéneos a fin que las entidades puedan alcanzar sus metas, administrando de forma
eficiente a todos sus clientes y una adecuada rotacion de activos afio tras afio
(Oladimeji y Goon, 2021).

Las instituciones necesitan administrar sus finanzas para invertir en fondos
rentables (Siregar, 2021).

La gestion financiera es considerada como los procedimientos que son
administrados por una persona para gerenciar una entidad y que a la vez van
generando grados de preferencia en algunos lapsos de tiempo y estos
posiblemente seran beneficiosos o desfavorables, se relacionan con diversos
movimientos como de financiamiento, operacion e inversion; por este motivo la
palabra finanzas es el tema general que forma parte de la gestiéon y que en las
entidades se designa como una obligacion por parte de los gerentes y que los logros

se pueden cuantificar por medio de grados de gestion financiera (Siregar, 2021).

Existen dos operaciones principales en lo referente a la gestion financiera,
en primer lugar, tenemos al manejo de las inversiones que viene a ser la parte
central de la entidad, con esto se puede planificar la adquisicién de productos, todo
tipo de bienes y muchos otros. (Niyibitegeka et al., 2021). Y la segunda vienen a
ser las decisiones que aseguren los financiamientos de capital y los procedimientos
financieros que simboliza el manejo del capital que vendrian a ser todos los

préstamos financieros (Adams, 2021).

La gestion financiera por medio del estudio de efectivo nos permitira
establecer procedimientos y métodos de comparaciones financieras e indicadores
gue posibiliten hallar el umbral de rentabilidad, periodos de recuperacién, y usar
métricas financieras como el VAN, TIR, también permitirAn generar una proyeccion
de enajenaciones y desembolsos, ademas se relacionan con los procedimientos
econdmicos, deduccién de los costos; mediante estos métodos se podran guiar a
la entidad sobre los grados de solvencia (Sinha, 2021). Se menciona gue la gestién

financiera serd esencial a fin que todas las entidades y corporaciones, puedan



tomar el manejo de sus actividades e intervenciones, escoger buenas formas de
financiacion, tener una buena eficacia y eficiencia en sus operaciones, también
podran administrar y tener una excelente contabilidad en base a las leyes y normas
actuales (Frey, 2021).

La gestion financiera es de vital importancia a fin de administrar y solucionar
los problemas por medio de programas que permitan obtener efectivo y buena
rentabilidad (Islam y Rahman, 2021). Muestra 3 Dimensiones:

La primera dimensién que son: las decisiones operativas, son las decisiones
operativas de una entidad las que reflejaran como sera el movimiento empresarial
a la que se dedicara el establecimiento, ademas englobara las actividades que
seran necesarias para crear un articulo o para dar un servicio esta se hara
responsable de las transacciones (Islam y Rahman, 2021). Las decisiones
operativas tienen relacion directa con el manejo de las ventas, los ingresos que se
tienen en caja y las cuentas por cobrar producto de las ventas y cuanto es lo
disponible para pagar las obligaciones del personal y otros que deberan ser

pagados corto plazo (Kebede, 2021).

Como segunda dimension, tenemos a las decisiones de inversion, que
parten en base al capital y medio econdmicos necesarios a fin que la entidad
consiga funcionar y se puede conseguir con dinero en base todos los aportes de
los socios 0 mediante otros ingresos; todos los movimientos estan vinculados a los
recintos de la fabrica para transportar la mercancia al consumidor final, y muchos

otros procesos (Islam y Rahman, 2021).

Muchas entidades requieren de propiedades e infraestructuras en las cuales
se venderan los productos, ya sean muebles, aparatos entre muchos otros y en lo
referente a entidades que proporcionan servicios, las cuales deberan de regirse con
las direcciones que estan implantadas en la normatividad actual dando el mejor

servicio que va dirigido a todos sus consumidores (Polzin y Toxopeus, 2021).



En la tercera dimensidn, las decisiones relacionadas con el financiamiento
mantienen como objetivo determinar la combinacion éptima de fuentes de interés.
Para este sentido, es importante considerar la situacién del mercado financiero, asi
como también la estructura de inversiones de la empresa y, sobre todo, las politicas
internas que se usan dentro de la organizacion (Islam y Rahman, 2021).

Viendo que se centra en conseguir capital para la organizacién, evaluando
las opciones mas adecuadas a fin de adquirir deudas y determina la alternativa mas
apropiada en términos de porcentajes e intereses. En la parte inversiones
regularmente se realizan en activos fijos principales como lo son el equipo y planta,

dentro del mercado financiero o monetario, capital de trabajo. (Park y Kim, 2021).

En relacion a los fundamentos tedricos y conceptuales asociados a la

variable de rentabilidad

Segun lo planteado por Markovits (2020) se sostiene que la rentabilidad es
una definicién la cual abarca alguna tarea de inversion que genere resultados
mediante la utilizacion de recursos como tributos, capital humano, materiales y

bienes.

Un autor diferente la define la rentabilidad como el regreso de la inversion,
como también la diferencia entre gastos y ingresos. Esta medida evalla la gestion
de las empresas, asi como de los emprendimientos, siendo calculado a través de
indicadores como ventas, activos y capital (Danailov, 2018). Se trata de un conjunto
de métricas que reflejan el desempefio econdmico en pequefias y medianas
empresas, considerando aspectos como ingresos, activos y capital (Reynolds,
2018).

La rentabilidad se deriva de los flujos de ingresos y egresos monetarios, los
cuales se refieren a las transacciones financieras de una compafia. Los ingresos
se pueden entender como el acceso de dinero proveniente de las ventas de bienes
0 servicios, mientras que los egresos corresponden a los gastos realizados para

pagar préstamos y gastos corrientes administrativos. (Heorhiadi y Conbere, 2018).



La evaluacion de rentabilidad implica analizar el rendimiento del capital, los
activos y las ventas en empresas tanto estatales como particulares. Es necesario
examinar y abarcar los desenlaces a fin que las organizaciones puedan lograr un
sostenimiento econdémico a corto plazo. Si los indicadores arrojan resultados
negativos, esto indica que los recursos dentro de la empresa no estan siendo
tramitados Optimamente, lo que resultara en mayores costos financieros para los
responsables y afectara la solvencia econémica de la organizacién (Manzano,
2017).

La rentabilidad sefiala un progreso a través de la continuidad para alcanzar
las metas establecidas en las organizaciones y lograr su propésito, lo cual facilita
el crecimiento al aprovechar las posibilidades que ofrece el mercado. (Manzano,
2017).

Es crucial tener conocimiento sobre el gasto del capital y las financiaciones,
asi como también del peligro que contribuyen a la continuidad econémica en los
mercados, al momento de llevar a cabo el andlisis de costo-beneficio en una
organizacion (Mclintosh, 2017). La finalidad primordial de la organizacion es
producir rendimiento econémico, lo cual se logra mediante una gestion financiera
adecuada que permita un crecimiento sostenible en los mercados, gracias a la
correcta administracion de los recursos financieros, econémicos y humano (Weber,
2017).

La rentabilidad se calcula como la relacién que existe entre la inversion y los
resultados contables, y su valor dependera de los niveles de rendimiento obtenidos
por las empresas (Weber, 2017). Sin embargo, para lograr la rentabilidad no basta
con medir Unicamente el producto, ya que diferentes indicadores también influyen
en las operaciones de mercado (Abeyratne, 2017). En algunas organizaciones, la
capacidad de establecer precios de manera incondicional segun la demanda tiene
un impacto directo en la generacion de rentabilidad, al igual que el ingreso de
financiacion, la liquidez y la gestion de deudas y gastos corrientes (Conrad y Meyer,
2017).
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Howard (2018) define dos dimensiones:

En la primera dimensién, se encuentra el margen de beneficio bruto, el cual
proporciona informacién sobre las ganancias generadas por las transacciones de
compra y venta realizadas por la organizacion, expresadas en forma de tanto por
ciento. Esto quiere decir que, es la disparidad entre el costo de adquisicion de una
unidad y su precio de venta. Luego, puede afirmar que para el rendimiento de
beneficio operativo representa las ganancias posteriormente de deducir los costos

operacionales y los de ventas (Howard, 2018).

En la 2da dimension, los beneficios referente a los activos reflejan las
ganancias reales generadas por cada uno de los recursos que poseen las
pequefias y medianas empresas. Estos beneficios se calculan con respecto al

capital invertido durante una etapa determinada (Weber, 2017 y Battu, 2016).

La rentabilidad sobre ventas (ROS) se refiere al beneficio porcentual
obtenido a partir de las ventas realizadas. El proposito sera aumentar las ventas
para originar un superior rendimiento econémico. La formula para calcular la
rentabilidad sobre ventas es la siguiente: utilidad bruta dividida entre las ventas
(Manzano et al., 2017).

Los pardmetros empleados para evaluar el desempefio en relacion a los
activos son: Rendimiento economico (ROA), que representa los resultados
logrados antes de considerar los intereses. Representa el rendimiento de la
financiacion con la que cuenta la organizacion desde una perspectiva econdémica.
(Manzano, 2017).

La rentabilidad del activo (ROA) es un parametro relevante ya que permite a
las empresas evaluar si estan utilizando sus activos de manera eficiente. Por lo
tanto, es sugerible para el uso del indice se aumente con el tiempo a fin que la

organizacion pueda obtener una mayor liquidez. La férmula para calcular la
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rentabilidad del activo es la siguiente: utilidad neta dividida entre el total de activos
(Howard, 2018).

El rendimiento del patrimonio (ROE) es una medida que refleja las ganancias
generadas para los inversionistas de una empresa, es decir, las ganancias netas
gue obtienen los accionistas por la inversion que realizarn. Si el valor del ROE es
muy bajo, los inversores pueden dejar de respaldar el negocio y buscar alternativas
mas rentables. Por otro lado, un ROE elevado es una sefial llamativa para los
inversionistas, ya que indica que produciran rendimientos favorables. La formula
para calcular la rentabilidad del patrimonio es la siguiente: beneficio neto dividido
entre el patrimonio neto (Manzano 2017 y Howard 2018).

Manzano (2017) menciona que existen diversos indices de rentabilidad, los
cuales varian en importancia. Estos incluyen, en primer lugar, los “beneficios o
utilidades”, los cuales se pueden desglosar en los siguientes margenes el beneficio
bruto, operativo y neto (Schimitzek, 2016). Healey, (2014) nos menciona, que se
encuentra la perspectiva del “rendimiento”, que se relaciona principalmente con el
rendimiento sobre los activos (ROA) y también el rendimiento sobre el patrimonio
(ROE).

Los efectos desfavorables indicarian una falta de eficiencia para la
compafia, lo cual repercute de forma global en toda la organizacion y dificulta los

resultados esperados por la empresa (Healey, 2014).
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lIl. METODOLOGIA

3.1. Tipoy disefio de investigacion

La investigacion, perteneciente al tipo de investigacién bésica, tiene por
caracteristica que se establece en un marco tedrico y se queda dentro de él. Con
miras en el objetivo de ampliar los conocimientos cientificos, pero sin oponerse a

ellos en ningun aspecto practico. (Hernandez, 2018).

El disefio del estudio lo definimos como no experimental, tipicamente, la
investigacion no empirica se caracteriza por no requerir manipulacién intencional
de variables, es decir, operar en el mismo contexto y con la misma fuente
(Hernandez, 2018). A su vez el estudio es transversal y descriptivo. La investigacion
descriptiva implica examinar en detalle sus determinantes propios en un problema
dado (Hernandez 2018).

3.2. Variables y Operacionalizacion

Variable 1: La gestion financiera, es un subsistema en el que se subordinan
las actividades operativas, financieras e inversion. Se basa en la suficiencia para
administrar los recursos humanos, financieros y econdémicos. Su objetivo es
conservar un control de los estados financieros y una conveniente gestion de la
organizacion, permitiendo la eleccion de decisiones 6ptimas en cortos plazos (Islam
y Rahman, 2021).

Por otro lado, la evaluacion de la gestion financiera se refiere a una variable
con un enfoque cuantitativo e incluye 3 dimensiones: decisiones de inversion,
decisiones operativas y decisiones financieras. Asi mismo los indicadores utilizados
para medir incluyen la actividad de inversion, la actividad operativa y la actividad de
financiacion. Estos se miden con fundamento a una guia de analisis de

documentos.
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Variable 2: Rentabilidad, la rentabilidad es captada principalmente como un
aspecto financiero y contable del negocio, se encarga de medir el desempefio
econdmico, retorno sobre ventas y patrimonio en base a los resultados del periodo,
manifestando el rendimiento de la empresa. La rentabilidad logra ampliar las
ganancias y adicionar el costo de capital (Howard, 2018).

Esta variable igualmente se considerard desde un enfoque cuantitativo y se
estructurara de acuerdo con la siguiente dimensién: ratios de rentabilidad y los
siguientes indicadores: utilidad bruta, utilidad operativa, utilidad neta, rendimiento
sobre la propiedad del capital y rendimiento sobre los activos. Se aplica por medio
de la escala ordinal y andlisis de documentos.

3.3. Poblacion, muestra y muestreo

3.3.1 Poblacion:

La investigacion utiliz6 como poblacion los estados financieros de los afios
2021, 2022 de la empresa Grupo Sias SAC 2022; Una poblacion es una muestra
universal de componentes en un entorno demografico particular y sus componentes

comparten caracteristicas. (Hernandez, 2018).

Criterios de exclusién y inclusion:
Con respecto a los criterios de exclusidon, se han excluido en la investigacion
a: los estados financieros que no pertenecen a los tiempos de estudio. También se

utilizo criterio de inclusion: estados financieros de los afios 2021 y 2022.

Tabla 1: Distribucion de la poblacion

Informacioén Total %
Estados 2 50%
Financieros
Estado de 2 50%
Resultados
Total 4 100%

Fuente: Elaboracién propia.
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3.3.2 Muestra

La muestra se estableci6 de los estados financieros del afio 2021 y 2022.Es
una caracteristica de un subconjunto de poblaciones que comparten un rasgo

segun sus caracteristicas o valores (Hernandez, 2018).

3.3.3 Muestreo

El tipo de muestreo que se utilizé en la investigacion es el no probabilistico,
igualmente llamado de conveniencia, la eleccion de confidentes se realiza de
acuerdo al criterio del investigador, teniendo en cuenta algunas particularidades.
Para las preferencias de los factores se decide a criterio del experto (Hernandez
2018).

3.3.4 Unidad de andlisis

Como unidad de analisis se consider6 a la empresa Grupo Sias S.A.C.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Para este estudio se uso el analisis documental que fue la técnica aplicada.
Se utilizara una guia de analisis documental como instrumento. Como instrumento
a fin del levantamiento de la informacion se utilizé una guia de andlisis documental,
esto nos consintié entrar al registro financiero y contable de trascendencia del 2021

y 2022 a fin de realizar el andlisis e interpretacion de la informacion.

Tabla 2: Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Técnicas Instrumento Utilidad
Analisis Reporte de los estados de situacion  Analizar la rentabilidad
documental financiera 2021-2022 de la empresa

Fuente: Elaboracién propia.
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3.5. Procedimientos

Para llevar a cabo la investigacion, se utilizé en la entidad procedimientos
administrativos, en primer lugar, se obtuvo la aprobacién de la administracion a fin
de permitir la entrada a los archivos de los informes financieros. La investigacion se
basard en ejecutar un andlisis de gestion financiera, en el cual se realizara un
estudio de la problematica en la investigacion, se formulan los objetivos y para
sustentar la base cientifica, se ha realizado la indagacion en antecedentes
nacionales e internacionales como también en informacion tedrica; para obtener los
resultados se recopil6 los datos contables de los dos ultimos periodos (2021, 2022),
se extrajo los documentos y se determind el estado actual financiero y la

rentabilidad en la empresa por medio de los indicadores propuestos.

3.6. Meétodo de analisis de datos

La informacion conseguida de los estados financieros fue elaborada por
medio de la estadistica descriptiva usando Microsoft Excel, luego los resultados son
presentados en tablas con el propdésito de analizar y determinar adecuadamente el
manejo financiero y el cierre de su contribucion a las utilidades, condicionando si la

hipétesis sera aceptada o rechazada.

3.7. Aspectos éticos

La investigacion utilizé procesos técnicos y cientificos acordes con todas las
normas éticas establecidas por el Colegio de Contadores Publicos del Pertu y en
cumplimiento de los estandares internacionales de investigacion, destacando:
Confidencialidad; proteger la probidad de la informacién recibida, no sera difundida
ni utilizada para otros fines ajenos a la investigacion.

Consentimiento informado; Los objetivos de la investigacién fueron comunicados
con antelacién a empleados seleccionados dentro de la empresa.
Libre participacion; la investigacion se lleva a cabo de forma independiente y con la

cooperaciéon de los empleados de la empresa, sin ninguna influencia ni coaccién.
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Anonimidad; El informante y los empleados de la empresa participaran de forma

anonima en esta investigacion durante y después de su conclusion.
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IV. RESULTADOS

Seguidamente, se muestra como esta organizada la estructura del
estado de flujo de efectivo y se precisa las decisiones de gestion financiera

asignado de acuerdo al instrumento de la guia de analisis documental.

Tabla 4.1
Conformado por los Flujos de Efectivo de los periodos 2021-2022 del Grupo Sias
S.A.C, al finalizar los periodos de cada afio 2021 y 2022, expresado en Moneda

Nacional.

DECISIONES OPERATIVAS 2022 2021

Cobranza por:

Ventas 1,508,090 1,922,259
Menos pagos por:

Remuneracion a los trabajadores -320,000 -236,514
Pago a proveedores -641,251 -781,421
Pago por tributos -150,000 -356,214
Otros pagos -45,000 -48,014
FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACION 221,829 445,490

DECISIONES DE INVERSION
Cobranza por:

Cobros en participacion por contratos de asociacion 102,416 224,986
Intereses por cuota de participacion diferidas 40,001 71,551
Enajenacion de equipo, maquinaria y inmuebles 29,719 4,065
Menos pagos por:

Adquisicién de equipo, maquinaria y inmuebles -257,772 -262,213
Adquisicion de activos intangibles -110,249 -53,108
FLUJO DE EFECTIVO POR INVERSION -195,885 -14,719

DECISIONES FINANCIERAS
Entradas por:

Pasivos financieros 678,569 789,159
Préstamos recibidos 251,434 287,564
Menos pagos por:

Pago de pasivos financieros -703,147 -657,107
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Pago de préstamos financieros -112,708 -533,862

Pago de pasivos por arrendamiento -73,686 -75,144
Intereses pagados -36,156 -23,220
FLUJO NETO POR FINANCIAMIENTO 4,306 -232,610
(Disminucion) aumento de efectivo 81,258 17,245
Alteracion del efectivo 2,597 8452
Al inicio efectivo y equivalentes de efectivo 63,874 47,887
Al finalizar efectivo y equivalentes de efectivo 147,729 73,584

Fuente: Elaboracién propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C

Interpretacién.

Sobre las decisiones operativas, los ingresos de la empresa provienen de
sus ventas, mientras que los egresos incluyen remuneracion a los trabajadores,
pagos a proveedores, pagos a tributos y otros. En el caso de decisiones de
inversion, la empresa atrae capital mediante contratos de asociacion en
participacion, permitiendo a individuos convertirse en asociados cumpliendo
determinadas condiciones y alcanzar beneficios al termino del periodo. La entidad
puede obtener ganancias por medio de las cuotas de participacion diferidas o
intereses, como también por la venta muebles y equipos por motivo de la
renovacion y cierre de boticas. En relacién con las decisiones financieras, los
ingresos provienen de préstamos recibidos y pasivos financieros, mientras que
los gastos se deben a la liquidacion de pasivos financieros, prestamos financieros

y intereses.

Tabla 4.2

Andlisis de flujo de efectivo de ingresos - empresa Grupo Sias SAC

Decisiones 2022 % 2021 %
Operativas S/.1,508,090.00 58 S/. 1,922,259.00 59
Inversion S/.172,136.00 7 S/.  300,602.00 9
Financieras S/.930,003.00 36 S/. 1,056,723.00 32
Total, ingresos S/.2,610,229.00 100 S/. 3,378,584.00 100

Fuente: Elaboracién propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C
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Interpretacion

La tabla (4.2) muestra los ingresos resultantes de las decisiones de gestion
financiera. En 2022, el 58% de los ingresos en efectivo se atribuydé a las
decisiones operativas, una disminucion del 1% en comparacién con el 59% en
2021. Esta disminucion se debe a la caida en las ventas y el cierre de farmacias
en 2022.

Sobre las decisiones de inversion, los ingresos en efectivo generados en
2022 representan el 7% de los ingresos totales y en 2021 fue de 9%, mientras
gue los ingresos disminuyen en 2 puntos porcentuales, estos ingresos provienen
de contribuciones de socios y accionistas, intereses y ventas de equipos y
muebles, asi como la venta de un vehiculo debido al cierre de farmacia. La caida
se debié a que los accionistas dejaron de realizar sus aportes establecidos en
2022.

Con respecto a las decisiones financieras, los ingresos en efectivo
representan el 36% de los ingresos totales en 2022 y el 32% en 2021. Estos
ingresos provienen de la obtencidon de préstamos recibidos de entidades
relacionadas y pasivos financieros. Este aumento se debe a una mayor
dependencia del financiamiento externo para formar el capital de trabajo y varios

fines.

Concluyendo, a pesar de que el flujo de ingresos en relacion al efectivo por
medio de la gestion financiera referente a las decisiones operativas, de inversion
y financieras ha disminuido debido a la reduccién de ventas y al cierre de
farmacias, un flujo de caja insuficiente se valora como una sefial de gestion

financiera deficiente.
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Tabla 4.3

Andlisis de flujo de efectivo de egresos- empresa Grupo Sias SAC

Decisiones 2022 % 2021 %
Operativas S/.1,203,697.00 48 S/. 1,612,189.00 50
Inversion S/.368,021.00 15 S/. 315,321.00 10
Financieras S/.925,697.00 37 S/. 1,289,333.00 40
Total, ingresos S/.2,497,415.00 100 S/. 3,216,843.00 100

Fuente: Elaboracion propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C

Interpretacion.

La tabla (4.3) detalla los egresos procedentes de la gestion financiera. Las
decisiones operativas representan el 48% del egreso total de efectivo en 2022 una
disminucién del 2% en comparacion con el 50% en 2021. Estos egresos incluyen
remuneracion a los trabajadores, pagos a proveedores, pagos a tributos y otros. La
disminucién en 2022 se atribuye a pagos de las CTS, tributos, equipamiento de

oficina y consultoria para el plan de operaciones post Covid.

Durante 2022, las decisiones de inversion representaron el 15% del total de
egresos en efectivo, un aumento del 5% en comparacion con el 10% en 2021. Estos
egresos se destinaron a la compra de inmuebles, maquinaria, equipo y activos
intangibles. Los gastos aumentan porque la empresa ha adquirido un nuevo local,

se obtuvo una camioneta, también la compra de un software.

En lo que respecta a las decisiones financieras, estos egresos representaron
el 37% del total en 2022, una disminucién del 3% en comparacion con el 40% en
2021. Estos egresos incluyen pagos de préstamos a entidades relacionadas,
pasivos financieros, arrendamientos e intereses. La disminucién se debe a una
reduccion en los pagos de préstamos e intereses y a una disminucién en los pagos

de arrendamiento debido al cierre de farmacias.
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En conclusion, los egresos relacionados con el flujo de caja demuestran que
la entidad ha podido cancelar sus obligaciones regularmente a corto plazo con
empleados y proveedores. Ademas, la entidad ha decidido gastar en activos para
asegurar el crecimiento y los resultados a medio y largo plazo. Esto ha tenido un
impacto en los resultados financieros, manteniendo poca estabilidad y generando
resultados que no permiten el retorno del capital invertido en los plazos esperados.
Por lo tanto, se determiné el manejo de los egresos se relacionada con las

decisiones operativas, financieras y de inversion es inadecuada.

Tabla 4.4

Rentabilidad sobre ventas (ROS), empresa Grupo Sias SAC

Dimension Indicador Férmula 2022 2021
Margen bruto Utilidad bruta/ ventas 16% 21%
Rentabilidad ~ 2°U1dad )
Margen neto de  Utilidad despues de 16% 15%
sobre i
Utilidad impuestos / ventas
ventas(ROS)  yargen Utilidad operacional / 12% 16%
operacional ventas

Fuente: Elaboracion propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C

Interpretacion:

En esta tabla (4.4), se puede observar las respuestas del desarrollo de la
rentabilidad sobre ventas (ROS) que es una de nuestras dimensiones,
empezando por el indicador margen bruto de utilidad el cual evidencia que la
entidad en el periodo 2021 obtuvo un 21% y en el transcurso del periodo 2022
baj6 a 16% de las ganancias en relacion a las ventas. Los Estados Financieros
ayudaron a comprobar que los beneficios resultantes de las ventas han tenido una

disminucion en el periodo 2022 por motivos de externos a la empresa.
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En relacion al indicador margen neto de utilidad se determind, que en el
periodo 2021, el margen de utilidad era de 15% y en el periodo 2022 aumento a
16%. Por medio de los Estados financieros se comprobd que el aumento del
margen de utilidad neta es generado por la disminuciénde los gastos operativos,

de administracion y capital humano.

Por medio del indicador margen operacional en el periodo 2021 alcanzo
un 16% y en todo el periodo 2022 bajo al 12%, el motivo fue la reduccion de
ingresos generado por lasventas del periodo 2022 y pagos que hacen para lograr

los beneficios.

Por ultimo, el (ROS) que es la rentabilidad sobre ventas se comprobo que
es limitado. Cabe resaltar que la empresa no presenta una gestion financiera

ideal, por lo que lo que el ROS es bajo pero manejable.

Tabla 4.5
Rentabilidad del activo (ROA), empresa Grupo Sias SAC

Dimension Indicador Férmula 2022 2021
Rentabilidad Utilidad operacional / Total 4% 4%
N operacional sobre
Rentabilidad |a inversion Activos
Del Activo
(ROA) Rentabilidad 5% 4%

netasobre la Utilidad neta / Activo total

inversion

Fuente: Elaboracion propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C

Interpretacion.

En esta tabla (4.5), se muestra las respuestas del desarrollo para evaluar
el (ROA) que es la rentabilidad del activo, estos evidencian que la rentabilidad

operacional sobre lainversién, en el periodo 2021 era del 4 %; y durante el periodo
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2022 era del 4%; los datos hallados muestran que la empresa no tiene estabilidad,
en otras palabras, los estados financieros no se estarian manejando

apropiadamente los gastos operacionales y los activos.

En relacion a la rentabilidad neta sobre la inversion, en el periodo 2021 era
del 4%y en el periodo 2022 se aumento a un 5%. Se comprueba que en esos dos
periodos los beneficios del ratio no ha obtenido los valores esperados, basandose
en los estados financieros, impuestos e activos y gastos operacionales impuestos

de financiacion e activos.

Por ultimo, el (ROA) que es la rentabilidad del activo, los hallazgos
muestran que los valores del ratio son limitados pero manejables, posibilitando
gue la entidad llegue a trabajar con normalidad, se comprobo que la empresa ha
manejado regularmente sus activos por medio de la gestion financiera, a pesar

de la compleja situacion del mercado que genero la COVID-19.

Tabla 4.6

Rentabilidad del patrimonio (ROE), empresa Grupo Sias SAC

Dimension Indicador Formula 2022 2021

.- ili 1 1 0, 0,
Rentabilidad Rentabilidad del Utilidad neta) / (Patrimonio 11 % 8 %

patrimonio neto)
Del
Patrimonio Rentabilidad Utilidad antes de los
(ROE) Operacional sobre  impuestos/ Patrimonio neto 15 % 11 %
el patrimonio

Fuente: Elaboracion propia - EFE de los Periodos 2021-2022 Grupo Sias S.A.C

Interpretacion.

En esta tabla (4.6), se muestra las respuestas del desarrollo de los valores
del (ROE) que es la dimension de rentabilidad del patrimonio, los hallazgos
evidencian que en el periodo 2021 era del 8% y durante el periodo 2022 aumento

a 11%. Los datos muestran que tanto los socios como los accionistas desean un
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mayor aumento del ratio para que continlen desembolsando dinero en la
empresa para que de esta manera puedan demostrar seguridad y viabilidad en

todo el mercado.

En relacion al indicador rentabilidad operacional sobre el patrimonio este
manifiesta que durante el periodo 2021 era del 11%y en el periodo 2022 se subio
hasta 15%. Los resultados reflejan que la rentabilidad que consiguen los socios o
accionistas por la invertir en la empresa alcanza un 15% sin tomar en cuenta los

de tributos y egresos financieros.

En cuanto, al (ROE), los valores hallados son debido a una gestién
financiera ineficiente, el ratio muestra que hay un porcién favorable de ganancias,
sin embargo, no son los niveles esperados por la situacién del mercado en ese

periodo.
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Tabla 4.7

Entrevista al area de contabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C

No ITEM RESPUESTA
1 ¢La empresa tiene un modelo de gestion Por el momento no se cuenta con uno
financiera?
¢,Piensa que un modelo de gestion financiera - o . .
2 . ; . y L Si, creo que si. Esto permitiria a la administracion tener un mejor control de las
mejoraria la situacion econdémica de la _
operaciones y recursos de la empresa.
empresa?
¢ La empresa tiene un sistema contable que Si, utilizamos un sistema contable computarizado, pero no siempre esti
3 proporciona informaciéon actualizada vy actualizado
confiable?
¢ Estan todas las operaciones de la empresa Casi siempre. A veces hay algunos problemas que causan un ligero retraso en el
4 debidamente registradas? registro de las operaciones, ya sea por la documentacion de respaldo que no llega
a tiempo, porque otras oficinas no generan sus informes a tiempo, entre otros.
. Se genera regularmente la informacién Si, se generan informes quincenales sobre ingresos y gastos que permiten
5 minima necesaria para tomar decisiones y reorganizar ciertas actividades y tomar decisiones orientadas a lograr los

se tienen indicadores de gestion financiera?

resultados esperados.
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6 ¢Con que regularidad se revisan los estados

financieros de la empresa?

¢, Con que regularidad se realizan los flujos

7 de caja en la empresa?

¢,Cree que los indicadores financieros

permitiran tomar decisiones adecuadas a la
8 administracion?

¢,Cree que la estructura interna de la
9 empresa es adecuada?

Se revisan mensualmente

Se realizan diariamente para tener un mejor control de los ingresos y gastos de la

empresa.

Si, a través de estos se puede apreciar la situacion financiera de la empresa, y

también son (tiles para la toma de decisiones.

En los afios de existencia de la empresa, ha crecido y también lo ha hecho el
volumen de sus operaciones. Por eso, creo que es hora de implementar algunas
areas u oficinas adicionales que contribuyan a un mejor funcionamiento y

organizacion de la empresa.

Nota. Entrevista realizada a la contadora de la empresa Grupo Sias S.A.C. — Chimbote, periodo 2021-2022.

27



Comentario.

A partir de la entrevista con la contadora de la empresa Grupo Sias S.A.C,
se desprende que la empresa no utiliza un modelo financiero que permita un
mejor control y gestion de sus activos financieros. Sin embargo, son conscientes
de que la implementacion de un modelo de gestién financiera podria mejorar la
situacion financiera de la empresa al permitir un mejor control de las operaciones

Yy recursos.

En cuanto a la contabilidad, la empresa cuenta con un sistema contable
computarizado, aunque no siempre estd actualizado debido a varios

inconvenientes que pueden causar retrasos en el registro de las operaciones.

La contadora también mencion0 que se generan informes quincenales
sobre ingresos y gastos, que permiten reorganizar ciertas actividades y tomar

decisiones orientadas a alcanzar los resultados esperados.

Los estados financieros se revisan mensualmente y se realizan flujos de
caja diarios para tener un mejor control de los ingresos y gastos de la empresa.
Finalmente, indicaron que los indicadores financieros son utiles para tomar
decisiones adecuadas, ya que proporcionan informacion sobre la situacion

financiera de la empresa y apoyan el proceso de toma de decisiones.
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Tabla 4.8

Comparativa con otras entidades del mismo rubro

EMPRESAS
DIMENSION FORMULA Grupo Sias FARMACIA TRUFARMA
S.A.C. KEYLA S.A.C.
Rentabilidad Utilidad 5% 14% 36%
del Activo Neta/Activo
(ROA) Total
Rentabilidad Utilidad 11% 21.16% 65%
del Patrimonio Neta/Patrimoni
(ROE) o Neto

Fuente: Ratios extraidos de la tesis “Gestion financiera y su incidencia en la
rentabilidad de la Farmacia Keyla, periodo 2018-20719”y “Propuesta de mejora en
la gestion financiera para aumentar la rentabilidad de una empresa farmacéutica,
Trujillo 2023”.

Interpretacion

En la tabla 4.8 se evidencia que la gestion financiera a influido de manera
negativa en la entidad, se demuestra dado que los resultados de nuestros indices
de rentabilidad son bajos, sin embargo, empresas de la misma actividad
generaran indices de rentabilidad mucho mayores a la nuestra, por lo que se

concluye que la rentabilidad de nuestra empresa es insuficiente.
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Comprobacion de la hipotesis

En este trabajo de investigacion, se tuvo como hipoétesis: La gestion financiera

incide en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022

Después de analizar los resultados de la investigacion, se pudo afirmar
gue la gestion financiera si incide en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias
SAC la cual, se detall6 en la tabla 4.2, donde se encontré que los ingresos de la
gestion financiera basados en las decisiones operativas en el 2021, fue del 59%
y en el 2022 fue del 58 %, es decir que, en el periodo 2022, hubo una disminucion,
gue fue ocasionada por el cierre de farmacias. Con respecto a las decisiones de
inversion durante el afio 2022 fueron de 7% y en 2021 fue de 9%, la caida se
debio a que los accionistas dejaron de realizar sus aportes establecidos en 2022.
Sobre las decisiones financieras, en el afio 2022 fueron de 36% y durante el afio
2021 es de 32%. Este aumento se debe a una mayor dependencia del
financiamiento externo para formar capital de trabajo y otros fines Concluyendo,
a pesar de que el flujo de ingresos en relacion al efectivo por medio de la gestion
financiera referente a las decisiones operativas, de inversion y financieras ha
disminuido debido a la reduccion de ventas y al cierre de farmacias, un flujo de
caja insuficiente se valora como una sefial de gestion financiera deficiente.

Por otro lado, en la tabla 4.3, se evidencio, los egresos relacionados con el
flujo de caja demuestran que la entidad ha podido cancelar sus obligaciones
regularmente a corto plazo con empleados y proveedores. Ademas, la entidad ha
decidido gastar en activos para asegurar el crecimiento y los resultados a medio y
largo plazo. Esto ha tenido un impacto en los resultados financieros, manteniendo
poca estabilidad y generando resultados que no permiten el retorno del capital
invertido en los plazos esperados. Por lo tanto, se determind el manejo de los
egresos relacionada con las decisiones operativas, financieras y de inversion es

inadecuada.

Igualmente lo visto en la tabla 4.4, se pudo observar las respuestas del
desarrollo del indicador rentabilidad sobre ventanas (ROS), empezando por el
indicador margen bruto de utilidad el cual evidencia que la empresa en el periodo
2021 obtuvo un 21% y en el transcurso del periodo 2022 bajé a 16% de las

ganancias en relacion a las ventas. Los Estados Financieros ayudaron a
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comprobar que los beneficios resultantes de las ventas han tenido una
disminucion en el periodo 2022 por motivos de externos a la empresa. Por ultimo,
el (ROS) que es la rentabilidad sobre ventas se comprobé que es limitado. Cabe
resaltar que la empresa no presenta una gestion financiera ideal, por lo que lo

gue el ROS es bajo pero manejable.

A su vez en la tabla 4.5 se muestra las respuestas del desarrollo para
evaluar el indicador (ROA) que es la rentabilidad del activo, los hallazgos
muestran que los valores del ratio son limitados pero manejables, posibilitando
gue la entidad llegue a trabajar con normalidad, se comprobé que la empresa ha
manejado regularmente sus activos por medio de la gestion financiera, a pesar

de la compleja situacion del mercado que genero¢ la COVID-19.

Finalmente, en la tabla 4.6 sobre el indicador al (ROE), los valores
hallados son debido a una gestion financiera ineficiente, el ratio muestra que hay
una porcion favorable de ganancias, sin embargo, no son los niveles esperados
por la situacion del mercado en ese periodo. Por tanto, se declara que la gestion
financiera incide en la rentabilidad de la empresa para el desarrollo de la presente
investigacion incidio de manera negativa, por lo que, se acepto la hipétesis de

investigacion y se rechaza la hipotesis nula.
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V. DISCUSION

Con respecto al primer objetivo especifico Analizar la incidencia de las
decisiones operativas en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC,
Chimbote-2022. Los resultados de las tablas 4.4, 4.5 y 4.6, se observo que la
rentabilidad operacional por medio del indicador margen operacional en el periodo
2021 alcanzo un 16% y en todo el periodo 2022 bajo al 12%, el motivo fue la
reduccién de ingresos generado por las ventas del periodo 2022 y pagos que
hacen para lograr los beneficios. Asimismo, en la rentabilidad operacional sobre
la inversion, en el periodo 2021 era del 4 %; y durante el periodo 2022 era del 4%;
los datos hallados muestran que la empresa tiene estabilidad, en otras palabras,
los estados financieros estarian manejando apropiadamente los gastos
operacionales y los activos. Y por ultimo en relacién al indicador rentabilidad
operacional sobre el patrimonio este indica que durante el periodo 2021 era del
11% y en el periodo 2022 se subié hasta 15%. Estos valores reflejan que la
rentabilidad que consiguen los socios o0 accionistas por la invertir en la empresa

alcanza un 10% sin tomar en cuenta los de tributos y egresos financieros.

Estos resultados, se fundamentan por las bases tedricas de Kebede et al.
(2021) donde sefialan que las decisiones operativas, en las empresas, tanto
pequefias como grandes, llevan a cabo acciones empresariales que estan
vinculadas a la gestion de operaciones. Estas incluyen procesos de primera linea
como la gestién de ventas y la cobranza de créditos por ventas, entre otros, que

contribuyen a generar rentabilidad.

Del mismo modo, respecto a las decisiones operativas, se observo que las
decisiones operativas tomadas por la empresa Grupo Sias SAC en relacién con
las ventas y la gestion de cobranza a terceros fueron deficientes, lo que conllevo
a irregularidades en la disposicion de efectivo para pagar obligaciones a corto
plazo. Un estudio realizado por Espinoza (2021), quien en su estudio titulado para
encontrar el vinculo entre rentabilidad y gestién financiera de Inforday S.A.C en
el transcurso del COVID 19 en la ciudad de Lima, los resultados del estudio
mostraron una discrepancia en que la empresa exhibe una gestion financiera

efectiva en sus operaciones, lo que resulté en una mayor rentabilidad durante el
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periodo evaluado. De esto, se puede inferir que una decision operativa acertada
en relacion con las ventas puede incrementar el margen de beneficio neto de las
mismas. Esto, a su vez, permite a la empresa cumplir con sus obligaciones a corto

plazo y garantiza su sostenibilidad en los afios venideros.

Sin embargo, lo que corresponde al segundo objetivo, Comprobar la
incidencia de las decisiones de inversion en la rentabilidad de la empresa Grupo
Sias SAC, Chimbote-2022. Los resultados de la tabla 4.2, 4.3 y 4.5, sobre las
decisiones de inversion, los ingresos en efectivo generados en 2022 representan
el 7% de los ingresos totales y en 2021 fue de 9%, mientras que los ingresos
disminuyen en 2 puntos porcentuales, estos ingresos provienen de contribuciones
de socios y accionistas, intereses y ventas de equipos y muebles, asi como la
venta de un vehiculo debido al cierre de farmacia. La caida se debi6 a que los
accionistas dejaron de realizar sus aportes establecidos en 2022.Asimismo, las
decisiones de inversion representaron el 15% del total de egresos en efectivo, un
aumento del 5% en comparacion con el 10% en 2021. Estos egresos se
destinaron a la compra de inmuebles, maquinaria, equipo y activos intangibles.
Los gastos aumentan porque la empresa ha adquirido un nuevo local, se obtuvo
una camioneta, también la compra de un software. Y, por ultimo, en relacion al
indicador de rentabilidad neta sobre la inversion, en el periodo 2021 era del 4%y
en el periodo 2022 se aumentd a un 5%. Se comprueba que en esos dos periodos
los beneficios del ratio no ha obtenido los valores esperados, basandose en los
estados financieros, impuestos e activos y gastos operacionales impuestos de

financiacion e activos.

Estos hallazgos se justifican por las bases teoricas de Toxopeus y Polzin
(2021), nos menciona que estas actividades se refieren a los bienes y recursos
esenciales para el funcionamiento de las empresas; pueden realizarse mediante
el, caja y bancos, aporte de capital de trabajo, inversiones tecnoldgicas, terrenos,
maquinaria, entre otros. En relacion con las decisiones de inversion, se observo
una concordancia con lo mencionado anteriormente. Se examinaron las
actividades de inversion en la empresa y se constaté que se llevé a cabo la
gestion de inversion, resultando en la adquisicion de propiedades, plantas y

equipos. Se espera que esta inversion produzca rentabilidad a medio o largo
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plazo. No obstante, durante el afio 2022, los inversores redujeron sus
contribuciones en comparacion con el afio anterior debido a la incertidumbre del
mercado. En la investigacién realizada por Farro (2018), quien menciona en su
tesis titulada la gestion financiera y rentabilidad, realizada en Chiclayo — Pimentel.
Los resultados del estudio mostraron discrepancias en que las inversiones
pueden generar ganancias a medio o largo plazo. Ademas, se observo que los
altos rendimientos de la empresa atraen a los inversores, aunque estos pueden
retirarse si no se garantiza la estabilidad. Por lo tanto, se puede deducir que las
actividades de inversion representan desembolsos de capital que se espera que
proporcionen beneficios futuros para la empresa, aunque la tasa de crecimiento

a corto plazo no puede ser precisada.

Con respecto al tercer objetivo especifico, Demostrar la incidencia de las
decisiones financieras en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC,
Chimbote-2022, los resultados de las tablas 4.2 y 4.3, con respecto a las
decisiones financieras, los ingresos en efectivo representan el 36% de los
ingresos totales en 2022 y el 32% en 2021. Estos ingresos provienen de la
obtencion de pasivos financieros y préstamos recibidos de entidades
relacionadas. Este aumento se debe a una mayor dependencia del financiamiento
externo para formar capital de trabajo y otros fines. Referente a los egresos en
las decisiones financieras estos representaron el 37% del total en 2022, una
disminucién del 3% en comparacion con el 40% en 2021. Estos egresos incluyen
pagos de préstamos a entidades relacionadas, pasivos financieros,
arrendamientos e intereses. La disminucién se debe a una reduccion en los pagos
de préstamos e intereses y a una disminucién en los pagos de arrendamiento

debido al cierre de farmacias.

Y, esos resultados se basan por las bases teoricas de Kim y Park (2021)
nos menciona, las decisiones financieras involucran las necesidades de la
empresa, considerando su capacidad estructural y sus politicas, requieren la
eleccion de financiamientos que se alineen con la inversion en capital de trabajo
o financiamiento a través de capital propio o entidades financieras, y que estos
produzcan rentabilidad en un periodo especifico. En lo que respecta a las

decisiones financieras, se observé una discrepancia con lo mencionado
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anteriormente. Se examinaron las decisiones financieras en la empresa Grupo
Sias SAC y se evidencio que no hay un manejo adecuado del financiamiento de
la empresa, ya que se enfoco mucho en el financiamiento externo por

consecuencia aumentaron los interés y obligaciones.

Por ultimo, nuestro objetivo general: Determinar la incidencia de la gestién
financiera en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022; se
comprueba luego de analizar los estados financieros, facilitando reconocer la
rentabilidad de la empresa en concordancia con sus decisiones operativas,
financieras y de inversion. Asimismo, se prueba la hipétesis: La gestion financiera
incide en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022, por lo
gue se podra calcular los aspectos financieros y economicos, consiguiendo
obtener el estado real de la empresa y poder reconocer las dificultades que

perjudican la rentabilidad, para poder mejorar el uso de los recursos.
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VI.

1.

CONCLUSIONES

Se analizo la incidencia de las decisiones operativas en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias S.A.C., Chimbote-2022, de latabla 4.2, 4.3y 4.4, mediante
la elaboracién del flujo de efectivo, se concluye que, no se esta manejando de
manera eficiente los recursos de la empresa, por lo que hubo una caida en las
ventas y el cierre de farmacias en 2022; hay un mal manejo de los pagos
menores en la compensacion por tiempo de servicio a los trabajadores, tributos,
equipamiento de oficina y consultoria para el plan de operaciones post Covid,
tampoco hubo una planeacion contra factores externos que llegaron a influir en
los ingresos de la empresa; estos inconvenientes en las decisiones operativas
generaron perdidas a la empresa, tales como: una disminucion de sus ingresos
producto de sus ventas, por lo que la rentabilidad de la empresa tuvo una caida

en el periodo 2022.

Se comprobo la incidencia de las decisiones de inversion en la rentabilidad de
la empresa Grupo Sias S.A.C., Chimbote-2022, segun tabla 4.2, 4.3 y 4.5,
mediante la elaboracion del flujo de efectivo; se determind que, hubo
disminucién de los ingresos que provienen de contribuciones de socios y
accionistas, intereses y ventas de equipos y muebles, también egresos que no
se manejan adecuadamente como la compra de inmuebles, maquinaria, equipo
y activos intangibles, esto produjo que los gastos hayan aumentado porque la
empresa ha adquirido un nuevo local, se obtuvo una camioneta, también la
compra de un software, ademas los datos hallados muestran que no se estarian
manejando apropiadamente los gastos operacionales y los activos por lo que
la empresa no tiene estabilidad, generando problemas a la empresa por lo que
los accionistas dejaron de realizar sus aportes en el Ultimo periodo, ademas de
no haber obtenido los valores esperados, basandose en los estados
financieros, los activos e impuestos y gastos operacionales activos e impuestos
de financiacién, incidiendo de manera negativa en la rentabilidad de la empresa
Grupo SIAS S.A.C en el periodo 2022.
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3. De igual modo, se demostré la incidencia de las decisiones financieras en la
rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C., Chimbote-2022, de la tabla 4.2
y 4.3, mediante la elaboracion del flujo de efectivo, concluyendo que no hay un
manejo adecuado del financiamiento de la empresa, esto genero una mayor
dependencia del financiamiento externo para formar capital de trabajo y otros
fines, de la misma forma los pagos de préstamos a entidades relacionadas,
pasivos financieros, arrendamientos e intereses, estos problemas en las
decisiones financieras generaron que la empresa tuviera una reduccion en los
pagos de préstamos e intereses, y por consiguiente al cierre de farmacias para

poder disminuir el pago de arrendamiento que estas le generaban.

4. Por consiguiente, determinamos la incidencia de la gestion financiera en la
rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C., Chimbote-2022, como se
evidencia en las tablas 4.2, 4.3 y 4.4, de la elaboracion del flujo de efectivo, se
verifico las deficiencias en las decisiones operativas, de inversion y financieras,
el mal manejo de los recursos de la empresa, mala gestion de los gastos y la
dependencia del financiamiento con terceros; concluyendo de lo descrito en los
parrafos anteriores que la mala gestion financiera a mermado la rentabilidad de
la empresa farmacéutica Grupo SIAS S.A.C., como se pudo constatar en las
tablas 4.5 y 4.6, mostrando margenes de rentabilidad insuficientes para el
periodo 2022, como son: margen de utilidad del ROA de 4%-5%, margen de
utilidad del ROE de 11%-15% y finalmente con la tabla 4.7 de la entrevista a la
contadora de la empresa podemos apreciar que no emplea un modelo
financiero, el cual proporcione un mejor control y direccion del activo econémico

financiero del ente.
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VILI.

1.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a la contadora de la empresa Grupo Sias SAC, efectie un
estudio mensual sobre la eficiencia de la empresa, en particular en relacién a
la liquidez requerida para cumplir con sus responsabilidades y compromisos.
Este andlisis debe basarse en las proyecciones de los Estados Financieros y
evaluar los objetivos y necesidades que la empresa pretende alcanzar, con el
fin de cubrir las necesidades de capital de trabajo para su funcionamiento

regular.

Al Gerente de Grupo Sias SAC se le sugiere que desarrolle un plan de accion
para monitorear las decisiones de inversion y aplicar medidas correctivas para
evitar el riesgo de incumplimiento de ingresos provenientes de aportes de
socios y accionistas. Ademas, se sugiere al responsable del area contable que
elabore un Manual de procedimientos para registrar las inversiones y

contabilizar los rendimientos financieros.

Es esencial conocer la situacion financiera para el éxito de la empresa, por lo
gue se recomienda a la contadora desarrolle una metodologia financiera para
identificar y resolver las deficiencias emergentes en Grupo Sias SAC,
asegurandose de que se controlen a tiempo para evitar pérdidas que afecten la

estabilidad de la empresa.

Se recomienda al Gerente General y a la Contadora que, como parte de la
implementacion de politicas que guien la economia financiera de la empresa,
elaboren un Modelo de Gestion Financiera. Este modelo debe incluir
estrategias que incorporen diversas tacticas para mejorar los procedimientos
internos y lograr eficacia y eficiencia en la obtencibn de las metas
organizacionales, con el objetivo de optimizar la gestion y generar mayor

rentabilidad en la empresa.
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ANEXOS

Anexo 1.

Matriz de operacionalizacion de variables

Variable Definicion conceptual Def|n|_C|on Dimension Indicadores Escalade Instrumento
operacional medicion
. Decisiones operativas
La variable gestion DeC|S|or_1es Procedimiento del control del
La  Gestion  financiera ol financiera, seré operativas efectivo
Administraciéon financiera es un| abordada por la técnica Plazos de pago a proveedores
subsistema del cual dependeran| de analisis documental, Pago oportuno a empleados
las decisiones utilizando como Impuestos pagados
operacionales, comerciales y de| instrumento guias de
Gestion gestion de talento  humano| andlisis documental, Decisiones de inversion
financier (recursos de personal). Asimismo,| permitira obtener Compra de propiedad planta y
a es comparable con un flujo de| informacién necesaria equipo
recursos econdmicos que recorre| para realizar las | Decisiones de Venta de propiedad planta y
en su trayectoria una organizacion: | operaciones y inversion equipo Dividendos recibidos
la recuperacion de la inversion| determinar las Intereses pagados
(corto plazo) y recuperacion de los| diferentes  decisiones
bienes inmovilizados (largo plazo)| financieras que se Decisiones financieras 3
(Islam, y Rahman, 2021) apliquen durante cierto Préstamos bancarios Guia
periodo de tiempo. Préstamos hipotecarios Analisis
Arrendamiento financiero Razoén document
Decisiones Dividendos pagados al
financieras

La rentabilidad es identificada

Para su analisis también

Utilidad bruta
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Rentabilidad

exclusivamente en los aspectos
financiero contable de la realidad
empresarial, es asi que puede ser
definido como el incremento
patrimonial como resultado de un
periodo reflejando  asi el
desempefio de la empresa, es por
ello que la rentabilidad logra
maximizar los  beneficios e
incrementa el valor del capital
(Howard, 2018).

se aplicara como
instrumento las guias de
analisis documental, y
se analizaran la
rentabilidad de ventas,
de activo y de patrimonio
mediante indicadores y
ratios e indices vy
determinara la solvencia
economia de la empresa
en cierto periodo de
tiempo.

Rentabilidad
sobre Ventas

Utilidad Operativa

Utilidad Neta

Rentabilidad del
Activo

Rentabilidad operacional sobre la
inversion

Rentabilidad neta sobre la inversiéon

Rentabilidad del
Patrimonio

Rentabilidad sobre el patrimonio

Beneficio por accion (BPA)
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ANEXO N° 2

Instrumento de recoleccién de datos

Ficha de analisis documental de Gestion financiera en la empresa

Grupo Sias SAC

Estado de Situacioén financiera del 2021 al 2022

Indicadores

Activo Corriente

Pasivo corriente

Inventarios

Liquidez

Actividades de
operacion

Actividades de
inversion

Actividades de
financiacion
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Guia de analisis documental

Estado de Situacion financiera del 2021 al 2022

Indicadores

Estado de resultados 2021

Estado de resultados 2022

RENTABILIDAD %

Rentabilidad sobre Ventas

Rentabilidad del Activo

Rentabilidad del Patrimonio
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Guia de analisis documental

Estado de Situacion financiera del 2021 al 2022

Decisiones

Flujo de efectivo 2021

Flujo de efectivo 2022

Ingrasos

Egresos

Ingresaos

Egresos

Utilidad %

Operativas

Inversion

Financieras
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ANEXO N° 2.1

Reporte de los Estados Financieros de los afios 2021 y 2022.

L)
Y Farmahorro

ACTIYO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO'Y EQUIYALEMNTE DE EFECTIVO
IMY ¥ALOR RAZOMABLE ¥ DISF PARA LA WTA
CTASFOR COERAR COMERCIALES TERCEROS
CTASPOR COERAR AL PERSONAL-AC Y DIRECT
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS TERCEROS
SERVICIOS ¥ OTROS COMTRATADDS POR AMTICIPAC
ERISTEMCIAS
OTROS ACTHWOS CORRIENTES

TOTAL ACTI¥O CORRIENTE

ACTIYO NO CORRIENTE
INYERSIONES FINANCIERAS FERMANENTES
INMUEELES MAQUINARLS ¥ EQUIPO neto
INTANGIGLES
ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTHWOS MO CORRIEMTES

TOTAL ACTI¥O NO CORRIENTE

TOTAL ACTI¥O

GRUPO SIAS SAC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
[ EXPRESADD EN SOLES )

20,000 109%
5278

300933 4053k
694,962

22023 0.30%

1] 0.00%

207r28d 2aadk

0

5.890.495 0.06%

] 0.00%

1309903 faEax
2786
4026

1466719 15.94%

TI57.210 100.00%

CP.C. Nataly Efrella Bfuneyra ,L'm.m:\',\

=7

TURA G0wiss

NATHALY BOCANEGRA MASHCO

PASI¥YO

EASIYO CORRIENTE

SOEREGIROS EANCARIOS

TRIE. CONTRAP. ¥ AFPORT. AL SIST
REMUNMERACIOMES ¥ PARTICIFACIONES FOR FAGAF
CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES TERCEROS
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
OELIGACIONES FINARCIERAS

CUENTAS PORPAGAR DIVERSAS

TOTAL PASI¥O CORRIENTE

EASIYO NO CORRIENTE
OBELIGACIONES FINAMNCIERAS
PROVISIONES

FPASNMD DIFERIDO

TOTAL PASI¥0 NO CORRIENTE

PATHIMONIO
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL ADICIORAL
EXCEDEMTE DE REVALUACION
RESERYAS
RESULTADC ACUMULADO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASI¥O ¥ PATRIMONIO

EEL012
62,053
244,208
BBEBEY
1]

1]
185,107

1.838.950

1784267
20,000
17067

1,881,334

205,172
176,267

1]

]

1446288
3,636,926

T.357.210

8.55%
0.54%
a2k
A55%
0.00%
0.00%
2.65%

25.00%

24.25%
1.09%
0.23%

25.57%

ar.5ax
2.58%
0.00%
0.00%
13.66%
43.43%

100.00%
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GRUPO SIAS SAC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022
[ EXPRESADD EN SOLES )

ACTIVO BASI¥O
ACTI¥O CORRIENTE PASIYO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIYALENTE DE EFECTIVD 1a75h93 333%  SOBREGIROS BAMCARIOS ] 0.00%
INY WALOR RAZOMABLE ¥ QISP PARA LA YTA 5278 TRIE. CONTRAP. ¥ APORT. AL SIST 04,192 2R0%
CTAS FOR COERAR COMERCIALES TERCERDS 1783218 E3% REMUNERACIONES Y PARTICIFACIONES FOR FAGAF 1802 004%
CTAS POR COERAR AL PERSOMAL-AC Y DIRECT GOE, 714 CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES TERCERDS TPAFED  E.4sx
CUENTAS FOR COERAR DIVERSAS TERCEROS 0 0.00%  CUENTAS FOR PAGAR RELACIONADAS 3v.08E0 0.78%
SERYICIOS ¥ OTROS CONTRATADOS POR AMTICIPAL 0 000 OBLIGACIONES FINANCIERAS ] 0.00%
EXISTEMCIAS B03,293 1273%  CUEMTASPORPAGAR DIVERSAS 1] 000k
OTROS ACTHMDS CORRIENTES I3 0006748
TOTAL ACTI¥O CORRIENTE 3.188.079 67272 TOTAL PASIYD CORRIENTE 923313 13.48%
ACTI¥O NO CORRIENTE PASIYO NO CORRIENTE
INWERSIONES FINAMCIERAS PERMANENTES 0 0.00%  OBLIGACIONES FINANCIEERAS 1E9186E  sEsay
INMUEBLES MAGUIRARLA Y EQUIPD neto 1,389,798 sk PROWISIONES 1] 000k
INTAMGIGLES 2788 FASO DIFERIDD ] 0.00%
ACTIO DIFERIDO 38556
OTROS ACTIMOS MO CORRIEMTES 19802 TOTAL PASIYO NO CORRIENTE 1.591.866  33.55%
TOTAL ACTI¥O NO CORRIENTE 1550942 52132
EATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL rmeEITe dgsen
CAFITAL ADICIOMNAL ] 0.00%
EXCECEMNTE OE REVALUACION ] 0.00%
RESERYAS 1] 000k
RESULTADD ACURILADD 208,670 4.40%
TOTAL PATRIMONIO 2223842 46.93%
TOTAL ACTI¥D 4.739.021 100.00% TOTAL PASI¥D ¥ PATRIMONIO 4,739,021 100.00%
WY A e
CPC N:;‘ﬁ‘ﬁ Boluneyrs Moschey
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ANEXO N° 2.2

Reporte de los Estados de Resultados de los afios 2021 y 2022.

GRUPO SIAS SAC

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
( EXPRESADO EN SOLES )

‘farmahorro

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS POR VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
INGRESOS DIVERSOS

UTILIDAD DE OPERACION

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
OTROS GASTOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA
IMPUESTO RENTA 29.5%
RESULTADO DEL EJERCICIO

NATHALY BOCANEGRA MASHCO

1,922,259
1,518,585

100.00%%
79.00%

403,674.39

21.007%

(81,500)
(58,956)
44,300

-4.247%
-3.07%
2.30%

307,518

16.0072

(58,000)
166,500
(7,000)

-3.02%
8.66%
-0.367%

409,018

(120,660)

21.28%
0.007
-6.287%

288,358

15.007%
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GRUPO SIAS SAC
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022
( EXPRESADO EN SOLES )

farmahorro

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS POR VENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
INGRESOS DIVERSOS
UTILIDAD DE OPERACION

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
OTROS GASTOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA
IMPUESTO RENTA 29.5%
RESULTADO DEL EJERCICIO

NATHALY BOCANEGRA MASHCO

1,508,090
1,266,807

100.00%
54.00%%

241,282.80

16.007%

{59,000)
(41,351)
40,100

-3.91%
-2.74%
2.667%

181,032

12.007%

(37,300)
202,500
(4,000)

2477
13.43%
-0.277%

342,232

{100,958)

22.697%
0.00%
-6.697%

241,273

16.002%
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ANEXO N° 3

Consentimiento Informado

Titulo de la investigacion: “Gestidn financiera y su incidencia en la rentabilidad de
la empresa Grupo Sias S.A.C, Chimbote-2022"

Investigador (es): Romero Villar Kevin André y Sernaqué Terry Luis Antonio.
Proposito del estudio

Le invitamos a participar en la investigacion titulada “Gestién financiera y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C, Chimbote-2022”,
cuyo objetivo es determinar la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad
de la empresa Grupo Sias S.A.C. 2022. Esta investigacion es desarrollada por
estudiantes (pre grado) de la carrera profesional de Contabilidad, de la Universidad
César Vallejo del campus Chimbote, aprobado por la autoridad correspondiente de
la Universidad y con el permiso de la institucion Grupo Sias S.A.C. — Chimbote.

Describir el impacto del problema de la investigacion.

¢, Cudl es la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad de la empresa
Grupo Sias SAC 20227

Procedimiento

1.Se utilizara en la empresa procedimientos administrativos, en primer lugar, se
obtuvo la aprobacion de la administracion a fin de permitir la entrada a los archivos
de los informes financieros. La investigacion se baso en ejecutar un analisis de la
gestion financiera, en el cual se realizO un estudio de la problematica de la
investigacion, se formulan los objetivos y para sustentar la base cientifica, se ha
realizado la indagacion de informacion tedrica y los antecedentes nacionales e
internacionales, para obtener los resultados se recopilo los archivos contables de
los dos dltimos afos (2021-2022), se extrajo la informacion del estado actual
financiero y la rentabilidad de la empresa.

2. La informacién conseguida de los estados financieros se elaborara mediante
estadistica descriptiva utilizando Microsoft Excel, luego los resultados son
presentados en tablas con el propdsito de analizar y determinar adecuadamente el
manejo financiero y el cierre de su contribucion a las utilidades, condicionando la
aceptacion o rechazo de la hipotesis.

Participacion voluntaria (principio de autonomia):

Puede hacer todas las preguntas para aclarar sus dudas antes de decidir si desea
participar 0 no, y su decision sera respetada. Posterior a la aceptacion no desea
continuar puede hacerlo sin ningan problema.

Riesgo (principio de No maleficencia):
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Indicar al participante la existencia que NO existe riesgo o dafo al participar en la
investigacion. Sin embargo, en el caso que existan preguntas que le puedan
generar incomodidad. Usted tiene la libertad de responderlas o no.

Beneficios (principio de beneficencia):

Se le informaré que los resultados de la investigacion se le alcanzara a la institucion
al término de la investigacion. No recibira ningin beneficio econdémico ni de ninguna
otra indole. El estudio no va a aportar a la salud individual de la persona, sin
embargo, los resultados del estudio podran convertirse en beneficio de la salud
publica.

Confidencialidad (principio de justicia):

Los datos recolectados deben ser anénimos y no tener ninguna forma de identificar
al participante. Garantizamos que lainformacion que usted nos brinde es totalmente
Confidencial y no sera usada para ningun otro propésito fuera de la investigacion.
Los datos permaneceran bajo custodia del investigador principal y pasado un
tiempo determinado seran eliminados convenientemente.

Problemas o preguntas:

Si tiene preguntas sobre la investigacion puede contactar con los Investigadores
Romero Villar Kevin André y Sernaqué Terry Luis Antonio email:
kromerov@ucwvirtual.edu.pe, Isernaguet@ucwvirtual.edu.pe y docente asesor Aguilar
Salinas Rafael Jacobo email: raguilarsa@ucvvirtual.edu.pe

Consentimiento

Después de haber leido los propdsitos de la investigacion autorizo participar en la
investigacion antes mencionada.

Nombre y apellidos: Bocanegra Mashco Nathaly

FA T PRAL Y R A e Sl
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ANEXO N° 4
Evaluacion por juicio de expertos

Experto N° 1
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Gestion
financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C,
Chimbote-2022” La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr
gue sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados
eficientemente; aportando al que hacer psicologico. Agradecemos su valiosa

colaboracion

1. Datos generales del juez

Nombre del juez | pérez De La Cruz, Nelly Maria

Grado profesional Maestria () Doctor ( X)

Clinica () Social ()

Area de formacion académica , , ]
Educativa (X) Organizacional (X)

Areas de experiencia profesional | Metodologiay Finanzas

Institucion donde labora | Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en 2a4danos ( )
el area | Mas de 5 afios ( X )

Experiencia investigacion

psicométrica (si corresponde)

2. Proposito de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3. Datos de la escala

Nombre de la prueba | Guia de Analisis Documental

Autor(es) | Romero Villar Kevin André
Sernaqué Terry Luis Antonio
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Procedencia Chimbote
Administraciéon Individual
Tiempo de aplicacién | 10 min

Ambito de aplicacion

Al area de contabilidad

4. Soporte tedrico

Escala/AREA

Dimensiones

Definicién

Contabilidad

Gestion Financiera

La  Gestion financiera o
Administracion financiera es un
subsistema del cual dependeran
las decisiones operacionales,
comerciales y de gestion de
talento humano (recursos de
personal). Asimismo, es
comparable con un flujo de
recursos econémicos que recorre
en su trayectoria una
organizacion: la recuperacion de
la inversion (corto plazo) vy
recuperacion de los bienes
inmovilizados (largo plazo) (Islam,
y Rahman, 2021)

Contabilidad

Rentabilidad

La rentabilidad es identificada
exclusivamente en los aspectos
financiero contable de la realidad
empresarial, es asi que puede ser
definido como el incremento
patrimonial como resultado de un
periodo reflejando  asi el
desempefio de la empresa, es por
ello que la rentabilidad logra
maximizar los beneficios e
incrementa el valor del capital
(Howard, 2018).
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5. Presentacion de instrumentos para el juez

A continuacion, a usted la guia de andlisis documental elaborado por los alumnos

Romero Villar Kevin André y Sernaqué Terry Luis Antonio en el afio 2023. De

acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun

corresponda.

Categoria

Calificacion

Indicador

CLARIDAD

El item  se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica son
adecuadas.

No cumple con
criterio

el

El item no es claro.

Bajo nivel

El item requiere bastantes
modificaciones o una
modificacion muy grande
en el uso de las palabras de
acuerdo con su significado
0 por la ordenacion de
estas.

Moderado nivel

Se requiere una
modificacion muy
especifica de algunos de
los términos del item.

Alto nivel

El item es claro,tiene
semantica y sintaxis
adecuada.

COHERENCIA

El item tiene relacién légica con la
dimension o indicador que esta
midiendo.

No cumple con
criterio

el

El item no tiene relaciéon
I6gica con la dimension.

Bajo nivel

El item tiene una relacion
tangencial /lejana con la
dimension.

Moderado nivel

El item tiene una relacion
moderada con la dimensién
que se esta midiendo.

Alto nivel

El item se encuentra esta
relacionado con la
dimensién que esta
midiendo.

RELEVANCIA
El item es esencial o importante, es
decir debe ser incluido.

No cumple con
criterio

el

El item puede  ser
eliminado sin que se vea
afectada la medicién de la
dimensioén.

Bajo Nivel

El item tiene alguna
relevancia, pero otro item
puede estar incluyendo lo
gue mide éste.

Moderado nivel

El item es relativamente
importante.

Alto nivel

El item es muy relevante y
debe ser incluido.
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Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente.

1. Deficiente
2. Aceptable
3. Bueno

4. Muy bueno

CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo Nelly Maria Pérez De la Cruz con DNI 32940849 Dra. en Administracion N° CPC: N°
06-1127 de profesion Contadora desempefiado actualmente como Docente en la
Universidad César Vallejo.

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de validacion los
instrumentos.

Guia de analisis documentario.

Luego de hacer de las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.
Guia de Pautas para jovenes
universitarios de la UCV - DEFICIENTE | ACEPTABLE | BUENO MUY
Chimbote BUENO
n. Claridad /
2. Actualidad Z
8. Intencionalidad P
‘. Consistencia
5. Coherencia

En sefal de conformidad firmo la presente en la ciudad de Chimbote a los 20 dias del mes
de junio del dos mil veintitrés.

ol o5
ora: Peka . e (2 !\)t\h} T‘fbm
DNI: 51 \XO:NC‘

Teléfono: QU2 O

E-mail WQo«z ‘5 S’W)\,« (,ou.
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Validacion de la guia de analisis documental

DEFICIENTE 0-25 REGULAR 2 BUENA MUY BUENA
INDICADORES CRITERIOS 0-21 26-46 51-71 76-96 OBSERVACIONES
ASPECTOS DE VALIDACION 0| 6 (11|16 (21 |26 | 31 |36 |41 |46 |51 |56 | 61 | 66 | 71 | 76 | 81 | 86 | 91 | 96
5|10 | 15| 20|25 |30 | 35|40 | 45 | 50 (55 | 60 | 65| 70 | 75 | 80 ( 85 | 90 | 95 | 100
1.CLARIDAD Esta elaborado de manera clara
y precisa. oo
2.ACTUALIDAD Adecuado al enfoque teérico
abordado en la investigacion. 100
3.INTENCIONALIDAD Adecuado para valorar las
dimensiones del tema de la 10>
investigacion.
4.CONSISTENCIA Basado en aspectos teoricos-
cientificos de la investigacion. » ’D o
5.COHERENCIA Tiene relacion entre las variables
e indicadores K

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para el EXPERTO EVALUADOR evalué la pertinencia, eficacia del instrumento que se estd validando. Debera colocar
la puntuacién que considere a los diferentes enunciados.

Chimbote, 20 de junio de 2023

Dra.: 1@«2

v

DNI: B2qfto¥ 0

Teléfono:

E-mail

of

e o(n;z | 9))

U300HIYC
pevez ?fX@ﬂNw

I,Uj }Jor/'c'

J-Coee
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DATOS DEL EVALUADOR Y VALORACION DEL INSTRUMENTO

NOMBRE DEL INSTRUMENTO: Guia de Analisis Documental

OBJETIVO: Determinar la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias SAC 2022.

APELLIDOS Y NOMBRES DEL EVALUADOR: Pérez De la Cruz, Nelly Maria.
GRADO ACADEMICO DEL EVALUADOR: Doctora.

VALORACION: Marque con un aspa (x) de acuerdo a su criterio de valoracién

Aprobado Desaprobado

O(, Do (CCrvz

ffa Jene

ﬂoo — 0001 — 6758 — 6980
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Contenido de los instrumentos

N° DIMENSIONES / ITEMS Pertinencia 2Relevancia *Claridad Observaciones
Dimensién 1: Decisiones operativas Si No Si No Si No

1 Actividades de operacién X X X

2 Actividades de inversién X X X

3 Actividades de financiamiento X X X
Dimensién 2: Decisiones de inversién Si No Si No Si No

1 Rentabilidad sobre ventas X X X

2 Rentabilidad del activo X X X

3 Rentabilidad del patrimonio X X X
Dimensién 3: Decisiones financieras Si No Si No Si No

1 Operacion: ingresos y egresos X X X

2 Inversién: ingresos y egresos X X X

3 Financieras: ingresos y egresos X X X
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Observaciones (precisar si hay suficiencia): El instrumento demuestra suficiencia

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr. Pérez De La Cruz, Nelly Maria ORCID: https://orcid.org/0000-0001-6758-6980

Especialidad del validador: Finanzas

Junio 10, del 2023

Parfinencia: El item comesponde al concepio tachca fomulado.
*Relevancia: £l rbem es spropiado para representar 3l componente o dimension
especifica dzl constructo

M\
*Claridad: Se erfiends sin dificulizd slguna 2l enunciado del Hem, es comciso, I‘ ‘ /
axacto y direcio | /
| " g )
nautdt 0

Hota: Suficiercia, se dice sufidencia cuardo los tems planteados son
suficiertas para medir 3 dmension

Firma del Experto

Orcid: https://orcid.org/0000-0001-6758-6980
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ANEXO N° 4
Evaluacion por juicio de expertos

Experto N° 2
Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Gestion
financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C,
Chimbote-2022” La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr
gue sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados
eficientemente; aportando al que hacer psicologico. Agradecemos su valiosa

colaboracion

1. Datos generales del juez

Nombre del juez | ajatrista Lifian, Deyssy Melyssa

Grado profesional Maestria () Doctor ()

Clinica () Social ()
Educativa (X) Organizacional (X)

Area de formacién académica

Areas de experiencia profesional | Gestién Publica

Institucion donde labora | Universidad César Vallejo

Tiempo de experiencia profesional en 2a4danos ( )
el area | Mas de 5 afios ( X )

Experiencia investigacion

psicométrica (si corresponde)

2. Proposito de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3. Datos de la escala

Nombre de la prueba | Guia de Analisis Documental

Autor(es) | Romero Villar Kevin André
Sernaqué Terry Luis Antonio
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Procedencia Chimbote
Administraciéon Individual
Tiempo de aplicacién | 10 min

Ambito de aplicacion

Al area de contabilidad

4. Soporte tedrico

Escala/AREA

Dimensiones

Definicién

Contabilidad

Gestion Financiera

La  Gestion financiera o
Administracion financiera es un
subsistema del cual dependeran
las decisiones operacionales,
comerciales y de gestion de
talento humano (recursos de
personal). Asimismo, es
comparable con un flujo de
recursos econémicos que recorre
en su trayectoria una
organizacion: la recuperacion de
la inversion (corto plazo) vy
recuperacion de los bienes
inmovilizados (largo plazo) (Islam,
y Rahman, 2021)

Contabilidad

Rentabilidad

La rentabilidad es identificada
exclusivamente en los aspectos
financiero contable de la realidad
empresarial, es asi que puede ser
definido como el incremento
patrimonial como resultado de un
periodo reflejando  asi el
desempefio de la empresa, es por
ello que la rentabilidad logra
maximizar los beneficios e
incrementa el valor del capital
(Howard, 2018).
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5. Presentacion de instrumentos para el juez

A continuacion, a usted la guia de andlisis documental elaborado por los alumnos

Romero Villar Kevin André y Sernaqué Terry Luis Antonio en el afio 2023. De

acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun

corresponda.

Categoria

Calificacion

Indicador

CLARIDAD

El item  se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica son
adecuadas.

No cumple con
criterio

el

El item no es claro.

Bajo nivel

El item requiere bastantes
modificaciones o una
modificacion muy grande
en el uso de las palabras de
acuerdo con su significado
0 por la ordenacion de
estas.

Moderado nivel

Se requiere una
modificacion muy
especifica de algunos de
los términos del item.

Alto nivel

El item es claro,tiene
semantica y sintaxis
adecuada.

COHERENCIA

El item tiene relacién légica con la
dimension o indicador que esta
midiendo.

No cumple con
criterio

el

El item no tiene relaciéon
I6gica con la dimension.

Bajo nivel

El item tiene una relacion
tangencial /lejana con la
dimension.

Moderado nivel

El item tiene una relacion
moderada con la dimensién
que se esta midiendo.

Alto nivel

El item se encuentra esta
relacionado con la
dimensién que esta
midiendo.

RELEVANCIA
El item es esencial o importante, es
decir debe ser incluido.

No cumple con
criterio

el

El item puede  ser
eliminado sin que se vea
afectada la medicién de la
dimensioén.

Bajo Nivel

El item tiene alguna
relevancia, pero otro item
puede estar incluyendo lo
gue mide éste.

Moderado nivel

El item es relativamente
importante.

Alto nivel

El item es muy relevante y
debe ser incluido.

65




Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente.

1. Deficiente
2. Aceptable
3. Bueno
4. Muy bueno
CONSTANCIA DE VALIDACION
Yo D58y HeySsh AUWSTRISI Lwab oo o Y5483
en NGISTER N° __O2_G28S de profesién _(oriADORY)  desempefiado

actualmente como Docente en la Universidad César Vallejo.

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de validacién los
instrumentos.

Guia de analisis documentario.

Luego de hacer de las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.
Guia de Pautas para jovenes
universitarios de la UCV - DEFICIENTE | ACEPTABLE | BUENO MUY
Chimbote BUENO

1. Claridad )(
2. Actualidad )(
3. Intencionalidad ')(
4. Consistencia X
5. Coherencia 7(

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Chimbote a los 20 dias del mes
de junio del dos mil veintitrés.



Validacion de la guia de analisis documental

DEFICIENTE 0-25 REGULAR 2 BUENA MUY BUENA
INDICADORES CRITERIOS 0-21 26-46 51-71 76-96 OBSERVACIONES
ASPECTOS DE VALIDACION 0| 6 (11 | 16 (21 | 26 (31 |36 |41 (46 | 51 |56 | 61 [ 66 | 71 | 76 | 81 | 86 ( 91 | 96
5(10 (15|20 |25 (30| 35|40 | 45 |50 |55 |60 | 65|70 |75 |80 (8 |90 | 95 | 100
1.CLARIDAD Estd elaborado de manera clara
y precisa. %0
2.ACTUALIDAD Adecuado al enfoque teérico
abordado en la investigacion. oo

3.INTENCIONALIDAD Adecuado para valorar las

dimensiones del tema de la

investigacion. /0/‘
4.CONSISTENCIA Basado en aspectos tedricos-

cientificos de la investigacion. 4 /M
I5.COHERENCIA Tiene relacién entre las variables

e indicadores / 0»”

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para el EXPERTO EVALUADOR evalué la pertinencia, eficacia del instrumento que se esté validando. Debera colocar
la puntuacién que considere a los diferentes enunciados.

Chimbote, 20 de junio de 2023

peyssy 1Y sh T W
ysy 8887
941 91507

3
pplstersTA © ye/» 209 P



DATOS DEL EVALUADOR Y VALORACION DEL INSTRUMENTO

NOMBRE DEL INSTRUMENTO: Guia de Analisis Documental

OBJETIVO: Determinar la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias SAC 2022.

APELLIDOS Y NOMBRES DEL EVALUADOR:
GRADO ACADEMICO DEL EVALUADOR:.

VALORACION: Marque con un aspa (x) de acuerdo a su criterio de valoracién

Aprobado Desaprobado

X
Difos flrs -
Deys Hewssh AlETRIST A Lpan
HSUXgX'Z’i
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Contenido de los instrumentos

N° DIMENSIONES / ITEMS Pertinencia 2Relevancia *Claridad Observaciones
Dimensién 1: Decisiones operativas Si No Si No Si No

1 Actividades de operacién X X X

2 Actividades de inversién X X X

3 Actividades de financiamiento X X X
Dimensién 2: Decisiones de inversién Si No Si No Si No

1 Rentabilidad sobre ventas X X X

2 Rentabilidad del activo X X X

3 Rentabilidad del patrimonio X X X
Dimensién 3: Decisiones financieras Si No Si No Si No

1 Operacion: ingresos y egresos X X X

2 Inversién: ingresos y egresos X X X

3 Financieras: ingresos y egresos X X X
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Observaciones (precisar si hay suficiencia): El instrumento demuestra suficiencia

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr. Pérez De La Cruz, Nelly Maria ORCID: https://orcid.org/0000-0002-3850-2706

Especialidad del validador: Gestion Publicay docencia

Junio 10, del 2023

Parfinencia: El item comesponde al concepio tachca fomulado.
*Relevancia: £l rbem es spropiado para representar 3l componente o dimension
especifica del constructo
*Claridad: Se erfiends sin dificulizd slguna 2l enunciado del Hem, es comciso,
axacto y direcio |
o . . . ( u
Hata: Suficiercia, se dice swficiencia cuamdo los fems plantesdos son ,J
suficiertas para medir 3 dmension

Firma del Experto

Orcid: https://orcid.org/ 0000-0002-3850-2706
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ANEXO N° 4
Evaluacion por juicio de expertos
Experto N° 3

Respetado juez: Usted ha sido seleccionado para evaluar el instrumento “Gestion

financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias S.A.C,

Chimbote-2022” La evaluacion del instrumento es de gran relevancia para lograr

gue sea valido y que los resultados obtenidos a partir de éste sean utilizados

eficientemente; aportando al que hacer psicologico. Agradecemos su valiosa

colaboracion

1. Datos generales del juez

Nombre del juez

Pinedo Paredes, Jhader Shmiht

Grado profesional

Maestria ( X) Doctor ()

Area de formacién académica

Clinica () Social ()
Educativa (X) Organizacional (X)

Areas de experiencia profesional

Gestion Publica

Institucion donde labora

Municipalidad Distrital de Nuevo
Chimbote

Tiempo de experiencia profesional en
el area

2a4danos ( )
Mas de 5 afios ( X )

Experiencia investigacion
psicométrica (si corresponde)

2. Proposito de la evaluacion:

Validar el contenido del instrumento, por juicio de expertos

3. Datos de la escala

Nombre de la prueba

Guia de Analisis Documental

Autor(es)

Romero Villar Kevin André
Sernaqué Terry Luis Antonio
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Procedencia Chimbote
Administraciéon Individual
Tiempo de aplicacién | 10 min

Ambito de aplicacion

Al area de contabilidad

4. Soporte tedrico

Escala/AREA

Dimensiones

Definicién

Contabilidad

Gestion Financiera

La  Gestion financiera o
Administracion financiera es un
subsistema del cual dependeran
las decisiones operacionales,
comerciales y de gestion de
talento humano (recursos de
personal). Asimismo, es
comparable con un flujo de
recursos econémicos que recorre
en su trayectoria una
organizacion: la recuperacion de
la inversion (corto plazo) vy
recuperacion de los bienes
inmovilizados (largo plazo) (Islam,
y Rahman, 2021)

Contabilidad

Rentabilidad

La rentabilidad es identificada
exclusivamente en los aspectos
financiero contable de la realidad
empresarial, es asi que puede ser
definido como el incremento
patrimonial como resultado de un
periodo reflejando  asi el
desempefio de la empresa, es por
ello que la rentabilidad logra
maximizar los beneficios e
incrementa el valor del capital
(Howard, 2018).
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5. Presentacion de instrumentos para el juez

A continuacion, a usted la guia de andlisis documental elaborado por los alumnos

Romero Villar Kevin André y Sernaqué Terry Luis Antonio en el afio 2023. De

acuerdo con los siguientes indicadores califique cada uno de los items segun

corresponda.

Categoria

Calificacion

Indicador

CLARIDAD

El item  se comprende
facilmente, es decir, su
sintactica y semantica son
adecuadas.

No cumple con
criterio

el

El item no es claro.

Bajo nivel

El item requiere bastantes
modificaciones o una
modificacion muy grande
en el uso de las palabras de
acuerdo con su significado
0 por la ordenacion de
estas.

Moderado nivel

Se requiere una
modificacion muy
especifica de algunos de
los términos del item.

Alto nivel

El item es claro,tiene
semantica y sintaxis
adecuada.

COHERENCIA

El item tiene relacién légica con la
dimension o indicador que esta
midiendo.

No cumple con
criterio

el

El item no tiene relaciéon
I6gica con la dimension.

Bajo nivel

El item tiene una relacion
tangencial /lejana con la
dimension.

Moderado nivel

El item tiene una relacion
moderada con la dimensién
que se esta midiendo.

Alto nivel

El item se encuentra esta
relacionado con la
dimensién que esta
midiendo.

RELEVANCIA
El item es esencial o importante, es
decir debe ser incluido.

No cumple con
criterio

el

El item puede  ser
eliminado sin que se vea
afectada la medicién de la
dimensioén.

Bajo Nivel

El item tiene alguna
relevancia, pero otro item
puede estar incluyendo lo
gue mide éste.

Moderado nivel

El item es relativamente
importante.

Alto nivel

El item es muy relevante y
debe ser incluido.
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Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones que considere pertinente.

1. Deficiente
2. Aceptable
3. Bueno

4. Muy bueno

CONSTANCIA DE VALIDACION

Yo Pinedo Paredes, Jhader Shmiht con DNI 46625526 Mg. en Contabilidad N° CPC: N° 06-
3497 de profesion Contador desempefiado actualmente como Contador Publico en la ciudad
de Chimbote.

Por medio de la presente hago constar que he revisado con fines de validacion los
instrumentos.

Guia de analisis documentario.

Luego de hacer de las observaciones pertinentes, puedo formular las siguientes

apreciaciones.
Guia de Pautas para jovenes
universitarios de la UCV - DEFICIENTE | ACEPTABLE | BUENO MUY
Chimbote BUENO

i Claridad v
2. Actualidad o/
3. Intencionalidad V4
4. Consistencia V4
5. Coherencia .

En sefial de conformidad firmo la presente en la ciudad de Chimbote a los 20 dias del mes
de junio del dos mil veintitrés.

./

'/ —
/I

Mg. P‘(\IE O PAREDES, JHADER SHMIHT
~“  DNI: 46625526
ORCID: 0000-0003-3887-5737
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Validacion de la guia de analisis documental

DEFICIENTE 0-25 REGULAR 2 BUENA MUY BUENA
INDICADORES CRITERIOS 0-21 26-46 51-71 76-96 OBSERVACIONES
ASPECTOS DE VALIDACION 0| 6 11 | 16 | 21 | 26 |31 | 36 | 41 |46 | 51 | 56 [ 61 | 66 | 71 | 76 | 81 | 86 | 91 96
5/10|15 |20 | 25 |30 |35 |40 |45 50|55 |60 |65 |70 75|80 | 85|90 |95 | 100

[1.CLARIDAD Esta elaborado de manera clara

y precisa. 100
2.ACTUALIDAD Adecuado al enfoque tedrico

abordado en la investigacion. 100
3.INTENCIONALIDAD Adecuado para valorar las

dimensiones del tema de la 100

investigacion.
4.CONSISTENCIA Basado en aspectos tedricos-

cientificos de la investigacion. 100
5.COHERENCIA Tiene relacién entre las variables

e indicadores 100

INSTRUCCIONES: Este instrumento, sirve para el EXPERTO EVALUADOR evalué la pertinencia, eficacia del instrumento que se esta validando. Debera colocar
la puntuacidn que considere a los diferentes enunciados.

Chimbote, 20 de junio de 2023

Mg. P‘QEy/o PAREDES, JHADER SHMIHT
DNI: 46625526
ORCID: 0000-0003-3887-5737



DATOS DEL EVALUADOR Y VALORACION DEL INSTRUMENTO

NOMBRE DEL INSTRUMENTO: Guia de Analisis Documental

OBJETIVO: Determinar la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias SAC 2022.

APELLIDOS Y NOMBRES DEL EVALUADOR: PINEDO PAREDES, JHADER SHMIHT
GRADO ACADEMICO DEL EVALUADOR: Magister.

VALORACION: Marque con un aspa (x) de acuerdo a su criterio de valoracion

Aprobado Desaprobado

v

Mg. PL{\JE O PAREDES, JHADER SHMIHT
DNI: 46625526
ORCID: 0000-0003-3887-5737
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Contenido de los instrumentos

N° DIMENSIONES / ITEMS Pertinencia 2Relevancia *Claridad Observaciones
Dimensién 1: Decisiones operativas Si No Si No Si No

1 Actividades de operacién X X X

2 Actividades de inversién X X X

3 Actividades de financiamiento X X X
Dimensién 2: Decisiones de inversién Si No Si No Si No

1 Rentabilidad sobre ventas X X X

2 Rentabilidad del activo X X X

3 Rentabilidad del patrimonio X X X
Dimensién 3: Decisiones financieras Si No Si No Si No

1 Operacion: ingresos y egresos X X X

2 Inversién: ingresos y egresos X X X

3 Financieras: ingresos y egresos X X X
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CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DE LOS INSTRUMENTOS

Observaciones (precisar si hay suficiencia): El instrumento demuestra suficiencia

Opinion de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr. Pérez De La Cruz, Nelly Maria ORCID: https://orcid.org/0000-0003-3887-5737

Especialidad del validador: Gestion Publica

Junio 10, del 2023

Parfinencia: El item coresponde al concepio tacrca fomulado.

*Relevancia: £l rbem es spropiado para representar 3l componente o dimension
especifica del constructo

*Claridad: Se erfiends sin dificulizd slguna 2l enunciado del dem, es comciso,
axacto y direcio

Hota: Suficiercia, se dice sufidencia cuardo los items planteados son
suficiertas para medir 3 dmension

Firma del Experto

Orcid: https://orcid.org/0000-0003-3887-5737
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ANEXO N° 5
Reporte Turniting

Gestion financiera y su incidencia en la rentabilidad de la
empresa Grupo Sias S.A.C, CHIMBOTE-2022-L
TURNITING.docx

INFORME DE ORIGIMALIDAD

16« 15, 0« 3

IMDICE DE SIMILITUD FUEMNTES DE INTERMET  PUBLICACIOMES TRABAJOS DEL
ESTUDIAMTE

FUENTES PRIMARIAS

n repositorio.ucv.edu.pe

Fuente de Internet

8

hdl.handle.net

Fuente de Internet

S%

Submitted to Universidad Tecnologica del
Peru

Trabajo del estudiante

o

1w

P core.ac.uk 5
Fuente de Internet { %
Submitted to Universidad Cesar Vallejo <’

= Trabajo del estudiante %

l wWww.coursehero.com o
Fuente de Internet { %

BN jssuu.com 1
Fuente de Internet { %
H Submitted to Universidad Privada del Norte {’ %

Trabajo del estudiante
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Anexo N° 6

Autorizacion de Publicacion en Repositorio Institucional

Nosotros, SERNAQUE TERRY LUIS ANTONIO, ROMERO VILLAR KEVIN
ANDRE identificados con N° de Documentos N° 70560204, 72692303
(respectivamente), estudiantes de la FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
y de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la UNIVERSIDAD CESAR
VALLEJO SAC - CHIMBOTE, autorizamos ( X ), no autorizamos ( ) la divulgacion
y comunicacion publica de nuestra Tesis Completa: "Gestion financiera y su

incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022".

En el Repositorio Institucional de la Universidad César Vallejo, segun esta
estipulado enel Decreto Legislativo 822, Ley sobre Derecho de Autor, Art. 23 y Art.
33.

CHIMBOTE, 21 de Noviembre del 2023

Apellidos y Nombres del Autor Firma
ROMERO VILLAR KEVIN ANDRE
Firmado electrGnicamente

DNI: 72692303 por: KROMEROV el 21-11-
ORCID: 0000-0002-4482-0233 2023 18:28:48

SERNAQUE TERRY LUIS ANTONIO
Firmado electronicamente

DNI: 70560204 por: LSERNAQUET el 21-11-
ORCID: 0000-0001-7684-9420 2023 12:55:19

Caodigo documento Trilce: TRI - 0657412
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Anexo N°7

Autorizacion de la organizacién para publicar su identidad en

losresultados de las investigaciones

Datos Generales

Mombre de la Organizacion: RUC: 20445475549

GRUPO SIAS SAC

Mombre del Titular o Representante legal:

Nombres y Apellidos DI
NATHALY BOCANEGRA MASHCO 48055561

Consentimiento: .
De conformidad con lo establecide en el articulo 87, literal “c" del Cadigo de Etica en

Investigacion de la Universidad César Vallejo (RCU Nro. Ud?t} -2022/UCV) (%), autorizo
publicar LA IDENTIDAD DE LA ORGANIZACION, en la cual se lleva a cabo la

investigacion:

MNombre del Trabajo de Investigacién

Gestion financiera y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias
S.A.C, Chimbote-2022.

Mombre del Programa Académico:
Desarrollo del proyecto de investigacion 2023-2

Autores: DNI:
Romero Villar Kevin André 72692303
Sernaqué Terry Luis Antonio 70560204

En caso de autorizarse, soy consciente que la investigacion sera alojada en el
Repositorio Institucional de la UCV, la misma que serd de acceso abierto para los
usuarios y podra ser referenciada en futuras investigaciones, dejando en claro que los
derechos de propiedad intelectual corresponden exclusivamente al autor (a) del estudio.

Chimbate, 04 de Setiembre del 2023

@“‘”W%‘“
) |
e
CF.C Kaeal -] ﬂ\.lr.-l-e:,,'h Mascha

Firma: "-Mmm
(Titwlar o Representante legal de la Institucion)

{* Cédige de Efica en Investigacidn de la Universidad César Wallajo-Articulo 2°, literal " Para difundir o publicar los
resultados de um trabajo de investigacion es necesario mantener bajo anonimato &l nombre de la institucion
donde se llevd a cabo el estudio, salve el caso en gue haya un acuerdo formal con el gerente o director de Ia
anizacién, para gue se difunda la identidad de la institucidn. igacid
como en las tesis, no se debera incluir la denominacion de la organizacion, ni en el cuerpo de la tesis ni en los

anexos, pera si sera necesario describir sus caracteristicas.
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ﬁ UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Declaratoria de Autenticidad del Asesor

Yo, AGUILAR SALINAS RAFAEL JACOBO, docente de la FACULTAD DE CIENCIAS
EMPRESARIALES de la escuela profesional de CONTABILIDAD de la UNIVERSIDAD
CESAR VALLEJO SAC - CHIMBOTE, asesor de Tesis titulada: "Gestion financiera y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa Grupo Sias SAC, Chimbote-2022", cuyos
autores son SERNAQUE TERRY LUIS ANTONIO, ROMERO VILLAR KEVIN ANDRE,
constato que la investigacién tiene un indice de similitud de 17.00%, verificable en el
reporte de originalidad del programa Turnitin, el cual ha sido realizado sin filtros, ni
exclusiones.

He revisado dicho reporte y concluyo que cada una de las coincidencias detectadas no
constituyen plagio. A mi leal saber y entender la Tesis cumple con todas las normas para
el uso de citas y referencias establecidas por la Universidad César Vallejo.

En tal sentido, asumo la responsabilidad que corresponda ante cualquier falsedad,
ocultamiento u omision tanto de los documentos como de informacion aportada, por lo
cual me someto a lo dispuesto en las normas académicas vigentes de la Universidad
César Vallejo.

CHIMBOTE, 21 de Noviembre del 2023

Apellidos y Nombres del Asesor: Firma
AGUILAR SALINAS RAFAEL JACOBO Firmado electrénicamente
DNI: 32961633 por: RAGUILARSA el 21-
ORCID: 0000-0003-3079-4182 11-2023 10:28:59

Caodigo documento Trilce: TRI - 0657414
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