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RESUMEN

La tesis de investigacion tuvo como objetivo general determinar la
influencia de La Gestién Financiera en la Liquidez de la empresa Repsol S.A en
los Olivos, 2017. La poblacion estuvo conformada de 54 colaboradores de las
areas: Gerencia, Finanzas, administracion, Contabilidad, Recursos Humanos y
supervisores de turno y la muestra estudiada fue la totalidad de la poblacion, los
datos fueron recogidos mediante la técnica de encuesta y se utiliz6 como
instrumento un cuestionario de 20 preguntas. Los datos obtenidos fueron
procesados a través del programa estadistico SPSS version 24, lograndose como
resultado que existe una influencia de tendencia moderada de una variable sobre
la otra. Concluyendo que la influencia entre la gestion financiera y la liquidez de la

empresa fue alcanzado.
Palabras clave: Gestion financiera y Liquidez.
ABSTRACT

The main objective of the research thesis was to determine the influence of the
Financial Management on the liquidity of the company Repsol SA in the Olivos,
2017. The population consisted of 54 collaborators from the areas: Management,
Finance, Administration, Accounting, Human Resources and supervisors of shift
and the sample studied was the entire population, the data were collected using
the survey technique and a questionnaire of 20 questions was used as a
instrument. The data obtained were processed through the statistical program
SPSS version 24, achieving as a result that there is a moderate tendency
influence of one variable on the other. Concluding that the influence between the

financial management and the liquidity of the company was reached.

Key words: Financial management and Liquidity.
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INTRODUCCION

Actualmente las grandes empresas y Mypes en nuestro pais lo toman
como tema de mucha importancia a la gestion financiera, ya que frente a un
entorno competitivo, la globalizacion de mercados, el avance de la tecnologia,
entre otros aspectos, es donde el gerente financiero debe realizar estrategias y

tomar decisiones financieras que permita a la empresa seguir desarrollandose.

Una organizacion con una capacidad de liquidez estable, generara
seguridad ya que se podra contar con el dinero suficiente en momentos que se
desee realizar los pagos a corto y mediano plazo. Asi mismo, de acuerdo a la
gestion financiera que se realice en la organizacion se lograra el buen manejo de
los recursos financieros para una buena toma de decisiones. Por lo tanto se
buscara encontrar la influencia entre la Gestién financiera y la Liquidez en la

empresa Repsol S.A.
La presente investigacion esta estructurada en siete capitulos donde:

Capitulo I: Abordamos la introduccion, la cual abarca la realidad problematica,
trabajos previos, teorias relacionadas al tema, formulacion del problema,

justificacion de estudio, hipotesis y los objetivos de la investigacion.

Capitulo 1I: Abordamos el método, el cual abarca disefio de la investigacion,
variables de operacionalizacion, poblacion y muestra, técnicas e instrumentos de
recoleccion de datos, validez y confiabilidad, métodos de analisis de datos y
aspectos éticos.

Capitulo Ill: Se presentan los resultados considerando los analisis descriptivos y

prueba de hipétesis de la investigacion.

Capitulo IV: Se aborda las discusiones en base a los resultados de esta

investigacién con los antecedentes.

Capitulo V: Se aborda las conclusiones en base a los objetivos de esta

investigacion.

Capitulo VI: Se aborda las recomendaciones del estudio.
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Capitulo VII: Referencias bibliograficas y anexos.

1.1. Realidad problematica

A nivel global, se podria comentar lo que esta sucediendo en la necesidad
del desarrollo empresarial hoy en dia requiere de una buena toma de decisiones,
financiamiento e inversion que permita a las estaciones de servicio de petréleo y
gas mantenerse en un mercado competitivo, ya que los hidrocarburos liquidos y
sus derivados (GNV Y GLP) han recobrado importancia debido a descubrimientos
nuevos de reservas de petrdleo y gas en el medio oriente, lo cual trae como
consecuencia caida de precios internacionalmente por exceso de oferta. Toda
empresa tiene su representante, pero la falta de gestion al momento de ejercer
funcion como un lider no ha permitido tomar buenas decisiones en su plan de
trabajo al momento de invertir, y tener buenas relaciones laborales con los
colaboradores, cada vez que se realicen actos administrativos y financieros
requieren de una gestion eficaz, y oportuna, poniendo el mayor cuidado en el

procesamiento y destino de la empresa.

A nivel nacional, las estaciones de servicio de petréleo y gas no han sido
ajenas a los efectos de baja de precios de los hidrocarburos liquidos y gas (GLP),
ya que esto disminuyo la inversion en periodos de estabilidad de los
hidrocarburos. Ante este problema, la direccion financiera dentro de las refinerias
no ha podido prevenir los costos de exploracion y explotacion, en un momento de
volatilidad de precios, ya que Camisea abastecia el mercado nacional con GLP,
pero desde 2015 no alcanza y se requiere su importacion. Hasta el momento no
se aplicado la Sociedad Peruana de Hidrocarburos creada en 2013 y el Plan
Energético Nacional 2014 — 2025 para fortalecer el subsector Hidrocarburos vy
evitar riesgos econdémicos y falta de liquidez dentro de las empresas de

combustible, ya que esto genera bajo crecimiento del pais.

A nivel local, se podria comentar que el distrito de los Olivos, también se
ve afectada por baja de precios en combustibles liquidos y gases (GLP). Otra
problematica es la inadecuada gestion financiera teniendo como principal causa la
deficiente planificacion gerencial lo cual influye en la liquidez de la empresa; es

decir, el mal asesoramiento por parte del economista y contador impide una
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correcta toma de decisiones generando resultados desfavorables en la estacion
de servicios Repsol, también se debe corregir la gestion financiera y su
planificacion en su mediano plazo, en consecuencia de no encontrar la adecuada
solucion la empresa puede cerrar, afectando a los trabajadores, propietario y
clientes, y cada vez se observa el poco interés por parte del gerente financiero, en
la actualidad a delegado su funcion al jefe/ supervisor evadiendo asi su
responsabilidad de direccion general, y si, a esto le sumamos el mal manejo y uso
de los fondos que realiza dentro de la empresa derrochando el dinero en gastos
personales esto hace que al momento de querer trasladar el combustible de la
planta de pampilla no se cuente con dinero liquido y tenga que acudir a préstamos
cada semana generando gastos en intereses, es ahi donde se origina otra
problematica, el crecimiento lento de la economia de la empresa. Ante esta
problemética que se vive, se va aplicar la buena toma de decisiones en el manejo
de gestidn financiera con el proposito de obtener buenos resultados, un mejor
control en base a los recursos financieros que va ser destinada para la empresa,
es decir de esa manera se lograra el cambio y progreso de nuestra empresa de

estacionamiento de servicios.

1.2. Trabajos previos
1.2.1. Internacionales

Ortiz (2016), en su investigacion titulada, “La gestion financiera y su
incidencia en la cartera vencida de la empresa Aseguradora del Sur sucursal
Riobamba periodo 2013 - 2074”, realizada en Ecuador. Para optar el titulo de
ingenieria comercial en la Universidad Nacional de Chimborazo — Ecuador. Tuvo
como objetivo principal analizar como la gestion financiera de Aseguradora del
Sur incide en la cartera vencida en la sucursal Riobamba, periodo 2013 -2014.
Asimismo, el autor empleé el Método Hipotético Deductivo, un tipo de
investigacién Descriptiva - explicativa y un disefio de investigacion De campo. Los
resultados considerando el alto indice de morosidad en los dos ramos que
Aseguradora del Sur maneja se interpreta que el 16% representa clientes
morosos del Ramo Generales mientras que el 81% es a Fianzas, siendo asi que

esta cartera estd perjudicando a la compafia y por la que se requiere una
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solucion y planteamientos de estrategias que permitan bajar este indice para que
asi no afecte la liqguidez y se vea amenazada en la solvencia del patrimonio que
hasta ahora tiene para asi cumplir con las exigencias que pone el gobierno en una
companfia de seguros. Finalmente, el analisis en los dos periodos 2013 — 2014,
concluye que en Aseguradora del Sur se nota el grave problema de cartera
vencida de muchos clientes que no han cumplido con sus obligaciones de pago
dentro de las lineas de negocios, para ello se debera coordinar estrategias para
maximizar el patrimonio y reducir el riesgo de una crisis de liquidez y ventas,
mediante el manejo 6ptimo de variables tales como politicas de crédito concedido

a clientes y estrategia de cobros.

Carrillo (2015), en su investigacion titulada, “La gestidén financiera y la
Liquidez de la empresa Azulejo Pelileo”, realizada en Ecuador. Para optar el
grado de Ingeniera en contabilidad y Auditoria CPA en la Universidad Técnica de
Ambato. Tuvo como objetivo principal determinar la incidencia de la gestion
financiera en la liquidez de la empresa Azulejos Pelileo para la toma de
decisiones. El autor emple6 un enfoque mixto, investigacibn de campo,
bibliografica y documental, nivel explicativo. Los resultados de la investigacion
muestran que de los encuestados el 60% expresan que solo el gerente es quién
se involucra en la aplicacion de la gestion financiera; mientras que el 20%
expresan que es el gerente y el contador y el 20% solo expresa que es el area
financiera. Finalmente, concluy6é que se tomo en cuenta que la gestidn financiera
de la empresa Azulejos Pelileo es aplicada y manejada particularmente por la
Gerente propietaria, lo cual no ayuda en un proceso participativo con el personal
que puede coadyuvar o aportar conocimientos efectivos en beneficio de la

situacion financiera de la empresa asi como de sus procedimientos.

Gonzales (2014), en su tesis titulada, “La gestidn financiera y el acceso a
financiamiento de la Pymes del sector comercio en la ciudad de Bogota”,
realizada en Colombia. Para optar el titulo de Magister en contabilidad y finanzas
en la Universidad Nacional de Colombia. Tuvo como objetivo principal determinar
la vinculacion entre la gestion financiera y la obtencién de financiamiento en
Pymes del sector comercio Bogota. Asimismo, el tipo de investigacion

corresponde a un enfoque cuantitativo, no experimental, longitudinal, exploratorio
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y correlacional. Los resultados de la investigacion muestran que analizando en
conjunto los indicadores de cartera, proveedores e inventarios, se observa que los
indicadores para la mayoria de la Pymes son muy bajos, se observa una relacion
desfavorable para las empresa toda vez que el efectivo que estan recibiendo fluye
menos que el desembolsado, es decir, que la inversion de corto plazo
mayoritariamente en cuentas por cobrar e inventarios, no cuenta con
financiamiento de proveedores, lo que lleva a la empresa a utilizar principalmente
financiacion propia a través del patrimonio. El autor concluyd, el analisis de la
gestion financiera a través de sus indicadores financieros constituye informacion
valiosa y util para las empresas del sector comercio ya que pueden tomarse
preliminarmente como marcos de referencia. De este modo las empresas podrian
determinar la aceptabilidad de sus indices considerando el nivel global del sector
y efectuar una comparacion no solo a nivel temporal de sus propias razones
financieras sino también frente a indices globales que incluyan empresas del

mismo ramo.

Medina (2011), en su investigacion titulada, “La gestién administrativa
financiera y su impacto en la liquidez de la estacion de servicios Juan Benigno
Vela en el 20107, realizada en Ecuador. Para optar el titulo de ingenieria en
gestion financiera en la universidad Técnica de Ambato. Tuvo como objetivo
principal analizar el nivel de incidencia de la gestiébn administrativa financiera en
la liquidez de la estacion de servicios Juan Benigno Vela de la ciudad de Ambato.
Asimismo, el autor empleé la investigacién cuantitativa, de campo, descriptiva y
bibliografica — documental. Los resultados de la investigacion muestran que el
75% del personal administrativo que equivale a 3 personas que es la mayoria nos
dice que la gestion administrativa financiera de la Estacion de servicios Juan
Benigno Vela tiene problemas para cumplir con sus obligaciones a corto plazo,
mientras que solo el 25% del personal administrativo que equivale a una persona
no tiene problemas con sus obligaciones. Finalmente, concluyd que la estacion de
Servicios Juan Vela, no puede tomar decisiones anticipadas para evitar
problemas futuros puesto que no cuenta con un plan estratégico dentro de la
misma. Esto causa inconvenientes en los ingresos y por ende retrasos también en

la cancelacion de varias obligaciones adquiridas a corto y largo plazo.
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1.2.2. Nacionales

Flores (2016), en su investigacion titulada, “Gestion Financiera y la
rentabilidad de las cajas de ahorros y créditos en el distrito de la Victoria 2010 -
2015, realizada en Peru. Para optar el titulo de Contador Publico en la
Universidad de San Martin de Porres. Tuvo como objetivo principal determinar
como la gestién financiera influye en la rentabilidad de las cajas de ahorro y
crédito. Asimismo, el autor empled la investigacion cuantitativa y un disefio de
investigacion No experimental - transeccional. Finalmente, concluyé que el crédito
promedio por deudor se relaciona directamente con los ingresos por créditos
colocados, es decir, un incremento en el crédito promedio por deudor produce un
incremento en los ingresos por créditos colocados, sin embargo, el crédito
promedio por deudor no considera la cartera de alto riesgo sino los créditos
totales, por lo que fue necesario complementar la evaluacion de las variables con
la grafica de la cartera de alto riesgo. La investigacion determind que el crédito
promedio por deudor increment6é a S/.11,480 en el 2015, 41% mas que en el
2008, en relacién directa, los ingresos por créditos colocados incrementaron a
S/.1,274,105,000 en el 2015, 101% mas que en el 2008, sin embargo la cartera
de alto riesgo incrementé a 0.0909 en el 2015, 76% mas que en el 2008,
deteriorando los ingresos por créditos colocados en decremento de la

rentabilidad.

Bocanegra y Chuquillanqui (2016), en su investigacion titulada, “El régimen
de recepcion del IGV y su influencia en la liquidez de la empresa la Peruanita
SAC periodo 2014-2015” realizada en Perd. Para optar el titulo de contador
publico en la Universidad Nacional del Callao, el objetivo principal fue determinar
en qué medida el Régimen de Percepcion del IGV afecta la liquidez de la
Empresa la Peruanita S.A.C. Asimismo, el autor emple6é la investigacion
correlacional descriptiva y aplicada, el disefio de investigacion No experimental —
corte transeccional. Los resultados de la investigacion: Se encuesto un total de 18
personas, 11 personas que representan el 61.1% afirman que la empresa de
forma ocasional elabora un cronograma de cancelacion de deudas. De igual
forma 7 personas que representan el 38.9% afirman que la empresa casi siempre

elabora un cronograma de cancelacion de deudas. Finalmente, concluyé que al
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analizar el analisis de ratios de prueba acida, nos muestra que el régimen de
Percepcion del IGV, incide significativamente en la capacidad de pago de las
obligaciones de la empresa La Peruanita S.A.C., este analisis se hizo dejando de
lado las existencias y los gastos pagados por adelantado, obteniendo un resultado
negativo en la liquidez de la empresa. Ademas se realizé el andlisis de prueba
defensiva y al ser mas exacta y veridica, nos valida el resultado de la prueba
acida, pues la empresa no tiene suficiente dinero para cubrir su deuda corriente a

corto plazo.

Aguilar (2013), en su investigacion titulada, “Gestion de cuentas por cobrar
y su incidencia en la liquidez de la empresa contratista corporacion Petrolera
S.A.C - afio 20127, realizada en Peru. Para optar el titulo de contador publico en la
USMP- Lima. Tuvo como objetivo principal fue determinar de qué manera la
gestion de cuentas por cobrar incide en la liguidez de la empresa contratista
Corporacion Petrolera S.A.C. Asimismo, el autor empled la investigacion de tipo
aplicada y un disefio de investigacion No experimental, transeccional. Los
resultados de la investigacion muestran que referente a las frecuencias de la
recuperacion de las cuentas por cobrar, al observar el cuadro se tuvo que 56% de
los encuestados sefialo que es baja, mientras que 44% manifestdé que era media.
En el dltimo andlisis que realizo Corporacion Petrolera SAC, referente al ratio
periodo de cobro por dia, la empresa cobra cada 106 dias y paga sus
obligaciones cada 78 dias, demostrandose que existe un retraso de 28 dias en la
rotacion de las cuentas por cobrar. Con lo cual se sustentd que la recuperaciéon de
cuentas por cobrar sea lento en Corporacion Petrolera SAC. Finalmente, concluy6
que debido a las tacticas dilatorias de aprobacién de facturas y servicios
ejecutados por parte de sus clientes potenciales, Corporacion Petrolera SAC, se
ve en la necesidad de buscar financiamiento externo a través del uso del factoring
cuya herramienta financiera le permite obtener liquidez a corto plazo para que la
empresa logre cumplir con sus obligaciones ya pactadas pero esto va en
desmedro de la liquidez pues la empresa que ofrece el uso de factoring cobra un

interés que va en contra de la rentabilidad de la empresa.

Coba (2013), en su investigacion titulada, “Caracterizacion en la gestion

financiera, inversiones de la empresa de abarrotes Bustamante en la provincia de
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Sullana arfio 2013”, realizada en Perl. Para optar el titulo de contador publico en
la Universidad Catolica los Angeles Chimbote. Tuvo como objetivo principal
determinar la caracterizacion de la gestion financiera en las inversiones de la
empresa de abarrotes Bustamante de la provincia Sullana — afio 2013. Asimismo,
el autor empleo la investigaciéon de tipo aplicada y un disefio No experimental, se
ubico en el nivel descriptivo - correlacional. Los resultados de la investigacion
muestran que el 56% de los propietarios encuestados tienen conocimiento de lo
gue es gestion financiera y solamente un 8% confunde lo que es gestion
financiera en si con lo que respecta a lo que es un financiamiento Finalmente,
concluy6 que la principal herramienta para poder analizar el dinero en un sistema
mas amplio con una buena gestion a futuro es a través de un presupuesto a

futuro.

1.3. Teorias relacionadas al tema

1.3.1. Gestion financiera

1.3.1.1. Conceptos

Actualmente la gestion financiera es la encargada de darle un buen uso a
los recursos financieros y de una adecuada toma de decisiones, asi lo afirma
Cordoba (2012) quien define: “La gestion financiera se encarga de analizar las
decisiones y acciones que tienen que ver con los medios financieros necesarios
en las tareas de dicha organizacion, incluyendo su logro, utilizacion y control” (p.
3).

No solo eso, todas las empresas deben contar con un gerente financiero
gue maneje bien los recursos financieros contando con informacién real y tener la
capacidad de tomar buenas decisiones a futuro, maximizando las utilidades de la

empresa.

Otra definicién importante acerca de la gestion financiera, es como a través
del tiempo ha ido mejorando gracias al buen manejo de las herramientas
financieras mediante el avance de la tecnologia en base a software y

ordenadores, segun Pérez y Carballo (2015) definen: “La gestion financiera
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acumula la experiencia secular de la actividad mercantil, durante la que se han

desarrollado los criterios, las herramientas y los instrumentos de gestion” (p. 26).

Podemos decir entonces que para tener un buen manejo de las
herramientas financieras se debe tener conocimiento y experiencia, ya que de esa
manera va permitir en la empresa manejar mejor los recursos financieros,
estructura del capital y las inversiones de corto y largo plazo para tener una
sostenibilidad y evitar el riesgo, asi mismo contar con lideres de cambio en la
empresa quienes desarrollen estrategias financieras y puedan aplicar de una
forma creativa e innovadora las herramientas financieras que permita tomar

decisiones eficientes para el éxito de la empresa.

Por otro lado, al contar con la gestidon financiera bien organizada para
realizar cualquier actividad dentro de la empresa se podrd alcanzar buenos
beneficios. Es decir, el gerente financiero debe estar comprometido e involucrado
al momento de realizar su funcion, por lo tanto debe realizar un buen proceso
administrativo en funcién a los recursos financieros, ya que éstos deben estar
bien priorizados logrando, asi niveles de beneficio en la medida que se quiera
lograr la meta (Terrazas, 2009). Por lo tanto, de él depende que tan productiva o

no productiva sea la empresa en base al manejo de los recursos financieros.
1.3.1.2. Importancia de la gestion financiera

Es importante contar con una buena gestién financiera para poder
enfrentar cualquier tipo de problema frente al uso de recursos financieros. Asi
mismo, es importante para cualquier organizacién ya que se debe llevar un
adecuado control de todas sus actividades que realiza en base a sus inversiones
y financiaciones, contar con una buena eficiencia en todas sus operaciones, ser
discretos con la informaciéon financiera y respetar la politica de la empresa
(Coérdoba, 2012). Esto implica, llevar un buen control de los activos y pasivos,
enfocandose en maximizar su beneficio y su riqueza; para lograr este objetivo se
debe llevar una buena gestion ejecutando de una buena manera su plan

financiero.

1.3.1.3. Funciones del gerente financiero
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El gerente financiero es la principal persona encargada de manejar los
recursos financieros de la organizacion. No solo eso, el gerente financiero
también es miembro de la direccion general en consecuencia va participar en
politicas de la empresa y en la determinacion de objetivos logrando que la
asignacion de los recursos sean utilizados en proyectos que permitan un mejor
rendimiento, liquidez y rentabilidad mediante la productividad (Coérdoba, 2012).
Por lo tanto, le corresponde la obtencion y asignacion de fondos dentro de una

empresa.
1.3.2.4. Teorias relacionadas a la variable Gestion Financiera
Teoria de portafolio o cartera por Markoswitz (1952 — 1959)

Esta teoria fue considerada por Alvarez (2016), lo cual consiste que el
inversionista debe evaluar el riesgo antes de invertir mediante planificaciones para
lograr el mayor retorno total de su inversion, es decir, evitar tener pérdidas
econdmicas en el futuro. Esta teoria es llamada también como la Seleccion de
Cartera, ésta demuestra el retorno esperado de las inversiones a largo plazo y el
riesgo esperado a corto plazo considerado la tasa de riesgo. En este modelo de
Markowitz manifiesta también que los inversionistas presentan un comportamiento
razonable en el momento que eligen su cartera de inversion y por lo tanto siempre
buscan obtener el maximo de rentabilidad sin llegar a asumir niveles altos de

riego.
Teoria de la estructura financiera 6ptima

Esta teoria fue considerada por Cdédoba (2012) lo cual menciona, la
estructura financiera consiste en que maximiza el valor de capitalizacion de la

empresa y minimizar su costo de capital. Basandose en los siguientes enfoques:

Enfoque tradicional: Este enfoque nos dice que con un buen uso del
apalancamiento financiero se lograra disminuir el costo de capital y asi mismo

aumentara su valor.

Enfoque de la utilidad neta: Nos menciona como se realiza la reparticion de las
utiidades a cada accionista de la empresa, es decir ser4 para la parte de

gerencias.
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El enfoque de utilidad neta de operacién: Nos dice que ya tiene una tasa general

de capitalizacion para enfrentar cualquier nivel de apalancamiento.

El enfoque M: Los economistas Modigliani, Merton y Miller mencionan que la
relacion entre apalancamiento y costo de capital nos son afectados con un cambio
de estructura financiera. También nos mencionan que los interés sobre las
deudas son deducidos de los impuestos, es decir el valor de la empresa
aumentara mientras mas se utilizas las deudas, en consecuencia su valor se vera

maximizado ya que al financiarse practicamente con toda su deuda.

El enfoque utilidades antes de interés e impuestos — utilidad por accién: Aqui las
utilidades son contabilizadas por acciones de valores que invierte cada accionista,

ya que estas se obtienen liquidas y no entrar dentro de las utilidades generales.

1.3.2. Laliquidez
1.3.2.1. Conceptos

Actualmente existen distintas definiciones de liquidez, pero todos los
conceptos conllevan a un mismo ambito. La liquidez es el dinero con el cual
dispone la empresa, podemos definir también como la destreza de realizar el
pago a los pasivos corrientes con los activos corrientes (Diaz, 2012). Por
consiguiente, la liquidez es todo lo que queda después de realizar cualquier pago

de corto plazo.

Por otro lado, segun Gitman y Zutter (2012) definen, “La liquidez de una
empresa se mide por su capacidad para cumplir con sus obligaciones de corto
plazo a medida que estas llegan a su vencimiento” (p.65). Otra definicion
relevante, segun Cérdoba (2012), menciona que: “La liquidez se entiende como la
rapidez o facilidad que tiene un activo de convertirse en efectivo, siendo el dinero

el activo liquido por excelencia” (p. 195).

Ambos conceptos, giran en un mismo entorno, lo cual es importante que
una empresa genere recursos para que pague sus deudas a corto plazo, ya que
en momentos de crisis con esto la empresa pueda hacer frente y pagar sus

cuentas diarias. Por lo tanto se debe conocer con exactitud donde se encuentra el
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potencial para hacer frente a cualquier tipo de deuda ya sea en el presente o en el

futuro.
1.3.2.2. Importancia de laliquidez

Es importante que todas las organizaciones que sepan disponer del
efectivo. En distintas empresas grandes, medianas y pequefas, la habilidad para
realizar cualquier tipo de inversion incurre en las posibilidades de obtener un
mejor retorno de liquidez, a menores inversion se espera un mayor reembolso de
dinero (Martinez, 2010). Sin embargo, las empresas asumen que el costo de
inversion viene dado por la tasa a la cual ellos pueden ahorrar o invertir dinero,
por otro lado ven el componente de la tasa de retorno que necesitan para

satisfacer sus expectativas como inversionistas.
1.3.2.3. Riesgo de liquidez

Cuando nos referimos a riesgo de liquidez no estamos hablando de que
una empresa Se encuentre en quiebra sino mas bien no cuenta en esos
momentos con el dinero necesario para hacer frente a sus pasivos a corto plazo.
Es decir, la incertidumbre ligada al rendimiento de la inversion por falta de
eficiencia para lograr tener liguidez en un determinado momento (Samaniego,
2008). Por lo tanto, las posibilidades que tiene la empresa de poder afrontar sus
pagos a corto, mediano y largo plazo es bajo; ya que no cuenta con dinero liquido
para hacer frente a sus obligaciones, lo que quiere decir es que si ésta no

soluciona a tiempo y dura demasiado corre el riesgo de quebrar o cerrar.
1.3.2.4. Teoriarelacionada a la variable Liquidez
Teoria Keynesiana de la preferencia por la liquidez

Esta teoria fue considerada por Gitman y Joehnk (2005) donde
mencionan que los bonos a largo plazo producen mas que los bonos a corto plazo
siempre y cuando la empresa sea activamente comercializable obteniendo
efectivo de manera rapida de un activo, pero si se da lo contrario los
inversionistas de modo general preferiran mantener valores a un corto plazo,
porque son menos riesgosos y mas liquidos; es decir, estos pueden ser

convertidos en efectivo con menos riesgo de pérdida del principal. Por otro lado,
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los prestatarios reaccionan de una manera opuesta a la de los inversionistas
prefiriendo las deudas a largo plazo y dejando de lado las deudas a corto plazo ya
que la empresa corre el riesgo de tener que reembolsar la deuda bajo condiciones
adversas. Ademas, ambos deben depositar una prima de riesgo si es que el

préstamo o inversion es en periodos largos.

1.4. Formulacién del problema
1.4.1. Problema general

¢ Como influye la gestion financiera en la liquidez de la empresa Repsol S.A
en los Olivos, 2017?

1.4.2. Problemas especificos

¢,Como influye la decision de inversion e