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RESUMEN

La presente investigacion tiene por objetivo primordial desarrollar el analisis
financiero para la toma de decisiones en una empresa metalmecéanica en la ciudad
de Truijillo-Perq, periodo 2020- 2022. La metodologia trabajada corresponde a una
investigacion con enfoque cuantitativo, tipo basica con disefio no experimental y
nivel descriptivo con corte transversal. La variable independiente andlisis financiero
y la dependiente toma de decisiones; la poblacion estuvo conformada por los datos
e informaciéon contable documentaria de la empresa metalmecanica de Truijillo del
periodo 2020-2022; la recoleccion de datos se realiz6 mediante la técnica de
andlisis documental y su instrumento la ficha de analisis documental.

Los resultados del periodo 2020-2022 mostraron que la empresa tuvo
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones; en el 2020 y 2021 la
rotacion de activos fijos y totales fue baja a comparacion del 2022 que recuperd
su margen de ventas; el endeudamiento para el 2021 incremento
excesivamente debido al financiamiento externo a diferencia del 2022 que
baj6 considerablemente las deudas cumpliendo con sus obligaciones.
En conclusibn, la empresa metalmecanica toma decisiones examinando
solo el valor de algunas cuentas de los estados financieros mas no realiza las

razones financieras.

Palabras clave: Analisis financiero, toma de decisiones, liquidez, eficiencia,

endeudamiento.
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ABSTRACT

The primary objective of this research is to develop financial analysis for decision
making in a metalworking company in the city of Trujillo-Peru, period 2020-2022.
The methodology worked corresponds to research with a quantitative approach,
basic type with non-experimental design and descriptive level with cross section.
The independent variable financial analysis and the dependent variable decision
making; The population was made up of the data and documentary accounting
information of the Trujillo metalworking company for the period 2020-2022; Data
collection was carried out using the documentary analysis technique and its
instrument the documentary analysis sheet.

The results for the 2020-2022 period showed that the company had sufficient
liquidity to meet its obligations; In 2020 and 2021, the rotation of fixed and total
assets was low compared to 2022, which recovered its sales margin; The
indebtedness for 2021 increased excessively due to external financing, unlike
2022, which considerably reduced debts by complying with its obligations. In
conclusion, the metalworking company makes decisions by only examining the
value of some accounts in the financial statements but does not perform financial

ratios.

Keywords: Financial analysis, decision making, liquidity, efficiency, debt.



INTRODUCCION

Actualmente, en un mundo globalizado existe una infinidad de empresas que
tratan de ofrecer beneficios y trabajos para la poblacion y mercados industriales,
asimismo la competitividad de estas empresas influye directamente con su
productividad, industrializacién, asimismo tiene relacion con la toma de
decisiones que mejoran su rentabilidad, puesto que al mejorar la productividad
mejoran todas sus finanzas (Mancheno y Alban, 2019). Los cambios en el
mercado financiero han hecho que algunas empresas no logren tener un control
exacto de su informacion financiera, por ello existe un gran problema ya que
estas empresas no realizan el analisis real de su liquidez, endeudamiento,
eficacia operativa, productividad y rentabilidad de la empresa, es decir; el
problema radica en que no se realiza los andlisis financieros en algunas
microempresas (Castrellon et al., 2021). Asimismo, se ha puesto en evidencia el
requisito de que tanto los empresarios e inversionistas como sus empresas
deben contar con planes estratégicos indispensables, es decir realizar sus
andlisis financieros, plantear sus metas y objetivos claves para el requerimiento
de la actualidad empresarial, asi como la correcta toma de decisiones que
permitan a las empresas competir con otras de su mismo rubro (Monja, 2020).

En américa latina, especialmente en México, existen muchas causas por las
cuales han fracasado y cerrado méas de la mitad de empresas dentro de los
primeros 5 afios de operatividad, un 65% cerrd por ingresos insuficientes, 38%
por problemas de financiamiento, 48% por falta de indicadores y objetivos claros,
44% por falta de planeacion y de vision empresarial (Valles, 2019). Asimismo; la
problematica o el fracaso actual de las empresas se da debido a factores internos
y externos, los cuales comprenden la planeacion, racionalizacién de costos, mala
toma de decisiones gerenciales y los gastos lo cual ocasiona una baja
rentabilidad haciéndolos insostenibles en el mercado cada dia mas cambiante
(Medina et al., 2021). Es importante sefialar que la toma de decisiones permite
mejorar la gestibn administrativa y se realiza mediante las relaciones sociales
gue permiten optimizar y dar solucion a los problemas que hayan presentado o
presente una organizacion (Sanchez et al., 2023).

En el Perd, el sistema financiero ha seguido en recuperacion luego de la

pandemia por la COVID 19, lo cual se evidencio en el restablecimiento de la



rentabilidad de las empresas (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP [SBS],
2022). Muchas de las Mypes no realizan un andlisis financiero de sus negocios
debido a que no cuentan con un &rea especial para ello, tal como el &rea de
gerencia financiera ademas no cuentan con un presupuesto para contratar
asesoria financiera, incluso por el desconocimiento de propietarios de diversas
companias (Dini y Stumpo, 2020). De igual manera, los inversionistas de las
empresas industriales que ofrecen beneficios y trabajos de metalmecanica no
realizan el andlisis de sus estados financieros, tampoco analizan si su inversion
es favorable en los plazos correspondientes asimismo trabajan de manera
empirica lo cual no permite tener los costos reales ni el estado real de las
finanzas de la empresa, es por ello que no les permite tomar decisiones certeras
para el futuro de su empresa (Tavera, 2020).

Por la problematica antes mencionada y en vista que, en la empresa
metalmecanica de la ciudad de Trujillo, no se realiza el analisis de sus estados
financieros mediante las ratios; por lo que las iniciativas que toma el gerente las
realiza de forma racional, tomando como base a su experiencia y a sus
conocimientos que adquirid durante los afios de trabajo, es por ello que en la
empresa no se realiza una planificacion estratégica financiera para reducir
errores en la toma de determinaciones. Considerando que no solo es importante
realizar los estados financieros en las empresas, sino también es indispensable
hacer un andlisis financiero dentro de las organizaciones de cualquier rubro, lo
cual es muy relevante y fundamental para tomar mejores decisiones, es decir;
posibilita a los gerentes decidir ante el resultado de algunos indicadores, para
corregir ciertas diferencias o0 en todo caso mejorar inteligentemente el
crecimiento de su negocio.

Es por ello que se presenta la exploracion denominada : “Analisis Financiero
para la Toma de Decisiones en una Empresa Metalmecanica de Truijillo-Peru,
Periodo 2020-2022”; con la finalidad de desarrollar un estudio minucioso de las
finanzas de la empresa mediante el analisis de su liquidez, eficiencia y
endeudamiento; ademas de identificar las decisiones que se tomaron y los
criterios que se utilizaron para tomarlas; asimismo, al término del desarrollo de
la presente investigacion se le facilitara al duefio de la empresa los resultados

para que pueda conocer el estado de las finanzas de su compafia mediante una



vision mas amplia, ya que en este estudio se ha utilizado teorias de distintos
autores expertos en el ambito de las finanzas, lo que hace confiable este analisis.

Se analiz6 una problematica que presenta la empresa antes mencionada,
formandose asi el siguiente problema: ¢ Se desarrolla el andlisis financiero para
la toma de decisiones en una empresa metalmecanica de Trujillo-Pera, Periodo
2020-20227, igualmente se formularon los siguientes problemas especificos:
¢ Se efectia el analisis de liquidez para la toma de decisiones en la empresa
metalmecanica de Trujillo-Perd, periodo 2020-20227?,¢ Se realiza el andlisis de
eficiencia para la toma de decisiones en la empresa metalmecéanica de Trujillo-
Peru, periodo 2020-20227?, ¢Se elabora el analisis de endeudamiento para la
toma de decisiones en la empresa metalmecanica en la ciudad de Trujillo-Perd,
20227.

Asimismo, mediante un analisis actual se justifica de manera tedrica ya que
se recolectaron datos totalmente reales de las finanzas de la empresa que se
trabajo, se uso informacién obtenida a lo largo de la formacién universitaria con
el fin de analizar el problema; ademas esta investigacion permitird que el area
administrativa y de gerencia tomen determinaciones acertadas con miras al
futuro sobre la compafia. También comprueba de modo practico porque se
espera que el andlisis sea de gran utilidad para solucionar problemas que tenga
la empresa en adelante en la toma de decisiones, asimismo de manera
metodoldgica ya que se emplearon técnicas de investigacion, se explicaron los
mecanismos para recolectar datos, metodologias para procesar los datos y por
ultimo se obtuvo los resultados deseados.

Con la finalidad de responder la pregunta general planteada anteriormente, se
propuso el siguiente objetivo general: Desarrollar el andlisis financiero para la
toma de decisiones en una empresa metalmecanica en la ciudad de Truijillo-Perq,
periodo 2020- 2022. Con la intencion de explicar el objeto principal, se realizaron
los siguientes objetivos especificos: Efectuar el andlisis de liquidez para la toma
de decisiones de una empresa metalmecanica de Trujillo-Pera, periodo 2020-
2022, Realizar el andlisis de eficiencia para la toma de decisiones de una
empresa metalmecéanica de Trujillo-Perd, periodo 2020- 2022. Elaborar el
analisis de endeudamiento para la toma de decisiones en una empresa

metalmecanica de Trujillo-Peru, periodo 2020- 2022.



Il. MARCO TEORICO

Se realiz6 un minucioso analisis de la documentacién cientifica pertinente,
publicada en fuentes de referencia indexadas, de las cuales destacan a nivel
nacional la investigacion de Barreto (2020), en su investigacion sobre el analisis
financiero realizado en Sullana-Piura, tuvo como objetivo fundamentar porque se
le considera a éste como un elemento significativo para tomar determinaciones
indispensables en las empresas comerciales; fue un estudio cuantitativo, utilizé
la entrevista y el analisis documental; concluy6 que la renta de la compafia es
muy baja, la solvencia de la empresa ha crecido y la deuda se ha reducido.

Asimismo, Pizan (2021) en su investigacion acerca del estudio financiero y la
toma de determinaciones en una empresa Trujillana, tuvo como propésito
determinar cual es el efecto del estudio de los estados financieros en las
decisiones de la entidad; con un enfoque cuantitativo y empleando el analisis
documental y la entrevista para recolectar datos e informacion relevante para su
andlisis lo cual le llevé a la conclusion que su liquidez bajd, en un afio hubo mayor
retorno de capital que inversion y que las decisiones tomadas en el periodo
estudiado tuvieron efectos negativos en la economia de la empresa.

Por otro lado, Alejo (2021) en su escrito referente al analisis financiero y la
toma de iniciativas luego del impacto de la COVID 19 en una empresa
Moqueguana, tuvo la meta de determinar la incidencia del estudio de las finanzas
en la toma de decisiones en la compafia tras la llegada de la pandemia, trabajé
una exploracién de enfoque cuantitativo, aplicada, no experimental y de alcance
descriptivo, uso la encuesta y analisis documental para recaudar informacion y
concluyé que el estudio financiero no tuvo incidencia en la toma de iniciativas
puesto que la directiva no se basé en el analisis financiero por el contrario lo
hicieron a su criterio en base a la realidad que estaban viviendo, por lo cual
generaron un sobreendeudamiento patrimonial y endeudamiento a largo plazo.

De igual modo, Conca (2020) en su investigacion referente a la evaluacion de
los indices financieros y la influencia en la toma de determinaciones en una
organizaciéon Limefa en el periodo 2017-2022, tuvo como finalidad como el
analisis de estos indices inciden en la toma de decisiones; esta investigacion fue
cuantitativa, basica, correlacional-causal y no experimental longitudinal, usando

el andlisis documental para la recoleccion de datos; logrando concluir que estos



indices financieros si influyeron en la toma de decisiones de la gerencia de
acuerdo a su liquidez, solvencia y rentabilidad.

Por su parte, Rodas (2019) en su escrito referente al examen financiero y la
toma de determinaciones en una entidad de autopartes del Callao, tuvo como
objetivo primordial establecer la influencia del conocimiento de sus finanzas en
la toma de determinaciones en una entidad, siendo asi una indagacion
cuantitativa, no experimental, transversal usando las técnicas de observacion y
analisis documental, concluyd que conocer y analizar las finanzas de la empresa
influye de forma significativa en la toma de determinaciones de la entidad.

De igual forma, investigando trabajos previos a nivel internacional, se tiene a
Hilario et al. (2020) en su investigacion referente al estudio financiero como un
instrumento para tomar iniciativas en una empresa en la ciudad Tlahuelilpan en
México, tuvieron como objetivo el estudio financiero y encontrar su influencia en
la toma de decisiones. Usaron una metodologia mixta, con enfoque descriptivo;
usaron las razones financieras basicas y concluyeron que utilizar las
herramientas financieras sirve para mejorar el panorama de la empresa.

Se tiene también a Skocdopole (2021) en su articulo acerca del analisis
financiero como base financiera de una empresa en Nitra-Eslovaquia, tuvo el
propdsito de obtener una aplicacion practica del andlisis financiero; fue una
investigacion cuantitativa, abarcé la evaluacion de los activos, solvencia y
rentabilidad del negocio. Concluy6 que el analisis financiero es muy importante
y predomina la indagacion de las cuentas del patrimonio y del capital, el estudio
de los gastos, ingresos, ganancias/pérdidas, liquidez y ratios de endeudamiento.

Asimismo, Arrieta (2021), en su apartado referente al mismo tema anterior, en
Riohacha-Colombia, tuvo el propésito de examinar el impacto del andlisis de las
finanzas en la toma de determinaciones y proponer estrategias en una empresa
de salud. Utiliz6 un enfoque de investigacion mixto, empleando cuestionarios y
analisis documental como instrumentos. Concluy6 que la empresa no necesitaba
recurrir a financiamiento externo y el analisis financiero permitié que el gerente
tome decisiones econdmicas mas acertadas para la empresa.

De la misma forma, otro trabajo importante es el de Narea y Guaman (2020),
quienes realizaron un estudio en la ciudad de Cuenca-Ecuador, referente al uso

de ciertos indicadores como instrumentos de mejora en las decisiones



empresariales, tuvieron como objetivo analizar el empleo de indicadores
financieros e inductores de valor que ayuden a evaluar la situaciéon de una
compafia para tomar las mejores decisiones que permitan una mejora total de
la empresa; mantuvo una metodologia cuantitativa, con disefio no experimental,
concluyen que un andlisis financiero tradicional que usan muchas empresas no
son suficientes para responder a las incognitas en momentos de toma de
decisiones por ello es conveniente utilizar los inductores de valor para
complementar dichas decisiones.

Por otro lado, se tiene a Guim-Bustos et al. (2023) en su articulo realizado en
Guayaquil-Ecuador, relacionado a los estudios financieros y las determinaciones
en las compafias, tuvo como finalidad describir la relevancia de los estados
financieros en la toma de determinaciones gerenciales, utilizaron una
metodologia cuantitativa ademas del andlisis documental para recaudar
informacion de todas las fuentes disponibles y coincidentes al tema. Concluyen
que los estados financieros tienen un impacto muy considerable para tomar
determinaciones y que estas pueden ser negativas y positivas; y que los estados
financieros permiten conocer la rentabilidad de la empresa y sus beneficios.

Para el analisis de la investigacion desde el aspecto cientifico, se utilizaran las
siguientes bases tedricas y/o teorias relacionadas al tema: respecto a la variable
andlisis financiero, se destaca la teoria del andlisis financiero y sus enfoques en
su evolucidn, escrita por Puerta et al. (2018), donde refieren al estudio financiero
como un instrumento de suma relevancia para la administracion de empresas y
también para la toma fundamental de determinaciones; identificaron que existen
dos grandes perspectivas en la ejecucion del estudio financiero: la perspectiva
tradicional y la perspectiva integradora, la primera es mas usada ya que se
enfoca en el examen de los estados financieros mediante indices, razones o
ratios que facilitan la interpretacion del informe que contienen cada una de ellas,
hacen referencia también a la investigacion de Yindenaba (2017) quien sefala
que para este tipo de enfoque es necesario el analisis vertical, el horizontal o el
analisis de las ratios las cuales son ratios de liquidez, de solvencia o
endeudamiento, de rentabilidad y de eficiencia. Mientras que el enfoque
integrador, intenta unir al tradicional con la recopilacion, interpretacion y

comparacion de datos cualitativos de manera interna y externa de la empresa.



Asimismo, también es relevante la teoria Andlisis financiero y su importancia
en la toma de determinaciones administrativas escrita por Toala (2023), donde
hace alusion a la indagacion financiera como la base principal para que las
Pymes sean rentables y logren el éxito, ademas permite conocer si la empresa
necesita solicitar un préstamo con la finalidad de tener liquidez, asimismo sefiala
que para realizar un analisis financiero se puede realizar mediante los
indicadores o ratios financieras siendo los mas importantes los indicadores de
liquidez, endeudamiento, rentabilidad y eficiencia.

Otra teoria del andlisis financiero como una herramienta esencial en la toma
de iniciativas en las empresas, es la de Aguayo et al. (2022) quienes sefalan
que consiste en el empleo de algunas técnicas que permite a los empresarios
conocer el estado de sus finanzas y tomar decisiones teniendo en cuenta los
indicadores o ratios financieras de liquidez, solvencia, gestion y de rentabilidad.

Dentro de las bases tedricas relacionadas con la segunda variable Toma de
decisiones, se tiene a Guzman (2018), en su libro referente a la toma de
determinaciones en la gestion financiera para las empresas; indica que el analisis
de las finanzas de una empresa es una herramienta basica que apoya a tomar
decisiones de inversion financiera y de distribucidn de los beneficios; es por ello
gue se debe conocer el funcionamiento de la empresa como su entorno. Se
pueden tomar decisiones de inversion donde se toman en cuenta las ventas y el
costo de ventas; decisiones de financiamiento donde se deben observar los
resultados del balance general referente a los pasivos total y neto o
financiamiento ajeno, también se puede tomar decisiones de gestion de activos
teniendo en cuenta los ingresos y los activos fijos.

Otra base tedrica importante es la que brinda Barcia et al. (2018) en su libro
referente a las herramientas para tomar decisiones financieras en una empresa,
sefalan que los tipos de decisiones financieras, generalmente son 3: decisiones
de inversion, de financiamiento y de gestion de activos; considerando que las de
inversion son las mas importantes puesto que la decision radica en donde invertir
asimismo sefala que es la parte izquierda de un balance; las decisiones de
financiamiento son las que deciden la proporcion de deuda relacionada con el

patrimonio de la empresa en un corto o largo plazo y ayuda a definir como



financiar de la mejor manera los activos con los que cuenta la empresa. Mientras
gue las decisiones de gestion de activos recaen en los administradores quienes
deben administrar de manera eficiente los activos, es decir deben tomar
decisiones de como establecer el saldo 6ptimo de efectivo que tiene la empresa.

Del mismo modo, Hernandez et al. (2022) en su investigacion sobre el estudio
financiero y econdmico para la toma de determinaciones en empresas de
sociedades andnimas cerradas, hacen referencia que el analisis de las finanzas
y de la economia de una organizacién es primordial para tomar decisiones sobre
endeudamiento de diferentes plazos, sobre el capital de trabajo y los bienes de
capital, sefiala ademas que hay distintos tipos de decisiones que se toma en una
entidad, las mas usadas son: decisiones financieras las cuales son sobre activos,
pasivos y patrimonio neto. Estan también las decisiones de financiamiento que
abarcan el capital de trabajo y bienes de capital; las decisiones de inversion
tienen en cuenta al monto de venta y su costo, ademas considera las decisiones
de gestion de activos lo cual debe tenerse en cuenta los activos de la empresa
para saberlos administrar y sus ingresos.

Ahora bien, respecto a las definiciones conceptuales que respaldan
cientificamente la investigacidon en cuanto a la variable analisis financiero,
tenemos a Teruel (2021); quien lo define como algo indispensable en las finanzas
de cualquier empresa del mundo conocer la situaciébn econémica de las
empresas; Caminos et al. (2022) sefialan que es una herramienta que permite
evaluar el rendimiento financiero de una empresa mediante ciertos parametros
necesarios para tomar decisiones de liquidez, endeudamiento, entre otros.

Asimismo, definiendo a la primera dimension liquidez, se tiene a Eleonora y
Damir (2019) lo definen como un factor relevante para la gestion financiera en
corto plazo; y Maejo (2021) indica que es imprescindible para entender la
realidad econdémica actual de una empresa. De la misma manera, definiendo al
su primer indicador el capital de trabajo se tiene a Martinez (2023) lo define como
la porcibn de moneda verdadera independiente de convenio que tiene una
compafia para efectuar acciones y compromisos en corto plazo. Definiendo al
segundo indicador la razén circulante se tiene a Fernando (2023) quien sefala
gue este indicador mide la cobertura de obligaciones en un corto plazo por parte

de los activos de un negocio.



Respecto a las definiciones conceptuales de la segunda dimensioén eficiencia,
se tiene a Toala (2023) quien sefiala que es un proceso desde el analisis de la
asignacion de recursos contrastando el balance mayor y los estados de
resultados. Kenton (2021) indica que se utiliza para corroborar la correlacion
entre bienes y su categoria de utilizacidén en los procedimientos. Definiendo a su
primer indicador, rotacion de activos fijos, se tiene a Diaz (2020) quien lo define
como una ratio de actividad, permite calcular el grado de eficacia de una
compafia para producir bienes. Ademas, definiendo al segundo indicador, la
rotacion de activos totales, se tiene a Bragg (2023), refiere que compara las
ventas de la empresa con sus activos para ello usa los informes de los estados
financieros de la compafiia.

Con respecto a la tercera dimension de la variable Analisis financiero, se tiene
a endeudamiento, por ello Aguayo et al. (2022) lo definen como una cuestion de
administracion y Knight (2022) sefiala que es una correlacion de deudas para
valorar la deuda financiera de una compaiiia. Definiendo conceptualmente al
primer indicador endeudamiento a corto plazo de la dimension endeudamiento;
se tiene a Gong (2023) lo define como las obligaciones de deuda que debe pagar
en un periodo maximo de doce meses. Ahora bien, definiendo al segundo
indicador endeudamiento a largo plazo se tiene Tuovila (2022) dice que es el
adeudo que posee plazo en mas de una temporada.

Con respecto a las definiciones conceptuales de la segunda variable toma de
decisiones, se tiene a Marchisotti et al. (2018) quienes sefialan que los
autorizados para la toma de decisiones econémicas son el area de gerencia
general, ellos determinan las decisiones mas importantes en relacién a datos,
nameros y las finanzas. Asimismo, Sanchez y Rodriguez (2019) lo definen como
una destreza que realizan los ejecutivos en las distintas organizaciones y hacerlo
de manera estratégica significa alcanzar el éxito de los negocios.

Ahora bien, definiendo conceptualmente a la primera dimension de la variable
toma de decisiones se tiene a decisiones de inversion, el equipo de Software
para gestion de procesos de negocio (SAP Concur Team, 2022) lo definen como
las decisiones para alcanzar mejor rentabilidad a la empresa. Ademas,

Eurolnnova International (2021) sefala que son las decisiones que realizan los



inversionistas para elegir donde invertir su dinero o los fondos de la empresa, se
hacen de acuerdo a las necesidades de la empresa y al meta de la inversion.

Ahora bien, definiendo conceptualmente al primer indicador ventas de la
dimension decisiones de inversion se tiene a Twin (2022) quien lo define como
un intercambio de bienes o servicios entre dos 0 mas partes a cambio de un
monto de dinero especifico u otro activo. Referente a las definiciones del
segundo indicador costo de ventas, se tiene a Munro (2023) quien lo define como
un indicador clave de rentabilidad ya que permite medir el costo de las materias
primas, costos generales en relacion con los productos ya realizados.

Respecto a las definiciones conceptuales de la segunda dimension de la
variable toma de decisiones se tiene a decisiones de gestion de activos,
Petchrompo y Parlikad (2019) sefialan que estas decisiones se definen como la
actividad integrada para obtener valor de los activos, reducir costos. Ahora bien,
definiendo conceptualmente al su primer indicador ingresos se tiene a Aguirre
(2021) quien sefala que los ingresos financieros independientemente de lo que
aportan los socios, son también el resultado de las transacciones de fabricacion,
compra y venta de activos, o servicios que brinda la empresa. Asimismo,
respecto al segundo indicador activos fijos, se define segun Loyola-Torres et al.
(2020) como el bien de propiedad con lo que cuenta la empresa, puede ser
tangible o intangible; es necesario para que funcione el negocio y no se vende
puesto que se pretende generar mas con ello.

Respecto a las definiciones conceptuales de la tercera dimension de la
variable toma de decisiones se tiene a decisiones de financiamiento la cual,
Nguyen (2022) las define como la que identifica y usa financiacion a corto y largo
plazo, pueden provenir de fuentes interna y externas es decir a partir de las
ganancias y los préstamos. Asimismo, Salazar (2018) indica que las decisiones
de financiamiento analizan los riesgos y evalla lo que podria mejorar en la
empresa a través de sus indicadores recursos propios O recursos ajenos.
Asimismo, definiendo conceptualmente su primer indicador pasivo total, se tiene
a Nieto-Dorado y Cuchiparte (2022) quienes sefialan que es un indice que
muestra la dependencia de la entidad sobre la financiacién de terceros dado en
un corto o largo plazo. Respecto a las definiciones del segundo indicador

patrimonio neto.
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. METODOLOGIA
3.1 Tipo y disefio de investigacion
3.1.1Tipo de investigacion:

De acuerdo con la teoria brindada por Nicomedes (2018), la
investigacion se considero de tipo basica o pura porque se baso en
recoger y recopilar informacion que permitio acrecentar los conocimientos
y teorias realizadas anteriormente. Asimismo, porque se recolecta
informacion de un periodo especifico teniendo en cuenta las variables de
estudio.

Considerando el trabajo de Taherdoost (2022) donde indica que el
enfoque de una investigacion abarca todo el proceso en todas sus etapas
desde la eleccién del tema hasta analizar e interpretar los datos obtenidos;
ademas que esta disefiado para describirlo; el presente trabajo ha sido
considerado una investigacion con enfoque cuantitativo puesto que se
recolect6 informacion en base a datos numéricos y analisis estadistico,
con el fin de responder los objetivos y el problema de estudio utilizando
datos solidos.

3.1.2 Disefio de investigacion:

Este andlisis se considera con disefio no experimental puesto que,
segun Hernandez et al. (2014) sefialan que este tipo de disefio se realiza
cuando no se pretende manipular las variables, al contrario, se repara la
situacion actual y luego se analiza. También, es un estudio tipo transversal
descriptivo debido a que se recogieron datos de un periodo de tiempo
establecido con la meta de estudiar las variables y realizar su interrelacion
en algin momento.

El nivel de investigacibn para el presente trabajo es considerado
descriptivo debido a que se hizo la descripcidén del andlisis de los datos,
se detallaron las cantidades numéricas de las variables de estudio.

3.2 Variables y operacionalizacion
Una variable es un componente de cualquier dato estadistico cuyo valor
puede variar cuando se relacionan entre si (Kaliyadan y Kulkarni, 2019).
Al definir el concepto de variables y sabiendo que pueden tener cierta

relacion entre ellas, se utilizaron en esta investigacion las siguientes variables:
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La Variable independiente cuantitativa: analisis financiero; comprende
tres (3) Dimensiones: Liquidez, eficiencia y endeudamiento.

Por otro lado, se tiene a la Variable dependiente cuantitativa: Toma de
decisiones, la cual tiene tres (3) dimensiones: decisiones de inversion,
decisiones de gestion de activos y decisiones de financiamiento.

La tabla de operacionalizacion de ambas variables independiente y
dependiente, se presenta en el Anexo 1 debido a su extension.

e Definicién conceptual:

El analisis financiero es un estudio para saber la situacion econémica de
la entidad mediante técnicas que conllevan a tomar decisiones de inversion
o financiacion a partir de los estados financieros (Vera, 2018).

La toma de decisiones es muy sustancial para una entidad porque le
permite elegir las mejores propuestas ante una oportunidad o solucionar
los problemas para lograr las metas de la organizacion (Rus Arias, 2020).

e Definicién operacional:

La variable andlisis financiero se midié a través de 3 dimensiones y 6
indicadores, se utilizd el andlisis documental para obtener los datos
financieros de la entidad.

La variable Toma de decisiones se midi6 a través de 3 dimensiones y 6
indicadores, se usoé la técnica de analisis documental con su ficha de
analisis donde incluyeron los datos que se lograron obtener de la empresa.

e Indicadores:

La variable analisis financiero, comprendi6 tres dimensiones: La primera
dimension Liquidez, tiene dos (2) indicadores: el capital de trabajo y la
razon circulante; la segunda dimension eficiencia comprende dos (2)
indicadores: rotaciéon de activos fijos y rotacion de activos totales, asimismo;
la tercera dimension endeudamiento también tiene dos (2) indicadores:
endeudamiento a corto plazo y endeudamiento a largo plazo.

La variable toma de decisiones, comprendié tres dimensiones: 1.
Decisiones de inversién con dos (2) indicadores: ventas y el costo de
ventas; 2. Decisiones de gestion de activos tiene dos (2) indicadores:
ingresos y activos fijos; 3. Decisiones de financiamiento, tiene dos (2)

indicadores: pasivo total y patrimonio neto.
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e Escala de medicién:

Para medir la variable independiente analisis financiero, sus

dimensiones e indicadores se uso la escala de medicion de razén ya que

existieron resultados exactos que representaron las deudas o ganancias de

la empresa.

Para medir la variable dependiente toma de decisiones, sus dimensiones

e indicadores también se utilizé la escala de mediciéon de razon.

3.3 Poblacién (criterios de seleccion), muestra, muestreo, unidad de analisis

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Poblacion:

La poblacion se define como el gran todo o el universo del cual se
desea estudiar, es decir comprende todos los elementos completos a
examinar, lo cual en muchos casos es casi imposible de realizar debido
a su complejidad (Hernandez y Mendoza, 2018).

Es por ello que, en el presente andlisis la poblacion estuvo
conformada por la informacién contable documentaria de la empresa
metalmecanica de la ciudad de Truijillo del periodo 2020-2022.

e Criterios de inclusion: Para la presente investigacién, se tuvo en
cuenta el criterio de inclusion a la documentacidbn completa
expresada en los registros, documentacién perteneciente al periodo
2020-2022.

e Criterios de exclusion: Asimismo; dentro del criterio de exclusion,
no se considerd6 en el presente trabajo a la documentacion
incompleta en los registros, documentaciéon diferente del periodo
2020-2022.

Muestra:

Como la poblacion es pequefia, el presente estudio se trabajo con
toda ella.

Muestreo:

Se considera un muestreo no probabilistico, seleccionado por
conveniencia tal como lo sefiala Taherdoost (2016); puesto que son
elegidos por el investigador y porque es una opcion facil y la mas usada
por los estudiantes investigadores; siendo toda la documentacion

contable del periodo 2020-2022 mencionado anteriormente.
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3.3.4 Unidad de analisis:
Estados financieros de la empresa metalmecénica de la Ciudad de
Trujillo- Pera del periodo 2020-2022.
3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Conociendo que la presente indagacion presenta un enfoque cuantitativo,
fue imprescindible el uso de métodos y herramientas para recolectar
informacion, razén por la cual se usé el analisis documental con el propésito
de obtener informacion contable de la empresa que permitié analizar las
variables de estudio; tal como se presenta en la siguiente tabla:
Tabla 1
Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Variables de estudio Técnicas Instrumentos

Analisis financiero o Ficha de analisis documental
o Analisis documental
Toma de decisiones

Nota: Elaboracion propia.

Estos instrumentos fueron efectuados y analizados en base a los
conocimientos adquiridos durante la formacién universitaria de la
investigadora.

3.5 Procedimientos

La presente investigacion inicio con la eleccion del tema a investigar, siendo
‘Analisis financiero para la toma de decisiones en una empresa
metalmecanica en la ciudad de Trujillo-Perl, periodo 2020-2022", se
plantearon los objetivos, el problema a investigar, entre otros; con la intencién
de conseguir los resultados certeros que permitieron dar respuesta a los
objetivos de la investigacion. Para lograrlo fue necesario recolectar
informacion de las variables de estudio mediante la técnica del analisis
documental; se inform@ y solicito la participacidén voluntaria a las personas que
conforman el area de gerencia puesto que ellos manejan los datos contables
del negocio; y como sefial de su apoyo voluntario se requirid la firma de
consentimiento informado; luego mediante la ficha de analisis documental se
registro toda la informacién documentaria referente a los periodos 2020, 2021

y 2022; Posteriormente, se pasaron los datos a los programas Microsoft Word
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3.6

3.7

y Excel como una base de datos virtual la cual facilito el analisis estadistico
de las dos variables que permitié obtener los resultados y a su vez discutirlos
y por ultimo realizar las conclusiones de la indagacion y las recomendaciones.
Método de analisis de datos

Una vez obtenida toda la informacion relevante mediante los métodos y
herramientas de recaudacion de datos, se creé un banco de datos en una hoja
Excel, que permitié agrupar la informacion recolectada en base a las variables
a analizar, asimismo permitié aplicar las formulas correspondientes para
obtener los calculos necesarios para lograr los objetivos.

Aspectos éticos

Para recolectar informacion mediante la técnica del andlisis documental, se
informd y solicitd la participacion voluntaria a los trabajadores del area de
gerencia puesto que ellos manejan los datos contables de la empresa; y como
sefal de su apoyo se solicité su firma de consentimiento informado haciendo
énfasis en que la participacion es libre y de forma voluntaria.

En cuanto al principio de ética de la no maleficencia, durante el proceso de
esta investigacion no se causO ningun tipo de dafio a las personas que
participaron de forma andénima y voluntaria, siendo tratados de forma justa,
igualitaria y equitativa; se usaron los datos de la empresa solo para fines
académicos siendo asi de total confidencialidad de la autora con la empresa.

De acuerdo con el principio de beneficencia, los propietarios de la empresa
metalmecanica fueron beneficiados puesto que obtuvieron informacién
relevante acerca del andlisis de las finanzas de su negocio, lo cual le permitié
y ayudara a tomar decisiones y planes para un futuro mejor de la empresa.

Se deja en constancia que esta investigacion es veridica porque no se
alterd ningun dato conseguido, se muestran en base a la informacién contable
que brindé la empresa metalmecanica, ademas se deja fe que la presente
investigacion no es copia ilegal de ningun trabajo anterior, de los trabajos
consultados y teorias relacionadas con las variables; se le reconoce a los
autores mediante las referencias bibliograficas elaboradas de acuerdo a las
normas que exige la Universidad César Vallejo para tesis de acuerdo a la RVI.
N° 062-2023-VI-UCV y va de acorde también con los lineamientos y normas

internacionales vigentes del APA 7ma. edicion que recomienda la universidad.
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IV. RESULTADOS

4.1.

Tabla 2

Resultados en base al objetivo especifico N° 1. Efectuar el analisis de
liquidez para la toma de decisiones de una empresa metalmecanica de
Trujillo-Perd, periodo 2020 - 2022, para el célculo de las ratios se utilizd
datos del estado de situacion financiera que se adjunté en anexos.
Después de haber revisado la situacion real de las finanzas de la
empresa metalmecanica, se obtuvieron los indicadores para el andlisis de
la liquidez; con la finalidad de explicarlo se consideré el detalle de cada

indicador, tal como se demuestra en la siguiente tabla:

Andlisis de liquidez de la empresa metalmecénica, periodo 2020-2022

INDICADOR FORMULA 2020 2021 2022

Capital de  Activo

trabajo Corriente —

S/498,987.00 S/1,476,293.00 S/1,024,922.00
Pasivo

Corriente

Razoén

Activo

Circulante Circulante 3.05 2.18 1.73

/ Pasivo
Circulante

Nota: Elaboracion propia.

El analisis de liquidez se realiz6 para los periodos de 2020 — 2022 y se
considero efectuar el calculo de dos indicadores: El primero fue el capital
de trabajo, para medirlo se utilizo la resta del activo corriente con el pasivo
corriente dando como resultado para el periodo 2020 un total de S/
498,987.00 soles, considerado el mas bajo en comparacion con los demas
periodos, para el afio 2021 se obtuvo S/ 1,476,293.00 soles como
resultado, evidenciandose un incremento, debido al ingreso de efectivo
mediante financiamiento externo y por apoyo del estado mediante el
programa reactiva Perl, que sumo al capital de trabajo de la empresa; para
el periodo 2022 se tuvo una cantidad de S/ 1,024,922.00, donde se
evidencio una pequefa disminucion en comparacion al afio anterior, a

causa de la utilizacion de efectivo. Como segundo indicador se tomo a la
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razén circulante, para su calculo se aplico la division del activo circulante
con el pasivo circulante, y los resultados fueron: Para el afio 2020 un 3.05
el mas elevado debido a que los activos corrientes fueron mayores que los
pasivos; por lo contrario, para los periodos 2021 y 2022 este indicador bajo
a 2.18 y 1.73 debido a al incremento del pasivo corriente.

En sintesis, segun el examen efectuado la empresa tuvo solvencia para
pagar sus compromisos menores a doce meses y de ser necesario tomar
decisiones de inversion para maximizar sus ingresos. Sin embargo, las
decisiones que tomé para el periodo de 2020 a 2022 lo hizo en base al
resultado de sus ventas y costo de ventas, que se rescataron del estado de
resultados adjuntado en anexos y se detallan a continuacion:

Tabla 3
Indicadores para la toma de decisiones de inversion
INDICADOR 2020 2021 2022
Ventas S/ 1,890,205.00 S/ 2,520,210.00 S/ 3,978,200.00

Costo de ventas S/ 1,023,562.00 S/1,820,752.00 S/ 2,301,550.00

Nota: Elaboracion propia.

Para la toma de determinaciones de inversion, el area de gerencia
revisé primero la cantidad de dinero que generaron sus ventas y también el
costo de ventas, para el periodo 2020 se tuvo el resultado de S/
1,890,205.00 en ventas y su costo fue S/ 1,023,562.00, estos datos fueron
los mas bajos debido a una disminucién en sus ventas por el periodo de
cuarentena que se vivio a causa del Covid- 19; en cambio, para los periodos
2021y 2022 se evidencio un incremento en ambos indicadores siendo muy
favorable para la empresa y con los resultados del afio 2020 gerencia tomo
decisiones de invertir en compra de mercaderia para surtir su almacén con
los productos mas solicitados por sus clientes, ademas comproé maquinaria,
y dio inicio a la construccidon un inmueble para expandir su negocio,
logrando incrementar sus activos fijos en el afio 2021.

4.2.Resultados en base al objetivo especifico N° 2: Realizar el analisis de
eficiencia para la toma de determinaciones de una empresa metalmecéanica

de Trujillo-Peru, periodo 2020 — 2022, para el desarrollo de esta ratio se
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utilizé informacion contenida en el estado de condicidon financiera y
situacion de resultados que se encuentran en anexos.

Luego de haber examinado la situacion financiera del negocio, se pudo
obtener los indicadores de la segunda Dimension: Eficiencia; con fines de
explicarlo se considero el analisis de sus indicadores de manera detallada,
tal como se presenta en la posterior tabla:

Tabla 4
Analisis de la eficiencia de la empresa, periodo 2020-2022

INDICADOR FORMULA 2020 2021 2022

Rotacion de activos fijos Ventas / Activo fijo 053 0.92 0.93

Rotacion de activos totales Ventas / Activos totales 0.44 0.46 0.59

Nota: Elaboracion propia.

El estudio de eficiencia fue cuantificado a través de dos indicadores:
El primero fue rotacion de activos fijos y el resultado se obtuvo realizando
la divisién de las ventas con el activo fijo, en el primer periodo 2020 tuvo
0.53 siendo el resultado mas bajo en comparacién con los demas afios
analizados, a causa de la recesion de actividades por pandemia de COVID-
19 que provoco que ingresos por ventas disminuyan; por lo contrario, para
los afios 2021 y 2022 la rotacion de activos fijos incremento.

El segundo indicador estudiado fue la rotacion de activos totales, se
computo haciendo la division de las ventas con los activos totales, para el
afio 2020 se obtuvo un resultado de 0.44 debido a que las ventas fueron
menores que los activos totales en cambio para los periodos siguientes los
resultados subieron debido a la mejoria de sus ventas.

Para concretar, la eficiencia de la organizacion incrementé en los
periodos de 2021 y 2022 debido a la recuperaciéon del margen de sus
ventas que le permitio a la empresa maximizar sus ingresos. Por el
contrario, las decisiones que tomo el duefio de la empresa las realizé

basandose en el valor de sus ingresos y activos fijos ubicados en los
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Tabla b

estados financieros de los periodos de 2020 a 2022, tal como se demuestra

en la siguiente tabla resumen.

Indicadores para la toma de decisiones de gestion de activos

INDICADOR 2020 2021 2022
Ingresos S/ 1,890,205.00 S/ 2,520,210.00 S/ 3,978,200.00
Activos fijos S/ 3,544,665.00 S/ 2,738,858.00 S/ 4,285,761.00

Nota: Elaboracion propia.

Para tomar las determinaciones de gestién de activos el gerente
verificd los indicadores de: ingresos y activos fijos de la empresa, en el
periodo 2020 tuvo un total de S/ 1,890,205.00 por ingresos, debido a sus
ventas realizadas, asi mismo para los siguientes dos afios asi como se
demuestra en la tabla 5, los ingresos fueron incrementando, referente al
indicador de activos fijos para el primer periodo el valor fue S/
3,544,665.00 debido a que el gerente tomo la decision de comprar activo
fijo, pero para el periodo 2021 este valor bajo a S/ 2,738,831.00 por la razon
de que se vendi6 activos de la empresa, para el afio 2022 el valor de sus
activos fijos incrementaron a S/ 4,285,761.00, debido al incremento del
valor de su inmueble. Mediante esta observacion la directiva decidié poner
en funcionamiento la nueva maquinaria con la intencién de aumentar sus
ventas, ademas inicio la construccion de su segundo local en el terreno que

compro en el afio 2020.
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4.3.Resultados en base al objetivo especifico N° 3: Elaborar el andlisis de
endeudamiento para la toma de decisiones en una empresa metalmecanica
de Trujillo-Perq, periodo 2020- 2022. Para su estudio se utilizé datos del
balance de la situacion en la que se encuentran las finanzas del negocio,
detallado en la seccion anexos.

Después de haber analizado el estado en la que se encuentran las
finanzas de la empresa, se pudo obtener los respectivos indicadores de la
tercera Dimension: Endeudamiento; con fines de explicarlo se considero el
analisis de cada indicador de manera minuciosa, tal y como se detalla a

continuacion:

Tabla 6
Andlisis del endeudamiento de la empresa, periodo 2020-2022
INDICADOR FORMULA 2020 2021 2022
Endeudamiento  Pasivo Corriente / Patrimonio Neto 6% 47% 30%

a corto plazo

Endeudamiento Pasivo / Patrimonio Neto 7% 106% 46%

alargo plazo

Nota: Elaboracién propia.

La determinacion del endeudamiento de la empresa se realizd
utilizando dos indicadores: El primero fue endeudamiento a corto plazo,
para calcularlo se efectud la division entre pasivo corriente y patrimonio neto,
el resultado para el afio 2020 fue 6%, en cambio para el siguiente afo
incremento a 47%, por el motivo que la empresa recurri6 a entidades
bancarias para solicitar préstamos y poder afrontar sus obligaciones; para el
afio 2022 este indicador disminuyo a 30% debido a que ya no se solicitd
apalancamiento externo. Referente al segundo indicador: Endeudamiento a
largo plazo, para analizarlo se dividio el pasivo entre el patrimonio neto, dio
como resultado para el periodo 2020 un 7%, a diferencia del afio 2021, que
se elevd a 106%, debido a que la empresa se encontraba en el apuro de
solicitar financiamiento externo para saldar sus obligaciones; y para el periodo
2022 su endeudamiento bajo a 46%, porque los directivos de la compaiia

fueron responsables con el pago de sus pasivos.
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No obstante, cabe mencionar que la empresa para la toma de
decisiones de financiamiento suelte tomar como base a las cuentas de su

pasivo total y patrimonio neto, tal como se detalla en la tabla a continuacion:

Tabla 7

Indicadores para la toma de decisiones de financiamiento

INDICADOR 2020 2021 2022

Pasivo total S/ 280,234.00 S/ 2,818,769.00 S/2,109,164.00

Patrimonio neto S/ 4,006,632.00 S/ 2,647,200.00 S/ 4,598,060.00

Nota: Elaboracion propia.

4.4.

En la toma de determinaciones de financiamiento el responsable del
negocio observé dos indicadores; el primero fue pasivo total, que para el afio
2020 fue S/ 280,234.00 y para el afio 2021 este indicador aumento a S/
2,818,769.00, por la razén que el gerente tomo la decisiobn de solicitar
financiamiento externo con la intencién de aumentar su liquidez para el pago
de sus obligaciones, para el afio 2022 su pasivo se redujo a S/ 2,109,164.00,
ya que en el afilo anterior no se solicitd dinero ajeno y se realiz6 el pago de
algunas deudas. Con respecto al segundo indicador patrimonio neto, en el afio
2020 tuvo S/ 4,006,632.00 y se redujo para el afio 2021 a S/ 2,647,200.00,
debido a la venta de activo fijo, por lo contrario, para el periodo 2022 su valor

incremente a S/ 4,598,060.00, debido al aumento en el valor de sus bienes.

Resultados en base al objetivo general: Desarrollar el andlisis financiero para
la toma de decisiones en una empresa metalmecénica en la ciudad de Truijillo-
Perq, periodo 2020- 2022; para el analisis se utilizaron datos de los estados
financieros que se adjuntaron en la seccion anexos por su extension.

Para fines de explicarlo se considero el analisis de cada dimensién de

manera global, tal como se detalla en la tabla posterior:
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Tabla 8

Andlisis financiero para la toma de decisiones, periodo 2020 al 2022

DIMENSION INDICADOR 2020 2021 2022

Capital de S/ 498,987.00 S/1,476,293.00 S/1,024,922.00
trabajo

Razoén 3.05 2.18 1.73
Circulante

Liquidez

Rotacion de 0.53 0.92 0.93
Eficiencia activos fijos

Rotacion de 0.44 0.46 0.59

activos

totales

Endeudamie 6% 47% 30%
Endeudamie nto a corto
nto plazo
Endeudamie 7% 106% 46%
nto a largo
plazo

Nota: Elaboracion propia

Para el andlisis financiero se considerd el examen de 3 dimensiones: La
primara fue liquidez; mediante el calculo de sus indicadores: capital de trabajo
y razén circulante, se pudo determinar que la liquidez fue incrementando en
los ultimos periodos analizados, al término del afio 2022 la empresa tuvo
efectivo para pagar sus deudas menores a un afio; como segunda dimension
se tuvo a eficiencia y gracias al estudio de sus indicadores: rotacion de activos
y rotacion de activos totales, se pudo detallar que desde el afio 2020 al 2022
la eficiencia aumento debido al incremento en el valor de sus ventas, y la
tercera dimension fue endeudamiento, mediante la exploracién de sus
indicadores: endeudamiento a corto plazo y a largo plazo, se logré sefalar
gue en comparacion con el afio 2020 el endeudamiento ascendio para el afio
2021, porque la empresa solicito préstamos a entidades bancarias, y para el
afio 2022 este indicador disminuyo considerablemente, debido a la buena
gestion y aprovechamiento del dinero realizado por la gerencia de la empresa.

Por el contrario, el representante de la empresa metalmecanica se basé en
la observacion de los estados financieros para identificar los indicadores para
la toma de decisiones durante los periodos de 2020 a 2022 los cuales se

detallan a continuacion en la tabla 9. Se adjuntaron también en la seccion de
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anexos los estados financieros de la empresa, que se utilizaron para rescatar

la siguiente informacion.

Tabla 9
Indicadores que utilizo la empresa para la toma de decisiones durante el periodo
2020 — 2022
DIMENSION INDICADOR 2020 2021 2022
Decisiones de Ventas S/ S/ S/
inversion 1,890,205.00 2,520,210.00 3,978,200.00
Costo de S/ S/ S/
ventas 1,023,562.00 1,820,752.00 2,301,550.00
Decisiones de Ingresos S/ S/ S/
gestion de 1,890,205.00 2,520,210.00 3,978,200.00
activos Activos fijos S/ S/ S/
3,544,665.00 2,738,858.00 4,285,761.00
Decisiones de Pasivototal S/280,234.00 S/ S/
financiamiento 2,818,769.00 2,109,164.00
Patrimonio S/ S/ S/
neto 4,006,632.00 2,647,200.00 4,598,060.00

Nota: Elaboracién propia.

Como segunda variable de esta investigacion se consider6 a toma de

decisiones, compuesta por 3 dimensiones que representan a las
determinaciones que tomé la directiva de la empresa, la primera fue
decisiones de inversion, los indicadores que gerencia tomé en cuenta
fueron: Ventas y Costo de ventas, revisé y comparo los reportes de manera
mensual y anual para tomar decisiones, en la tabla 9 se puede evidenciar que
en el afio 2020 sus ventas fueron menores en comparacion con las del afio
2021 y 2022; debido al cierre temporal que se dio por la COVID- 19; el
aumento se debe a las buenas decisiones que tomé la empresa con respecto
a la compra de mercaderia para su posterior venta. La segunda dimensién fue
decisiéon de gestidon de activos, los revisados fueron: Ingresos y Activos fijos,
observé los cambios y toma iniciativas que le permitieron optimizar los activos
fijos y utilizar mejor los recursos de la empresa. Como tercera dimension se
tuvo a decisiones de financiamiento, por ello la empresa tomé en cuenta los
indicadores de pasivo total y patrimonio neto, esto le permitio conocer el total
de sus deudas y distinguir si contaba con la posibilidad de cubrirlas sin recurrir

a los bienes de la empresa.
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V. DISCUSION

En la presente indagacion cientifica se consider6 como primer objetivo
especifico a efectuar el andlisis de liquidez para la toma de decisiones de una
empresa metalmecanica de Trujillo-Peru, periodo 2020- 2022; siendo asi que el
analisis de las diferentes ratios permite un proceso continuo y un orden que
ayuda a la toma de determinaciones prudentes de la gestion empresarial
analizando la suficiencia del negocio para enfrentar a sus responsabilidades en
un corto plazo; esto se basa en el aporte teérico de Guzman (2018) quien
sostiene que el analisis de las finanzas de la empresa es una herramienta basica
gue ayuda a latoma de decisiones, razon por ello que como estrategia financiera
se debe tener en cuenta el circulante lo que comprende a la liquidez y solvencia.

Teniendo en cuenta esta teoria se considera para esta indagacion, el
examen de liquidez mediante la informacion recabada con el instrumento
previamente validado, resultando que en el afio 2020 debido a la orden mundial
de confinamiento social por la reciente llegada de la COVID-19 a nuestro pais,
el capital de trabajo de la empresa se vio afectado, siendo asi que fue inferior a
los siguientes dos afos, pero aun asi el negocio pudo enfrentar sus compromisos
y con indices de seguir creciendo durante los proximos afios, asimismo; durante
el primer afio analizado, la razon circulante fue mayor, debido a los activos
corrientes fueron mayores que los pasivos, por el contrario en los dos ultimos
afios fue bajo por la razén del incremento del pasivo circulante debido al
apalancamiento que la empresa realizo en el afio 2021.

Los productos obtenidos son similares a los alcanzados por Barreto (2020),
quien, en su investigacion tuvo como objetivo fundamentar porque se le
considera a éste como un elemento significativo para tomar determinaciones
indispensables, concluy6 que la renta de la compafiia es muy baja, la solvencia
de la empresa ha crecido y la deuda se ha reducido. Esta similitud se dio porque
ambas tienen el mismo instrumento de recoleccion de datos lo cual es el andlisis
documental y luego se analiz6 financieramente los estados de la empresa como
modelo para la destacada toma de iniciativas en un negocio mercantil, ademas
porque se detalla el estado de su liquidez real de la empresa.

Asi también los logros de esta indagacion difieren con los obtenidos por
Pizan (2021), quien llego a la conclusion que la liquidez de la empresa bajo, en
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un afio hubo mayor retorno de capital que inversion y que las decisiones tomadas
en el periodo estudiado tuvieron efectos negativos en la economia de la
empresa.

Con esto se evidencia que la toma de determinaciones depende mucho del
analisis de las finanzas de la empresa, por ello se realizé en este estudio el
analisis financiero para que gerencia pueda tomar iniciativas basandose en los
datos reales donde muestra la situacion econdmica de la empresa, tal como lo
plantea Guzman (2018) y como lo define, Maejo (2021) quien sefala que es
imprescindible evaluar el efectivo de la empresa mediante los indicadores de
liquidez porque permite conocer las circunstancias econémicas en las que se
encuentra la empresa.

Como segundo objetivo especifico se planted realizar el andlisis de
eficiencia para la toma de determinaciones de una empresa metalmecéanica de
Trujillo-Perq, periodo 2020 — 2022, con la finalidad de identificar los datos mas
relevantes relacionados a la eficiencia o actividad de la empresa y hacerle
conocer los resultados para que gerencia tome mejores decisiones basandose
en los resultados obtenidos, esto en base a los aportes de Puerta et al. (2018)
sostiene que el andlisis financiero facilita el conocimiento de la eficiencia y la
forma de medirla es tomando en cuenta los inventarios o activos fijos para
identificar la facilidad que tienen de generar ventas.

Considerando esta teoria en esta indagacion se analiz6 los datos
recolectados de las condiciones financieras de una empresa metalmecanica,
obteniendo como resultado que la eficiencia fue cuantificado a través de dos
indicadores: El primero fue rotacion de activos fijos y en el periodo 2020 tuvo un
resultado de 0.53 siendo el resultado mas bajo en comparacién con los demas
afos analizados, a causa de la recesion de actividades por pandemia de COVID-
19 que provoco que sus ingresos por ventas disminuyan; por lo contrario, para
los afios 2021 y 2022 la rotacion de activos fijos incrementd. ElI segundo
indicador estudiado fue la rotacion de activos totales, para el afio 2020 se obtuvo
un resultado de 0.44 debido a que las ventas fueron menores que los activos
totales en cambio para los periodos siguientes los resultados subieron a 0.46

para el 2021 y 0.59 para el 2022 debido a la mejoria de sus ventas.
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Estos resultados son similares a los de Arrieta (2021) que en su trabajo
determino el impacto del analisis de las finanzas en la toma de determinaciones,
por eso aplico ratios para el examen de las condiciones financieras del negocio
y con los resultados se pueda tomar mejores decisiones, llegd a la conclusion
que la empresa no necesitd recurrir a financiamiento externo y el analisis
financiero permitié que el gerente tome decisiones econémicas mas acertadas
para la empresa. Esta similitud se da porque Arrieta en su estudio tiene como
finalidad realizar el estudio de ratios financieros y dentro de ellos analiz6
eficiencia o también conocido como ratio de productividad de los activos fijos de
una empresa, y con los resultados el gerente pudo tomar mejores decisiones que
contribuyeron positivamente al crecimiento de la organizacion.

Con esto se evidencia y se asemeja los productos de este estudio con lo
indicado por Puerta et al. (2018) donde indican que el andlisis de las ratios
financieras facilita el conocimiento de la eficiencia de una empresa para la
posterior toma de determinaciones, y que para ello se necesita desarrollar el
andlisis de sus estados financieros.

Como tercer objetivo especifico se considerd elaborar el analisis de
endeudamiento para la toma de determinaciones en un negocio de
metalmecanica de Trujillo-Peru, periodo 2020- 2022, esto en base a los aportes
de Toala (2023), que en su articulo cientifico hace alusion a la indagacién
financiera como el fundamento principal para la toma de determinaciones
gerenciales, ademas permite conocer si la empresa necesita solicitar un
préstamo con la finalidad de tener liquidez y solvencia, asimismo sefiala que para
realizar un andlisis financiero se puede realizar mediante el estudio de
indicadores o ratios financieras siendo los mas importantes los indicadores de
liquidez, endeudamiento, rentabilidad y eficiencia.

Considerando esta teoria en la presente investigacion se analizé los datos
recolectados de los estados contables de un negocio, con el fin de identificar el
estado de su financiamiento; obteniendo como resultado que, el endeudamiento
a corto plazo, para el afo 2020 fue 6%, en cambio para el siguiente afio
incremento a 47%, por el motivo que la empresa recurrioé a entidades bancarias
para solicitar préstamos; y para el afio 2022 este indicador disminuyo a 30%
debido a que en dicho afio no se solicito apalancamiento. Referente al
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endeudamiento a largo plazo, el resultado para el periodo 2020 fue 7%, a
diferencia del afio 2021, que se elevo a 106%, debido a que la empresa tuvo que
solicitar financiamiento externo para afrontar sus deudas; y para el periodo 2022
su endeudamiento bajo a 46%.

Estos resultados son similares a los de Hilario et al. (2020) porque en su
investigacion del estudio financiero como un instrumento para la toma de
determinaciones efectud el calculo de ratios financieras para poder saber la
condicion real del negocio, por ello pudo llegar a la conclusion que la empresa
no tuvo muchas deudas, por tal razén en el caso de solicitar créditos bancarios,
cuenta con la capacidad de endeudarse sin temor a la insolvencia. Concluye que
un correcto estudio de las ratios financieras aplicado a los estados contables de
un negocio, ayuda a identificar las necesidades que la entidad pueda tener y a
su buena gestion, al momento de tomar decisiones.

Con esto se evidencia lo sefialado por Toala (2023) en su investigacion, que
la indagacion de las razones financieras permite identificar el endeudamiento de
la empresa para que la gerencia pueda tomar determinaciones en beneficio de
Su negocio, lo mismo ocurre en la presente investigacion, ya que para elaborar
el andlisis del endeudamiento se utiliza como instrumento el estudio de la ratio
de endeudamiento aplicado a los estados financieros de la empresa
metalmecanica durante el periodo 2020 — 2022.

Como objetivo general se planted Desarrollar el analisis financiero para la
toma de decisiones en una empresa metalmecanica en la ciudad de Truijillo-Perq,
periodo 2020- 2022, esto en base al fundamento tedérico de Aguayo et al. (2022)
que en su exploracién tuvo como finalidad constituir la trascendencia del estudio
financiero como un método esencial en la toma de determinaciones gerenciales,
este estudio abarca la utilizacion de algunas técnicas lo cual ayudan al area de
gerencia saber la situacion real de las finanzas de sus empresas y la importancia
de las determinaciones tomadas en el ambito financiero.

Teniendo en cuenta esta teoria se considerd en la presente investigacion
desarrollar el analisis financiero para la toma de determinaciones de un negocio
del rubro metalmecanica y luego de revisar la informacién documental sobre las
variables se logré obtener lo siguiente: para el Analisis Financiero se considero

el analisis de 3 dimensiones: La primera fue liquidez; mediante el calculo de sus
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indicadores: capital de trabajo y razén circulante, se pudo determinar que la
liquidez fue incrementando en los ultimos 3 periodos, como segunda dimension
se tuvo a eficiencia y gracias al estudio de sus indicadores: rotacion de activos
fijos y otra de activos totales, se detall6 que desde el afio 2020 al 2022 la
eficiencia aumento debido al incremento de sus ventas, y la tercera dimension
fue endeudamiento, mediante la exploracion del endeudamiento a corto y largo
plazo, se logro sefialar que en comparacion con el afio 2020 el endeudamiento
ascendio para el afio 2021, porque la empresa solicito préstamos a entidades
bancarias.

Con respecto a los productos para la variable toma de decisiones, se pudo
identificar que en el negocio no se realiza un estudio de los estados financieros
a detalle, por lo que el duefio de la empresa revisa algunas cuentas de manera
general y los reportes de ventas para tomar decisiones de inversion. Para la toma
de determinaciones de gestion de activos, el gerente observa los indicadores de
Ingresos y Activos fijos, por ultimo, para las determinaciones de financiamiento
la empresa toma en cuenta los indicadores de pasivo total y patrimonio neto, esto
le permitié conocer el total de sus deudas.

Estos hallazgos son similares a los de Conca (2020) que en su exploraciéon
sobre el andlisis de indices financieros y su influjo en la eleccion de
determinaciones tuvo como resultado a su objetivo general, que el andlisis de las
razones financieras ayuda en la toma de determinaciones de una empresa
comercial del rubro metalmecénico, a causa de que, los indicadores financieros
le han posibilitado a la gerencia el examen del estado financiero de la empresa,
por ende consider6 estas herramientas necesarias e indispensables para una
buena gestion financiera.

Con esto se demuestra lo referido por Aguayo et al. (2022) quienes indican
qgue el andlisis de las finanzas es un instrumento que ayuda en la fase de toma
de determinaciones de inversion, financiamiento y de gestion de activos ya que
posibilita reconocer las fortalezas y debilidades econdmicas la empresa ademas
de efectuar semejanzas con otras empresas, dado que proporciona los datos
necesarios para comprender la situacion operativa de la organizaciéon y su estado

econdmico.
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VI. CONCLUSIONES

1. Después de efectuar el analisis de liquidez de la empresa se concluye que
durante los 3 periodos estudiados tuvo efectivo disponible para pagar sus
obligaciones a corto plazo y de ser necesario tomar decisiones de inversion
para maximizar sus ingresos. Puesto que por cada sol de deuda la empresa
tuvo para el afio 2020 un 3.05 soles de activo, para el 2021 bajo a 2.18 y
1.73 para el 2022. Sin embargo, las decisiones que tomo el gerente para el
periodo de 2020 a 2022 lo hizo en base al resultado de sus ventas y costo
de ventas.

2. Segun el estudio de la eficiencia de la organizacion se concluye que para el
afo 2020 y 2021 la rotacion de activos fijos y totales fue baja y para el 2022
estos indicadores incrementaron a 0.93 con respecto a la rotacion de activos
fijos y 0.59 para la rotacion de activos totales, debido a la recuperacion del
margen de sus ventas que le permitié a la empresa maximizar sus ingresos.
Pero, las decisiones que tomo el duefio de la organizacion relacionadas a la
gestion de activos, las realiz6 observando el valor de sus ingresos y activos
fijos.

3. El endeudamiento a corto y largo plazo para el afio 2020 fue poco, en
cambio, para el 2021 increment6 excesivamente debido al financiamiento
externo, y para el 2022 los resultados fueron 30% a corto plazo y 46% a largo
plazo por lo tanto la empresa llego con poca deuda y tuvo la cabida de hacer
pago de sus deberes. No obstante, la empresa tomo6 determinaciones de
financiamiento en base a los resultados de las cuentas de su pasivo total y
patrimonio neto.

4. La empresa metalmecéanica no realiz6 el analisis financiero para la toma de
decisiones por lo que tiene el habito de observar el valor de algunas cuentas
de los estados financieros para tomar iniciativas; para las decisiones de
inversion utilizé6 como indicadores a ventas y costo de ventas; para las
decisiones de gestion de activos examino los ingresos y activos fijo, y para

las decisiones de financiamiento evalu6 el pasivo total y patrimonio neto.
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VII.

RECOMENDACIONES

Para el gerente general de la empresa:

1.

Contar con un 6rgano de asesoramiento de temas contables para mejorar
la gestion del efectivo y a designar un fondo de emergencia para que pueda
asumir los gastos de imprevistos que puedan suscitar a causa de los

factores del macroentorno.

. Aprobar nuevas politicas o directivas internas que regule el procedimiento

y rotacién de los activos corrientes de la empresa, asi como también
disponga al area contable atreves de un documento el analisis detallado de

la causa de la poca rotacién de los activos de la empresa.

. Realizar reuniones de coordinacién de manera permanente para el analisis

detallado del pasivo y patrimonio de la empresa, con el fin de examinar los

resultados para plantear nuevas estrategias financieras.

. Aprobar dispositivos internos que regulen el procedimiento minucioso del

analisis de los estados financieros de la empresa metalmecanica, de forma
permanente, toda vez que no se realice y utilizar como herramientas las
razones financieras que le permitan obtener los resultados certeros de
forma rapida e inmediata para que le facilite el proceso de tomar decisiones

en beneficio de la entidad.
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ANEXOS

Anexo 1: Matriz de Consistencia.

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGIA
Problema General Objetivo General Liquidez Capital de trabajo 1. Tipo de investigacion
¢Se desarrolla el andlisis Desarrollar el  analisis Razén Circulante Bésica, descriptiva
financiero paralatomade financiero para la toma de 2. Disefio
decisiones en una deusmneg en una empresa Eficiencia 5 . ) No experimental
empresa meta]meca}nma metalmef:anlca en la uqdad ANALISIS Rotaci6n de activos fijos
de Trujillo-Peru, Periodo de Trujillo-Pert, periodo FINANCIERO 3. Métod
2020-2022? 2020- 2022 Rotacién de activos totales RS
’ Andlisis de datos
Problemas especificos Objetivos especificos Endeudamiento 4. Poblacién
;Se efectia el andlisis de  Efectuar el andlisis de Endeudamiento a Corto plazo chct:iril%r:?arrr:;\ag: Izoérfplg;);mn?gg&%%rgr%?ae del
liquidez para la toma de liquidez para la toma de End i
g L eudamiento a Largo plazo i -
decisiones en la empresa decisiones de una empresa gop periodo 2020-2022.
metalmecéanica de metalmecanica de Trujillo- 5. Muestra ) 5
Trujillo-Perq, periodo  Per(, periodo 2020- 2022 _— Esta conformada por la informacion contable
2020-20227 Decisiones de documentaria de la empresa metalmecanica del
inversién Ventas periodo 2020-2022.
Costo de ventas
?,05e realiza el andlisis Realizar el andlisis de 6. Té_c_nicas derecoleccién de datos.
de eficiencia paralatoma eficiencia para la toma de Decisiones de Andlisis documental
de decisiones en la decisiones de una empresa gestion de Ingresos )
empresa metalmecanica metalmecanica de Truijillo- TOMA DE activos Activos fijos 7. Instrumentos de recoleccion de datos.
de Trujillo-Perd, periodo Pert, periodo 2020- 2022 DECISIONES Ficha de registro para analisis documental

2020-2022?

¢Se elabora el andlisis de
endeudamiento para la
toma de decisiones en la
empresa metalmecéanica
en la ciudad de Trujillo-
Peru, 2022?

Elaborar el analisis de
endeudamiento para la
toma de decisiones en una
empresa metalmecanica de
Trujillo-Perq, periodo 2020-
2022

Decisiones de
financiamiento

Pasivo total

Patrimonio neto




Anexo 2: Tabla de operacionalizacion de variable la Andlisis Financiero

VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA
DE CONCEPTUAL OPERACIONAL DE
ESTUDIO MEDICION
Capital de trabajo Razon
El anaI|S|§ financiero es Egta} varlab!e se Liquidez Razén Circulante Razén
un estudio para saber medira a través de 3
la realidad financiera de dimensiones y 6 Rotacion de activos fijos Razon
o I,a empresa mediante |nd|cadqres por _eI_Io se Eficiencia Rotacién de activos Razén
Analisis técnicas que conllevan usara el analisis totales
Financiero  atomar decisiones de documental. Endeudamiento a Cort Razd
inversion o financiacion haeu ag}:znoo a toro azon
a partir de los estados . . .
financieros, Vera Endeudamiento Endeudar;llae;ct)o a Largo Razon

(2018).

Nota: Elaboracién propia.



Anexo 3: Tabla de operacionalizacion de la variable Toma de decisiones

VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ESCALA
DE CONCEPTUAL OPERACIONAL DE
ESTUDIO MEDICION
Ventas Razodn
Rus Arias (2020) La Esta variable se Decisiones de Costo de ventas Razon
toma de decisiones es medira a traveés de 3 inversion
muy importante para dimensiones y 6 Ingresos Razon
Toma de una empresa porque le indicadores por ello se Decisiones de Activos fijos Razdn
decisiones permite elegir las usara el analisis gestion de
mejores propuestas documental. activos
ante una oportunidad o Pasivo total Razon
solucionar los Decisiones de Patrimonio neto Razon

problemas para lograr
las metas de la
organizacion.

financiamiento

Nota: Elaboracion propia.



Anexo 4: Instrumento De Recolecciéon De Datos
FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE ANALISIS FINANCIERO

Ficha para ser llenada por investigador.

ELEMENTO

PERIODO 2020

PERIODO 2021

PERIODO 2022

Activo Corriente -
Pasivo Corriente

Activo Circulante
/Pasivo Circulante

Ventas / Activo fijo

Ventas / Activos totales

Pasivo Corriente /
Patrimonio Neto

Pasivo / Patrimonio
Neto

FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE TOMA DE DECISIONES

Ficha para ser llenada por investigador.

ELEMENTO

PERIODO 2020

PERIODO 2021

PERIODO 2022

Ventas

Costo de ventas

Ingresos

Activos fijos

Pasivo total

Patrimonio neto
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de la tesis ni en los anexos, pero si serd necesario describir sus caracteristicas.




Anexo 6: EVALUACION POR JUICIO DE EXPERTO 1

VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
ANALISIS FI’MANCIERD
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccion de

datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente

investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa

Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que

tenga a bien evaluar el instrumento, de ser el caso hacer las sugerencias para

realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD crteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
comprende | 5 Bajo Nivel o unamedificacion muy grande en el uso
facimente, es de las palabras de acuerdo con su
'_-"‘Et*f';i_ su significado o por lacrdenacion de estas.
sesr‘lr?élﬁti Clga gon 3 Moderado nivel Se reguiere una modificacion muy
. Moderado nive - -
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxisadecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion logica | criterio)
_ conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejana conla dimension.

3. Acuerdo
{moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4 Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
criterio

El item puede ser eliminado sin que se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
este.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




| eer con detenimiento los ftems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones gue considere pertinente.

Definicion de la variable: El analisis financiero es un estudio para saber la

realidad financiera de la empresa mediante técnicas que conllevan a tomar

decisiones de inversion o financiacion a partir de los estados financieros, Vera

(2018).
S o
T| O G
3| 8 &
Dimensién Indicador Elemento " 2 E Observacion
O ol @
O
Canital d Activo Corriente - 4 la
apital de i i
irabaio FPasivo Corriente
Liquidez - Activo Circulante
Razon / Pasivo 41414
circulante Circulante
Rotacion de Ventas / Activofijo | 4| 4 | 4
Eficiencia activos fijos
Rotacion de Ventas / Activototal| 4 | 4 | 4
aclvos totales
. Pasivo Corriente /
Endeudamiento a - - 4144
_ corto plazo FPatnmonio Neto
Endeudamiento Endeudamiento | Pasivo / Patrimonio alala
Meto

a largo plazo

MNombre del instrumento

Ficha de registro de vanable analisis financiero

Objetivo del instrumento

Recolectar informacion financiera
de una empresa metalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022

Nombres y apellidos del

Javier Estuardo Navarmo Santander

experio

Documento de identidad 17843575

Afios de experiencia en el 11 ANOS

area

Maximo Grado Academico MAESTRIA
Macionalidad FERUANO
Institucion uUcv

Cargo DOCENTE
Namero telefénico 981092583

Firma ~ —

ey
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L=

Fecha

02 /10/2023




VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
TOMA DE DECISIONES
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccién de
datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente
investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa
Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que
tenga a bien evaluar el instrumento; de ser el caso, hacer las sugerencias para
realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD | cnteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
rcqlmprende 2 Bajo Nivel o unamodificacion muy grande en el uso
aciimente, es de las palabras de acuerdo con su
de§|r,_5u significado o por laordenacion de estas.
Sewgﬁﬁt‘:'ga gon 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy
. Moderado nive : P
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxis adecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion 16gica | criterio)
_conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejJana conla dimension.

3. Acuerdo
{(moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4. Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
crteno

El item puede ser eliminado sin gue se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




L eer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,
asi como solicitamos brinde sus ohservaciones que considere pertinente.

Definicion de la variable: La toma de decisiones es muy importante para una
empresa porgue le permite elegir las mejores propuestas ante una oportunidad o
solucionar los problemas para lograr las metas de la organizacion, Rus Anas
(2020).
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ol g &
5 O @
- | =
Dimensién | Indicador Elemento O 5 g Observacion
Cantidad de ventas
Ventas expresadoensoles | 4| 4 | 4
. . por afio
Decisiones de— T gzig
inversion de Costode ventaspor | , | 4| 4
ventas ano
INQresos expresados
Decisiones de| M9r€505 | ‘ensoles porunafio | 4| 4| 4
sz - Cantidad de activos
gestion de Aﬁtg}sos fjos por ano 4414
activos I expresados en soles
MDr&tD t:j::tal de
: eudas
. P,fﬁg'iﬂ expresado en 41 4| 4
Decisiones de soles durante un
financiamiento _ . ario
Patrimoniof Monto total de 4|44
neto patnmonio al afio

Nombre del instrumento

Ficha de registro de variable toma de decisiones

Objetivo del instrumento

Recolectar informacion contable de
una empresa metalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022

Mombres y apellidos del
experto

Javier Estuardo Navarro Santander

Documento de identidad 17843575

Afios de experiencia en el 11 ANOS

area

Maximo Grado Academico MAESTRIA

Nacionalidad FPERUANO

Institucidn ucy

Cargo DOCENTE

Nomero telefonico 981092583

Firma ~ —
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1

Fecha
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Anexo 7: EVALUACION POR JUICIO DE EXPERTO 2

VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
ANALISIS FI’MANCIERD
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccion de

datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente

investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa

Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que

tenga a bien evaluar el instrumento, de ser el caso hacer las sugerencias para

realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD crteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
comprende | 5 Bajo Nivel o unamedificacion muy grande en el uso
facimente, es de las palabras de acuerdo con su
'_-"‘Et*f';i_ su significado o por lacrdenacion de estas.
sesr‘lr?élﬁti Clga gon 3 Moderado nivel Se reguiere una modificacion muy
. Moderado nive - -
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxisadecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion logica | criterio)
_ conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejana conla dimension.

3. Acuerdo
{moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4 Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
criterio

El item puede ser eliminado sin que se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
este.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




L eer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones gue considere perfinente.

Definicion de la variable: El analisis financiero es un estudio para saber la

realidad financiera de la empresa mediante técnicas que conllevan a tomar

decisiones de inversion o financiacion a partir de los estados financieros, Vera

(2018).
R
T| ol ‘o
3| 8 §
Dimension Indicador Elemento 5 2 E Observacion
Q| of @
O X
Canital d Activo Corriente - alala
apital de i i
frabaio Pasivo Comente
Liquidez - Activo Circulante
Razon { Pasivo 41 4|4
circulante Circulante
Rotacion de Ventas / Activofijo | 4 | 4 | 4
Eficiencia activos fijos
Rotacion de Ventas /Activototal| 4 | 4 | 4
acuvos totales
- FPasivo Corriente /
Endeudamiento a - - 41 4|4
_ corto plazo Patnmonio Neto
Endeudamiento|- 4o miento | Pasivo / Patrimonio slals
a largo plazo Meto
Mombre del instrumento Ficha de registro de vanable analisis financiero
Objetivo del instrumento Recolectar informacion financiera
de una empresa metalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022
Mombres y apellidos del Fredy A. Carranza Villa
experto
Documento de identidad 40101848
Afios de experiencia en el 12 ANOS
area
Maximo Grado Académico DOCTOR
Macionalidad PERUANO
Institucion UCV
Cargo DOCENTE
Namero telefénico 944904464
Firma I
Fecha 02 /107202




VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
TOMA DE DECISIONES
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccién de
datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente
investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa
Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que
tenga a bien evaluar el instrumento; de ser el caso, hacer las sugerencias para
realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD | cnteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
rcqlmprende 2 Bajo Nivel o unamodificacion muy grande en el uso
aciimente, es de las palabras de acuerdo con su
de§|r,_5u significado o por laordenacion de estas.
Sewgﬁﬁt‘:'ga gon 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy
. Moderado nive : P
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxis adecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion 16gica | criterio)
_conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejJana conla dimension.

3. Acuerdo
{(moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4. Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
crteno

El item puede ser eliminado sin gue se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,
asi como solicitamos brinde sus observaciones gue considere pertinente.

Definicion de la variable: La toma de decisiones es muy importante para una
empresa porgue le permite elegir las mejores propuestas ante una oportunidad o
solucionar los problemas para lograr las metas de la organizacion, Rus Arias
(2020).
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nl c
ol o &
5 88
Dimension | Indicador Elemento o 3 & Observacion
Cantidad de ventas
Ventas expresadoensoles |4 | 4| 4
. . por aiio
Decisiones de[ T osio
inversion de Costo de ventas por a4lala
ventas ano
Ingresos expresados
Decisiones de| M97€S%S | ‘ensoles porunaiio | 4| 4|4
¥ - Cantidad de activos
gestion de Aﬁ’:ggs tijos er ano 41414
activos expresados en soles
Morglto tgtal de
; eudas
. Pﬁn.io expresado en 41 4|4
Decisiones de| '0'@ soles durante un
financiamiento - afo
FPatrimonicy Monto total de 4|44
neto patnmonio al afo
Mombre del instrumento Ficha de registro de vanable toma de decisiones
Objetivo del instrumento Recolectar informacion contable de
una empresa metalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022
Mombres y apellidos del Fredy A. Carranza Villa
experto
Documento de identidad 40101848
Afios de experiencia en el 12 ANOS
area
Maximo Grado Académico DOCTOR
Macionalidad PERUANO
Institucion ucw
Cargo DOCENTE
MNamero telefénico 944904464
Firma [
f lIl
|
Fecha 02 /10 2023




Anexo 8: EVALUACION POR JUICIO DE EXPERTO 3

VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
ANALISIS FI’MANCIERD
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccion de

datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente

investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa

Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que

tenga a bien evaluar el instrumento, de ser el caso hacer las sugerencias para

realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD crteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
comprende | 5 Bajo Nivel o unamedificacion muy grande en el uso
facimente, es de las palabras de acuerdo con su
'_-"‘Et*f';i_ su significado o por lacrdenacion de estas.
sesr‘lr?élﬁti Clga gon 3 Moderado nivel Se reguiere una modificacion muy
. Moderado nive - -
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxisadecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion logica | criterio)
_ conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejana conla dimension.

3. Acuerdo
{moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4 Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
criterio

El item puede ser eliminado sin que se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
este.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




[ eer con detenimiento los jitems y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,

asi como solicitamos brinde sus observaciones que cofhsidere pertinente.

Definicion de la variable: El anlisis financiero es un estudio para saber la realidad

financiera de la empresa mediante técnicas que conllevan a tomar decisiones de
Vera (2018).

inversion o financiacion a partir de los estados financieros,

bom
T| O ‘o
Bl 3 &
Dimensién Indicador Elemento " 2 E Observacion
U o @
O X
Canital d Activo Corriente - alala
apital de i i
iTabaro Pasivo Comente
Liquidez . Activo Circulante
Razon / Pasivo 41414
circulante Circulante
Hotacion de Ventas / Activo fijo
Eficiencia activos fijos J 41414
Rotacion de Ventas [ Activototal| 4| 4 | 4
activos totales
- FPasivo Cormmiente /
Endeudamiento a - - 4144
_ corto plazo Fatnmonio Neto
Endeudamiento Endeudamiento | Fasivo / Patrimonio alala
a largo plazo Neto

Mombre del instrumento

Ficha de registro de variable analisis financiero

Objetivo del instrumento

Recolectar informacion financiera
de una empresa metalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022

Nombres y apellidos del
experto

Alex Davis Astohuaman Huaranga

Documento de identidad 44854119
Afios de experiencia en el 9 ANOS
area
Maximo Grado Académico DOCTOR
MNacionalidad PERUAND
Institucion UNIVERSIDAD NACIONAL DE UCAYALI
Cargo DOCENTE
Numero telefonico 987875253
Firma T
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Fecha
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VALIDACION DE CONTENIDO DE FICHA DE REGISTRO PARA LA VARIABLE
TOMA DE DECISIONES
INSTRUCCION: A continuacion, se le hace llegar el instrumento de recoleccién de
datos (Ficha de registro) que permitira recoger la informacion de la presente
investigacion: Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en una Empresa
Metalmecanica de Trujillo-Perd, Periodo 2020-2022. Por lo que se le solicita que
tenga a bien evaluar el instrumento; de ser el caso, hacer las sugerencias para
realizar las correcciones pertinentes. Los cnterios de validacion de contenido son:

indicador que
estamidiendo.

acuerdo)

Categoria Calificacion Indicador
1. No cumple con el| El item no es claro.
CLARIDAD | cnteno
Elitem se El item requiere bastantes modificaciones
rcqlmprende 2 Bajo Nivel o unamodificacion muy grande en el uso
aciimente, es de las palabras de acuerdo con su
de§|r,_5u significado o por laordenacion de estas.
Sewgﬁﬁt‘:'ga gon 3. Moderado nivel Se requiere una modificacion muy
. Moderado nive : P
adecuadas. ?specmca dealgunos de los términos del
item.
_ El item es claro, tiene semantica y
4. Alto nivel sintaxis adecuada.
1. Totalmente en El item no tiene relacion logica con la
COHERENCIA | desacuerdo (no dimension.
El item tiene | cumple con el
relacion 16gica | criterio)
_conla 2. Desacuerdo El item tiene una relacion tangencial
dimension o | (bajo nivel de

{lejJana conla dimension.

3. Acuerdo
{(moderado nivel)

El item tiene una relacion moderada con
ladimension que se esta midiendo.

4. Totalmente de
Acuerdo (altonivel)

El item se encuentra esta relacionado
con ladimension que esta midiendo.

RELEVANCIA
El item es
esencial o

importante, es

decir debe ser
incluido.

1. No cumple con el
crteno

El item puede ser eliminado sin gue se
veaafectada la medicion de la dimension.

2. Bajo Nivel

El item tiene alguna relevancia, pero otro
itempuede estar incluyendo lo que mide
éste.

3. Moderado nivel

El item es relativamente importante.

4. Alto nivel

El item es muy relevante y debe ser
incluido.




Leer con detenimiento los items y calificar en una escala de 1 a 4 su valoracion,
asi como solicitamos brinde sus observaciones gue considere pertinente.

Definicion de la variable: La toma de decisiones es muy importante para una
empresa porgue le permite elegir las mejores propuestas ante una oportunidad o
solucionar los problemas para lograr las metas de la organizacion, Rus Arias

(2020).
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Dimensién | Indicador Elemento o 3 g Observacion
Cantidad de ventas
Ventas expresadoensoles |4 | 4| 4
. . por ano
Decisiones degsio
inversion de Costo de ventas por alala
ventas ano
INgresos expresados
Decisiones de| M97€S%S | ‘ensoles porunafio | 4| 4|4
;s - Cantidad de activos
gestion de Aﬁtggs fjos er ano 4|44
activos I expresados en soles
Mor&to tgtal de
; eudas
Decisiones de Pt?;ﬁgiﬁ expresado en 4|44
financiamiento soles durante un
afio

MNombre del instrumento

Ficha de registro de variable toma de decisiones

Objetivo del instrumento

Recolectar informacion contable de
una empresa melalmecanica
durante el periodo 2020 a 2022

Nombres y apellidos del

Alex Davis Astohuaman Huaranga

experto

Documento de identidad 44854119

Afios de experiencia en el 9 ANOS

area

Maximo Grado Académico | DOCTOR

Macionahdad FPERUAMND

Institucion UNIVERSIDAD NACIONAL DE UCAYALI
Cargo DOCENTE

Mumero telefonico 987875253

Firma

T Y
(V)
INVEETIGADDR CONCYTEC

Chaligns de Ragiuirn: POIO4T41

Fecha

02 710/ 2023




Anexo 9: Estado de situacion financiera de la empresa metalmecanica periodo

2020 - 2022

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE PERIODO

2020- 2022

(Expresado en soles)

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR TERCEROS

SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOS POR ANTICIPADO
INVENTARIOS '

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS ADQUIRIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO-NETO
ACTIWO DIFERIDO - INTERESES
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
PASIVO CORRIENTE
TRIBUTOS Y APORTES AL SISTEMA DE PENSIONES
REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES-TERCEROS
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
OBLIGACIONES FINAMCIERAS
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS Y GERENTES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO
CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2020 2021 2022
117,654.00 981,317.00 1,023,699.00
114,611.00 189,524.00 252,952.00

24.199.00 789,817.00 330,388.00
485737.00  766453.00  814,424.00
742,201.00 2,727111.00 2,421,463.00

1,842,293.00
269782000 458969500 5638120.00
-1,240 587.00 -270540900 -4582511.00
3,299,526.00 1,884,286.00 1,105,609.00
245.139.00 85457200 3,180.,152.00
3,544,665.00 2,738,858.00 4,285,761.00
4,286,866.00 5465,969.00 6,707,224.00
110,501.00 472 808.00 576,959.00
153,009.00 239.477.00
132,713.00 94,898.00
42,114.00 2,584.00
582,014.00  482623.00
24321400 1,250,845.00 1,396,541.00
1,567,924.00 712,623.00

37,020.00

37,020.00 1,567,924.00  712,623.00
28023400 2818,769.00 2109164.00

1,883,000.00 3,433,000.00 3,251,296.00
1,117,451.00 -2,994 874.00 375,885.00
1,006,181.00 2,209,074.00  970,879.00
4.006,632.00 2,647,200.00 4,598,060.00
4,286,866.00 5,465,969.00 6,707,224.00




Anexo 10: Estado de resultados de la empresa metalmecéanica periodo 2020 -

2022

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE PERIODO 2020- 2022

Ventas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos Administrativos
Gastos de ventas

UTILIDAD DE OPERACION
Otros Ingresos

Otros gastos

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta
RESULTADOS DEL EJERCICIO

(Expresado en soles)

2020
1,890,205.00
1,023,562.00

866,643.00
101,444.00
112,356.00
652,843.00
49,146.00
283,868.00

418,121.00
123,345.70
294,775.31

2021
2,520,210.00
1,820,752.00

699,458.00
183,793.00
165,483.00
350,182.00
272,913.00

500,000.00
582,914.00
1,706,009.00
503,272.66
1,202,736.35

2022
3,978,200.00
2,301,550.00
1,676,650.00

268,918.00
229.436.00
1,178,296.00
50,000.00

100,000.00
482,623.00
1,810,919.00
534,221.11
1,276,697.90





